STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 14252 di rep. N. 7537 di racc.
Verbale di Assemblea Straordinaria

REPUBELICA ITALIANA
L'anno 2018 (duemiladiciotto},
il giorno 9 {nove)
del mese di gennaio,
alle cre 11 {undici)
in San Deonato Milanese, Via Pell'Unione Europea 6A-6B.
Avanti a me Carlo Marchetti, notaic in Milano, iscrittce pres-
so il Collegio Notarile di Milano, & comparso il signor:
- Sartor Giovanni, nato a Susegana, il 17 maggioc 1956, e do-
miciliatc per la carica in Zan Donato Milanese, Via Dell'U-
nicne Eurcpes 6A-6B, della cul identitd personale ic notaio
sono  certoe, 1l. guale, dichiarando di agire nella sua veste
di  Presidente del Consiglio di Amministrazione e, come tale,
nell'interesse della sccietd per azioni:

"Consit Italia S.p.A."

con: sede legale in San Deonato Milanese, Via Dell'Unicne Turo-
pea B6RA-6B, capitale sociale Euro B1l1.665 i.v. codice fiscale,
partita IVA e numero di ilscrizione al Registro delle Imprese
oresso la Camera di Commercio Metropolitana di Milano, Monza,
Brianza, Lodi: 02282720946, iscritta =21 R.E.A. di Milanc al
n, 1934280 {di =seguito, anche la "Bocietad Incorporanda™),
mi chiede di Iar constare dell'Assemblea Straordinaria dellsas
predetta Socteta Incorporanda qui riunitasi per discutere e
deliberare sul seguente

ordine del giorno
1. Proposta di approvazione della fusione per incorporazione
di Consit Italia S.p.A. in Cerved Information Solutions
5. p.A. (nella sua gqualita di successore di Cerved Group
S8.p.A., in seguitc all'efficacia della fusione per incorpora-
zione di Cerved Group S.p.A. in Cerved Information Solutions
S8.p.A.); delibere inerenti e conseguenti; conferimentec poteri.
Aderisco &lla richiesta e do atte che 1'Assemblea si svolge
come segue.
Assume la presidenza 11 Comparente nella sua predettz veste
al sensi dell'articolo 7 dello statuto scciale vwigente, i1l
quale, comunica, constata e d& atto che:
- l'odierna Assemblea & stata regolarmente convocata in prima
conveocazions in guesto giorne, luoago 2 ad ore 11,00, mediante
lettere di convocazlone trasmesse a mezzo posta elettronica,
in data 22 dicembre 2017, ail sensi dell'articeolo 6 dellc sta-
tuto sociale wvigente, per discutere e deliberare sul punto
posto all'ordine del giorno sopre riprodotto;
- sono regolarmente rappresentate n. 1.566.550 azioni inte-
ramente liberalte del wvaleore nominale di euro 0,51 ciascuna,
pari al 98,43% delle n. 1.591.500 azioni rappresentanti 1'in-
tero attuale capitale soclale, essendo infattli presenti i so-
ci risultanti  (con indicazione del relative rappresentante)
nell'elenco aliegate sabtte A" (sccl legittimati  ai sensi di
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iegge & statuto):

dai riscontri elffellualti sulla base delle informazioni di-

aponibili, cdsulta acoerts

|
a la susslistenya ln capo ai pre-
detti azionisti dell'idoneitd ad ercitare 1l dirittoc di wvo-
to; ai partecipanti all'Assemblea & stato comungue rcilchlesto
di far presente eventuall situazioni di esclusione dal dirit-
to al wvoto al sensi della disciplina vigente;

- ocltre ad esso Comparente assistono il consigliere V. PRETE
ed 1 sindaci B. NITTI e F. ONEGLIA, assentl glustificati
1talvro Congiglisre = l'altro sindaco.

Il Presidente quj._ndi,. accertata 1'identita e la.legit{:imazi.o~
ne dei presentl, dichiara 1'Assemblea wvalidamente costitulta,
stante la convocazione come sopra fatta, ed atta a deliberare
sull'unico argomento all'ordine del giorno sopra riprodotto.

Passando quindi alla trattazione delle stesso, 11 Fresidents,

illustrativa del Cos

glio di
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Amministrazicne, presenta =d illustra 11 progebtte di fusicne
per I1ncorporazione di Consit Italia S.p.A. nella Cerved In-
formation Solutions S.p.A. con sede legale, in San Donato Mi-
lanese, WVia Dell'Unione Europea 6A-6B, capitale sociale euro
50.450.000 interamente versato, codice fiscale, partita I[vAa =
numere di iscrizione al Registro delle Imprese presse la Ca-
mera di Commercic Metropolitana di Milano, Meonza, Brianza,
Lodi: 0BSBT776096Y, idscritta al R.E.A. di Milane al n. 2035638
{di seguito anche: "CI8" o la "Seccieta Incorporante’).
I} presidente illustra all'assemblea che la predetta fusicne
avverra ad esito della fusione per incorporazions nella so-
cieta Incorperante Cerved Information Soluticns S.p.A. della
propria controllata al 100% Cerved Group S.p.A. (con unico
socio), con sede legale in San Donato Milanese, Via Dell'U-
nione Europea b6A-6B, codice fiscale, partita IVA e numero di
lscrizione al Regiszstro delle Imprese presso la Camera di Com-
mercio Metropolitana i Milano, Monza, Brianza, Lodi:
08076240862, iscritta al R.E.A., di Milano al n. 2001715, per
effetto della guale la Sccieta Incorporante medesima diverra
37 ale soczale della

direttamente titclare del 94,33% del capi

Societd Incorporanda.
Il Presidente ricorda che la fusione si inserisce nell'ambito
del pregetto di riorganizzazione d=l gruppo facente cazpo a

Cerved Information Solutions S.p.A., finalizzato alla sempli-

ficazione dell'assetts organizrative, mediantas la
zione in un unico soggstto delle attivitd attualmente svolte
da Consilt ftalia 3.p.A., garantendo cosl anche un risparmio

di costi per 11 gruppo ed una miglicore efficienza gestionale.
La fusione, precisa il Presidente, avverra secondo le moda-
tita tutte i cui al relativo progetto che wviens allegato al
presente verbale sotfo "B" (di segulto, anche 11 "Preogetto di
Fusione™) .

In particols il Presidente sobtolinea che la presente FPu-

aione avverra!



- sgulla base delle situazioni patrimoniali al 30 settembre
2017 della Sccletd Incerporante ed al 30 settembre 2017 della
Societa Incorporanda  al sensi e per gli effetti di cui al
comma 2 dell'art. 250l-guater del codice civile, approvate
dai rispettivi consigli di amministrazione in data 27 novem-
kre 2017;

- mediante annullamento c¢on concambio delle azioni ordinarie
possedute da soct terzi della Societd Incorporanda e la con-
testuale attribuzione ai medesimli soci della stessa, in so-
stituzione delle azioni detenute, di azioni ordinarie di nueo-
va emissione della Scocieta Incorporante nel rapporto di cam-
bic di n. 3,05 (tre wvirgela =zero cingue) azioni ordinarie
della Societd Incorporante di nuova emissicne per clascuna a-—
zione ordinaria della Sccietd Incorperanda in circelazicne,
del wvaleore nominale di Eure 0,51 (zero wirgola cinguantunc)
cilascuna, alla data di efficacia della fusiocone, senza congua-
glic in denaroe;

- conseguente aumento del capitale sociale della Societd In-

corporante a servizic della fusione per massimi neminali Burc

71.206, con emissione di massime n. 275.226 azieni ordinarie
prive di valore nominale.

Circa l'iter procedurale della fusione, 11 Presidente comuni-
ca e precisa che:

- 11 Progettc di Fusione & statc approvatc dal Consiglio di
Amministrazione in data 27 novembre 2017;

- 11 Progetto di Fusicne & state iscritte nel Reglslro delle
Inprese tenutc presse la Camera di Commercic Metropolitana di
Milang, Monza, Brianza, Lodl in data % dicembre 2017 e depo-
sitato presso la sede delle societd partecipanti alla fusicne
con gli altri documenti richiesti:

- & stata redatta la relazione degli esperti di cui all’art.
2a0l-sexies del codice cilivile daila Sccieta di Revisicne De-—
loitte & Touche S.p.A. in data 5 dicembre 2017, quale esperto
comune nominate con provvedimento dal Tribunale di Milane, in
data 3 novembre Z2017;

- il Progetto di PFusione & stato depositato, con gli ulterio-
ri documenti di cui all'art. 2501-septies del codice civile,
presso la sede soclale delle socleta partecipanti alla fusio-
ne gin dal 7 dicembre 2017:

- & decorso 1l termine di 30 glorni di  cui agli artt,
2501~ter, guarte comma, del codice civile e 2501l-septies,
primo comma, del codice civile;

- non esistonce incoltre 1 presupposti per ls applicazione del~
la procedura di cul all'art. 2Z501-bis del codice civile e per
l'applicazione della procedura di cui all'art. 2505-bis del
codice civile stante la mancata concessicne al soci della So-
cietd Incorporanda del diritto di far acquistare le loro a-—
zioni dalla Societéd Incorporante per un aorrispettive deter-
minate secondoe 1 criteri stakiliti al sensi dell'arlicolo

2347-ter del codice civilie.



Il Presidente, quindi, in relazione al disposto dell’art,
2501l-quinquies, terzo comma, del codice civile, precisa che
nt

nan L=

ervenuta alcuna rilevante modifllca

dellfattivo e del passivo della Sccleta IHCOLporanda tra la
gia citata data di depcsito del Progette di Fusione presso la

sede della Societda Incorporanda e la data odierna. 11 Presi-
dente dungus invita l'assemblea ad approvare i1 Progetto of
Fusiona.

31 allega al presente wverbale sobttoc "C" in un unico fascicclo
la situazione patr¢mon1a;ﬁ delia 50u1eta Incorporanda, la re-
‘lazione dell! organo amministrative di cui all'articolo
2501-quingquies del codice civile e la relazione degli esperti
di cui all'articoleo 2501-sexies del codice civile.

Dopo esauriente discussicne, 1'Assemblea:

- preso alte di guanto esposto dal Presidente:

. P R G1a T TN e
Ld o al sSendl ddadd ailn.

- wisto 11 Frogetic diI Fusione, redat
2501~ter del codice civile per 1l'incorporazione di Consit I-
talia S.p.A. in Cerved Information Sclutions S.p.A.:
- preso atto che i1 Progetto di Fusione & stabo iscrilto nel
Registro delle Impress tenutce presse la Camera di Commercio
Metropolitana di Milanco, Monza, Brianza, Lodi in data % di-
cembre 2017 e depositato presso la sede delle societd parbe-
cipanti alila fusione con gli altri documenti richiesti;
~ preso atto delle rispelttive situazioni patrimoniali al 30
saettembrs Z017 della Societd Tncorporante & della Sociela In-
corporanda, guali situazioni patrimenizli di fusione di cul
alltart, 2bGl-quatzr del codice civile;
- vista la Relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione redatta al sensi dell'art. 2501-guinguies del oodi-
ce Clvile;
- preso atto della relazione =ulla congruita del rapporto ol
campio redatta a norma dell'art, 2Z2501-sexies del codice civi-
le da Deloitte & Touche 3.p.A.;
- preso atto che sone ad oggl decorsi 1 terminl di Lrenta
glorni stabiliti dallfart. 2501-ter, ultimo comma, del codice
civile =2 dall'art. E0l-septies, primo comma, del codice ¢i-
viley
= preso atto che sono state otftemperats futte le formalita di
informativa & di deposito previste dalla leggs

delibera
alzata di mano

1.} di approvare 1l progetto di fusions per incorporazione in

"Cerved Information Soclutions S.p.A.
con sede legale in San Donato Milanese, Yia Dell'Unions Euro-
pea GA-6B
della
"Consit Italia S.p.A."
con sede legale in San Donato Milaness
pea GA-G6B

, Via Dell'Unione Euro-



secondo le modalitd contenute nel Preogette di Fusione medesi-
mo, che comperta, in particeolare:

(i} 1'annullamento con concambio delle azioni possedute da
soci terzi della Societd Incorporanda e la contestuale attri-
buzione a2l medesimi soci della stessa, in scostituzione delle
azioni detenute, di azioni crdinarie di nuova emissicone della
Societd Incorperante nel rapporto di cambic di n. 3,05 {(tre
virgela zero c¢lngue) azioni ordinarie della Societa Incorpo-
rante di nueva emissione per ciascuna azione ordinaria della
Societd Incorporanda in circelazione, del wvalore nominale di
Euroe 0,51 {zero virgola cinguantuno) <iascuna, alla data di
efficacia della Seconda Fusione, senrza conguaglio in denaro;
tii) il conseguente aumento del capitale sociale della So-
cietd TIncorporante a servizice dellzs fusione per massimi nomi-
nali Bure 71.206 ({settantuncomiladuecentosei), con emissione
di massime n. Z275.Z2¢ (duecentosettantacinguemlladuecentoven-

tisei) nuove azionl ordinarie prive di wvalore nominale;

i
deil'articclo 2504-bisg del codice civile, dall'ultima delle

) la decorrenza degli effetti della fusione, ai sensi

iscriziconi al Registro delle Imprese di cul all'articolo 25064
del codice civile o da una eventuale data successiva che sara
indicata nell'atto di fusiocone;

tiv) 1l'imputazione delle operarioni dellas Societa Incorporan-—
da al bilancio della Societd Inceorperante, ail finl contabili
e fiscali, a decorrere dal primo giorno dell'esercizic in
corsc alla data di efficacia giuridica della fusione, ovveroc
dailfeventuale data successiva stabilita nell'atte di fusione;
[(v) l'atto di fusione dovrd essere stipulato solo ad esito
dell"intervenuta efficacia della fusione per incorporazione
neila Societd Incorporante della Cerved Group S.p.A.7

2.) di  conferire, in  wia disgiunta e con facolta  di
sub~delega, & tutti 1 Consiglieri pro Ltempore cogni e pilh am-
pic potere per esegulire le delibere di cul sopra, =d 1n par-
ticolare pexr:

- stipulare, anche a mezz di  speciall procuratori, e con
l'espressa faceltd di cul allvtart. 1395 del codice civile,
l'atto i fusione - determinandone ogni clausola, ivi incluss
la data di efficacia, <¢he potra anche essere successiva a
quella dell'ultima iscrizione ai sensi dell'art, 2504 del co-
dice civile - nonché scotioscrivere eventuali attl integrativi
e/0 modificativi dell'atto di fusione medesimo, nel rispetto
del Progettoe di Fusione o di guanto deliberato nella presente
assembleay

- acconcentire al trasferimento di intestazione e alla voltu-

ra a favore della Soci

‘4 Incorporante di ogni e guaisiasi
attivita ¢ bene della Sccietd Incorporanda, 1ivi compresi bkeni
immokili ¢ mokili iscritti neil pubblici registri, titolil pub-
blici e privati, dirittil, cauziconi e <rediti wverse lo Stato e
zltri entil pubklici;

- provvedere in genere a tutto quanto richiesto, necessarioc =
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utlle per la completa attuazione delle delibere di cul sopra

éa ezso di procuratorl speclall dal medesiml designati.

emblea, infline, sempre wnanime

delega ed autorizza
i legall rappressntanti pro t=mpers, in via tra loro disgliucn-

o
ta, ad apportare al testo del presente wverbale tutte

{D
[
iu
Faad
{

£ 1
fiche, soppressioni od aggiunte eventualmente richiest
competentl autorita anche per l'iscrizions nel Registr

ITmprese.

a la trattazione dell'ordine del giorno 2 (A2s8suno
chiedends la pafoié, il Presidentz dichiara chinsa 1'assem—
blea alle ore 11,15 {undici e guindici).

Del presente ho dato lettura {omessi per dispsnsa gli allega-
ti} al comparente, che lo approva e con me lo sottoscrive al-
le 11,16.

P
LT

& L1 da persona  dil owla [iducia
e di mie pugno completati per undici pagine e della dodicesi-
ma sin gui.
F.to Glovanni Sartor

E

F.io Carlo Marchetti notaio
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Azionisti Consit ltalia Spa .xAH > X
N < 0
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SOCI N. Azioni Nome ¢ Cognome In proprio o per delega Firma
Aceto Martino sas 500
ACR di Criscione M. e C. Sas 500
AET SRL 500
Agroservizi S.r.l. 116 .
Ballarin Roberio 32.504] Pl BAWANMY [ W FLOVID
Bisogno ileana 500
C.S. di Sergio Costa & C. S.a.s. 1.000
C.R. Data di Negri S.n.c. 134
Carlone Giovanna 500
Centritaliz Services S.r.l. 500
Ciofini Florentiz Aifa S.n.c. 500
Cerved Group S.p.A. 1.501.342] i ARELED UBeAd ©  |LBrAE RARTEmAnE
Consit Alessandria S.a.s. 2.614
Consit Ancona S.r.l. 500
Consit Bank Service S.r.l. 245
Consit $.1.C.I. 8.a.s. 2.614
Consit Vallee S.n.c. 3.345
Consorzio Ceniro Operativo Roma 500
Consul Credit S.r.l. 500
Davanzo Gicrgio 32.604| TOMMASD BRL AN Pl DEUElh
D'Crazio S.r.l. 500
Gatti Vitterio 123
Girp Cristina 500
li Faro S.n.c. 136
Eredi di Landi Riccardo-Bertini Elide-Landi Daniela -Landi Patrizia 500
{azzara Alfredo 500
Libralon S.r.l. 122
Cipriani Elisabetta 250
Orlandi Cristina 250
Majolino Sergio 500
Media Fin S.a.s. 500
Negri Guglielmo 123
QOssuzio Tettamanti S.ri g5 . |




Peduic Luigi 1.000
Rotta Eliana e Agazzi Arianna 151
So0.Co.lp S.as. 500
Arnaido Broggi 123
Studio Cocuzza S.a.s. 500
Studio Efie S.r.l. 136
Studio Gatti S.r.l. (EX-CONSIT DUE SRL) 170
Studio Vita Fernando S.n.c. 500
V.IP.S.rl 95
Giannino Michele (ex Consuldata Snc) 500
Bernarde Venerina 500
Naborre Albertc {ex Centre Servizi Roma St} - 300
Naborre Alessandro (ex Centro Servizi Roma Srl) 100
Naborre Barbara {ex Centro Servizi Roma Srl) 100
Sirinform Italia Srl . 500

Totale 1.590.892

AN Guo@rndnt SARETE
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PROGETTO DI PUSIONKE PER INCORPORAZIONE
DI CERVED GROUP 8.7.A. E CONSIT TTALIA S. A,

1N CERVED INFORMATION SOLUTIONS 5.7.A.

a novma degli articali 2501-res, 2505 e 2505-his-del codice civile

1 Consigh di Amministrazione & Cerved Information Solutions S.p.A. (dF seguito, “CIS” o “Societd
Incotpotanie™); di Gorved Group 5.p.4. (& segaito, “C4" ) e di Consit Leliz Sp.A. ("Consit”} hasno
predisposta, i sensi e per gl efferti déghi atticoli 2501-fr, 2505 e 2505-dr del codice civile, i seguente
progetto ¢ fusione {di seguito, 1 “Progetto di Fusione™) con riferimento 4 {L) Ii fesiohe pet

incorporazions di (G fn CIS (d seguitd, 1a “Prima Fusione™) ¢, succtssivamnente all’efficacia della Prima

Fusione, {if) la Rusione per incorporazione di Consit in CIS (di seguitd, la “Secoiida Fusione™ e, insieme

alia Prima Fusione, le “Fusiont” o “Operazione™).

Considerato che: (i) la Prima fusione & vpa operazione di fusione per incofpoziene di una secieti
interamente posseduta dafla Societh Incarporante e () la Seconda Fusione & una epetazione di fusione
per incorporazione ¢ una sacieti chie, per efferto della Prima Futione, allg data di efficacia della stessa,
sard posseduia dalla Societh Incorporante in misura supetiore al novanta per cento del capi[a]e_sodal:c, si

fa presente quanto segue:

A con siferimento alla Piling Fusione:

2.

v ai sensi del ] Jvile ol & necessario predisporie e

MO, el o A2/
b trp.

e T TR

relazioni degli otgani amministeativi delie sodetd pattecipanti alla Puima Posione, di cui
all’ast, 250 1-guinguies del codice civile, né I relazione degli espextt prevista dallart, 2501-

sexter del codice civile.

Il Consiglic i Amunicisteazione di CIS, peraluo, ha comunque ritehuto opportuno
recigee la relazione di coi alfart 2501-gadvguies det codice civile al fine di fornire &
propti azionist e, pitt in genetale, al mercato, un'informativa quanto pid possibile ampia

e comiplem n meiito alla Prima Fusione.

¥ ai senst dellfact, 2505, secondo comma, del codice civile e delPasticolo 19:2 deflo statato
socinle di CIS, allegaio 2l presente Progerto di Fusione swb letiers “A”, il Consighio di
Ammidistrazione delln Societi Incotporanite @ coinpetents ad adottare le decisioni di
fusione di cui allrt, 2502 del codice civile in merito alla Prima Fuosione;

¥ i sensi delliart. 2805, terzo comma, del codice clvile, i sacl di CIS, clie slano tirolas] di
azioni mapptesentitive di almeno i 5% (cinque. pex cemio} del capitale sociale possona
cofpungue chicd'&:;tc che fa declsione di approvazione della Primha Pusione da parte 4 CIS

sig assnnta dallassernblen straordinaria depli azionisd éi CI5 ai sensi dell’are. 2502, prane

- [(




comma, del cadice eivile; talé eventuale richiesta dovsa essere formulata a CIS cotro 8

{oite) giorni dal deposito del Propetio & Fusione presso- il segiseo delle liptese o dalla

publdicazione i cud al ferzo conitia dell'art, 250771 del codice eivile: In tale {potesi, i
Consinlio di Amministrazione i CI5 piavvederd a coiivocaic Pazserables straordinatia

senva indugio;

¥ ai sensi dellact. 2505, seconda comma, del codice civiie a dellarticolo 16 dello stamto
sociale di CG, il Cosiglio di Atsnindstrazione & CG € competente ad ddotiaré lo

 decisiont & fasione di cul allari, 2502 del codice civile in merite alls Prdma Fusione;

b} coa riferdmento sl Secoida Fasione:

¥ benché non ticorrano 1 presuppost perVapplicazione delle. disposiziond di cat allazdenlo
25014 del cadice civile, ls Seconda fasione pon potsd ceserc cseguits secondo Ia

: 1 - P A S} Sl o ael
procedurs semnplificats dell’ack:

picsente Progetio 3 Faslone nos preveds ki concessione ai socl Cosit di

{nelln sua qualith di successore, in seguito all'efficacia della Drima Fusione, aci papport

 gjuridict di $G) del divits di far atqitsire e lorg agioni dalla qOCILLL Incoxpomm et uil

costdspettive detersinato 2lla stregua delcrteti previsti per i fecesso;

¥ 4 senst e delart. 2505-bfs, socondo comma, «del codice civile dellPasticals 19.2 dolio
statule sociale a1 CIE, allegato al presante Progetro di Fusione i lettars “A, it Consiglio
d Amninistrazione della Societh Tnarposante & enmpetente ad adottare e denisiond di

fusiose di cui allart, 2502 del codice civile in merito alla Seconda Fasiene;

7 sensl deilart 2505, Wrz0 comind del codics Civilé, eipiessamenie sichiamats dall'art

2505-bir, ferzo com;ﬁa, i soch di CIS, ¢he siato Lfgo‘z;u'i' b agiond rappresentative di
aimeno I 5% (cingque per eentd} del cipitale saciale possono comungque chiedete che la
decisione di approvazione della Seconda Pusione da paste o CIS sir assunta
dalPissermbles stracrdinaria degli aziondsth di CIS, al senst defl'aft, 2502, primo comima,
del codice civile, Tale sventiale richiests doveh essere formialaiz 2 CIS enita 8 (oito)
giorni dal deposito del Progetto di Fusione presso, il registro delle imprese o dalls,
pubiblicaziche di caf ol tevie comma delatt. 2501-fzr del codice civile. In tale ipofesi, i

Convigho di Ammintsowsione &l CIS provvedad a convatale Pissembler sivaordinaria

senza, indugio;

v i senst dello statute di Consit & dellast. 250544, secondo comma, ded codice civile, Ta

Secondy Fusione doved essére approvata dalPsssernble dei soc df Corsit,




A fini di cappresentre can chiarezza POpeszione, il sepuente diagramima Musti graficamente § watl

passaggl dell"Operazione medesima,

Situazione al
‘ Situazione al completamento
Sitnazione attuale ) ) completamento-delly
della Prima Fasione
Seconda Fusione

Cerved Information Selutions Cerved Infbrmation Solutions Cerved [nformation Selutions
SpA SipA Sp.A.
+ -
i i
g ; T
i Prima Fasiene | 100% i Swcondn Fusidue | 94,33%%
-._g.._...,.uu.u-. o]
e T LT et
L Cerved Group S.p.A. i L. | Consit ftalia S:p.A, i
'nmn_-m——znum_u——u| mu—.—--——]..;..sw-:—_—_'ml
94,33%%

Consit Jtalia S.p.A.

i TIPO, DENOMINAZIONE E SEDE DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLE

e G AR

FUSIONI
1.1 Prima Fuelone
A) Socicth incarporante-

Cerved Information Solutions Sp.A., societd pes azioni, con sede legale in via deliUnioge Eutopen &. G-
6B, 20057, San Donato Mikese {MI), capiiale sociale Duso 50450.000,00 {cinquainta  milisn
qualtzecentocinquantaraila/00), diviso in . 195000000 {cento nevantacinque milioni/00) wzoni
ordinaric senza indicaziene del valore nomisale, interamente versato, isciiita af Registre delle Iinprese di
Milane con i} sumero i iserizione & codiee fiscale 08587760961,

B) Societd incorporanda

Cepved Group Sp.A., con socio unice, societd per azioni, cofn sede legale i via delPUnione Furopea n.
GA-6B, 20097, San Donato Milanese: (M1}, capitale sociale Euzo 50.000.000,00 {dnquatts, milioni/00),
diviso in 0. S0.000.000 {einguania milioni/ 00) azioni gidinate del valore notninale unitardeo di Bugo 1,00,
intetamiente versaio, iscritta al Repistro delle Imprese di Milano con il numero @i iscrizione ¢ codice
fiscale 08076240962, sogpetta all’attvicd di direzione e coordinamenio del sup unico sogio Cered

Tnformition Solutions S.p.A.

| ¥




12 Secondz Fasione

A} Societd incokporanie

Cerred Information Solutions S.p.ﬁ\;.,'mcietﬁ ek aziohi, con sede legale in vid delFUrdone Buropenr o, 6A-
6, 20007, San Donawo Midhese (MI), capitnle sochale Furo 3045000000 {dnquatta miliopt
quaterocentoainguantamila/00), diviso in a 195000000 {(ceoto novanta dcaque milioni/00) azfoni
cidinaste sénza indicazione del valore nonihiale, Iteramente versatp; iscriiin al Registre delle Tmprese di
Tiilana con il numere & iscdzione ¢ codice fiscale OB5BT760%61;

By Sacietd Incorporanda

Consit Tralia S.p:A., societd per sziond, con sede legale in vig dellUnione Huroper o. 6A-6B, 20097, San

Do Milatsse O0), dapiale  sodile  Puro 83166500 {(otwocento i

sessepgadinque/00), diviso in a. 1590500 (un willone cinguecenta rigyrafrnomiln cincuecento /O0)
nxipnd cidingarie del walore pominagde unitarior di Buro 0,51, ioteramente versato, isctitta ol Regisiro delle
Imprese di Milano con il numero di sarizione e cadice fscale 02282720066, supgetty all’attivitn dl

difezione & toordinamernito d Cerved Information Solutions S.p.A.

2 STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE

21 Pifina Fusione

Lo statate di CIS viene alleggto ol preseate Progetio di Fusione quale parte infegranie dello stesso, swd

“A”. Lo statuto della Societa Incogporante non subird alenha madifica in dipendenza della Prime Fusione

Now saih proposto, né deliierato, aloun aumento ded cag
quaantp CIS detiene Pinteto capitale sodale di €G o pectaiito, non saranso assegrate azioni di CIS in

concambio defle aziond 4 C0F da essa detenutes

22 Seconda Fuslone

s clello slessa, b

Lo siatato di CIS viene alfegato sl-picsente Progetro & Fusione quale parie jijeg

“A” Lo strtrte della Socleth Incosporante non subird alcona modifica In dipendenza delia Seconds

Pusfone, fatta eccezioné per fn dlausola relativa al eapitele sociate. I capitale sidale i CIS, infarts, sark

ammentata pes cohséatice Pemissione di auove avionl erdinadde di CIS da atuibuire in coneambio delle

successivo parageafo 3.2 (2

e ., "

ve i concrdthic agh axionistt di Counsit diversi da CIS, CIS procedec

It particolare, 2i fni di assico:

glfaumento del proprin capitale sochle per massimi nominadi Enro 71206,00, nediante ernissione di

te soctale di CIS d servizio del concambin in

a—
B




massime 275.226 nuove asloni osdinade, senza indicazione del wvalere nominale (e *Azioni in

Coneanthic™), in applicazions del rapperto di canbio df cui 2} sucéessivo parageafo 3.2 ().

3.

3.1

(=)

)

®)

“Sesenda Fosiohe

MODALITA DI ESECUZIONE DELLA FUSIONE B RAPPORTO DI CAMBIO

‘Prima Fusione

Tnn considetazione della circostaivza ¢he CIS detiene lintero capitale sogiale i G, non saganho
assegemte azionl della Societd Incorporante in concainbic delle azieni di CG da cssa detenute,
delle-quali, peftanto; st procederd allannullamento senza concambio. Per le medesime ragioni,

nion & previsto dcun conguaglio in dengro.

Con sifesimento dlle previsioni di cal all’act, 2501-704 peimo comma, numeti 3, 4 ¢ 5 del codice
cvile, st precisa che, aon dovendosi pideedere ad aleuna assegnazione < o di CIS in
concambio delle azioni di CG, nea sono tipoitate nel presente Tiagetto di Fusione le
informarions. connesse al cofcambic di azioni, cuali il rapporto di cainbio ¢ Peventuale
congaaglio in denato, le modalita di assegnazione delle agdoni da attfibidre i concarnbio & la dah‘é

dalla nale tali azioni partecipetebbero aglk utili della Societd Incorpornte.

Al sensi deliart 2501-gaater, primo cotiimy, del codice divile, i Consigh di Amministrazione di CIS
& €6 Banno prodisposto le sitazionl pattimoniali al 30 settembre 2017, in conformitd alle

disposizioni deli citata norma.

Per effeito della Seconda Pusione tutte le azioni Consif esistenli saranuo annuilae e,
coticambio delle. azioni Consit detenute dagli azionist diversi da CIS (della sua qualith di
siiccessore, in seguito all'efficacia della Prira Fasione, nei rapport ginddici di CG), vertanno
assegirate le Azjond in Concembic secopdo un wappotto di cambio che & stato determinato
sumete 3,05 azidni GIS, setza indicazione dé! valote nominale, per optil azione Cosnsit del valoge

nominale unitario 8 Buro 0,51 ( “Rapporte di Cambio”).

Af finl dellassegnazione delle Azioni in Concambio agli azjonistt di Consit diverst da CIS (nella
sus gualitd di successore, in segnito allefficacia della Prima Fusione, nef rapport giwidid di CG)Y,
CIS procederi all’aumeato del proprio capitale gociale per iassin nominali. Foro 71.206,00
mediante enissione di masstme 275226 puove azioni ordinade senza indicazione del valoie

nominale, in applicazione del Rapporto di Cambio,

Le tagioni che giustificano il Rapporto di Cambig, che presuppone, tia Fltzo, il perfezionanento
della Peirna Pusione, sono illustate nefie relagiond redatte dad Consigl di Amministeazione di CIS,

¢ Consit redatic =i sensi delart. 2501 -guinger del codice civile.
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{c Su sichiesta congiuita di OF3 {che succederd, in segito allefficacia delln Prima. Fusione, nel

mappoit gharidicl i CGY. GG e Consit formulata in data 31 otrobre 2017 al Trininale di Miilang,

B

in data 3 novembre 2017, l societh & revisione Deloitte & Touche:8.p.A., con sede s Roma, via :

sposizicae i

della Canilluccin i 58974, & stata nominpia giiale dsperts ladinendents per la pie
una relaziche concernente la congiufta del Rapposto di Camblo, ol sensi deliart 250 -saier
codice ¢ivile. Tale J;cl-az-ioue, una velta rlasciuts, ward messa a disposizione degli azionistl ¢ def

pubblico af sensi defle disposizioni legidative e regolameniaii applicabili.

T e Avisal in Condadibio sarinfo’ iiésse 7 Gisposizisie degh Asicnivy & Codsii secundo Te fovmme
propric della gestione accéntrata defly azioni da parte & Monte Titoli Sp dn regime di
demiatetializzazione, 4 partite dal’ primes piomo i apertuga ded mercati sepolamentas successivo

542 B &

alla data di cificacia della Seconds Fusionc come indicitd sl succassivo art, 4. Si provvedor 4

mettere & disposizione degh aionistt di Consit s sery
immediatamente infetiore o supetiore fl numera di azioni shittanti i o applicazione del Rapport
& Cambio, senzz aggravio di spese, bolli o commissioni. In alternativa potanno essere attdvate

nodalith diverse pet assicurire la complessiva quadiamrs dellnpetazione:

{1} Le Azioni it: Concambio avianne godimento iggolace e sarinno quotare sul Mercate Telematico
Aziondrio organizzate e gestite da Bowsa Italiana SpA., al pad delle alire wzdoni CIS in

cireatzione allx datx di.efficacia defla Secondr Fusione,

)] Le Awztoni in Concambio aviannoe gl stessi diritii spetfants al possessos defle azion ordinasie delld

Socierd Tncotpotante dn ciicolavione sila data i efficacia delle Seconda Fusione jndicatm nel.

successivo parageafo 4.2(a),

(h) Nan & pravisto aleus conguaglio in denavo.
o) Al sensi defl®art 2501-grater; primao comend, del codice clvile, t Consiph di Amministeasione di CIS

e Coosit hamno predisposto le situaziond patrirnoniali ab 30 sercembre 2017 dedatte iy conformit

alle disposizioni della citeta notma,

4, DATA DI EFFICACIA DELLE FUSIONI, B DATA A DECORRERE DALLA QUALE
LE GPERAZIONI DELLE SOCIETA PARTECIBANTT ALLE BUSIONT SARANNG
IMPUTATE AL BILANCIO DELLA SOCIETA INCORPORANTR

4.4, Primia Fusionic

(a) La Prima Fusions avid effetto, 2 sensi delfarticolo 2504-kir, seconda comina, del codice civile,
quando sard stata eseguitn Unltima delle fsceizivnl nel reglstro delle fonprese deilatio < fusione i
prescritee dalariicelo 2504, seconda comtana, del codice civile /
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A partire dalla data di efficacia delln Prinia Fosfone, CLS subentrerd in turd i rapport glutidici

attivi ¢ passivi facens capoa CG.
Le operazioni di CG satanpo imputate. al bilancio di CIS a far tempo dal primo giormnog

dell’esercizio sodale. della Societd Incotporatite nel corso del (;uéile si vetifichesanno gli efferi

della Peima Tusione ai seasi delFardcolo 2504-4, terzo comna, del codice civile.

Al fini Hscali g effers defla Prinit Fusione decorreranno a fat tempe dal prime gormo
detesercizic sociale della Sodieta Tncorporante nel corso del quale si verificheranno gl effetfl

delia Priran Pusione ai sensi dell’articolo 2504-4, terzo comma, del codice civile.

Seconda Fusione
Ta stpila dellatta di fosiene relativo alla Seconda Fusione sard, i ognl cesa, successiva

allelficacia della Prima Fusione \

La Seconda Pusione avid effeito, of sensi dell’asticolo 2504-bir} secondo comma, del codice civil{:Q
cjpander sard stata esegiita Pultinaz delle iscrizioni dellatto di fusione relative alla Seconda Fusione

nel registio delle imprese presciitte dali’azticolo 2504, secondo commtna, del codice civile.

A partire dalia data di cfficacia della Seconda Fusione, CIS subentecra in tutd i mappord ghuidici

attivi & passivi facent capo & Cansit.

Lc opmamom di Consit saranno :mpumw 2l bilancio di C‘ IS 7 decorrere dal primo giorno

dolP cseteizio sacialé delln stessa Societh Tncoy rpotante niel corso del quale si verlficheranno g

effetti delin Seconda Fusiote, al seasi delPacticolo 250d4-4is, teizo coruma, del codice civile..

Al fini fiscili, ol efferti della Seconda Prmione decorreranno a far temapo dal primo giorno
delPesercizio sodale dolla stessa Societh Tncorpotante nel corso del quale si verifichesanne ghi

effetii della Seconda Pusione ai sensl delParticolo 2504-5i, terzo comma, ded codice civile,

TRATTAMENTO EVENTUALMENTE  RISERVATC A PARTICOLARI
CATEGORIE DI SOCI E AL POSSHSSORI BI TITOLI DIVERSI DALLE AZIONI

Non esistono particolari categorie di soci; né possespori i titoh diversi dalle aziond e non vi soiio

teatramenti tiservati a partcolari categosie di soci-o a defentord di titoli diversi dalle zziont né in relazione

alla Prima Fusione né in relazione alla Seconda Fusiene.

6.

VANTAGGL FARTICOLARI BVENTUALMENIE PROPOSTE A FAVORE DI
SOGGETTI CUI COMPETE LAMMINISTRAZIONE DELLE SOCIETA
PARTECIPANTL ALLE FUSIONI
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Nor sona previsti ventapgl particolard & favore degli amministrator delle socleti partecipant né in

relazione alla Prima Pusione né i solazicne alla Seconds Fusione.
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BLENCO ALLEGATI AL FROGETTC DI FUSIONE

Allegato “A” Siatuto defls Socieid Incosporante ad esito dellOperazione
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STATUTO CERVED INFORMATION SCLUTIONS S.p.A.

TITOLO
COSTITUZIONE - DENGMINAZIORE ~SEDE E DURATA DELLA SOCIETA
Articole 2

1.1 t costituita una socletd per azioni denominata “Cerved information Solutioris S.p.AX", regolata dalle
norme del présenie statuto.

Articols 2
24 Lz Socletd ha sede in San Dornato Milanese {Mi).

2.2 Lz Secietd ha facolta dl istituire, modificare e sopprimere, con e forme di volta in volta richieste, in
{talia e all’estero, sedi secondarie, filiali, ufficl, succursali, rappréserianze, ageénzie e dipendenze di ogni
geneare. i

Articolo 3

3.1 La durata della Socletd & stabilita al 31 dicembre 2050 e pud essere prorogata, una o pill volte, con
deliberazione dell‘assemblea siraordinaria.

TITOLO N
QGGETTO DELLA SOCIETA!
s Articola 4
01 iasocmaa per st o e, dretarene ol wamie o paisdpate s
controliate, delle seguenti aftivith:

a) gestione e cammercializzazione di sistemi informativi sulle imprese, con patticolare riferimento aj
vilanci, e sulle persone, nonché di tutte le attivita di business informationy;

b} realizzazione e gestione di sistémi di rating e di scoring e di ogni altro sistema perla valutazione del
rischio di credito;

c} effetiuazione di investigaziony; ricerche e raccolta di informazioni per conto terzi e esplicazione di
ogni attivita confressa o consgguente;

d} gesiione di servizi di credit bureau;

e) realizzazione di studi e ricarche sul posizionamento competitivo delle imprese, sulle strutture e
sulle prospettive di settoti evonomici e di aree geografiche;

f) predisposizione, gestione, sviluppe e commercializzazione di banche dati e sistemi nformativi;
a) gestione di servizi di elabbrazione automatica dati connessi con i sevvid offerti dalla socletd;
) predisposizione di proprie reti per Varchiviazione, Velaborazione e la distribuzione didati;

i) praduzione, vendita, distribuzione e noleggio di softwaie di base e applicativo e di servizi di

coliegamento e di utilizzazicne di banche dati;

T
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)] progettazione, realizzazlone e gestione & servizl per conto terzt nefilambito del settdii di cii al
presente articolo;

m} effettuazione anche per conto terg, dianalisi e valutazioni economico finanziarie e di studie
ricerchie di-ecopormia spplicata, poriché Svolgimento di attivita editoriall in materia econoniics & finanziaria, :
con espressa esclusione della pubblicazione di glognall quotidiank :

1} Vassistenza per anafisi finanziaria, per I'utilizzo del sistemi informativi e per I'automarzions;

o} {'organizzaziona di corsi di aggiornamente ¢ specializzadone nelle predette materie;

pl fa preﬁdaone di servizl finaiizzati al recupero di erediti In sofferenya, su incarieo della clientela .
" esarcante Pattivitd d'impresa; in partscelare i servizl svolti consistena in quanto segue: (i) reperires T
contattare il debitore insolvente, {ii} appurare | motiv del mancato pagamento, ({1} relazisnare al credjtore
interessato i fatti, le circostanze e le hotizie utifi per it buon fine det credite, (iv) svolgere i sostanza ogni

attivits inerente alla fase pre-legale-gludiziale di recupere dei crediti inscluti;

€} Fassunzione oi incavichidi agenzia ai senst daiftari. 1742 del Codice Civlle, cor o senza
rapprésentanza, per la promozione della conclusione dl corirattl el settor della cominercializzazione di
hanche dati e di informazioni ecoviomico siatistiche e del recuparo credit] per conto ferzl;

v} la brestazione di servizi i valutaziani, per conte proprio o di terz, di beni mobili & immobili, :
materiali @ immaterali € find agsicurativi, bancarl gestionali e commerﬂ%ail A tai fine ia societd po‘cra ;

- acqmsrre incarichi, anche aftraverso una propria rete dl co{laboramn owerg al ﬁm di af‘;damento
degli incarichi-a soggetti terzi qualificati, relativi alla gestione e ail'esecuzione di studi di fattibilitd, deerche,
indicl, elaborati, consulenze e perizie;

- svalgere attivitd o supervisiona a controllo delia corretia esecuzione, di gestions e coordinamento
delte attivita dicui sopra;

3 wtto ned rispatio delle norme sulfe attivith professionalt riservate;

s} Vattivita i aosxotenza e consuienza di marketmg, rlrerche d: mefcato e 2on daggi; as zpporto della
definizione e implémentazione di piani di miglioramento della refaziane con § elienti, sia esterni che internl,
in tutti T mereati, canali distributivi e aree geografiche; Pattivitd di orfentamento al cliente di risorse umane
& sistemni informativi; Fateivith di supporto al mighoramento-di preduttivita e profittabiiith delie azioni di
cantatto commerciali e di mistrazione delle prestazioni sul clienti; Vattivita di qualificazione del prospects e
di supporto alle reti divendita; Vattivith di comprenslone del bisogni e delle aspettative ded clienti e delle
lore miotivaziohl d'acquists, df revazione del compartamentl d'acquiste, della soddisfazione e dells
fedelts, di misura def potenziall € trend di mercato, di segimentazione defla domanda; di definizione del
sisterni di offerie, modelll 4 mercato e di business. ta societd offfe ricerche su cominessa e multl cliente;
effetiya ricarche quantitative e qualifative e intervent di cliente misterioso; effétftua raccolie datl
attraverso interviste personati, telefonlche, postall e emall internet con risorse @ proprie e di terzi partners;
fornisce analisi statistiche & medellistiche & report con tavole statistiche sul risultati 2 indicazioni pet'le
priotitd di miglioramento; con risorse progrie e di terzd parkhers [z societd offre servizl di telemarketing e
fornisee applicativi software di CRM.

4.2 er il perseglimento dell’opgetto sociale 4 Societa pud esercitare Vattivitd di direrlone,
coordinamentn & assistenza tecnica, amministrativer e finanziariz nel confronti ed a favore delle impress
controffate, cantrolfant, collegate & comungue il interne def gruppo di cul essa & parte; pud inglire
asswmere; a scopo di stabile investimento ¢ con esclusforié di ognf attivity hel confronti det pubblico,
diretrariente o indirettamente; partecipaziant &d intéressenze in altre societd o imprase aventl gggetto
analago o affine al probrio. |
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4.3 Per il conseguimento dell’eggetio sociale la Socletd pub, in definitiva, compiere tutte le aperazioni
che risultint necessarie o-utili in funzione strumentale o comunque connesse alloggetto sociale o che
consenta uha miglore utilizzazione delle strutture efo:visorse propria e delle partecipate o controllate, ad
eccezione defla ragcolta di risparmio tra il pubblico.e dei servizi di investimento cosi come definiti dal
detreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, nonché delie attivitd di cui all’art. 106 del decreto leglslativo 1°
sefternbre 1983, n. 385 in quanto esercitate anch’esse nei confronti del pubblico nonché delle attivita in
genere riservate dalla legge a professionisti iscritti'in apposit albi,

Atal fine, I3 Societd pub:

{a) assumere Interessenze, quote, partecipazioni anche azidrarie in altre Soclets aventi scopl affini,
araloghi 0 complementar(;

{b) concedere fideiussion, prestare avalli e consentire iscrizioni ipotecarie sugh immobili Sociali e
prestate ogni altra garanzia reale efo personale per-debiit e obbligaziont propri o diterzi, ogni qualvolta il
Consiglio di Amministrazione fo ritenga opportuno.

TITOLO i
CAPITALE — AZIONI ~ RECESSO — OBBLIGAZIONI
Asticolo 5

5.1 Il capitale sociale & di-eyro [@], rapprasentalo da n. [@]azioni ordirarle senza indicazione del
valore nominale. Il capitale sociale potra essete aumentate per dotiberazione dell’assemblea anche con
Femissione di azioni aventi diritti diversi da quetle ordinarle e con conferimenti diversi dal danaro,
nell'smbito di quanta consentito dallz legee. Nelle deliberazion! di aumento del capitale soclale a
pagamento, il ditritto di opZione pud essere escluso nella misura massima def 10% del capitale seciale
preesistente, a condiziane che il prezze di emissione corrisponda al valore di raercato deite azioni e Cid sia
cgg@rmz‘a\{q"q_g_u‘n_’a‘pposita relazione di un revisore legate o di una societd df revisione legale. [NOTA:

Pentitit del capitale sociale varierd in funzione del concambio revisto el arbite el fusioie LR

Htadio $.0.4..in Cepved Information Solutions 5.p.A.]

5.2 L'zssetmblea potrd attribuire al consiglio di amministrazione la facolta di aumentare in tna-o pilt
volte il capitale soclale, :

Agli Araministratori & data facoltd per trénta mesi dal 14 dicernbre 2015 di aumentare s pagamento
il capitale sociale per trrimporto massimo di nominali Eyto 5.045.000 mediante emissione di un numero di
nuove azioni grdinarle sénza, indicazione del valare nominale, godimento regolare, non superiore al 10% del
numero di azioni complessivarente in clreolaziene alla data di eventuale esercizio della delega —e,
comungte, non superiore a n, 19,500.000 da risetvare in sotioscrizione ad investitari professionali
italiant ed estert o a partiér strategici della Societd nel‘aribito di operazioni di acquisizione, con esclusione
dal diritto di opzibhe, g1 sensi e peal rispetto dellart, 2441, cofnima 4, secando periodo, del codice civile, nel
rispetto della procedura € delle condiziont ivi previste e-con facolta def Consiglio stesso di stabilire divolta
involta, semire nel rispette di quanto prescritto dall’art, 2441, comma 4, secondo periodo, del codice
civile, il prezzo di emissione delle nubve azipni.

53 Econsentita, nei'modie nelle forme di legae, Massegnazione di utilie/o di riserve di ufili ai
prestatori df lavere dipendenti della Societd o di societa controllate, mediante emissiohe diazioniai sensi
del primo comma dell'articolo 2349 del codice civile: .

Agll Amministratori & data facolid per cinque.anni daf 14 dicembre 2015 di aumentare il capitale

sociale a servizio dell’attuazione del Fiano “Performafice Share Plan 2019 —2021" per un importo massime
di Buro 756.750,00 {da imputare interamente a capltale) con emissione di massime n. 2.925.000 nuove
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aztoni grditarie Cerved Information Solutions S.p.A, prive di indicazione del valore nominale, aventi le
stesse caratterisiiche di quefle in crcolazione, godimento regolare, medianie-assegnazione di
confspondenie importo massimo di willl efo riserve di utifi quali risultanti dall’ultlimo bilancio volta a voita
anprovato ai sensi delfart, 2349 c.c., nef terming, alle condizioni o seconde.fe motalish previstidal Plano
medesiing. ’

5.4 Le azioni sono nominative e liberamente trasferibill; dgni azione da didtio ad un voto. Il regime di
emissione e clrcotazione delle azioni & disciplinato dalla normatlva vigente,

85 La gualitd di azionista costiuisee, di par <& sols, adesicne al presente statute,

Asticolo &

51 Ciascun azionista ha diritio di recedere dalla Societd nel casi previsti dalls legge, fito ssivo guanto.
disposte dal succassivo naragrafo 5.2,

5.2 E" asclusa it divltto o recasso par gli azionist che hon hanno cohoarso aEI‘appmvaziane dalle
delibera riguardant:

TE

a) la proroga del termine di durata della Sogiety; e
i) Vintroduzione, la modificazione, Feliminazione di vincoli alla ircolaziones delle azioni..
Articolo 7

74 Femissione di obbligazioni & deliberata dagli amministratort a normg € con le modalitd di legge.

7.2 La Sotletd pud emettere, ai senst delia leglstazione di tempe in tamypo vigente, categorie spaciali di
aziont foraite di dirkit] divars], anche perquaitts concerne Vincidenza delle perdite, determinandons if
contentto con fa deliberazione di efaissione, nonché strumenti finanziar partecipativi,

TTQUON

ASSEMBLEA
Articolo 8

8.1 Le assembles ordingrie e straordinarie sono tenute, ditegola, nel comune dove ha sede la Societd,
salva diversa deliberazione del consighio di amministrazione e purché In Italla oyvers in un Paese in cul fa
Saciets, dirétiamedte ovvero tramiie s sus coritrollate o partecipate, svolge fa sua atiivita.

8.2 Lassefibies ordinaria deve essere convocata almeno una volta 'anno, per Fapprovazions def
hilancie, entro centoventi giorni dafla chivsura dell’esercizio sociale ovvero eniro centottanta glora,

essendo fa Societd tenuta-alla redazione del bilancle conselidéte o, comuinfue, quanda lo richiedano

particofart esigénze relative alla struttura e all'oggetto della Societd.

83 e convocazionea & fatla ngi terminl prescritti dalia diseipiing di legge & regolamentate € tempo in
rempo vigente, mediante avviso da pubblicare sul sito thternet della Sociéta, nonché con le modatita
previste dalia discipling di legge e regelamentare di tempo in teripo Vigente con un preavviso non inferiore
a quello minimo di fegge rispetto alla data fissata per lassemblea, Lassemblea ordinaria e guella
straordinarla si tengono in unica convodazicne alia quale st applicario le maggioranze previste dalla fegge.

Articolo 9

5.1 Ly legittimazione alf intervento In assemblea e all’esercizio del diritto di veto sono disciplinate dalla
normativa vigents:

A
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Articolo 16~

101 Coloro ai quali spetta f diritto di voto possona farsi rappresentare in asserhblea aisensi di fegge,
mediante defega rilasciata secando Je modalith previste dalla nermativa vigante. La delega pud essere
notificata alla Societd anche in via eletironica, mediante trastiissione per posta elettronica secondo e
modalitd ingdicate nell’avvise di convocazione.

0.2 LaSoclsts non siavvale della facolta prevista daila fegge didesignare il rappresentante a cui isoel
possong gonferfre la delegd con istruzioni di voto su tutte o alcune delle praposte al ordine del giorng
deli’assemblea.

10,3 Lo svalgimento delie assernblee pubd essere disciplinato da apposito regofamento approvato con
delibera dellassemblea ordinarla della Societd.

Articoio 11

111 L'assemblea & presieduta dal presidente del consiglio di amministrazione o, n caso di sua assenza 0
impedimento; dal vice presidente o dall'ardminisiratore delegate, si nominati e presentl, in difetto
I'assemblea elegge il proprio presidente tra i presentt. R

11.2 i presidente dell’gssemblea & assistito da un segretario, anche non socio, designato dagli
intervenuti e pud nominare uino e pil scrutatork Nel casi previsti dallz legge 0 quanda € ritenuto opportuno
dal presidente, il verbale & redatto da un notaio scelio dal presidente, con funzione di segretario.

113 Le deliberazioni dell'assembles devona constare daverbale, redatte i conformiid alla permativa
tempo per tempo vigente e sottoscritto dal prasidente e dal segretario o dal riotaio scelto dal presidente.

Articolo 12

12.1  Salvo guants previste dalfars. 19.2, Yassernblea delibera su tutti gli argoment df sua competenza
o PEIIEBBR e

122 Le deliperazioni, tanto pér ke assemblee ordinarie che per guelle straordinarle, vengeno prese cen
le maggiovanze Fichieste dalla legge nefsingoli casi sia per quanio riguarda fa regolare costituzione defle
assembiee, sia per quantoriguarda la vaitdita defle deliberazioni da assumere.

129 Le delberazionl dell’assamblea, prese in confermitd della legge e del presente statuto, vincolano
tufti i soci, ancorché noninterventti o dissenzienti.

THCLOV
CONSIGLIO D] AMMINISTRAZIONE
Ariicolo 13

13.1 La Societd & amministrata da un consiglio di amministrazione compaosic da un numero di membri nen
inferiore a9  non supertore a 13, U'assamblea, primadi procadere alla loro nomina, ne determing #
numesa,

13.2 Gli amministrator! sono nominatt per tin pericde df tre esercizi, ovvero per 11 pericdo, eomungue non
superiore a tre esercizi, stabifito all'atto dalla noming, e sano relegelbili,

13.3 Gli arnministratori vengono nominati daliassemblea, nel rispetto diella disciplina pro tempore vigente
inerente equitibrio tra generi, sulla base di liste presentate ai sensi del successivi paragrafi nel rispetto
della disciplina di legge e regolamentare di tefnpo intempo vigente, nelle quali I candidati, in numero nan
superiore a 15, ed in possesso dei requisiil previsti dalla disciplina di fegge e regofamentare diternpo in
tempo vigente, devono essere elencati mediante Fattribuzione di un numero progressivo.
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i wenir meno del Feguisitl di indipendenza i cui sapra in capo ad un amminist

13.4 Dovranna far parte del Consighie di Amministrazione slmeno 3 amministratori che posseggono i
requisiti di indipendenza stabiliti dalla fegge e dalle disposizion! vegolamientari. Clascuna lista dovra indicare
gl candidati siano in possesso del reguisiti di indipendenza stabiliti dalle discipling di legge e
regolamentaré temps per tempe vigente.

13,5 G amministratori nominat] deveno comunicare senza Indugio al Consiglio dif Amministrazione la
perdita dei requisiti &l indinendenza, nonché la sopravvenienzadi cause di ineleggitilita o o
incompatibiiity. 1 venir-meno dei reguisiei richiegti per la carica ne comgorts la decadenza, precisindosi che
rs, formo Pobhiigs di

darne immediata comunicazione al Consiglic di Amministrazione, non ne deterining la decadariza se i

reguisitl pegmangona fn capo al numere minime di smeministratori.che, seeondp la pormativa pro tampe..

yigente, devons possedere tall requisit

13,6  Le liste devone essere depositate presso la sede sodiale e pubblicate in conformita con la normative
vigente, La lista del Constglio di Ammiinistrazioneg uscente, ai sensi el successive paragrafo 13.8, 50
presentatd, deve essere depositata prasso ja sede della Societs entre il trentesimo glorne precedente fa
data delassambies, L2 liste che prasenting un numers cenvplessivo di candidati pari o superiore a tre
devono essere composte da randidat! appartenenti ad entrambi Fgencri, inmodo che appariengann al
genara meno rappresentato alimeno.un terze {arrctondate all eccesso) dei candidati, fermao quanto pravisto
dal successivo paragrafo.13.7.

13,7 Per it primo rinnovo del consiglio di amministrazione successivo allammissione a guotazions della
Br Ji g SUctes:

Societa (avvenuta in data 4 giugno 2014} le liste devano assere cormposte da candidati appartenenti ad
entrambl i genesi, In raodo che appartengsno &l ganere meno rappresentato alimeno un quinto
{arrotandato ali'eccesse) deicandidati,

33.8 Ogni azionista pud preseifare o concorrere alla presentazione di una sola fista ed ogni candidato pud
presentarsi i1 una sola lista a pena di ineleggibifita.

Hanno diritto df presentare le liste: il Consiglio di Amministraziona uscente nonché quegliazionisti che, da

diritto di voto nelfassembles ordinaria o della diversa quota di partecipazione 2] capitate sociale stebiiita
dalla nosinativa di legge e regofamentare di tempdin tempo vigente,

Unitaments a clascuna liste, eniro ermind previsti dafla normativa di legge e regolamentare di tempe in
tempe vigente, devone depositarsi le dichlarazion con le quali { singoli candidat! acceftanc fa propria
candidatura ed attestanc, sotto la propila responsabflfta Vinesistenza di cause di ineleggibiity o di
incompetibiiit

th, nonché Vesisténza del reguisiti prescritii dajla normaliva vigente per fe rlspettive cariche.
Con fe dichiaraziont sard depositato per cigseun candidato ui currictiyni vitae viguardante e caratteristiche
personali & professionali con Feventugle indicazione delidonelta a quulificarsi come indipaidente, ai sens
della disciplina di legge e regolamentare vigente, nonchéd del codicl di compordamento Iy tiateris da
governe societario eventualmente adottati dalia Societa.

12018
1351

iste che non Sians stafe predisposte nel Hepetto di guanto previstn dal precadents pavagrafo 13.8
owvefo perfe duall non sono osservate le prasorizioni di cul af precedente par agrafa 12.8, sono considerate:

come non presentate,
Cgni avente difittg al voto pud votare una sola lista.

Al termine delia votazione, rlsulteranne eletti T candidati deile due liste che hanno ottenuto il maggior
nurnero di voti, secondo i segiénti ciiterl:

- soli-a-insieme-ad-altri azienisti-risuttane titelaridiazionirappresentantialmenc 11 2,5% del capitale-avente

o
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{a) dallz lista chie avrd ottenuto la maggioranza dei votl espressi {“lsta di maggioranza®) saranno tratti,
nell'prdine progressive con il guale sono elencati nella lista stessa, un numere di Amministratori parial
nuniero totale del componenti dz eleggere, tranine 1 {uno) o 2 {due) seconde quanto infra precisaio;

{b) it restante amininistratore sard tratto dalla seconda lisia che hia ottenutoin assemblea il maggior |
numaeto di voti chie nan sia collegata in alcun modo, neppure indiféttamente, con colaro che hanho
preserilato o votato 13 [ista risultata prima per humero di voti, solo gualera tale lisia risultivotata da un
numero di azioni rappresentanti meno del 5% del capitale avents diritto di voto neltassernblea ordifaria o
del deppio delia quota df partecipazione al capitale soclale stahilita dalia.normativa di legge e
segolamentire di tempg in tempo vigente per la presentazione deile liste;

{c) gualera invece fa lista che ha otterutd in asserriblea # maggior nurhero di voti dopo ta lista di h
maggioranza risulti votala da un numero diazieni rappresantanti almeno {15% def capitale aveate diriito di '
yoto nel‘assemblea ordinaria o il deppio delfa quota dipa rtecipazione al capitale sociale stabilita dalla

normativa di legge e regolamentate di tempo in tempo vigenie pe_r'{_a presentazione delie fiste, entrambi i

restanti due amministratori saranne tratti dalla predetts lista nellardine progressivo con it qualasono \

elencat! nella lista stessa; (

{d) qualora inolire pil liste di ininotanza rFsultino votate da un numero di aziont rappresentantt almeno il
59% del capitale avente diritto di voto nelllasserblea ordinaria o il doppio della quota di partecipatione al
capitale sociale stabilita dalla normativa di legge e regolamentare di tempa in tempo vigente peria
presentaziorie delle liste, I restanti due amministrator! sarantio tratti, uno per giascuna, dalle prime due
liste di minoranza che avranno oftenuto il maggior numero di wati dapo la lista di maggloranza nell’ordine
progressivo con il glale sono elencati nelle liste stesse.

In caso di paritd divoti di lista, si praceders a una nuova votazione da parte dellintera.assemblea risultando
&lettj i candidati che ottehgano fa maggioranza semplice dei votl.

didati eletti con e modalith sopra indicate Acn sfa assicurata la composizione del Consiglio
il & I3 diseipling Hirs tetipore vigente Tnerente tequilibrio tra FENErT DNON-SIANG st
stati eletti amministratori in possesso dei reguisiti di indipendenza nel numero minimo previsto dal
presente statutg, si procedera alle dovute sostituzioni neliampito delle liste da cuj gli amministratori sono
statitratti. Vordine delle sostituzioni sara il seguente: si proceders dapprima a sostisuire, dal bassodella
lista; gli ameministratori tratd dalla unica lista dl minoranza o dalla eventuate jista di minoranza mena
votatd, poi si precederd in mode analoge cof riferimento alia-evéniyale lista di minoranza pill votata e,
infine, si procederd’in medo analogo con riferimento alla lista di maggloranza, Qualora infine detta
procedura non assicur il risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverrd con delibera assunta
dall’Assemblea a maggioranza rejativa.

1n caso di pfesentazione.di ung sola lista, gli amministraiost verranae tratff daita lista presentata, sempre
cheabbia oitenuto lapprovazidne delta maggioranza semplice def veti e qualora gli amriinistrateri cosl
sletti non fossere i Aurmero corrispondente 2 quello tel componenti del consiglio determinato
dalfassemblea, ovvers nel caso ih cui non venga presentata alcuna lista o ancora nel caso in cui ld lista
prasentata non consenta la nomina ¢t amministratort indipendenti nel rispetto delie disposizioti legislative
e regalamentari vigenti, I'assembilea deliberera le necessarie nomine o integtazioni con le maggioranze di
legge; i tuito, fermo il i’is,pett.c)-deﬂa discipling pro tempore vigente inerente Pequilibrio tra gener.

It procedimento dél votodilista si applica solo in caso di nomina dellintero consiglio diamministrazicne,

13.40 assemblea, anche nel carso del mandata, pud variare il nismerc dei componentt il consiglia di ]
arfrninistrazione, sempre entro i miti di cui al precedente paragrafa 12.1, prowedendo alle refative ;
romine, senza applicazione del voto.di lista. Gl amiministratori cast eletti scadone con guelli in-carica. {

o
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13.11 Se nei corso deflesercizio vehgono a mancare uno o pilt aimministrator] elett] datla/e lista/e di
minoranza, st provvede, anzitutto da parte del Lnnsngim di Amaministrazicne, ai sensi deli’art, 2386 del
cedice eivile: PIU precisamente, se uno o pill deglt amministratori cessati era stato tratto da una listz
contenente anche hominativi di cendidat! non e%etti, 13 shstituziong viene effettusta nominands, secondo
Vardine progressive, persone trdtte dalld fista cuf {appartenava Famiminisiratore veriuto meno e che siano
tuttora eleggibili e disposte afl accetiare la carica, oviiro in mancanza di tali candidati nella fista o diloro
indisponibifita, noiinaiide altro candidate indicato dal consigliari tratti dalla Ysta cub apparteneva
Pamministratore veruto meno. Se hiel corso delifeserclzid vengont a mandare, invece une o pil
amministratort elétd! dafla lista' di rr\‘n'ggibmnH, si prowade, da parte del Consiglio o Amministrazione, al
sensi de I’art 2386'del codice, cwlie senza {visicoli 8 cul soprw

l ognl €as0 Ie SGStItL.,{IG..e dal consa’g!éeri cossati viene e.f e ta afsicurande ia preser*za d nume’.rs
riecdssario df anirainistratori iy possesso def requisiti di md;p endenza stabiliti dalla legze e dal presente
statuto e fl fispetto della discipling pro tempore vigente inerente l'equilibrio tra generl, L'assemblea, a
prispria volts, procadery alle dalibere dl propria competenza ngl rispetto del medesimi arincipf,

Se, ner palsissi raglone & causa, viene meno la magpiorasiza des consiglieri nominati dall’assemblea, si
Intende dimissionario Vintero cansiglio  Ja-sua cessazione ha effetto dal monrento i1 cui il corsiglio & stato
ricastituito a seguito defle nuove nomine effettuate dall’assembies che déve essere ail'unpo convocata
senza indugio daglt amministratorf rimasti in cavica,

Articola 14

141 Ove non viabbia prowedute Vassemblea il consiglio dovrd eleggere, fia i suol compénent], un
presidente e, ove ritenisto oppoitune, un vice presidente, che sostituisce il presidente nel casl di asserza o
impedimento,

14.2 1l consiglio, su proposta del prisidents, nomina un segretario, anche éstraneo alla Sogietd,
Articola 15

~185,% - consighosi raduna presse {a-sede sociale ¢ nel-diverso-luoga indicato nelfavviso di convecazione -
tutie le vaolte che'll presidents o, in caso di sua assenza o impedimento, il vice presidente, ove nominato, la
gludichi necessario od opportunc. |i consiglio pud essere altrest cdnvoeato dai sindacl nef modi previsti
dail art, 24.5 del presente statuto, gvvero duandd ne sia fatta vichiesta scriita da almeno 2 consigiieri 1 ner
deliberare su uno specifico argomento da essl ritemits di pariicolare tillevo, atiinenie alla gestione,
argomeanto da indicare nella rithissta stessa.

152 lLerivnioni del consighio posseno tenersi anclie mediante mezzi di{elecomunicazions, a condizione
che fuiii i partecipanti possano essere identificati'e di tele identificazione si dia atto el refativoverbale e
sia loro.consentito diseguire la discussione e di intervenire in tempo reale alia trattazidne degli argornenti
affrontati, scainbiando se del caso documentasions; in fal caso, il consiglio di amministiazione si considera
teniio hel fuogo in cul s trova ohi prisiede la riunione & dove deve pure trovarsi il segretario per
consentife la stesura e la sottoscriziohe def relativo verbale.

183  ia cofwvocaziohe &faite, mediante avviss, inviato & mezza lattera raccomandats, fax o e-miall,

atmerio 3 giorni prima di quelio fissato per ia ribnione, ovvero, el Sasi di urgenzy, almeno 24 ore piirig di

guello fissato per fa riunione, Uavviso indica i luogo, Tl glorna, Vorario delf'adunanza & le materie all'ordine

del giotno. ‘

Articolo 16

it




16,1 Le riunioni del consiglio sono presiedute dal presidente o, in sua assenza od impedimento, dal vice
presidente,.ove nominato. In mancanza anche di quest'yltimo, sono presiedute daf consigliere nominato

dai presenti.

Articalo 17
17.1  Perla validits delle riunioni del consiglio & ngcessatia la presenza della maggioranza degli
amminisiratori in earica.
17.2  Le deliberazioni sonc prese a maggieranza assoluta del voti dei presenti. In caso di parith divoti &
decisivo Il vota del presidente. '
Articole 18

18.1  Le deliberaziont del consiglio di amministrazione risultano da processi verbali che, firmati da chi

presiede la riunione e dal segretario, vengono fraseritti su apposite libro tenuto a norma di legge.
182  Le copic deiverbali fanro piena fede se sottoscritte dal presidentee da c¢hi ne fa le vecl & dat
segretario.

Articote 19

19.1  La gestione dgell'impress spetta esclusivamente agli amministratod, i quali compiono tutte le
operazioni necessarie per I'attuazione dell’oggetto sociale.

192  Ofire ad esercitare i poteri che gli seno attribuiti dalla legge, il consiglio di amministrazione &
conipetente a deliberare circa:

{a} la fusiorie ¢ Ia stissione, nei casi previstl dalla legge;
{b) Vistituziche o la sappressione di sedi secondarie;
{c] - Hstratofl Hanns 1 rapipresentanzd della Socteta; -
] 1a riduzione del capitale sociale incaso di recesso di uno o pil soci;
{e} Vadeguamento dello statuto’a disposizion] hormative;
(f) it trasferimento delia sede sociale nel territorio nazionale.

" attribuzione di tali competenze al consiglio di amministrazione now esciude la concorrenie competenza
dell'assemblea nelle stesse materle.

19.3  Gligrgani delegati riferiscono tempestivamente al consiglio di amministrazione ed al collegio
sindaeals - 0, in mancanza degli organi delegatl, gh amministratori riferiscono temipestivamente al collegio
sindacale - con periodicité almene trimestrale e comungue in occasione delle riunioni def consiglio. stesso,
sull'attivity svolta, sul generale andamenta della gestione e sulla sua prevedibile avoluzione ranché sulle
operazioni di maggior rillevo economico, finanziario e patrimoniale, o comungue di maggior rilievo perle
foro dimensicni o caratierisiiche, effettuate dalla Societd e dalle societicontrollate; in particolare
riferiscenc sulle operazioni néifle quall 5si abblano un interesse, per coato proprio.o di terzi, o che siano
influenzate dal soggetto che esercita attivita di direziane e coordinamento, ove esistente,

19.4 Y consiglia di amministrazionie {i) nomina e revdca un dirigente préposto alla redazione det
documenti contabili sociétar, previo parere ohbligatoria ma non vincotante del colleglo sindacale; (i) ne
deterriina la durata e (ifi} gl conferisce adeguati poteri e mezzl per Veserclzio dedle funzlonl.

It dirigente preposto alla redazione def documetii contabili societari & nominato tra soggetti in possesso di

uhg sighificative esperienza professionale nel settore contabile, economice & finanziario, per almeno 5 antd
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a dagli eventuali ulteriort requisiti stahiliti dal conisiglio di amministrazione e/ dalla discipling legale e i
regolamentare.

Articelo 26

204 1 consigiiod amministrazione pud delegare, net imit di cul allars. 2382 del codles civile, proprie

attribuzloni ad uno o pii dei suol component]; detérminando’ ¢ontentito, T limit e le eventuali modalita di

esercizio defla telega,  consiglie, su proposta det presidente ¢ d'intasa don gl organi defegall, pud :
conferire deleghe per singoli attl o categorie di athi anche ad alty membri del consiglo di amministrazione. ?

20.2  Rientra nel poteri degli organi delegati conferire, nell'afnbito delle attribuzioni ricevute, deleghe
- -per singoli atti o categorie diatti 2 dipendent! dalts Sodietd ed a terzl, con facolth disubdelega.

Articolo 21
1.1 L& reppresentanza legale della Societd e la firma sociale spettano 8l presidente ¢, In caso disua
acsenza o impedimento, al vice presidente, ove nominata. Spetts snche agli amministratort delegati, ove
narninagl, nei limitl defle proprie attribuzioni.

21.2 | predetti legatl rappresentant! possono coaferire boter] di répprasentanza legale dells Societd, pure
in sede processuale, anche coni Tacoltd di subdelega.

Articolo. 22

T 93 4T A membri del consigiio di smminisirazione speiia un compenso anche sotfo forma di
partecipazione agli utili o di diritti di sottoscrizione, da déterminarsi dall assembiea, | compensi cost
determinati restano invariati fing a diversa determinazione dell'assemblea. L'assemblea pud stabilive i}
compenso i un ammontare complessive pertutti gl anmintstrator, inclusi quelii investiti di particolari

cariche

222 Llarémuneraziane degh amministratort investiti di particofari ceriche in conforinity delio statuto &
ionie, seniio i parere del colleglo sindacale, nel rispetia dell'importo

stabllita dal consiglié af anvministr
————complessivg evertualmente stabifito daifassembtea:

223 Agilamminisiratori spetia il rimborso delle spesé spstenute per Fesereizio del foro wificio.

Articols 23

231l presidente esercits g funzioni previste dalla discipling di legge e regolamentare vigente'e dal
prasente Satuto sodiale. In particolare:

{a} Ka poter! g rappresentanza delia Segletd dloens! del precedente arl. 21.3;

;
(b} presiede ['assemblea ai senst del precedente art. 11.1; :
{ci convoca e-presiede il consighio di amministrazione ai sensi dei precedenti artt. 15 e 16.1; ne flssa

Fordine del glorno, ne-coardinta | lavori e provvede affinché adeguate Informazioni sulle materie iscritte
afifordine dei giorno vengana fornite a tutti | consigieri;
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{d) verifica fattuazione deile deliberazioni del consighio d amvminis

TITCLG VI

COLLEGIO SINDACALE; REVISIONE LEGALE DBEI CONTI E OPERAZION: CON PARTS CORRELATE

Articolo 24
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241 {assemblea elegge il collegio sinddcale, costituito da tre sindaci effeitivi, e ne determina il
compenso. L'asseémblea elegge altiesi dug sindaci supplent.

Attribuzicni, doveri e durata In carica dei Sindaci sono guelli stabilit per legge.

Non pussono essere eletti Sindaci; @ se-eletti decadono dall'incarico, coloro che superino | fimitt &f cumule
degli inearichi, o per i quall ricorrono cause di ineleggibilita e di decadenza o che non slano jn possesso dei
requisiti-di anorabilitd e professionalita stabiliti dalle vigenti disposizieni di legge ¢ regalamantari. Ai fini
deil’art. 1, comma 2, lettere b) e ¢} del decreto del Ministero della glustizia 30 marzo 2000, n. 162, che.
stahilisce | requisiti di professionality e onorabilits, si considerano stretiamente attinenti atl'ambito di
attivith della Sccieta le materie inerenti i diritta camimerciale ed I diritto tributatio, I'ecohomia aziendalee
ja finaitza sziendale, nonché le materie ed { settort inerentl al settare di attivith defla Socletd.

243 {sindac effettivi e | sindact supplenti sono nominati dall’assembiea, nef rispetto della disciplinag pro
tempore vigente inerente Iequilibric tra geriar, sulla base di liste presentate dagli azlonisgti nel rispetto
defla discipling legale e regolamentare di tempo in tempd vigente, nelle quall t candidati devong essere
elencati mediante un numero progréssivo ¢ devone risultare innumerc non syperiore ai componenti
delorgano da eleggere. Ciascuna lista deve essere compasta di due sezioni: una per la nomina dél sindac
effettivi e una per [a nomina def sindac supplerith, il primo dei-candidati i eiascuna sezione deve esserg
individuato ira | revisori legalf iscrittl nell’apposito regisiro di cul all'art. 2357 del cadice civile. \

Le liste che presenting un numero coriplessivo di candidati part o superiore a tre devono essere composé
da candidati appartenenti ad entrambi i geneil, in mado che appartenga 3l genere meno fappresenitato
nella lista stessa almeno unc dei candidati aifa carica di Sindaco effettive e almeno uno dei candidati alla
carica di Sindaco supplente.

Hanto diritto di presentare le liste soltanto gl azionisti che, da soli o insieme ad altri azionisty, risultanc
titolafi di azieni rappresentantl almena il 2,5% del capitale o della diversa guota di partecipazione al
ipi gciale stabilita dalle norme di legge e di regolamento vigenti. Ogni azionista ha difitto di

presentere o concorrere alla presentazione di Uifa 5012 ista & ciascun candidato pud presentarsiin-una-sola- e

lista a pena.di ineleggibilita.

Uritamente a ciascuna iista, entro i termini per {a presentazione prescritti dalla normativa vigente, devono
depositarst le dichiarazioni con le qualij singoli candidati accettano la cahdidatura e attestano, sotte la
propria responsabilita, Finesistenza di cause di ineleggibilita e diincompatibifita, nonché Fesistenza det
requisiti normativamente e statutariamentd prescritti per ia ¢arica, La lista per la quale non sone ossefvate
Je statuizionidi cul sopra, & tonsiderata corne non presentata. Con le dichiarazioni sard depositato per
clascun candidato-un curiiculum vitag riguardafite te caratteristiche personali e professionali e comprensivo
della ista degli incarichi di aminiinistrazione ¢ controtle da ciascun catididato ricoperti in aftre societa.

Per ka presentazione, il deposito e la p.ub,blicazicne defie liste si applicano le.disposizioni di fegge e di
regolamenta di tefipo in tempo vigentl. Le liste si arficolano in due sezioni: ura per i candidat! allz carica di
sindaco effsttivo e 'altra per i candidati alla carica df sindaco supplente, Ogal avente diritto al voto ha
diritto di votare na sofa lista. Al elezione deisindaci si procede eome seguel

(a) dallz lista che ha ottenuto inassemblea il maggior numerd divoli sono tatti, in base affordine
progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni delia listd, 2 membri effettivi e 1 supplente;

{bj  dalia seconda fista chie ha otfenuto in assemblea It maggior numero di vati ¢ che non risulti
collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con coloro che hanno presentato o votatg la lista
risultata prima peraumero di votisono tratsl, in base all'ordine progressive con il quale sono elencat! nelle
sezioni della fista, if restante membro effettivo - che assumera fa carica diPresidente ~ e 'altrd membro
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supplente. Neb caso in cul pilr liste di ninorariza 2hbiano ottenutoe lo stesse numero di voti, risulia eletio §
candidato di Hista, sintaco effettive e sindaco supplente, pil anziano dieta; !

{c} nel caso di presentazione di un'unica lista, i eofleglo sindacale & tratto per intero dalla stessa
semipre che abbia ottenuto 'approvazione della maggioranze semplice def votl,

Se | due membri effettivi tratii dalle lista che ha ottenute i maggier nuimere divoli sono dello stessa genere
il restante mambrg effettivo deve essere di genere diverse,

til=l oase vengane meno requisitl narmstivamerite e stetutarigmente rizhiest], i sindaco decade dalla
carica. In caso di sostituzione g1 un Sindaco, suberitra if supplente apparterienie alla medesina lista di
- quelle-cessato owvere, indifette, in tasg di cessazione def sitidaco diminoranza, ileandidato epllocato
successivamants nella medesiona Hsta 2 cul sppartensva gueilo cessato o In subordine ancora i prima

candidato della lista di mitidranza che abbia conseguito il sacande maggior numere di voti.

Rests ferimg che la presidenza def Gollegio. Sindacale rimarrd In capo al sindaco di minoranza e che la
composiziong dél Coliegie Sindacale dovra rispettare la distiplina pro tempore vigenie inerente Paguilibrio

tra pener
wra panernt,

Coande Fassembles deva provvedere.alia nomina dei sindacheffettivi /o def supplent necessaria per
Vintegrazione del Collegio Sindacale st procede come ségue: qualora si debba provvedere aila sostituzione

di sindaci eletti neiia lista di maggioranza, la nomina avuiene con votazione a maggioratiza relativa senza

con voto a maggioranza refativa, sceghiendoli ove possibile fra | candidati tndicat] vielia st of cui faceva
parie il sindaco da sostituire, ouvero nella lista dl mingranza chig abbia riportato i seeondo maggior nuimerc
divoii.

Oualora Papplicazions di tali procedure non consentisse, per qualsiasi ragicne, fa sostituzione del stndaci
designati dalia minorariza, Fassemblea prowvedetd con votaziong a maggisranza relativa; previa
presentazione di candidature da parte di soci che, da soli o Insieme ad attri, siang carmplessivamente titelard
i azioni con diritto di vote rappresentanti almenio Ja percentuale sopra fichiamata in relozione slla

“nirocedura per fa presentazicne di iste; Tuttavia, nellacceriamento def visultati & questa ultima votazione 7
nonverranne computati 1 vati dét soct che, secondo le comunicazioni rese ai sensi della vigente discipiing,
detepgono, anche indirettamente dwere apthe congluntatmente con aitrisoci aderent ad un patto i
parascciale rilevante al sensi delfart, 122 del D.igs: 58/1558, la maggiorenza relativa dei voll esarcitabii in
assemiblea, nonché dei socl che contreliahg, sone tontrolfati o sono assoggetiati a comune controtio del,
medesimi,

Le procedure di sostituzione di cul al commti chia precedone devono In ognl caso assicurare it rispetto dalla
vigente discipiina ingrénte Yequiltbrio tra generi.

24,5 | sindact Gseénti sono riefeggibili.

4.4 Le riunloni def coliegio sindacale possono tenersl anche mediarits mezal di telecomunicazione, 2

It

condizione che tutli | partecipant possano asseie identificat ¢ ditals identificazione shdia oty
vérbale & 5t lorg consentito di seguire [ discugsione edf intérvenjre in tempo reale afla frattaziche deg
Frgoment] affrontati, scamblande se del caso dacumentazione; i tai caso, i coilegio sindacaie si Considira

tenutp nel juogo in cul 81 trova chi presiede la riunione,

245 i collegio sindacale pud, previa comunicazione af presidente del consighio di amministrazione,
conveecare Fassemblea o il consiglio di ammiilstrazione, { relativi poteri possons essere eséreitat] anche da
almeno due membei del collesio i caso df convocazione delassemblea, & da almerio un membire del
collegic i case di convocazione del consighic di armniniistrazione,

o
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246  Larevisione legale dei conti é-esircitata da una sotietd di vevisione in possesse dei reguisiti di
legge, & cui Yincarice & conferito dall'Assemblea ordinaria su proposta motivata del Collegio Sindacale.

24.7 Perlanomina, la ravoca, | requisiti, le attribuzion, le competenze, le responsabilita, i potef, gli i
ohblighi e | compensi dei soggetti comunque incaricati della revisione legale dei contl, si osservane le :
disposizioni defle norme di legge vigénti.

Articolo 25

251  La Societh approva le operazioni gori parti correlate in conformita ale previsioni di legge e
regotamentarl vigenti, alle disposizioni delio Statuto Sociale e alle procedure adottate in materia.

252 e procedure adottate daila Societd in relazione alle-operazioni con parti correlate petrannc 4
prevedere I'esclusione dal loro ambito di applicazione delie operazioni urgent], anche di competenza :
assefblzare, nel limit di quanto consentito dalle dispesizioni di legge e regolamentari applicabili.

TITOLO VI i
BILANCE E UTILY |
Articolo 26
26.1  Vesercizio soclale si chiude al 31 dicembre di ognl anno.

6.2 Alla fine ¢i ogni esercizio il consiglie provvede, in conformita alle prescrizioni di legge, alla
formazione det bitancio sodlale.

263 Gif utjli netti di bilancio vengono cosi distribuith;

fa)

{n)
favere di riserve stracrdinarie o per alira destinazione, oppure disponga di mandarlo tutto o in parte ai
successivi esercizi,  distribuito a tuite le azioni.

sonc dedoti gli accantonamenti di legge, fino al limite di legge;

R ——

26.4 il consiglic di amministrazione pud, durante il corso dell’esercizio, distribuire Fgli azionisti oconti
sul dividendo.

Articaolo 27

271 | dividendi non riscossi entro il quinguennio dal giorno in cui siano diventati esigibili si prescriveno a
Favore della Societh con diretta loro appiostazione a riserva,

TITOLO Vil
SCIOGLIMENTO E LIGUIDAZIONE DELLA SOCIETA
Atticole 28

381 In caso di scioglimento della Societd, 'assemblea determina le modalita della liguidazione e namina
uno o pilt liguidator, fissandone i poteri 1 compensi.

TITOLO IX
DISPOSIZIONI GENERALI E TRANSITORIE

Articolo 29 H



294 Perguarto hon espréssamente disposte nel presente statutto, valgono le norme del codice civile e b

delle legpl spaciall in materia,
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AT SENSI DELL"ARY. 2501 - SEXIES DEL CODICE CIVILE

Agli Azionist] di
Cerved Information Solutions S.p.A.

Agli Azionist di
Congit Italia S.p.A.

1. MOTIVO E OGGETTO DELL'INCARICO

Abbiamo ricevute dal Tribunale dl Milano, con provvedimento del 3 novembre 2017, Vincarico di
redigere, quale esperto comune per le societd Cerved Information Soluticns S.p.A. (di seguito "CISY
a ia “Incorporante”) ¢ Consit Italia S.p.A. (dl seguito “Consit” ¢ la “Incorporanda” e, insieme a |
Cis, le “Societi”), al sensi dell‘art. 2501~-sexies del Codice Civite, la relazione sulla congruit del
rapporto di cambic fra le aziont di CIS e le azioni di Consit, nel'ambitc delia fusione per
incorporazione di Consit in €IS (dl segulto [a “Fuslone”), pld ampiamente descritia al successivo
paragrafo 2.

A tale fine, abbiamo ticevute da CIS e da Consit il progette di fusione redatto al sensi dellart. 2501-
ter dei Codice Civile {di seguito il *Progetto di Fusione”), approvato dai rispettivt Consigli di
Amministrazione In data 27 novembre 2017, corredato delle apposite relazioni degit Amministratori di
CIS e di Consit, come meglio definite al paragrafo 4, (di seguito, rispettivamente, ie "Relazioni” ¢ gl
“Amministratori”), le quali ilustranc e giustificanae il Pregetto di Fuslene medesimo e, in particolare,
il rapporto di cambio fra te azioni delle Sccietd, ab sensi deli’ast. 2501-guinguies del Codice Civile,
Inoltre, abbiamo ricavuto dagli Amministratort fe sltuazioni patrimeniali al 30 settembre 2017 delle
Societd, approvate dal rispettivi Consigll di Amministrazione tenutisi in data 27 novembre 2017, ¢he
costitulscono le situazionl patrimoniali di riferimente per la Fusione ai sensi e per gii effetti di cui al
comma 2 dell’art. 2501-quater del Codice Civile.

1 Progekto @l Fusione, che prevede un rapporto cambio di n. 3,05 azioni CIS di nuova emissione, ogni
n. 1 azione di Consit {di seguito Il “Rapporto di Cambio"), & stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione di CIS e di Consit e sara scttoposte alt’approvaziene della Assemblea Straordinaria
degtl Azlonistl Consit al fine di assumere Je defiberazioni di cui all'art. 2302 def Codice Civile,

La Fuslene, fa cui efficacla segue ia fusione per incorporazione in €IS di Cerved Group S.p.A. (di
sequito, Iz “Prima Fusione™), si inquadra allinterno di una-pli-complessiva opera di sggiornamento
dell‘assetto organizzativo del gruppo che fa capo a CIS (di seguito, il “Gruppe”}, con fa finality df
semplificare e razionalizzare la styuttura societaria, nonché di migliorare to sviluppo ed il
coordinamento delle risorse allinterne del Gruppo stesso.

Le decision! relative alla Prima Fusione saranno assunte daf Consiglt di Amministrazione di CIS e
Cerved Group S.p.A. (dl seguito, “CG"), ai sensi defl‘art, 2505, secondo comma, del Codice Civile.

L.a decislone relativa alla Seconda Fusione sard adottata dal Consiglio di Amministyaziene di CIS, ai
sansi dell‘art. 2505-bis, secondo comma, del Codice Civite e dall’assemblea stracrdinaria di Consit,
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SINTESI DELL'OPERAZIONE
L'operazicne ha per oggetto ia Fusione per incorporazione di Consit in CIS.
Consit & una socletd posseduta al 94,33% da CG e soggetta all‘attivitd di direzione e coardinamento

da parte di CIS. In seguito all’efficacia délla Prima Fusione €, quindl, allintervenuta Inccrparazxone di
CG in CIS, CIS delerra direttamente It 94,33% del capitale di Consit.

S| rlporta dt seguito sl neprlogo dell* operazlone come descntta nel prcgetto di fusiane dagli

Amministratori delle Socleta:

. Situazione al
Situazione al completamento
Situnziene altuale complctamento dells

deily Prima Fusione

Cerved Informatien Solutiens Cerved Infonmatlon Solutions

Sp.A. S.pA. Spa.
[ e ' .
§ I
]
PSS .
P Prlmuluswnc i ¥0024 Scconds Fusione | 04,3955
e i ..............
e R ——"
=4 CorvedGropSpA.  f | |1 Consitlaliaspa
e e S X e ot e e e e e e
I

Consit Itatia S.pA. I

Tabelia 1: struttura deil operazione societaria riportata nel progetto di fusione

Lz Fusione oggetto di esamea, ovvers ta seconda i ordine o ternpu rispetto alie due previste
dall'operazione complessiva, berché non ricorrans [ presupposti per Iapplicazione delle disposizioni di
cui allarticolo 2501-bis del Codice Civile, non pud essere esequita secondo la procedura semplificata
del'art. 2505-bis, primo cornma, del Codice Civile in quanto |l Progetto di Fusione non prevede 1a
concesslone al soci di Consit diversi da CIS {nella sua qualltd di successore, In seguito all’efficacia
della Prima Fusione, net rapporti giuridici di CG) del diristo di far acquisire le loro azioni dalls Socista
Incnrpnrante per un r‘orrispettl\m detnrmlnatc alla stregua del cr|ter| p{evlcti per il recesso,

Per effetto delle Fusione, tutte le azient Consit esistenti verranne apnullate df diritto e, in concambio
delle azioni Consit detenute dagti azionisti diverst da CIS (nella sua gualits di successore, in sequito
all'efficacia della Prima Fusione, nel rapporti gluridict di €G), verranno assegnate azioni dl CIS
seconde un Rapporte di Cambio che & stato determinato daglt Amministratori delle due Societd nelia
rispettive deliberazioni dello scorse 27 novembre 2017 comie segue!

Sceonda Fusione

n. 1 azioni ordinarie Consit: di
valore nominale pari a 0,51 Euro

per
ogni

N, 3,05 azioni CIS di nuova
amissione prive di valore
nominale
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Ai fini deli’assegnazione delle Azioni in concamblo agli azionlsti di Consit diversi da CI$, quest'ultima
procedery afl'aumento del praprio capitaie soclale per massimi nominali Eure 71.206,00 mediante
amissione di massime 275.226 nuove azioni ordinarie senza indicazione del valore nominate, in
applicazione del Rapporto di Cambio.

Glt Amministratort precisanc altresi:

« chell Rapporto di Cambip tene conto delle caratteristiche strutturali, defle sottese motivazioni ¢
delle specifiche earatteristiche di CIS & Consit anche alla luce di una valutazione comparativa delie
stesse Socleta;

« che la Fuslone & operazione tra socletd controllate alla quale non st applicane le disposizioni
contenute nella procedura per le operazioni con parti correlate, adoftata dal Consiglio di
Amministrazione dl CIS in data 28 maggio 2014, in cenformitd del Regoiamento Operazioni con
Parti Correlate adottato con delibera detia Consob n. 17221 det 12 marzo 2010, in quanto nelle
socletd cantrollate non sussistone interessi signlficativi di altre parti correlate;

« che lo Statuto di CIS non subird modifiche a seguito della Fusione se non nella clausola riferita al
capitale sociale, in quanto fo stesso capitate sard aumentate per consentire *'ermissione delle
nucve azionl erdinarie da attribuire in concambio delle azioni Consit detenute dagll azionisti Conslt
diversi da CIS;

+ che le Azioni in concambloe saranno messe a disposizione degli azionisti di Consit secondo le forme
proprie detla gestione accentrata delle aziont da parte df Monte Titoli S.p.A. in regime di
dematerializzazione, a partire dal prime giorno di aperiura dei mercati regotamentat! successivo
alla data dl efficacia della Fuslone;

« che le Azioni in concambic avranne godimento regolare e saranno quotate sul Mercato Telematico
Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana 5.p.A., al par delie altre azioni ordinarie di CIS
in circolazione alla data di efficacia delta Fusione e avranno gli stessi diritti spettant] ai possessorl
delle azioni ordinarie della Incorporante in circolarione alla data di efficacia della Fusione;

+ che non & previsto aleun conguaglio In deparo;
« che, per quanto concerne CI5, la Fusione non comporterd 'esclusione dalla quotezicne delle

azion di CIS & pertanto non sussistono { presupposti per Fesercizio det diritte di recesso di cui
all'art. 2437-quinqules del Codice Civile;

« che nen sisulta lesistenza di patti parasociali rilevant ai sensi deil’art. 122 del D. Lgs. 24 febbraio

1998, n.58 avent] ad oggetto ie aziont delle societd partecipanti-alie-due fusioni:

Al sensi e per gli effetti dell’art. 2501-quater del Codice Civile, t& Fusione verra deliberata sulla base
delle situazioni_contabili di CIS e Consit chiuse al 3¢ settembre 2017, predisposte dal rispettivi

3.

Consigll di Amministrazione [n ossequio alia norma citata.

NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Al fine di fornire agli azionisti di CIS e di Consit idonee informazioni sul Rapporto di Cambio, la
presente relazione indica | metodi seguiti dagli Araministratori per la determinazione dedlo stesso, |
valori risultant dali’applicazione di tall metodt e le difficoita di valutazione incontrate dagli
Amministratori stessi; essa contiene inoltre le nostre cansiderazioni sull’adeguatezza, nelle
circostanze, di tall metodi, sotto it profilo della loro ragionevolezza ¢ non arbitrariets, nonché sulla
loro corretia applicazione.
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Nell'esaminare i metodi di valutazione adsttati dagh Amministrator] non abblamo effettuato na
valutazione economica delie Societs,

Al riguardo, il Consiglio di Amministrazione di €IS, a supporte della propria valutazione, ha daio
mandato al consulente Pirela Corporate Finance S.p-A. (dl seguito anche il “Consulente”) affinché
esprimesse un parere in merito alla congruita del valore attribuito a €IS e a Consi, It Consulente ha
rilasciato il proprio parere {"falrness opinion™), nel quale conferma fa congruitd, “dal punto di vista
finanziario”, def vajore del capitzlé. economico di.CIS e Consit & del refativo Rapporto: di Cambio ™ -
determinato dagh Amministratori.

DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA
Neflo svolgimento del nostro favore abbiamo ottenuto direttamente da CIS e da Consit | document] e

fe inforrraziond ritenut! UUH nelia fattispecie.
Pid in particolare, abblamo acquisito ed analizzate Ja documentazione e te informazioni di seguito

" riportake:

. Progette di Fusione redatto dai Censigli di Amministrazione delle Societd coinvolte nella
Fusione al sensi dell'art, 2501-ter det Codice Civile e approvato dai Consigli di Amministrazione
del 27 novembre 2017, che prapone il seguente Rapporto di Cambio:

- n. 3 azionl ordinarle di Consit per ogni n. 3,05 azionf £I5 di nuova emissione;

. refazione illustrativa de) Consiglio di Amministrazione di CiS datata 27 rovembre 2017,
redatta ai sens! delf'art, 2501 -quinguies dél Codice Civile;

‘. relazione illustrativa des Consiglio di Arh?ﬁiﬁié't;"é;ib'r;é'd}.!E:.o.n.s:.it datata 27 novembre 2017
redatta ai sensi dell'art. 2501-guinguies del Codice Civile;

® situazione patrimoniale di CiS al 30 settembre 2017, approvata dagli Amministratori di CIS in
data 27 novembre 2017;

® situazione patrimoniale di Consit al 30 settembre 2017, approvata dagli Amministratori di
Consit in data 27 novembre 2017;

. bitancl d'esercizic e consolidato di CIS al 31 dicembre 2016 & relative relazioni di revisione
emesse da PricewaterhouseCoopers S.p.A. In data 16 marzo 2017;

= bilanclo d'esercivio di Consit al 31 dicembre 2016 redatto e refativa relazione di revisione
emessa da PricewatarhouseCoopers S.p.4A, in data 16 marze 2017;

‘e faimess opinion, datata 27 novembre 2017, predisposta da Pirola Corporate Finance $.p.A. su

incarico det Consiglic di Amministrazione di CIS a supporto della velutazione delie Societh
coinvoite nella Fusione effettuata dal Consiglio stesso; -

. provvedimento di nomina deli'esperto comune al sansi dell’art, 2501-gexies dal Codice Civile,
emesso dal Tribunale di Milano in data 3 novembre 2017;

. statuti vigent! defle Societd coinvolte nell‘operazione di Fusicne;
“ bozza df statuto post-Fusicne di CIs;

. report deglt analisd finanziari pill recenti disponibili amessi con riferimente a Cls;
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- valorizzazione del fondo TFR di Consit al 30 settembre 2017 secondo le prevision deflo IAS
19;
L3 dettagtio del patrimonio netto di terzi di CIS al 30 settembre 2017;

. dettaglic delle passivitd relative al dirltti di opziene di CIS al 30 settermnbre 2017;

- dettagli e informazioni di supporto In-merito al calcolo def Rapporto di Cambie determinato
dagll Amministratori;

. contratto di fornitura ¢i servizl tra Consit e CG, denominate “Accorde commerciale per fa
fornitura di servizl di informazione ipotecaria e catastale”, avente decorrenza 1° genngio 2012
e, come comunicatoc dagli Amministrator] di entrambe le Socletd, da aliora tacitamente
rinnovato e tuttora in vigore; '

. comunicati skampa resi ai mercato da CIS in refazione alla Fusione;

. andamento del prezzi di mercato delle azioni CIS ottenute attraverso banche dati
specializzate;

. ogni ulteriore documentazione contabile, extracontabile e di tipo statistico ritenuta necessaria
nell’'espletamento del nostro incarice,

Abbiamo altresi ottenuto attestazione da parte degli Amministratori che, per quanto a ioro
conoscenza, alia data delia presente refazione non sono intervenute modifiche significative al dat ed
alle informazioni presi in considerazione nelio svolgimenta delle nostre analist.

5. METODI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE
DEL RAPPORTO DI CAMBIO

5.1 Considerazioni metodologiche

Gli Amministratori hanne proceduto alla determinazione del Rapporto ¢i Cambio sulla base dei
risuitatl prodatti da una pluralith di metodi di valutazione, selezionati tra queili ritenut! plts appropriati
per esprimere fl valore delie entita colnvelte nella Fusione, in considerazione delle caratteristiche
distintive delle Societa, delia tipologia di operativitd e del mercatl di riferimente in cuf le stesse
operang.

Nella fattispecie gli Amministratori, in considerazione detle diverse caratteristiche delie Societd,
hanne ritenuto ragionevole utitizzare smetodi di valutazione differentl con riferimento alle rispettive
Socield, comungue tali da ottenere risuitati emogenei e plenamente confrontabili, e condividendo
altres] e metodologie utilizzate per ciascuna delle Societd coinvoite nella Fuslone, In particolare, i

metodi di valutazione adottati dagi Amministratorl ed i valori conseguent] all‘applicazione degli stessi
sono stati individuati al soio scopo di indicare un Rapporto di Cambio ritenuta congruo al fini della
Fusione ed In nessun caso le valutazioni espresse dagli Amministratori sono da considerarsi guall
possibill indicazioni di prezze di mercato o di valore, attuale o prospettico, in un contesto diverso da
queilo In esame,

Le valutazioni degli Amministratori soro state condotte in ipotesi di continuitd gestionale ed In ottica
stand ajlone, ovvero & prescindere da considerazioni inerenti agli effetti che la Fusione potrd avere in
futura sull'entita risultante dalla Fusione, quali, ad esempio, sinergie di costo oppure effetts sulla
quotazione di mercato deila societd risultante dalla Fusione,
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Premesso quante sapra, gli Ameinistrator] hanno ritenuto opportune effettuare le proprie valutazioni
utitizzando criterl comunemente accettat! in operazioni di fusione, sia in ambito nazionale che
internazienale; In pearticolare:

. per la valutazione di CIS, societd quotata al mercato telematico azionario MTA gestito da Borsa
ltaliana $.p.A., gli Amministratori hanne adottato quale metodo principate # metodo dei corsi
<l Borsa, facendo rifefimento alie quotazioni medie ded titolo di CIS nel semestre compreso ira

-1 22 maggio 2017 ed il 22 novembre 2017, A mera- finalita. di-raffronto; gli-Amministratori
hanno adotiato Un metodo finanziario basate sull'attualizzazione dei Huss| di cassa {o
Discounted Cash Flow - DCF); considerando come data di stferimento il 30 settembre 2017,
nonchg il metodo dei multipli di borsa determinati sulla base dt un set di sccieta comparabili
operanti nel medesimo settore di CIS. A supporto della valutazione svoita, I Conglgilo di
Amministrazione di CIS ha date mandato al Consulente, affinché esprimesse un apposito
parere in merito alta congruitd, “da un punto di vista finanziario”, del valore del capitale
ecoroimiceo di CIS individuste dagii Amministratori;

e per ka valutazione di Consit, azienda che fonda ta parte preponderante dei suot Ficavl su
fapporte contrattuale con CIS, per la quale non & disponibile un piano economico finanziario di
rFecente approvazione, e fa cui situazione patrimoniale € costituita in via principale da tiquidita,
gli Amministratort hanne adottato # metodo misto Patrimoeniale - Reddituale.

Di seguito, per una maggiore informativa dei destinatari delia presente refazione, si fornisce una
descrizione teorica delle metodologie adottate dagh Amministratori per la stima del valore delle
Socletd partecipanti alla Fustone.

5.2 Descrizione dei metodi di valutazione
5.2.1 Metado del corsi di Borsa

i metodo del corsi di Barsa esprime if valore delta societd oggetto ¢i valutazione sulla base della
capitalizzazlone dei titoli negoziati su mercatl azionari regolamentati, rappresentativi della societd in
oggetio, Tale metodolegia & ritenuta rilevante ai fini detla valutazione di societa quotate in ipotesi di
significativa liquidith dei titali in esame,

Nel‘ambita dell'appiicazione di tale metodo, occorre individuare un gluste equillibrio tra la necessits di
mitigare, attraverso osservazionl su orizzonti temporali sufficientermente estesi, I'effetto di volatilita
del corsi giornalieri & guella di utilizzare un date corrente, indicative di un valore di mercate recente
della societd oggetto di valutazione. Dottring & prassi professionale suggeriscono a tal proposito di
tenere conto dei risultati desumibili dalle quotaziont di Borsa anche attraverso il calcolo di medie su
diversi orizzontl temporali.

5.2.2 Metodoiogia DCF

Il metodo Discounted Cash Flows, nella sua versione “Unlevered” (UBCF) & un metode di natura
finanziaria, che individua nella capacitd dell’azienda di produrre flussi di cassa df natura operativa
Velemiento fondamentale al flni della sua valutazione, Lz carattaristica principale deila metodologia
finanziaria censiste el rispetto def principle della teoria del valore tramite Iapprezzaments dalla
capacitd di generazione di flussi di cassa, del profilo di rischio degli stessl, nonché deila loro
distribuzione nel tempo.

H valore del capitale economice di un‘azienda & pari alla somma delle seguent compaonenti:
- It vaiore operativo o Enterprise Valiue, determinato sulla base del flussi di cassa operativi che

Vazienda sara In grado di generare in future, scontati ad un tasso df attualizzazione parl al coste
medio ponderato del capitale (wacc):
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- il valore di mercate di eventuall surplus asset non inerent! alla gestione caratteristica ¢ non
considerati, per eventuali specifiche ragioni metodologiche, nei flussi di cassa operativi;
» {aposizione finanziaria netta dell’'azienda determinata con riferimento alla data di valutazione.

Per quante concerne la determinaziong del valore operativo, fa stima dei flussl dl cassa operativi
prospettici richiede un‘analisl puntuale per I'orizzonte temporale prevedibile ed una stima del vatore
future dellazienda al termine del pariodo di profezione esplicita.

Il tasso di attualizzazione

1 flussi di cassa individuati con il metodo in oggetto sono di natura operativa, ossia destinatl alla
remunerazione e all’eventuale rimborso dei fernitori di capitale di debito e di tischio. Al fini
deil'atfualizzazione dei flussi di cassa operativi, deve quindi essere utilizzate un tasso rappresentativo
detf costo di tutte le risorse finanziarie utilizzate dali’azienda; detto tasso @ individuabiie nel costo
medio ponderato del capitale, avvero nel wace,

Al fini della determinazione del wacc vengono censiderati il costo del capitale di debito, pari al costo
dei debiti onerosi applicabile alle societd e il costo del capitale di rischio, comunemente definito come
il costo gpportunita del capitale azionario dell’azienda, ovvere Il suo rendiments medic atteso, Il
costo del capitale di rischic pud essere stimato tramite differenti modelli. La prassi operativa
prevalente impiega il modello del Capital Asset Pricing Model (CAPM).

Aj fini della stima della struttura finanziaria, ossia della definizione dei pesi del capitaie dl debito e di
quello di rischio (feverage), @ possibile ricorrere a diverse soluzioni operative:

»  riferirsi alla struttura finanziaria delfa societd alia data di riferirmento della valutazione espressa
in termini di valori correnti di mercato. In tal caso, si lpotizza implicitamente che la societd, nef
lunge periodo, abbla una struttura finanziaria analoga a quella corrente;

. riferirsi alla stryutiura finanziaria prospettica della societa, deflnibile sufla hase di:

o valori medi di mercato delle due compenenti di capitale, rifevate a partire da un campione
di #mprese cornparabili. Tale approcclo sl fonda sul presuppesto che la struttura
finanziaria della societa si allineerd, nel medio-lungo periodo, a quella delle aziende del
settore di appartenenza;

o valori medi del capitale proprio e del capitate dl debito previsti dal management della
societd e incorporate nelle ipotesl di piano. Secondo tale approccio, sono formulate Ipotest
agplicite sulle composizione prospettica del capitale della socleta.

Ai fini defla stima del valore del capitale economico @ inoltre necessario stimare le seguenti
componenti:

Posizlone Finanziaria Netta (PFN)

La posizione finanzlaria netta rappresenta il risultate della somma algebrica dei debiti finanziari

accesi dail'azienda, dei crediti finanziari e della sua liquidita, alla data di riferimento deila valutazione.
Valore delle Altivita Accessorie (ACC)

11 valore operativo delia societa, derivante dall‘attualizzazione def flussi di cassa operativi praspettici,
ncn comprende Il valore delle attivith accessorie non strumentali o surplus assets, la cui ipotetica
tiguidazione aila data di riferimento della vaiutazione non compromette ta futura redditivita
dell'attlvith economica prospettica dellimpresa. Talvolta le attivith accessorie pessono comprendere.
anche attivitd definibilt strumentali, ma per natura o dimensione classificabili come sussidiarie
rispetto al core business deltimpresa stessa.
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Secondo il metodo dei multipli di Borsa, it valare df una societd dipende dalle indicazioni fornlte dal
mercato borsistico con riguarde a societd aventi caratteristiche analoghe a quella oggetto di
valutazione.

I metodo si basa sulla determinazione di multipli calcolati come rapporto tra valori di borsa e

. grandezze economiche, pattimoniali e finanzlarle di un-campione di societd comparabili; T multiph - -
cosl determinati vengone applicati, con le opportune integrazioni e | necessari aggiustament], alle
corrispandent! grandezze della societd oggetto di valutazione, al fine di stimarne un intervallo di
vaijorl,

L'applicazione di tale metodo si articola nelie seguenti fasi:

1. Determinazione del campione di riferimento. Nelia selezione delle societa comparabill |
__principali criteri di selezlone song [ seguenti: settore di appartenenza, dimensiane detla SRS -

societd, area geografica di riferimiento, attendibilled def dabi finanziari e profllc di rlschic
dell’attivita. Data ta natura di tale metodo, risulta particotarmente critica I'affinitd, da un punto
dl vista operative e finanziario, fra le societd incluse nel camplone di riferimento e le societd
oggetto di valutazione. La significativitd dei risultati &, Infattl, strettamente dipendente dalla
confrontabilita delfe societd che costituiscono il campione. ¥ titoli prescetti deveno Inoitre
presentare un buon grado dl Hquidita e non rguardare sodeta | cui cors potrebbery asgera
significativamente influenzati da particolari situazioni contingenti,

2. Determinazione di un intervallo temporale di riferimento. Tale fase & finallzzata alla
neutralizzazione di event] di carattere straordinario guall fluttuazioni ¢ breve perlodo e
tensioni speculative e zl'adeguata espressione nel corsl 8l Borsa delte informazion] trasmesse
dai mercati. I tisultati dell‘applicaziene della suddetta metodologia sono connesst alta scelta tra
ii ricarso a valori medi allnterno di un determinato intervallo temporale o a valori puntuali.

3. Calcolo del rapperti fondamentali itenuti significativi.

4, Applicazione del multipli selezionati ai pertlnent valoti reddituall e patrimoniali deile societd
oggetto di valutazione.

11 vaiore del capitale ecenomico dell’azienda &il risuitato di una vaiutazione, al valore corrente e in
ipctesi di continuitd di gestione, di tutte le attivitd debitamente diminuite di tutte te passivita,

5.2.4 Metodo misto Patrimoniale-Reddituale

_Xi metado miste Patrimoniale-Reddituale si pone Pobiettivo della contemporanea considerazione ai fini
della stima, sta degli aspett! patrimoniali che degil aspetti reddituali.

Il metodo con stiima autonoma del’avviamento considera il valore del complesso aziendale composte

da due companenti: il valore patrimoniale, con correziona daile paste al valora corrente con, ove

necessario, rifevazione de! carico fiscaie latente, e un secondo elemento che rappresenta il valore
distintamente attribuibile all'avviamiente, identificato come la capacita dalla singola impresa df essere
magglormente profittevole rispetio al settore di riferimento.

If metodo in esame & molto diffuso in Italia e in Ruropa e presenta fe seguenti caratterstiche:

* consente di tenere conto dellz capacith sterica e delle prospettive reddituali pur parterdo come
base della valutazlone dal valore patrimoniale dell'impresa;

+  giunge ad una valutazicne separata e distinta dell'avviamento, identificato come valore attuate
del “surplus” del risultati economicl che il capitale investite neli‘azienda & in grado di generare
rispetio al corrispondenti redditi medl, ¢he posseno essere “nettl” ovvero “operativi” @ seconda
dell'approccio utilizzato nell’applicazione del modeiio (v. Infra) nel settore di riferimento
{Favviamento pud essere negativo nell'lpotest di generazicne di “sotto-redditi™y,
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5i notf come il metodo descritto possa essere utilizzate sia con approccio od. “equity-side” ovvero con

approccio “asset-side”:

i} nel primo caso, il valore eqonomico deflimpresa valutata 2 it risultato della sorama tra il valore
corrente del patrimonio netto ¢ deliavviamento, identificato tramite Vattualizzazlone del fluss! di
reddito medic normale eccedent! la normale, nel senso di accettata dagll investitori,
remunerazione di mercato sul capitale di rischio (equity);

iy nel secondo caso, il valore economlco dell'tmpresa valutata & it Hsultato delfa somma tra il
valore corrente del capitale fnvestito netto operativo e dell’avviamento, questa volta identificato
tramite attualizzazione deil'extra rendimento operativo, opportunamente-rettificato della
fiscalltd, eccandente la normale rernunerazione def mercato su! capitale investito netto (asset),
al nette dell'indebitamento finanziario effettivo e delle attivitd accessorie.

5.3 Applicazione dei metodi di valutazione

Al fine della determinazione del Rapporte di Cambie, gli Amministratori hanno adottato i metodi
precedentemente esposti,

5.3.1 Metodologia dei corsi di Borsa

Gli Amministratori hanno ritenuto che le quotazionl di Borsa (espresse dai prezzi ufficiali come
stabiliti da Borsa Italians S.p.A.) fosserc rappresentative ai fini della determinazicne del valore di
CIS, tenuto conto dell’elevata presenza i capitate fiottante, Fampia base di azionisti e la reperibitita
di studi sui titolo effettuati da analisti finanziari e primarie banche di investimento.

Per la determinazione del valore economico di CIS mediante 'applicazione di questo metodo, gli
Amministratori hanno optato per Futliizze della media del valore del titolo ponderata per i volumi
scambiati, nel semestre compreso tra it 22 maggio 2017 ed il 22 novembre 2617,

[applicazione del metodo di Borsa come sopra descritto ha condotto gli Amministratori zlia
determinazione di un valore per azione del titolo CIS pari a Euro 10,01,

Gli Amministratort hanno altresi specificato che I'applicazione della media aritmetica del prezzi di
chiusura delle quetazioni di CIS, nel medesimo orizzonte temporale, porterebbe a un risultato dl Eurp
9,94 per azione.

5.3.2 Metodologia UDCF

Al fine di raffrontare il risultato derivante dall’applicazione del metode delle quetazioni di Borsa, gi
Amministratori hanno applicato il metodo UDCF. Neil'applicazione di tale metodo, in assenza di un
Business Pian recentemente approvato e presentato da CIS al mercato, gli Ameministratori hanno
fatto riferimento al flussi di cassa operativi attes! risultanti dal consenso di mercato {fonte:
Bloomberg) disponibile al 22 novembre 2017,

I flussi di cassa derivanti dal consenso di Blogmberg, di natura cperativa, song stati altualizzati dagli
Amninistratort al costo medio ponderato del capitale {wacc).

rappticazione del inetade UDCF Corme sopra gescritic ha condotio glif Arnministratori aila
determinazione di un valore per azione del titele CIS pari a Euro 10,53,

5.3.3 Metodo dei multipli di Borsa

Quale ulteriore metodo di controllo gii Amministratori hanno applicato it metodo del multiph di Borsa.
Neil'applicaziene di tale metede, gll Amministratorl banno individuato un camplone dl riferimento di
aziende quotate comparabili per attivitd svolta,

L'applicazione del metodo def multipli dl Borsa come sopra descritto ha condotto gli Amministratort
alla determinazicne di un valore per azione del titolo CIS in un intervallo compreso tra Euro 10,21 ed
Euro 10,70.
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534 Metodo misto Fatrimoniale-Reddituale

Alla luce deila tipelogia di attivita svoita ed in ragione del fatto che le consistenze patrimoniali di
Constt sono essenzialmente composte da Yquiditd o da titel equivalenti a lquiditd, gli Amministratori
hanno ritenuto che il metode misto Patrimoniate-Reddituale fosse il pit appropriato per determinare il
valore economico della stessa.
L'applicaziona del metodo misto Patrimonkale - Reddituale come sopra descritto ha condotto gl

. Amministratori alla determinazione di un valors per azione dal titolo Consit.part a Euro 30,54, ...

6. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE INCONTRATE DAGLI AMMINISTRATGRI

Nella predispesizione defle proprie Retazioni, ali Amministratori non hanno evidenziato | particolars
fimiti o difficolta df valutezione, ad eccezione di quanto di seguito. deseritto e riferito alla particolare

situgzione captive di Consit:

. scarsa riievanza dei clienti esternl di Consit;

. assenza di societd perfettamente comparablii con Il modeilo di business di Conslt.

7. RISULTATI EMERSI DALLA VALUTAZIONE EFFETTUATA DAGLT AMMINISTRATORI
7.1  Risuitati emersi dafla valutazione di CIS effettuata dagh Amministratori

Il valore delle azioni di CIS, determinatc dagli Amministratori. mediante ‘applicazione del retodo di
borsa, & risultato par ad Euro 10,01 per azione,

Tale valore & sostanziaimente confermato dall‘applicazione dei metodi UDCF e dei multipl di Borsa, le
cui risultanze presentano differenze rispetto al metodo princlpale entro Hmiti €ati de confermare Ja
ragionevolezza det risuitati ottenuti con lo stesso.

H valore detf capitale economico di CIS al 30 settembre 2017 & confermato dat Consulante medianta
la feirness opinlon rilasciata a heneficio del Consiglio dl Amministrazione,

It capitale saciale di CIS alla data di riferimento della valutazione per la determinazione del Rapporto
di Cambio & gostituite da n. 195.000,000 azioni ordinarie prive di valore nominale. CIS inoitre non ha
emesso strumenti potenzialmente diluitivi della base di capitate.

Pertanto, tome Hlustrato dagli Amministratori nelle Refazioni, i valore unitaric delle azionl di CIS
proposto al tini della geterminazione del Rapparte df Camblo risulta pari ad Euro 10,61, .

7.2 Risuitati emersi dalla valutazione di Consit effettuata dagli Amministratori

il valore delle 2zioni di Consit, determinato daghi Amministratori mediante 'applicazione del metoda
misto Patrimoniale - Reddituale, & risuitato pari ad Furo 30,54 per azione.

1t capitale socizle deliberato di Consit per la determinazione del Rapporto di Cambio @ costituite da n.
1,581,500 azioni def valore nominale di Eure 0,51,

1l valore del capitale econemice di Consit al 30 settembre 2017 & altresi confermato dal Consulente
mediante la fairness opinion rilasciata a beneficio del Consiglio di Amministrazione.
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Considerato quante sopra, gil Amministratori ritengono che il vaiore unitario attribuibile all'azione
Consit ai fini della determinazione dei Rapporto di Cambio delle azieni CIS debba -essere pati ad Euro
30,54 per azione.

7.3

Determinazione del Rapporto di Cambio da parte degli Amministrator]

Sulla base del valori unitari defle azlonl Consit e delle azioni di CIS, gli Amministratori hanno
proceduto aila determinazione di un Rapporte di Cambio fisso ed univocamente determinato
mediante arrotoadamento, parl a:

n. 1 azioni ordinarie di Consit par ogni n. 3,05 azioni CIS di nuova emissione.

Non sono previsti conguagil in denaro.

in conclusions, gli Amministratori evidenziano che {é Sacieta sono valutate separatamente ed in
ipotesi di autonoimia, ossia a prescindere da considerazionl inerenti agh effetti che [a Fusione potra
avere in futuro sufl’entita risultante dalta Fusione.

8. LAVORO SYOLTO

Con riferimento alle procedure svolte in relazione alla documnentazione utilizzata, abblamo:

i}
i)

effettuata cofloqui con le Direzioni delle Societa, al fine di comprendere | fatti sallenti
concernent i datl economico-finanziari riflessi nel bilanci di esercizio. If sopradescritto lavora &
state svolte nella misura necessaria per il raggiungimento delle finalitd dellingarico conferltoci,
indicate nel precedente paragrafo 1. Inoltre, i collequi con le Direziont hanno anche contribuite
a migliorare la nostra comprensione della struttura organizzativa, sia gestionale che
commerdiale, e sodietaria del Gruppo,

svolto una lettura critica:

del Progette di Fusione, al fine di verificare la strutiura generale dells Fusione;

delle Relaziotii ¢, in particolare, dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori al
fine di riscontrarne i'adeguatezza, nelle circostanze, sotto il profilo di ragionevolezza e non
arbitrariat;

discusso con fa Direzione delle Societa il procedimentoe utilizzate per 1a stima del capitale
econantco di C15 determinato dagll Amministratori mediante I'applicazione del metodo dei
corsi di‘Borsa, nonché dei metod| di controliv UDCF e dei muitipl di Borsa come descritti nel
precedente paragrafo 5;

_discusso con la Direzione detle Societd i procedimento utllizzato per la stima del capitale

econgmico di Conglt daterminate dagli Amministratort mediante Vapplicazione del metodo
misto Patrimonizle-Reddituale come descritto a] paragrafo 5.3.4;

preso visione del provvedimente de! Tribunale di Milano di nomina di Deloitte & Touche S.p.A.
In qualita di esperto comune ai sensi deliart, 2501-sexies del Codice Civile, datate 3 novembre
2017;

esaminato i verball dei Consigli di Amsministrazione di CIS e di Consit del 27 novembre 2017;

esaminato, per le sole finalitd di cui al presente lavoro, gii statuti di CIS e di Conslt, norché do
Statuto di CIS Post-Fusione;
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. syoito un esame criti‘cd'dé‘i';nétbdi of valutazione adottati dagli Amministratori, raccogliendo
elementi utili per accertare che tall metodi fossero tecnicamente (doned, nelle specifiche
circostanze, a determinare ¥ Rapporto di Camblo;
. verificato la completezza e non contraddittorietd delle motivazioni addotte dagll Amministratort

in ordine al metodi valutativi adottati ai fini delia determinazione del Rapporto di Cambio;

e - sviluppato. analisi di sensitivitd neli'ambite. dei metod:.di valutazione adottati dagli- - - -

Amministrator] per la stima del valore di CIS e Consit, al fine dl analizzare quanto |l Rapporto
di Cambio sia influenzabile da variazioni nelie ipotesi ¢ nei parametri ritenuti significativi;

. verificato la coerenza dei datl utifizzatl rispetto alle fonti di riferimento e ala documentaziona
utilizzats, descritta nel precedente paragrafo 4;

o la coreltezza aritimedis del calcolo dei Rapporto di Cambin;

+  analizzato Il parere (faimess opinion) emesso dal Consulente con riferimento al valore del
capitale economico di CIS e Consit anche tramite collogul con lo stesso;

. esaminato ricerche ed analisi relative a sotletd operanti nel settore dellnformation services;
. esaminate i comunicati stampa rest al mercato da CI$ nell'ambito della Fusione;

. letto f'uiteriore documentazione ottenuta, elencata al precedente paragrafo 4;

. racco!to, attraverso col%oqu: con le Direzioni delle Someta, Informazioni circa gll eventi

verificatist in seguite alla data di riferimento delie situazioni patﬂmomali al 30 settembre 2017,
in ordine a eventuali fatti o circostanze che possano avere un offetto significativo sut dati a
sulle Informaziont prese in considerazione nelle svolgimente delfe nostre analisi, nonché sulla
determinazicne dej Rapporto di Cambio;

. ricevuto formale attestazione dei legali rappresentanti delle Societd sugli elementi di
valutazione messici a disposizione e sul fatto che, ber quanto & loro conoscenza, alla data del
nostre parere, non sussistono madifiche significative da apportare al da%i di riferimento
dell'operazione e agl! altrl elementi presi in considerazione, tali da influenzare Il Rapporta di
Cambio,

COMMENTI SULL'ADEGUATEZZA DEI METODI DI VALUTAZIONE UTILIZZATI DAGLI
AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DI CAMBIO

Per un migliore apprezzamanto del valori emersl, s precisa preliminarmente che la finslita principale

det procedimento decisionale degll Amministratori consiste in una stima det valori relativi delle singele
Societd che, nefle specifiche circostanze, & stata effattuata attraversoe Vapplicazione di criteri diversi,
ma comungue tall da ottenere risultati cmogenei ai finl della determinazione del Rapperto di Cambio.,
Nelfe valutazioni per operazion! di fusione, Infattl, e per guanto applicablie nale specifich .
la finatitd ultima non @ tanto la determinazione dei valori assoluti del capitale economico dalle saczeta
interessate, gquanto piuttosto lindividuazione di valori confrontablli in sede di determinazione del
rapporte di camblo, Per tale raglone, le valutazionl per operazionl di fusione hanno significato
unicamente nel lore profiic relativo @ non possonc essere assunte per finalitd diverse,

Gii Amaministrator! nelie rispettive Relazioni illustrano Foperazione di Fusione e descrivenc le
motivazioni sottostamtl Je sceite metodologiche dag!l stessi effettuate ed I} processe logico seguito at
fini deile determinaziona del Rapporte dl Cambio.
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Tanto premesso, esprimiamo le nostre consideraziani sull’adeguatezza, in termini di ragionevolezza e
nen arbitrarietd, dei metodi di valutazione adottati dagh Amministratorf per ta determinazione del
Rapporto di Cambla, nonché suila loro corretta applicazione:

. le valutazioni sono state svolte dagll Amministratort su base stand alone, ovvere a prescindere
da considerazionl inerenti agll effetti che |a Fusione potra avere in future sull'entitd risultante
dail'operazione, quall, ad esempio, sinergle di casto oppure effettl sulla quotaziene di mercato
della socletd risultante dalia Fusione. Tale scelta risulta ragionevole ed appare in linea con
l'orientamenta consolidate deflz migliore dottrina aziendaiistica e con la prassi costante dl tale
tipologia di operazieni;

- i metod] adettatt dagli Amministratori per la valutazione delle Societd sono comynemente
accettati ed utilizzati, sia a livello nazionale che internazionale, neli'ambito di valutazioni di
realth operantt nel rispettivi settori di riferimente. Neltapplicazione deile metodologie
valutative prescefte, gli Amministratort hanno opportunamente considerato 1 caratteristiche
ed 1 Umiti implicit in Gascuna di esse, sulla base della tecnica valutativa professionale,
nazicnale ed internazionale, normalmente seguita;

. nef caso di specie, fa stima dei valori relativi delle singole Societa & stata effettuata attraverso
tapplicazione di criter] diversi per la Societd incorporante e per ia Societd Incorporata. Al
riguardo, il principio dell'omogeneita dei criteri di valutazione per le societa colnvolte nella
Fusione non comporta necessariamente Putitizzo ¢i metodi valutatlvi identici per tutte le entita
interessate dalla fusione, quanto piuttosto I'adozione di criteri e metodi che risultino pil
apprepriati per le sodetd cggetto di valutaziene, tenuto comunque conto delie diversitd che le
caratterizzano, al fine di proporre valori confrontabili per la deterininazione del rapporto di
cambio. La raglonevolezza & non arbitrarieta defl’approccio adottato dagli Amministratori
risulta altresi confermata dalla prassi di recent] operaziont similari;

- FIncorporante & stata valutata dagli Amministratori ricorrendo a un metode prisicipale (corsi di
Borsa) e dite metedi di controlle (UDCF e metede del moltiplicatori di Borsa), secondo un
approccio che appare ragionevole e che risulte ampiamente condiviso nella prasst valutativa. A
tale proposito, nelte Relazieni ¢ entrambi i Consighi di Amministraziene viene sinteticamente
descritto il procedimento valutative svolto dagli Amministratori e fe motivazioni sottostantt le
scelte effettuate. Le scelte effettuate dagli Amministratort al riguardo risultano, nelle
circostanze, motivate e ragionevoli. Inoltre, le metodologie cui gli Amministratori hanno fatto
ricerse risultano, ad oggi, quelle pli diffusamente appficate in considerazione delia solidita e
coerenza del principl teoricl di base;

. FIncorporanda, in virth della sua particolare natura di fornitore captive defia controllante &
dellz Indisponibifith di-dati economico-finanziar! di natura-prospefiica; & -stata valutata dagli
Amministratori ricorreado al metodo misto Patrimeniale-Reddituale con stima autonoma
delavviamento, partendo da consistenze patrimentali in farga parte rappresentate da cassa e
crediti finanziar ina

approcclo appare coergnte o profilc operativo di Consit e tiene adeguatamente in
considerazione 1a-sua struttura patrimoniale, congiuntamente alte sue prospettive reddituali;

. nella determinazione del vatore di Consit, non sono statl Implegati metodi di contrello, in
mancanza di previsionl economico - finanziatie recentemente approvate dagli amministratorl
di Consit e alla luce del profilo operativo di Consit stessa che ne fimita la comparabtlith con
altre socletd e conseguentemente I‘appiicazione ¢i altri metod!;

sovra-redditi sulla base di risultati economici storici. Tale
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il metodo dei corsi di borsa come metodo principale per la valutazione dellIncorporante rifletts
adeguatamente lo status attuale di CIS, caratterizzate da elevati lveilt di capitalizzazione e di
Houidita, da ampia reperibifith di studi sul titolo effettuate da analist finanziari e primarie
banche di investimento e da un diffuso azionariato prasso Investitori istituzional nazionaii ed
internazionall;

il metodo UDCF utiilzzato quale metodologia di contrallo per [a valutazione di CIS risuita di

.. Bmpio utilizzo neila prassi azlendatistica internazicnale e fientra tra i metodi finanziar, che

consentono di apprezzare il valore di una socletd sulla base delia sua capacitd di generazione
di flussi di cassa alla luce dei plani di sviluppo e delle caratteristiche intrinsache defla stessa.
l.a scelta dell'utifizzo de! flussi finanziari derivanti dal Consensus di Bioomberg, tra e pili
autorevoll banche dati speciaiizzate al mande, rigiita ragionevole in assenza di un Business
Plan recentemente approvate e presentato da CIS af mercato;

come antiipate, con siferimento a CIS gii Amministratort hanno altresi ritenuto opportuno

ficarrere al metodo del multipli di mercato come criterlo valutative di coritrollo. Si evidenziaal

14,

riguardo che Ja miglior dottrina azlendalistica e la prass! prevalente in materia valutativa
indicano generalmente come opportuno il ricorso a metodi di controllo, in quanto consentono
di sottoporre a verlfica le risultanze cut st sia pervenuti mediante 'applicazione dei metodi di
valutazione individuati come principafi;

le risuitanze della valutazione di CIS derivanti dail'applicazione dei metodi di controlio
presentano differenze rispetto al metodo principale entro fimiti tali da confermare ia
ragionevolezza dei risultati ottenut! con il metodo principale;

te anallsi di sensitivitd da noi autonomamente efaborate per valutare il possiblle Impatto di
varlazioni nelle different ipntesi neti‘ambito del metodi di valutazione adottatl dai Consigli df
Amministrazione, nonché Vanatisi dell'accuratezza, anche matematica, dell'applicazions delle
metodoiogie utliizzate confermano Ja ragionevolezza e non arbitrarfetd dei risultati raggiunti
dagli Amministratori;

LIMITI SPECIFYCY INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALL ALTRI ASPETTI DX RILIEVO
EMERSI NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

In merito afle principali limizazioni e criticita incontrate relativamante aj metodi valutativi
utilizzati, si segnala quanto sague:

dati prospettici utifizzati - T metodi df valutazione utilizzati dagli Amministrateri hanno
comportato, nel metado UDCF utilizzato a fini di controllo per fa valutazione di CIS, Putitizzo
di dall previsionall, par loro natura aleatori ed incerti i quanto.sensibli. al mutamento.di. .
variabill macro economiche e df settore, a fenomani esogenil alle aziende, guall, tenuto
conto dei business di riferimento di CIS, Fevoluzione della disciplina di settore, nonché
basati, nella fattispecie, anche su un insieme di assunzion| ipotetiche relative ad eventi
futuri, quali io svituppo di nuovi business e Ingresso In nuovi mercatt e ad azioni degli
organi ameministrativi che non necessariamente sl verificheranne. Paraltre nolls cires
specifica, detti dati previsionali sona stati predisposti sulla base del consenso di mercate
derivante dagll analisti che forniscono infarmativa su CIS;

P
S, GG Grddsenga

criterio dei multipli di Borsa - Le valutaziont Basate su metadi che utifizzana paramety] di
mercate, corne H metedo dei moltiplicatort di Borsa, sono soggette all'andarnento proprio
del mercall finanziari. In particolare, fandamento del mercati finranziari e delle borse, sia
italfani che Internazionali, ha recentemente evidenziato una tendenza a presentara
osciffazioni anche rilgvanti soprattutto in relazione alfincertezza del quadro economico
generals, Ad influenzare 'andamento dej titofi possono anche intervenire pressioni
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specutative in un sense o nell‘altra, del tutte slegate dalle peospettive economiche e
flnanziarle delle singole societad. L'applicazione del metodi di mercato pud individuare,
pertante, valori tra lore differenti, in misura pit o meno significativa, a seconda del
memento in cul sl effettui la valutazione, Inoltre, le societd del campione sefezionato
presentano differenze, talvolta significative, in termini di dimensione e portafeglio di
attivith svolte rispette a CIS. Sl segnala tuttavia che I'utiizzo ¢f una pluralitd di metodl
consente di mitigare 1l rischio del mancato utilizzo di una metodologia di controllo.

. variazioni defle condizion! prevalenti nei mercat! finanziari df riferimento -1 risultat
derivanti dalt‘applicazione del metodi di valutazione adottat! riflettono le condiziont
prevalenti nel mercatl finanziari di riferimento alla data dellz valutazione e seno quindi
soggetti alla variabilith delle stesse;

. nella determinazione del valore di Consit, non sono stati implegati metodi di controlio, in
mancanza dl previsioni economico - finanziarie recentemente approvate dagli
amministrator] di Consit e alla luce del profllo operative di Consit stessa che ne limita la
comparabilita con aitre societa e conseguentemente applicazione di altri metodi,

(i)  Sirichiama, inoltre, I'attenzions sui seguenti aspettl:

. nell‘esecuzione def rostro incarico abbiamo utilizzato dat, documenti e informazioni
fornitici dalle Societd pastecipanti alla Fusione, assumendone la veridicitd, correttezza e
completezza, senza svolgere verifiche al riguardo;

. esula dall‘pggetto del presente parere ognf considerazione in ordine alle determinazionl
degli Amministratort con riguardo alla struttura della Fusione, ai relativi adempimenti, alla
tempistica, all’avvic e all’esecuzicne della Fusione stessa;

11, CONCLUSIONI

Sulla base defla documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e tenuto conto della
natura e portata del nostro lavoro, cosi come iliustrate nella presente relazione, fermo restando
quanto inditato nel precedente paragrafo 10, riteniamo che 1 metedi di valutazicne adottati dagli
Amministratori di Cerved Information Solutions S.p.A. e di Consit Italia 5.p.A. siapo adeguati, in
quanto nelle circostanze ragionevoli e non arbitrari, e che gli stessi siane stati correttamente applicati
al fini delia determinazione del Rapporto di Cambio individuato nel Progetto di Fusione paria n, 1
azionj ordinarie di Consit Italla S.p.A. per ogni n. 3,05 azieni d? Cerved Infermation Solutions S.p.A.
di nuova emissione,

Milang, 5 dicembre 2017







RELAZIONE DEL CONSIGLIC DI AMMINISTRAZIONE DI CONSIT ITALIA S.2.A. SUL PROGETTO DF
FUSIONE PER. INCORPORAZIONE {§) DI CERVED GROUP S.P.A. IN CERVED INEORMATION
SOLUFEIONS 8.P.A. E {I1) DY CONSIT ITALIA 8.7.A. 1IN CERVED INFORMATION SOLUTIONS S.p.A.
REDATTA AL SENSE DELL'ART. 2801- QUINQUIES DEL CODICE CIVILE:

Signoti Azionisti,

la presente telaziotie, tedatta dal Consiglio di Amministrazione dc]}a Vostea societh al sebsi dcli’ntt 2501-

guingsies del codice clvile, che sottoponiame alla Vostra attérizione, & volta. ad. illugteare e giustiﬁcau: 11
progetto di Fusione per incogporazione (di seguito, i “Progetto di Pusione™) che prévede -
¢ la fusione pet incogporazione in Cérved Information Solutions S.p.fk. (di stpuito, “CIs? o
“Societd Iucorporante”) di Cerved Group S:p.A. (di seguito, “CG” e tale fusione, di seguito, Iz
“Prima Fusione™) ¢, successivamente allefficacia-della Pritha Fusione, e
v 1a fusiotie per incorpotazione in CIS di Consit Ttalia S.p.&. (di seguito, “Consit” ¢ tale fusione, Ia
“Seconda Fusione” e, insieme alla Prima Fusione, I“Operazione™);
ed i patticolate & volta ad illuserase Ia Seconda Fusione, unica fase del!Operazione nella quale & coinvolts
Consit. )
La presente gelazione viene messa a disposizione del pubblico, 2l sensi degli articoli 2501-sgp#es del codice
civile presso Ja sede legate di CI8, CG e Consit nonché Borda Ttaliana Sp.A., naitamente al Progette di
Fusione, alle situzzioni patrimoniali al 30 settembre 2017 -delle societd partecipanti alla Pritha Fasicne e
alla Seconda Fusione.
Presso le predette sedi sociali saranno inoltse depositati § bilanci degli ultimi 3 (tre) esercizi delle societh
pattecipanti al’Opetazione, con le relaxioni degh amsministratord al Progetto di Fusione e la relazione
dellesperto sulla congruith del rapporto di cambio delle azioni prevista dallast. 2501-saies del codice

civile-in relazione alia Seconda Fusione.

1. T1LUSTRAZIONE DRELLIOPERAZIONE E MOTIVAZION] DELLA STESSA.
% THustrazione delle modalita di atiwazione della possibile tempistca della Seconda
Fusione

Consit & tna societh posseduta 4l 94;33% da €G- e soggetts allativit di divezione ¢ coogdinamento da
pacte.di CIS. In seguito alPelficacia delia Prima Fusions ¢, quindi, alfintervetuta incosporazioge di CG in

(18, €S detersd 11 94,35% del eapitale di Consit,

Rial

Benché nion ricorrano i presupposti per Papplicazione dell’act, 2501-ir del codice civile, Ja Seconda
Fusione non pud essete eseguita seconda la procedura semplificata dell’ast 2505-$fs, primo comma, del
codice civile dato che non & pievista la concessione ai socl di Consit diversi da CIS (bella st qualits di
successoge, in sepuito alPefficacia defla Prima Pusione, nei sapporii piuridicl di CG) del diritto di fat
acquisire le loto azioni dalla Societd Incorporante per ot cortispettivo determinato alla steegua dei critesd

previsti per il recesso.




Poiché, come. conseatito dall’asticolo 2508-4f, secondo comma, del codiee civile, lo statto di. CIS
attribuisce al Consiglio di Amministrazione Ia competenza a. deliberare in medito ad opeiazioni di

incorporazione di societh di cui CIS possiede almeno it 90% def capitale socidle, la decisione in metito alla

Seconda Fusione di cul afl'art. 2502 del codice civile non sard softoposta 4l vaglio delPasseriblea dégli

azlonist di CIS.

Al rignardo, si fa presente, peraltra, ¢ie a norma dell’diticolo 2305, terzo comims e dellarticolo 2505-5é,

tetzo comma, del codice clvile, § soct della Societd Incorporante che.siano titolari di azioni rappresentative

di almeno il 5% {cinque pei: cento) del capitale socialé possono, con domanda indisizzat alla societh eniteo

8 (otiv) gioini dal deposito del progetto &i fusione per. Piscrizione nel registro delle imprese o dilla

pubblicazione di cnl al terzo comma dell'ast 2501-%r del codice civile, chiedere cheld decisione di

approvazione della Seconda Fusione da patte defla Sodiesh Incorpotante sia adottata mediante
deliberazione defllassemblea degli auionist, séconds le norme previste pet la medificazione dellarro
costitutivo ¢ delio statuto.

i’f;r_ quanto .xi_guatda Crornérirt,rir;chleds;irone in meﬂto HH_?).S;CGI;(]SFUSIOHE dovﬁl esiseieiacjot;ata.::on cieﬁbcm
delPassenibléa degli aztonistl & Consit con le maggioranze previste dalla lepge e dallo statuto di Consit.

Lo statuio della Societh Tneokporante non subird aleuda miodifica in dipepdenza del’Operazione, fatia
eceezione per la clausoln telativa al capitale soci.alc'. 1 capitale saciale di CIS infatli sard auinentate per
consentite- Uemissione dif nuove azioni ordinarie di CIS da attribuire in concambio delie azieni Consit
detenute dagli asfordsti Consit divessi da CIS (nelin sna qualied di STCCessore, in-seguit_o all’efficacia della
Prima Fusione, nel fapposti pinridici di CGY secondo it rappotio di taimbic per fa Seconda Pusione
indicato nel successivo-paragrafo 2. In particolare, af find di agsiontare I cofeambio agli azionisti di Consit
diversi da CIS, CIS procederd all'auinento -del propiic capitale sociale per massioi nomineli Fure
71.206,00 mediante emissione di massire 275.226 auove azioni ordinate, senzi indicazione del valore
nominate {di seguits, le “Azioni in Concambio™), in applicazione del sapporto di cambio di cui al
successivo paragrafo 2.

Al senst dell'act, 2503; ptimo comma, del codice civile, la Seconda Fusione potrd egsere attuata,
suceessivamente al peifezionamento della Prima Fusione, dopo il decotso del termine di sessanta giognd

dalffultima defle iscrizioii gel registro delle imprese, previste o aticolo 2502-5¢ del codice civile, defle

decisioni-dei-competenti otgani- sociali-¢i-CIS e Consit in-mérito-alle-Seconds FusioneEntro-isuddetto

teeming, | creditosi di CIS e di Consit anteriont alfiscrivione del Progetto di Fusione nel repistro delle
imprese o alla pubblicazione di cul ail'ast. 2503-%% terzo comma, del codice civile, pottanno fare

opposiziene a norms del’artivolo 2503 del codice civile,

Si procederd alla stipule dell’atto di fusions relativo alla Seconda Pusione solo ad esito dellisnitervenuta
p iy

cfficacia della Prima Fusione.

H
i
i



T:a Seconda Fusione avrd effetio, ai senst dell’articolo 2504-4is, secondo comima, del-codice civile, quando

satd stata esepuita Pultiu delle isctizioni nel registro delle jmprese dellatto di fusione prescritte

dall’articolo 2504, secondo’ comraa, del codice civile,

iz Motivarioni delPoperazione

11 gruppo che f2 capo a CI8 {di seguita, il “Grappo”)sta procedendo con Fisplementazione i utrassetio
" dtganizrative differente, e inaggicrnente aderente Zlié TG erlgenze ed spportinits; Tn-patdcolate,

POpétazione dsponde all'esipenza di semplificare Passetto orpaizzativo ¢ la strutfera societazia del

Gruppo e di razionalizzare o svituppo ¢ il coordinamento defle dsorse, Inoltre, la tiotganizzazione della

stthira socetaiiz e délle-linee i Basivess consentiielibe 2 CIS di svolgere Te attiviti svolte da CGelo

- attivith svoite da Cousit direttamente, con dspaciio di cost] per il Gruppo e und migliore efficienza

gestionale,
2 INEFORMAZIONI 1IN MERCFD Al CONCAMBIO B ALLE MODAEITA DI ASSEGNAZIONE DY
AZIONT.

Con rifetifmerito glla Seconda Fusione, wtte le azioni Consit esistent] samatme athullate di digiito &, in
cancambio, delle azioni Consit detenuie dapli azionist diverst da GIS {nella sma qualitd i successore, in
seguite alfefficacia della Prima Fusione, el rapportl gharidici di CG), vesranno assegnate azioni di CIS
secondo un rappotto di cainbio che % stato detetminato in nitheto 3,05 azioni CIS, peve éi valore
nominale, per ogni azione Consit, del valore nominale unitario di Baro 0,51 (di segidto, il “Rapporto di
Cambio™)

Al finii delPassegnazione delle Azioni in Concambic sagli szionist di Consit diversi da bIS, CIS procederd
allaumento del proprio capitele sociale per massimnl nominali Bure 7120600, mediante emissione di
massime 275.226 nuove asioni ordinarie senza indicazione del valote nominale, in applicazione del
Rapporte di Cambic,

L Rapperto di Cambio tiene costo delfe carattetistiche strottural, délle sottese motivazibni ¢ delle
specifiche catattesistiche di CIS e Consit anche alta fxce: df una valutazione comyparativa delie. medesime

societdy. In particolare, il valore econemice di CI5 & di Consit & stato detesthinato in ipotesi di continuiti

aziendate ed in otiica cosiddetta “stnd whne®, ossia 2 prescindere da ogni considerazione di -caratless.

cconomico.¢ fnansario relativa agl effett della Seconda Fusione (quali ad es. eventoali rispareol di costi &

sinergie.dl slico tpe). Siti yida che le valuteziond di fusione sono finalizzate aﬂgks'_t'ima i valosl “velativi”

delle sodietd coinvolte e non di valorl dssoluti e che pertanto tall valod non potranno essere assunt a
riferimento i contest diverst dalla fusione stessa.

Nello specifico pet la detetmpinazione del valore economico di CIS e Counsit si & partit dalie situazioni al
30 settembse 2017 adottande metodologie comunemente utilizzate dalla prassi valutativa,

Tn coirsiderazipné delPelevato flattante, Pamipia base aziomsti ¢ la larga copertura sul titolo da parte degli

analisti finanziati, per CIS si & fatto riferimento at metodo del preszi di borsa e, consegnentemente, alla




media del valore di quetazione del gdtole negli ultimi 6 mesl, titenendo ragionevole fate riferimento, a tal
fine, ai pl:ezzi segsteat nel periodo 22 magglo 2017 — 22 novembre 2017,

Prendendo a base il valéie di quotazione si ottiene un valote determinato dalla medin aritmetica del-prezzi

di chivsura di Foro 9,94 per azione: e un valore déterininate dalla media pondetata delle medésime
quotazioni pet lo stesso periode di Buro 10,01 per. azione. Al riguardato si & pitenuto si & fitenuto

oppotinng fave riferimento z quest’ultimo valofe in quanto pil rappresentativo det valote econgmilco.

Ti base alla mighiote prassi, per effottuare una verifica del mietodo dlei prezzi di- botsa, si 2 & ritenuto

oppértuno adoitare una metodologia valutativa, di tipo. comparativo facendo siferimento al cd. metodo

“dei lnn.lti:p]i di mercato .ﬁetermi.ﬁési' sulls base di un set di societ) compatabili opefanti nel medesimo’
gettoze di CIS. 1l valore cosi detetminato & tisultato essere compreso in un range tia vn tminimo di Buto |
10,21 per aziong e un massimo di Buto 10,70 per azione,

Semptio i Ani di conteollo degl esiti dél tnetode dei prezzi di botsa st & altrest fatto siferimenito al valote

di CIS oitenuty e Papplicasions dd metedo fnanuaiin $CF), che ba porizie alls definbdone di tn

—alote pes azlone pat ad Fueo 10,53, e e
Ad esito del procssss cost:desctifto si & quindi confertnato il valore ottenuto considerando Ja media
ponderata del prezzo del titolo el petiodo 22 waggio 2017 — 22 novenibre 2017, ossia Buro 10,01
Relgtivamente z Consit in considerazione, delle caratteristiche delfattivitd. svoliz e della presenza di una
consistente eccedepza di liquiditd che carattezizza il suo profilo pattimnniale sl & ritenuto oppotiuno
adottare il metoda miste patdimoniale-seddituate. Sulla base dellapplicerione di tale metodoldgia si &
definito un valore pet azione pari a Buro 30,54.

Sulla base delle snmmenzionate .umﬁst valutatjve si & goindi determinato i seguente rapporto di. cambio
3,05 nuove azioni delia Sodietd Incorpotante pet ognl avione di Cosisit,

Nelio sviluppo delle vilntaziond fon sono staté incontrate particolard difficolia oltvea quelle di seguite
desciitte; fi) schtsa tifevanza dei client! esterni di Consit e () nssenza di socicth perfettamente comparabili

con it tnodello di usiress di Consit.

Si fa presente che, nel condutre le valutazioni ¢hi hanno pertato alla determinazione del Rappotto &
Carmbie, il consighio di amministrasione di CIS & stato assistite dai proprt consulenti di fiducia Pivola. .
Corpotate Finarice S.p.A. (& seguito, #§ “Constlente Finanziario™ che ha. slasclato una fafmess gpinion
sulla congreith — da un putite di vists finapsiatio — del Rapporie di Cambio avendo tiguardo allintera

- —Opetazione. S

St richiesta congiunta di CIS, CG e Cansit formulata in data 31 ottobre 2017 4l Tribupale di Milano, in
d'ua 3 povembre 2017 la secieth di revisione Deloitte & T'ouche, cot: sede a Roma, via della Camilluccia
n. 588/A, & stata nominata qualc csperto indipendente per la predispo asizione & una relazione
cohcetnente Ja cofigmits del Rapporto di Carabio, al sensi dellact, 250%-sexes del codice civile, Tale
relazione, vna volta tilusciata, sarh messa a disposizione degli azionisti e del pubblico al sensi dalle

disposizioni legislative e tegolamentasi applicabili.




Te Azioni in Concambic samanno messe s disposizione degli avionist di Consit secondo le forte proprie
della gestione accentrata delle azioni da patte di Monte Titoli S.p.A. ih regime. di dematedaliziazione, a
patite dal primo giotno di apertura dei mercati repolamentaii successive alla data di efficicha dells
Seconda Fusione. 8i provveded a mettese 4 disposizione degli azionisti di Consit un servizio pet

consentize di agrotondare allunitd immediatamente Infetiore o supetiore il numeto di azioni spettanti in

 applicaziene del Rapp

potianne essercattivate modalith diverse per assicutate Ja compléssivi quadeatura dell’operazione.

Le Azioni i Concambio avianno godimento tegolare e sifanno quotate sul Mercato Telematico
‘Asloiiaticotganlaate ¢ pestito da Bossa Ttaliana 5:p.4\., 4l pati-delle-altée: aisioni- GIS in cireotazione alla
data. di efficacia della Seconda Fusionie € aveannd gl stessi dirfer: spettanti possessor] delle azioni

otdinatie della Sodieti Incorporante in circolazione alla data & efficacia delld Seconda Fusione,

Nou & previsto-alonn conguaglio $n dénare.

3 DIATA 4 DECORRERE DALLA QUALE LE ATTIVITA DELLE. SOCIETA PARTECIPANTI ALL
OPERAZIONE SONG IMPUTATE, ANCHE AI FINI PISCALI, AL BILANCIO DELLA SOCIETA
INCORTORANTE

Te attivita. di Consit saranno imputate.al bilanciol di CIS con decoreenza dal primo giomno dell’esercizio
sociale el cotso del quale si verificherantio gli effetti, della Seconda Pusione ai sensi dellarticolo 2504-bis,

tetzo coruna, del codice civile.
Al find fiscali gli effetti defla Scconda Fusione decorrerantio a fas tempo dal primo glorho dellcsércizio
sociale della Societh Incorporante nél corsa del quate s vetificheranno gh effetti dellaSeconda Fusione, a1

sensi delllardcolo 2504-bis, terzo comma, dél codice civile,

4. RIFLESST  TRIBUTARI DELUYOPERAZIONE SULLE SOCIETA  PARTECIPANTI
ALLYOPERAZIONE

Per quanto atliene al  iftessi tributari. delloperazione, si segnala che Ja fusione per

rabio, sehza sgpravio di spese, bolli o vommissioni. Tn alternativa

incotporatione & un'cperazione fiscalmente ‘neulra, che non gencra minusvalenze o plisvalenze

fiscalmente rilevant.

Le atﬂ\nia ¢ le passivitd di Cou qzt velinno acquisite mel bitancio della Societd Incotporante in 1~cg1me di.

contimuitd ﬂscale al sensi dcll’a:.t. 172 cotnil 1e 2 del Testo Unico delle Imposte dei- Redditt.

5. PREVISIONE SULLA COMPOSIZIONE DELL’AZIONARIATO NONCHE SULL'ASSETTO DI
CONTROLLO DELLA SOCIETA INCORPORANTE A.SEGUITO DELL’ OPERAZIONE




Per effetto della-Seconda Fusione, gli azionisti di Consit diversi da CIS (nella sua qualitd di successote, in
séguito al'efficacin della Prirod Fusione, riei rapporti giuddici di GG), ricevetanns le Azioni in Concambio
secondo it Rapporto di Cambio.

San DonatoMitanese, 27 novembre 2017

Consit Ttalia $.p.A,

1 Presidente del Consiglio i Amministeazione

Gidgvanni Sartor
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CONSIT ITALIA S.p.A.

Sede: Via delfUniorte Europes 6A-8B — 20007 San Donats Milznese (M)
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Registro Imprese di Milane nr. REA-1834280
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- SITUAZIONE PATRIMONIALE DI FUSIONE EX ART. 2.501%-
quater DEL CODICE CIVILE AL 30 SETTEMBRE 2017

. . cooo-Mote -30108/2017 At 21 E B

ATTIVO

A} Credifi verso socf perversamenti ancorg gevutl, con separeta ifidicazione

della parte gia richlamata

8} Imnobilizazionl, con separata indlicazione df quelle congesse n locazione

finanziaria: ;

{~ fmimebilizzaziont immaieriai

4) concession, ficenze, marchi e dirllf simili 2.887 2,807 o
7y st "7 teaors ooz

Tatale 1 186.970 141,935

i brmohifzzazionl malerall:

2) imglsnti e macchinario 10.210 13.454 !

4) aitri bent 36.041 100,579

Tatale _ 2 48251 134,033 ,

Hi—} fizxazioni finanziaria, con separaty ngleazione X :

cradit]_dealf impartl esiaihii entro l'esercizio successivo: i
1} partacipazioni in: - 6.852
dy Imprese soltaposta @l coritrolto delle EoFaIEI" ’

d bis) altre imprese - 6,852
2) ciedili 23.421.223 29.204.738
¢}-verso controlianli 22.000.000 22.000.000
d} verso impreso sotlopeste af confrallo delie.contiollantl
d-bis) verso adtl 1121223 1.204.73%
Tolele 3 22421223 23.291.600
Totate iniinobiiizzazioni (B) 23.354.444 23.467.558

C} Attivo circofants

U~ Craditi_con seperala indigazions, per ciassuna voce, dagll impodl asialbil o re

lesorcizlo sugcessive:

1} verso clienti 4 285,151 277.676

4} verso conlrollanti 5 1.641.583 1.426,160

- verso-itnprese solloposts al.conlrolia-delle controffant] - —-———— ~—-- G T TSRO0 8}

&-bis} cradili tributar Ni 24,415 39.507

§-ter) Imposte anticipate 8 418.940 422.344

S-quater) verso aftri 9 24,809 44.025

Jolala 2.532.978 2.283.544

M Altivita finanziade che non costituiseony immobilizzazioni;

6) Attivita finaiziore pier fa gestione accentrata delfa Tesorerla ’ 7.227.427 d.4a1.862 7

Tolale 10 1227427 3.451,562 i |

1V - Disponihilits tiguide; ! !

1) deposit bancarf e postali : 231.545 120.427 ;"
£
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3 danare e valori In cassa 1.475 1.821
Toiale 11 233.020 122.247
Totale attive circolante (C) 9,993,425 5,457,353
‘D) Ratel e Hsconl! 12 43,349 97.822
Totale ATTIVO 34,591.218 20432734
PASSIVO
A} Patrponio netto: ' '
[=Capltale 844,685 811,685
il Risgrva da sobragrerza delip azionl...
Mt - Riserv o ivaittdzions
1Y - Riserva fagole 162,333 182,333 ;
V - Riserve stafulade .
Vi - Allro-riserve, disfiitemente idicale 24,280.213 19.621.24%
\ili— Riserva per operagion di coperiura dél fiuss! inanzlaraltes!
VI = Ut (nerdite} porlatt s tidove
- Ullle ferdita)-dellesercizia 3468148 4658972
X — Risdrva negaliva. per azioni proprie Jn podafoqlio
Totale 13 28,622,359 26.254.211
BJ Fondj per rischi e-oneri:
4) aitri 14 1.465.543 1,465,543
Totale 1.485.543 7486543
G} Trattaments di fine rapporta di favoro subardinaty 16 1.047.714 996.069
D) Debi, con separala Indicazione, per cfascuna voce, degli Imperti esigibii offre
l'ggercizio successivo:
7)-dobiti versa fornitord 16 1.0%5.791 o7r.821 H
11) debilf verso controlianti 17 748,695 323172
11 bis) dablli verso Imprese soltioposte al controlfo defle controffanti 18 5,442 3.612
12) debit-tributar 19 103.868 50.942
13} dobidl verso islifuli oi previdenie e di sicurezza sociale 20 117.304 135,088
14)-alld debili 21 266,502 217.486
Totale 2,255,602 1.707.922
E) Ratel e riscenti
Totale PASSIVO 33.301.218 29422734

g -
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e ————— 10y ammorament! e avalutazionk-

A} Valore della produzions

1) rleavi dolle vendite o delle prestaziant
2) varlazienl delle rimanenze dl prodott ih vorso di laverazions,

spmilavaratl e finit’

3 varipzionl del lavori in cormo su ordinazione

4¥ Incrementi dilmrcbllizzazianil per lavort internt

§) allyi ricavi & proventi, con separata Indicazione.del contributl In canfo esercizio

Jotale

8) Costl-delia prodyz]

6) par maierle prime, sussldiarie ‘dicangumb ¢ di merel’

7} per servizi
'8} pe¥ godlmento di bap d] terz
8) sar il persansie;

a) salan e sliperdt

b) aner soclali-

c} iraftamento di fine rapparto

d} ratlamento & qutestenza & sl

w}-allri-costi

2) ammartamenlo dalle Immebilizzaziont Immatériali
b) amrortamento delle immobilizzazion| materisli
<) altre svalutaxloni defle Immobliizzazlon]

d) svalutaziena del creditl campres) néli*attivi clreolante o detle

disponibillia llquide

11) vadiazloni defte rinenénze ol materie

12)y-accantonamenti per rschl
13} altrl actantonamenti

14) oneti diversi.di gestione
Totale

ime, sussidiarls, di cons

0 & mercl

Differenza tra valore e costl della produzione. w4 - Bl emomres e e

G} Proventi e onerl finanziari:

15) provent! da partecipazioni
168} altr} proventl finangtark

b} da titoli Iscritt nelie Immobifizzazlen! che non costituiscono partecipazioni
<) da titoli Jacritll nelfaltive crcolante che non costifuiscono parlecipazioni

d} proventi divers] dai precedent
©) da Inprése controllanti
c)da alveimprese

A7) Inlerassi & gt oned finznziad verog:

o) Imprese soltaposle al contrallo delie controllant

d big) altee imprase

17-bis) Utlle g perdite sucambi
Totule

D} Redtlfiche df valore gl attivita o passivitd finanziarie:

18) rfivalutazionk
19) svalutazioni;

Totale dello rattitlchie (<8995

—Risulfato prima delie Imposie ~4 B+ C #/- D}
20) irnposte sul reddile dell'esgrcizlo, corranti, differite e anticipate

29) utlla {peidite) delf'esdicizly

Sazn Donato Milanage, 27 n

2,2

Nots 300912647 30/09/2016

12,855,803 13347,219

88.266 85.971

22 12,942,089 13.233.160
o Cwasn e

24 {7.038.257) {1.198.657}

5 (84.008) (63408}

28 (1.309,828) (1.214,622)

(928.638) (868,181}

(292.348) (271.250)

(88.842) {77.194)

27 Ha2ATn (106.054)

(63.297) (34689

(68.880) {74.365)

28 (4.848) (9.148)

{8,674.580) (8.591.718)

4.367.489 4641477

416,578 187.342

52.890

411,371 131.095

7.208 2,257

{162.882} -

(182.652) -

29 255,727 187.942

4.623.216 4,828,879

30 {1.265.068) {1.447,3209)

3,368.148 2,361,490

Per il Gonsiglio di Amministrazione

I Presidente

Conslt Halia 5.p.A. u.s, - Sityazione patrimoniale di fuslone ex art, 2.501-gualer de! Cc‘é)éa Cluite 4 30 seliembre 2017




CONSIT ITALIA S.p.A.

NOTA INTEGRATIVA ALLA SITUAZIONE PATRIMONIALE DI FUSIONE
EX ART. 2.501-quater DEL CODICE CIVILE AL 30 SETTEMBRE 2017
GENERALE

Consit Italia 8.p.A, {la-sccietd) & una societd per azioni, domiciliata in Yializ, con'sede legale a San Denato
Mitanese, Vid deil'Unione Furopea 6A-6B.

La societd & diretta e coordindta da béﬁé&fﬁf‘dfmation Solhtj%mé SpA sééleté:caﬁogruﬁflo '_dél Gfupp'dm

Cerved, leader in Halia nef’analisi délle imprese e nello sviluppo dei modelll i valutazione det rischiodi,

credito nei segment] hancario e corporate quotata aifa Borsa ltaliana.

ia presente situszione pairimoniale al 30 settembre 2017 & sfata predispasta .dal Consiglio di;
Amministrazione in data 27 novembre 2017.

PRINCIP1 CONTAEBILI
Criteri di formazione

La seguente situaziorie pattmoniale & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Godice Civile,
riformate dal Digs 139/2015 in attuazione della Direttiva Eurcpea 3412044/UE ed in vigore dal 1 gennaio
2016, comé risuita dalla presente nota integrativa, redalta ai sensi dell'articole 2427 del Codice Civile, che
costitiisce, ai sensi e per gll effetti defl'articolo 2423, parte integrante della situazione patimoniale.

La situazione patrimoniale fisulta costifuita dai seguenti documenti:
- $tato-Patrimoniale;

- Conto Economico;

- Nota Integrativa.

La sityazione patrimoniale & stata redatta in Ewo, che & fa valuta funzionale della Secieta. | valori riportati
nelia presente nota integrativa sono esposti, salvo quando diversamente indicato, in mighala di eura,

Critert di valutazione

t principi contabili -utilizzati song queli emessi dall'Grganlsmo ltaliano di Contabilith {OICY; cosl come
modificati nel corso del 2016, in attuazione del Digsn, 139715 ("Riforma Contabile”).

Ove necessaric song stati riclassificati i datl deil'esercizio. precedents -al fine di garantire la necessaria
-comparabilitdl, ’

La valutazione delle veci della situazione palrimoniale & Stata fatta ispirandosi a eriteri generai di prudenza

--g-pompetenza; -nelia-prospetiiva- della -continliazicne. dell'attivita. nonché. tenendo; conto. delia.sostanza.._ 1.

delltoperazione. o def contratto.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato & valutazione individuale degh elementi componenii
tz singole poste o vodi delle attivitd o passivit, per evitare comipensi fra perdite che dovevano essere
riconosciite & profitti da non riconoscere In quanto non.reailzzatl.

In ottemperanza & grincipio di competenza, l'effetio delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabilmenie ed attribuite al periodo al quale tali operazioni ed eventi si riferiscona, e non a.quello in cui si ;
concrélizzano i relativi movimenti di numerdiio (incassi e pagamentd), 07 /

=
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La valutazione effettuata tenends conto della sostanza dell'operazione o del contratto, che asprime it
piincipio delfa prevaienza della sostanza sulfa forma - obbligatoria laddove non aspressamente in contrasto
con altfe norme specifichs sul Biiancio - consenis la rappresentazione delle opérazioni secondo Ja reaith
econerica sottostante gli-aspetti formali

In particolare, i criter] di valufazione adoltati nella formazione della situazione patrimoniale sono slatj |
saguenti.

Immobilizzaziont materiall

Le immobilizzazion] materiali sone valutate al costo df acquisto compransivo dai costi accessor di diretta
~Imputazione e seno esposte'al nefte dagli ammoftamenti & dells svatutaziont e
I costi' sestenut]l successivamente alfacquisizione (costi di manutenzione e viparazioné e costl di
sostituzlone) sono iscritti nel valore contablle dal cespite, oppure riconosciuti come cespile separato,
sclamente quanda sl ritiene che sia probabile che | beneficl economici futuri associati al despite sarannc
fribili e che if costo del cespite possa essere misurato in maniera affidabile. 1 costi di manutenzione e
tgarazione o | costi di sasfituzione che non prasentario Is carattetistiche sopra fiportate sono impuiali al
conte econaimivo del periodd in cul vengeno sostenutl La immahilizzazion] vono sistematicamente

ammaostizzate in ogni periedo sulla baze di aliquote economico-tecnicha determinate in relazione_af_ll_a vita

utilervesidua del biene: L aligicte applicate-soiio 18 seguents

Macchine uffieio-eletironictie 33,33%
Impianti, macchinari ed apparecchi specifici 25%
Mobili ed arredi 12%
Automezzi 25%
Celiulari e telefoni portatili 33,33%

Limmobilizzazione che alla data di bilancic risulll aver subito una perdiia durevole i valore, viere
svalutata conseguentemante. J valore ¢ tale immobilizzazione viene reintegrato, fino al limite deffimpario
originario, quatora nei perladi successivi vengans meno le ragioni della precedente svalutazione,

Immobilizzazioni immateriali

Tall atfivite: sano valutate &l costo di acquisto comprensivo dei costi accessori di divetta imputazione ed
ammortizzale -a guote costenti lungo fa loro vita utile stimata: trattasi prevalentemente di progranmtmi
informatici ammortizzati In fre anni.

Limmobilizzazione che alla data di Tedazione delia situazione patrimoniale risulti aver subito una perdita
durevole di valore, viene svaluiata conssguentemente. |l valore di tale immobllizzazione viene reintegral,
fino al limita dellimparto originarie, quatora nei pericdi successhi vengano meno le ragioni della
precedente svalutazione.

Craditi {(compresi guelli iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie)

I erediti sono rilevati nella situazione patiimoniale secondo Il erilerio del costo ammortizzate, tenendo. in
censiderazione il fatiore temporale, ed i valore dj presumibile realizzo. 5 pariicolare, I} valare di fscrizions
Inizlale & rappresentato dal valore nominale del credito, ai netio di il § premi, sconti e abbuoni, ed

inclusive degll eventuali costl direttarnente athibuibili alla transazione che ha gensrato il credito. | costi di
transaziona, la eventnali commissioni altive e passive e oghi differenza tra valere iniziale & valare
nominale a scadenza sono inclusi nel calosio del costo ammortizzato utitizzando il criterio delfinteresse
affattivo,

&
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E' coslituito un appesita fonde svalitazione & fronterdi possibili rischi di insolvenza, la cui congraita. rispeito
alle posizioni di dubbia esigibilita & verificata peri‘odicamente tenendo in considerazione sia le situazionl di
inesigiblita gia manifestatesi o ritehute probabiti, sia le condizion economiche generali, di seftors e di
rischio paese.

Attivita finanziarie che non costitdlscono immobilizzazioni

| crediti finanziar derivanti dal rapporto di cash pooiing verso controliant, controliate e imprese sotioposte
&l controlio dells controllant! sono stati classificati neffa voce CALS Attivita finanziarie per la ‘gestione.
accentrata defia tesoreria fra fe Attivith finanziarie ohe noh costiftiscono immobilizzazionl in linea con
quanto previsto dal nuover pringipio OIC14.

Disponihilita fiquide
Sone iscritie al loro valore neminale. .
Ratei.e riscontt

Sono determinatt rispettanda il criteric della competenza temporale e sl riferiscono esclusivamente a guote
di componenti reddituali comuni a pit pericdi, variabifi in raglone del tempo.

Foiidi per fischi ed oneri

Sonho stanziall per coprire perdite o debili di esistenza certa o probabile, del quali tultavia alia chiusura del
patiode non erano deterininabili fammontare o la data di sopravvenienza,

Nella vaiutazions di tali fandl sono stati rispettati i criteri :generali di prudenza & competenza e non si &
proceduto afla costituzione di fondi rischi generici privi dl giustificezione etonomica.

Le passivita potenziali seno rilevate nella siiuaziohe patrimonlale & iscritte neifohdl in quanto ritenute
probabili ed essendo stimabite con ragiensvolezza 'ammontare del relafive onere.

Trattamento di fine rapporto di lavoro:suhordinato

Riflelte leffettivo debito esistente afla data di chiusura della situazione patrimoniale nei confronti di tuthi i
\avoratori dipendentt ed & deferminato in conformita ai detiami del'art, 2120 del c.c. &d a guanio prescritta
dalle legislazione e dagli ascord contrattuali vigénti in materia di diritto del lavare. Neil'ambilo delta
riformata discipfina della previdenza complementare, si fa presente che le quote di tratiamento di fine
rapporte matutate in favore dei dipendénti che hanno optato —e & decoriere dajiadata di efficacia di taje
opzione - per il non mantenimenio del TFR in ‘azienda, sona versate ai Fondl di Previdenza
Complementare e, quindi, non frovano pili esposizicne nel.fondo TFR del passivo.

Debitk

| debii sono tilevati nefla situazione patrimioniale secondo i criterlo del costo ammortizzato, tenendo in
considerazione 1l faltore temporale. in particalare, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valorg
romminale del debita i netio-dei costl.di transazione e.di tuiti | premi, gii scontl e gli abbuoni direftamente

derivanii dalla transazione che ha generato il debito. | costi di transazioni, le evenfuali commissioni aftive'e T

passive e oghi differenza tra valora iniziale & valore nominalé a scadenza sono inctusi nel caleolo del costa
ammorizzata ulilizzando it criterio dellinteresse effettivo.

o /
/
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Patrimonio Netto

Capitale sociale
Rappresenta il valore noininale dei conferimenti operati a tale titolo dal saci,

Riserva legals

E'costituita in accordo can i dettami dell'art. 2430 def Codice Civils.

Riserva soviapprezzo azioni

E’ costituite: dalle samme percepite dalla societa par lemissione di azioni g un prezzo superiore al loro
valora nominale, : : Co

Alfre risetve

Accoglie o rserve di Pill comune ulilizze, che possaho- avere una destinazione generica o specifica, ;

Selitamente non derivano da-risultati di eserclzi precedant, !
I

Risorve-df ulili portate a nuovo

Adeoglia | risultati nethi i esarcizi precedenti, che non slanc stati distitbult o accantonati ad alfre riserve, ¢

le perdite non ripianate, o 7

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta

Ove esistsnt! a fing esercizio, de atfivita o passivita espresse in valite diverse dall'stiro séne jacriite al
tasse di scambio allerdata di chiusura della situazione patrimoniaie.

Riconoscimento dei ricavi e deicosti

I Yicawi e{ costi pér servizi sono riconosciuti 2l momento di éffettuazione de! servizio.
[ costi o | ricavi di natura finanziaria e quelit derivanti da prestaziont di servizi vengono ricohossiut in base
alia competenza temporale, i

Imposte suf reddito

Sono ksoritte in base alia stima dellonere di imposta gravante sul raddito irviporibile, in conformita afie
disposiziont in-vigore, tenendo conto delie &senzioni applicabifi.

Vengono contabilizzate imposte differite passive o attive, relative alle differenze {emporanee tra i valori
dellativo & dal passivo ad | corrispondenti valos rilevantl ai fini fiscali rivenfenti dalla situazicne
patrimoniale della societd. In particolzre Je imposte differite atfive sone iscritte solo se-esiste la ragionevole
certezza det loro futurc recupero,

Per it calcolo delle imposte differite attive viene tenuto in considerazione Il benafici fiscale derivante
daflutilizzo future-di perdife fiscali dolia situazione patrironiale o pregresss; qualora esista le ragiohevole
certezza di fedditi futud chie ne cansentiranao il fatative recupero.

Le altivitd e passivitd per imposte differite sono. compensate: ed-it saldo. della compensazions & Tsoritls -
nefla voce "impaste anticipate” deltaltivo circolante, se allive, neila voge "Fonde Imposte, anche differita”,
S€ passivoe.

Uso DI STIME

La redazione della situazione patrimoniale richiede da barte degii amiministrator] Papplicazione di principl &
metodologie contabiti éhe, in talune circostanze, sl fondane su diffisili e soggettive valtazieni e stime
basate sullesperlenza storica ed assunziont che vengono di volta in voita considerate ragionevoli
fealistiche in funzione delle relative circosianze, L'applicazione di tali stime ed -assunzion! influenza gl
lmporti riporiat! negh schemi defla sifuazione patrimoniafe, quali o stato patrimoniale, it conto economico,

Censit ltalik 8.p.A. 15, ~ Siavione pelrimoniale di fusioie ex ari, 2:501-quater del Cedice Civite af 30 seitembre 2017 ;‘r ,}/
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nonehé linformativa fornita, Le stime e e ipotesi sono riviste pericdicamente e gli éffétti di ogni variazione
sone fifless! immadiatamente a conto gconomico.

impegni, rischi e garanzie

1 rischi relativi a garanzie concesse, persenali o raali, per debiti altrui sono stall indicaii per un imporlo pari
al'ammeontare delle garanzia prestats; Vimporio: del debita altrui garantito: alla data di riferimento detla
situazione patrimoniale, seinferiore alla garanZia préstata, & indicato nelia presente nota integrativa,

Gli impegni sono stati indicat] al valore ngminale, desunto.daitla relativa documentazione:

1 vischi per | quali la manifestazione di una passivita & probablie: seno descrili nelle note esplicative ©
aceantonati secondo criteri di corigruita nel fendi rischi,

| rischi per | qualt fa manifestazione di una passivity & solo possibile sono destrit nella nota integrativa,
senza procedere allo stanziarento-difondi risehi secondo | pringipt contablli di riferimento. Non st tenuto
conto dei tischi i natira remota.

Nate afle vaci delfa situazione patrimoniale;
(tuiti gli importi sono espressi in migliaia di Eure se.non dlirimenti specificate)

1 IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALL

| movimenti intervenuti- nelis censistenza. delle. sirigole Vool delle rnmobilizzazioni immateriali sono i
seglenti

Imniobilizzaziont immateriali

{In mighiala di Euro) Ji22ee Inerammentt Animorl fi 30/09/2647
L£OSTO S§TORICO

Concessloni: Licenze, marchi e @it simil 31 4 - 33

Altee imm, Immaterlali 1.064 167 - 1471
Totale 1.095 109 = 4,204
7.00 AMMORTAMENTO

F.do amin.lo Concession. Licenze, marchi-e diritdl simii (28) - {2} (30)

F.do amimortamenio Altre fmim. immateriali (526} - 61) {987)
Totale (653) . 63) {1.017)
VALORE NETTO

concessienl. Licenize, marchi & dirittl simil 3 2 2) 3

Aidtre imm, fmmateriali 139 107 (613 164
Tolate 142 169 {83) 487

Gl investimenti ammontano complessivamente a Euro 109 migliaia € si riferiscano principalmente alio
sviluppo di software:

2 IMMOBILIZZAZION MATERIALL

| mevimentl Intervenuti nel corse del periodo con [ferimento alle immobilizzazioni materiak, song |
saguantt:

9
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Hmmobilizzazion] materlali
IH202076 inoroment] Dacramenti Ammorfamenti  30/109/2017
{In migiiela of Eurey
GOSTO STORICO
- Implantie Macchinafic 22 e - - 22
Allef berii 1,170 1 {648) - 522
Totale 1492 % {649} - 544
F£.DO AMMORTAMENTO
F.do amm.to Impianti @ Macchinario [ N - - &) {12)
F.do ammorlaiments Altd bent {1.069) - g49 (66} (448)
Totate (1,078} - o .E49. (69 {ass)
VALORE NETTO . A— e
Inipiang & Macchinarlo 93 - - %)) 10
Allri ben 1H 1 - (66} 3G
Tatale i14 1 : {69) a8
Gli investimentl. ammentano complessivamente a Buro 1 migliaia e si riferiscohe principaimente a mobili ed
arredi, | decrementi di complessivi Euro 649 migliaia si rifatiscono a dismissioni di macching elettroniche
chsolete, principalmente servers e . ;
s
Le immehilizzazioni materialf non fisuitano gravate da aloun pegno, ipofeca, privilegio o altro gravame.
3 IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Le Immobilizzazioni finanziarie sono cost rapptesentate;
~  polizza di capitalizzazione del Fonde TFR per Euro 1121 miglisia stipulata con Assicurazioni
Generali; L R
= erediti verso g Cohtiollante Cerved Group S:p.A. per i finanziamento concesso, di seguite
rigpilogato;
= Data accensione: & lugllo 2016 i
*  Importo finanziamento: Euro 22 milioni .
= Scadenza: 14 aprile 2021
»  Tasso EUR 3M+2,5%
= Modafita Rimborso: buffef alla scadenza
- 31 dicombro : 30
Isnmabllizzazioal finanziarie {Partecipazlioni) 2016 Incramant| Decromentt settembre % Possesso
2017
Altre Imprese-
Cansull Wolf S.r.. in liquidazione 7 o . N - 0% i
Totile 7 . It - 0%
Nel corso det 2017 Ia partecipazions in Gonsult Wolf & stata svalutata a seguito della liquidazicne delia
soclefd: Ld svalutazione & stata iscritta nel conto economico tra glt oneri finariziari,
Immobilizzazioh fitanziarle {Gredit]) 3 'ﬁ_g:g‘bm tisGremonii Decrementi i s;g:;nbm
Craditl
i
- verso confrolantl 22.000 - - 22.000 :
- vérso afld 1,205 - (84 1421
Totate 23.208 - {84} 23124 ‘
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4 CREDITIVERSO CLIENT!

_ll'saldo della voce "Crediti commeargiali” verso terzi & cos) composta:

Craditl verso eflent! 30 setteinbre-2017 31 dicemire 2016 Varlazione:

Gredill gommerclalt 308 319 {(13)
Fondosvalulazione crediti ) ) {49 a1y - -
‘Totale. 286 278 {13

Fondo svalutazione credit]

31 gicembre 2016 Accanfonamentt (Uiilizzl} 30 settentbre 2017
" Fondo.svalutazicne .
redill 4 h " H
Totale 41 - - Lo

L'acearitonamento al fondo-svalitazione crediti esprime il valore di presumibile reatizzo dei crediti ancora
incassahili alla data del 30 sgitembre 2017,

Non vi sono crediti di dureta residua superiore & cinque anni né crediti denominafl in ‘valuta diversa

dall'Euro.

5 CREDITI VERSO CONTROLLANTI

Il'satda delia voce “Crediti verso controllanti” & cost composto:

Gradill verso gorttroliant] 30-settombre 2017 31 dicembre 2016 Varlazione

Crediti commerc!al 1.503 1.407 el
Al cradit ' 13g 19 120
Totale 1.642 1,426 218

! creditt commerciall verse controliante Cerved Group S.p.A. iscritfi nella situazione patrimenials sono
relativi ai hormali rapporti di hatura commerciale instaurati nel periodo.

& CRED!T] VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLG DELLE CONTROLLANTI

I crediti verso imprése soltoposte al controllo delle controlianti sono § seguenti:

Crediti viarso linprose scitoposte al controllo delle {;ﬂﬁarxigecm";iitt Carved Legal Cr;;::d ::::i:ltt Totate
controlfant] S.pA Services Sirl. Grou?:n Sl

CredIti commerclall e

%1 dicembre 2016 14 80 - 74
30 seltembre-2017 62 47 50 158

7 CREDITI TRIBUTARI

Al 30 selterbre 2017 i crediti tributari sono di séguite dettagliati:
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‘Creditt Tributarl 30 seltemkbro 2017 31 dicembro 2016 Variazione

Credili verso Erarlo per IVA 5 20 {15
Altrieredili tributari 19 20 (1)
-Totals T 24 4G B ({1

B CREDITI PER IMPOSTE ANTICIPATE.

| crediti par imposte anticipate, par a Bure 419 migliala, sono iscritti sulle differenze temporanee tra i valori
civilistici ¢ quelli fiscali, D seguilo si illuslrano e differenze che hanno originate la fiscalila differita
determinata sulla bass delle aliguote fiscali vigenti IRES 24%. e IRAP 3,9%. Tali imposte sono relative at - o o
Fondo Rischi ed Oneri.

CrodHi. par Impoate anticipate 30 settembre 2017 31 dicembre 2016 Varlazlono

_Gradill per imposte anticlpate 419 422 3

Yotake 416 422 (3

" 9CREDITIVERSQ ALTRI

il saldo delta voce “Crediti verso altii" & cosl compasto:

Creditl varsa allri 30 seftambre 2017 37 dicembre 2016 Variazione

Allri credil 28 44 (19
Totals 25 44 (19}

THOATTIVITA? FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCOND IMMOBILIZZAZION

Tale voce, pari ad Eurp 7,227 nigliaia, riguards il credtto finanziario per la gestiona cenfrale della tesoreria
operata dalla capagruppo Cewved Group S; A (eash pooling).

li contratto tra la Societd e la controllante, che opera come tesariere, prevede una remunerazione per
gugst'ultima pad alla media delfEuribor a un mese aumentato di 50 punti base (con un limite minkmo part
allo 0,10%) per [ crediti & par! alla media dell'Euribor a un mese diminuiio di 25 puntt base {con un limite
‘minimao delle 0,10%) per le posizion! debitorie.

11 DISPONIBILITA' LIQUIDE

Disponibllita liguido e S0 SOUOMbrO 2017 31 dicembre 2018 Varlazione

Depositi bancari & postali 232 120 12
Disponibilita fquide 1 2 1
Totale 233 122 111

12 RATE! E RISCONTI ATTIV|

Tratasi di costi sestenuti nel pariodo ma di competenza di periodi futuri, part a cifca Euro 43 migliala.

i

yy / :
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13 PATRIMONIO NETTQ

il capitale sociele, intsramente versalo, & rappresentato da 1.581.500 avioni ordinarie del valore nominale .
di Eirro 0,51 cadauna, per uf valore coimplessivo pari a 811.885 eura.

Non sono state emesse‘azioni di godimento né obbligazioni convertiniii in azioni né titoli-e valor simili.

Di seguito | datirichiest! dall'art. 2427, n.7-bis, del codice clvile: .

Cafitale: Risotrva Rlserva ‘Alfre  Risultato Tatale
sociale’ Logale Straordinaiia Risarve  esercllo

Salde al 34 dicembre 2014 812 162 41255 22 5.338 17.500

‘Destirinzions fisutato esercizio precedente - B 5539 - (5.339) -

piatribuzlone dividend - - (1.594) - - {1.589M

Risultato'esercizio - . = 4.598 4,596

. Satdo al 31 dicernbre 2015 812 182 15.004 &2 4,536 20595
Deslinazione risuifato eserclzio precedente - - 4,508 - {4.586) . i
Ristiltao ezercizlo - - - - 4859 4,659 {
‘Saldo al 31 dicembre 2016 812 182 18.600 22 4,859 25,264 %
Dastinazione risuitato esercizio precedente - - 4,659 - {4.850) ~ '
Risuilato esercizio - - . - 3.368 3.388 :

sildo al 30 sottembra 2047 842 162 24.289 C 22 3.368. 20,622

Con riguardo al grado di disponibilita delle poste i patrimonic netto ta tabella-espone-1a situazione alla
data di chiusura della situazione patrimoniae.

Utifizz] nel fre esercizi |

Possibilty dl Queta :
Importo ; precedenti per !
utibizzo disponiblle Pordite .

Capitale soclale 842 8 - -
Riserva legake 162 B 162 - i
i
Riserva slraordinaria 24.259 ABC 24,260 - i
Allre siserve 27 AP 22 .
i
di cubdislinuiblle 24,289 ]
dicut nor distribuibiie 184
i
Legenda: '
A Per atimonito-of caphtale H
8. Per copertird pardite i

G perdstitiuzions af soci
44 FONDHMPOSTE-DIFFERITE E.PER RISCHI EDONERL .. . .

il seguente prospetto evidenzia i movimenti iniervenuti nel periodo. ;
Saido a5 31 Sano a3t :
Fondo tischi & anerl dicembre Accantonamenti U:Eﬁgnoeﬁgﬂ sattembre ‘
3046 2017 ] ;
Altei Fondl 1,466 - - 1486 f :
Totale 1.466 - - 1.488 :
L

Zé
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Risulta ancora pendents una confroversia cor IAgenziz del Terfilorio (ora Agenzia delle Entrate),
riguardante la "vertenza monltoraggic” {precisamente l'ait. 7, comma 198 del D.L. 3 ottobre 2006, n, 262 &
successivaments confermato eon fa L. 24 novembre 2008 n, 286) per quanto riguarda laumento del.470%
delle tariffé per Pacquisto delfelenco soggetli o la parallls commercializzaziona delfAgenzid deghi stessi

servizj offeril dall'operatore privato nel mercato (RG 3190/07).

La sentenza defla Certe D'Appello di Milano, pur dichlarando- che il comportamenio dell'Agenzia det
Tersitoric cestitvisce illecito concorrenziale per abuso di posizione dombnante in violazione della nériativa
antitrust comuriitaria, ha rigettato Ia domanda di risarcimente danni proposta dalla societd e quaniificata
dal CTU, Sul vigetto di risarciments la socleta ha presentato ricorso in Cdssaziorie.

La Proviricia Autanoma di Bolzano si ¢ appellata af Consigiio di Stato contro la sentenza 1, 330/2015 del
T.R.GA, sez. Autonoma di Bolzana chie ha ageolto il ficorso di Gonsit ltalia $.p.A. riguardante It poriale
"Operikat refativamente al sapvizio di “Mazcatura delle Partite™,

! fondo rischi per diritti ipo-catastali su vistire & destinato a franteggiare il rischio di debenza di diridi ipo-
catastall-a fronte della commerclalizzaziorie di "visure® negli esercizi 2005 e 2008, i cui pagamento non &

“state sffettuato in applicazione di spadiiice provvedimenio cautelare defia Corte d’Appalio di Milana,

15 FONDI TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

i trattamento di fine rapporto di lavore subordinato rappresenta i debito nei confront! dei dipendenti per
indenniia di fine rapporto maturate in basg alle vigenti leggi ed af contratf collettivi di lavero.

i fando corﬂbporjde ai totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti della saclata alia
dala del 30 seftembre 2017, al nefto degli acconti erogati, ed & pati a quante dovrebbe corfispandere ai
dipendenti nell'ipotesi di cessazicne del rapporto di lavaro in tale data,

Tratlamento di fine rapporto {TFR) dlgslg!?rzlz:g'I g Ascanionamentl U:::Lz:;:n:g:” s aﬁz:ﬂz:g gg 17
Trattamenta dli fing sapporlo (FER) 995 8a 38 1.048
Totale 985 89 (36) 1.048.
18 DEBITI VERSG FORNITORI

Dehiti verso fornktor: 30 settembre 2017 31 dicembre 2016 VarlaZlong
Debili versa fornilon terzl . . to1a 978 38
Totale: 1618 $78 38

17 DEBITI VERSO CONTROLLANT!

I debiff verso sosieta controllants al 30 settembre 2017 sono | seguenti;

Pebiti verse controltant! 39 sottemnbre 2017 31 dicembre 2016 Variazione
Gebit commereiali 242 88 124
Aftrd debili N 535 235 300
Totala 747 323 424

I debiti verso le controllants diratta Cervad Group S.p.A, sono relalivi a transazioni commerciali reslizzale
a normali condizioni ¢i mercato.

14
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La voce Altrd debiti include un debito pari ad Euro 371 migliaia relativa al consolidalo fiscale di gruppo ed
uh debite pari ad Buro 164 relativo alllva di gruppo, éntrambi verse la controllante Cerved Information
Solutions S:pA.

A pariire dal mese di settembre 2015 la Socisty ha aderito al consolidate flscalé della capogruppo Cenved
tnformation Solutions S.p.A. in qualita di socield cansolidata; | contratto ha validita per it Triennio 2015= .
2017 'e prevede the le societd che apporting. eventualé eccedenza di interessi passivi, fispetto al ROL.
imesso a disposizione del gruppo-da clascuna consglidata, & iserivano tin beneficio fiscale pari allimporto
di tali interesst passivi-apportati at consolidate fiscale.

‘A partire da febbraio 2017 12 Socieia-ha aderfo-al régime-deliiva.digruppo, come da opzione esercitata |
con la dichiarazione iva. A seguito di tale opzione Consit ltalia Sip.A trasferlsce periodicamente allé
controliante Cerved Information Solutions S:pA. il risultato defle proprie fiquidazioni lva (a debito 0 a
credito), La confrollante provvede a compensare ls singole posizioni lva effeliuande, se dovuto il Telativo
versamento.

18 DEBITI VERSO IMPRESE SOTTOPOSTE Al CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI

| dabiti varso imprese sottopoeste al controllo delle controlianti sone | seguenti:

. . Cervad Credit
Dehitl varso inprese sottoposte al controlle delic controflanti Management Group- Totale
Sl

Dobiti commereiail
31 dicembre 2018 4 4
30 séttambre 2017 g

Non vi seno debitt in valula diversa da quelia funzionale; non vi sono aliresi debiti commerciali assistiti da
garanzie reali sui beni della socizta né con durata residua superiore a cingue . anni.

19 DEBITI TRIBUTARI

il dettaglio dei debitl tributari & il seguenie:

Debit tributar! 30 setfombre 2017 34.dicembre 2016 Variazlong
Delit per imposte sul reddito {RAF) 84 17 o7
Debiti per rtenute 20 33 (13)
Totale 104 51 53

20 DEBIT! VERSO ISTITUT! D] PREVIDENZA E DI SICUREZZA SOCIALE

i dettaglio dei debitl verso isfitti previdenzial & il seguente:

Debitiverso Istitut! df previdenza sociale 30 sefiombre 2017 31 digembroe 2018 Variarione
Diebiti verso istitutt i previgenza scclale 147 135 {18}
Totale s 135 {18)

I

Tali debiti sono ralativi prevaleniemente a debili WINPS per 16 competenze- relative al 2017 ahcorfa da

|
versare. f;’i
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21 ALTRI DEBITE

. dettaglic degli aflei debiti 2 i| seguente:

Alirt dabit! 30 sottembre 2017 31 dicembre 2016 Varlazione

Debiltl verso il personale 253 205 45
Allel dabiti 13 12 1
Totale ' 267 217 ' 56

-—debifl verso | parsonale sono relativ agl stanzlament at 30 settembre 2017 per bonus, feris maturate e |
" non godute 6d al tates quattordicesima, o !

22VALORE DELLA PRODUZIONE

In tale voce sono iscritti i ricavi tipici delfattivita.

Valore della produzlons X L. e -

30'settembre 30 setteinbro ‘.
{in migiiaia di Eurg) 2017 2048 Varleziona i
Ricavi delfe vendite & delle grestazoni tatia 12,866 13,447 (291)
Allriricav! & provent], con separata Indicazioni del contribuli in gonto esercizlo 86 a6 -
Totale 12,942 13,233 {284}
23 MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE T} CONSUMO E MERCI

s

Materle prime, sussidiarie di consamo a di mercl :

30 seftembre 30 seftembre .
{In trighaia oi Evro) 2017 2018 Vastazione
Matsriall t consuio. 3 4 6)]
Cancelieria e slatmpati 2 3 %]
Total 5 7 &)

3 ; i
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24 COSTO PER SERVIZI

1l dettaglio della voce “Costi per servizl” al 3¢ satternbre 2017 & ripertato nalla tabella sottostante.

GCosti per servizi

{In-milghale of Euio) a sg})ﬁg;n bre 30 Sig?g) bro Varlazione
Cosli i commercializzaziona ' 64 6 ")
Costi Visure catasiall e dati pregludizievoll 8.268 6,348 (81
Consulenze fiscall, emm.ve elegal 60 64 {14
Consulenze tecriche 8 manutenziont 36 48 12
Uienze 17 8 {2)
GComgponst socield revislane Foollegio sindacate 42 42 -
Servizl.di gruppo 455 483 (18)
Altri-costt per. servizi 6 108 ‘ (13
7.038 7.%80 151

Tetals

La vooe “Altri cosli per servizi” & composta prevalentemente da assicurazioni, spese viaggi ¢ trasferte e
spese generali. .

25 GODIMENTO BENI DI TERZI

Costl per godimento beni di terzi
30 settombre 30 sottembre

(i migihéta o Etira) 2017 2016 Variezions
Al passivi € spese 84 59 25
Neleggl & spese aut - 2 @
Noleggl diversi - 2 (2)
Totale a4 63 21
Quesia vace & riferibile principalmente ai costi di affitto degli uffici.
26 COSTE DEL PERSONALE
Costl dol personale
30 soitomirre 30 sottemnbro
{in migfiaia di Evra) 2017 2016 Varlazione
Salari e stipendi 928 BG7 az
_Dnerisoclali ) 292 271 21
Trattamento di fine rapporio 89 I 12
Totale 1.310 1.215 a5
{
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27 AMMORTAMENTI E SYALUTAZIONI

Ammortamenti:e svalutazion!
3 settembre 30 seftembre

{in milgtiala df Euro)} 2047 2048 Varlazlone
Amimoramento Immobilizzazioni Immaterlall 63 35, 29
Ammertamento inmobllizzazion| matesiafl ' 69 74 ' (5}
- - £

Totalo 132 109 23
28 ONERI| DIVERS] DI GESTIONE
Oneri diversi ¢i gastione

30 sottombra 30 setternbre. .
i igisla ol Euro) 2077 2016 Vartaziong
imposle e iasse 4 4 -
Winusvalenze {plusvalenze) allenazione cespile ST N | (1) : @ T
Alls oner? 4 6 {2}
Tatalé. 5 g {4}
28 PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Alfrl proventi finanziarl

30 seftanibra 30 settembre -
JiiF Pl GF Euroy : 2017 g e - Vaekazions
Da crediti Iserittl nelle Immobilizzazioni verse Imprese controlfantl 412 134 281
Da credit Iscrittl nelle immobliizzazlont verse altralmprese 7 3 4
Da titoll iscritt nefe immabllizzazloni ehix non costituiscono parescipazion! = 53 (53)
Totale 449 187 232

Lincremento dei proventi finanziari & dovuio principai_mente agl inferessi attivi sul finanziamento concesso
in data 6 luglic 2016 alla Controllante Cerved Gratp S.p.A.,

Alict onerf finanzlast
30 soltembro 30 softombre

(In migtiala di Eoro} 2017 2016 Variazione
Iftoressi e alirf onerl findnzlart verso

Alire imprese 163 - 163
Totale . 163 ~ 163

Questa voce & riferibile principaimente alla svalutazicne della polizza di capiializzazione del Fondo TFR |
stipulata con Assicurazioni-Generali, per Euro 156 mighaia. i residue importo di Euro 7 migliaia & relativo
alla svalutazione delfa partecipazione nella-societa Consult Wolf Sl in liquidazione,

Consit talid 5.p.A. w6, ~ Bituazlone patrimoniale ¢ fusione ex arl. 2.601-quater det Codice Civile al 30 séllernibre 2017
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30 IMPOSTE

Le imposte al 30 seltembire 2047 risuftano cosi deftagliaie:

imposte
- e . 30 settembre 30 settembie ;

{In migitata of Euro} 5047 , 2015 Varlgzione
Imposle correrili IRES 1.071 1.283 {162)
Imposta comrent FRAR 82 183 {1
Imiposte anticipale 3 15 {2
Sopravvenienze allive e passive fiscatt ) 18 (17
Totale 4.255 1447 {192y

Per dettagli sulle imposte anticipate/differite si veda la nola 8.

ALTRE INFORMAZION!
Impegni, garanzie prestate e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

A sensl e per gli effetti delParticolo 2427, cemma & del Codice Civile, si evidenziano | seguanti impegni,
garanzie prestate p_as,siviié potenziali non risufianti dalio stato patrimoniale:

30 settembro. 30 settembre
2017 2016 Varlazione
Impegni 40 40 -
TFotalo AQ 40 -

Gli impegni per Eure 40 migliaia riguardano la fideiussione ficonosciuéa alla Prefettura di Milano.

Vengong di seguile riportate le informazioni concernenti il persongle dipendents diviso per categoria, al
sens dell'art. 2427, punto 15 del Codice Civile:

Organlco megio 2017 2016
Dirfgenti 1 1
Quadr z 2
fmpiegatt 29 28
Totale 32 32

Gonsil faliz S.p.A. u.g, ~ Sluazlone patrimoniale di fuslone ox art. 2.501-gualer del Codice Civile al 30 seltembre 2017




San Donato Miianese, 27 novembre 2017

Eventi di rilievo avvenuti dopo la chiugura deli’esercizio

Con riferimento alle informazioni concernentila natuia e I'effetto patrimonisle, finanziario ed econoisico dai
fatli dil rifievo avweniti dupo fa chiusura def periodo al 20 seftémbre 2017, al sensi dellart. 2427, punto 22-
quater Codice Civile, s segnala che nessun fatto dj riievo si segnala avvenuto successivarente alla data
di chiusura del periodo.

e Govtndy Eoneror,
TN Camo Haponemt wethes

/
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Copla su supporto informatico conforme al documento ariginale su supporto cartaceo, ai
sensi deil’art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il Registro
Imprese di Milano-Monza-8rianza-Lodi

Firmato Caric Marchetti

Milano, 11 gennaio 2017

Assolto ai sensi del decreto 22 febbrafo 2007 mediante M.U.L.






