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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata carica datainizio data fine

Cecconato Nicola Presidente del Consiglio di Amministrazione e 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Coin Dimitri Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Martorelli Giorgio Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Lillo Antonella Consigliere 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Pietrobon Greta Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Quarello Enrico Consigliere indipendente 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straordifa amministrazione, nei limiti previsti dalla tgge dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell’Assemblea dei soci, del @tinsili Amministrazione, secondo le delibere deh€iglio di Amministrazione.

Soggetto carica durata carica datainizio data fine
Schiro Antonio Presidente del collegio sindacale 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Marcolin Roberta Sindaco effettivo 2017-2019  28/04/2017  Approv.bilancio 2019
Comitato controllo e rischi dal al Comitato per la renumerazione dal al

Quarello Enrico 09/05/2017 Approv.bilancio 2019 Coin Dimitri 09/05/2017 Approv.bilancio 2019
Martorelli Giorgio 09/05/2017 Approv.bilancio 2019 Lillo Antonella 09/05/2017 Approv.bilancio 2019
Pictrobon Greta 09/05/2017 Approv.bilancio 2019 Quarello Enrico 09/05/2017 Approv.bilancio 2019

Societa di Revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

1-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Primo Trimestre 2018 % dei ricavi Primo Trimestre 201 7 % dei ricavi

Ricavi 200.648 100,0% 199.503 100,0%
Margine operativo lordo 35.860 17,9% 36.625 18,4%
Risultato operativo 29.864 14,9% 31.083 15,6%
Risultato netto del periodo 24.999 12,5% 26.030 13,0%

Si precisa che per margine operativo lordo si méeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazianediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Capitale circolante netto 23.343 66.380 47.961
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 555.197 553.397 524.924
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (49.083) (49.411) (47.957)
Capitale investito netto 529.457 570.367 524.928
Posizione finanziaria netta (55.603) (119.867) (55.735)
Patrimonio netto Totale (473.854) (450.500) (469.193)
Fonti di finanziamento (529.457) (570.367) (524.928)

Si precisa che per “Capitale circolante nettohginde la somma di rimanenze di magazzino, creafitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari (eotl2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

Primo trimestre Primo trimestre

(Migliaia di Euro) 2018 2017

Risultato netto del Gruppo 23.502 24.541
Flussi di cassa generati dall'attivitd operativa 69.156 42.754
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (4.891) (4.370)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento 2.193 1.891
Flusso monetario del periodo 66.457 40.275
Disponibilitd liquide all'inizio del periodo 15.555 8.822
Disponibilita liquide alla fine del periodo 82.012 49.097
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude il primo trimestre 20d@ un utile netto consolidato di 25,0 milioni dirg (26,0 milioni
di Euro al 31 marzo 2017), con un decremento pafi,Ga milioni di Euro, -4,0% rispetto allo stessoripdo

dell'esercizio precedente.

Il patrimonio netto consolidato al 31 marzo 2018nanta a 473,9 milioni di Euro, (450,5 milioni di eual 31
dicembre 2017) ed il capitale investito netto a,528ilioni di Euro (570,4 milioni di Euro al 31aimbre 2017).

Nel corso dei primi tre mesi dell’esercizio 201&iluppo ha realizzato investimenti per 5,0 milidnEuro (4,4 milioni
di Euro al 31 marzo 2017), prevalentemente neWidt di nell'installazione di misuratori elettranj nonché nello

sviluppo, manutenzione e ammodernamento delle régigli impianti di distribuzione del gas.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settefla distribuzione e della vendita di gas ndejraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gastcalore.

Attualmente e titolare di concessioni e affidamalitetti per la gestione della distribuzione de$ ga 230 Comuni,
(208 comuni al 31 dicembre 2017) esercendo unadistebutiva che si estende per oltre 9.783 chduitt, (oltre

9.780 chilometri al 31 dicembre 2017) e fornendseilvizio ad un bacino di utenza di oltre un miiah abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercatao censumatori finali & svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiuimo gli altri soci.
In tale segmento di mercato, il Gruppo, con oltB3 4milioni di metri cubi di gas venduti nei primi tre mesi

dell’esercizio 2018 (447 milioni di metri cubi al 3narzo 2017) € uno dei principali operatori in #mhazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unatefjia aziendale focalizzata sulla creazione Hiregper i propri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elm®a nella qualita dei servizi offerti, rispettanlambiente e

valorizzando le istanze sociali che caratterizahoontesto in cui opera.

A tal fine intende consolidare la propria posiziotieleadership nel settore del gas a livello regiene mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitzioaale, traendo vantaggio dal processo di libezaliione in atto. Le
principali direttrici della sua strategia di svifup sono costituite dalla crescita dimensionaleladdilversificazione in

altri comparti del settore energetico sinergici dawore business e dal miglioramento dei procepsrativi.

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutie@ttenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimor@ticper la quota di partecipazione del Gruppo.
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Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nei primi tre mesi dell'esizio 2018 sono stati pari a 433,2 milioni di nietubf,

evidenziando una flessione del 3,2% rispetto alleso all’esercizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti sono statripm 110,1 GWHA con un decremento del 4,6% rispetto allo stesso

periodo dell'esercizio precedente.

Il portafoglio clienti gestito al termine del printomestre & pari a 742,7 mila clienti, in cresc&lo 0,8% rispetto allo

stesso periodo dell’'esercizio precedente.

| volumi di gas distribuiti attraverso le reti géstdal Gruppo sono stati 496,7 milioni di metrbgucon un incremento
del 27,9% rispetto allo stesso periodo dell'eséwcR017 (82,3 milioni di mc relativi all'ampliamemtdell’area di
consolidamento a Ap Reti Gas Vicenza S.p.A.). lta b distribuzione al 31 marzo 2018 ha una lunghedi 9.783
chilometrf in aumento di 1.396 chilometri rispetto allo stepssiodo dell'anno precedente (1.370 chilometratiei

allampliamento dell’area di consolidamento a AfiR&as Vicenza S.p.A.).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dei primi tre mesi dell’esezit 2018 si attestano a 200,6 milioni di Euro, cont199,5 milioni di
Euro registrati nello stesso periodo dell'esercigiecedente. L'incremento del fatturato € detertoiqaincipalmente
dalla crescita dei ricavi da vendita energia etettr(+3,2 milioni di Euro), e dallampliamento dpkrimetro di

consolidamento (5,0 milioni di Euro).

Il risultato operativo del Gruppo si € attestat®9z0 milioni di Euro, in diminuzione rispetto ai,31milioni di Euro dei
primi tre mesi dell’'esercizio 2017. La flessiongjistrata & principalmente spiegata dal minor ma&gonseguito in
relazione agli obblighi di efficienza energetica,?- milioni di Euro) e dalla diminuzione del primeargine di vendita
del gas naturale (-0,9 milioni di Euro). Tali effetono stati in parte compensati dalla contrazideecosti netti di

gestione.

Il risultato netto, pari a 25,0 milioni di Euro,idenzia un decremento di 1,0 milioni di Euro rigpedi primi tre mesi
dell'esercizio 2017. Il minor carico fiscale pergaoste sui redditi ha in parte compensato la richezidel risultato ante

imposte.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 31z2m&018 & pari a 55,7 milioni di Euro, in miglioranto di 38,4
milioni di Euro rispetto ai 94,1 milioni di Euro K&l dicembre 2016.
La riduzione dell'indebitamento finanziario € detérata dal cash flow del trimestre (+31,0 milioniiro, dato dalla

somma del risultato netto, degli accantonamengglicdammortamenti) e dalla gestione del capitateotante che ha

2| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas ed enegd@trica venduti sono ottenuti sommando i dati
delle singole societa del Gruppo, ponderando ptexsmente i dati delle societa consolidate conetado del patrimonio netto per la quota di
partecipazione del Gruppo.
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generato risorse finanziarie per Euro 38,2 miliddattivita di investimento ha assorbito risorsednziarie per 4,9
milioni di Euro.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Nettd Batrimonio Netto al 31 marzo 2018 é risultatoi pa®,12 (0,12 al 31
marzo 2017).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttuiatacia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31 marz8.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 29 marzo 2018 il titolo Ascopiave isava una quotazione pari a 3,260 Euro per aziooR una
diminuzione di 8,1 punti percentuali rispetto ajlaotazione di inizio 2018 (3,548 Euro per azioifeyita al 2 gennaio
2018).

La capitalizzazione di Borsa al 31 marzo 2018 tésa pari a 764,18 milioni di Eugfc(840,37 milioni di Euro al 29
dicembre 2017).
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La quotazione del titolo nel corso del primo tritnes2018 ha registrato una flessione della perfooea(-8,1%),
evidenziando un andamento al di sotto rispettandice settoriale FTSE Italia Servizi di Pubblicdilth (-2,6%),
allindice FTSE ltalia All Share (+0,7%) ed all'imet FTSE Italia Star (+2,0%).

Nella tabella che segue si riportano i principalii dzionari e borsistici al 31 marzo 2018:

Dati azionari e borsistici 31.03.2018 31.03.2017

Utile per azione (Euro) 0,11 0,11
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,99 1,97
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 3,260 3,470
Prezzo massimo annuo (Euro) 3,690 3,470
Prezzo minimo annuo (Euro) 3,060 2,710
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 765,61 805,47
N. di azioni in circolazione 222.310.702 222.310.702
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.100.873 12.100.873

® La capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 29 marzo 2018 risultava pari a 15,4 miliardidro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa Italna (www.borsaitaliana.it).

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3d marzo 2018 11



Gruppo Ascopiave

Controllo della societa

Alla data del 31 dicembre 2017 Asco Holding S.peéntrolla direttamente il capitale di Ascopiave .8.an misura
pari al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (nuotk azioni possedute dai soci sul totale dellerdzostituenti il

capitale sociale) € la seguente:

Asco Holding S.p.A.
Azioni proprie
= Amber Capital UK LLP
 Mercato

61,562%

+_5,162%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adofiave S.p.A. ai sensi dell'art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del primo trimestre 2018 Ascopiave S.ha.proseguito nel percorso di sviluppo del sisteimeorporate
governance impostato nel corso degli esercizi plea rafforzando il sistema di gestione del risch apportando

ulteriori miglioramenti agli strumenti diretti atlare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

Il piano di attivita della struttura di Internal 4 &€ approvato con cadenza annuale dal Consiglinuninistrazione
della Societa. In particolare le attivita di verdiinquadrate nel suddetto piano di attivita, lasat un processo di
ordinamento per priorita dei principali rischi, wydano sia ambiti di compliance sia i processradali riferibili alle

aree di business ritenute maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziodé Internal Audit, ha rivisto, nellambito dellettzita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatnlited ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
ritenute rilevanti ai fini della compilazione détiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étata di strumenti di

continuous auditing, che consentono 'automaziazlke gorocedure di controllo.
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Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e le Societa controllate sono tdoda un Modello di organizzazione, gestione e it le stesse
hanno aderito al Codice Etico della capogruppo pEoc.

La Societa, avvalendosi dell'attivita dell’Organisrdi Vigilanza, monitora costantemente l'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria ##ivdi promozione, conoscenza e comprensione ddlcEdEtico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie Hiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabilaadiezione corporate governance del sito www.grigaogaave. it.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtiadi esercizio:

v" Acquisto di servizi telematici e informatici dattansociata ASCO TLC S.p.A;;

v" Acquisto di materiali per la produzione e di seindzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.r.l. in liquidazione;

v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;

v' Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.l., coriimta a controllo congiunto;

v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione;

v' Servizi amministrativi e del personale dalla sacienigas Distribuzione S.r.l., controllata a coliro
congiunto;

v" Oneri da adesione al consolidato fiscale naziooafeAsco Holding S.p.A.;

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieadivi di esercizio:
v" Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la collég&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza attesiso ASM Set S.r.l. controllata a controllo camgo;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8ve.A. ad ASM Set S.r.l., Unigas Distribuzione.lS.r

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l. in liquidazione;

\

Vendita di energia elettrica verso ASM Set S.cdntrollata a controllo congiunto.

\

Servizi amministrativi e del personale da Ascopi@ygA. verso la controllante Asco Holding S.p.A.;

v" Proventi da adesione al consolidato fiscale nakoran Asco Holding S.p.A..

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astading S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade/S, AP Reti Gas Rovigo S.r.l., Edigas EsercizigtBbbuzione Gas
S.p.A., Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A/ezitas Energia S.p.A. hanno aderito al consolidamelei rapporti

tributari in capo alla controllante Asco Holdingp3\., evidenziati tra le attivita e passivita catie

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati allassima trasparenza ed a condizioni di mercatouymanto concerne i

singoli rapporti si rimanda alle note esplicativejdesta relazione finanziaria.
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La tabella che segue riporta la consistenza ecarmenfinanziaria dei rapporti gia descritti:

T Crediti Altri Debiti ) . Costi Ricavi
(migliaia di Euro) o . .. Altri debiti
commerciali crediti commerciali Beni Senizi Altro Beni Servizi

Societa controllanti

ASCO HOLDING S.P.A. 32 9.935 39 11.741 0 0 7.256 0 20
Totale controllanti 32 9.935 39 11.741 0 0 7.256 0 20
Societa controllate dalla controllante
ASCO TLC S.P.A. 99 0 9 0 0 168 0 9 27
SEVEN CENTER S.R.L. 18 0 3 0 0 0 0 0 0
Totale societa controllate dalla
controllante 81 0 6 0 0 168 0 9 27
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 11 0 25 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 1.953 0 568 1.808 0 42 4 2.983 120
Unigas Distribuzione S.r.l. 47 0 1.581 0 0 5.274 0 44 17
SINERGIE ITALIANE in liquidazione S.R.L. 39 7.510 3.861 0 18.011 37 0 0 24
Totale collegate/controllo congiunto 2.050 7.510 6.034 1.808 18.011 5.353 4 3.027 162
Totale 2.164  17.445 6.080 13.549 18.011 5.522 7.260 3.036 208

Fatti di rilievo intervenuti nel corso del primo trimestre 2018

Sottoscrizione mutuo chirografario

In data 25 gennaio 2018 la Capogruppo AscopiavéAStia sottoscritto con Cassa Centrale Banca, @i pan Banca
di Credito Cooperativo delle Prealpi, un mutuo abrafario di Euro 10.000 migliaia della durata & anni con

applicazione di un tasso fisso pari all'1,83%inkhziamento non prevede la verifica di covenaneniziari.

Riforma in materia di Settlement gas con delibé®d18/R/GAS del 8 febbraio 2018
Con la Delibera 72/2018/R/GAS del 8 febbraio 2018utorita di regolazione per energia reti e amigeha approvato

la riforma della disciplina in materia di settlerheyas, la cui efficacia decorrera a partire dag&fnaio 2020. Con
questo provvedimento I'Autorita ha introdotto ureanplificazione delle procedure per la determinagzidelle partite
attribuibili all’'utente del bilanciamento, il quakara tenuto ad approvvigionare al Remi i quantitaeterminati in
base alle misure effettive per i punti di riconszglella rete di distribuzione con frequenza @wvalzione mensile o con
dettaglio giornaliero dei consumi attesi, e in balbapplicazione del profilo di prelievo attesaoworrezione climatica
per i punti di prelievo con frequenza di rilevazoimferiore alla mensile. Ha assegnato inoltreesponsabile del
bilanciamento il compito di approvvigionare la diftnza tra i quantitativi prelevati ai Remi e lansea dei consumi
attesi riferibili agli utenti del bilanciamento perRemi serviti e ha posto in capo al Sl (Sistdmfarmativo Integrato)
la responsabilita di mettere a disposizione deparsabile del bilanciamento i dati di prelievo &BR (Punti di

riconsegna per i clienti finali).
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Altri fatti di rilievo

Efficienza e risparmio energetico

Per quanto attiene le societa di distribuzione del Gruppo, consolidate al 100%, obbligate al raggiungimento degli
obiettivi di risparmio energetico hanno ricevuto comunicazione dal GSE della quantificazione dell’obiettivo stesso. Il
numero di titoli di efficienza energetica da consegnare entro il 31 maggio 2016 é stato pari a 98.487 certificati bianchi.
Tale obbligo & stato conseguito per una percentuale pari al 71%. Nel maggio 2017 é stato annullato un ulteriore 23%
dell’obiettivo 2015 e consegnato circa il 73% dell’obiettivo 2016 che ammontava a complessivi 120.551 titoli. Gli
obiettivi fissati per I'esercizio 2017 sono quantificati in 85.274 TEE. A fine novembre 2017 il Gruppo ha consegnato, nei
limiti di legge previsti, una parte dei titoli dell’obiettivo 2017 (circa 35%) ed ha quasi completato il residuo
dell’obiettivo 2016 (89%). L’obiettivo fissato per I'esercizio 2018 e quantificato in 98.017 TEE.

Per quanto attiene invece la societa consolidata con il metodo del patrimonio netto, I'obiettivo del 2015 & stato
quantificato dal GSE in 19.116 TEE consegnato per il 61% entro il 31 maggio 2016. Nel 2016 la societa ha un obbligo di
22.737 TEE a cui si € adempiuto consegnando poco piu del 60% dell’obbligo. L'obiettivo 2017 & stato quantificato in
15.334 TEE. A fine novembre 2017 la Societa ha consegnato, nei limiti di legge previsti, una parte dei titoli
dell’obiettivo 2017 nonché degli obiettivi 2015 e 2016. Gli obiettivi fissati per I'esercizio 2018 sono quantificati in
16.103 TEE.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti
Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhiaed in particolare la disciplina che ha previshe la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportatm taltro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale Res (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesto
Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigatei e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato conidhiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- ilrimborso dalla scadenza (naturale) della corioess
L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedatite decorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti conegesso
Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢ecea anticipata imposta dalla legge) rappresenteuium genus”, per
certi versi assimilabile all'esercizio del riscatoticipato (rispetto al quale, tuttavia, si dideosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsil isenso da parte dell’Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non & decorso).
Almeno sino al DM 226/2011, non c'erano norme ligige e/o regolamentari che definissero con piecés le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. dieigpianti e che dunque potessero integrare lesd& contrattuali,
non di rado carenti.
Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla modifica intaith prima con il D.L. 145/2013, e poi con la L2®14 si limitava a
richiamare il R.D. 2578/1925 il quale, tuttaviansiaa il metodo della stima industriale senza fisggarametri puntuali

di stima.
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Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, senegessaria, la definizione di specifiche intesgicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valorausiriale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a congizisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding erea piu peculiare, nel senso che, con questi ylton c'é un
vero e proprio atto concessorio nelle forme “cadoei, ma vari atti di conferimento in Societa (kmh Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso leequp®ne dell’affidamento del servizio in precedersxolto dal
Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, uegolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni, Ascopiave € quindi addivaraita stipula di una convenzione che prevedewdiliduazione
di un esperto di riconosciuta professionalita, cetapza ed indipendenza chiamato a stabilire ircfit@damentali da
applicare per il calcolo del Valore Industriale Rles degli impianti di distribuzione del gas. Ldatéeva procedura
negoziata condotta con il criterio dell’offerta eomicamente piu vantaggiosa, si € conclusa il 28stag2011.
L’esperto cosi individuato ha redatto la Relazidresa disponibile il 15 novembre 2011) avente agettg "Criteri
fondamentali per il calcolo del Valore IndustrigResiduo degli impianti di distribuzione del gasumate siti nei
Comuni attualmente serviti da Ascopiave S.p.A."prapata, in data 2 dicembre 2011, dal Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nonché sucegssente da tutti i 92 Enti con Delibera di Giuntantinale.

Nel 2013 Ascopiave S.p.A. ha trasmesso lo stat@oatisistenza e la valorizzazione degli impianti eguente
all'applicazione dei criteri definiti nella Relazie, offrendo contestualmente la propria disporié#il contraddittorio
con i Comuni volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio tg@co, n. 86 Comuni (dato invariato rispetto al 3dethbre 2015) hanno
approvato le relative valorizzazioni.

Nell'ambito del predetto iter, si sono regolamengaiche i reciproci rapporti piu prettamente legdkh gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinserana tantum (2010 — stipula atti integrativi) j@ro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e propri raporti variabili e pari alla differenza, se p&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolaziorsiffaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:

* Euro 3.869 migliaia per il 2010;

* Euro 4.993 migliaia per il 2011;

* Euro 5.253 migliaia per il 2012;

* Euro 5.585 migliaia per il 2013;

* Euro 5.268 migliaia per il 2014;

* Euro 5.258 migliaia per il 2015;

 Euro 5.079 migliaia per il 2016;

* Euro 5.190 migliaia per il 2017;

per complessivi Euro 40.495 migliaia.

Nel corso del 2015, Ascopiave S.p.A. ha reso digplenai Comuni appartenenti degli Ambiti Territali Minimi di
Treviso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Ver@tientale (69 comuni su 92) un aggiornamento dellerizzazioni
degli impianti al 31 dicembre 2014. Successivamené biennio 2016-2017, ai comuni appartenentabito di

Treviso 2 - Nord e ad alcuni comuni dell’ambito ¥is® 1 - Sud si & fornito un aggiornamento al 3dedibre 2015,
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applicando i criteri valutativi concordati e formEnun conteggio della valorizzazione dei contritpuivati da detrarre
dal valore industriale residuo ai sensi della Legde014.

Le stazioni appaltanti degli ambiti territoriali &uiso 2 - Nord e Venezia 2 — Entroterra e Venet@r@ale hanno
inviato ad ARERA le valorizzazioni dei rimborsi dicuni comuni ai fini delle verifiche previste dalhormativa.
L’Autorita ha esplicitato talune osservazioni (paodltrate dalle medesime stazioni appaltanti) tigpelle quali AP

Reti Gas ha proposto (e/o € in procinto di propde@roprie “contro-deduzioni”.

Contenziosi

CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIURISDIZIONE CIVLE

Alla data del 31 marzo 2018 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un Giudizio innanzi alla Corte d’Appello di Veneziavviato dal Comune di Costabissara che, connattificato il 12
dicembre 2015, ha impugnato il Lodo Arbitrale délZ6 maggio 2015, emesso all’esito del relativocpdimento.
All'udienza del 19 maggio 2016, la Corte ha fisdatdienza di precisazione delle conclusioni am@rzo 2019.

Il Collegio Arbitrale, con il Provvedimento anzitlet ha condannato il Comune al pagamento della soehiniEuro
3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data giaiéto del Lodo.

Sono in corso dei contatti volti ad accertare Isgalita di una soluzione transattiva.

AGENZIA DELLE ENTRATE DI VICENZA:

In stretta connessione con il contenzioso di cyrapsi pone l'impugnativa avverso gli avvisi dguidazione

dell'imposta di registro. L’Agenzia delle Entrate\Micenza ha quantificato il relativo importo inrca € 106.000, con
applicazione dell'aliquota variabile del 3%.

Sono stati notificati due provvedimenti di liquidaze, con identico importo: uno ad Ascopiave (2&bfaio 2018) ed
uno ad Asco Holding (14 febbraio 2018). Il coinvoignto di quest'ultima (a tutti gli effetti estremal contenzioso)
consegue all’errata indicazione (nel Lodo) dellgifalVA di Asco Holding, al posto di quella di Aspiave.

Oltre alla terzieta di Asco Holding, il provvedintennel merito, appare illegittimo perché il Loda Hefinito un

corrispettivo per l'acquisto degli impianti, quindn valore soggetto ad IVA. Pertanto, per il ppeidi alternativita

delle due imposte, la registrazione era soggeattgiatrazione ad aliquota fissa (€ 200).

Ascopiave ha avviato il contenzioso per otteneaariullamento degli atti di liquidazione. Ascopiagéfine di evitare
le sanzioni per omesso versamento, ha inoltre mdwo al pagamento dellimposta, salvo successiviarso,

all’esito del contenzioso.
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CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ARBITRATI

Alla data del 31 marzo 2018 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un Arbitrato avviato da Ascopiave per la determioae del valore industriale residuo degli impiaditidistribuzione
(consegnati nel 2005 al nuovo gestore).

In un’ottica di amichevole composizione della com@rsia, in data 1° marzo 2017, i tecnici incaiidatddivenire ad
una stima degli impianti condivisa hanno proposta walorizzazione omnicomprensiva di Euro 1.678liaia (da
rateizzarsi in 12 anni).

Il Comune, con Delibera di C.C. n. 18 del 22 ma2@a8, ha definitivamente approvato, nei termin¢éwii sopra, I'atto

transattivo che, pertanto, sara stipulato a breve.

COMUNE DI SANTORSO:

Un Arbitrato avviato da Ascopiave per la determioae del valore industriale residuo degli impiaditidistribuzione

per la determinazione del valore industriale residiegli impianti di distribuzione (consegnati né€l0Z al nuovo

gestore).

In data 20 aprile 2017, successivamente al deposile memorie conclusive e delle relative replickeé tenuta
l'ultima udienza di discussione orale.

All'esito della stessa, con Ordinanza del 2 ma@fla7, il Collegio ha rigettato la I'istanza di pratbone documentale
inerente alla RAB presentata dalla Societa.

Con Lodo definitivo del 18 luglio 2017, il Colleglta condannato il Comune a versare ad Ascopiaserfana di Euro
1.346 migliaia piu interessi (dalla pronuncia).

Le spese complessive, compensate tra le Parti,stat®liquidate in circa Euro 221 migliaia.

Il termine per I'eventuale impugnazione del Loddegritenersi tuttora pendente.

CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON RELATIVI A CONCESSONI

Alla data del 31 marzo 2018 sono pendenti:

LINEE GUIDA — DM 22 maggio 2014

Un Ricorso in appello al Consiglio di Stato, prosmgcon atto del 16 gennaio 2017) da Ascopiavesingiad altre
imprese di distribuzione, nei confronti del Minigtgoer lo Sviluppo Economico, per I'annullamentdla&entenza n.
10341 del 17 ottobre 2016, con la quale il TAR balza respinto il Ricorso principale avverso il DIZ ghagio 2014
concernente l'introduzione delle Linee Guida peddéerminazione del VIR ed il Ricorso per motivgamti avverso il
DM 106 del 20 maggio 2015, di modifica del DM 22&12.

Relativamente al ricorso promosso da Ascopiavejdiiza di merito € stata fissata per il 20 setten2r8.
Nel'ambito del medesimo giudizio si sono prospettle questioni di legittimita costituzionale e plegiudizialita
comunitaria relativamente alle Leggi 9 e 116 ddl®Mella parte in cui hanno modificato I'art. t6mma 5 del D.Lgs.
164/2000 (contributi privati e limitazione tempaallla valenza degli accordi).

Rispetto ad un analogo appello presentato daialppeese di distribuzione, il C.d.S. ha ritenutaidiettere la questione
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(di legittimita della normativa primaria) all'esardella Corte di Giustizia Europea, con cio palesaladnon manifesta
irrilevanza / infondatezza della stessa.

Anche a fronte della pronuncia anzidetta, i ledalscopiave hanno presentato “istanza di prelieeoh conseguente
fissazione dell'udienza di discussione al 20 seten2018. E' probabile che, all'esito della stedis€,d.S. rimetta la

guestione alla Corte di Giustizia Europea.

ARERA DELIBERE ARG/GAS 310/2014 e ARG/GAS 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpa Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper

'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/6dlative alle modalita di verifica del delta VARRAB, dovute ai
sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2006t{tattuale) ove la differenza sia superiore al 10%

Ad oggi non ci sono ulteriori atti processuali.

Le Delibere 310 e 414 sono state formalmente albeodalla Delibera 905/2017 che, tuttavia, nellatawz, ha
riproposto la medesima regolazione. Ascopiave,apést unitamente alle altre aziende ricorrentifirsd di evitare la
declaratoria di carenza di interesse, ha provvedlliimpugnazione, con motivi aggiunti, della Dedita 905/2017. Ad

0ggi non ci sono ulteriori atti processuali.

IMPUGNAZIONE ATTI DI GARA PASUBIO GROUP S.P.A.:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler peVeneto, promosso da 2i Rete Gas S.p.A. nefrooti del
Comune di Schio e di Ascopiave S.p.A. (notificatdl® ottobre 2016), per I'annullamento, previa cswone di
misure cautelari, dell'aggiudicazione provvisorth Ascopiave S.p.A., ovvero del bando e di tuttiagti conseguenti,
richiedendo pertanto I'aggiudicazione alla ricotegmo in subordine la riedizione della gara.

Il TAR Veneto (udienza del 9 novembre 2016) hairgsf’istanza cautelare di 2i.

Quest’ultima ha quindi presentato appello al C.dIonsigliere Delegato del C.d.S. ha respinigtdnza per ottenere
una misura cautelare monocratica, riservando lsidee al Collegio.

In data 2 febbraio 2017 si € tenuta I'udienza datgeavanti al Consiglio di Stato. All'esito deigessa, il Collegio ha
confermato I'Ordinanza cautelare n. 644/2016 deRT¥eneto, con cio respingendo I'appello presentht@i Rete
Gas, volto ad ottenere la sospensione dell’effecatggli atti di gara in attesa della decisione @érita sul ricorso
principale, rimessa allo stesso TAR Veneto.

In conseguenza, il 3 aprile 2017, Ascopiave haukttp il contratto di compravendita della quoteistarie, con cio
divenendo socio unico di Pasubio Group.

Si é in attesa della calendarizzazione per la di8one del merito del ricorso.

CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 marzo 2018 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Al fine di ottenere il risarcimento dei danni coggenti alla rovina della pavimentazione dell'inggeslel “Corpo B”,
Ascopiave, successivamente ad un procedimento ckrfamento Tecnico Preventivo, ha promosso un gjudio il

Tribunale di Treviso (RG 6941/2013) nei confronti Bandiera Architetti S.R.L. (Progettisti), Ing.dvlo Bertazzon
(Direttore lavori) e Ing. R. Paccagnella Lavori 8pé S.R.L. (Appaltatore).
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La richiesta di ristoro si riferisce ad una valadzione del danno compresa approssimativamenkut@127 migliaia
(stima CTU in sede di accertamento tecnico preveptd Euro 208 migliaia (preventivo Ditta terza).

Tutte le Parti si sono regolarmente costituite.

Il Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre £0a deciso l'integrale rinnovo della CTU. Il “ruad CTU ha
quantificato il danno patito da Ascopiave S.p.Aciirta Euro 120 migliaia.

Sulla base delle risultanze della relazione tec¢nic2® marzo 2016, si € svolto il tentativo di cdiazione giudiziale,
fallito essenzialmente perché non vi era accortla spartizione della somma tra i convenuti.

Con Sentenza n. 2007/2017 il Tribunale ha accaltaldmanda di Ascopiave S.p.A., condannando lo Stddi
progettazione (F.lli Bandiera), la relativa compagassicuratrice (Groupama Assicurazioni) e l'ing@reesecutrice
(Ing. R. Paccagnella Lavori Speciali) al risarciteedel danno, quantificato in Euro 208 migliaiacair oltre al
rimborso delle spese processuali (approssimativeengeterminate in complessivi Euro 17 migliaia)stito inoltre
sancito il vincolo di solidarieta tra i debitori.

La direzione lavori (con la relativa compagnia assitrice, Unipol Sai) & stata, invece, ritenutaeeea al danno, con
diritto al ristoro delle spese processuali, quardté in circa Euro 16 migliaia.

Con due distinti atti, Groupama Assicurazioni e.lRy Paccagnella Lavori Speciali hanno notificdteidorso in

appello avverso la Sentenza di primo grado. Il beendi costituzione per Ascopiave scadra ad inizigiugno.

ASCOPIAVE — SIDERA/FAJ COMPONENTS:

Un Giudizio civile (azione possessoria) c/o il Triale di Treviso (RG 7655/2015), promosso da AsoapS.p.A. nei

confronti delle ditte Sidera e Faj Components, egngnte alla realizzazione, da parte di questme|tdi un nuovo

manufatto tecnologico (sostitutivo di un precedesiiies), c/o il lato sud della proprieta Ascopi&@.A., in violazione

delle distanze minime e della precedente transazioessere tra le Parti. Sono inoltre in contéstezaspetti connessi
alla sicurezza del personale e delle proprie sireitt

Il Giudice ha disposto la CTU.

Nel frattempo, anche su sollecitazione del medesiidJ, si & avviato un confronto volto ad addivenag una

soluzione transattiva. In proposito € stata redattbozza di accordo, allo stato non formalizpatial’assenza di una
adeguata garanzia assicurativa a favore di AsceBap.A.

Le operazioni peritali si sono concluse il 11 logk016.

Il CTU ha depositato la propria relazione il 31 rmaP017, analizzata nell'udienza del 17 ottobre6201

Nella successiva del 10 novembre 2016, inaspetattanil Giudice, ritenendo non esaustivi alcusicentri, ha

disposto la rinnovazione della consulenza tecraffiadandone il relativo incarico ad un nuovo C.TAJmeta marzo

2017, dopo un primo sopraluogo del collegio pegitél pervenuta la notizia del fallimento della Eamponents, con
conseguente interruzione del procedimento giudizial

Il 23 giugno 2017 si é tenuta I'udienza di riassane, nel corso della quale & intervenuta il cueatel fallimento,

dichiarando di avere chiesto al Giudice Delegaatdrizzazione per costituirsi in giudizio e di nawerla ancora
ottenuta. Ha poi fatto presente che l'impianto @ére causa € acquisito alla massa fallimentarbeela& procedura
provvedera quanto prima all’esperimento delle pdoca di vendita.

A dicembre 2017 il manufatto oggetto della vertegzatato rimosso. Pertanto, la causa verra abbatalqrer la

sopravvenuta cessazione della materia del contentierproposito, a breve verra sottoscritto un atmsattivo che

formalizzera I'abbandono della stessa.
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ACCESSI FORZOSI — SERVIZIO DI DEFAULT
AP Reti Gas S.p.A. (come le altre imprese di disizione del Gruppo), in adempimento dell'obbliggalamentare in
tal senso (con particolare riferimento all’art. 2dett. a del TIVG), agisce, di norma ai sensi’ddl 700 c.p.c. al fine
di ottenere I'accesso forzoso in proprieta e ppt@vvedere alla disalimentazione delle utenze (susuratore in
proprieta privata) servite in regime i ServizidDifault (SDD) morosita.
| ricorsi sono rivolti nei confronti dei Clientirfali (o dei fruitori di fatto).
Allo scopo (ed onde adempiere fedelmente alle psni normative) € stata definita una procedueatpnale che
prende avvio con l'attivazione del SDD e termina tofine (per una delle diverse ipotesi previskel) SDD.
La stessa prevede lo svolgimento di tentativi diushra nelle forme ordinarie, il reperimento diarrhazioni,
I'esperimento di verifiche anagrafiche e/o di téntali contatto con i Clienti finali coinvolti, l&rasmissione di avvisi e
diffide e, infine, ove dette iniziative non abbiaesito, I'avvio delle azioni legali, normalmentdladorma del ricorso
d’'urgenza ex art. 700 c.p.c.
Identica procedura é stata adottata anche dalesdtieta di distribuzione del Gruppo (AP Reti ®asigo S.R.L., AP
Reti Gas Vicenza S.p.A., Edigas Esercizio Distriboe Gas S.p.A. ed Unigas Distribuzione S.R.L.).
Allo stato sono in corso:

e in corso (trasmesse allo Studio legale in atteskeposito) n. O pratiche;

» depositate (udienze gia fissate e/o gia oggettaglio) n. 1 pratiche;

e infase di esecuzione forzata n. 2 pratiche;

» infase di avvio (prossima redazione del ricorsinet allo Studio) n. 27 pratiche;

» sospese (a vario titolo) n. 4 pratiche;

» terminate (in diverse fasi) n. 148 pratiche.
La numerosita annua delle pratiche per le qualosra probabilmente ricorrere all'azione legale, foéte le societa del
gruppo (comprendendosi Unigas Distribuzione S.d.stimabile approssimativamente tra 30 e 50 rigequlura e le
conseguenti attivita intraprese nella fase preigial® hanno consentito una sensibile riduziondedationi legali,
rispetto all’entita inizialmente prevista).
Al 31 marzo 2018, i costi legali complessivi (comsgiri connessi oneri fiscali), riferiti alle pratie Ascopiave S.p.A. /
AP Reti Gas S.p.A. trasmesse allo Studio legaleo gmari a circa Euro 163 migliaia. Per le altreistici medesimi
costi ammontano approssimativamente ad Euro 93iaidgl(comprendendosi quelli propri di Unigas Oksizione
S.r.l).

ARERA DELIBERE 670/2017/R/GAS e 782/2017/R/GAS

Un Ricorso in appello al Tribunale Amministrativaegtonale per la Lombardia, promosso (con atto ddicémbre
2017) da Ascotrade S.p.A. nei confronti del’ARERAr I'annullamento della delibera 670/2017/RIGA$Slettobre
2017, e 782/2017/RIGAS del 23 novembre 2017, cajudde il regolatore ha disposto in merito allettfazioni delle
sessioni di aggiustamento con riferimento agli eampiartire dal 2013 fino all’entrata in vigore @efiuova disciplina
del settlement gas ed al completamento del quadgvlatorio in merito all'effettuazioni delle sessiodi

aggiustamento.
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Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Le societa che operano segmento energetico sameoofthligate a versare una addizionale sulle ingpdisette a partire
dall'esercizio 2008. L'addizionale Ires (denominateche "Robin Tax") ha avuto nel corso del tempoazé@oni di
importo: & passata dal 5,5 per cento dell'eser@808 sino ad un massimo del 10,5% dell'eserci@ib32La base
imponibile incisa dall'imposta risultava essere linea con quella delllRES. Nel corso dell’eserciz2015 la
Commissione Tributaria Provinciale di Reggio Emihill'ambito di un contenzioso avanzato da unogesdii una rete
di distributori di carburante , ha sollevato la sfigne di legittimita costituzionale della norméativa all'addizionale
Ires rimettendo la causa alla Corte Costituzionale.

Quest'ultima con sentenza del 11/02/2015 n. 10i¢taadato incostituzionale la pretesa tributariayista dall'articolo
81 commi 16, 17 e 18 del DL 25/08/2008 n. 112 caiiteenella legge 133/2008. La dichiarazione diasiituzionalita
determinava effetti per le obbligazioni tributafieure e salvaguardava gli incassi del periodoigitnza dell'imposta.
La dichiarazione di incostituzionalita ha determdnBopportunita per il settore energetico di teatd recupero delle
imposte versate negli esercizi di vigenza dell'ziddiale Ires.

A seguito di tale sentenza le societa hanno rithiksimborso dell'imposta indebitamente vers#taverso il silenzio
rifiuto ovvero il diniego espresso sono stati qu&sentati i vari ricorsi sulla base di una intetprione retroattiva della
suddetta sentenza supportata anche da parere &onda un avvocato costituzionalista. Dal punteista del possibile
esito dei ricorsi la situazione é alquanto aleatonnsiderato anche il fatto che in caso di acowggiito si genererebbe
per I'amministrazione finanziaria un enorme pesarfziario a livello nazionale. Per quanto riguardampi della
definizione del contenzioso essi non sono stimailpiihe perché sono stati assegnati a diverse ceiomigributarie le
quali hanno diverse tempistiche.

Le societa coinvolte nei suddetti contenziosi skenseguenti: Amgas Blu, Ascopiave, Ascotrade, Afi Bas Rovigo
unipersonale, Asm set, Blue Meta, Edigas eserciigtribuzione gas unipersonale, Pasubio servizijgam
distribuzione, Veritas Energia unipersonale.

Attualmente sono stati discussi i soli ricorsi tefaalle societa Pasubio Servizi s.r.l, Unigas tBimizione s.r.l.,
Ascopiave S.p.A, Edigas DG S.p.A., Blue Meta S.p.Aa societa incorporate Edigas Due S.p.A. mengreaftre
societa si attende ancora la fissazione delle mdiehmerito.

Con riferimento all'esito dei contenziosi in esskgsito del primo grado di giudizio & favorevolerpg'Agenzia delle
Entrate e le societa hanno deciso di presentarglagmntro la sentenza della commissione tribatprovinciale.

Si segnala una recentissima e importante presagizipne della commissione tributaria regionaldadebmbardia
(sentenza 1706/11/18 del 16/04/2018) che ha ribaditprincipio favorevole al contribuente istanéeando cui & da
rimborsare I'addizione Ires per le annualitd ptssnche oltre i limiti fissati dalla Consulta.

Tale posizione giurisprudenziale appare quindi borese la scelta adottata dal gruppo Ascopiaverdsgguire nel

contenzioso tributario.
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Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miistli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico del 19 gennaio 2011, emanato di concertoilchlinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teriate, sono stati individuati gli Ambiti TerritofiaMinimi (ATEM)
per lo svolgimento delle gare per 'affidamento detvizio di distribuzione del gas, e con succesflecreto del 18
dicembre 2011 sono stati identificati i comuni ajg@enti a ciascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Eowonico e del Ministero del Lavoro e delle PoliticBeciali del 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregware gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidaecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidr2aggio 2000, n.
164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Ecoimmam. 226 del 12 novembre 2011 é stato approvasemolamento
per i criteri di gara e per la valutazione dellata per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas (c.d. Decreto
Criteri).

L’'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contrilud dare certezza al contesto competitivo entoidle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengesché il processo di apertura del mercato, tndan il
recepimento delle direttive europee, possa produrmeretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri opri - ha accolto con sostanziale favore il nuausadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriyoita di investimento e di sviluppo importanérggli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella diome di una positiva razionalizzazione dell'oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20h. 145, apportando delle modifiche alle norme @ygolano la
determinazione del valore di rimborso degli impiaspettante al gestore uscente al termine del ‘©driodo
Transitorio”. Il Decreto € stato convertito, con difiche, nella Legge n. 9/2014, la quale ha canabiat misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decreto.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 942Ma modificato il contenuto dell’articolo 15 dBlecreto
Legislativo n. 164/2000, prevedendo che, ai tiioldegli affidamenti e delle concessioni in essest periodo
transitorio, € riconosciuto un rimborso a caricd deovo gestore, calcolato nel rispetto di quart@biito nelle
convenzioni e nei contratti e, per quanto non désilandalla volonta delle parti nonché per gli asipeon disciplinati
dalle medesime convenzioni o contratti, in base kflee guida su criteri e modalita operative pevalutazione del
valore di rimborso di cui all'articolo 4, comma @gl decreto legge 21 giugno 2013, n. 69, convertion
modificazioni, dalla legge 9 agosto 2013, n. 98o¢mi caso, dal valore di rimborso sono detratibmtributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondm inetodologia della regolazione tariffaria viger@ualora il valore di
rimborso risulti maggiore del dieci per cento dellore delle immobilizzazioni nette di localita calite nella
regolazione tariffaria, al netto dei contributi libi in conto capitale e dei contributi privatilagvi ai cespiti di
localita, I'ente locale concedente trasmette latied valutazioni di dettaglio del valore di rimisorall’ AEEGSI, il gas
ed il sistema idrico per la verifica prima dellabplicazione del bando di gara.

La Legge n. 9/2014 ha stabilito inoltre che i tenidi scadenza previsti dal comma 3 dell’articoldet decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificatiatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proicdjaulteriori

quattro mesi e che le date limite di cui all’allemd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
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economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decrett®i@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndhicui all’'articolo 3 del medesimo regolamento,nsigororogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 ¢ stato pubblicato in Gaazéfficiale il Decreto del Ministro dello Svilupp&conomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBewla su criteri e modalita applicative per la t@hione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell'articolo 4, comma 6, deL . 69/2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98/2013dell’'articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145/201®neertito con
modificazioni in L. n. 9/2014. Ai sensi della Legge9/2014 le “Linee Guida su criteri e modalitgpligative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono texii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptiewnelle
convenzioni o nei contratti e per quanto non sgudgbile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita remio nel merito delle valorizzazioni conseguenta anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministelna estremamente esteso, al punto di ritenerddaefiftutti gli

accordi di valorizzazioni degli impianti stipuldtia gestori e Comuni successivamente al 12 febt@i® (data di
entrata in vigore del DM 226/2011). Inoltre, lesste Linee Guida si pongono in contrasto con il aligp dall’art. 5
dello stesso DM 226/2011. Cio in difformita allaepisione normativa che rimanda all’art. 4, commaléeb D.L.
69/2013, il quale, a sua volta, fa esplicito rich@aall’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2@d4indi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amministra (TAR Lazio). Nellambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente all'interpretazione (sostanzialmerggoattiva) della
nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Successivamente con la Deliberazione 310/2014/Rig&isposizioni in materia di determinazione dealare di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nakeitapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autorigger I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdisposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quasttbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,
n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge efilfraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale conatedmvii per verifica all’Autorita la documentazie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualogdet valore sia superiore di oltre il 10% rispetla &AB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall’acblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eitttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni appthltgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pgrdbblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (cermme con modifiche al decreto legge 24 giugno 20.141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga danini massimi per la pubblicazione dei bandi diag@\ello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppametitaui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartemend secondo, terzo e quarto raggruppamento ihieg € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambitl dainto e sesto raggruppamento la proroga € dimquanesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitrano tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’'ambito ricade traoimni colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordaanto stabilito nell'allegato al Decreto del Mitno dell’economia
e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore madé#lEarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0R, ha infine
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stabilito che il valore di rimborso debba esseteatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenxioni o nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primdlaelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd 20n. 226 cioe
prima della data del 12 febbraio 2012, con ciorafndo un principio di retroattivita dell’applicarnie delle Linee
Guida, gia oggetto di impugnazione nell’ambito debrso giurisdizionale presentato contro le Litagda.

In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzelficiale il Decreto del Ministro dello Sviluppgconomico e del
Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 1Gfel 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZmbre
2011 n. 226 concernete i criteri di gara per lgdfnento del servizio di distribuzione del gas.

Tra le modifiche piu significative si segnalano:

1) le disposizioni concernenti la valorizzazioné dimborso degli impianti da applicarsi nel casoimsussistenza di
specifici accordi tra le parti intervenuti primalltantrata in vigore del decreto n. 226/2011, ci@endono in larga
parte quanto gia previsto dalle “Linee Guida”.

2) 'aumento della soglia massima dell'importo deirispettivi annui che possono essere offertiaragagli enti locali,
soglia elevata dal precedente 5% della quota mhatesincolo dei ricavi tariffari a copertura deistiodi capitale di
localita, all’attuale 10%;

3) la disciplina di alcuni importanti aspetti teooieconomici relativi agli investimenti di efficiza energetica di
offerta, concernenti la valorizzazione degli impaiad riconoscere agli enti locali ed il riconoscitte della copertura
dei costi al gestore che realizza gli intervermiagura i connessi titoli di efficienza energetica.

Infine, la Legge di conversione del c.d. “Decretdl®IProroghe” (Legge n. 21 del 25/02/2016) ha m&vun’altra
proroga dei termini per la pubblicazione dei baddigara. Nello specifico per gli ambiti apparteneait primo
raggruppamento di cui allegato 1 del DM 226/201tkiinine massimo € stato ulteriormente posticipatt? mesi; per
gli ambiti appartenenti al secondo, 14 mesi; pallgdel terzo, quarto e quinto raggruppamenton3i; per gli ambiti
del sesto e settimo lotto, 9 mesi; 5 mesi permbi# dell'ottavo raggruppamento.

La stessa norma, ha regolamentato le tempisticgé ikerventi sostitutivi delle Regioni, o, in iffta istanza, del
Mi.SE ed ha abrogato le sanzioni per il ritardpiieacedenza previste a carico dei Comuni.

Nel corso del biennio 2015-2016 sono stati pubbledauni bandi di gara per I'affidamento del seiwicon procedura
d’Ambito. Molti di essi non hanno seguito I'iterguisto dalla normativa, che prevede tra l'altrpriéventivo esame da
parte dell’Autorita sia dei valori di rimborso deghpianti spettanti ai gestori uscenti, sia dentemuti complessivi del
bando e dei suoi allegati prima della pubblicazidre maggior parte dei bandi, inoltre, si discostache in modo
significativo, dalle indicazioni contenute nei réggyoenti ministeriali, anche con riguardo ai critdrivalutazione delle
offerte; secondo la regolazione attuale, tali soosinti dovrebbero essere oggetto di una specificstificazione da
parte delle Stazioni Appaltanti.

Nella situazione che si va profilando, la standarazione del processo di gara previsto dalla navenata incontrando
delle serie difficolta ad imporsi, concretizzantioischio che le procedure possano bloccarsi pdfefto di un ampio
contenzioso.

La legge 4 agosto 2017 n. 124 (Legge annuale peeiitato e la concorrenza) ha introdotto delle tdonguardanti il
settore della distribuzione del gas naturale.

In particolare, l'articolo 1, comma 93, modifica ##sposizioni dell'articolo 15, comma 5, del deordegislativo
164/00, esentando gli Enti locali dall'obbligo divio delle valutazioni di dettaglio all’Autorita glora sussistano
congiuntamente tutti i seguenti presupposti:

- 'Ente locale concedente possa certificare artcimmite un idoneo soggetto terzo che il valoreigiborso & stato

determinato applicando le disposizioni contenutienénee guida 7 aprile 2014;
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- lo scostamento VIR-RAB aggregato d’ambito nonesuf8 per cento;

- lo scostamento VIR-RAB del singolo Comune nonesuih 20 per cento;

L'articolo 1, comma 93 prevede che, nel caso donabelle immobilizzazioni nette disallineate rigpealle medie di
settore secondo le definizioni dell’Autorita, il lsee delle immobilizzazioni nette rilevante ai fidel calcolo dello
scostamento sia determinato applicando i critervalutazione parametrica definiti dall’Autorita (8eda, a oggi,
l'articolo 23, comma 1, della RTDG);

L'articolo 1, comma 94 prevede infine che I'Autasitcon propri provvedimenti, definisca procedurm@dicate di
valutazione dei bandi di gara, applicabili nei dastui tali bandi siano stati redatti in adereatdando di gara tipo, al
disciplinare tipo e al contratto di servizio tipgrecisando che in ogni caso, la documentazioneath gon possa
discostarsi dai punteggi massimi previsti per fecrie i sub-criteri di gara dagli articoli 13, 415 del citato decreto
226/11, | se non nei limiti posti dai medesimioti con riguardo ad alcuni sub-criteri.

L'Autorita ha dato attuazione alle disposizionildelegge n. 124/2017 con la deliberazione 905/2R/Dés del 27
dicembre 2017.

I Comune di Belluno, stazione appaltante dell’Atabirerritoriale Minimo di Belluno, dopo avere segul’iter
previsto dalla normativa, ha pubblicato il bandaydra nel dicembre 2016. Nel settembre 2017 leeodel Gruppo
AP Reti Gas S.p.A. ha partecipato alla gara, ptaseo la propria offerta.

Gli atti di gara sono stati oggetto di impugnatida parte di un operatore partecipante alla gara. €ntenza n.
886/2017 il TAR Veneto ha respinto il ricorso. Qonta decisione il ricorrente ha proposto appell@€ansiglio di
Stato, presentando istanza di sospensiva del pdoweato di primo grado. In data 3 maggio 2018 t@rauta I'udienza

cautelare.

Distribuzione dividendi

In data 26 aprile 2018, I'assemblea degli Aziortistiapprovato il bilancio di esercizio e ha delitterda distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,18 pévrezcon diritto di stacco della cedola in data &ggio 2018,
record date il 8 maggio 2018 e pagamento dei diddi 9 maggio 2018.

Azioni proprie

Ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 31 marzo P@58iede per un

valore pari ad Euro 17.521 migliaia (Euro 17.521glmmia al 31 dicembre 2017), che risultano contzbdte a

riduzione delle altre riserve come si puo riscaetmgel prospetto di movimentazione del PatrimonadtiN
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Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda I'attivita di distribuzione dgls, nel 2018 il Gruppo continuera ad essere imgtegnella normale
gestione e conduzione del servizio, nello svolgitmedelle attivita propedeutiche alle gare, oltre ctell’'eventuale
partecipazione alle gare che verranno bandite’aggiudicazione degli Ambiti Territoriali Minimi dinteresse per |l
Gruppo. La grande maggioranza dei comuni attualengestiti dal Gruppo appartiene ad Ambiti per ilggano
previsti dei termini massimi di pubblicazione dendo di gara ad oggi scaduti. Nel caso in cuidzishi appaltanti
pubblicassero i bandi nel corso del 2018, datimiei necessari per la presentazione delle offéatnro valutazione ed
aggiudicazione, si ritiene ragionevole che gli éuah passaggi di gestione agli eventuali nuovirapsi aggiudicatari
potranno concludersi solo successivamente al terafi’esercizio 2018.

Il perimetro di attivita del Gruppo non dovrebbebise dei mutamenti rispetto alla situazione attualk netto
dell'aggregazione di Pasubio Group S.p.A. (denotainAP Reti Gas Vicenza S.p.A. dal 28 aprile 2017) e
dell'eventuale aggiudicazione della gara per Itfnento del servizio di distribuzione del gas redudellATEM di
Belluno qualora I'esito pervenisse nel 2018.

Per quanto concerne i risultati economici si semnebme la regolazione tariffaria per I'eserciziol20sia
compiutamente definita e dovrebbe assicurare davirsostanzialmente in linea con quelli del’'esgoc2017.

Per quanto concerne gli obblighi di efficienza ge¢ica si segnala come la perdurante significatolatilita dai prezzi
dei titoli di efficienza energetica rende difficifgevedere i relativi effetti economici nel corsellihtero esercizio,
pertanto il margine positivo conseguito nell'eseici2017 (3,6 milioni di Euro) potrebbe non esg#petibile nel 2018.
Per quanto riguarda I'attivita di vendita del gas,ipotesi di condizioni climatiche normali, si peglono margini
commerciali in diminuzione rispetto a quelli deflgrcizio 2017, a causa della pressione compettivanercato retail,
dei provvedimenti tariffari di ARERA (modulazionelth componente di gradualita).

Il Gruppo potrebbe anche essere esposto agli ieffettnomici negativi derivanti dalla modificaziomi volumi
allocati, nonché dei differenziali volumetrici chieformano nei diversi punti della rete in cui dgnaturale & oggetto di
misurazione, in relazione agli effetti dei provveénti che 'ARERA dovrebbe definire in materia ditement per gli
esercizi che vanno dal 2013 al 2016.

Per quanto concerne l'attivita di vendita dell’egiarelettrica, I'esercizio 2018 potrebbe confermaisultati del 2017.

| risultati potranno naturalmente essere condizipmdtre che da eventuali nuovi provvedimenti ffari da parte
dell’Autorita di Regolazione per Energia Reti e Apiie — che non sono ad oggi preventivabili — anche
dall’evoluzione dello scenario competitivo piu geale e dalla strategia di approvvigionamento deipgpo.

Si ritiene di precisare che i risultati effettiveld2018 potranno differire rispetto a quelli sopraicativamente
prospettati in relazione a diversi fattori tra clievoluzione della domanda, dell’offerta e dei ziedel gas e
dell’energia elettrica, le performance operativéetéifze, le condizioni macroeconomiche generalimpatto delle
regolamentazioni in campo energetico e in matanhientale, il successo nello sviluppo e nell'apgtione di nuove

tecnologie, cambiamenti nelle aspettative degkedtalder e altri cambiamenti nelle condizioni dsimess.
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Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariugo presso il Gruppo sono rappresentati dalleodisgita liquide,

dall'indebitamento bancario e da altre forme dafiniamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio
credito superiore alla media di settore, considdmala rilevante numerosita della clientela e larsaaischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministraz® del gas e dell’energia elettrica. A presidioresiduali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatofonmdo svalutazione crediti che in questa fase aefid risulta pari a
circa il 3,4% (5,0% al 31 marzo 2017) dellammoatéordo dei crediti verso terzi per fatture emesseoperazioni
commerciali significative avvengono in Italia.

Relativamente alla gestione finanziaria della gégigli amministratori valutano la generazioneiquidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 daitere 2017 sono associati ai contratti di fornitdiehgas naturale.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 marzo 2018, con l'acquisizionel@slbcieta del Gruppo Pasubio, il Gruppo Ascopidetene 230
concessioni (208 al 31 marzo 2017) di distribuzidh@as naturale in tutto il territorio nazionala. base a quanto
stabilito dalla vigente normativa applicabile afancessioni di cui € titolare, le gare per i nuaffidamenti del servizio
di distribuzione del gas saranno bandite non pitgiegolo Comune, ma esclusivamente per gli antbititoriali
determinati con i Decreti Ministeriali del 19 geim&011 e del 18 ottobre 2011, e secondo le scadmporali
indicate nell’Allegato 1 al Decreto Ministerialei switeri di gara e di valutazione delle offertepanato il 12 novembre
2011. Con il progressivo svolgimento delle gareGilppo potrebbe non aggiudicarsi la titolaritauda o piu delle
nuove concessioni, oppure potrebbe aggiudicarsetmdizioni meno favorevoli di quelle attuali, cpossibili impatti
negativi sull'attivitd operativa e sulla situazioreonomica, patrimoniale e finanziaria, fermo nedta nel caso di
mancata aggiudicazione, relativamente ai Comurnugotentemente gestiti dall'impresa, I'incasso déneadi rimborso

previsto a favore del gestore uscente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gkes relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e

degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore @mite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ oentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti

nonché per gli aspetti non disciplinati dalle meéehesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e

modalita operative per la valutazione del valoremborso di cui all’articolo 4, comma 6, del dgoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakkgdie 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valbranborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekayalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouiits maggiore del dieci per cento del valore datkenobilizzazioni nette

di localita calcolate nella regolazione tariffaré,netto dei contributi pubblici in conto capitaedei contributi privati

relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cardente trasmette le relative valutazioni di deitagél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della pubbticeme del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicolde® novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessutgentrante

acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, amzaone delle
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eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioé nei periodi successivi al primoyithborso al gestore uscente sara comunque paralates delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita € intemuta con la Deliberazione 367/2014/R/gas, prewdmae, il
valore di rimborso, di cui all'articolo 14, comma @l decreto legislativo n. 164/00, al termine pliéino periodo di
affidamento d’ambito venga determinato come somina)dvalore residuo dello stock esistente a injzésiodo di
affidamento, valutato per tutti i cespiti soggettirasferimento a titolo oneroso al gestore ergraet secondo periodo
di affidamento in funzione del valore di rimborgti, cui all’articolo 5 del decreto 226/11, riconagtci al gestore
uscente in sede di primo affidamento per ambitoeneo conto degli ammortamenti e delle dismissimainosciute ai
fini tariffari nel periodo di affidamento; b) valeresiduo dei nuovi investimenti realizzati nelipgéo di affidamento ed
esistenti a fine periodo, valutati sulla base diéédo del costo storico rivalutato per il periodocui gli investimenti
sono riconosciuti a consuntivo, come previsto dallicolo 56 della Regolazione delle tariffe dei \@er di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come médial valore netto determinato sulla base dekdo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdliasibase delle metodologie di valutazione a casthdard, secondo

guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®@Z013/R/GAS, per il periodo successivo.

Evoluzione sessioni di aggiustamento delle allocani del gas naturale

Con il DCO 590/2017 del 3 agosto 2017, I'Autoritér p'energia elettrica il gas e il sistema idrica #iustrato gli
orientamenti finali in merito alle possibili modifie ed integrazioni alla regolazione vigente inariatdi Settlement,
indirizzati a semplificare la disciplina e a sugeralcune criticita emerse.

Con la Delibera 670/2017/R/GAS del 5 ottobre 207B2/2017/R/GAS del 23 novembre 2017, I'Autoritd Ppenergia
elettrica il gas e il sistema idrico ha approvatime disposizioni in tema di Settlement gas specifico riferimento
alla metodologia da utilizzare per la determinagidelle partite fisiche ed economiche di aggiustameer il periodo
pregresso, a partire dall’anno 2013 e fino allavdella nuova disciplina. Al fine di determinaredaantita di gas
naturale competenti alle diverse societa di ventitamuova disciplina prevede I'applicazione desdissi algoritmi gia
utilizzati in sede di prima allocazione con chiwsdella cabina.

Il differenziale dei quantitativi annuali immes®lia rete di distribuzione ed il quantitativo deeleevi effettuati dagli
utenti finali collegati alla stessa, determinerajulantitativo dei metri cubi di materia prima odgetli conguaglio
economico tra Utente del Bilanciamento (ShippdResponsabile del Bilanciameto (Snam Rete Gas).

La sessione di aggiustamento per gli anni 2013-20&vista entro giugno 2018.

L'alta percentuale di letture dei contatori racaatltei periodi oggetto di ricalcolo da parte di Snaete Gas S.p.A.
rende peraltro confidente il management in metitostima dei costi di acquisto del gas naturalglirsessi periodi. In
ragione dell’evoluzione regolamentare in materigattlement intervenuta nell’ultima parte dell'aseio il Gruppo ha
ritenuto di dover salvaguardare i propri interegsi accettando la retroattivita delle future allboai di quantita di gas
che comportino maggiori 0 minori costi di acquigicesentando un ricorso presso il Tribunale Ammiaisto
Regionale per la Lombardia come meglio descrittpaeagrafo “Contenziosi” di questa relazione finania.

Alla data di chiusura del primo trimestre dell’eseio il Gruppo potrebbe anche essere espostoeéfgliti economici
negativi derivanti dalla modificazione dei volumiogati nonché dei differenziali volumetrici che taglmente si
formano nei diversi punti della rete in cui il gaaturale € oggetto di misurazione. Non essendmdibihi alle societa

di vendita i parametri necessari per il calcolo dessibile conguaglio e ritenendo fondati gli elethali appello
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rispetto ai contenuti regolamentari gli amminisirasono impossibilitati ad eseguire qualsiasi teione di stima in
merito ai possibili effetti negativi del ricalcottei volumi di gas naturale consumati negli eseiti® vanno dal 2013 al
2016.

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole sselsiagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamelrsicstagionalita influenza I'andamento dei ricdvivendita di gas
e dei costi di approvvigionamento, mentre gli altysti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gouppmodo omogeneo
nel corso dell'anno. La stagionalita dell’attivi@olta influenza anche I'andamento della posiziomenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoha@ssi
dall'andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d’'anno. Pertanto, i dati e le inforntadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drrescaimmediatamente indicazioni rappresentative ateflamento

complessivo dell'anno.

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3 marzo 2018 30



Gruppo Ascopiave

Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen§ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racauazione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@ance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatarpérformance stabiliti dai Principi contabili imt@zionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancorcloé specificamente statuiti dai sopraccitati gghcrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalaseguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed inpos

Risultato operativo: tale indicatore € previsto anche dai principitebili di riferimento ed & definito come il
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogtireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultwvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeiresvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asativi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare deavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragger I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degihporti di perequazione gestiti dalla Cassa penvidieenergetici e
Ambientali.

Primo margine sull'attivita di vendita gas: € definito dal Gruppo come I'importo ottenuto ldaliifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di véaddel Gruppo verso i clienti del mercato finajgoare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somhedle seguenti voci di costo: costo del serviziwattoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettolidiane e rappresentato dall'importo delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacdjuisto del gas venduto.

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come 'importo ottenatalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia elieth e la somma delle seguenti voci di costo: castioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e atisioquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del priontrimestre del 2018

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE 3M 2018 3M 2017 Var. var. %

Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 198 176 22 12,5%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 9.244 7.848 1.396 17,8%
Numero di PDR 489.799 399.120 90.679 22,7%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 460,8 353,7 107,1 30,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.104 1.103 1 0,1%
Numero di PDR 94.680 94.547 133 0,1%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 73,4 71,3 2,2 3,0%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 214 192 22 11,5%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 9.783 8.387 1.396 16,6%
Numero di PDR 536.060 445.316 90.744 20,4%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 496,7 388,5 108,2 27,9%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE 3M 2018 3M 2017 Var. Var. %

Societa consolidate integralmente
Numero di clienti 545.156 552.021 -6.865 -1,2%
Volumi di gas venduti (smc/min) 367,5 380,2 -12,7 -3,3%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di clienti 232.153 234.949 -2.796 -1,2%
Volumi di gas venduti (smc/min) 134,1 137,6 -3,5 -2,6%
Gruppo Ascopiave*

Numero di clienti 658.909 667.144 -8.235 -1,2%
Volumi di gas venduti (smc/min) 433,2 447,7 -14,4 -3,2%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA 3M 2018 3M 2017 Var. var. %

Societa consolidate integralmente
Numero di POD 70.836 59.682 11.154 18,7%
Volumi di energia elettrica venduti (GW h) 94,4 101,1 -6,7 -6,6%

Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto
Numero di POD 26.536 20.912 5.624 26,9%
Volumi di energia elettrica venduti (GW h) 31,9 29,1 2,9 10,0%

Gruppo Ascopiave*
Numero di POD 83.838 69.929 13.910 19,9%
Volumi di energia elettrica venduti (GW h) 110,1 115,4 -5,3 -4,6%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

VENDITA DI GAS NATURALE - INGROSSO E TRADING 3M 2018 3M 2017 Var. var. %

Volumi di gas venduti (smc/min) 15,1 0,0 15,1 n.a.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell'attivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore teraito sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta
consolidata, ponderando preventivamente i datedsltieta consolidate con il metodo del patrimawtio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3 marzo 2018 32



Gruppo Ascopiave

Per quanto concerne l'attivita di distribuzione dab, nei primi tre mesi dell’esercizio 2018 i voilerogati attraverso
le reti gestite dalle societa del Gruppo consodiddt100% sono stati 460,8 milioni di metri cubgi(duali 82,3 milioni

di mc relativi allampliamento del perimetro di gmiidamento a Ap Reti Gas Vicenza S.p.A.), in dtasgel 30,3%

rispetto allo stesso periodo dell’esercizio precgéeleLa societa Unigas Distribuzione S.r.l., comsdh con il metodo
del patrimonio netto, ha distribuito 73,4 milioriirdetri cubi, con un incremento del 3,0% rispetto atesso periodo
dell’esercizio 2017.

Al 31 marzo il numero di punti di riconsegna (PDg®stiti dalle societa consolidate al 100% é pat88,8 migliaia e
registra un incremento pari a 90,7 mila unita rigpell’esercizio precedente (399,1 migliaia al ®hrzo 2017).
L'incremento € principalmente spiegato dallamplento del perimetro di consolidamento che ha detetui

laumento dei PDR gestiti di 88,5 mila unita. A gtiesi aggiungono i punti gestiti dalle societa smidate con il

metodo del patrimonio netto (Unigas Distribuzionel$, che al termine del primo trimestre dell'sseio 2018 ha

evidenziato un numero di punti di riconsegna gegitri a 94,7 migliaia (94,6 al termine del pritnonestre 2017).

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2018 i volumi das venduti dalle societa consolidate integralmeat® stati pari a
367,5 milioni di metri cubi, in diminuzione del 3@rispetto allo stesso periodo dell'esercizio pdecde. Le societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto éBstgy S.p.A. ed ASM Set S.r.l.) hanno venduto desgivamente
134,1 milioni di metri cubi di gas (-2,6% rispetiio stesso periodo dell’esercizio precedente).

Nei primi tre mesi dell’esercizio 2018 i volumi energia elettrica venduti dalle societa consolidatiegralmente sono
stati pari a 94,4 GWh, in diminuzione del 6,6% eigp allo stesso periodo dell’esercizio precedehte.societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto éstgy S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno venduto cesgivamente
31,9 GWh di energia elettrica (+10,0% rispetto atksso periodo dell’esercizio precedente).

Al 31 marzo il portafoglio clienti gas delle soéetonsolidate al 100% € costituito da 545,2 milentl e registra una
contrazione di 6,9 mila unita rispetto al 31 madedi’esercizio precedente (552,0 migliaia al 31 z0a2017). A questi
si aggiungono i clienti delle societa consolidate @ metodo del patrimonio netto (Estenergy S.mASM Set S.r.l.),
che al termine del periodo di riferimento, hannopamtafoglio pari a 232,2 mila clienti registrandona diminuzione
dell’l,2% rispetto all'esercizio precedente (23difioni di unita al 31 marzo 2017).

La diminuzione del portafoglio gas € stata piu chenpensata dall'incremento dei clienti elettricecd termine del
primo trimestre dell'esercizio, per le societa adiggte al 100%, attestandosi a 70,8 mila clidminno evidenziato un
incremento pari 11,2 mila unita. Le societa comsdé con il metodo del patrimonio netto, al terntlied’esercizio di

riferimento, hanno un portafoglio clienti elettrigari a 26,5 migliaia evidenziando una crescita &6 mila unita.
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Andamento della gestione - | risultati economici deGruppo

Primo trimestre 2018 % dei ricavi Primo trimestre 201 7 % dei ricavi

(migliaia di Euro)

Ricavi 200.648 100,0% 199.503 100,0%
Costi operativi 164.788 82,1% 162.878 81,6%
Margine operativo lordo 35.860 17,9% 36.625 18,4%
Ammortamenti e svalutazioni 5.650 2,8% 5.063 2,5%
Accantonamento rischi su crediti 345 0,2% 478 0,2%
Risultato operativo 29.864 14,9% 31.083 15,6%
Proventi finanziari 58 0,0% 52 0,0%
Oneri finanziari 245 0,1% 115 0,1%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 3.783 1,9% 3.713 1,9%
Utile ante imposte 33.460 16,7% 34.733 17,4%
Imposte del periodo 8.461 4,2% 8.703 4,4%
Utile/perdita del periodo 24.999 12,5% 26.030 13,0%
Risultato del periodo del Gruppo 23.502 11,7% 24.541 12,3%
Risultato del periodo di Terzi 1.497 0,7% 1.489 0,7%

Al sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatoti alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance del presente documento.

Nei primi tre mesi dell’'esercizio 2018 il Gruppo tealizzato ricavi per Euro 200.648 migliaia, irscita dello 0,6%

rispetto allo stesso periodo dell'esercizio precgelela tabella seguente riporta il dettaglio deavi.

Primo Primo
trimestre trimestre
2018 2017
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 11.569 12.756
Ricavi da vendita gas 155.129 161.646
Ricavi da vendita energia elettrica 18.244 15.083
Ricavi per servizi di allacciamento 68 35
Ricavi da servizi di fornitura calore 1 32
Ricavi da servizi di distribuzione 1528 914
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 811 352
Ricavi per contributi ARERA 8.749 6.340
Ricavi per vendite materie prime a termine 3.282
Altri ricavi 1.266 2.345
Ricavi 200.648 199.503

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 161.646 migliaia ad Euro 155.1gBaia, registrando un decremento di Euro

6.517 migliaia (-4,0%). Il decremento e principair@gspiegato dalla diminuzione dei volumi di gasdigi.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 15.083 migliaia ad Euro 18.244iaidg registrando un

incremento di Euro 3.161 migliaia (+21,0%), priradipente per effetto del maggior prezzo unitario.

| ricavi per vendite di materie prime a terminerisultano pari ad Euro 3.282 migliaia. Gli stessh risultano iscritti

nel periodo a raffronto in quanto le attivitd diding sono state avviate a decorrere dal mesdtdgae 2017.
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Il risultato operativo dei primi tre mesi dell’esercizio 2018 ammonta dro 29.864 migliaia, registrando un

decremento di Euro 1.219 migliaia (-3,9%) rispetto stesso periodo dell’esercizio precedente.

Il minor risultato & dovuto ai seguenti fattori:
- incremento dei ricavi tariffari sull'attivitd di sliribuzione gas per Euro 3.197 migliaia (di cui &@.885
migliaia dovuti all'ampliamento dell'area di consl@dmento);
- decremento del primo margine dell'attivita di veadjas per Euro 869 migliaia;
- incremento del primo margine sull'attivita di vetadenergia elettrica per Euro 325 migliaia;
- variazione negativa delle altre voci di costo eavi per Euro 3.875 migliaia (di cui Euro 2.754 naigl

correlati all'ampliamento del perimetro di consaldento).

L’incremento deiricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 14.997 migliaia ad Euro
15.251 migliaia) & principalmente spiegato dall'dimmpento del perimetro di consolidamento che hameinato

l'iscrizione di 2.885 migliaia di Euro di maggiaicavi.

Il decremento deprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 30.859 migliaia ad Euro 29.908

migliaia), & stato principalmente determinato danar volumi di gas venduti, effetto che & statorzi@mente

compensato dalla maggiore marginalita unitaria eguoia.

Il primo margine derivantedall’attivita di trading del gas al termine dell’'esercizio € risultato pari a E@®migliaia.
Nel corso dell’esercizio 2017, e del primo trimes2018, sono stati sottoscritti dei contratti dijwisto e di vendita sul
mercato italiano PSV e austriaco VTP, nonché laacié di trasporto e di esportazione dal mercasiriaico della
materia prima. Gli impegni contrattuali sottos¢at¢evano consegne fisiche previste per il perioiiobre 2017 - aprile
2018 per quanto riguarda la materia prima, mertrseivizio di trasporto era relativo al periodoobite 2017 —
settembre 2018 (anno termico 2017/18).

Le componenti di ricavo e costo correlati a consefigiche intervenute nel periodo gennaio - mar@d8nonché il
relativi costi di trasporto sono stati iscritti @iezzi all'uopo contrattualizzati, mentre le comeoti di ricavo e costo
correlate alle consegne fisiche riferite al peri@goile 2018 e al servizio di trasporto per il peo aprile — settembre

2018, trattandosi di operazioni a termine alla dihiusura dell’esercizio sono stati valutatvalore corrente.

L'incrementodel primo margine sull’attivita di vendita energia elettrica, che passa da Euro 1.325 migliaia ad Euro
1.653 migliaia € da ricondurre principalmente atlgliore marginalita unitaria conseguita, mentsoliumi di energia

elettrica venduti registrano una flessione rispetio stesso periodo dell’esercizio precedente.

La variazione negativa delle altre voci di costicavo, pari ad Euro 3.875 migliaia, & dovuta a:
- ampliamento del perimetro di consolidamento: vaoiag negativa per Euro 2.754 migliaia;
- maggiori altri ricavi per Euro 267 migliaia;
- maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsieper Euro 1.839 migliaia (principalmente spiegadi
maggiori costi iscritti in relazione agli obbligthi efficienza energetica);

- minor costo del personale per Euro 446 migliaia;
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- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per EL&8 migliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perdeL83 migliaia.

L'utile netto consolidato dei primi tre mesi defiercizio 2018 ammonta ad Euro 24.999 migliaia, stegndo una
diminuzione pari ad Euro 1.030 migliaia (-4,0%)p&e#0 allo stesso periodo dell’'esercizio precedente
La variazione dell'utile & dovuta ai seguenti fatto

- minore risultato operativo, come precedentementententato, per Euro 1.219 migliaia;

- maggiore risultato delle societa consolidate candtodo del patrimonio netto per Euro 70 migliaia;

- incremento dei proventi finanziari per Euro 6 nagdi

- incremento degli oneri finanziari per Euro 130 naig;

- diminuzione delle imposte per Euro 242 migliaiameoconseguenza della minor base imponibile debgderi

di riferimento.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatit@imposte degli effetti del consolidamento debiaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 28qE¥primo trimestre 2017 all'attuale 28,5%.
Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione deéd#fiitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio@

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(migliaia di Euro)
A Cassa 19 17 14.784
B Alire disponibilita liquide 81.993 15.538 34.313
D Liquidita (A) + (B) + (C) 82.012 15.555 49.097
E Crediti finanziari correnti 0) 0 1
F Debiti bancari correnti (65.114) (70.123) (60.672)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (10.923) (10.181) (9.912)
H Altri debiti finanziari correnti (2.010) (480) (1.786)
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (78.047) (80.785) (72.369)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) 3.965 (65.230) (23.272)
K Debiti bancari non correnti (59.310) (54.360) (32.130)
M Altri debiti non correnti (258) (277) (333)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (59.568) (54.637) (32.463)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (55.603) ( 119.867) (55.735)

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “Rapporti con parti correlate” di g@ae®lazione finanziaria

Al fine di adempiere alla comunicazione Consob iMD64293/2006 si segnala che la Posizione finaina&tta e la
Posizione finanziari netta ESMA coincidono.

L'indebitamento finanziario netto passa da Eurd 28.migliaia del 31 dicembre 2016 ad Euro 119.8&liaia del 31

dicembre 2017, registrando una aumento di Euro485migliaia.
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Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8i finanziari del Gruppo:

Primo trimestre

Primo trimestre

(Migliaia di Euro) 2018

Risultato netto consolidato 24.999 26.030
Ammortamenti 5.650 5.063
Svalutazione dei crediti 345 478
(a) Autofinanziamento 30.995 31.572
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 38.160 11.182
(c) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivitd operativa = (a) + (b) 69.156 42.754
(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (4.891) (4.370)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria 0 )
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 64.264 38.384

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexdlettere a + b), pari ad Euro 69.156 migliaisst@to determinato
dall'autofinanziamento per Euro 30.995 migliaiaaealdtre variazioni finanziarie positive per comgigsEuro 38.160

migliaia, collegate principalmente alla gestioné@itale circolante netto per Euro 41.943 migliaialla valutazione

delle imprese consolidate con il metodo del patrnimmetto per Euro -3.783 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha geaeisorse finanziarie per Euro 41.943 migliaiaéestata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione pbessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fablazoone e
Regioni che ha generato risorse finanziarie peilo E28.453 migliaia, dalla variazione della posizidv& che ha
generato risorse finanziarie per Euro 32.626 nimlidalla variazione della posizione verso I'Ergvir la maturazione

delle imposte IRES e IRAP, che anch’essa ha gemeistrse finanziarie per Euro 8.712 migliaia. laxiazione del

capitale circolante netto operativo ha assorb#orse finanziarie per Euro 29.454 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anatiter#te le variazioni del capitale circolante nettdeivenute

nell’'esercizio:

(migliaia di Euro) Primo trimestre 2018 Primo trimestre 2017
Rimanenze 1.298 2.031
Crediti e debiti commerciali (32.298) (56.780)
Crediti e debiti operativi 1.547 (942)
Fondo TFR e altri fondi 164 54
Imposte correnti 8.461 8.703
Crediti e debiti tributari 62.772 61.828
Variazione capitale circolante netto 41.943 14.895

L'attivita di investimento ha generato un fabbisogt cassa netto di Euro 4.891 migliaia.
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Andamento della gestione — Gli investimenti

Nel corso del primo trimestre dell’'esercizio il @po ha realizzato investimenti per Euro 5.017 raigliin aumento

rispetto all'esercizio precedente di 647 migliaiaEdiro. L'incremento € spiegato dai maggiori casistenuti per la

realizzazione degli impianti di distribuzione delsgnaturale (+785 migliaia di Euro) compensatiadiiminuzione

degli altri investimenti (-138 migliaia di Euro).

Gli investimenti in infrastrutture di distribuziomel gas naturale, pari ad Euro 4.766 migliaianleanteressato la posa

e manutenzione della rete, e degli impianti dirtisizione del gas naturale, per Euro 903 migliEaealizzazione di

allacciamenti alla stessa per Euro 1.180 miglaitinstallazione di apparecchiature di misura fgero 2.485 migliaia.

INVESTIMENTI (migliaia di Euro) | Trimestre 2018 I Tr imestre 2017
Allacciamenti 1.180 1.042
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 732 249
Misuratori 2.485 2.059
Manutenzioni e Impianti diriduzione 172 389
Altriinvestimenti in impianti di distribuzione 198 0
Investimenti metano 4.766 3.982
Terreni e Fabbricati 56 282
Attrezzature 75 10
Arredi 20 1
Automezzi 35 30
Hardware e Software 52 34
Altriinvestimenti 13 31
Altri investimenti 251 389
Investimenti 5.017 4.370
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del resoconto intermedio di gestione

al 31 marzo 2018
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento (1) 80.758 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 346.485 346.934 316.412
Immobilizzazioni materiali (3) 32.023 32.334 32.163
Partecipazioni ©] 71.423 68.878 72.150
Altre attivita non correnti (5) 13.023 13.015 13.569
Crediti per imposte anticipate (6) 11.483 11.479 9.853
Attivita non correnti 555.197 553.397 524.924
Attivita correnti
Rimanenze 7 2.774 4.072 2.280
Crediti commerciali (8) 196.593 156.884 204.938
Altre attivita correnti © 71.816 57.865 52.531
Crediti tributari (10) 2.720 2.645 1.007
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (11) 82.012 15.555 49.097
Attivita cotrenti su strumenti finanziari derivati (12) 628 1.510 790
Attivita correnti 356.543 238.532 310.642
Attivita 911.740 791.929 835.566
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521) 17.521
Riserve e risultato 250.572 228.620 244.776
Patrimonio netto di Gruppo 467.462 445.511 461.666
Patrimonio Netto di Terzi 6.392 4.989 7.527
Patrimonio netto Totale (13) 473.854 450.500 469.193
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (14) 5.416 5.913 6.687
Trattamento di fine rapporto (15) 5.003 4.836 4.136
Finanziamenti a medio e lungo termine (106) 59.310 54.360 32.130
Altre passivita non correnti (17) 23.195 22.930 20.583
Passivita finanziarie non correnti (18) 258 277 333
Debiti per imposte differite (19) 15.469 15.733 16.551
Passivita non correnti 108.651 104.048 80.420
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (20) 76.037 80.304 70.584
Debiti commerciali 21 125.409 117.653 103.609
Debiti tributari (22) 2.719 625 2.984
Altre passivita correnti (23) 123.029 38.312 106.934
Passivita finanziarie correnti (24) 2.010 480 1.786
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (25) 31 7 57
Passivita correnti 329.235 237.382 285.953
Passivita 437.886 341.430 366.373
Passivita e patrimonio netto 911.740 791.929 835.566

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degta relazione finanziaria
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Conto economico e conto economico complessivo cdigaio

Primo trimestre 2018 Primo trimestre 2017

(migliaia di Euro)

Ricavi (20) 200.648 199.503
Totale costi operativi 165.133 163.357
Costi acquisto materia prima gas (27) 109.185 107.908
Costi acquisto altre materie prime (28) 8.273 5.553
Costi per servizi 29) 31.747 37.865
Costi del personale (30) 6.149 5.958
Altri costi di gestione 31) 9.802 6.122
Altri proventi (32) 22 50
Ammortamenti e svalutazioni (33) 5.650 5.063
Risultato operativo 29.864 31.083
Proventi finanziari 34) 58 52
Oneri finanziari 34) 245 115
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (34) 3.783 3.713
Utile ante imposte 33.460 34.733
Imposte del periodo (35) 8.461 8.703
Risultato netto del periodo 24.999 26.030
Risultato del periodo di Gruppo 23.502 24.541
Risultato del periodo di Terzi 1.497 1.489

Altre componenti del Conto Economico Complessivo

1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico

Fair value detivati, variazione del periodo al netto dell' effetto

fiscale (902) (1.046)
Risultato del conto economico complessivo 24.098 24.984
Risultato netto complessivo del gruppo 22.695 23.611
Risultato netto complessivo di terzi 1.403 1.373
Utile base per azione 0,106 0,110
Utile netto diluito per azione 0,106 0,110

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &uB006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degto Resoconto intermedio di gestione

N.b.:L'utile per azione é calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedlcolo dell'utile base per azione si precisa cheuaheratore e stato utilizzato il risultato econamni
del periodo dedotto della quota attribuibile aite®z segnala che non esistono dividendi privildgizonversione di azioni privilegiate e altri dffe
simili che debbano rettificare il risultato econamiattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultapa
quello per azione in quanto non esistono azioninarie che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Conitale R Avioni dl.:;serve Risul el Patrimonio Risultato e Totale
apl;l N llse;va lorfl ! et:n:zs Altre riserve 1 l.alg < Netto del Patrimonio Netto  Patrimonio
sociale egale proprie attua.ul() i periodo aruppo di Terzi Netto
Saldo al 1 gennaio 2018 234.412  46.882 (17.521) (46) 134.649 47.135 445.511 4.989 450.500
Risultato del periodo 23.502 23.502 1.497 24.999
Altri movimenti (807) (807) ©95) (902)
Totale risultato conto economico complessivo (O] (807) 23.502 22.695 1.403 24.098
Destinazione risultato 2017 47135 (47.135) ©) ©)
Altri movimenti (743) (743) (743)
Saldo al 31 marzo 2018 234.412  46.882 (17.521) (46) 180.234 23.502 467.462 6.392 473.854
(Euro migliaia) ) . L. l'llscrvc ) Patrimonio Risultato e Totale
Capitale Riserva Azioni differenze . Risultato del . . . .
il legal . ali TAS Altre riserve iod Netto del Patrimonio Patrimonio
sociale egale proprie atmar;gl periodo aruppo Netto di Terzi Netto
Saldo al 1 gennaio 2017 234.412  46.882 (17.522) (108) 120.757 53.635 438.055 6.155 444.209
Risultato del periodo 24.541 24.541 1.489 26.030
Altri movimenti (930) (930) (116) (1.046)
Totale risultato conto economico complessivo o (930) 24.541 23.611 1.373 24.984
Destinazione risultato 2016 53.635 (53.635) ©) ©)
Saldo al 31 marzo 2017 234.412  46.882 (17.522) (108) 173.461 24.541 461.666 7.527 469.193
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Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di Euro)

Primo
trimestre 2018

Primo
trimestre 2017

Utile netto del periodo di gruppo 23.502 24.541
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide

Risultato di pertinenza di terzi 1.497 1.489
Ammortamenti 5.650 5.063
Svalutazione dei crediti 345 478
Variazione del trattamento di fine rapporto 167 59
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari e vendite/acquisti a termine 798 1.009
Variazione netta altri fondi 3) 4)
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.783) (3.713)
Interessi passivi pagati (418) (146)
Interessi passivi di competenza 243 112
Imposte di competenza 8.461 8.703
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino 1.298 2.031
Crediti commerciali (40.054) (57.337)
Altre attivita correnti (13.160) (5.324)
Debiti commerciali 7.756 557
Altre passivita correnti 76.598 64.923
Altre attivita non correnti (8) 3)
Altre passivita non correnti 266 316
Totale rettifiche e variazioni 45.654 18.212
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 69.156 42.754
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita diinvestimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (4.705) (3.980)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 78 0
Investimenti in immobilizzazioni materiali (264) (390)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita diinvestimento (4.891) (4.370)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione passivita finanziarie non correnti (19) (24)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve 9) 16.275
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 1.530 (1.860)
Accensioni finanziamenti e mutui 80.000 16.000
Rimborsi finanziamenti e mutui (79.309) (28.500)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 2.193 1.891
Variazione delle disponibilita liquide 66.457 40.275
Disponibilita correnti periodo precedente 15.555 8.822
Disponibilita correnti periodo corrente 82.012 49.097

Ai sensi della delibera Consob n.15519 del 27 &ug006, gli effetti dei rapporti con le parti cdate sono evidenziati nell'apposito schema riportat
al paragrafo “ Rapporti con parti correlate “ degto resoconto intermedio di gestione
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

Ascopiave S.p.A. (di seguito “Ascopiave”, la “Sdéieo la “Capogruppo” e, congiuntamente alle sustmdlate, il
“Gruppo” o il “Gruppo Ascopiave”) & una personargiica di diritto italiano.

Al 31 marzo 2018 il capitale sociale della Socigt@j a Euro 234.411.575, era detenuto per il 6,86 Asco Holding
S.p.A,, la parte restante era distribuita tra amionisti privati. Ascopiave S.p.A. € quotata dadembre del 2006 al
Mercato Telematico Azionario — Segmento STAR — nizato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..

La sede legale della Societa € a Pieve di Soli§f),(ifi via Verizzo, 1030.

La pubblicazione del Resoconto intermedio di gestioonsolidato al 31 marzo 2018 del Gruppo Asca@piastata
autorizzata con delibera del Consiglio di Ammiragione del 14 maggio 2018. Ascopiave S.p.A. € so@eta per

azioni costituita e domiciliata in Italia.

L’ attivita del gruppo Ascopiave

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settefla distribuzione e della vendita di gas ndejyraltre che in altri
settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la gestione calore e la&negazione.

Attualmente il Gruppo ¢ titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distriboze del gas in 230
Comuni (230 Comuni al 31 dicembre 2017) esercemdnrate distributiva che si estende per oltre 9atdlbmetri
(9.780 chilometri al 31 dicembre 2017) e forneidervizio ad un bacino di utenza di oltre un onilé di abitanti.
Lattivita di vendita di gas naturale al mercato densumatori finali &€ svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiuimo gli altri soci.
Nel segmento vendita del gas naturale, Ascopiamecirca 433 milioni di metri cubidi gas venduto (circa 448 milioni

al 31 marzo 2017) € uno dei principali operatomimbito nazionale.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

| risultati economico-finanziari del Gruppo al 3%rno 2018 e dei periodi posti a confronto, sont stalatti secondo
gli International Financial Reporting StandardsR8j, emanati dall'International Accounting StandaBsbard (IASB),

omologati dall'Unione Europea e in vigore alla ddiaedazione del presente Resoconto intermedigstione.

| principi contabili adottati per la predisposizeodel presente Resoconto intermedio di gestione altresi i medesimi
utilizzati per il bilancio consolidato del Gruppaséopiave chiuso al 31 dicembre 2017 e sono staticapi in modo

coerente per tutti i periodi.

| risultati del Resoconto intermedio di gestion@& s0no sottoposti a revisione contabile.

| dati indicati relativamente ai volumi sono otiéirsommando i dati delle singole societa del Goygmnderando preventivamente i dati delle
societa consolidate con il metodo del patrimonitbonger la quota di partecipazione del Gruppo.
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Nuovi principi internazionali in prima applicazione dal 1° gennaio 2018

Applicazione IFRS 9 e IFRS 15

A decorrere dal 1 gennaio 2018, sono entrati irondgi nuovi principi contabili IFRS 15 “Ricavi prewienti da
contratti con i clienti” e IFRS 9 “Strumenti finaaz”. Maggiori informazioni sono fornite al parago “Principi
contabili IAS/IFRS e relative interpretazioni IFRt@nologati ed applicabili ai bilanci degli eseraitie iniziano dopo
il 1 gennaio 2017 della relazione finanziari aneuadnsolidata al 31 dicembre 2017”. Per entrambinicipi il Gruppo
Ascopiave ha sviluppato la rilevazione delle faitisie esistenti al 1 gennaio 2018 avvalendosi dadlalta di rilevare
gli eventuali effetti, connessi alla rideterminamoretroattiva dei valori, nel patrimonio netto zzreffettuare il
restatement degli esercizi precedenti posti a coidr. Le ricognizioni effettuate nelle societa aditiate integralmente
non hanno evidenziato effetti correlati alladozagtei nuovi principi.
In merito alla prima applicazione di IFRS 9, il @po ha posto particolare attenzione ai possibipatti della prima
applicazione del criterio dell'incurred losses efip a quello dell'expected losses, per il segmeetta vendita del gas
e dell’energia elettrica. Il significativo amplianmte dei montanti da considerare nella valutazioekridchio credito
atteso, non ha determinato la necessita di mod#ileausuali metriche di quantificazione del rischerdita del credito
utilizzate dal Gruppo. L'ampliamento dei montamggetto di valutazione & prevalentemente spiegab primo
trimestre di ogni esercizio dalla concentrazionecdesumi di gas da parte degli utenti finali elalabnsiderazione dei
crediti non scaduti alla data di chiusura del mhoioLe prassi di valutazione originariamente adetteon sono state
impattate da detti effetti in quanto il Gruppo mapassato scelto di eseguire una valutazione detia crediti che
vedeva svalutati totalmente i crediti scaduti deed365 giorni e parzialmente di quelli scadutiodtae 180 giorni.
Il processo predittivo & stato sostenuto dallevititmensili di utilizzo del fondo svalutazioneediti accantonato in
base all'esecuzione dei cicli di sollecito e recopaei crediti inadempiuti. Le serie storiche risfatagli esercizi passati
hanno dimostrato che la svalutazione operata mitempredittivi € una ragionevole approssimazioee @ccesso delle
effettive perdite che il gruppo subisce verso lartkla finale.
La diversa logica sottostante alla valutazioneadstima delle perdite su crediti (expected lossesmeourred losses),
derivante dalla sostituzione del principio contabihS 39 con IFRS 9, ha comportato per la socie@omtrollo
congiunto Estenergy S.p.A. i seguenti effetti:

- diversa ponderazione della quota di accantonamegirteestrale al fondo svalutazione crediti rispettb

precedente esercizio (+275 migliaia di Euro rispettesercizio precedente)
- rettifica del Patrimonio netto di -1.406 migliaiaEuro per I'applicazione del nuovo principio suediti sorti
sino al 31 dicembre 2017, al netto degli effeticéili sulle imposte differite

La seguente tabella evidenzia la sintesi deglitieffiell’adozione dei nuovi principi sui saldi dpertura al 1 gennaio

2018. Non ci sono effetti sulla posizione finanzaretta.
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Effetti adozione

Riesposto
1° gennaio 2018 IFRS 9 IFRS 15 1° gennaio 2018

Attivita correnti 238.532 0 238.532

di cui:

Crediti commerciali 156.884 156.884

Altre attivita correnti 57.865 57.865
Attivita non correnti 553.397 0 553.397

di cui:

Altre immobillizzazioni immateriali 346.934 346.934

Partecipazioni 68.878 (743) 68.135

Crediti per imposte anticipate 11.479 11.479
Totale Attivita 791.929 0 791.929
Passivita correnti 237.382 0 237.382

di cui:

Debiti commerciali 117.653 117.653

Altre passivita correnti 38.312 38.312
Passivita non correnti 104.048 0 104.048
Totale Passivita 341.430 0 341.430
Patrimonio netto 450.500 743 0 449.757
Passivita e patrimonio netto 791.929 0 791.929

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio consolidato abbreviatiopdieni tre mesi dell’esercizio 2018 richiede datpadella direzione
I'effettuazione di stime e di assunzioni che haaffetto sui valori dei ricavi, dei costi, delleigita e delle passivita di
bilancio, altri utili/perdite complessivi e sullformativa relativa ad attivita e passivita potehizatla data del bilancio
intermedio.

Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sonateasulla miglior valutazione da parte della does, dovessero
differire dalle circostanze effettive, sarebberadifioate in modo appropriato nel periodo in cuclecostanze stesse si
presentano. Per una piu ampia descrizione dei gsoualutativi piu rilevanti per il Gruppo, si riilava quanto indicato
al paragrafo “Utilizzo di Stime” del Bilancio corlgtato al 31 dicembre 2017.

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativiparticolare quelli piu complessi quali la detenazione di eventuali
perdite di valore di attivita non correnti, sonmgelmente effettuati in modo completo solo in sddeedazione del
bilancio annuale, allorquando sono disponibiligute informazioni eventualmente necessarie, salgasi in cui vi
siano indicatori dimpairmentche richiedano un'immediata valutazione di evelnperdite di valore.

Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla gk miglior stima dell’aliquota effettiva attepar I'intero esercizio

da ciascuna societa inclusa nell’area di consolatam
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcuro gitrincipio, interpretazione o miglioramento entanana non

ancora in vigore.

Area e criteri di consolidamento

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci witte le societa controllate. Il Gruppo controli@’antita quando il
Gruppo € esposto, o ha il diritto, alla variabitit&i risultati derivanti da tale entita ed ha lagibilita di influenzare tali
risultati attraverso I'esercizio del potere sultiti stessa. | bilanci delle societa controllateacsanclusi nel Bilancio
consolidato a partire dalla data in cui si assumeritrollo fino al momento in cui tale controllegsa di esistere. | costi
sostenuti nel processo di acquisizione sono speshiesercizio in cui vengono sostenuti. Le atfve le passivita, gli
oneri e i proventi delle imprese consolidate cométodo dell'integrazione globale sono assuntigragknente nel
bilancio consolidato; il valore contabile delle {g@ipazioni & eliminato a fronte del patrimoniotaedelle imprese
partecipate. | crediti e i debiti, nonché i costi eicavi derivanti da transazioni tra societa usg nell’area di
consolidamento sono interamente eliminati; soneesilteliminate le minusvalenze e le plusvalenzavaeti da
trasferimenti d'immobilizzazioni tra societa coridate, le perdite e gli utili derivanti da operagidra societa
consolidate relativi a cessioni di beni che pernasgiegcome rimanenze presso l'impresa acquirentgeydiitazioni e i
ripristini di valore di partecipazioni in societarsolidate, nonché i dividendi infragruppo.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate & determintitibaendo ai singoli
elementi dell’'attivo e del passivo patrimonialdato valore corrente. L'eventuale differenza pasitira il costo di
acquisto ed il fair value delle attivita nette aisife € iscritta alla voce dell’'attivo “Avviamento$e negativa, € rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortgreza delle interessenze di terzi sono iscrittapposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casagdiunzione non totalitaria del controllo, la quditgpatrimonio
netto delle interessenze di terzi € determinata $alse della quota di spettanza dei valori corgadtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contrelfgjuso I'eventuale avviamento a essi attribuifgte partial goodwill
method. In relazione a cio, le interessenze di terziosespresse al loro complessivo fair value includepertanto
anche l'avviamento di loro competenza. La scelthedmodalita di determinazione dell'avviamento éergia in
maniera selettiva per ciascuna operazione di bssio@mbination.

In presenza di quote di partecipazioni acquisitesssivamente all’assunzione del controllo (acqudsinteressenze di
terzi), 'eventuale differenza positiva tra il costi acquisto e la corrispondente frazione di painio netto acquisita
rilevata a patrimonio netto; analogamente, soravaili a patrimonio netto gli effetti derivanti daltessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo. Se il valliracquisizione delle partecipazioni & superioreasdre pro-quota del
patrimonio netto delle partecipate, la differenpaifiva viene attribuita, ove possibile, alle atéivnette acquisite sulla
base del fair value delle stesse mentre il resaisaritto in una voce dell’attivo denominata “Asmiento”.

Il valore dell'avviamento non viene ammortizzato saottoposto, almeno su base annuale, a veriécgpgrdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npad essere
realizzato. L'avviamento ¢ iscritto al costo, attaelelle perdite di valore. Se il valore di caridelle partecipazioni &
inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienerettitata a conto

economico. | costi dell'acquisizione sono spesat@ato economico.
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Le Societa collegate sono quelle sulle quali srase un’influenza notevole, che si presume sussstjuando la
partecipazione & compresa tra il 20% e il 50% d@@tidli voto. Le partecipazioni in societa colk#g sono inizialmente
iscritte al costo e successivamente valutate coretbdo del patrimonio netto. Il valore contabildgali partecipazioni
risulta allineato al Patrimonio netto e comprerietizione dei maggiori valori attribuiti alle atita e alle passivita e
dell’eventuale avviamento individuati al momentdl'dequisizione. Gli utili e le perdite non realait generati su
operazioni poste in essere tra la Capogruppo/Socmitrollate e la partecipata valutata con il metdel Patrimonio
netto sono eliminati in funzione del valore dellzotp di partecipazione del Gruppo nella partecigiétasa; le perdite
non realizzate sono eliminate, a eccezione del icasa esse siano rappresentative di riduzioneattire.

| bilanci delle Societa controllate e a controllongiunto utilizzate al fine della predisposizionel Bilancio
Consolidato sono quelle approvate dai rispettivin€gli di Amministrazione. | dati delle Societa cofidate
integralmente o con il metodo del patrimonio nettmo rettificati, ove necessario, per omogeneizzarprincipi

contabili utilizzati dalla Capogruppo, che son@anformita agli IFRS adottati dall’'Unione Europea.

Le societa incluse nell’area di consolidamentolah®rzo 2018 e consolidate con il metodo integoaten il metodo

del patrimonio netto sono le seguenti:

Denominazione Sede legale Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 234.411.575
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 0% 89%
AP Reti Gas S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 0% 100%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 0% 51%
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 0% 100%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 0% 100%
Amgas Blu S.r.l. Foggia (FG) 10.000 80,00% 0% 80%
Blue Meta S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 606.123 100,00% 0% 100%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (V) 250.000 100,00% 0% 100%
Veritas Energia S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 0% 100%
Ap Reti Gas Vicenza S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 10.000.000 100,00% 0% 100%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM SetS.r.l. ) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 0% 49%
Estenergy S.p.A. (2 Trieste (TS) 1.718.096 48,999% 0,000% 49%
Unigas Distribuzione S.r.l. 3y Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 0,00% 49%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sinergie Italiane S..r.l. in liquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;;
(2) Controllo congiunto con AcegasApsAmga S.p.A;;

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A..

Rispetto al bilancio chiuso al 31 dicembre 2016egjnala che in data 3 aprile 2017 Ascopiave SlmAormalizzato
l'acquisto del 100% del capitale sociale di Ap Retis Vicenza S.p.A. (Ex Pasubio Group S.p.A.) oftede a sua
volta il 100% delle quote di Pasubio Distribuzidbas che detiene il 100% delle quote di Pasubio Betk.

In data 26 luglio 2017 con atto notarile di Trevisep. n. 111617, Racc. n. 34831, atto iscrittegwde C.C.I.A.A. di
Vicenza e di Treviso in data 31 luglio 2017, leistic Pasubio Rete Gas S.r.l. Unipersonale e Pafdibtabuzione

Gas S.r.l. Unipersonale sono state fuse per incagmne nella societa AP Reti Gas Vicenza S.p.A effetto

civilistico dalla data del 1° settembre 2017
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Per una maggiore informativa sono state espodé tedbelle della nota esplicativa i valori appartktile nuove societa

consolidate e i valori al 31 dicembre 2017.

Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consadité
con il metodo del patrimonio netto

. Ricavi delle vendite ) . . " Po;iz_ione Principi contabili
Descrizione e delle prestazioni Risultato netto Patrimonio netto flna.n2|arfa. netta di riferimento
(disponibilita)

Amgas Blu S.r.l. 8.899 960 3.040 (2.182) lta Gaap
AP Reti Gas S.p.A. 21.538 4.106 322.127 (34.501) IFRS
Ascopiave S.p.A. 2.997 (2.077) 397.360 144914 IFRS
Ascotrade S.p.A. 125.291 10.814 39.690 (36.136) IFRS
Blue Meta S.p.A. 28.308 2.879 12.354 (11.518) lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 1.294 313 11.823 (2.736) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 54.444 5.240 28.646 (27.940) IFRS
Etra Energia S.r.l. 3.057 267 1.405 (1.627) Ita Gaap
AP Reti Gas Vicenza S.p.A. 5.023 32 16.880 12.399 lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.l. 15.509 1.818 7.736 (9.684) lta Gaap
AP Reti Gas Rovigo S.r.l. 1.021 308 15.834 (2.460) lta Gaap
ASM SetSr.l. 11.941 1.019 3.225 (2.384) Ita Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 3.122 551 42.124 3.329 Ita Gaap
Veritas Energia S.p.A. 29.884 1.285 6.173 (1.201) lta Gaap

Informazioni sulle societa controllate consolidat&on interessenze di terzi

La societa Ascopiave S.p.A. detiene partecipaziorsocieta controllate consolidate che presentanalcuni casi,

guote di pertinenza di terzi. Si rimanda alla teEbé@iformativa contenuta nel paragrafo precedemtel'mdicazione

della quota di controllo relativa ad ogni societmsolidata. L'interessenza che le partecipaziomnidioranza hanno

nelle attivita e nei flussi finanziari del Grupps@piave é considerata dal management non sigiiéica
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO

Attivita non correnti
1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 31reea2018, non rileva variazioni rispetto al 31 dntee 2017.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluswak risultante dal conferimento delle reti di dmtzione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compresiil 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore gtagin sede di
acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi aligtribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Im&zionale 36 non & soggetto ad ammortamento, maifica per

riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperaliavviamento viene allocato all@ash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e all@ash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell'avviamento alle due CGU sopraditscre la
seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2017 Incrementi Decrementi 31.03.2018
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

Al 31 marzo 2018 considerato l'esito dei test dpaimment effettuati in sede di predisposizione lidncio al 31
dicembre 2017, I'evoluzione nel periodo degli iradari esterni e dei valori interni a suo tempoizgiti per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita genecadi flussi di cassa, e, visto che non sono emggnificativi nuovi

indicatori di impairment da considerare, gli amrsiratori non hanno ritenuto necessario rieffettwsréull impairment
test sul valore di iscrizione degli avviamenti.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre
immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pedo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore

storico ammortamento netto storico ammortamento netto

(migliaia di Euro) contabile contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 5.579 (5.407) 171 5.579 (5.366) 213
Concessioni, licenze, marchi e diritti 15.256 (8.572) 6.684 15.256 (8.302) 6.954
Altre immobillizzazioni immateriali 25.632 (19.900) 5.732 25.632 (19.398) 6.234
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 601.380 (275.957) 325.424 599.302 (271.714) 327.589
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 8.474 0 8.474 5.945 0 5.945
Altre immobillizzazioni immateriali 656.321 (309.836) 346.485 651.714 (304.780) 346.934
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La tabella che segue mostra la movimentazione deh®bilizzazioni immateriali nel periodo considira

31.12.2017 31.03.2018

Valore Variazione Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio fondi netto
contabile ammortamento contabile

(migliaia di Euro)
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 213 0 41 171
Concessioni, licenze, marchi e diritti 6.954 0) 270 6.684
Altre immobillizzazioni immateriali 6.234 16 519 5.732
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 327.589 2.195 119 4.295 (53) 325.424
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 5.945 2.542 12 8.474
Altre immobillizzazioni immateriali 346.934 4.753 131 5 124 (53) 346.485

Gli investimenti realizzati nel corso del primontestre dell'esercizio risultano pari a 4.753 migli® sono
principalmente relativi ai costi sostenuti per ¢éalizzazione delle infrastrutture necessarie ab#riduzione del gas

naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso dei primi tre mesi dell’'esercizio la vodéitti di brevetto industriali e opere dell'ingao” non ha registrato

investimenti e la variazione & pari alle quotamimortamento del periodo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell'aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatiyare per I'affidamento del servizio di distribuzéodel gas naturale,
piuttosto che i costi per I'acquisizione di liceraso. Nel corso dell'esercizio la voce non hastgto investimenti e
la variazione & pari alle quote di ammortamentbpdeiodo. Gli affidamenti ottenuti, a seguito diuazione del
Decreto Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), Itso ammortizzati con una vita utile pari a 12 iasinsensi della

durata della concessione prevista dal decretocstess

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce ¢ iscritto il valore equo delleelistienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettrisaeiaute nei precedenti esercizi. L'analisi deglitchingdella clientela
effettuata al termine dell’esercizio non ha evidatw percentuali diswitch-out superiori alla percentuale di

ammortamento prevista e pertanto la vita utileedstésse (10 anni) non ha richiesto modifiche tusyaoni.

Impianti € macchinari in regime di concessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la realimmsa degli impianti e della rete di distribuzionel das naturale, degli
allacciamenti alla stessa, nonché per la posaufpgrdi riduzione e di misuratori. Al termine dalimo trimestre
dell'esercizio la voce ha registrato un decremepdéni ad Euro 2.165 migliaia principalmente in ragiodegli
ammortamenti del periodo. Gli investimenti realtzzeomprensivi delle riclassifiche delle immob#eazioni in corso,
risultano pari ad Euro 2.195 migliaia. Le dismissioette sono principalmente correlate all’attivitasostituzione
massiva dei misuratori.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nost&ta posta in gara la concessione per la digidobhe del gas naturale
sono ammortizzate applicando la minore tra la tétanica degli impianti e la vita utile indicata ARERA in ambito
tariffario. La vita tecnica degli impianti & staiggetto di valutazione esterna da parte di un@eérdipendente che ha
determinato I'obsolescenza tecnica dei beni reatiizz

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3 marzo 2018 51



Gruppo Ascopiave

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime @incessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costnueidegli impianti e della rete di distribuzione dabk naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termile¢ primo trimestre. La voce ha registrato unaamone pari ad
Euro 2.542 migliaia.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del casboico e degli ammortamenti accumulati delle imifizazioni

materiali al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

Costo Fondo Fondo Valore Costo Fondo Fondo Valore

storico ammortamento svalutazione da netto storico ammortamento svalutazion netto
(migliaia di Euro) impairment contabile e da contabile
Terreni e fabbricati 40.108 (12.076) 28.032 40.108 (11.775) 28.333
Impianti e macchinari 2.737 (1.428) (995) 313 2.737 (1.396) (995) 346
Attrezzature industriali e commerciali 3.448 (2.948) 500 3.428 (2.929) 499
Altri beni 17.250 (14.891) 2.359 17.107 (14.684) 2.423
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 819 0 819 733 0 733
Immobilizzazioni materiali 64.361 (31.343) (995) 32.023 64.113 (30.784) (995) 32.334

La tabella che segue mostra la movimentazione deh@obilizzazioni materiali nel periodo considerato

31.12.2017 31.03.2018
Valore Variazione Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio fondi netto
contabile ammortamento contabile
(migliaia di Euro)

Terreni e fabbricati 28.333 13 315 28.032
Impianti e macchinari 346 0 32 313
Attrezzature industriali e commerciali 499 22 20 500
Altri beni 2.423 143 207 2.359
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 733 86 819

Immobilizzazioni materiali 32.334 264 0 574 0 32.023

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdppeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini
periferici. Al termine del primo trimestre la voba evidenziato incrementi pari ad Euro 13 miglidia.variazione e

principalmente spiegata dai costi sostenuti penifeodernamento di sedi aziendali.

Impianti @ macchinario

La voce impianti e macchinari non ha registratoéntenti e la variazione € spiegata dalle quoteradhartamento del

periodo.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'a hegistrato investimenti per Euro 22 migliaia. \lace accoglie i
costi sostenuti per l'acquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed
all’attivita di misura.

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso del primontestre dell’esercizio risultano pari ad Euro 143jlimia e sono
principalmente spiegati dai costi sostenuti pecdisisto di autoveicoli aziendali (Euro 52 migligid)ardware e

telefonia (Euro 56 migliaia).
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Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi sostenutiimierventi di manutenzione straordinaria delle saeriendali e/o

magazzini periferici. Nel corso del primo trimedesoce ha registrato una variazione pari ad Bérmigliaia.
4. Partecipazioni
La tabella che segue mostra la movimentazione galitecipazioni in imprese a controllo congiuntdredltre imprese

considerati al termine di ogni periodo considerato:
31.12.2017 31.03.2018

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto
(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 68.871 2.546 0 71.417
Partecipazioni in altre imprese 7 0 7
Partecipazioni 68.878 2.546 0 71.423

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiupéssano da Euro 68.871 migliaia ad Euro 71.417iamagton un
incremento di Euro 2.546 migliaia spiegato dai lt&u conseguiti nei primi tre mesi dell'esercizR018 di cui
Estenergy S.p.A. Euro 1.824 migliaia, ASM Set SEuUro 499 migliaia e Unigas Distribuzione S.rlr& 222 migliaia.
La valutazione delle partecipazioni in imprese ataglo congiunto con il metodo del patrimonio we# i dati
economici e patrimoniali delle stesse sono espalsparagrafo “Dati di sintesi al 31 marzo 2018 edbcieta a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafrignonio netto” delle Note Esplicative.

Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ha societa collegata Sinergie Italiane S.n.liquidazione, dalla
quale approwvigiona parte del fabbisogno di gasiraé#. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel coredi’dsercizio 2016-2017, & stato limitato all'impaxione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vemqdittecipate dai soci oltre che alla gestionecdoali, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkyfezionati in esercizi precedenti alla mesdayindazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 201&lkegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'unifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econono positivo
della ricontrattazione € perdurato nel biennio teon2013-2014 e 2014-2015.

Nel corso del mese di settembre 2015 la collegatsigiato la seconda rinegoziazione del contrdéiod’ term” con lo
stesso fornitore; la stessa ha avuto come focugipsle la rinegoziazione del prezzo di acquistitad®ateria prima
ed, al contempo, & stato possibile pervenire adsigraficativa riduzione delle quantita minime caituali. Gli effetti
economici di suddetta rinegoziazione si estenderaehtriennio termico 2015/2016 — 2017/2018.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo eflercizio 2016-2017, come approvato dall’assemidézoci in data 18

dicembre 2017 e dei dati operativi preconsuntivifféno semestre 2017-2018 rielaborati secondocjpircontabili
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internazionali, considerando la collegata in coitizdi continuita aziendale, si quantifica in Eut0.141 migliaia il

deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 3.188gliaia di competenza del Gruppo Ascopiave. hivdel fatto che

il deficit patrimoniale della collegata al 31 dicera 2017 ammontava ad Euro 11.737 migliaia, diEwio 3.631

migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmistratori hanno rilasciato il relativo fondo paéschi ed oneri

stanziato a copertura del deficit patrimoniale alelbllegata del differenziale maturato nel periedeorrispondente ad
Euro 494 migliaia con impatto positivo a conto emmico (Euro 564 migliaia al 31 dicembre 2017).

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 31 marza241130 settembre
2017, al 31 marzo 2017:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo
di scritture di consolidamento ed espressi in milioni Primi sei mesi Bilancio Primi sei mesi
di Euro)

31/03/2018 30/09/2017 31/03/2017

Attivita non correnti 1,86 2,14 2,56
Attivita correnti 9,75 7,46 8,98
Patrimonio netto (2,98) (3,48) 3,74)
Passivita non correnti 0,00 0,00 0,00
Passivita correnti 13,61 12,10 14,26
Ricavi 33,58 59,17 31,54
Costi (32,82) (57,23) (30,50)
Margine operativo lordo 0,76 1,94 1,04
Ammortamenti e Svalutazioni (0,27) (1,01) 0,39)
Risultato operativo 0,50 0,93 0,65
risultato netto 0,46 0,87 0,61
Posizione finanziaria netta 3,67 2,93 2,86

> > >

Altre partecipazioni

Le altre partecipazioni sono relative alle quot#angocieta Pedemontana Distribuzione Gas S.r09®) per Euro 5
migliaia a quote minoritarie nella Banca di Credtooperativo delle Prealpi - Soc. Coop. per Eurnidliaia e sulla

Banca Alto Vicentino S.p.A. per Euro 1 migliaia.

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3 marzo 2018 54



Gruppo Ascopiave

5. Altre attivita non correnti

La tabella che segue mostra la movimentazione détke attivita non correnti al termine di ogni &seio considerato:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 8.885 8.877
Altri crediti 4,138 4,138
Altre attivita non correnti 13.023 13.015

Le attivita non correnti sono prevalentemente taigti dai depositi cauzionali che le societa didiendel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensiltudi per I'importazione del gas di provenienzasaug depositi
versati al Gestore Mercati Energetici per I'accuidt titoli di efficienza energetica. La voce inaese passa da Euro
13.015 migliaia ad Euro 13.023 migliaia con un demnto di Euro 8 migliaia principalmente dovutdlassi dei
depositi cauzionali.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” risuld@incipalmente cosi composta:

- il credito vantato nei confronti del comune di Cxe@, pari ad Euro 1.678 migliaia, il quale risutzaalutato per
Euro 464 migliaia rispetto al 31 dicembre 2006. ¢@nsegna delle infrastrutture € avvenuta in segaito
raggiungimento della scadenza naturale della ceims in data 31 dicembre 2004. Il valore del deedi
corrisponde a quanto € stato richiesto di retroeedeComune di Creazzo, ai sensi del D.Lgs. “Letéicolo 15
comma 5, a titolo di indennizzo del valore indwtridella rete, in linea con le valutazione indicat una apposita
perizia. Si segnala che é in essere un contengjnshiziale con lo stesso Comune, volto a definireailore di
indennizzo dellimpianto di distribuzione consegnatnuovi distributori, la cui evoluzione é ripaetal paragrafo
“Contenziosi” di questo resoconto intermedio ditgee.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, cormgmle al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nellagosto 2007 al Comune stesso e laegmasdelle
infrastrutture & avvenuta in seguito al raggiungitoedella scadenza naturale della concessione ta 8&
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto e stato richiesto di retrocedere al ComurBadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talt di indennizzo del valore industriale dellagigh linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di Gdsssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impedaisponde

al valore netto contabile degli impianti di distrifdone consegnati il 1° ottobre 2011.

Alla data del 31 marzo 2018 risulta in essere umenwioso giudiziale con i comuni menzionati, vadtalefinire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzeronsegnati. || Gruppo, anche in base al pardrprdpri consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.ekbluzione delle liti & riportata nel paragrafo f@enziosi” di questo

Resoconto intermedio di gestione.
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6. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle ingasticipate al termine di ogni periodonsiderato:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 11.483 11.479
Crediti per imposte anticipate 11.483 11.479

Le imposte anticipate passano da Euro 11.479 riaglidh Euro 11.483 migliaia con un incremento diceumigliaia .
Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendtala del 31 marzo 2018 e al momento in cui siasBnriverseranno
le eventuali differenze temporanee.

Attivita correnti

7. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
migliaia di uro
Gas in stoccaggio 227 0 227 1.608 0 1.608
Combustibili e materiale a magazzino 2.587 (39) 2.548 1.989 (33) 2.213
Valori nuove societa acquisite 0 0 0 257 (6) 252
Totale Rimanenze 2.813 (39) 2.774 3.854 (39) 4.072

Al termine del primo trimestre dell'esercizio 208rimanenze risultano pari ad Euro 2.774 migli@gistrando un
decremento pari ad Euro 1.298 migliaia rispett@hldicembre 2017. Il decremento € principalmeniegsto dal
minore gas naturale stoccato (-1.381 migliaia diofzyparzialmente compensato dall'incremento delkcenze di
materiale in magazzino (+84 migliaia di Euro).

| materiali a magazzino vengono utilizzati per leee di manutenzione o per la realizzazione degpianti di

distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
allinstallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo smbne magazzino, pari ad Euro 39 migliaia, al fin@deguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di readip utilizzo.

La valorizzazione delle rimanenze di gas stoccatorieggiata al prezzo medio ponderato di acquistta materia
prima, mentre il fondo svalutazione ad esse cdoalamisurato al prezzo di mercato dell’'ultimo giordel periodo di
riferimento (31 marzo 2018 pari a 20,40 €/ MWh fomM6&S; 31 dicembre 2017 pari a 20,00 €/ MWh fonte NIGS

termine primo trimestre dell'esercizio non & stagzessario deprezzare il valore del gas naturageato in quanto il

prezzo di mercato risultava superiore al valoreadico del gas naturale stoccato
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8. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delie per ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Crediti verso clienti 129.779 78.998
Crediti per fatture da emettere 71.219 83.245
Fondo svalutazione crediti (4.405) (5.358)
Crediti commerciali 196.593 156.884

| crediti commerciali passano da Euro 156.884 migliad Euro 196.593 migliaia con un incrementof@o 39.709
migliaia.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versdoiteri nazionali, sono esposti al netto degli adcdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Il decremento del fondo svalutazione crediti, padi Euro 953 migliaia a parita di perimetro di cdisonento, €
principalmente spiegato dalla buona capienza delddogia esistente, che non ha richiesto ingentivinuo
accantonamenti, nonostante gli utilizzi effettual primo trimestre dell’esercizio 2018, oltre miuftati dell’attivita di
recupero crediti condotta da agenzie esterne patafork di legali incaricati.

La movimentazione del fondo svalutazione creditig@so delprimo trimestre dell’esercizio 2018 riportata nella
tabella seguente:

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017
Fondo svalutazione crediti iniziale 5.358 7.148
Fondo svalutazione crediti da acquisizioni 0 232
Accantonamenti 345 1.885
Utilizzo (2.299) (3.906)
Fondo svalutazione crediti finale 4.405 5.358

La seguente tabella evidenzia la ripartizione deiditi verso clienti per fatture emesse in baseéaratianita,

dimostrando la capienza del fondo svalutazioneitmspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 129.779 78.998
- fondo svalutazione crediti commerciali (4.405) (5.358)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 125.374 73.640
Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- ascadere 112.056 72.284
- scaduti entro 6 mesi 12.929 548
- scaduti da 6 a 12 mesi 1.012 1.945
- scaduti oltre 12 mesi 3.782 4.221
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9. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delia al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Crediti per consolidato fiscale 9.935 9.601
Risconti attivi annuali 1.122 435
Anticipi a fornitori 8.044 7.589
Ratei attivi annuali 19 19
Crediti verso Cassa Servizi Energetici Ambientali 37.952 29.362
Credito IVA 11.144 7.183
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 361 912
Attivita per vendite a termine 790 597
Altri crediti 2.448 2.167
Altre attivita correnti 71.816 57.865

Le altre attivita correnti passano da Euro 57.868liaia ad Euro 71.816 migliaia con un incrementdedro 13.951
migliaia.

La variazione registrata & principalmente spiegiii aumento dei crediti verso la Cassa per i Belnergetici e
Ambientali per Euro 8.590 migliaia dovuti principante alle componenti tariffarie della distribuzahel gas naturale
e ai titoli di efficienza energetica, dall’ incremto dei crediti IVA per Euro 3.961 migliaia, daltremento dei risconti
attivi per Euro 687 migliaia, dall'incremento dieghticipi a fornitori per Euro 455 migliaia parltizente compensati
dalla diminuzione dei crediti sulle accise del gatell’energia elettrica per Euro 551 migliaia.

Le attivita per vendite a termine passano da E@®d rhigliaia dell'esercizio precedente ad Euro 79glimia del 31
marzo 2018, registrando un aumento di 193 migtialauro. Le stesse sono correlate a contratti guisto e di vendita
sottoscritti sul mercato italiano PSV e austriacbPy nonché la capacita di trasporto e di espom@zial mercato
austriaco della materia prima. Gli impegni contralit sottoscritti avevano consegne fisiche previge il periodo
ottobre 2017 - aprile 2018 per quanto riguarda denia prima, mentre il servizio di trasporto estativo al periodo
ottobre 2017 — settembre 2018 (anno termico 20).7/18

La voce attivita per vendite a termine al termiappresenta il valore corrente degli impegni cohugdit previsti per il
mese di aprile 2018 per le consegne fisiche di neapgima, e aprile - ottobre 2018 per il servididrasporto avente ad

oggetto la capacita di trasporto ed esportaziohgatedalla rete austriaca a mezzo del gasdotto. TAG

10. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione réeiitt tributari al termine di ogni periodo considto:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Crediti IRAP 1.467 1.467
Crediti IRES 962 888
Altri crediti tributari 290 290
Crediti tributari 2.720 2.645
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| crediti tributari passano da Euro 2.645 migliaid Euro 2.720 migliaia con un incremento per Eusomigliaia
rispetto al 31 dicembre 2017. La voce accogliesiduo credito, dedotte le imposte di competentpritmo trimestre
dell'esercizio 2018, degli acconti IRAP versati &gll acconti IRES per le societa che non fruiscdabconsolidato

fiscale di Gruppo.

11. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Depositi bancari e postali 81.993 15.538
Denaro e valori in cassa 19 17
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 82.012 155 55

Le disponibilita liquide passano da Euro 15.555limig ad Euro 82.012 migliaia registrando un inceato di Euro
66.457 migliaia e si riferiscono principalmentesaidi contabili bancari ed alle casse sociali.
Per una migliore comprensione delle variazioniftleisi di cassa intercorsi nel primo trimestre ‘dskrcizio 2018 si

rimanda al rendiconto finanziario.

Posizione finanziaria netta

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo alnéme di ogni periodo considerato € il seguente:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 82.012 15.555
Attivita finanziarie correnti ©) 0
Passivita finanziarie correnti (1.935) (406)
Debiti verso banche e finanziamenti (76.037) (80.304)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (75) (74)
Posizione finanziaria netta a breve 3.965 (65.230)
Finanziamenti a medio e lungo termine (59.310) (54.360)
Passivita finanziarie non correnti (258) 277)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (59.568) (5 4.637)
Posizione finanziaria netta (55.603) (119.867)

Per i commenti alle principali dinamiche che harswmmportato la variazione della posizione finanzianetta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari
del primo trimestre dell'esercizio 2018” e al pawdg “Finanziamenti a medio e lungo termine” di ggeresoconto

intermedio di gestione.
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12. Attivita correnti su strumenti finanziari deaiv

La tabella che segue mostra la composizione delie &l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017
Attiivita su derivati materia prima 628 1.510
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 6 28 1.510

Le attivita su derivati sono rappresentatefdal value dei seguenti derivati su commodity in essere anatzo 2018,

la cui manifestazione finanziaria sara ripartitapressimi 12 mesi:

Type of Underlying Trade Effective Expiry " .
# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)
1 19513462 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 14-apr-16 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 180.912 MWh 159
2 22531817 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 10-apr-17 1-ott-17 31-mar-18  Long/Buy 17.040 MWh 3
3 22540592 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 11-apr-17 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 41.520 MWh 39
4 22743649 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 12-mag-17 1-gen-18 30-set-18  Long/Buy 39.168 MWh 50
5 22753473 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 15-mag-17 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 63.912 MWh 62
6 22795284  Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 19-mag-17 1-gen-18 30-set-18  Long/Buy 11.616 MWh 15
7 22795714  Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 19-mag-17 1-gen-18 30-set-18  Long/Buy 9.420 MWh 9
8 22843947 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 26-mag-17 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 43.668 MWh 36
9 21422501 BNP Paribas Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead  16-mag-17 1-ott-17 1-apr-18 Long/Buy 14.566 MWh 10
10 399474825 UniCredit Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead 4-lug-17 1-feb-18 31-mar-18  Long/Buy 18.220 MWh 40
11 23087709 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 4-lug-17 1-apr-18 30-set-18  Long/Buy 33.480 MWh 90
12 23145776 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 12-lug-17 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 20.016 MWh 26
13 23170149 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 17-apr-17 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 9.084 MWh 7
14 23197768 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 20-lug-17 1-ott-17 30-set-18  Long/Buy 7.284 MWh 11
15 21625708 BNP Paribas Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead 7-lug-17 1-ott-17 1-mag-18  Long/Buy 12.264 MWh 17
16 404653234  UniCredit Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead 4-ott-17 1-gen-18 31-mar-18  Long/Buy 72.210 MWh 23
17 23681386 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 5-ott-17 1-mar-18 31-mar-18  Long/Buy 14.860 MWh 5
18 406645041 UniCredit Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead 7-nov-18 1-gen-18 31-mar-18  Long/Buy 24.955 MWh 1
19 21923394  BNP Paribas Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead 4-ott-17 1-gen-18 1-lug-18 Long/Buy 12.960 MWh 4
20 24683698 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 17-gen-18 1-apr-18 30-set-18  Long/Buy 21.960 MWh 22
Totali 669.115 628
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Patrimonio netto consolidato

13. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 mae@il8 e costituito da 234.411.533ioni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buctascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizémtg@atrimonio netto consolidato al termine deiqu#i considerati:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e utili a nuovo 180.187 134.603
Risultato del periodo di Gruppo 23.502 47.135
Patrimonio netto di Gruppo 467.462 445.511

Capitale e Riserve di Terzi 4.895 2.872
Risultato del periodo di Terzi 1.497 2.117
Patrimonio Netto di Terzi 6.392 4.989

Patrimonio netto Totale 473.854 450.500

Le movimentazioni del patrimonio netto consolidattervenute ne primo trimestre dell’esercizio 2048,esclusione
del risultato conseguito, sono relativi ad unaazdne negativa per Euro 902 migliaia relativa a tiserva diCash
Flow Hedgea fronte della valutazione fair value dei contratti derivati in essere al 31 marzo 2@b&e meglio
evidenziato nel prospetto di movimentazione delipainio netto di questo resoconto intermedio diiges.

Gli effetti di copertura maturati nel periodo e Huearasferiti in Conto Economico a rettifica deiosti di
approvvigionamento sottostanti con riferimento @i fuderivati oggetto di designazione liredge accountingel corso

del primo trimestre dell’esercizio 2018 sono:

(migliaia di Euro)

Saldo di apertura al 1° gennaio 2018 1.503
Efficacia maturata nel corso dell'esercizio -1.789
Efficacia rilasciata in Conto Economico nell'esercizio 883
Saldo di chiusura 598

Il valore della riserva di cash flow hedge in ess#Er31 marzo 2018 fa riferimento a flussi di appigionamento attesi
che saranno oggetto di imputazione a costo (e gdimdanifestazione economica) nel corso dei pros&R mesi.

Ipotizzando una variazione del 10% delle quotazeonermine del gas naturale (i.e. TTF Month Ahead31 marzo
2018, in aumento e in diminuzione, si verificherebispettivamente un miglioramento e un peggiordmeln circa
Euro 472 migliaia del saldo della riserva di cakiwfhedge di Patrimonio Netto; nessun impatto dagelinvece,

generato in Conto Economico in ragione della toéffieacia delle relazioni di copertura esistenti.

Patrimonio netto di terzi
E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dgedli terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia S.rAnegas Blu S.r.l..
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Passivita non correnti

14. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Fondo di trattamento quiescienza e obblighi simili 1.737 1.740
Altri fondi rischi ed oneri 3.679 4172
Fondi rischi ed oneri 5.416 5.913

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 5.913 imi@lad Euro 5.416 migliaia e registra un decremeltEuro 497
migliaia.
La variazione € principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgiettaliane S.r.l.

in liquidazione per Euro 494 migliaia.

La tabella che segue mostra la movimentazionenrabptrimestre dell’ esercizio 2018:

(migliaia euro)
Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2018 5.913
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa
collegate (494)
Accantonamenti fondi rischi e oneri )
Utilizzo fondi rischi e oneri 3)
Fondi rischi ed oneri al 31 marzo 2018 5.416

Nella tabella seguente si evidenza la composizimidondi rischi per tipologia:

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017

Copertura perdite sodeta collegate 3.138 3.632
Rischi su contenziosi con fornitoti 232 232
Rischi su cause Jus-lavoriste 309 309
Fondi trattamento quiescenza e obblighi simili 1.737 1.740
Totale 5.416 5.913

Il fondi trattamento quiescenza e obblighi simiticalgono gli impegni nei confronti dei dipendentamministratori

relativi ai PILT per i quali si rinvia la paragraf@osti del personale” delle presenti note espieat

15. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 4.88fliaia al 1 gennaio 2018 ad Euro 5.003 miglai@1 marzo 2018

con un incremento pari ad Euro 167 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2018 4.836
Liquidazioni (185)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 353
Trattamento di fine rapporto al 31 marzo 2018 5.003
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16. Finanziamenti a medio e lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Mutui passivi Cassa Centrale Banca 9.185 610
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 23.875 26.250
Mutui passivi BNL 26.250 27.500
Finanziamenti a medio e lungo termine 59.310 54.360
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 10.923 10.181
Finanziamenti a medio-lungo termine 70.232 64.541

| finanziamenti a medio lungo termine, rappresémtiaBl marzo 2018 principalmente dai debiti d€@pogruppo nei
confronti di BNL per Euro 28.750 migliaia e dellafa Europea per gli Investimenti per Euro 28.62§liam,
passano complessivamente da Euro 64.541 migliakzueal 70.232 migliaia con un incremento di Eurcd4.énigliaia,
spiegato dalla sottoscrizione nel mese di genn@iB2li un nuovo finanziamento a 12 anni con Cass#réle Banca

per Euro 10.000 migliaia e dal pagamento delle aatenuto nel corso del primo trimestre 2018.

In particolare:

- il finanziamento con BNL, erogato nel 2017 per mporto pari ad Euro 30.000 migliaia, vede un delsgiduo
al 31 marzo 2018 pari ad Euro 28.750 migliaia, isarizione di Euro 2.500 migliaia tra i debiti ks banche e
finanziamenti a breve termine; il contratto prevéddeéspetto di alcuni parametri finanziari (finaat covenants)
da verificarsi semestralmente sui dati consolidatGruppo redatti in conformita agli IFRS, che al @icembre
2017 risultavano rispettati.

- il finanziamento con la Banca Europea per gli Itivesnti, erogato in due tranche nel corso del 2p&8
complessivi Euro 45.000 migliaia, vede un debiideo al 31 marzo 2018 pari a 28.625 migliaia, kisarizione
di Euro 4.750 migliaia tra i debiti verso banchBnanziamenti a breve termine; il contratto prevédéspetto di
alcuni parametri finanziari (financial covenants) derificarsi semestralmente sui dati consolidatiGduppo
redatti in conformita agli IFRS, che al 31 dicemB@d.7 risultavano rispettati.

- il finanziamento con Cassa Centrale Banca, erogdtmizio 2018 per un importo pari ad Euro 10.0G6liaia,
vede un debito residuo al 31 marzo 2018 pari ad EOr000 migliaia, con liscrizione di Euro 815 iiiega tra i
debiti verso banche e finanziamenti a breve termine

A garanzia delladempimento delle obbligazioni dariti dai contratti di finanziamento sottoscrittincBNL e Banca

Europea per gli Investimenti, la Capogruppo ha tedile banche finanziatrici una quota del dedifuturo

derivante dal rimborso del valore residuo deni relativi alle Concessioni Distribuzione Gasapo alla societa

controllata AP Reti Gas S.p.A..

Il finanziamento con Unicredit, erogato nel 2011 we importo pari ad Euro 40.000 migliaia, vededabito residuo al

31 marzo 2018 pari ad Euro 2.857 migliaia, integeaite iscritto tra i debiti verso banche e finamgati a breve

termine, e prevede il rispetto di alcuni paramét@nziari (financial covenants) da verificarsinaalmente sui dati

consolidati pro-forma derivanti dalla somma deii d& bilancio consolidato e del pro-quota delleista a controllo
congiunto, che al 31 dicembre 2017 risultavanoetispi. A garanzia dell’'adempimento delle obbligeziderivanti dal
contratto di finanziamento, la Capogruppo ha cediitstituto di credito una quota del credito fududerivante dal

rimborso del valore residuo dei beni relativi &llencessioni Distribuzione Gas.
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La tabella che segue evidenzia le scadenze deiismaenti a medio e lungo termine:

Migliaia di Euro 31/03/2018
Esercizio 2018 7.108
Esercizio 2019 8.014
Esercizio 2020 8.028
Esercizio 2021 8.042
Oltre 31 dicembre 2021 39.041
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 70.232

17. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione detieal termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Depositi cauzionali 11.577 11.599
Risconti passivi pluriennali 11.619 11.330
Altre passivita non correnti 23.195 22.930

Le altre passivita non correnti passano, da Eur®32migliaia ad Euro 23.195 migliaia con un inceso, pari ad
Euro 265 migliaia.

| depositi cauzionali si riferiscono a depositi iiegenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a fitendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie e su contributi per la realizzazione di retedidiribuzione. La
sospensione dei ricavi & spiegata dal contenuta tigjge 9/2014 che ha previsto lo scomputo integiai contributi

dei privati dal valore deglissettecnici detenuti in concessione nell’'ambito delistribuzione del gas.

18. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delia abtermine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 258 277
Passivita finanziarie non correnti 258 277

Le passivita finanziarie non correnti passano da 77 migliaia al 31 dicembre 2017 ad Euro 258liai@ con un
decremento di Euro 19 migliaia, e sono rappreseavalentemente dai debiti verso societa digastadenti oltre i

12 mesi, la relativa quota corrente € classifita@ade Passivita finanziarie correnti.
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19. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della wad¢ermine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 15.469 15.733
Debiti per imposte differite 15.469 15.733

| debiti per imposte differite passano da Euro 38.7migliaia ad Euro 15.469 migliaia con un deceato di Euro 264
migliaia, ed & legato principalmente alla dinandegli ammortamenti delle liste clienti e degli amtamenti sulle reti
distribuzione del gas.

Nella determinazione delle imposte si € fatto nifiemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, aikplota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeldta del 31 marzo 2018 e al momento in cui snatsi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Passivita correnti

20. Debiti verso banche e quota corrente dei firmenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 65.114 70.123
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 10.923 10.181
Debiti verso banche e finanziamenti 76.037 80.304

| debiti verso banche passano da Euro 80.304 r@ghid Euro 76.037 migliaia con un decremento pduttaro 4.267

migliaia e sono composti da saldi contabili debit@rso istituti di credito e dalla quota a brews ehutui.

21. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composiziona gelte al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Debiti vs/ fornitori 36.735 44.843
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 88.673 72.810
Debiti commerciali 125.409 117.653

| debiti commerciali passano da Euro 117.653 migglgal Euro 125.409 migliaia con un incremento, pdrEuro 7.756

migliaia.
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22. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017
(migliaia di Euro)
Debiti IRAP 1.982 625
Debiti IRES 737
Debiti tributari 2.719 625

| debiti tributari passano da Euro 625 migliaiaEado 2.719 migliaia con un incremento pari addE2u094 migliaia
ed includono i debiti maturati al 31 marzo 2018 If54P.

23. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione detia @l termine di ogni periodo considerato:

31.03.2018 31.12.2017

(migliaia di Euro)

Anticipi da clienti 3.413 3.386
Debiti per consolidato fiscale 11.576 4550
Debiti verso enti previdenziali 1.028 1.604
Debiti verso il personale 7.051 5.240
Debiti per VA 41.282 4.694
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 398 1.119
Risconti passivi annuali 961 988
Ratei passivi annuali 364 471
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 26.436 3.534
Passivita per impegni di acquisto a breve termine 682 611
Altri debiti 29.837 12.114
Altre passivita correnti 123.029 38.312

Le altre passivita correnti passano da Euro 38.81@liaia ad Euro 123.029 migliaia con un incretoepari ad Euro
84.717 migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgregati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeve di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tetmiin corso alla data del 31 marzo 2018.

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontil@societa controllante Asco Holding S.p.A., reflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti daltecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al
debito IRES maturato al 31 marzo 2018 e presentaanemento di Euro 7.026 migliaia rispetto aldddembre 2017.
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Debiti Previdenziali

| debiti previdenziali includono i debiti relatigigli oneri maturati verso istituti previdenziallatvamente a rapporti di

lavoro di dipendenti e amministratori maturati alfBarzo 2017 non liquidati alla stessa data.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti derie non godute, mensilita e premi maturati alr8drzo 2018 non
liquidati alla stessa data I'incremento per Eugll. migliaia &€ principalmente spiegato dai dabiditurati al 31 marzo

2018 relativi ai piani di incentivazione.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano per Ei86.588 migliaia rispetto al 31 dicembre 2017. Laiamone del
debito IVA é spiegata dalla modalita di liquidaziotrimestrale dell'imposta concessa alle societaGteppo che
operano nel settore della vendita di gas natuhlenergia elettrica, in quanto rientranti nelleegatia dei soggetti che
emettono fatture ad una elevata numerosita ditciferali. Alla data del 31 marzo 2018 il Gruppo hwaturato debiti

IVA per un importo pari ad Euro 41.282 migliaiapésto ad Euro 4.694 migliaia dell’esercizio 2017.

Risconti passivi annuali

Gli altri risconti passivi sono principalmente nictucibili ai ricavi su cogenerazione/fornitura aalo

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai caundemaniali ed ai canoni riconosciuti agli entdli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del gegano in attesa della celebrazione delle gamtdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici finanza e per le accise e le addizionali sul gaarale, il saldo & legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gasi utenti, alla quale si contrappongono i versatn mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimerovalori del periodo precedente. Alla data delr3arzo 2018 |l

Gruppo ha maturato debiti per Euro 26.436 migligpetto ad Euro 3.534 migliaia dell’esercizio meente.

Passivita per vendite a termine

Alla data del 31 marzo 2018 risultano essere sttoscritti dei contratti di acquisto e di vendstal mercato italiano
PSV e austriaco VTP, nonché la capacita di traspedi esportazione dal mercato austriaco della&maaprima. Gli
impegni contrattuali sottoscritti avevano consefisiehe previste per il periodo ottobre 2017 - kp#018 per quanto
riguarda la materia prima, mentre il servizio disporto era relativo al periodo ottobre 2017 —esdire 2018 (anno
termico 2017/18).

Al termine del periodo la voce rappresenta il valoorrente degli impegni contrattuali previsti flemese di aprile
2018 per le consegne fisiche di materia prima,rédeapsettembre 2018 per il servizio di traspaatente ad oggetto la

capacita di trasporto ed esportazione del gas oethaaustriaca a mezzo del gasdotto TAG.
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Altri debiti

Gli altri debiti rilevano un incremento per Euro.1Z3 migliaia. L'incremento € principalmente relatiai maggiori
debiti iscritti nei confronti di Cassa per i SeivEnergetici e Ambientali connessi alle compondatiffarie del
vettoriamento del gas naturale per Euro 17.155iaiégl e dai maggiori debiti iscritti nei confrortell’'Erario per il
canone RAI addebitato nelle bollette degli uteotingstici per Euro 417 migliaia.

La voce accoglie altresi i debiti corrispondenti ageri obbligati del personale maturati al 31 ata2018.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdimiendenti che ricoprono posizioni di primo piaatifaverso piani di
compensi basati in parte su strumenti finanziati {piano di incentivazione a lungo termine 2015-2Q.
In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore

dei beneficiari di una corresponsione di caratsérgordinario legata al raggiungimento di obiettixéfissati.

24. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017
Debiti finanziari entro 12 mesi 1.935 406
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 75 74
Passivita finanziarie correnti 2.010 480

Le passivita finanziare correnti passano da EumRjliaia ad Euro 1.871 migliaia con un incremedidcuro 1.391
migliaia e sono principalmente composte dal saldbcdnto corrente di corrispondenza verso la sacetontrollo
congiunto ASM Set S.r.l. per Euro 1.808 migliaiaebiti della societa controllata Bluemeta Spa vdasoegione
Lombardia.

Il debito verso societa di leasing corrisponde ajlaota corrente del debito verso societa di Leasklgtivo
all'acquisizione di impianti di cogenerazione cogia descritto nel paragrafo “Passivita finanziara correnti” di

guesto Resoconto intermedio di gestione.

25. Passivita correnti su strumenti finanziari dexti

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:

migliaia di Buro) 31.032018  31.12.2017

Passivita su derivati materia prima 31 7
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 31 7

Le passivita su derivati sono rappresentatdalalalue dei seguenti derivati su commodity in essere ahatzo 2018,

la cui manifestazione finanziaria sara ripartitaitrl® aprile 2018 ed il 31 marzo 2019:
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Type of Underlying Trade Effective Expiry " .
# Ref. Counterparty instrument Commodity date date date Position Notional MtM (€/000)
1 409554449 UniCredit Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead ~ 22-dic-17 1-apr-18 30-apr-18  Long/Buy 10.800 MWh 11
2 220089293 BNP Paribas Commodity Swap Gas TTF Quarter Ahead  17-gen-18 1-apr-18 30-giu-18  Long/Buy 11.592 MWh 6
3 25857864  Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 15-mar-18 1-apr-18 30-apr-18  Long/Buy 28.800 MWh 7
4 25883395 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 19-mar-18 1-apr-18 30-apr-18  Long/Buy 14.400 MWh 3
5 25900375 Intesa Sanpaolo Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 20-mar-18 1-apr-18 30-apr-18  Long/Buy 7.200 MWh 2
6 25931542 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 22-mar-18 1-apr-18 30-apr-18  Long/Buy 7.200 MWh 2
7 25613777 Intesa Sanpaolo  Commodity Swap Gas TTF Month Ahead 20-feb-18 1-mar-18 31-mar-18  Long/Buy 14.860 MWh 1
Totali 94.852 31
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delia in base alle categorie di attivita nei parahsiderati:

Primo Primo
trimestre trimestre
2018 2017
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 11.569 12.756
Ricavi da vendita gas 155.129 161.646
Ricavi da vendita energia elettrica 18.244 15.083
Ricavi per servizi di allacciamento 68 35
Ricavi da servizi di fornitura calore 1 32
Ricavi da servizi di distribuzione 1.528 914
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 811 352
Ricavi per contributi ARERA 8.749 6.340
Ricavi per vendite materie prime a termine 3.282
Altri ricavi 1.266 2.345
Ricavi 200.648 199.503

Al termine del primo trimestre 2018 i ricavi conségdal Gruppo Ascopiave si attestano ad Euro @@® migliaia, in
aumento di Euro 1.145 migliaia rispetto allo stgzsnodo dell’esercizio precedente (Euro 199.503).

Il servizio ditrasporto del gas naturaleu rete di distribuzione ha conseguito ricavi @atiEuro 11.569 migliaia, in
diminuzione rispetto al primo trimestre 2017 di &dr.187 migliaia, interessando il vettoriamentat@d,8 milioni di
metri cubi distribuiti a societa di vendita (353xiflioni del 31 marzo 2017). Il Vincolo dei ricavotali € determinato,
per ciascun anno, in funzione del numero di puntiagbnsegna attivi effettivamente serviti nell’'andi riferimento
dall'impresa, nonché della tariffa di riferimentaui valori sono fissati e pubblicati dal regolao

| ricavi di vendita del gas naturalattestandosi ad Euro 155.129 migliaia, rilevanalacremento pari ad Euro 6.517
migliaia rispetto al primo trimestre 2017. Nel aodel periodo i volumi di gas naturale commerciadiz sono stati pari
a 367,5 milioni di metri cubi a fronte di 380,2 ioili del periodo di confronto (-3,3%).

Al termine del periodo di riferimento risultano iigt ricavi per la cessione di gas naturale a gigiso al punto di
scambio virtuale (c.d. PSV) per complessivi Eur®263 migliaia (Euro 17.234 migliaia a marzo 2013)). stessi sono
principalmente relativi ai metri cubi di gas naterdi importazione russa. Le cessioni sono finaliezalle attivita di
redenzione del rischio di approvvigionamento e@fiitientamento del prezzo di acquisto della mat@rima.

Al termine del primo trimestre 2018 i ricavi conségdalla vendita di energia elettricaisultano pari ad Euro 18.244
migliaia (Euro 15.083 migliaia nel 2017). | gigateat commercializzati nel corso del periodo risuitgari a 94,4
milioni (101,1 milioni nel 2017).

| ricavi conseguiti da servizi dillacciamento alla rete di distribuzionesultano pari ad Euro 68 migliaia, in aumento di
Euro 33 migliaia rispetto al periodo di confronfi.segnala che i ricavi conseguiti dalle sociétdistribuzione del
Gruppo risultano integralmente iscritti tra le peisd non correnti e rilasciati a conto economindase alla vita utile
degli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti daervizi svolti da distributoriattestandosi ad Euro 1.528 migliaia, registraménaremento pari ad
Euro 614 migliaia rispetto al periodo precedente.

| contributi erogati dall’Autorita di Regolazione per EnergiatiRe Ambienti si attestano, al termine del trimesh

esame, ad Euro 8.749 migliaia rilevando un incrameari ad Euro 2.409 migliaia rispetto al periaiconfronto. |
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contributi sono riconosciuti per il conseguimenteglil obiettivi fissati dall’Autorita stessa in mate di risparmio
energetico e pubblicati mediante delibera che thefingli obblighi specifici di risparmio di energisimaria a carico
dei distributori obbligati. | contributi iscrittilé81 marzo 2018 sono conteggiati valorizzando ingjtegtivi di titoli di
efficienza energetica maturati rispetto all’'obieit2018 (periodo regolamentare giugno 2018-mag@i®2 Si segnala
che il contributo unitario utilizzato per la quditiizione economica delladempimento € pari al faaue del
contributo previsionale comunicato dal GSE peribttivo 2017 (periodo regolamentare giugno 2017aggio 2018)
misurato al 31 marzo 2018 e pari ad Euro 311,48f&TX (Euro 183,7 al 31 marzo 2017; fonte GSE).

| ricavi derivanti dallattivita di trading del gasl termine del periodo di riferimento risulta parEuro 3.282 migliaia e
si riferisce ai contratti sottoscritti per acquisteendita sul mercato italiano PSV e austriaco Midhché la capacita di
trasporto e di esportazione dal mercato austriatla chateria prima.

La vocealtri ricavi passa da Euro 2.345 migliaia del primo trimes®&72 ad Euro 1.266 migliaia del trimestre di
riferimento, rilevando un decremento pari ad Eur672 migliaia. La variazione €& principalmente spiegdal
contributo ricevuto in relazione alle attivitd steolper la sicurezza degli impianti ed iscritto werso del primo
trimestre dell'esercizio precedente per complesBiwio 656 migliaia. Alla data di chiusura del prgseresoconto
ARERA non ha determinato I'ammontare dei contritpainali che saranno erogate o incassate nel cetBesgrcizio
2018.

Costi

27. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi aljagsto della materia prima gas nei periodi consitier

Primo trimestre 2018 Primo trimestre 2017
(migliaia di Euro)

Costi acquisto materia prima gas 109.185 107.908
Costi acquisto materia prima gas 109.185 107.908

Al termine del primo trimestre 2018, i costi sostiper gli approvvigionamenti di gas naturale it&no pari ad Euro
109.185 migliaia, rilevando un incremento, rispedtio stesso periodo dell'esercizio precedentei @arEuro 1.277
migliaia. L'aumento dei costi sostenuti € in papéegato dal’andamento del paniere dei prezzi éacmateria prima &
indicizzata nonché dai consumi registrati nel pdwiali riferimento. L'attivita di approvvigionameniella materia
prima destinata al mercato finale ha interessatogbiisto di 367,5 milioni di metri cubi (380,2 roiti nel primo
trimestre 2017).

Si segnala che al termine del periodo di riferimemisultano rimanenze di gas naturale in stocaaggr complessivi
Euro 227 migliaia rispetto ad Euro 178 migliaia 8&lmarzo 2017.

| costi derivanti dall’attivita di trading del gad termine del periodo sono risultati pari a Eurb6® migliaia, mentre
risultano assenti nel trimestre in comparazionguanto I'attivita & stata avviata a settembre 2017.

La contabilizzazione degli effetti economici deint@tti derivati di copertura maturati nel corsdl'dsercizio di
riferimento ha determinato liscrizione di minorbsti per complessivi Euro 883 migliaia con un digativo
incremento rispetto ai 488 mila Euro dell’esercigiecedente.

Si segnala altresi che nel corso del primo trineedgll’esercizio le quantita di gas naturale pigngicative per la

fornitura della clientela finale sono fornite aluppo Ascopiave dalla societa Eni Gas & Power S.p.A.
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28. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime nei periodi considiera

Primo Primo trimestre
trimestre 2018 2017
(migliaia di Euro)
Acquisti di energia elettrica 7.506 5.063
Acquisti di altri materiali 767 491
Costi acquisto altre materie prime 8.273 5.553

Al termine del primo trimestre 2018 i costi sosti@iper I'acquisto di altre materie prime si attestaad Euro 8.273 in
aumento di Euro 2.719 migliaia rispetto allo stepsoiodo dell'esercizio precedente principalmente gffetto dei

maggiori costi sostenuti per gli approvvigionametitenergia elettrica(Euro + 2.243 migliaia).

| gigawattora commercializzati hanno registratcawtiminuzione pari a 12,7 gigawattora passand®8@j2 del primo

trimestre 2017 a 367,5 del primo trimestre 20183043.

| costi iscritti nella vocecquisti di altri materialirilevano un aumento pari ad Euro 276 migliaiaspaso da Euro 491
migliaia del 2016, ad Euro 767 migliaia del periadioriferimento. La voce accoglie prevalentement®sti relativi

all'acquisto dei materiali atti alla realizzazioegli impianti di distribuzione del gas naturale.

29. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre
2018 2017
(migliaia di Euro)

Costi di vettoriamento su reti secondarie 21481 29.197
Costi di lettura contatori 79 143
Spese invio bollette 310 411
Spese postali e telegrafiche 77 920
Manutenzioni e riparazioni 1.171 678
Servizi di consulenza 961 889
Servizi commerciali e pubblicita 461 883
Utenze varie 571 515
Compensi ad amministratori e sindaci 327 300
Assicurazioni 100 192
Spese per il personale 247 237
Altre spese di gestione 1.459 1.620
Costi per godimento beni di terzi 4.330 2.546
Servizi di stoccaggio 141 163
Costi trasporto materie prime a termine 30
Costi per servizi 31.747 37.865

| costi per servizi sostenuti nel corso del primionéstre 2018 passano da Euro 37.865 migliaia 6&lF2ad Euro

31.747 migliaia del 2018, rilevando una diminuzigaei ad Euro 6.118 migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dalla dimione dei costi sostenuti per il vettoriamento g naturale e
dell’energia elettrica su reti secondarie e primgHuro — 7.716 migliaia) e dal contestuale aumeeiaosti sostenuti
per godimento beni di terzi (Euro + 1.784 migliaia)

| costi sostenuti per il vettoriamento dgls naturalesu reti secondarie e primarie del periodo di infiento sono pari
ad Euro 12.313 migliaia e sono riferiti a 460,8ioml di metri cubi di volumi di gas naturale immesslla rete di

societa di distribuzione di proprieta, o gestitesdaieta non appartenenti al Gruppo (353,7 mili@ii2017).
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| costi sostenuti, invece, per il trasportoediergia elettricasono pari ad Euro 9.168 migliaia (Euro 8.842 naiglinel
2017) e si riferiscono a quantitativi di enerdietteica commercializzati nel corso del periodaifirimento pari a 94,4
gigawattora (101,1 nel 2017).

Al termine del trimestre di riferimento, i costi senuti perservizi commerciali e pubblicithanno registrato un
decremento pari ad Euro 422 migliaia passando da 888 migliaia del 2017 ad Euro 461 migliaia de13.

| costi sostenuti pealtre spese di gestiongegistrano una diminuzione pari ad Euro 161 migliprincipalmente
spiegato dai minori costi sostenuti per servizcali center e sportello (Euro — 96 migliaia), dahami costi su conti
correnti bancari (euro -136 migliaia) parzialmemt@mpensati dallaumento dei costi relativi a sdngxzolti da
distributori (Euro + 51 migliaia).

La vocecosti pergodimento beni di teraccoglie principalmente i canoni corrisposti d@gfiti Locali per la gestione
delle concessioni di distribuzione del gas natueaha evidenziato un aumento pari ad Euro 1.784aidg

| costi ditrasporto delle materie prime derivanti dall’attizi di trading del gasal termine del periodo, sono risultati
pari a Euro 30 migliaia e fanno riferimento ai gatti sottoscritti relativi alla capacita di trasgme di esportazione dal

mercato austriaco della materia prima relativiaaitio termico 2017/18.

30. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale nei periodi considerati:

Primo trimestre  Primo trimestre

2018 2017

(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 5.793 5.114

Oneri sociali 1.765 1.588

Trattamento di fine rapporto 353 330

Altri costi 1 0
Totale costo del personale 7911 7.032

Costo del personale capitalizzato (1.763) (1.073)
Costi del personale 6.149 5.958

Il costo del personale & espresso al netto dei cagitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per lavaseguiti in economia, gli stessi sono direttateamputati alla
realizzazione delle infrastrutture atte alla disidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdarpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 7.032 riaglial primo trimestre 2017 ad Euro 7.911 migliééd trimestre di
riferimento, rilevando un aumento pari ad Euro 89gliaia. L'incremento é principalmente spiegatdl'éscrizione
dei costi del personale di Ap Reti Vicenza S.p e é stata consolidata a decorrere dal 1° april&.20

Il costo del personale capitalizzato ha registtat@umento pari ad Euro 689 migliaia passando da E073 migliaia

del periodo precedente, ad Euro 1.763 migliaigpdebdo di riferimento.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numeredio di dipendenti del Gruppo per categoria eeiqali a confronto:

Primo Primo
Descrizione trimestre trimestre Variazione
2018 2017
Dirigenti (medio) 17 17 0
Impiegati (medio) 396 363 33
Operai (medio) 123 103 21
Totale personale dipendente 536 484 53
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31. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliialtrsti di gestione nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre
2018 2017
(migliaia di Euro)

Accantonamento rischi su crediti 345 478
Contributi associativie ARERA 167 74
Minusvalenze 74
Soprawenienze caratteristiche 1) 66
Altre imposte 235 304
Altri costi 161 154
Costi per appalti 126 26
Titoli di efficienza energetica 8.694 5.020
Altri costi di gestione 9.802 6.122

Gli altri costi di gestione passano da Euro 6.18Ppimo trimestre 2017 ad Euro 9.802 del trimesiireéferimento,
rilevando una variazione aumento di Euro 3.680 iaigl

Tale variazione € principalmente determinata dajgra costo iscritto per I'acquisto dei titoli dffieienza energetica
(Euro +3.674 migliaia), il quale é stato solo palmiente compensato dalla diminuzione degli accamemti per rischi
su crediti (Euro -133 migliaia), reso possibilel'ddleguata capienza del fondo svalutazione crediti.

| costi iscritti al 31 marzo 2018 per l'acquistoi digoli di efficienza energetica sono conteggiatilorizzando i
quantitativi di titoli maturati rispetto all’'obietto 2018 (periodo regolamentare giugno 2018 - na@gi19). Il costo
unitario € pari al fair value dei prezzi registna¢il mercato di riferimento, calcolato al 31 ma2fd.8, stimato pari ad
Euro 350,10 fonte STX (Euro 205,9 alla data defrztzo 2017).

32. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitoventi operativi nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre
2018 2017
(migliaia di Euro)
Altri proventi 22 50
Altri proventi 22 50

Al termine del periodo di riferimento gli altri prenti operativi rilevano una diminuzione pari adr&@8 migliaia,
passando da Euro 50 migliaia del 2017, ad Euro igBaia.

33. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amtamenti nei periodi considerati:

Primo trimestre 2018 Primo trimestre

2017
(migliaia di Euro)
Immobilizzazioni immateriali 5.076 4473
Immobilizzazioni materiali 574 590
Ammortamenti e svalutazioni 5.650 5.063

Gli ammortamenti registrano un incremento pari afloE587 migliaia, passando da Euro 5.063 migliah mtimo
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trimestre 2017, ad Euro 5.650 migliaia del periodo riferimento. L'incremento €& principalmente sp¢g

dall'iscrizione delle quote di ammortamento di ABtiRGas Vicenza S.p.A. consolidata a decorrerd taprile 2017.

Proventi e oneri finanziari

34. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri finanziari nei periodi considerati:

Primo trimestre Primo trimestre

2018 2017
(migliaia di Euro)

Interessi attivi bancari e postali 1 0
Altri interessi attivi 57 50
Altri proventi finanziari 1 2
Proventi finanziari 58 52
Interessi passivi bancari 0 1
Interessi passivi su mutui 226 77
Altri oneri finanziari 19 37
Oneri finanziari 245 115
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 494 301
Quota risultato da societa controllo congiunto 3.289 3.412
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 3.783 3.713
Totale (oneri)/proventi finanziari netti 3.596 3.650

Al termine del primo trimestre 2018, il saldo tnaeoi e proventi finanziari evidenzia un risultaggativo pari ad Euro
187 migliaia, in diminuzione rispetto allo stessipdo dell’esercizio precedente di Euro 124 miglia

La vocevalutazione imprese collegate con il metodo detipamnio nettorisulta pari ad Euro 494 migliaia ed accoglie
il rilascio di parte del fondo rischi per la coped del deficit patrimoniale della collegata Sinertialiane S.r.l. - in
liquidazione a seguito del risultato positivo cangto nell’esercizio come spiegato nel paragrafart€cipazioni” delle
presenti note esplicative. La voce rileva un ina@ata rispetto al primo trimestre dell’eserciziogedente pari ad Euro
193 migliaia.

La vocequota risultato da societa controllo congiundacoglie i risultati economici maturati dalle stéi soggette a
controllo congiunto nel corso del trimestre dirifieento; gli stessi registrano un decremento padutaro 123 migliaia,

attestandosi ad Euro 3.289 migliaia.

Imposte

35. Imposte del periodo
La tabella che segue mostra la composizione defigoste sul reddito nei periodi considerati, digtiexgdo la

componente corrente da quella differita ed antteipa

Primo trimestre

Primo trimestre

2018 2017
(migliaia di Euro)
Imposte correnti IRES 7.372 7.740
Imposte correnti IRAP 1.357 1.321
Imposte (anticipate)/differite (268) (359)
Imposte dell'esercizio 8.461 8.703

Le imposte maturate passano da Euro 8.703 miglgligrimo trimestre dell’esercizio 2017, ad Euré63. migliaia del

periodo di riferimento, rilevando un decrementa parEuro 242 migliaia.
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La tabella seguente mostra l'incidenza delle impassi reddito sul risultato ante imposte nei peroahsiderati:

Primo trimestre 2018 Primo trimestre 2017
(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 32.717 34.733
Imposte dell'esercizio 8.461 8.703
Incidenza sul risultato ante imposte 25,9% 25,1%

Il tax-rate registrato al 31 marzo 2018 risultai @r25,9% e registra una diminuzione rispetto hiIn3arzo 2017 del
0,8%.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%eghala I'assenza di componenti non ricorrentiragbconto

intermedio di gestione al 31 marzo 2018.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@8628 luglio 2006, si precisa che nel corso dighprtrimestre
dell'esercizio non sono state effettuate operaziipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO AL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 31 MARZO 2018

Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3zma0N18:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellzack consolidamento:

(Migliaia di Euro)

31 marzo 2018

31 dicembre 2017

Patronage sulinee di credito 8.400 8.400
Fidejussioni su linee di credito 127 127
Su esecuzione lavori 1.004 1.128
Ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas 5.877 5.737
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 319 319
Su concessione distribuzione 5.882 6.097
Su compravendite quote societarie 500 500
Su contratti di vettoriamento 10.501 10.010
Su contratto di trasporto di energia elettrica 17.751 17.751
Su contratti di acquisto gas 0 22
Su contratti di acquisto energia elettrica 3.000 3.000
Su servizio di stoccaggio del gas naturale 410 410
Totale 53.772 53.501

Garanzie in carico alle societa a controllo contgilmsocieta collegate valutate con il metodo défimonio netto:

(Migliaia di Euro)

31 marzo 2018

31 dicembre 2017

Patronage sulinee di credito 26.665 26.665
Su esecuzione lavori 0 142
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui allart. 4, legge n. 92/2012 242 495
Ad uffici UTF e regioni per imposte sul gas 503 928
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 33 68
Su concessione distribuzione 0 210
Su contratti di vettoriamento 428 872
Su contratto di trasporto di energia elettrica 0 100
Su contratti di locazione 55 117
Totale 27.927 29.597

| patronage su linee di credito e su contrattiadjuasto del gas rilasciate a favore della colle@iteergie Italiane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 31 marzo 2018 ad R&.665 migliaia, invariato rispetto al 31 marzo 201

Fattori di rischio ed incertezza

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427, primo comma, punto 22det Codice Civile, introdotto con Decreto Legistatil73 il 23

novembre 2008, si segnala che la societa non geeaeoordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critai

Il finanziamento delle attivitd operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso atiziamenti bancari,

a breve e a medio/lungo termine, leasing finanzemntratti di noleggio con l'opzione d’acquistaepositi bancari a

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3d marzo 2018

1



Gruppo Ascopiave

vista ed a breve termine. Il ricorso a tali formdimanziamento, essendo in parte a tasso variabdigone il Gruppo al
rischio legato alle fluttuazioni dei tassi d'intese, che determinano poi possibili variazioni sagéri finanziari.
L'attivita operativa mette, invece, di fronte il @po a possibili rischi di credito con le contrapar

Il Gruppo &, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidiianziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e conc@id politiche per gestire detti rischi, di segudescritti.

Rischio di tasso d'interesse

Essendo il ciclo d'affari caratterizzato da unat@estagionalita, il Gruppo mira a gestire le neité@sdi liquidita per
mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine a tassi variabili, che inicag della loro
continua fluttuazione non consentono un’agevolestiipa relativa al rischio tasso.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutgrmine con primari istituti di credito, regolatia a tasso
variabile che a tasso fisso, con un debito resalugil marzo 2018 pari ad Euro 70.232 migliaia elsnae comprese
tra il 1° aprile 2018 ed il 28 febbraio 2030.

| finanziamenti a medio-lungo termine a tasso \alggprevedono un rimborso compreso tra il 2018 2625, ed al 31
marzo 2018 presentavano un debito residuo comptedsiEuro 31.482 migliaia (Euro 34.541 migliaia3dl dicembre
2017).

| finanziamenti a medio - lungo termine a tassaakale sono principalmente rappresentati dal méxemato nel mese
di agosto 2013 dalla Banca Europea per gli Investiim con un debito residuo al 31 marzo 2018 dioE28.625
migliaia, e dal finanziamento erogato nel 2011 daeéctédit S.p.A., con un debito residuo di Euro Z.8bigliaia, con
scadenza 30 giugno 2018.

Non risultano invece esposti al rischio tassorihfiziamento sottoscritto con BNL nel mese di ag@8tb7, con un
debito residuo al 31 marzo 2018 di Euro 28.750 iaimgl e il finanziamento sottoscritto con Cassat@ém Banca ad
inizio 2018, con un debito residuo al 31 marzo 2@1L&uro 10.000 migliaia, in quanto prevedono |'kggzione del
tasso fisso.

| finanziamenti sottoscritti con BNL, Banca Europger gli Investimenti e Unicredit sono soggettt@enantsche
risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Ffhanziamenti a medio e lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull’'utéete-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

gennaio febbraio marzo

Posizione Finanziaria Netta 2018 (115.558) (79.197) (55.735)

Tasso medio attivo 0,00% 0,00% 0,00%

Tasso medio passivo 0,58% 0,61% 0,68%

Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,00% 2,00% 2,00%

Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,58% 2,61% 2,68%

Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00%

Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,08% 0,11% 0,18%

PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (115.754) (79.323) (55.830)

PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (115.509) (79.166) (55.712) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioraei@in200 basis points  (196) (126) (95) (417)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné&d@ibasis points 49 31 24 104
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L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unai&aione sui tassi di interesse applicati alledink credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il liemininimo di zero basis points), e pari a 200 bpsiats in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, p@tstimare un effetto sul risultato prima delle s compreso tra un
peggioramento di Euro 417 migliaia (2016: Euro 37§liaia) ed un miglioramento di Euro 104 miglig2016: Euro
94 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo abgsibili rischi di credito causati dal mancato etp dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestibel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazibn®a componente significativa dei crediti vecfienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesprgano un’anzianita superiore all’esercizio (@bé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in essgeconfronti dei clienti falliti o sottoposti agredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti pit recenti delle petoali di svalutazione determinate dall'analisir&ta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svatinae crediti, affinché risulti in grado di coprirgegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi ¢éepdirquelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital @&ruppo di far fronte alle proprie obbligaziomdinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaazésponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liguidare attivita sul mercato, determinando unaihp sul risultato economico nel caso in cui il @va sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i groppegni, o una situazione di insolvibilita connseguente rischio
per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimenttandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfitnziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigfattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita oparatid'investimento, dall'altra le caratteristiofiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime

La societa € esposta al rischio di oscillazioneatsto della materia prima dovuto al disallinearognd i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneags i panieri di indicizzazione del costo di actpjishe possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti gipr@vvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle claudiandicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del prensb portafoglio di vendita, oltre a contratti dexti di copertura
finalizzati all'allineamento delle diverse formuéeacquisto/vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all'eventuale snimtching in termini volumetrici, tra le quantitnsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatiggantita stimate a budget sulla base delle quatato strutturato il

portafoglio in acquisto.
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Policy per la gestione ed il controllo dei rischi

Dal mese di settembre 2015 il Gruppo applica leciali “Gestione e Controllo dei Rischi EnergeticFinanziari”,
perseguendo I'obiettivo del contenimento della tifita indotta dai rischi energetici sulla margiitalcomplessiva e
della stabilizzazione dei flussi di cassa, oltrenaihntenimento dell’equilibrio tra fonti di finanzigento ed impieghi e al
contenimento del costo del funding.

In accordo con quanto previsto dalle Policy, il @va potra fare ricorso all'utilizzo di strumentirdeti con finalita di
copertura, al fine di ridurre o contenere il riscin oggetto, seguendo quanto previsto dalla praeetiddempimenti
Regolamento EMIR”, che definisce i criteri e le skgcon cui il Gruppo Ascopiave risponde agli ogbliimposti dal
Regolamento UE n. 648/2012 European Market Infrastructure Regulatiomvente ad oggetto le tecniche di
attenuazione del rischio collegate con I'utilizaesttumenti derivati di copertura, richieste pandere tale operativita il

piu trasparente possibile al mercato.

Gestione del rischio di prezzo e modalita di rappreentazione contabile

Il Gruppo risulta esposto al rischio di prezzo e@&ibmmodity relativamente alla propria operativiéh business del gas
e dell’energia elettrica; obiettivo generale deitévita di gestione del rischio &€ quello di rideigli impatti sul Conto
Economico aziendale generati dagli acquisti e dadliedita in portafoglio per effetto della variazéodei prezzi di
mercato.

Ai fini del monitoraggio dei rischi derivanti dadlhdamento della materia prima, vengono individdag portafogli
segregati, il Portafoglio Industriale e il Portdiogli Trading.

In particolare il Portafoglio Industriale comprendeontratti fisici e finanziari direttamente corsse con I'attivita
ordinaria del Gruppo (segmento vendita), avenbiéttivo di valorizzare la capacita produttiva dnomercializzazione
allingrosso e al dettaglio di gas ed energia ettt || Portafoglio di Trading € costituito da d¢watti fisici e finanziari
finalizzati ad ottenere un profitto aggiuntivo @ a quello ottenibile tramite la gestione delosBortafoglio
Industriale 0 non necessari alla gestione di qukistio.

L'esposizione al rischio é attualmente definitadrmini di gap volumetrico tra le diverse formuleartlicizzazione dei
contratti in portafoglio tenendo pertanto in coesakione eventuali situazioni diatural hedgingall'interno del
portafoglio; nell’'ambito delle attivita disk management Gruppo ricorre all’utilizzo di strumenti finarai derivati e
nello specifico attraverso la stipula di operazidhiSwap con l'obiettivo di ridurre I'esposizione compléss del
portafoglio, attraverso una riduzione dei gap akétra le diverse formule.

Gli strumenti derivati che possono essere stipdktiGruppo sono rappresentati@ammodity Swapul prezzo del gas
e/o daContract For Differencesul prezzo dell’energia elettrica, che prevedansdambio periodico di un differenziale
tra un prezzo fisso ed un prezzo variabile indaiazad un determinato benchmark di mercato.

Sirileva che alla data del 31 marzo 2018 gli seathderivati in essere, dettagliati nei paragnafl3 “Attivita correnti
su strumenti finanziari derivdtie n. 26 ‘Passivita correnti su strumenti finanziari derivagid il cui mark to market
ammonta complessivamente ad Euro +597 migliaia dELB603 migliaia al 31 dicembre 2017), presentana u
situazione di efficacia prospettica e retrospettica

Nell'lambito delle attivita di trading del mercateldgas il risultato maturato ed il valore prosmeitdei contratti di
acquisto e vendita a termine, non definibili comeapertura ai sensi dello IAS 39, calcolato appido il fair value,

sono iscritti a bilancio sopra il Margine Operativardo.
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Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dak soggette a regolamentazione. Le direttivepewvedimenti
normativi emanati in materia dall'Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’Autoritérmpl’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awer impatto rilevante sull’'operativita, i risultatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwtive adottate dall’'Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nomroati riferimento e, di conseguenza, sull'attivitgsui risultati del
Gruppo.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&ruppo €& garantire che sia mantenuto un solilagareditizio e
adeguati livelli dell’indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimomidto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamenteoosi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesgbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Posizione finanziaria netta a breve 3.965 65.230 23.272
Posizione finanziaria netta a medio-lungo 59.568 54.637 32.463
Posizione finanziaria netta 55.603 119.867 55.735
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521) (17.521)
Riserve 233.462 186.475 227.761
Utile netto non distribuito 23.502 47.135 24.541
Patrimonio netto Totale 473.854 450.500 469.193
Totale fonti di finanziamento 529.457 570.367 524.928
Rapporto posizione finanziaria netta/Patrimonio netto 0,12 0,27 0,12

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 31 @@r2018 risulta pari a 0,12, in miglioramento riépea quanto
rilevato al 31 dicembre 2017, quando era risulpeto a 0,27.

L’'andamento di tale indicatore & collegato all'#ffecombinato della variazione della Posizione Raaria Netta,
migliorata di Euro 64.264 migliaia nel corso deingrtre mesi dell’esercizio 2018, e del PatrimoiNetto, che ha

subito un incremento di Euro 23.354 migliaia.
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Rappresentazione delle attivita e passivita finanarie per categorie

Il dettaglio delle attivita e passivita finanziager categorie e il relativiair value (IFRS 13) alla data di riferimento del

31 marzo 2017 e del 31 dicembre 2017 risultanerede seguenti:

31.03.2018
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 12.848 12.848 12.848
Crediti commerciali e altre attivita correnti 790 258.453 259.243 259.243
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 82.012 82.012 82.012
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 628 628 628
Finanziamenti a medio e lungo termine 59.310 59.310 59.310
Altre passivita non correnti 11.577 11.577 11.577
Passivita finanziarie non correnti 258 258 258
Debiti verso banche e finanziamenti 76.037 76.037 76.037
Debiti commerciali e altre passivita correnti 682 ’243.382 244.064 244.064
Passivita finanziarie correnti 2.010 2.010 2.010
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 31 31 31
31.12.2017
(migliaia di Euro) A B C D E F Totale Fair value
Altre attivita non correnti 12.840 12.840 12.840
Crediti commerciali e altre attivita correnti 597 '206.129 206.725 206.725
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 15.555 15.555 15.555
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati 1.510 1.510 1.510
Finanziamenti a medio e lungo termine 54.360 54.360 54.360
Altre passivita non correnti 11.599 11.599 11.599
Passivita finanziarie non correnti 277 277 277
Debiti verso banche e finanziamenti 80.304 80.304 80.304
Debiti commerciali e altre passivita correnti 611 ’150.979 151.590 151.590
Passivita finanziarie correnti 480 480 480
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati 7 7 7

Legenda

A - Attivita e passivita alair valuerilevato direttamene a conto economico

B - Attivita e passivita dair valuerilevato direttamene a Patrimonio netto (inclusiigati di copertura)
C - Investimenti posseduti fino a scadenza

D - Attivita per finanziamenti concessi e creditiquse disponibilita liquide)

E - Attivita disponibili per la vendita

F - Passivita finanziarie rilevate al costo amnzasto
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Informativa di settore

L'informativa di settore € fornita con riferimendd settori di attivita in cui il Gruppo opera. Itsei di attivita sono stati

identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per 'identificazione dei segmeptimari di attivita sono

stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagement gestisce il Gruppo ed attribuisceekpansabilita

gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la sé&iba individuato

nei segmenti di distribuzione gas e di venditaaghenergia elettrica i settori di attivita oggettonformativa.

L'informativa per settori geografici non viene fd@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna ativt di fuori del

territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirgavi riguardanti i segmenti di business del Grupfel primo

trimestre 2018 e del primo trimestre 2017.

Primo trimestre 2018 Distribuzione Vendita gas  Trading gas Vendita Altro 31.03.2018 Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia valori da
elettrica nuove
acquisizioni

Ricavi netti a clienti terzi 3.966 176.352 3.282 18.320 791 (2.063) 200.648

Ricavi intragruppo tra segmenti 19.888 1.627 0 11.368 2.656 7.086 (42.626) (0)

Ricavi del segmento 23.854 177.979 3.282 29.688 3.447 5.023 (42.626) 200.648

Primo trimestre 2017 Distribuzione Vendita gas  Trading gas Vendita Altro 31.03.2017 Elisioni Totale

(Migliaia di Euro) gas energia valori da

elettrica nuove
acquisizioni

Ricavi netti a clienti terzi 4.321 179.624 0 15.174 384 0 199.503

Ricavi intragruppo tra segmenti 18.706 1.496 0 8.354 3.136 0 (31.692) 0

Ricavi del segmento 23.028 181.120 0 23.528 3.519 0 (31.692) 199.503
Rapporti con parti correlate
Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nekipdo considerato e riepilogato nella seguentell@b

S Crediti Altri Debiti . - i icavi
(migliaia di Euro) commerciali crediti commerciali Altri debit Beni S(e:r[\)/ii Altro Beni S::,Cizaiv' Altro
Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 32 9.935 39 11.741 0 0 7.256 0 20 333
Totale controllant 32 9.935 39 11.741 0 0 7.256 0 20 333
Societa controllate dalla controllante
ASCO TLC S.P.A. 99 0 9 0 0 168 0 9 27 7
SEVEN CENTER S.R.L. 18 0 3 0 0 0 0 0 0 0
Totale societa controllate dalla
controllante 81 0 6 0 0 168 0 9 27 7
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 11 0 25 0 0 0 0 0 0 0
ASM SETS.R.L. 1.953 0 568 1.808 0 42 4 2.983 120 16
Unigas Distribuzione S.r.l. 47 0 1.581 0 0 5.274 0 44 17 2
SINERGIE ITALIANE in liquidazione S.R.L. 39 7.510 3.861 0 18.011 37 0 0 24 0
Totale collegate/controllo congiunto 2.050 7.510 6.034 1.808 18.011 5.353 4 3.027 162 18
Totale 2.164 17.445 6.080 13.549 18.011 5.5622 7.260 3.036 208 428

Ascopiave S.p.A., AP Reti Gas S.p.A., Ascotrade./S,pAP Reti Gas Rovigo S.r.l, Edigas Distribuzo.r.l.,

Pasubio Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A. e Verifatergia S.p.A. aderiscono al consolidamento dgiggptributari in

capo alla controllante Asco Holding S.p.A., evidatizra le altre attivita e passivita correnti.
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Relativamente alle societa a controllo congiunto:
- Estenergy S.p.A.:
o | ricavi per servizi sono relativi a servizi di t@iamento del gas da Ascopiave S.p.A e in segAito
Reti Gas S.p.A,;
- ASM SetS.r.l.:
o Gili altri crediti: sono relativi ai contratti di oto corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A..;
0 | costi per beni sono relativi allacquisto di Gas AP Reti Gas Rovigo S.r.l.;
o | costi per beni sono relativi all'acquisto di Egier Elettrica con Veritas Energia S.p.A.;
o0 | costi per servizi sono relativi a servizi ammtrasivi forniti ad Ascopiave S.p.A;
o Gli altri costi sono relativi ad interessi passsul conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A;
o | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di trasto del gas e servizi di distribuzione con APiG&s
Rovigo S.r.l..;
o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..
- Unigas Distribuzione S.r.l.;
o | costi per servizi sono relativi a costi di tragpodel gas e servizi di distribuzione con Blue &et
S.p.A;

o Iricavi per beni sono relativi a vendita di gas &lue Meta S.p.A..

| ricavi iscritti nei confronti della controllantdsco Holding S.p.A. sono relativi ai servizi amnsitnativi, di gestione

della tesoreria e del personale.

Gli oneri od i proventi tributari iscritti in reléane all’adesione del contratto di consolidato discnazionale con la

controllante Asco Holding S.p.A. sono rilevati e$fivamente nella voce costi per altro o ricavi @iro.

| costi per servizi verso la consociata Asco TL@.A&. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di faimigas ed energia elettrica e dai contratti diigenstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie ltaliane S.r.llisuidazione sono relativi allacquisto di gas nale effettuati da
Ascotrade S.p.A. mentre i costi ed i ricavi pewvagrsono relativi a prestazioni per contratti éngzio stipulati tra le
parti e a rifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diittwealsu contratti di acquisto del gas rilasciatenare della collegata
Sinergie Italiane S.r.l. in liguidazione ammontai®1 marzo 2018 ad Euro 26.68fgliaia (Euro 26.665nigliaia al
31 dicembre 2017).

| costi per servizi verso la controllante Asco Hotd S.p.A. si riferiscono principalmente a servasicurativi di

Gruppo riaddebitati mentre i ricavi per servizneaelativi a prestazioni per contratti di servigtpulati tra le parti.

Gruppo Ascopiave — Resoconto intermedio di gestar3 marzo 2018 84



Gruppo Ascopiave

| costi per servizi verso la consociata Seven Ge8tel in liquidazione si riferiscono principalntena servizi di

manutenzione della rete di distribuzione del gasrate.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate agoao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di cotianiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa adap@ con parti correlate rientrano nella normateviga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, numosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dieresse con societa del Gruppo, da parte dei medabri
consiglio di amministrazione.

In data 24 novembre 2010, il Consiglio di Ammirggiione ha approvato la Procedura per operazionpadncorrelate

(la “Procedura”). La Procedura disciplina le opéraizcon parti correlate realizzate dalla Socidigettamente o per il

tramite di societa controllate, secondo quanto iptevdal Regolamento adottato ai sensi dell’ar©12Bis cod. civ.

dalla Commissione Nazionale per le Societa e lss8¢CONSOB) con delibera n. 17221 del 12 marzo 26@Mhe
successivamente modificato.

La Procedura € entrata in vigore in data 1 gen@fibl e ha sostituito il precedente regolamento atera di

operazioni con parti correlate, approvato dal Qglissidi Amministrazione della Societa in data 1ltembre 2006

(successivamente modificato).

Per i contenuti della Procedura si rimanda al daum disponibile sul sito internet del’Emittental)’'indirizzo

seguente: http://www.gruppoascopiave.it/wp-contgiitads/2015/01/Procedura-per-le-operazioni-coti-parrelate-

GruppoAscopiave-20101124.pdf.

Ai fini dell'attuazione della Procedura, viene éffmta periodicamente una mappatura delle cd. Ranielate, in

relazione alle quali sono applicabili i contenutigresidi di controllo previsti nel documento. @Glimministratori sono

inoltre chiamati a dichiarare, qualora sussist@wgntuali interessi in conflitto rispetto al comginto delle operazioni

in esame.
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Schemi di bilancio esposti in base alla delibera @sob 15519/2006

Di seguito gli schemi di bilancio con evidenza dedfletti dei rapporti con le parti correlate esppas base alla delibera
Consob n.15519 del 27 luglio 2006:

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

31.03.2018 di cui correlate 31.12.2017 di cui correlate
(migliaia di Euro) A B C D  Totale % A B C D Totale %
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali 2 346.485 346.934]
Immobilizzazioni materiali 3) 32.023 32.334]
Partecipazioni “ 71.423 71.417 71.417 100,0% 68.878 68.871 68.871 100,0%
Altre attivita non correnti (5) 13.023 7.510 7.510  57,7%| 13.015 8.193 8.193  62,9%
Crediti per imposte anticipate 6) 11.483 11.479
Attivita non correnti 555.197 78.927 78.927  14,2% 553.397 77.063 77.063 _ 13,9%
Attivita correnti
Rimanenze @) 2774 4.072
Crediti commerciali [©)] 196.593 32 81  2.050 2.164 1,1% 156.884 11 89 1.437 1.537 1,0%
Altre attivita correnti ) 71.816] 9.935 9.935  13,8%] 57.865) 5.162 5.162 8,9%
Crediti tributari (10) 2,720 2.645
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (11) 82.012 15.555
Attivita correnti su strumenti finanziari derivati (12) 628 1.510
Attivita correnti 356.543] 9.967 81 2.050 12.098 3,4%| 238.532| 5.174 89 1.437 6.699  2,8%
Attivita 911.740 9.967 81 80.977 91.025  10,0% 791.929] 5174 89 78.500 83.763  10,6%
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.521)
Riserve e risultato 250.572 228.620
Patrimonio netto di Gruppo 467.462 445.511
Patrimonio Netto di Terzi 6.392 4.989
Patrimonio netto Totale (13) 473.854 450.500
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (14) 5.416 5.913
Trattamento di fine rapporto (15) 5.003 4.836
Finanziamenti a medio e lungo termine (16) 59.310 54.360
Altre passivita non correnti a17) 23.195 22.930
Passivita finanziarie non correnti (18) 258 277
Debiti per imposte differite a9 15.469 15.733
Passivita non correnti 108.651 104.048
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (20) 76.037 80.304
Debiti commerciali (21) 125.409 39 6 6.034 6.080 4,8%| 117.653 35 3.440 3.475  3,0%
Debiti tributari (22 2.719 625
Altre passivita correnti (23) 123.029 12.752 12.752 10,4%) 38.312| 7.738 7.738  20,2%
Passivita finanziaric correnti (24) 2.010 1.808 1.808  89,9%) 480 1.574 1.574 327,7%
Passivita correnti su strumenti finanziari derivati (25) 31 7
Passivita correnti 329.235| 12.791 6 7.843 20.640 6,3%| 237.382| 7.738 35 5.014 12.787  54%
Passivita 437.886] 12.791 6 7.843 20.640 4,7%| 341.430] 7.738 35 5.014 12.787 _ 3,7%
Passivita e patrimonio netto 911.740| 12.791 6 7.843 20.640 2,3%| 791.929] 7.738 35 5.014 12.787  1,6%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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Conto economico e conto economico complessivo cditato

Primo trimestre Primo
di cui correlate trimestre di cui correlate
_(migliaia di Euro) Note 2018 A B C D Totale % 2017 A [ D Totale
Ricavi (26) 200.648 20 112 3.207 3.339 1,7% 199.503 1 134 2.572 2.717
Totale costi operativi 165.133 168 23.364 23.533 14,3% 163.357 206 21.147 21.354
Costi acquisto materia prima gas 27 109.185 18.011 18.011 16,5%| 107.908 16.885 16.885
Costi acquisto altre materie prime (28) 5.553
Costi per servizi (29) 168 5.353 5.522 17,4%| 37.865 206 4.262 4.468
Costi del personale (30) 5.958
Altri costi di gestione 31 6.122
Altri proventi (32) 50
Ammortamenti ¢ svalutazioni (33) 5.063
Risultato operativo 20 (56) (20.157) (20.194) (67,6%)! 31.083 11 73 18.575 18.637
Proventi finanziari (34) 52 0 0
Oneri finanziari (34 4 4 1,5% 115 2 2
Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del
io netto 34) 0 1 () 1 0,0% 3.713 0 1 (© 1
Utile ante imposte 20 (55 (20.161) (20.197)  (60,4%) 34.733 11 71 18.578 18.638
Imposte del petiodo (35) 8.703
Risultato del periodo 26.030
Legenda intestazione colonne parti correlate:
A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
Rendiconto Finanziario consolidato
(migliaia di Euro) di cui correlate di cui correlate
anoztor;;nestre A B c D Totale anoztor;;nestre A B IS D Totale
Utile netto del periodo di gruppo 23.502 24.541
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita operativa
Rettif.per raccordare l'utile netto alle disponibilita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.497 0 1.489 0
Ammortamenti 5.650 0 5.063 0
Svalutazione dei crediti 345 0 478 0
Variazione del trattamento di fine rapporto 167 0 59 0
Attivita/passivita correnti su strumenti finanziari 798 0 1.009 0
Variazione netta altri fondi (3) 0 “4) 0
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.783) 0 (2.546) (2.546) (3.713) 0 (6.593) 0 (6.593)
Interessi passivi pagati (418) 0 (146) 0
Interessi passivi di competenza 243 0 112 0
Imposte di competenza 8.461 0 8.703 0
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino 1.298 0 2.031 0
Crediti commerciali (40.054) (21) 8 614) 0 (627) (57.337) 0 0
Altre attivita correnti (13.160) (4.772) 0 0 0 @772) (5.324) (4.925) (52)  (9.900) 0 (14.877)
Debiti commerciali 7.756 39 (29) 2.595 0 2.606 557 0 0
Altre passivita correnti 76.598  5.014 0 00 5.014 64.923 0 3.163 0 3.163
Altre attivita non correnti (8) 0 0 683 0 683 3) 0 0 (8.193) (8.193)
Altre passivita non correnti 266 0 0 0 0 0 316 0
Totale rettifiche e variazioni 45.654 260 (21) 118 0 357 18.212 (4.925) (52) (21.522) 0 (26.499)
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita operativa 69.156 260 (21) 118 0 357 42.754 (4.925) (52) (21.522) 0 (26.499)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (4.705) 0 (3.980) 0
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 78 0 0 0
Investimenti in immobilizzazioni materiali (264) 0 (390) 0
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (4.891) 0 0 00 0 (4.370) 0 0 00
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziaric non correnti (19) 0 0 00 0 (24) 0
Variaz.netta debiti verso banche ¢ finanziamenti a breve (9) 0 16.275 0
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 1.530 0 0 234 0 234 (1.860) 0
Accensioni finanziamenti ¢ mutui 80.000 0 16.000 0
Rimborsi finanziamenti e mutui 79.309) 0 (28.500) 0
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 2.193 0 0 234 0 234 1.891 0 0 5.934 0 5.934
Variazione delle disponibilita liquide 66.457 0 40.275 0
Disponibilita correnti del periodo precedente 15.555 0 8.822 0
Disponibilita correnti del periodo corrente 82.012 0 49.097 0

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate
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Indebitamento finanziario netto consolidato

di cui correlate

di cui correlate

(migliaia di Euro) 31.03.2018 A B C D Totale 31.12.2017 A B C D Totale
A Cassa 19 17
B Altre disponibilita liquide 81.993 15.538
C Titoli detenuti per la negoziazione
D _Liquidita (A) + (B) + (C) 82.012 15.555
E Crediti finanziari correnti 0) 0
F Debiti bancari correnti (65.114) (70.123)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (10.923) (10.181)
H Altri debiti finanziari correnti (2.010) (1.808) (1.808) 89,9% (480) (279) (279) 58,1%
| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (78.047) (1.808) (1.808) 2,3% (80.785) (279) (279) 0,3%
J _Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) -(D) 3.965 (1.808) (1.808) -45,6% (65.230) (279) (279) 0,4%
K Debiti bancari non correnti (59.310) (54.360)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti
M_Altri debiti non correnti (258) (277)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (59.568) (54.637)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (55.603) (1.808) (1.808) 3,3% (119.867) (279) (279) 0,2%

Legenda intestazione colonne parti correlate:

A Societa controllanti
B Societa consociate
C Societa collegate e a controllo congiunto
D altri parti correlate

| valori riportati nelle tabelle precedenti sontatii alle parti correlate di seguito elencate:

Gruppo A - Societa controllanti:
- Asco Holding S.p.A.

Gruppo B - Societa collegate e a controllo congiunt

- Asco TLC S.p.A.

- Seven Center S.r.l. in liqguidazione

Gruppo C — Societa consociate:
- Estenergy S.p.A.
- ASM SetSur.l.

- Unigas Distribuzione S.r.l.

- Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Gruppo D - altri parti correlate:
- Consiglio di Amministrazione
- Sindaci

- Dirigenti strategici
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo trimestre dell’esercizio 2018

Si € riunita il 26 aprile 2018, sotto la presidedeh dott. Nicola Cecconato, I’Assemblea degli Ausbi di Ascopiave
S.p.A., in sede ordinaria.

L'’Assemblea degli Azionisti ha approvato il bilanalell’esercizio 2017 e deliberato di procedera dlktribuzione di
un dividendo pari a 0,18 Euro per azione. Il divde é stato pagato il 9 maggio 2018, con staccolagd7 maggio
2018 (record date 8 maggio 2018).

L'’Assemblea ha, inoltre, approvato la politica peremunerazione della Societa, redatta ai seéadel123-ter del
TUF e rimosso parzialmente il vincolo di indispahih sul premio in azioni, per la quota sufficierda corrispondere le
ritenute fiscali e contributive a carico del benigfiio, con riferimento al Documento Informativaedatto ai sensi
dell’art. 84-bis del Regolamento Emittenti Consof’iano di incentivazione a lungo termine a baserazia 2015-
2017

L’Assemblea ha altresi approvato un piano di ingeatone a lungo termine a base azionaria peieihtio 2018-2020,
riservato agli amministratori esecutivi e a taluiserse direttive di Ascopiave S.p.A. e delle sticida essa controllate.
Da ultimo, ha approvato un nuovo piano di acquistbsposizione di azioni proprie a norma degli. 2857 e 2357-ter

del codice civile, in sostituzione e revoca dellagedente autorizzazione del 28 aprile 2017.

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzagdprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrbiimcon I'obiettivo di incrementare la propria aa di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i gaGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di m@ato che si profila in mutamento, attraverso uoktipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di priciifferenziato e sul miglioramento della qualitd servizio. In questo
segmento il Gruppo intende perseguire degli obietli crescita della quota di mercato sia attrawdiacquisizione

diretta di nuova clientela, sia attraverso opemsztraordinarie di acquisizione aziendale e/oattmership.
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Dati di sintesi al 31 marzo 2018 delle societa a rmtoollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% inriEstgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto ativella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utentii # grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.€or#tabilizzata nel bilancio consolidato con il nuialel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilancosolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017
Attivita correnti 90.025 63.213
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 27.944 12.953
Attivita non correnti 67.781 67.147
Passivita correnti 58.541 34.801
di cui
Passivita finanziarie correnti 1 132
Passivita non correnti 4.559 4.577

94.705 90.982
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 46.405 44.580
Conto Economico - dati riassuntivi

Primo trimestre  Primo trimestre

(migliaia di Euro) 2018 2017
Ricavi 54.444 53.899
Totale costi operativi 47.151 45.737
Margine operativo Lordo 7.293 8.162
Ammortamenti e svalutazioni 9 424
Risultato operativo 7.285 7.739
Proventi finanziari 46 39
Oneri finanziari 0 14
Utile ante imposte 7.331 7.763
Imposte dell'esercizio 2.090 2.277
Risultato netto del periodo 5.240 5.486
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 2.568 2.688

N

La diminuzione registrata dal margine operativodtordella societa e principalmente assoggettabile ptima

applicazione del principio contabile internazion#&S 9 nell’ambito della valutazione della stimellel perdite su
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crediti. La diversa logica sottostante ha detertoiddscrizione di maggiori accantonamenti per hissu crediti per
complessivi 1.681 migliaia di Euro di cui: Euro 27higliaia a conto economico in relazione alla quala
accantonamento trimestrale, ed Euro 1.406 migliaianetto del relativo effetto fiscale) quale et di patrimonio
netto sui crediti iscritti al 31 dicembre 2017.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsniDastribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribugi@r.l. &€ contabilizzata nel bilancio consolidetm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio
predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoaciibne con il valore contabile della partecipaziow bilancio
consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017
Attivita cotrenti 19.671 18.234
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 2.920 3.141
Attivita non correnti 47.879 47.867
Passivita correnti 23.267 22.319
di cui
Passivita finanziarie correnti 0 0
Passivita non correnti 1.184 1.139
43.099 42.643
Quota detenuta dal gruppo 48,860% 48,860%
Valore di carico della partecipazione 21.058 20.835
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Conto Economico - dati riassuntivi

Primo trimestre

Primo trimestre

(migliaia di Euro) 2018 2017

Ricavi 4.654 5.495
Totale costi operativi 3.364 4.507
Margine operativo Lordo 1.290 988
Ammortamenti e svalutazioni 599 600
Risultato operativo 691 387
Proventi finanziati 0 0
Oneri finanziari 8 115
Utile ante imposte 684 273
Imposte del periodo 229 195
Risultato netto dell'esercizio 455 78
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 222 38

Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm&el., un’entita a controllo congiunto attiva rellendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fin@liossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. gtaioilizzata nel bilancio consolidato con il metadid patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadfiziari relativi alla societa, basati sul bilangredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilancosolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.03.2018 31.12.2017
Attivita cotrenti 13.109 10.339
di cui
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 575 664
Attivita non correnti 5.067 5.078
Passivita correnti 9.157 7.423
di cui
Passivita finanziarie correnti 0 0
Passivita non correnti 949 943
8.070 7.051
Quota detenuta dal gruppo 49,000% 49,000%
Valore di carico della partecipazione 3.954 3.455
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Conto Economico - dati riassuntivi

Primo trimestre

Primo trimestre

(migliaia di Euro) 2018 2017

Ricavi 11.941 12.277
Totale costi operativi 10.519 10.278
Margine operativo Lordo 1.422 1.999
Ammortamenti e svalutazioni 1 51
Risultato operativo 1.420 1.949
Proventi finanziati 6 5
Oneri finanziari 1 4
Utile ante imposte 1.425 1.949
Imposte del periodo 407 549
Risultato netto dell'esercizio 1.019 1.400
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 499 686

Pieve di Soligo, 14 maggio 2018

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Nicola Cecconato
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ATTESTAZIONE DEL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
al 31 marzo 2018

Ex articolo 154 bis, comma 5, parte IV, titolo III, capo II, sezione V-bis, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: “Testo unico delle disposizioni in materia di

intermediazione finanziaria, ai sensi degli articoli 8 ¢ 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 52”.

I1 sottoscritto dott. Cristiano Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,
di Ascopiave S.p.A., dichiara in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154-bis,
del Testo Unico delle disposizioni in materia di Intermediazione Finanziaria, sulla base della propria
conoscenza, che I’informativa contabile contenuta nel Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo

2018, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Pieve di Soligo, 14 maggio 2018




