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Exprivia S.p.A.
Soggelta a direzlone e coordinamento di Abaco Innevazione S.p.A.
Sede legale in Molfetta via Adriano Clivetti n®11
Capttale Sociale Eure 26.979.658,16 Lv.
Codice Fiscale e numero di Iscrizione al Registro delle Imprese di Barl 00721080208 REA BA-481202
Societd con azioni quotate al MTA Segmento Star di Borsa ltallana S.p.A.

Lettera agli azionisti

Signori Azioniséi,

It mercato digitale si conferma in crascita per il secordo-anno consecutiva e la spinta allinnovazione ha
riguardato tutli | pit importanti settori dell'economia e della societa. Appare ermai evidente che |l digitale si
va affermanda negli investimenti delle imprese ed & entrato itreversibilmente nelia agenda di tuita Teconomia
italiana, dalla platea delle medie e piccele imprese coinvolte dalla trasformaziona digitale alle piccole e
grandi organizzazione dei settori finanza, sanita, pubblica amministrazione, commercio e industria.

Per la nostra Societa, 'anno 2017 si & chiuso con un importante aumento del volume d'affari e della
marginalita, in progressione con I'avanzare dei singali trimestri,

Siamo cresciuti del 14% sul ricavi, crescendo contemporaneamente in redditivita per circa il 26% in termini di
EBIT adjusted; 1 ricavi consolidati ammontano a 181,2 milloni di Euro, con un EBITDA adjusted che & pari al
10,1% del valore della produzione.

Sono cresoiuti tutti | settori di mercato, ed in particolare il comparto delle Utllities con ricavi in crescita del
+43% (grazie anche alla performance nel Business Process Outsourcing), quelio dellEnergy, +21%,
Banking, Finance & Insutance, +14%, Asrospace & Defence, +52% (grazie anche all'apporto della socleta
ACS acquisita a luglio 2016).

I risultato netto consolidato & sostanziaimente in pareggio, ma va considerato che i risultati delfanno
recaplscono un onere fiscale di natura straordinaria, derivante dalla definizione di un contenzloso relativo a
fatti risalenti al triennio 2004-2006 e riguardanti una controllata che all'epoca non faceva parte del nostro
gruppo, at netto del quale 'utile sarebbe stato pari a Euro 5,3 milioni.

La posizione finanziaria, al netto del fatti di natura straordinaria, e dell‘mgreéso del Gruppo ltaitel nel
consolidato & migliorata di circa Euro 7 milioni, rispetto al 2016.

Tutto questo, nonostante, le numerose ed importanti attivita di tipo stfaardinarlc che hanno visto impegnata
tutta 'organizzazione.

Lo scorso novembre abbiamo chiuso il progstto di accorpamegib soaietano all intgrno della capogruppo delle
maggiori controllats, con lo scopo di semplificarns la governatice s, soprattutte, di aumentarne I'efficacia e
I'efficienza nel processi core rendendo quindi pill incisive e fempa&tive le npatre azle)ni sul mercato.

11 14 dicembre 2017 & stato perfezionato I'investimento per I’aoquislziene diuna panecipazione in ltaltel SpA
con sottoscrizione dell'81% del capitale' soclale. Abbiamo congolidato. lfaltel al 31 dicembre delfannc e
dungue it hilancio consolidato del Gruppo Inciude gia, e lmegralmeme gli effetti patrimoniali di ltaltel, mentre
sono assenti gli effetti derlvantt dal consolidamento del confp economico, che parfiranno da gennaio 2018,

Storica societd italiana, ltalte! & leader nel mercato delle Telecomunicazioni ed oggl Impegnata nello sviluppo
di tecnolegie e soluzioni per {a trasformazione digitale, con la capogruppc operants in Italia e 12 societa
controllate al 100% operanti altestero e principalmente in LATAM ed Europa.
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L'integrazione fra una societa giovane e dinamica, come Exprivia, specializzala nella consulenza di
processo, nei servizi tecnologici e nelle soluzioni di Information Technology, e un operatore a forte
connotazions industriale, come ltaltel, che vanta oltre 90 anni di storia nefla progettazione, sviluppo e
realizzazione di pradotfi e soluzioni software per le telecomunicazioni, rappresenta un soggetto inedito net
panorama nazionale e internazionale, in grado di sviluppare e proporre una pit: ampia gamma di prodotti e
servizl, nei processi di digitalizzazione, con up fatturato complessivo di circa 800 milioni di eure, di cui
almena il 40% all'estero, e oitre 3.000 dipendenti.

Oggi pill che mai, sono convinio, assieme a tutio il management di Exprivia e di ltaltel, che questa
operazione cf permettera di realizzare un progetto di crescita e sviluppo industriale ia cui valenza economica
& sociale coinvolge non solo i nostri azionisti ma l'intero Paese e le sue capacita nel settore dell'innovazions
tecnologica e digitale.

In ottemperanza agli obblighi del d.lgs. 254 del 2016, che impone la comunicazions di infarmazioni di
carattere non finanziario da parte dei gruppi di grandi dimensioni, abbiamo redatto questanno ia
“dichiarazione consolidata di carattere non finanziario®.

1 2017 & stato un anno importante anche sotto il profilo dell'andamento di Borsa. |l prezzo medio, in
particolare nel corso dell'anno & rimasto costantemente sopra I'eurc, uscendo dalla fase di stasi dellanno
precedente, Anche [ volumi sono cresciutl ¢ dungue possiamo dire di avere registrato un interesse tinnovato
riguardo al nostro titolo. Certamente ¢id & dovuto all'effetio congiunto di due fattori. Gli annunci ¢he
costantemente abbiamo dato nel corso del 2017 circa I'avanzamento delia trattativa per acqulsizione di
Italtel e l'sffetio dei Piani Individuali di Risparmio, per i quali slamo azienda elegyibile. Contlamo di coltivare
con costanza e convinzione l'attenzione anche a questo aspette, non perdendo perd mal di vista |
fondamentali industriale che caratterizzano la nostra attivita.

Infine, anche quest'anno, in considerazione del contesto esterno e delle condizieni esterns, ho chiesto ed
oltenuto con decisione unanime del Consiglio di Amministrazione, di proporre all'Assemblea degli Azionisti di
destinare 'utils di esercizio alls riserve del Patrimonio Nette, con l'obiettivo, congiuntamente al
miglioramento del risultati consaguiti, di consentire al Gruppo dl proseguire negli investimenti produttivi e di
espansione nei mercati.

1l Presidente
Domenico Favuzzi
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Organi sociali

Consiglio di Amministrazione

Presidentee
Amministratore Delegato

Domenico Favuzzi

Consiglieri

Dante Altomare (Vicepresidente)
Angela Stefania Bergantino (2)
Eugenio Di Sciascic (2)

Filippe Glannelli

Marina Lalli (2)

Alessandro Laterza {3)

Valeria Savelli {1}

Gianfranco Viesti (2)

Coliegio Sindac'a-le

Presidente

Ignazio Pellecchla

Sindaci effettivi
Anna Lucia Muserra
Gaetano Samarali

Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.
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| dati significativi del Gruppo e indicatori di

risultato

Nella tabella seguente sono riportata slﬂtettcamente i pnncipali dati economici; patrimoniali e fi nanman

oonsnlidati det Gruppo ralailvi al 31 dloembre 201? e al 31 dic:embre 2015
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{1} [l "capitale circolante netto” & caicoiato come samma del totale attivitd correnti, meno disponibilita liguide, meno totale passivitd
correnti pld debili verzo banche correnti

(2) Il Cash flow & calcolato come somma dal risultate netto rettificato degli ammoriamenti, variazioni TFR, svalutazioni @
accantonamenti

(3) [ "capitale fisso" & uguale al totale attivita non correntt
{4) Posizions finanzlaria netta=a + (b + ¢)

Di seguito si riporta una tabella con | principali Indicatori ecanomici del Gruppo relativi al 31 dicembre 2017
confrontati con lo stesso periodo dellesercizio precedente.

Gruppo Exprivia 329016

ndice ROE {Utils delesercizio Patrimonio netto &f Grupio)

e 380%
Indice ROI (Margine oparative netto/Cap. inv. Nefto} (5) ' 2,00% 6.71%
indice ROS (Margins operative netto/Ricav dalle vgnﬁiie € pms{smmt at 414% 5 65%
nette delle variszion delle dmamsnze & materde pdme e produdt finiti) : v
Oneri finanziari {6) Altile dell'essroizic 72,08 (58

{5) Capitale inv. Netto: & uguale al capitale circolante netto pit le attivitd non correnti al netto delle passivifa non correntl {esclusi
debiti bancarl e presiifi obbifgaztonarl)

{6) Onerifinanztari: calcolatl al netto delfinterest cost IAS 16

Di seguite si riporta una tabelta con i principali indicatori finanziati e patrimoniall del Gruppo relativi al 31
dicembre 2017 e al 31 dicembre 2016.

Gruppo Expirivia | 22017 3H22016

048
276

Pusizione fnanziaria netta/Fatrimonio Nelto Gappo _ 3,00

Rapp. Ind. (Totale passhedPatrdemonio Natte Gruppa) 8,67

Gli indicatori sopra riportati sono significativaments impattati dal consolidamento del Gruppo Kaltel.
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Sintesi della gestione del 2017

Di seguito sono riportati sinteticamente i principali dati economici consolidati del Gruppo come emergono dal
bilancic al 31 dicermbre 2017 confrontati con I'esercizic precedente. Si segnaia ineltre che nell’'esercizio
2017, & stata riflessa una partita non corrente di natura fiscale atiribuibile alla societd Exprivia Enterprise
Consulting Srl i cui effetti sone stati neutralizzall nelle vocl identificate come “adjusted” (in particolare nel
2017 sono stati contabilizzati cirea Euro 4,9 mifioni di Euro di oneti diversi di gestione, Euro 1 milione dl onerl
finanziari ed & stato rilasciato un fondo rischi dl Euro 700 migliaia accantonalo nell'esercizio 2016).

« Ricavi: Euro 161,2 milioni (+14% rispetto ai Euro 141,5 milioni del 2016}

» EBITDA Euro 16,3 milioni adjusted pari al 10,1% dei ricavi (Eurc 13,5 milioni adjusted net 2018)

* EBIT: Euro 10,7 milioni adjusted pari al 6,7% dei ricavi (Eurc 8,5 milioni adjusted né;l 2016)

+  Utile netto: Euro 5,3 milioni adjusted pari al 3,3% dei ricavi (Euro 3,5 milioni adjusted nel 2018)

+ Posizione Finanziaria Netta negativa per Euro 222 8 milioni (E'uro -58,4 milioni adjusted &l netto dal
consolidamento di ltaltel, Euro -35,8 milioni nel 2018)

11 2017 si & rivelato un anno moito importante per Exprivia che mette a segno una crescita del volume d'affari
del 14% a cui si accompagna un incremento della redditivita, in terminl di EBIT del 26%. | ricavi consalidati
ammontano a Euro 161,2 milioni di Euro, 'EBITDA adjusted si attesta a Euro 16,3 milioni, pari al 10,1% del
valore della produzione, FEBIT adjusted a Euro 10,7 milioni, 'Utile Netto adjusted a Euro 5,3 milioni.

| risultati del’anno sono forniti nella modalita adjusted giacché recepiscono un onere fiscale di natura
straordinaria di cui sl parla diffusamente nella nota 35 del bilancio consolidato cul si rimanda.

Il 14 dicembre 2017 & stato perfezianato I'investimento per 'acquisizione di una partedipazione in italtel SpA
con sottoscrizione dell81% del capitale sociale della societa stessa. Il bilancie consclidato del Gruppo
include sclo gli effettl patrimoniall del bilancio consolidato del Gruppo lialtel al 31 dicembre 2017,

La ppsizioné'ﬂnanziaria netia risulta pari a -222,8 milioni di Euro e include Ia’ posizione di ltaltel che incide
sull'indebitamento per ~185 milioni di Euro.’ '
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| dati significativi di EXprivia e indicatori di
risultato

Nella tabella seguente sono riportati sinteticamente i principali dati economic, patrimoniali e finanziari come
emergono dal Bilancic separato di Exprivia SpA al 31 dicembre 2017 comparati con 1 dati al 31 dicembre
2016,

Si evidenzia che i dati del 2017 riflettono gl effetti dell'operazione di fusione per incorporazione delle societa
controliate Exprivia Digital Financlal Soluticn Srl, Exprivia Healthcara It Srl ed Exprivia Telco & Media Sr,
avvenuta in data 30 novembre 2017. L'operazione di fusione ha effetti contabili ¢ fiscali retroattivi al 1°
gennaio 2017.

Per effetta di riclassifiche, che non hanno modificate il fsultato netto, sono stati modificati | dat del 2016
relativi ad altri ricavi, EBITDA ed EBIT senza impatto sul risultato nstto, come indicato nei commenti riportati
nelle note #lustrative del bilancio separato nel paragrafo "Modifica dei dati comparativi® delle note illustrative
del bilancio separato.
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ValoriinEuro 32T 322016
Ttaiﬁ ticavi | | 133,233,344 | §2.482 954
df cul i nott 130742530 60.334.751
di cui altr ricavt e contributi _ 2480794 2148203
Margine Oparative Lordn EBITDA]} 14.970.965 4.808.810
% s ficayi 1% %
Margine Operativo Netto (EBIT) 4.914.765 (2.489.976)
%suricai % 4%
Risultaio nette 549,350 {1.806.465)
Patimanio netto 73.766.265 68.501.341
Totale attivo 207 113.976 141.977.383
Capitate sociale 25154895 25.154 855
Capitate circolante netto {1} 27474304 13.872.626
Cash flow () 16.126.711 £.365.308
Capitale fisse {3} 17.662.291 92529939
investimanti {*) 26.801.726 {3.276.024)
Disponibilita fiquide Aitolifalire atlhits tinanxiarie (1) 14.088.6856 8840717
Craditi {(Debiti) finanziar Infragruppo a breve termine (b} T.007 922 {1.108.258)
Crediti {Dabiti) finanziar infragruppo & m/ termine (c) 4.1‘!&. 438 3.561.910
Debiti finanziari o altre passivita finanziarie a breve termine {4} {@1.851.139) (16.027.202)
Debiti finanziar e altre passivita firanziarie 8 madioflungo termine (e} {41.906.595) EE&&S%.%?}
Posizione finanziaria netta {4} {48.545 213} {27.098.178)
{1) - It "capitale circolante netto” & ca1coiato come samma _dél totale attivita corrent,
meno disponibilita liquide, meno totale passivita correnti pit debiti verso banche corrent|
(2) - 1l Cash flow & calcolato come somma del risultato netto rettificato degli ammortamenti,
variazioni TFR, svalutazioni e accantonament -
{3) - 1l "capitale fisso" & uguate al totale attivita non correnti
{4) - Pasizione finanziaria ' c) + {d+e)
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# par f'esercizio 2017 gli Investimenti riflettono I'effetto della fusione perincorporazione nella Capogruppo
delle societa controliate Exprivia Digital Financial Solution Srl, Exprivia Healthcare 1t Srl ed Exprivia Telco &
Media Srl avventa in data 30 novembre 2017, |l valore degli Investimenti 2017, al netto dell'effetto della
fusione, risulta pari a Euro 9,304.806,

Per I"'esercizio 2016 gli Investimenti riflettono la svalutazione della partecipazione della controllata Exprivia
Enterprise Consulting Sri per £uro 6.000.000.

Di seguite si riporta una tabella con i principali indicatori economici delia Sccieté relativi all'esercizio 2017
confrontati con l'esercizio 2016:

Ex p rii\.r‘i.;:a SHtIReiT 116
[ndice ROE {Risultate YesertiziofFatrimonio netfa ) 0.74% 2.T9%

Indice ROI (Margine opsrativo netio/Cap. inv. Netio) (5) 3.63% -2 44%

Indice ROS (Margine operative netto/Ricavi delle vendite e

prostaziont al netto delle variaziond delle rimananze di materls 3,76% -4,12%
me i atti fini

Onari finanziari {6} Misuliato d'eserchic {3.93) {082y

{8) Capitale inv. Neito: & uguale al capitale circolante netto pit e altivitd non correntl al nefto delle passivita non corrsntl (esclusi
debiti bancari & prestiti obbligaziorart)

{6) Onerifinanziarl: calcoiali al netto dellinterest cost IAS 19

D seguito si riporta una tabella con i principali Indicatori finanziari e patrimoniali della Socieid relativi
allesercizio 2017 confrontali con l'esercizio 2016:

 Exprivia

Fosizione finanziaria Netta/Fatimonio Metto (.68

Rapp. nd. {Totale passivo/Patrimonio Netto) 2.8% 2ur
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'Exprivia: Future. Perfect. 'S_irf_r'i-ple |

Un Gruppo internazionaie per abliitare i processi di trasformazlone
digitale

Exprivia @ un gruppo internazionale speclal Ezzato in Information and COmmumcamn Technology in gradc di
indirizzare i driver di cambizmento del business dei propri clienti grazie alle tecnologie digitali,

Exprivia si contraddistingue per ['affidabilita nel gestire progatti complessi mediante la connessione e
lntegrazione di compstenze verticali e orlzzontali ¢ per la- capacita-di creare soluzioni semplici da utilizzare
e da aggiormars, poiché basate su un'attivita continua di ricerca & inhovazione,

Quotata in Borsa Italiana dal 2000, &l segmento STAR MTA (XPR), Exprivia afflanca I propri clienti che
appartengono ai mercati: Banking, Finance&Insurance, Telco&Meadia, Energy&Utilities, Aerospace&Defence,
Manufacturing&Distribution, Healthcare e Public Sector.
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| concetti fondanti della nostra visione

Future ' Connessione

Perfect

shik T innovative

et

"

Semplicita
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Il Gruppo

Nel grafico sono riportate le principali societa del Gruppe Exprivia:

~ Exprivia S.p.A.
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ITALTEL SpA, di cu! sl poaaiede r81% dﬁl c:aplta!e semaie é una realté Endustriaie con sede. in ltalia e
socletd in 14 paesi; le- competenze sonaquslle proprie del mercato delle teleoomun!caz{onl in-cut opera da
svariate decine d'anni'e In"cui sta portando il proprio contributo all'evoluzione delle reti sia di telefonia fissa -
che di telefonia mobile L& sedi in ltafia song duslle storiche di Castelletio di Settimo (MI) e di Carini (PA)
oltre a quelia di Roma. ltalts! Spa partecipa poi; direttamente o indirettamente attraversa la sua partecipata
Italtei ‘BY, una serie di altrﬁ socleté come indicato nella pre.cedente immagina _ -

ACS Sy, posseduta per |I 100% da Expuwa, presente sul mercato cla oltre vent‘annl sulluppa stazionl
terrestd per la ficezione ed elaborazione de! dati satellitari (“Ground Station”), ‘settore In cui ha raggiunto una
posizione di primato mondiale: La socletd ha sede a Roma & Mafam ha un caplta!e sanlaie parl aEBuro - -
2,801.307 i.v. ed ha una propria controﬂata che opera:n Germanla

Exprlwa Pro;ects sH, posseduta per it 100% da Expﬁvia con'sede Iy, Fédma é oapitale sociafe patia Euro
242.000,00 i.v., & specializzata nella progettazione e gasticna cli aarwzi &d-inf as'frutture dl Call Center,
Contacl Center.e.di Help Desk. o
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Exprivia Process Qutsourcing Srl, & posseduta per il 100% da Exprivia, con sede in Palermo e capitale
sociale di Eure 100.000,00, eroga servizl ed infrastruiture di Call Center, Contact Center e di Help Desk.

Exprivia Enterprise Consulting Srl, posseduta per il 100% da Exprivia, con sede in Milano e capitale
sociale pari a Euro 1.500.000,00 1.v., rappresenta il centro di competenza ERP / SAP di tutto il Gruppo
Exprivia in Halia e all'estero; olire a servire direttamente il mercato manifattutiero In Italia, provvede a
rendere disponibili alte alire societa del Gruppo le risorse tecniche necessarie allo sviluppo di progetti SAP
nell'ambito della loro competenza di settore merceologico.

Consorzio Exprivia Scarl, conirollato da Exprivia SpA per # 85% e per il restante 15% da altre societa del
Gruppo Exprivia controllate al 100% dalla capogruppo. L'obiettivo di fale Consorzio & quelie di facilitare la
partecipazione del Gruppo Exprivia alle gare pubbliche di appalte per sviluppe progetfi o erogazione sarvizi,

Spegea Scarl, posseduta da Exprivia per il 60% e capitale sociale pari a euro 125.000,00 i.v., & una scuola
di Management con sede in Barl, organizza e gestisce seminarl speciadistici, corsi di formazione specifici per
aziende e Pubblica Amministrazione, oitre al “Master in Management e Sviluppo Industdale” accreditato
ASFOR. Nata 29 anni fa su Iniziativa della Confindustria di Bari con il sostegno di banche e istituzioni.

Societa estere

Exprivia SLU, societa Spagnola posseduta per il 100% da Exprivia, & il risultato della fusione per
incorporazione delle precedent! societd operanti in Spagna, la Exprivia SL e Profesionales de Sistemas
Aplicaciones y Productos SL (ProSap). La societa opera dal 2002, anche attraverso le sue controllate in
Messico (ProSAP SA de CV), Guatemala (ProSAP Centroamerica 5.A.}, Perl {ProSAP Perli SAC) offrendo
setvizi professionali e sviluppo progett In ambiente SAP, sviluppo di portali WEB, soluzioni e sistemi
informativi per il mercato Sanita in Spagna e nel paesi dell'America Latina.

Exprivia do Brasil Servigos de Informatica Ltda, socistd brasiliana specializzata in soluzioni per I'IT
Security, opera dalla sede opsrativa di Sao Paulo; Exprivia SpA ne dstiene il controlio con una guota del
52,30% mentre la societd Simest SpA defiene il 47,70%.

Expriviz Asia Ltd, socield operante ad Hong Kong allo scopo di agire per conto di Exprivia SpA, suo socio
unice, nellarsa dell'estremo oriente in tutti | mercat! strategici per il Gruppo Exprivia. Exprivia Asia Lid ha
cosfituite la Exprivia IT Solutions (Shanghai) Co. Ltd di cui & socio unico, specializzata nell'erogazione di
servizi professionali nell'area delle Infrastrutture IT e In amblente SAP.

Partecipazioni strategiche

Software Engineering Research & Practices Srl, partecipata da Exprivia SpA per il 6% & uno Spin-off
del'Universita degli Studi di Bari che ha l'obiettive di Industrializzare i risultati della ricerca universitaria nel
campo delia Ingegneria del Software e il loro trasferimento nel processi d'impresa.

17 Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2017



exprivia

Iniziative Consortili

Cefriel societd cansortiie a responsabilita fimitata & un consorzio che opara dal 1988 come centro di
eccellenza per l'innovazione, la ricerca e la formazione nel settore delfinformation & Communication
Technology. L'obiettive primario @ rafforzare i legami tra universita e imprese attraverso un-approccio
multidisciplinare, partendo dalle esigenze dellimpresa. integrando i risultati della ricerca, le migliori
tecnologle present! sul mercato, gli standard emergenti e ia realta dei processi industrial, per innovare o
realizzare nuovi prodotti e servizi. Exprivia SpA In data 4 fuglio 2014 ha acquisito una quota pari al 5,78%.

Italy Care, consérzio di cul Exprivia fa parte dal 2013 assieme a Farmalabor Srl, Gruppo Vilia Maria Care &
Research, ¢ MASMEC Biomed. Nalo Il 18 marzo 2014, rappresenta un'espressione compiuta ed efficace di
fillera con Fobiettivo di ottimizzare risultati e investimenti in ambito sanitario. Nella mission di ltaly Care
assume un ruoio fondamentale la spinta allinternazionalizzazione, Promuovers un'immagine vincente della
filiera sanitaria ben oftre i confini nazionali & infatti obiettive impreacindibile del consorzio,

Distretto Tecnologico Pugliese (‘DHITECH"), con sede a Lecce, intende sviluppare ed integrare un cluster
interdisciplinare per NanoSclenze, Bioscienze a Infoscienze, secondo gli indirizzi del settimo programma
quadro e del plano nazionale della ricerca.

Distrettc Tecnologico Nazionate per !’ Energla ("DITNE"), con sede a Brindis|, & stato costituito con lo
scopo di sosteners fo sviluppo defla ricerca in settorl produttivi nel campo delfEnergia, di incoraggiare il
trasferimento tecnologico di cui necessitano le realth produttive nazionali ed internazicnali di settore e di
faverirg it collegamento tra mondo della ricerca, rnendo defla produzicne di beni e servizi, mondo del CI‘Gd]lO
e del territorio,

Distretto H-BIQ Puglia societa cons. ar.l. denominata "Distretio -temologico pugliese salute dell'uome e
biotecnologie” con sede a Bari, sviluppera le proprie attivita nelle aree strategiche del Prodotti per ia
diagnostica molecolare e diagnostica nlegrata del Prodotti per la cura e la ﬂabiiltazmne e dei Prodotti di
bioinformatica.

Consorzio SILAB: & un consorzio per la Bervice Innavatron attivato da Da:sy-Net come risultato del
progetto di finanziamento MIUR per | nuovi Laboratori Pubblic Privati. Raggruppa azlende ed universita
pugliesi, ed cperera in cluster con anaioghl laboratori in Calabria e Sicilia. 1l focus del Si-Lab & sulla
integrazione di servizi di filiera, che verranno spanmanlati nel campo. del sarvizn per la salute.

Distretto Agroalimentare Regionale ("D.A.Re. ’) socleta cons., ar.l. con sede a Foggia, rappresenta
Pinterfaccia per il trasferimento tecnologico del sistema della ricerca pugliese verso 1l sistermna
agroalimentare. Esso eroga servizi per favorire linnovazione tecnelogica, attraverso la gestione i
progetiualith complesse reialive alla ricerca industriale e allo sviluppo precompetlitivo.

Consorzio Biogene, cosutuito per lo sviluppo del progetto denemlnato_ "Laboratorio pubblice-privato per lo
sviluppo di strumenti bio-informatici integrati per la genomica, la trascrittomica e la proteomica (LAB GTP)".

Societd cons. a r.l. “DAISY - NET", costituita con lo scopo di intraprendere Iniziative idonee allo sviluppo di
un Centro di competenza Tecnologica sulle 1.C.T., articolato in una rete di Centri di Competenza Regienali.
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Industries

Ur’offerta vincente su ogni mercato

Se oggi slamo tra i principali player della trasformazione digitale delle imprese, lo si deve alla pluralita di
competenze e al bagaglio di esperienze maturate in olfre un trentennio di attivitd sui diversi mercati di

riferimento.

N
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Banking & Finance

Progresso digitale 6 tecnica finanziaria: il binomio del futuro

Il mercato finanziarip sta vivendo una radicale trasformazions del proprio medello di business, L'esigenza di '
offrire sempre nuovi serviz, fruibili in qualunque momento da qualalasi dispoaltivo rende necessario lo
sviluppo di soluzioni e servizi IT sempre pill innovativi ed efficient!.

Grazie alle competenze maturate in oltre 25 anni di partnership con | pnncipah lstitull di credito e assimraﬁvl
in ltalia e all'esterc, disponiamo delie spedializzazioni e dell'esperienza per rispondere completamente alle
necessita del dlients, atraverso soluzioni digitali su misura e omn| canale: dalla valutazione del merit di -
credito al momforaggm dal capiial market aiia gestone del factoring, dal va!om del dati alla customer
expenence .

Telco & Media

Cc;mpetanze a tacnologie per la vlrtualixzazlone delle reti-

Nel mercato Teleo & Media I mnavazlcne teonologica procede di pari pASSo con i aslgenza di amphare la
propria offerta con servizi'ad alfo valore aggiunto, pur restando-competitivi nei confronti della concerrenza.
Offriamo agll operatori e ai costruttori del settore telecomunicazioni competenzs tecnologiche di altissimo
livello per consentire loro’ dl ges*lire Ia u‘asfnn‘nazmne digltala, mntenande I costr operai?w con sozuzion:
innovative,

Un partner ottlmale per ISawice Provider cha 1mvano nella \rlrtualizzazions diretie applicaﬂoni la soluzmne
per essere agill, efficienti e customer centered. La virtuglizzazione, infatti, risponde a ognl necessita dei
clienti con servizi dedicati, commisurali alle reali esigenze d'impresa, ma soprattutto sostenuti da
competenze tecnologiche innovative aggiornate ai pil recenti standard,

La qualita del nostri servizi erogati consente al cliente di trasferire al propri utenti una migliore customer
experience, permettendogh di soddisfare le singole esigenze, anche attraverso politiche di fidelizzazione.

Energy & Utilities

La tecnologia che ottimizza I'energia

ll mercato dell'energia e delle utilities ¢ in rapidissima evoiuzione per adeguarsi ai processi di
ammodernamento tecnologico delle infrastrutiure, allo sviluppo di nuovi servizi, all'entrata in vigere di nuove
direttive In materia di sicurezza, di efficlenza energetica, di tutela delfambiente e dei consumator], che
stanng avendo un notevole impatio sia sul late della domanda sia delf offerta.

In quest'ambifo proponiame ai nostri clienti soluzioni specifiche per lo sviluppo & la gestlone del processi
trasversall e caratteristici che mirano ad assicurare alle aziende del settori energetico, idrico, ambientale e di
pubblica utilita, una maggiore efficlenza operativa, alte performance e un'elevata qualita dei servizi al cliente.
Sisterni basati su tecnologie quali cloud e Xaa8, CRM, big data analylics ¢ business intelligence, loT, digltal
channel, social, e-mobility, enterprise application governance dae”jméﬂbﬁﬁi[,uteme al centro dei processi
consentendogli di acquisire sempre magglore autonomia e co
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Aerospace & Defence

Difesa militare, sicurezza civile e tecnologia digitale

| recenti eventi geopolitici impongono al settore aeronautico, navale e terrestre, civile e militare, una risposta
immediata nell'adozione di sistemi d sicurezza nei quali la componente tecnologica svolge un ruolo sempre
pill determinante per garantire la sicurezza di persone, luoghi, macchinari & sistemi informatici.

Ancora pitl urgente & il supporto informatico alle decisioni strategiche in situazioni critiche per 'attuazione di
azioni di prevenzione mediante il monitoraggio e controfio degli scenari.

Offriamo un reale vantagyio al settore, rendendo possiblle I'analisi della complessita di informazioni
stercgense (immagini, video, dati, testi, simboli, vodi, suoni) provenienti da una moiltitudine di sensori,
indossati, fissi @ mobill, in volo, in navigazione, in orbita, su mezzi e su droni.

In particolare sviluppiamo sistemi di comande e controllo, sorveglianza, presentazione cartografica,
trattamento di mappe gecgrafiche e rapid prototyping di conscle terrestri, navali ed asree che, anche grazie
alle tecniche della realta aumentata, alla ricchezza delle informaziont georefenziate ed alla social
coflaboration, offrono ta massima interazione con scenari sempre pill fedeli alla realta.

Manufacturing & Distribution

Verso la nuova rivoluzione industriale

il futuro dei processi industriali segue un filo digitals. Un filo conduttore formato dalle diverse tecnologie
abllitanti che stanno cambiando il modo di progettare, realizzare e distribuire un prodotto, organizzando e
gestendo in automatico e in tempo reale un'enorme quantita di informazioni.

La quarta rivoluzione industriale & in atto e vedra in brevissimo tempo produzioni completamente controllate,
interconnesse e automatizzate attraverso I'evoluzione della tecnologia.

L'industria 4.0 definisce questo cambiamento attraverso un panorama tuttora in evoluzione, ma gia dotato di
precise direttrici di sviluppo che coincidono con le conoscenze e le competenze che noi possediamo: utilizzo
del dati e connettivita, analytics e machine learning, interazione- uomo/macchina, interazione tra digitale e
reale,

Abbiamo colto questa straordinaria opportunita dedicandoci a innervare lintero processo industriale con le
nostre soluzioni digitall & ad automatizzare completamente la gestione di enormi quantita di informazioni in
maniera semplice, raziohale ed efficiente.
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Healthcare

Soluzioni innovative per ia salute del cittadine e per efficienza
dell’amministrazione

Cestruire una sanité che unisca risparmio ed efficienza, che si prenda cura delle persone ancora prima di
curarle, che elimini gli sprechi e riduca le attesa. Con questi obieltivi primari ci proponiamo quale partner
ideale per un sistema sanitario teso a un futuro di eccellenza.

Le nostre soluzioni tecnologiche applicate al sistema sanitario consentono di collegare l'intera Sanita
Regionale caplflarmente, dai centri amministrativi-e dirigenziali alle strutture ospedaliere pubbliche ¢
convenzicnate allinterno di tutta la fifiera, fino ai singoli professionisii e al servizi orline per I utanta, perla
massima ottimizzazione di ogni risorsa.

Un team di 350 speciafisti, 30 anni di presenza nel settore IT, soluzioni e servizl in 500 aziende sanitarie per
20 milloni di assistiti confermana l'efficacia delle nostre risposte alle esigenze del seftore sanitario,
fondamentali per 'economia e lo-sviluppo di ogni regione.

Public Sector

Digitalizzazione della PA: il primo passo per lo Stato che sl vinnova

La Pubblica Amministrazicne ha gia da tempo avviato un processo di modetnizzazione basato su principl
quali innovazione, semplicita e affidabilité a tutela delle imprese, de! cittadini, dei dipendenti pubblici & dello
stesso Stato. Lo snellimento della burocrazia attraverso la gestione digitalizzata della PA - unitamente ad
azioni di rinnove organizzativo - oggl consente di congciliare I'ottimizzazione della spesa con 1a qualita dei
servizi, poiché fornisce all'utenza una molteplicita di canali di comunicazicne rapidi ed efficaci che
riavvicinane il cittadino ali'ente pubblico e forniscono a quest'ultime una serie di strumenti per risolvere le
precedure amministrative senza affanni e in.completa sicurezza,

In questa prospettiva abbiamo trasferito molte esperienze maturate nell’oftim;zzaziona dei processi di grandi
azlende private, ripensandole in base alle necessita di Enti centrali e locall con declinazioni per ogni area
tematica tra cuk:

»  prodotti e servizl per larea gestionale;

«  soluzioni di eGovemnment ed eProcurement;

» archiviazione e condlvisione del document! In forma eletironica;

» pianificazione e controllo mediante plattaforme di business intelligence & business analytics;
s misurazions di performance nal processi della PA;

s soluzioni a supporto det processi amministrativi {paradigma SOA);

* accesso unico per lo scambio informativo fra ente, sittadino e impresa;

« systam integration per la continuiti operativa 24/7 e la riparazioflg g_utomatica.
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Innovation Lab

L’innovazione per esplorare e costruire nuove opportunita di
business

L'lnnovation Lab & 'asse portante delle attivita di ricerca, sviluppo e integrazione di tecnologie di Exprivia.
Una fucina aperta allo scambio di esperienze e di conoscenze con il mondo accademico e della ricerca, che
ha portato all stivazione di diversi progetti con le principali Universita della Puglia (Politecnico € Universita di
Bari, Unjversita del Salento), di Mitane (Politecnico di Milano) e Roma (La Sapienza), con il CNR e coniil
Cefriel, con il quale speacificatamente ha avviato un programma di partnership commerciale per promuovere
pragettl di “frontiera tecnologica”.

innovation Lab identifica e adatta le opportunitd di innovazione al modello di business aziendale, coordina i
progetti che frulscono di contributo pubblico, realizza tecnologie e soluzionl innovative da trasferire presso le
i atrimonio di conoscenza delazienda, contribuendo a creare
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Expertise

Per costruire il futuro, bisogna averlo ben presente

Lavorare per il mondo che verra richiede non solo una fervida immaginazione, ma anche e soprattutto una
solida preparazione che ¢l consenta di essere sempre aggiornati su tendenze e trasformazion! in atto per
anticipare le richleste del mercato. C

Ecco alcune tra le nostre competenze pid significative.
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Big Data & Analytics

Gestire il dato per dominare sui mercati

Prima c'erario i predotti e | servizi. Oggi sempre pill imprese acquisiscono, trasformana e fomiscono datl. Ed
& proprio atlome ad essi che la trasformazione digitale crea nuove opportunita di business, lungo le direttrici
che riguardano la conoscenza del dliente e la customer experience, |a produzione di statistiche e analisi, la
reafizzazione di architetture e soluzioni agili e flessibili, la disponibilita 24/7 di servizi di security e customer
care,

Offriamo tutti | pitl avanzati strumenti al fine di supportare sia | processi decisional; sia le attivita ordinarie
basate sul possesso di informazioni. La nostra area Big Data & Analytics & votata allo sviluppe di progetti,
servizi e soluzioni, finalizzati all'utilizzo strategico dellinformazione massiva per 'incremento del business.

Di particolare rilievo nel percorso Big Data & l'assimilazione & il trattamento dei-dati non stutturati, che
riorganizzati in quest'ottica diventano una preziosa fonte 'informagzioni da cui creare nuovo valore per le
Imprese,

La rivoluzione tra le nuvole

L'avvento del cloud computing ha totalmente modificato le modalita di acquisizione, implementazione ed
esecuzione dei servizi IT. :

Attraverso il web l'utente pud accedere alle risorse di rete, memoria, precesso, servizi e applicazioni, | quali
possono essere rapidamente richiesti, fomniti e rilasciati con minimo sforze gestionale e interazione sicura
con il fornitore.

| nostri servizi in cloud sl ifanno a qualtro modelli fondamentali;

Public Cloud

Il Public Cloud & caratterizzato da potenza di calcolo, memoria e sesvizi applicativi secondo i singoli bisogni
con soluzioni scalabili @ adeguabili a piccole, medie e grandi imprese,

Private Cloud

‘Creare un Private Cloud significa rendere disponibile su un'unica piattaforma la gamma di servizi, seluzioni e
capacita computazionale funzionale ad un'erganizzazione ampia, distribuita sul termitorio, in continua
evoluzione organizzativa,

Hybrid Cloud

La terza via & unire Public e Private Cloud per aggiungere una maggiore dinamicita all'organizzazione,
superandons | limiti attraverso le potenzialita del cloud aperto ¢ limitando al massimo la perdita della
garanzia di slcurezza totale che solo il cloud fisicamente isclato offre.

Community Cloud

(
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Il futuro prossimo degli oggetti

Il web ha oggi un complemento oggette: si chiama loT I'internet delle cose. La sfida che si pone & dotare gli
oygeiti di uso camune della capacita di interagire con Pambiente & di modificare in automatico il loro
funzionamento, attraverso l'invio e la ricezione di dali via rete. | dispositivi connessi a Internet saranno 20
miliardi entro il 2020 e 1 campi dlinterazione celnvolgaranno in maniera sempre piti caplliare i processi
produttivi industriali, la logistica, Tinfomobilita, I'efficlenza energetica, 'assistenza remota, ia tutela
ambientale. L'loT & dunque in grado di incidere positivamente sull'idea stessa di impresa, di lavoro, di studio,
di salute, di vita. : '

Siamo da tempo impegnati a sviluppare soluzioni loT in grado di cambiare radicalmente i mado di vivere, di
lavorare, di apprendere e di divertirsi delle persone. | progetti attivati riguardanc trasversalmente | settori
della domotica, robotica, avionica, bicmedicaie, monitoraggio in ambito Industriale, telemetria, reti wireless di
sensofi, sorvegiianza, rilavazione eventi avversi ed aitro ancora.

IT Security

Sicurezz_a totaie di dati ¢ sistami

La sicurezza & un fattore sempre pil determinante per la eredibilita degli istituti e delle imprese,
costantemente alla ricerca di nuovi strumenti e soluzioni tecnologiche di security che possano metterl al
riparo dai rischi operativi, dai tentativi di frode, dai furtl di-dgtl, dai!e_ft_:gha' di informazioni e cosl via.

Possediamo I'esperienza e la competenza tecnologica necessarie per proporci come partner "glabale” per la
sicurezza in grado di affiancare 1l cliente con delivery flessibili che spazieno tra consulenza, integrazione ¢
gestione di servizi dedicati, attraverso centri operativi per rispandere alle eslgenze di security a livello
strategico, tecnologico e operativo, L'organizzazione della sicurezza aziendals copre le tre fondamentali
ares, ossia, procedure di governo, infrastrutture, operativita e i quatitro fivelli di sicurezza operafiva, quali,
Prevenzione, Monitoring, Response, Governance Risk & Management,

Mobile

il demani a bortata di mano

Il rapido passaggio dai cellulari di prima generazione ai nuovi terminall mobili, sempre pil efficlenti e
polifunzionall, ha letteralments stravolto in pochi decenni il mondo della comunicazione mobile & con esso le
abitudini del consumatori, aprendo possibili scenari di interazione finora impensabili.

Le imprese sl sono inserite In questo trend per cercare huov! canall-di promozione, comunicazione & vendita
e ampliare i confini deflo smart working, ai fine di rendere pit efficiente e sereno il rapporto con le preprie
risorse attraverso un'attenta strategia multicanale che, all'insegna del BYOD (Bring Your Own Device),
sovrapponga saplentemente | tempi, | uoghi e gli sirumenti condivisi tra [l lavoro &la vita personale.
Offriamo ad aziende ed enti la possibilita di trarre il massimo beneficio dalje tecnolagie mobile di ultima
generazione inserendole in una pilt ampia strategia multicanale che comprends 1 Mobile: Device
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Management per i dispositivi aziendali, if Mobile Payment nei diverst settori del commercio e dei servizi, il
Mobile Health & il Mobile Application Development negll ambiti salute, finanza e sicurezza.

Pil efficienza digitale. Pill efficacia aziendale. Piu presenza sul mercato

Con una partnership strategica che dura da oltre 20 anni, siamo oggi uno dei principali player di riferimento
del mondo SAP in tafla e all'estero. Con un team di oltre 400 professionisti specializzati nelle soluzioni ERP
e Extended ERP, di cui oltre 300 risorse certificate distribuite nel territorlo nazionale e all'sstero, ricerchiamo
l'eccellenza nella realizzazione delle goluzioni pili innovative per i processi di business aziendali d&f nostri
clienti, intervenendo sull'intera catena del valore: dall'analisi alla consuleriza, dall'implementazicne ai servizi
di Application & System Management, anche utilizzando soluzioni verticali proprietarie.

Le principali area d'intervento sono: Amministrazione, Finanza e Controllo, Operation & Logistics, Business
Analytics, Human Capital Management,

Business Process Qutsourcing

Quando esternalizzare significa ottimizzare

L'esternalizzazione di Interi processi & una tendenza in continua crescita da parte delle aziende, attratte da
un lato dalla possibilita di concentrarsi sul proprio core business e dall'alirc dalla sensibile riduzione del costi
di gestione. Per proporre servizi di BPO occorrono competenze speclfiche, strategie, professionisti adeguati
@ comprenders lg esigenze dell'azienda cliente e pronti a esseme partner nel cambiamento.

Cen le conoscenze maturate al flanco di numerose primarie imprese, affianchiamo e sosteniamo
Fevoluzione aziendale facendoc! carico delle delicate procedure di acquisizione, gestione s fidelizzazione
dellutente finale. L'offerta spazia dai servizi di back office outsourcing, relativi a funzioni tipicamente Interne
come le risorse umang, la contabilita e information technelogy, a quelli di front office cutsourcing tra cui
customer care e customer service.

Tutti i servizi BPO erogati al cliente vengono regolati da indicatori di performance e di qualita def servizio
{Service Level Agreements e Key Performance Indicators).
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Corporate Social ReSpdns‘ibi'I'ify |

Grediamo che la sostenibilita sia un valore imprascint!ibilé per l'azienda, per | suol stakeholder e per le
generazioni future che si concretizza nel rispetto delie perscne, dell'ambiente e della societa nel suo
complesso. .
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expriia

L’andamento dei risultati del Gruppo Exprivia

Di seguito vengono riportali gl andamenti per mercato.

Banking & Finance

Il mercato Banche, Finanza e Assicurazioni vede un 2017 in linea con Il precedente anno relativamente ai
volumi.

Il secondo semestre ha mostrato rispetta al primo un incremento dei ricavi sia per lacquisizione del rarmo di
azienda della Esiet Vas S.r.l. che per una ripresa significativa della richiesta di spesa IT spinta dalla sempre
* pitl determinante ccmponante ncrmatrvu-regolamentare

Con questi presuppost! Exprivia é riuscita a cnnsoi[dare e amphare la propria base clienti, attraverso
un'evoluzione costante del proprio portafoglio di offerta complessiwo a suppurto delfazione di Bus[ness
Devebpment In deitaglio:

. risuﬂati in ambito Finanza !'astano sasianznalmante in linea con lo scorso anno, in virtll sopratiutto di un
presidio proattive della base clienti e di un ampliamento delf offerta sulla gomponente funzionale e
normativa, oftre che st un numero piu ampio di plattaforme di capjtal markst;

« inamblto Credit Solutions, ia strategla di presidio sul cliente, moomznciata sul finire delio scorso anno e
che aveva permesso anche di acquisire nuovl clisnti, vede una cresclta dei volumi-del 5%;

«  anche il comparto Factoring ha confermato la bonta deli’appmcczo “Full outsourcing” proposto alla nostra
clientela che ha' manlanuto aostanz:almente mstanti i volum: nonostante un tumover all'interno del
parce clienti; : o

o lrisultati in ambito trasfon'namme d|gitale (Blg Data Analytlcs Cloud & Securlty Infrastructura. Smart
Process, Customer Expenenoe} mostrano un leggero decremento rispetto al 2018, sebbene siano stati
realizzati su una base clienti | pidi ampia e con una offerta plu speelallzzata e dlfferenziata

In conc]ustane, I’evoluz;ona dellofferta unltamente alla stima di incremento dalla spese IT in questo ss:ione
- nel 2017, fanno ragionevnlmente |puhzzare uno svnluppo pnshwo dell opsrativlté nel 2D1B

Energy & Ut:ht:es

i principali fenorneni carattarlzzano i camblamem[ det slstema ener\getroo glubale possono essefe cosl

. sintetizzai;”

. rapida dlﬁ’us!ona e Ia nduzmne del costl delle tecnclogie snergetiche pulite
»  crescente elettrificazione delI energia;
e passagglo a un'economia pili.orlentata ai servizi ed un mEx energetico pit pulito in Cina
* _ conferma dei fenomenl del gas shale e del tight ol negli Stati Uniti. -
Si tratta i cambiamenti- ¢che. gnungeﬁo if Una fase in cui fe: tradizmnaii cEistinzioni tra paesi produttcri e paesi
consumatori di éhergia s0no meno marcate che nel passato ed un nuova gruppo di paesi in wa di sviluppo, -
guidato dal'lndla, s sta aﬂ’am&ando prepotentemanta sul mercato giobale dell’energia .

Exprivia registra su questo. mercato un 2017 in forte cresclta Tale risultato & da ascnversn alla definitiva
entrata a regima dei contratti acquisiti nel terzo irimestre 2017 ¢ si relazicna alle importanti iniziative di-
trasformazione digltale di aloun! operatori sul mercato dell'energia in italia-che vedono Exprivia coinvolta; in
particolare cresce la guota dli ricavi da prog&tﬂ per’ ottim lzzazsone delEa filiera. Ioglst:ca delle aziende

. operantl nel settore Energy.-

'Nef corso del 2018 Expriva sara 4mpegnata sia nel consolidamsntc dq;,,p;qprm posizionamento sul mercato
italiano, che nel programma di sviluppo della customer base attrayerso 4N piano di cross sefling dell'offerta
trasversale anche sui cliersti esteri del Gruppo, facendo leva sulla prcpna cfferta verhcale di settors.
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It mercato delle Utilities sta mostrando una forte attenzione soprattutio ai temi di maggiore innovazione
come i Big Data, gli Analytics e I'Al/cognitive; proprio su queste tematiche Exprivia sta investendo per poter
proporre ai propri clienti un'offerta in grado di apportare valore direttamente nel loro core business.

Le gare vinte nel corso del precedente esercizio hanno consentito un significativo aumento dei ricavi.

Exprivia & costantemente attiva nel perseguire le istanze di efficienza operativa e di trasformazione digitale
dei propri clienti con la partecipazione a progetti innovativi e di respiro intermazionale. Le aftivita di gestione
ed evoluzione dei sistemi gestionalt aziendall e di business intelligence si confermano I'asset principate in
questo mercato; sono stati avviatl progetti nel'ambito dell'loT, della customer experience e del Grid
Management che entrano a far parte dei principali asset del Gruppo.

L’attivita BPO (Business Process Quisourcing) & specializzata nei servizi di Gustomer Care di Front Office
e Back Office. Nel 2017 i ricavi risultano in forte aumento anche grazie alle nuove commesse avviate ed ai
relativi investimenti realizzati,

Retail & Manufacturing

Gia a partire daf 2016 I mercato del Retail & Manufaciuring ha visto una forte ripresa della domanda; su
questo mercato Exprivia si propone con un'offerta basata sufla piattaforma SAP e sulla Business
Intelligence,

1i settore industria interpreta con fiducia | segnali di ripresa economica, stanziando budget per investimenti in
progetti di trasformazione digitale, ed avviando importanti iniziative di innovazione tecnologica. Al clienti
sono statl ercgati servizi progettuali e di application management per applicazioni on premise o in cloud, in
ambiti di offerta pld tradizionali come guelli afferenti al processi ERP, HCM, che su temi ad afto contenuto
innovativo, corme soluzioni di CRM per processi di after sales,

Buoni risultati si sono ottenuti nelfambito di roll out internazionali per clienti con casa madre in ltalia, sia in
paesi europei che nel far-East.

Di estremo interesse, per le prospettive di crescita, sono le esperienze maturate in ambito mobility e
Analytics, su piaitaforma SAP Hana che, grazie agll investimenti realizzati, ¢f hanno consentito di
raggiungere un posizionamento tra i ieader dol mercate italiano,

Telco & Media

il mercato Telco & Media, in particolars in ltalia, continua a manifestare delle importanti difficolta che si
rifleltono, prevalentemente, su una progressiva riduzione deai ricavi per linea voce/datl che accomuna gran
parte degli operatori.

In questo mercato Il Gruppo Exprivia ha comunque saputo cogiiere gli aspetti piti innovativi e piti rilevanti per
il business dai propri clienti principalmente attraverso la sua offerta di servizi di "Netwerk Optimization &
Transformation”, "Next generation 0SS Solutions & Services", "Voice & Media Application” e "Carrier grade
solution development” da una parte e sui prodotti per la telefonia basata su inlernet e criptata "Extravox” e
"Cryptovox" dall'altra.

Il Gruppo ha consolidato le relazionf di business con i principali player delle telecomunicazioni in Halia & ha
acquisito importanti commesse legate all'attivazione delle nuove reti di accesso a larga banda, alla
automazione ed efficientamento dei processi di business del propri clienti, a soluzioni di data analytics
verticali per Il monitoraggio di KPI di qualita e per la manutenzione predittiva dei servizi di rete fissa e mobile,
alla realizzazicne di soluzioni innovative per la sleurezza e privacy delle telecomunicazioni,

ot
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Healthcare

Anche nel 2017 si conferma i frend di concentrazione della domanda a livello regionale e centrale, puttosto
che in capo ai singoli-enti, confermato dalla pubblicazione di bandi per fomiture e servizi con destinatari
intera amministrazioni regionali o aree vaste defe medesime regioni,

in tale scenario, che porta ad un calo in termini assoluti del numero di bandi pubblicati ed un aumento delie
dimensioni degli stessi, generalmente sl osservano da parte del fitolari dell'offerta due diverse azioni:
nelfimmediato, una organizzazione mediante raggruppamento di forze, prevalentemente per contenere ls
posizioni gid acquisite, piuttosts che per aggredire nuove aree di mercato; nel medio 8 lungo termine, una
maggiore polarizzazione atiraverso il cansolidamento per aggregazione di nuovi soggettl suj mercato coni
requisiti adatti alla competizione pill ampia indotta dall'attusle scenario, :

A correzione di questo {rend negative, si sono concentrati gli sforzi per lo sv:luppo del parco clienti,
sopratiutto privato, e per l'estensione di important! contratti gia acquisit,

Si registrano nel periedo, a conferma delle inlziative elancate. significativi affidamenti, sfa nel’'ambito
pubbiico, per l'estensione di-un importante contratto in Regione Calabria, sia in quelio privato nazionale, con
l'attivazione di un sistema per la gestione deli'attivita ambiiatoriale interamenta via cioud, che in quello
privato estero, con Fagquisizione di un Importante progetto per la gestione di diagnestica per Immagini per
un primario gruppo albanese del settore.

Infine, sl sonao consofidate le prime promeilentl altivita per soluzlani di telemedicina, che, anche atiraverso lo
sviluppo della partnership con primar! npefaton det settore, potranno dare importantl ritorni nej prossimo
futuro.

Public Sector

! mercato della Pubblica Amministrazione vede nel 2017 una ripresa attribuibile principalmente alle
dinamiche della Pubblica Amministrazione Centrale, dove stanne entrando a regime alcuni contratti
sottoscrittl alfinizio del 2017, cha vedone coinvolta Exprlwa in importanti progettl di trasformazione digitale.

Nella Pubblica Ammlnlstrazmne Locale si ewdenza una sastanziale continuita delle attivita sui contratti in
portafoglio.

il panorama complessivo presenta ancora ombre, pur in presenza di una Ieggera tipresa del mercate di
riferimento. La pubbﬁcazione, da parte di AGID, del Piano Triennale per I'informatica della PA dovrebbe
rappresentare la cornice all'interno di cul sviluppare nuovi progetti di trasformazione digitale, che dovrebbero
rappresentare una vera inversione di marcia di tutto il mercato.

La Puhbblica Amministrazione Locale vive | invece una fase di completo camblamento sia par le sempra
maggiori spinte verso la centralizzazione delle competenze IT che per le continue politiche di Spending .
Review. Ancara non si vadono gli attesi investiment] legati ai temi dells Smarz Cities che possono
rapprasentare un momento di rlancio di questo mercato.. .

It panorama complessivo presenta ancora ‘molte ombre, ~honostante:nal recente Rapperto Assinform sulfa
PA abbia evidenziato finalmente una timida inversione di tendenza, sulla spesa IT della PA, rispetto al segno
negativo degli ultimi 5-8 anni. La pubb!icazione del nuovo Codice degh Appalti non ha ad ora favorito
l'accelerazione degli investimenti, anz in questa prima fase ha comportato un crollo verl:cale delle gare
pubblicate.
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Aerospace & Defence

Il mercato Aerospace & Defence ha visto un importante incremento di fatturato in gran parte ascrivibile al
contributo proveniente da ACS 31l (consolidata a partire dal 1% lugfio 2016).

Tale andamento si conferma in linea con la situazione di un mercato ancora rallentato dalle riorganizzazioni
e dalla forte attenzione alla riduzione dela spesa dei principali entl & industrie del settore con cui Exptivia nel
primo semestre ha comungue consolidato la proptia posizione di fornitore preferenziale,

A partire dal terzo trimestre 2016. & entrata a far parte del Gruppo, nel mercaio Aerospace & Defence, ACS
Srl, societd innovativa, presente sul mercaio da oltre vent'anni, che sviluppa stazioni terrestri per la ricezione
ed elaborazione dei dati satellitari (“Ground Statlon™), settore in cul ha raggiunto una posizione di primato
mondiale. Nel corso degli anni, ACS ha ampliato la propria offerta cogliendo le occasioni fornite dalla grande
disponibilita di dati di Earth Obsarvation & dallo sviluppo di nucve tecnologie per lo studio della Terra.

International business

L’attivita di Exprivia sui marcati al di fuori di queile italiano ha mostrato, nel corso de! 2017, una lieve
contrazione dei ricavi. Tale diminuzione & pressoché concentrata in Cina ed in Messico mentra risultano
stabili o in crescita gl altri paesi.

In Spagna dove Exprivia efa presente con due societd controllate, Profesionales de Sistemas Aplicaciones y
Productos SL {ProSap) ed Exprivia SL., @ stata perfezionata, nel corso del 2016, la loro fusione integrando
le strutture commerciall e tecniche per rafforzare I'offerta di applicazioni ERP e servizi SAP per l'industria e
1a distribuzione, di goluzioni di Business Intelligence per il settore Sanita.

Il 2017 evidenzia ricavi in linea con 'anmno precedente ma un deciso miglioramento della marginalita.

In Centroamerica, dove Exprivia opera direttamente con Prosap Mexico & Prosap Gentroamerica
(Guatemala), sono preseguite le azioni commerciali e di delivery nel confront] di importanti socista private e
pubbliche operanti nel settore delle costruzioni di infrastrutture nei paest dell America Latina. La societa
messicana vede sul 2017 un calo dei ricavi e delle marginalita.

In Brasile, i ricavi della societd Exprivia do Brasil Servigos de Informatica Lida mostrano un forte incremento
rispetio a quelli del precedente esercizio cosl come anche le marginalita. La relazione con i principali clienti
in area 1T Security va migliorando,

th Cina, con Exprivia IT Solutions {Shanghai) Co. Ltd, I cul sacio unico & la Exprivia Asia Ltda In Hong Kong,
Exprivia ha sviluppato 1l proprio business nell'erogazione di servizi professionali nell'area delle infrastrutture
IT e in ambients SAP. Il primo semestre ha visto una contrazione dei ricavi e il parco clienti & ancora, al
momento, costituito In prevalenza dalle aziende e istituzioni Haliane operanti in Cina e dalle industrie
manifatturiere elropeea.

Gruppo ltaltel

Di seguito si riporta un'analisi del’andamento del mercato Telecomunicazioni in cui opera principalmente il
neo acquisito Gruppo ltattel, 1 cul rsultati economicl, come Hustrato nella nota relativa all'area di
consolidamento, non sono campresi nal conto economico del presente bilancio conselidato.

Nei segmenti di mercato in cul il Gruppo Haltel pesiziona la propria proposizione di prodotti proprietarl e
soluzioni si registrano i seguenti principali trends:

» Stabilizzazione e sostanziale tenuta dei volumi di ricavi su segmenti che indirizzano tecnologie mature e
consclidate, come nel caso VolP (Voice over IP) e IMS (IP Multimedia Subsystem), dovull 8 nuove
HuakEssistenti e soprattutto a nuovi paradigmi architetturali (come quelli
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» Rapida espansione con crescita a due cifre in nuovi ambiti, come Internet of Things e Cyber Security, pur
con scenari compefitivi fortemente frammentati ed eterogenel e caratterizzati da difficoltd di
posizionamento strategico. :

Il mercato ICT delle telecomunicazioni e dellinformation Technology, in ltalia, ha sofferto, anche nel 2017,
degli effeti della crisl internazionale iniziata nel 2008. |l persistere delle sfavoreveli condizioni
macroeconomiche & delle dinamiche compeltitive e sostitutive tra felecomunicazioni ed internet ha
determinato una ulteriore flessione negli investimenti degll operatori ed una aftenzione sempre piQl marcata
verso la riduzione del TCO (Total Cost Ownership) delle infrastrutture con forte impatto sui prezzi unitari e
sulle marginalita.

Nonostante le condizioni macroeconomiche sfavorevoli gli operawrl di Telecomunieazione hanno varato
hel corso del 2017 Favvio di importanti progetti di trasformazione delie reti basati sullo sviluppo delle reti di
accesso a banda ultra larga (Fisse e mobill), stlla evoluzione delle ret! IP di Backbone e sulla .
semplificazione delle reti legacy {ad esempio PSTN) che verranno pragressivamente sostituite dalle reti ALL
iP.

Relativamente al cliente TIM Domestic, nonostante la fortissima pressione competitiva, le altivita di sviluppo
commerciale hanno portato ad una sostanziale crescita dei ricavi rispstto al 2016 con un fatturato pari a
145,8 milioni di Euro. .

Anche nel mercato domestico degli Altri Operaton oli Telecomi.mioazlone, ltaltel & riugcita a confermare il
praprio ructo di player di rillevo attraverso Facquisizione di importanti progetti presso i principali operatorl
naziocnali anche se i ricavi hanno visto una Ieggara ﬁesslona rispetto al 2016 raggiungendo un totale di
fatturato. pari a 35,4 milion] di Euro.

1l 2017 & stato caratterizzato anche dall'avvio del piani di Governo volti al recupera del ritardi accumulati
negli anni precedent! nell'ambito della strategia Europa 2020 ed alla valorizzazione dell'adsguamento
tecnologico del tessuto imprenditoriale italiano: Strategia Digitale per la banda ultralarga ed Industria 4.0.

| progressi rilevati nel 2017 si collocane in uno scenario pol]tléo ed economico ancora incerto.

Spending Review e Patlo di Stabilita continuano a frenars gli investimenti ¢ le spese in Information
Tecnology di Regioni, Enti Locali e della Pubblica Amministrazione Centrale. -

H 2017 si & chiuso, per Italtel nel mercato italiano dell'impresa e della Pubblica Amministrazions, in
continua crescita del volume di affari {(+ 12 %) e del prime margine in valore assoluto (+ 29%). :
Nell'anno 2017 il mercato EMEA ha registrato, a fronte di-un decrementa del ricavi rispetto al 2016 parl
all'8,7%, un incremento dei margini assoluti dell't1% circa, giunti a 18,4 milioni di Euro grazie ad una forte
dinamica di trasformazione del mix di veridita, nei vari Paesl in cul |talte} opera. _

I 2017, coms gia Il 2016, si & dimostrato un anne di grande crisi in America Latina; lnstabilita politica ed
economico-finenziaria, particolarmente impattante.in Braslle ma con significative estensioni ad altri paesi (ad
esempio Perd) hanno avuto effetti importanti anche su cambi, inflazione & piani di investimento dei clientl
pubblici & privati dei mercati ICT.. L'incartezza politica e finanziaria ha portato al ritarde nelle decisioni di
investimento in {utti | settorl. Le attese sul futuro 2018 sono sicuramente migliori spinta da prababill cambi di
scenario in Bragile e le permanenti necessita di evoluzione dellinfrastruttura ICT intutti | Pagsi.

In generale, per tutti | mercati de! LATAM, si registra una forte pressione sui prezzi della System Integration
sulla spinta della stasi del mereato e dellingresso in diversi segmenzi i tecnologia “made in China”, 1l crollo
del prezzl unitarl ha impattato quindi anche | volumi ed in maniera ancora pil decisa | margini {che sono
scesi di circa il 18%,). :
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Rischi e incertezze

Rischi interni

Rischi relativi alla dipendenza da personale chiave

Exprivia & consapevole che il successo del Gruppo dipende principalments dalle competenze e dalla
professionalitd delle sue persone. In affiancamento al gruppo di amministratori esecutivi del Gruppo e delle
socleta controllate, Exprivia & inoltre dotata di un gruppo dirigente in possesso di una pluriennale esperienza
nel settore, avente un ruolo determinante nella gestione dslle attivita.

Proprio per questi motivi, svariatl anni fa sono stati istituiti processi per la mappatura & lo sviluppo delie
competenze certificate, riducendo cosi il rischio delfobsolescenza delle competenze in carico alle figure
chiave, ed aumentande la capacita del Gruppo di attrarre figure di primo piano nell'ambito dell'innovazione.

Continua il programma per fidelizzare e trattenere le risorse piu capaci e meritevoli, attraverso il processo di
Perfomance Management che prevede sistemi di rewarding riservat! alle persone chiave delf'organizzazione.

Rischi connessi alla dipendenza da clienti

il Gruppo Exprivia offre servizi ad aziende operanti in mercati differenti Banking & Financs, Gil&Gas,
Telco&Media, Utilitiss, Industry, Aerospace & Defence, Healthcare e Public Sector.

I ricavi del Gruppo sono ben distribuiti su di una ampia base clienti; cid nonostante, 'uscita dal portafoglio di
alcuni rlavanti clientl potrebbe avere impatti sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del
Gruppo Exprivia.

Rischi connessi agli impegni contrattuali

}l Gruppo Exprivia sviluppa soluzioni ad alto contenuto tecnologico e di elevato valore ed | relativi contratti
sottestanti possono prevedare I'applicaziene di penali per i rispetto del tampi e degli standard qualitativi
concordati. L'applicazione di tali penali potrebbe avere effetti negativi sui risultati econorici e finanziari del
Gruppo Exprivia.

il Gruppo Exprivia ha percid stipulato polizze assicurative con primario ente assicurativo, ritenute adeguate,
per cautelarsi rispetto &i rischi derivanti da responsabllita professionale (cosiddetta peolizza a copertura di
"tutti 1 rischi dellinformatica"), Qualora tali coperture assicurative non risultassero adeguate e il Gruppo
Exprivia fosse tenuto a risarcire danni per un ammontare superiore al massimali previsti, la situazione
economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppe Exprivia potrebbe subire significativi effelti negativi, in
linea, comungue, con | parametri di rischiosita dell'interc sattors.

Rischi connessi alla internazionalizzazione

i Gruppa, nell'ambito della propria strategia di internazionalizzazione, potrebbe essers esposto ai rischi tipicl
derivanti dallo svolgimento dell'attivita su base internazionale, tra cui rientrano quelll relativi al mutamenti del
guadro politico, macroeconomico, fiscale efo normativo, olire che alle variazioni del corso delle valute. Va
tuttavia rilevato che il Gruppo & presente in modo significativo in mercali estert dove il rischio paese & sotto
controllo e di entitd contenuta.

\
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Rischi esterni

Rischi derivanti dalle condizioni generali dell’economia

It mercato della Information Technology & legato naturalmente all'andamento dell’'economia,

Una fase economica sfavorevole, soprattutio a livello domestice, potrebbe ralientare la domanda con
conseguenti impatti patrimoniali, eccnomici e finanziari, Il Gruppeo ha mostrato di saper reagire, crescendo e
mantenendo la redditivita necessaria, anche nei momenti di contrazione dell'economia globale. | risghl in
questo senso sono relativi alla durata complessiva del ciclo depressive e alla numerosita di variabili
connesse al sistemna politico-economico nazionale e internazionale.

Rischi connessi ai servizi dell’IT

Il settore dei servizi di consulenza IT in cui opera il Gruppo Exprivia & caratterizzato da velosi e profondi
cambiamenti tecnologici e da una costante evoluzione della composizione delle professienalita e delle
competenze da aggregare nella realizzazione del servizl stessi, con la necessita di un continue sviluppo &
aggiornamento di nuovi prodott e servizi.

Il Gruppo Exprivia da sempre ha saputo anﬂéipare tall mutamenti facendosi trovare pronto alle esigenze del
mercato anche in virtls di cospicui investimenti in attivita df ricerca e sviluppo.

Rischi connessi alla concorrenza

Il Gruppo Exprivia compete in mercali composti da societd normalmente di grandi dimensioni il cui elemento
di confronte € la capacita di economie di scala e politiche adeguate di prezzo. i Gruppo Exprivia contiene
questo rischio attraverso una continua attivita di ricerca e sviluppo, incoraggiata dal centro di near shoring di
Molfetta dove & possibile attingere a competenze professionali sempre in linea con le tendenze del settore In
considerazione della vicinanza con le Universita e gli altri centrf di competenza e dslle numerose attivita in
essere con gli stassi

Rischi connessr all’evo!uzmne del quadro normativo

L'attivita svolta dal Gruppo Exprivia non & soggetta ad alcuna particolare normativa di settore.
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Rischi finanziari

Rischio di tasso d’interesse

Il Gruppo Exprivia ha stipulate nel corso del 2016 un importante finanziamento con un pool di banche a
medio-lungo termine a tasso variabile; a questo si uniscono atiri finanziamenti di cui atcuni a tasso variabile
e altri a tasso fisso agevolato, questi ultiml legati & progetti di ricerca e sviluppo finanziati oltre ai
finanzlamentt In capo al Gruppo ftaltel rilasclati a seguito dell'operazione di acqulsto da parte di Exprivia
della partecipazione nei Capitale Sociale. Alle precedenti forme di finanziamento sl aggiunge il prestito
obbligazionario a tasso fisso emesso per finanziare 'acquisto della partecipazione in ltaltel Spa. In relazions
ai contratli a tasso variabile, il Gruppo, ha in essere contratti derivati di copertura di tipo intersst rate swap o
di tipo cap, con I'obiettivo di ridurre il tischio di variazione imprevista del tassi.

Rischio di credito

Il Gruppo Exprivia non ha concentrazioni significative di rischi di crediti se non per quelle attivita svolte nel

Public Sector per le quati si registrano ritardi legati principalmente alla politica di pagamento adottata dagli
enti pubblici, che spasso non rigpettano le condizioni previste dai contratti ma che tuttavla non comportano
inesigibilita dei crediti,

1l Gruppo Exprivia gestisce questo rischio anche attraverse la selezione di controparti considerate solvibili
dal mercato e con elevato standing creditizic.

Periodicamente tutti i crediti vengono sottoposti ad una valutazione analitica per singolo cliente procedendo
alla svalutazione nei casl in cui si prospetti un'eventuale perdita di valore.

Rischio di liquidita

Una gestione prudente del rischio di liquidité viene perseguita pianificando i flussi di cassa e le necessita di
finanzlamentc & monitorando la liquidita del Gruppo Exprivia con P'obietfivo di garantire una adeguata
disponibilita delle risorse finanziarie attraverso una opportuna gestiohe delle eventuali eccedenze di liquidita
e la soltoscrizione di idonee linee di credito, anche a breve termine. Ad aprile 2016 il Gruppo ha finalizzato
coh un poel di Banche un finanziamento a medio termine, riducende notevolmente il rischic di liquidita.
L'operazione di acquisizione della partecipazione in Haltel Spa vede come parte intearante delloperazione
stessa Il rifinanziamento della societa avvenuto da un lato attraverso la conversione di parte del debito
bancario in Strumenti Finanziarl Partecipativi, da un altro attraverso 'apporto di capitale fresco ed infine
attraverso 'emissione di nuove linee di finanziamento.

Rischio di cambio

L'attivita preponderante condotta dal Gruppo Exprivia nella “Area Eure” anche se l'ingresso del Gruppo
italtel aumento il volume di operazioni svalte in mercati a forte oscillazions (ad esempio il Brasile}. Questo
potrebbe costituire rischio da monitorare. Sempre nel Gruppo lialtel vengone concluse operazioni di acquisto
e, in misura minore, di vendita in Dollari USA. Al fine di ridurre gli effetti della fluttuazione del Dollaro
americano vengono stipulafi contratti derivati di copertura su tale valuta. Nei bilanci tali derivati vengono
valutati al Fair Value in accordo ai principi contabili internazionafl.

- (AN
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Eventi significativi del 2017

In data 16 marzo 2917, i Consiglio di amministrazione della Societa, previo parere favorevole del Collegio
Sindacale, ha nominato il dott. Valerio Stea, nuovo direttore amministrativo della capogruppo Exprivia SpA,
in quality di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societar! del Gruppo Exprivia.

In data 27 aprile 2017, si & {enuta in prima convocazione F Assemblea Ordinaria degli azionisti di Exprivia
SpA che ha approvata il bilancio al 31/12/2018, Nella stessa seduta assembleare, sono state approvate la
Relazione sul Governo Socletario e gli Assettl Proprietar}, e la Relazione sulla remunerazione per gi
Amministratori e per | Dirigenti con responsabali‘ta strategiche del Gruppo Exprivia; ambedue le relazioni
sono pubblicate sut sito della Societa nella sezione “Investor Relations — Corporate Governance —
Informatlva Socletaria”. :

L'Assemblea Ordinaria ha Inoltre approvato il rilascio di una nuova autorizzazions allacquisto o alla
disposizione di azioni proprie ai sens! degli articoli 2357 & 2357-ter del Codlice Civile & provveduto a
nominare | nuovi organi sociali che erano venutl a scadenza con 'approvazione del bilancio per I'annc 20186.

in daia 27 luglio 2017 Exprivia SpA ha soltoscritta gli accordi gluridicamente vincolant tra tutte le parti
coinvolte per Facquisizione del controllo di Haltel SpA con una quota dell'81% del capitale sociale;
l'operazione st & perfezionata a dicembre 2017,

In data 31 luglio 2017 le Assemblee Straordinarie di Exprivia Spa e delle societa controllate Exprivia Digital
Financial Solution Sri, Exprivia Healthcare IT Srl e Exprivia Telco & Medla 8rl hanno appmvaio la fusione
per incorporazione delie 3 controllate nella Capogruppo.

In data 14 dicembre 2017 Exprivia -EpA ha perfezionato {emissione di un prestiic obbligazionario
denhominato “Exprivia SpA — 5,80% 2017-2023" (ISIN IT0005316382)", per un importo nominale complessivo
dl 17 milioni di Eurg. 1l prestito & composto da 170 titoli al portatore del valore nominale di Euro 100.000
Funo. It prestitc obbligazionarlo & stato sottoscritic dai seguenti soggettl: 1) 80 titoli da Anthilia Capital
Partners SGR S.p.A; 2) 65 titoli da Banca Popolare di Bari S.c. p.a; 3) 15 titoli da Consuﬁlnvest Asset
Management SGR S.p. A 4) 10 titoli da Conﬂdi Systema! S.c..

In data 29 dicembre 2017 Exprivia SpA ha esercitato Ia facolta di incrementare il prestito obbligazionario
denominato “Exprivia SpA — 5,80% 2017-2023" ISIN IT0005316382 per un valore complessivo di Euro
6.000.000, mediante I'emissione di ulteriori 6C titoli, sottoscriti da Mediobanca SGR S.p.A., avent le
medesime caratteristiche del titoli ubbi:gaznonan gla emessi e soggetil alle previs!oni del madesmo
regolamente del Prestito. . . .

. In dicembre 2017 Exprivia SpA ha rimborsato anticipatamente Il debito residuo {Euro 1,8 milioni) relativo l
mini-bond emesso nel 2014 dalla societd controflata fusa per incorporazione Exprivia Healthcare IT 3.

Acquisizioni / Cessioni nell’ambito del Gruppo Exprivia

in data 30 marzo 5017 Expﬁwa SpA ha ri!avaiio déi socio Christian Maggicni !e'.qunle da lui possedute in
Exprivia do Brasil Serviges de Informatica Ltda {0 08%) pnnando cosi fa propria pariecipazione al 52,30 %.

In data 1° luglic 2017 Expriwa Digﬂal Financial Solution Srl, ha a¢qu‘is to |I ramo d'azienda di ESIET VAS Sl
operante nel mercato dei servizi e consulenza IT per i clienti deE se‘:lore bariceirio & finanziario.
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In data 30 novembre 2017 a seguito dellavvenuta iscrizione presso | Reglsir delle Imprese di Mitano,
Trento e Bari, ai sensi di quanto disposto dall'art, 70, terzo comma, del Regotamento Consob n. 11971/1999
¢ a completamento della documentazione gié deposltata, con decorrenza 30 novembre 2017 sl @
perfezionata Ja fusione per incorporazione delle socletd Exprivia Digital Financial Solution Srl, Exprivia
Healthcare |T Srl, Exprivia Telco & Media Srl in Exprivia SpA. con efficacia retroattiva degli effetti contabili e
flscall dal 1° gennaio 2017.

In data 14 dicembre 2017 Exprivia SpA ha perfezionato I'scquisizione con sottoscrizione del capitale sociale
pari al'81% di ltaltel SpA storica realta operante nel mercato defle telecomunicazioni. Exprivia ha finanziato
il proprio investimento tramite: 1) disponibilita finanziaria propria, per Euro 6 milioni, 2) conversione di crediti
commerciali liquidi ed esigibili vantati nei confronti di Maltel SpA, per Euro 2 milioni; 3} prestito
cbbligazionario emesso in data 14 dicembre 2017, denominato “Exprivia SpA - 5,80% 2017-2023" (ISIN
T0005316382)", per un Importo nominaie complessivo di 17 milioni di Euro.

Eventi successivi al 31 dicembre 2017

Non ci sono eventi significativi da segnalare ad eccezione di quanto segue.

Informazioni Gruppo ltaltel

Con riferimento al Gruppo ltaltel, In data 1° febbraio 2018, lialtel e le Organizzazioni Sindacall presso
Agsolombarda, hanno esperito ed esaurito, a tutti gli effetti di legge, una procedura di riduzione del
parsonale ex legge 223/%1, combinato disposto articoli 4 & 24, per un numero massimo di 80 dipendentl in
forza presso le sedi di Settimo Milanese, Roma e Carinl.

Le Parti, ai sensi e per gli effetti delfart. 5, comma 1 della suddetta legge, hanno concordatc che
lindividuazione dei lavoratori con | quall verra risclto i rapporto di lavoro, in altemativa al criteri di scelta
stabiliti dalla norma sopra cltata, avverrd tenuto conto delle esigenze tecnico-produttive ed organizzative,
considerando prioritariamente guei lavoratari che abbiano raggiunto o raggiungano | requisiti previsti per il
pensionamento fermo restando, comungue, il criterio della non opposizione del lavoratore cosi come
previsto dall'art. 4, comma 4, DM 84033/2016.

Governo Societario e assetti proprietari

La relazione sul governa socistario e gli asseiti proprietari & pubblicata sul sito della Socista nella sezione
“Investor Relations — Corporate Governance ~ Informativa Sociataria”.

Relazione dati non Finanziari

La dichiarazione non finanziaria & disponibile sul sito internet della societd nella sezione “Corperate -
Investor Relations —Consulta Bilanci”,
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Exprivia in Borsa

Le azioni Exprivia sono quotate al Mercato Telematico Azionario di Borsa ltaliana (MTA — segmento STAR)
dal mese di agosto 2000 e dal 28 settembre 2007 Exprivia & stata ammessa al segmento STAR.

Le azioni che coslituiscong il Capitale Sociale al 31 dicambre 2017 sono 51.883.958 can un valore nominale
unitario df 0,52 Euro.

Codice Borsa ISIN: 1TCO01477402
Sigla: XPR
Specialista Banca Akros

Composizione dell’azionariato

Sulla base dalle risultanze del libro saci come mtegraté dalle comunicazioni pervenute ai sensi dell'art. 120
del TUF e dalle informazioni a disposizione, al 31 dicembre 2017 Ia cumposiz]one dell'azionariato di Exprivia
risulta essere:

Azromsn Azioni

Abaco Innavazione SpA: 24145417 46,54%
Azioni Proprie Detenuter S 3.509.153 - 6,76%
Altri azionisti: 24200888  46,70%

Totale azioni oo - 51,883,958 100%

Andamento della quotazion'e

Il grafico seguente mmpara l'andamento della quotazwna del t;to!o Exprivia con Iinctice FTSE ltalla Star a
dicembre 2017 e con riferimento af dodici mesi preoedenti a tale data. ,

22

gen tet | mar upt'mlg‘

. 201
s EXPRIVIA  —— FTSE [TALY STAR L
: Fonte, Thaméon Rewlsrs Detastream
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Evoluzione prevedibile della gestione

L'anno 2017 si chiude con un importante aumento dei volumi e delle marginalita superiori al’landamento dal
mercato di riferimento,

Risulta evidente che | clienti sempre pil premiano la capacita delle aziende di effettuare investimenti in
innovazione e di offrire soluzioni e supporto su una ampia parte della loro catena del valere. Proprio in
questa direzione si @ mosso il Gruppo Exprivia il quale nel 2017 ha avviato tre importanti iniziative volte a
conseguire guesto obiettivo, Da un lato Pacquisizione con sottoscrizione dell’81% dei Capitale Soclale di
ltaltel, storico gruppo industriale operante a livello internazionale nello sviluppo di prodotti e soluzioni per reti
telefoniche e servizi di nuava generazione. Questa operazione permettera nei successivi anni di aumentare
la presenza del Gruppo Exprivia sui mercati esteri e di aumentare il cross selling del portafoglio di Exprivia e
di ltaltel sui rispettivi clienti, Olire a questo saranno sviluppate offerte innovative basate sulle competenze
complementari dal nuove Gruppo.

Sempre in questa direzione va I'acquisizione di un ramo di azienda intervenuto all'inizio del secondo
semestre che complementa l'offerta sul mercate Finance permettendo cosl al Gruppo Exprivia di proporsi
con un'cfferta pili ampla ed in aicuni casi end to end.

In ultimo, Toperazione di fusione per incorporazione nella capogruppo che ha interessato le tre principali
aziende controllate italiane, & tesa ad ottimizzare la nostra organizzazione al fine di aumentarne l'efficacia e
l'efficienza nei processi core e rendere pilt incisive e tempestive le nostre azioni sul mercato.

A questo processo si affianca Fampliamento & mighoramento del sistemi informativi del Gruppo avviato nel
2017 e che continuara nel 2018.

Gli elementi sopra citati e |a ripresa dei mercati su cui il Gruppo opera fanno quind! guardare al 2018 con
ottimismo,
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Investimenti

Proprieta Immobiliari

Exprivia ha una proprietd immobiliare in Viale PIO X! h. 40 & Molfetta {BA) che & composta da due locsli pari
a circa 120 mq.

U'attuale seds legale e operatlva delia Societa, situata a Molfetta (BA), Via Adriano Qlivetti 11, si estende su
una superficte di circa 15.000 mq su cul sorge un complesso di fabbricati {compaoste da cinque blocehi di cul
quattro multipiano) tutti destinati a uffici @ magazzini per un totale di circa 7.500 mq nettl di uffici.

Con Pacquisizione della partecipazione ACS. S sono incrementate le proprieta immobiliari del Gruppo
Exprivia; in particolare ACS & pmprietarla della sede di Roma, in via defla Bufalotta 378. La sede &
composta di due lotti: il primo, di circa 1280 ma, & di proprieta delia societd, it secondo, si-cirea 1060 mg, & in
uso altraverso un leasing immobliiare, con possibilita di riscatio, alla scadenza del 2018.

A questi si aggiungone le proprieta immobiliarl di ltaltel in Settimo Milanese (Mi) ~ Localitd Castelletto - Via
Relss Romali, consistente in un complesse immobiliare adibito ad ufficl. La superficie dellintero lotto & di
40.704 mq e la superficie commerciale & di 3.767 mq, oltre a quella sita in Carini {Pa} - Localita Bivio Foresta
consistente in un oomplesau industnale che si estende su un'area totale di mg. 117.700 di cui mg. 35.088
coperti.

Ricerca & Sviluppo

In coeranza con il paséaho Piano Strategico Industriale, in collaborazione con i referenti dei divers! mercati, si
sono attivati nuovi progetti secondo le linee di sviluppo definite in tale piano: Big Data, 10T, Industria 4.0,
Sanita.

A fronte dell'ammissione al finanziamento della domanda di Contratto di Programma “Digital Future” &
stata presentato il relativo progetto esecutive, attualmente in valutazione presso gli organi competenti della
Regione Puglia. Il progetto prevede un investimento di oltre 8 milioni di euro & le seguenti realizzazioni:

s un Centro di Eccellenza In collaborazione con il Politecnice di Bari per lo sviluppo di soluzioni in
ambito Big Data ¢ 1OT,;
o una piattaforma general purpose per la raccoita di dati da campo (sensori [oT) ed
elaborazione degt! stessi al fine di costruire servizl applicativi data centric;
+ una soluzlone verticale per la manutenzione predittiva in ambito Industry 4.0,
o una soluzicne verticale per la sicurezza ambientale del territorio con focus sulla gestione dei
rifiuti urbani in cendizioni non ordinarie (eventi eccezionali) e rifiuti industriali;
» una piattaforma di Telemedicina.

in collaborazione con Facliity Live Exprivia ha presentaio la domanda di Contratto di Sviluppe “MATERA
DIGITAL HUB”. Con tale investimento Exprivia realizzera un Urban Confroi Center {UCC) per la citta di
Matera basata su tecnologie abilitanti innovative dedicate:

» alla Pubblica Amministrazione, per I'analisi ed il monitoring delle dinamiche dei flussi informativi e
fisici di una citta;

« ai cittadini per ricevere informazioni utili sulle performance detla mfrastrutture e dei senvizi;

» al turista per "scoprire” il tertitoric aiutandolo a mdividuar’e sm evantl espaﬂenze di interesse tra le
innumerevoli possibillta disponibill : o

La partecipazione di Exprivia al Bando MISE Grandi progett: é nsultala nell an tiﬁicne al finanziamento

delle seguenti proposte progettuali:
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s BIG IMAGING: 'BIG DATA” ed imaging Genomico per lo sviluppe di biomarcator] e farmaci nano
vettoriali innovativi per la diagnosi e terapia dei processi inflammatori in corso di demenza;

s  FINDUSTRY 4.0: con lobiettivo ultimo di definire, realizzare e mettere a disposizione una
piattaforma in grado di offrire tecnologie, sistemi ICT e competenze, oltre che un supporto
metedologico chie abillti la diffusione e I'adozione delle tecnologie abilitant] I'innovazione digitale nel
settore manifatturiero italiano.

Inoitre sul PON MIUR 2017 sono state presentate le seguenti proposte progettuali:

« DAMPM: Exprivia contribuird alla messa a punto di algoritmi per P'analisi di dati omicl, modelli di
correlazione tra dati di natura eterogenea e dati predittivi per la diagnosi delle se patologie oggetto di
studio;

+ ESPERIA: Exprivia coniribuira al progelio Esperia su diverse atlivita e con differenti finalita e risultati
che vanno dal profiling real fime alla mixed reality, dall’utilizzo della blockchain per | micropagamenti
alla creazione di agenti conversazionali a supporto della fruizione dei Beni Culturali;

+ ACROSS: gestione sicura ed efficiente delle operazioni di piccoli droni (sUAS) nello spazio aereo a
bassa quota, controllato {aeroportuaie) o non, dove coasistono il traffico di velivoli con o senza pilota
a bordo, I Progetto studiera e sviluppera capacita e tecnologie innovative, a terra e bordo velivola,
per una pilr chiara visione delle condizioni del traffico degli sUAS e pil accurata gestione di
situazioni di emergenza dovute a vincoli dinamici dello spazio aereo o ad eventi imprevisti impattanti
sicurezza ed efficacia delle operazionf

» QUANCOM: Realizzazione di sistemi di criptografia quantistica e di una rete oftica che la supporti;
integrazione con altrl strati di sicurezza convenzionale per la protezione del traffico sensibile 1P;
sperimentazione su di una rete ottica di tipo metropolitano installata in una grande citta del sud Halia.

s CRESCIMAR: Analis| del traffico maritiimo tramite acquisizione, co-reglstrazione e visualizzazione
3D di dati telerilevati da drone e acquisiti da sensori a bordo. | sistema sviluppato contribuira
alfincremento della sicurezza in navigazions.

» MITIGO: Sistema per la valutazione e la mitigazione del rischio idrogeologico. 1l sistema pravede lo
sviuppo di un sistema per ta individuazione dei caratteri fondamentali delle frane e delle
infrastrutture presenti sul territorio lucano soggette a rischio. I sistema contribuira alla definizione
delle zone e del metodi di intervento per la mitigazione del rischio.

Nell'ambito del Programma Europeo per la Ricerca Horizon 2020 & in corso il progetto EVER-EST
{European Virtual Environment for Research - Earth Science Themes: a solution), EVER-EST, sviluppato da
Exprivia ACS con 'Agenzia Spaziale Europea (ESA) e una squadra di partner europei, ha ‘oblettivo di
creare un ambiente di collaborazione virtuale per gli scienziati della Terra. Elementi caratterizzanti del
progetto sona:

« L'uso di Research Object, contenitori digitali che consentono la condivisione di dati ed algoritmi fra
gli scienziati che studiano il pianeta;

* |l coinvolgimento diretfo di quattro comunitd scientifiche framite INGY, CNR, NERC e European
Satellite Centre; _

* L'uso intensivo di risorse cloud per lo storage e I'elaborazione dati, nel contesto di una architettura
SOA.

Eventi e sponsorizzazieni
D seguito una selezione delle principali iniziative a cui ha partecipato Exprivia nel corso del 2017.

27 febbraio - 2 marzo 2017 - E ltaitel insieme al Mobile World Congress di Barcellona
Exprivia e Haltel, pariner strat srta complementare per il mondoe di Service Provider,




tecnologie di comunicazione mobile. Exprivia e ltaitel sono stati present! con uno spazio espositivo & un'area
demo con la selezione delle principali soluziont innovative In ambito Internet of Things, Big Data & Analytics
e Cloud. (Network Transformation, Smart Health, 8mart Cities, Smart Energy, Quality of Experience).

2-3 marzo 2017 - Exprivia ha partecipato ail'evento BIAT 2017

Evento organizzato da Borsa dell'lnnovazione e dell’Alta Techologia con Fobiettivo di promuovere la
commarcializzazione, i trasferimento ditecnologia e partnership tecnico scientifiche attraverse un'apposita
sessions di business matching tra pmi, start up, refi, istituzioni accademiche, centri di ricerca e contropart!
estere nel seltorl aerospazio, ambiente, biotecnologle, energie rinnovabili, ICT, nanctecnologle, materiali
innovativi, meccatronica, tecnologie per ke Smart Communities. -

Exprivia si confronta con aziende nazionali ed estere sui temi del Clinlcal-Diagnostic Systems (Health), Pre-
frade Reconstruction (Finance), Contman (Banking), Effedil (Utlltties} Health Safely and Enviroment
Management Sysiam (Oil&Gas), Cryptovox (Telco).

21 marzo 2017 - Exprivia ha partecipato al Smart Guide High-Flyers Day

Smart Guide High Flyers Day & uh evento verticale di selezione ed employer branding nel quale si svalgono
collogui one-to-one tra aziende e neolaureati selezionali tra F mighiori d'ltalia, suddivisi per area disciplinare,
Exprivia ha partecipato con un proprio spazio espositivo per illustrare ai neolaureati le opportinita di
inserimento nel gruppe.

22 marzo 2017 — Exprivia ha partecipato al AL Lavore Sicilia

Evento organizzato da AlmaLaurea presso I'Universita degll Studt di Palermo.

AL Lavoro Sicilla & il primo Career Day ufficiale di AlmaLaurea ¢ di futti gli Ataner siciliani, prima tappa del
Tour AL Lavoro 2017. L'evento & dedicato all'incontro tra studenﬁ a 1aureati ed i referenti HR di aziende
leader a livello nazionale ed internazionals.

Exprivia ha partecipato con un proprio spazio esposnhvo per illustrars ai neolaureati le opportunita di
inserimento nel gruppa. .

23 marzo 2017 - Exprivia ha partaclpato al Ccmvegno dsll'c}ssawatorlo Supply Chain Finance

Evento organizzato dal Politecnice di Milano presso Campus Bovisa - Milano -

Al Convegno sono stati presentat] | risultati della ricerca 2016-2017 dell'Csservatorio Supply Chain Fmanc:a.
Exprivia ha partecipato in qualita di sponsor deli'Osservatario Supp!y Chain Flnance della School of
Management del Politecnico di Milano.

11 aprile 2017 ~ Exprivia ha partecipato a!l’ltaly Insurance Forum 2017 '

Exprivia & stata ospite presso lo spazio espositivo del partner |tatel, ¢ ha presentato le proprie saluzloni di
Big Data & Analytics per il mondo Finance e Insurance. BigKnowledge & una techologia proprietaria dedicata
al trattamento della conoscenza presente Iin fonti strutturate e non strutturate basata sull'applicazione di
tecniche avanzate di analist semantica @ machine leaming che trova utilizzo anche nel settore Insurance.

31 maggio 2017 - Quale rapporto fra imprese e istituzionl, insieme per lo sviluppo e l'innovazione?
All'evento & stato presentato il Report 2017 sull'economia regionale lombarda e sul rapport! fra Imprese e
territori, fornendo una pancramica complessiva sulla capacita di attrazione degli Investiment], sul grado di
Innovazione delf'industria regionale e lo stato di reti e infrastrutture. :

Exprivia ha riaffermato la sua presenza.alla seconda delle tre tappe locali Jdeil edizione 2017 :
dei!'Ossewatorio Relazioni Territori-Imprese, insieme a |mprendaton e‘manager parlamentari rappreaentanii
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defle istituzioni lombarde, per fare il punto sul tema deilo sviluppo e innovazione nelle imprese e nelle
Istituzioni.

11-12 giugno 2017 - Salute Riproduttiva al Femminile ed Innovazione Tecnologica

Exprivia, da sempre aftenta nel rispondere alle esigenze del settore saniiario, ha inaugurato il Congresso,
partecipando alla Taveia Rotonda di apertura dei lavori, Al Congresso sono state presentate le tecniche
endoscopiche piu all'avanguardia per fa diagnosi e il trattamento di molte patelogie ginecologiche fernminil.

14 giugno 2017 - Studenti e imprese al "Career Fair*

Exprivia ha partecipato all'evento dedicato a studenti e laureati interessati a conoscere, progettare e avviare
la propria carriera professionale in azienda. | partecipanti all'evento si sono confrontati con i responsabili
delle Risorse Umane di imprese nazionali e internazionali.

15 giugho 2017 - Conferenza IEEE IWASI 2017

Exprivia ha partecipato afla Conferenza che ha messo a confronto ricercatori dell'ambiente accademico ed
industriale provenienti da tutto if mondo, sulle tematiche relative al divario tra il design sletironics e le
tecnologie, processi e produzione dei circuiti integrati per ottenere la qualith del design negli svilupp! dei
sensorl e nelle interfacce elettroniche.

16 giugno 2017 - ‘Digital Transformation e System Integrationi': progettazione o realizzazione?
Exprivia ha partecipato alla Tavola Rotonda ‘Digital Transformation e System Integration’ perché la Digital
Transformation’ & aggl # tema pil dibattuto nel mercato italiano dalle aziende di soluzioni lct. Il ruclo dei
System Integrator risuita fondamentale, perle competenze sui temi di innovazione sulle quali le nuove
iniziative digitali intendono far leva, primi tra tutli: business analytics e loT.

1213 settembre 2017 - Exprivia al Forum Mediterraneo in Sanits

Alla manifestazione sono state presentate esparienze di telemedicina e nuovi approcei alla gestione par
processi, che ridisegnano nuovi modelli di servizi per la Salute. Exprivia & stata presente con un proprio
stand e ha partecipato a due speach nella sessione di Innovazione tecnologica applicata alla sanitd e nella
sessione Telemedicine a supporto della domiciliarita.

22-23 settembre 2017 - Exprivia al Raduno Gruppe Reglonale Marche

Exprivia ha sponsorizzato I'edizione 2017 del Radune SIRM Marche: convegno rivolto al mondo dei radiologi
specializzati in Risonanza Magnetica e In particolare ai primari di Radiclogia degli ospedali pubblici di
Marche e Umnbria,

20-24 settembre 2017 ~ Cultura e bellezza alla XV edizione di Dialoghi di Trani

insieme ai principali protagonisti della scena culturale, politica ed economica internazionale, ai Dialoghi ci si
interroga sulla bellezza ripensandola come impegno & spinta per atlivare una scelta morale per migliorare il
mondo. Con & sostegno ai Dialogh! di Trani, Exprivia ha ribadito l'importanza della cultura e della bellezza e
di come quest! aspetti alutino a swluppare & g diffondere la tecnologia e I'inncvazione per {o sviluppe del

territorio & delle imprese.
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26 seftembre 2017 — Exprivia ha partecipato all'evento Smart City Now

Exprivia e Italtel hanno partecipato alla prima edizione di Smart City Now, un fuocgo df Incontro tra aziende
dell'lCT e le pubbliche amministrazioni per confrontarsi sufle modalitd e i percorsi dell'innovazione urbana.
Nell'area espositiva Exprivia e ltaltel hanno mostralo alcune seluzioni che rispondono alle esigenze di una
citta connessa e sostenibile e di un sistema sanitario moderno, in grado di impostare un nuovo modello di
relazione tra tutte le parti interessate. In quest'ultimo ambito, ad esempie, dall'integrazione tra la

piattaforma DoctorlINK di Haltel & quefla eLifeCare di Exprivia & nata una soluzione integrata di telemedicina
che rivoluziona completamente 'approccio alla cura domiciliare, gestendo in maniera complata i processie i
servizi di assistenza.

26 settembre 2017 - I-Cities— Politecnico di Bari

La Conferenza ¢ stata focalizzata sul tema della “Digntal Transformation in Smart Territories: the industry 4.0
paradigmi in a Smart City".

Exprivia ha partectpato all'evento, con uno spazio espositiva in cul ha presen!ata le soluziont realizzate per
la telemedicina e i pragetti in ambito smart citles,

Ottobre —dicembre 2017 Riparte il viaggio di "Lezioni di Storia"

Exprivia ha sponsorizzato “Lezioni di Storla” tornate nella stupenda cornice del Teatro Petruzzelii di Bari
dall's ctiobre at 17 dicembre, che hanno visto come filo conduttore il tema: "Il Viaggio®.

Sei storici, introdotti da Annamaria Minurno, hanno ripercorso 'grandi vieggi' che hanno segnato il corso
della storla colletiiva e personale o che hanno pradotto uno scambio culturale tra popolazioni diverse
ampliato lo spazio del mondo conosciuto. : :

4 ottobre 2017, Roma — 11 ottobre 2017 Milano - Lenergla dirompente dei &aﬁ al Data Disruption
Summit di Informatica.

Digital Transformation e globalizzazione sono alounl _dei temi approfonditi al. Summit di Informatica sulla Data
Disruption in cui Exprivia ha illustrato in particolare ia trasformazione dei modelll di gestione del dato
atfraversa l'adozione di un approccio di "Customer Centricity”; inoltre; presso il proptio spazio espositivo
Exprivia ha presentato le soluzioni e i casi i successa in ambito GDPR, social authertication, data
management e immersive marketing.

9-10 ottobre 2017 - Alla STAR Conference di Londra per incontrare la comunita finanziaria
internazionale. _

Borsa Italiana ha organizzato la diciassettesima edizione londinese della STAR Conference riservata alle
societa del segmenio STAR. Nella sede del London Stock Exchange di Paternoster Square Exprivia ha
incontrato gli investitori istituzionali e la comunita finanziarla internazionale con meeting riservati,

15417 ottobre 2017 - Le soluzioni per ia cardiclogia protagoniste all'lCCAD di Venezia

All'evento Exprivia ha presentato la sua soluzione eCardio, il Sistema informative Cardiologico gia utilizzato
nei servizi di Cardiologia di primari istitull ospedalieri quadi Policlinice 8. Crsola, Gruppo Villa Maria, Centro
Cardiclogico Monzino, in grado di soddisfare i requisiti di tutta la'specialistica ambulatonale strumentale e di
reparto attraverso I mplago di tecnologle & soiuzlcni all'avanguardia,

17 ottobre 2017 — L'loT protagonista del SAP Innovation Forum 2017
Al SAP Innovation Forum Exprivia ha lustrato come la nuova soluzione Leenardo 1oT” pud aiutars ie
imprese a costruire oggi il futuro del proprio business, aftraverso. fhcann;} pon espertl e opinion leader di
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settore, partecipando al workshop dal tema “Trasporto di merci speciali e deperibili: come estendere ed
ottimizzare il business grazie al monitoraggio continuo det parametri ambientali con SAP Leonardo loT™.

26-27 oftobre - L'innovazione tecnologica nella sanita protagonista al Forum Lifetech di Venezia
Life Tech Forum & il pid importante momento di confronto dedicato a tutti coloro che operanc hella sanita
digitale, nslla farmaceutica e nell'Informazione.

Exprivia ha partecipato al forum presentando scluzioni sul “Big Data e Analytics nel contesto del Fascicolo
Elettronico” che, partendo dagl obiettivi stabiliti dal decreto che istituisce il Fascicolo Sanitario Elettronico,
descrive I'ilmpostazione del progetto Exprivia con l'applicazione di tecniche di Natural Language Processing
& Big DatafAnalylics alla documentazione storica del fascicolo, a supporio alle atfivita di cura, di governo
clinico e diricerca scientifica ed epidemiclogica.

26 ottabre 2017 - In viaggio sul territorio per approfondire I"industria 4.0 nel settore manifatturiero.
Allevento & stato analizzato il Piane 4.0 nel setiore delfa manifattura visto come una nuova strategia di
crescita per la quarta rivoluzione Industriale e un'opportunita per le PMI ¢i cambiare il modello di business e
crescera suf mercato non solo nazionale, ma anche Internazionale.

Exprivia ha contribuito ad approfondire questo tema dando la sua visione dello stato dell'arte su questa
trasformazione digitale nelle PMI del territerio pugliese partecipandc alla tavola rotonda "Smart innovation: la
trasformazione digitale e dli investimenti per la crescita®,

1417 novembre 2017- A Bari la 16°edizione della Conferenza Internazionale dell'Associazione
Italiana per I'Intelligenza Artificiale,

U'Intelligenza Astificiale entra nella vita di tutti i giomi in maniera sempre pid preponderante, creando un
mondo in cui ia capacita cognitiva dell'uomo & fortemente aumentata, perché cambia il modo di interagire tra
persone ed oggetti.

Exprivia ¢ stata Gold Sponsor delta conferenza, quale player del settore IT che ha una chiara visione di
come ['intelligenza Artificiale cambtera le regole del gioco nel business e nella vita di tutti i giomi.

17-18 novembre 2017 - Screening mammografico: la tecnologia Exprivia al MEDIT 2017

I MEDIT & Fevento dedicato alle innovazioni e allo sviluppo tecnaologico nel mondo della sanita.

Come parther di questo importante appuntamento di settore, Exprivia ha presentato e proptie scluzioni
innovative in ambito sereening mammografico,

17=19 novembre 2017 - Nella capitale fa prima edizione del Festival “Economia Come. L'impresa di
crescere”

“Economia Come” & il primo Festival su temi economict della capitale legati alla globalizzazione, alla
tecnologia, al nuovi modelli di business e organizzazione del lavoro, dedicato al grande pubblico, agli incontri
con iImprenditor], economisti italiani ed Internazlonall, giornalisti economici ed esperti di innovazione.

Il Presidente e AD di Exprivia, il Dr. Domenico Favizzi, & intervenuto al dibattito, dal titolo “Fare impresa al
Sud’, pressa il Teatro Studio delf'Auditorium Parco della Musica di Roma.

30 novembre 2047 - “100 Eccellenze ltaliane”’ per raccontare il “Made in italy”

Exprivia ha partecipato all'evento della prima uscita del Volume di "100 Eccellenze Italiane”, prodotio
editoriale che racconta le storie di oltre 1000 eccellenze italiane, evidenziandone 100 tra le pid eclatanti,
simbolo di riaffermazione econopiaggneuliyrale della Penisola in tutto il mondlo.
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8 dicembre 2017 - Reinventarsi il futuro con le Techologie Esponenziali

Viviamo in un moendo in forte evoluzione, grazie all‘tmpatto che le nuove tecnologie esponenziali, stanno
avendo in tuttl gli ambitj sociali-e produttivi.

All'evento “Inspiting Future”, tenutosi al'intarno del Caraar Day, Exprivia ha parlato di Big Data, Intelligenza
Avrtificiale, foT, Blockchaln, Renewables Energy, Personalized Medicine, Nano&echnology & Quantum
Computing.

11 dicembre 2017 - L'innovazione tecnplogica nella linguistica computazionale al Clic-it 2017
Exprivia ha sponsorizzata la quarta edizione di CLIC-it 2017, Conferenza Annuale del'Associazione italiana
Linguistica Computazionale, che nella convinzione che la complessita dei fenoment linguistlci necessiti di
competenze interdisciplinari, riunisce ricercatori di discipling diversificate come la linguistica computazionale,
la linguistica, la sctenza cognitiva, I'apprendimento automatmo I'|nformahca il recuperu delle Informazioni e
'umanita dightale..

Formazione e Sviluppo Manageriale

Il Gruppo Exprivia investe, con particolare attenzione, sullo sviluppo delle abilitd e competenze in un
contesto fortemente orientato all'innovazione, Preparando figure che siano in grado di sviluppare la creativita
nelle aziende e che possano realizzare ¢ coordinare lo sviluppe delle competenze e temelogie digitall
puntando ad cbiettivi di medio-lungo termine.

Ad inizio 2017 Exprivia ha realizzato un programma denominato "One Company” che ha previsto
Fincorporazione delle socleta controllate Exprivia Telco & Media Srl, Exprivia Healthcare IT Srl, Exprivia
Digital Financlal Solution Srl nella capogruppo Exprivia SpA; successivamente ha avviato una importante
revisione organizzativa della stessa Oneé Company allo scopo di ottensere aree organizzative con un forte
presidio dello sviluppo del mercato, dalla fase di proposizione delfofferta, fino alla customer satisfaction, ¢on
piena responsabilita dei clienti denominate Market Unit e aree organizzative per lo sviluppo dell'offerta,
focalizzate sui processi di factory e di innovazione atiraverso attivita di ricerca denominate Product/Solution
Unif. Tutto questo con lo scopo di aitivare ulterior miglioramenti nella proposizicne, innovazione e sviluppo
delfofferta cross mercato. Il nuovo progetto organizzativo per Markst Unit e Product/Selution Unit rielabora e
focalizza la One Company verso il concetto di-offerta cross, fornendo aH‘organizzazicne maggiore vigore
anche sul fronte delfofferta cross industry.

Exprivia, incltre, il 14 dicambre 2017 ha finalizzato 'acquisizione dI una partadpazwna dell'd1 % nel capitale
sociale della Socist Italtel SpA consentendo la nascita di un nuovo soggetto industriale che unisce le
competanze nall’ Information Technology di Exptivia e la consolidata esperienza nelie TLC di Htaltel, deciso a
giocare un ruolo determinante per accelerare il processo di frasformazione digitale del Paese.

Si precisa che, nella preseme relazione, | dati legati alla formazione e sviluppo manageriale non
comprendono i dati afferenti alla Gontrollaia Strategica ltaltel, poiché I'investimento da parte di Exprivia nel
contesto della ricapitalizzazione di ltaltel decorre dal 14 dicembre 2017, mentre Il paragrafo Organico e
Turnover comprende sia il perimstro Exprivia che ltaltel. L'analisi del gap di competenza per awviare le
politiche di investimente, & colleégata dd un processo anhuale di mappatura ¢ bifancio delle competenze
individuata come Skill Inventory,

La Funzione Sviluppo Organizzative fornisce supporto' alle Socleta del Gruppo attraverso;
»  Gestione delle perfornance e piani di compensétion (A‘reé Perfomance Management); .
» Sviluppe delle professicnallta (Area Formazione) in linea mn ¥ ry%wv] trend di competenza;

+ Ottimizzazions. dei processi di inserimento e quallflcazmne del parsonale {Area Selezione e
Orlentamento). .
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Per futte le Societa del Gruppo la Total Compensation & correlata ai risultati raggiunti dal singolo, ed &
progettata in modo sostenibile rispetto ai risultati aziendali, preservando 'approccio meritocratico.

Nel corso del 2017 si & dato seguito alle iniziative avviate nel 2016, collegate al benessere individuale ed
organizzativo:

= Welfare aziendale - Exprivia People Care. Tutta la popolazione aziendale ha beneficiato di:
assicurazione sanitaria integrativa a copertura dell'assistenza individuale e familiare; un pacchetto
welfare flessibile che il dipendente pud comporre In base alle esigenze individuali & familiari
scegliendo tra servizi collegati a:

¢ istruzione, supporto alla famiglia, beni e servizi In natura, afferent! alle agevolazioni previste
dall'art. 51 del TUIR (testo unico delle imposte sui redditi);

o convenzioni finalizzete al work life balance {family care, easy shopping, cultura} deducibii
nel limite del 5 per mile delle spese per il personale.

o Smartphene e SIM aziendali con traffico dati e telefonico illimitati e ticket restaurant
elettronico cornpletano il pacchetto.

*  Smart Working - al 31,12 2017 si & concluse il programma sperimentale con it quale abbiamo
awiato una modalita di lavore flessibiie nella gestione del tempo e dello spazio, concliiants delle
necessita personali e lavorative. Nella fase sperimentale abblamo coinvolto la popolazione
azlendale nella misura massima del 10% per 2 giorni al mese,

In tema dl Fermazione nel 2017 sono state erogate in Italia circa 20.178 ore di formazione con 1.890
partacipazioni di cuiz 18 seminari specialistici, collegati alle competanze nell'ambito dei digital enablers, pari
a 1.293 ore con 955 partecipantl. La programmazione della formazione €, come di consueto, effettuata ad
inizio anno e rivalutata per frimestre, alle scopo di rendere le politiche di investimento nella formazione
coerenti con gli obiettivi di business e sostenibili rispetto agli obiettivi di budget. | programmi formativi, al
netto delle tematiche collegate alla normativa di riferimento (es. sicurezza nei luoghi di lavore} programmate
in linea con le esigenze normative, sono stati progettati in stretta connessione con le esigenze del mercato e
dlinvestimente in innovazions.

In particolare, i programmi di formazione sonoe stati focalizzati su:

+ Sviluppo delle competenze tecnico specialistiche: azZionl per 'accrescimento di conoscenze
compstenze tecniche a sostegno del programmi di innovazione & sviluppo tecnologico, attraverso
percorsi formativi specialistici anche finalizzafi al conseguimento della relativa certificazione. Tali
interventi specialistici hanno avuto piena diffusione presso i ruoli ICT, nella convinzione che lavorarg
sulle competenze significa accrescere il valore delle persone e quindi il vantaggio competitivo
delforganizzazione. Si segnalano come di particolare interesse | percorsi formativi finalizzati al
conseguimento della certificazione:

¢ Sviluppo delle capacitd manageriali del middie management del Gruppo Exprivia, ovvero
orientate al miglioramento dei comportamenti organizzativi sia collegate allo sviluppo delie
professionalita dslla gestione dei progetti sia allo sviluppo di tuttl quel comportamenti che
contribuiscono a delineare un preciso stile di comportamento e teadership da utilizzare nella
gestione dei team di lavoro, al fine di mighiorare 'efficacia gestionale.

Diffusione della conoscenzalcuftura su temi coerenti con gli investimenti del nostro Piano
Industriale; in particolare sono stati realizzati 17 seminari su temi innovativi quali Cybersecurity,
Mobile Health, Techologie esponenziall, Progess Mining, Blockchah, Risk Management.

» Azioni per favorire la conoscenza e diffondere fa consapevolezza e l'osservanza delle regole di
comportamento: a fine 2017 sbbiamo avviate un programma di formazione sul Codice Etico e sul
Modello Organizzativo ai sensl delfla nermativa 231/01. Il pragramma é rivolto a tulta la popolaziene
aziendale e sl protrarré fino a giugno 2018.
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s Circa 1.324 ore dedicate alta formazione continua di aggiornamento finalizzate a migliorare le
performance dei nosiri collaboratori sulle attivita in carico, tali ore sono state fruite da circa 2.555
partecipazioni.

» Circa 1.541 ore sono staté dedicate alla formazione specialistica per consentire alle nostre persone
di affrontare nuove aftivita, tali az‘foni sono state fruite da circa 616 partecipaziani.

¢ Circad. 732 ore sano state dedlcate alla formazione delle new. entry Tali azioni sono state fruite da
chrca 52 partecipazioni.

Anche nef 2017 si & fatto ricorso ai finanziamenti aila formazlone che haino consentito (’h coprire il 30%
delle spese operative tramite Fondimpresa e Fondirigenti. Inoltre |a scuola di formazione Corporate del
gruppo Exprivia, la Spagea Scarl, ha acquisito finanziamenti dalla reglone Puglia per la formazione cortinua
dei dipendenti della socleté Exprivia assuntl sulla sede di Molfetta (unici beneficiar def Gruppo Exprivia) e
destinati alla formazione tecnica in ambito Mobile e Cloud. Le azioni formative sono state avviate nel 2017 e
sl protrarranno fino a giugno 2018,

Exprivia da sempre punta alla certificazione tecnica del pmpnn personale, garantendo al propri client|
Fattestazione oggettiva delle capacitd tecniche delfle persene coinvolte nei progetti,

Nel 2017 sono stati sostenuti 129 esami di cerﬁﬂcazloni i‘nca‘ementando il numero di certificazione in ambito
PMP, Business Analyst (CBAP), Oracle (ed In particolare le Oracla Certified Master JAVA EE 6 Enterprice
Architect), ITiL (ed In particolare 1a prima certifioaziﬂne Itit Expert) GMC

Per quanto attlene 'Area Orientamento, Recrui!lng a Seleziene nel corso del 2017 sono state inserite circa
215 nuove risorse tra neolaureati e personale gualificato in discipline tecnico-informatiche ed esperti di
processo, NalE'amb!to dalle attivita di ‘contact center sono slate inserite circa 53 nuove risorse. .

Inciire, nell'ambito della Business Unit Business Process Outsourcmg (Contact Center), a segulto dellavvio
della nuova socleta Exprivia Process Outsourcing, aw;anuta nel 2016, sono state assunte ulterlori 23 risorse.

| processi di selezione sbino stafi rivolti & figure in possesso di competenze specialistiche allo scopo di
rafforzare le relative Business Unit e dunque, la competitivita di Exprivia per ciascuno del mercatl di
riferimento,

Exprivia in continuita con il passato ha, anche nel 2017, investito nel coritinuo-lagame gon Scuale,
Universita, Politecnici @ Centri di Ricerca, nella piena. consapevolazza del praprio ruole rispetto
all'innovazione ¢ alle opportunitd che pud generare per i-giovani studenti diplomandi, laureandi &
neolaureati. La callaborazione si marifesta i in termini di:

"« progetlidi alternan::a scuqla lavoro: abblamo dato prosacuzione a prOQett: di altarnanm awtata 131
maggio 2016. [ § ‘percorsi di alierhanza scuola lavoro sono organicamente inseriti nel plano triennale
dell'offerta formativa dellistituzione scolastica come parte integranta dei percorsi di istruzione (da! 3°
al 5° anno scolastico), pertanto sono state avviate nel 2016 & si profrarranno fino al 2018, If
programma di alternanza colnvolge 120 studenti provenienti da  istitutl superiori della regiana :
puglia, per un monte ore madio totale ad allleuo net trleniﬁo part a 200 ore;

. Hrocinl par taﬂ rivoﬂi al Iaureandi per la reai:zzazmne di pmgetta Innovallw nei rnercatr dI rtferimento

. stage post Ial.erea per offrire I opportunita di cimen‘ta_rsi in tematiche dirsttamente coflegate al
busines"s aziendale, VRO per progetti di ricerca nell’ambito del Laboratorio di Ricerca e Sviluppo;

finanziamento di dottorati di ricerca o apprendistato di afta formazione allo SCOpo dz conlugare |a ricerca
nell'ambito dell'offerta rivolta al mercati di riferimento.
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Organico e Turnover

Di seguitc & rappresentala la tabella che riporta l'organico delle socletd del Gruppo alla data del 31 dicembre
2017, comparato con quello al 31 dicembre 2018. n particolare, la tabella ripcrta ls numerosita delle risorse,
per ls quall la componente part-time incide per circa il 24,91%, si tralta di tempo parziale in varie
configurazioni di orario contrattuale prevalentemente concentrate sulle socieid operanti nel Business
Process Outsourcing.

| %onﬁmﬁ [ Tiodia dipendent | Collaboretori [ Meadia coliaboratoit I
Azlenda A0 [ IHR0T7 | STAZE016 | 9122017 | 31/12/2018  [4M22017] 322000 | JA220iT
Exprivia S 659 881 [EE] 1822 2 2 2 2
va Heatheare 7 S 228 430
Exprivia Enterprise Consulting 51f 123 107 138 114 1 1
il Finan clal Solutions Sr 198 196
Frojacts Sd _ 2 A L 238 258
Expiivia Frocess Dulsourcing Sit 239 265 238 288
Exprivis Telso & Madia & 348 385
Advansed Compyter Sysloms Sl 4 81 84 2
Exprivia It Sclulions Shanghal 4 12 18 iz 1 1 1 i
Expriva 2LU repagnalfProsap BA de
SV¥fProsap Uenlramatlos SA 2 a8 108 83 5 3 2
Exprivi do Brasil Servicts de Informatica
Lida 22 22 2 21 B 4 i 8
Bpegen Searl 7 7 ? 7 1 i
Gruppa Haliel 1432 1309 i 9
Yotule 2348 3845 2392 3837 13 13 18 i1
aif ouf Dirigentf 47 85 42 -
di eul Quadi 193 489 198 492

Nella tabella sono stati evidenziati i passaggl societari dalle societd Exprivia Healthcare IT Sd, Exptivia
Digital Financial Solution Srl, Exprivia Telco&Media Srl verso la societd Exprivia SpA.

Sistema di gestione integrato

La Societa ha sviluppato un Sistema di Gestione Integrato conforme ai requisiti delle norme internazionall
150 8001, 1SO 13485, ISOAEC 20000-1, ISO/IEC 27001, 1SO 22301, Tale sistema @ integrato con standard
specifici per l'ingegneria del software e dei sistemi con l'obiettivo di sviluppare metodologie di lavoro &
processi capaci di coniugare standardizzazione con flessibilita e capacita di auto-miglioramento attraverso |l
supporto di persone competenti, consapevoli e motivate.

Nel 2014 ha ottenuto il fivello 2 di maturita rispetto al modello CMMI-DEY avendo messo a punto un
processo per lo sviluppo del progetti software che consente di migliorare la qualita dei prodotti/servizi,
attraverso la riduzione dei disservizi e delle non conformité, olire che migliorare la soddisfazione del cliente e
le prestazioni def processi. Tale attestazione & scaduta a maggio 2017, ma le best practices del CMMI-DEY
confinuanc ad essere applicate dalle unita di produzione In scope.

Nel 2017 si sono svolte regolarmente e con esito positivo le verifiche periodiche di maritenimento delle
certificazion! 1SQ da parte degli Enti di Certificazicne.

L LAY
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Modello organizzativo di gestione e di controllo
ex. D. Lgs. 231/2001

A far data dal 31 marzo 2008 Exprivia ha adottato un propr!o Modeiio dl Organizzazmne, Gestione ¢
Controllo ai senst del D.lgs 231/2001 e ha Istituito un Organismo di Vigilanza, i cul membri non ricoprono
aleun incarico di amministratore nelle societa del Gruppo.

Tale modelic & integrato con principt e le disposizioni dei Codice Etico di Exprivia. In tal modo & confermata
Tunicita del sistera di governo del processi e delle policles di Exprivia incentrato anche allo sviluppo di una
cultura dell'Etica aziendale, In piena sintonia con | pringipi di comportamento di tutta Exprivia.

L'Crganismo di Vigilanza si riunisce periodicamente e svo%ge la propria attivita, nel rispetto dei compiti
assegnatigli dal Medslio e dal Regolamento/Statuto di cui si & autonomamente dotato, con l'obiettivo di
vigilare sul funzionamento del modells & di provvedere al suo aggiornamento.

It Modello di Organizzazione, Gestione e Controlio, & pubblicato sul sito della Societa nelta sezlone "Investor
Relations— Corporate Governance —Informativa Societaria”. '

Tale modslio viene adettato dalle societd del Gruppo Exprivia eccezione fatta per Italtel SpA e le sue
. partecipate che sono dotate di un proprio Maodello di Organizzazione Gestione e Controfio adottato dal
Consiglio di Amministrazione ii 29 marzo 2018.

. c il et
R .
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Rapporti tra le societa del Gruppo

La struttura organizzativa del Gruppo Exprivia integra funzionalmente, ad eccezione di Italtel SpA e dells sus
controllate, tutti | servizi di staff delle Societa controllate del Gruppo, facenti parte del perimetro di
consolidamento, ottimizzando le strutture operative delle singole societa per assicurare efficacia ed
efficienza a supporto del business di quello che.in questo paragrafo definiremo “Gruppo”, nell'accezione.
sopra definita e non Includente 1l Gruppo italtel,

La Direzione Amministrazione e Controllo gestisce centralmente futte le societa del "Gruppo’.
La Direzions Finanza unifica le aflivita finanziarie a livello di "Gruppo”.
La Direzione Risorse Umane tlporta direttamente al Presidente del "Gruppo”.

Al Presidente riportano inoltre ie funzioni di Internal Audit, Merge & Acquisition, Affari Societari e
International Business,

Tra le socleta del “Gruppa” sono costantemente reallzzate Importanti coflaborazioni in ambito commerciale,
tecnologico ed applicativo. In particolare si segnalano:

» diffuso utilizzo allinterno de! "Gruppo” dalle specifiche competenze marketing e comunicazione del
Caorporate con la realizzazione di materiale promozionale cartaceo, digitale e Web;

» gestione centralizzata per |a fornitura di risorse tecniche specialistiche tra le societa del "Gruppo” per
gestire criticitd di turn over e rendere fruibili le competenze tecniche altamente specialistiche a tutte le
unita operative;

» partecipazione coordinata da parte di Exprivia a band! di gara pubblici con il contribute di futte Je societa
a seconda delle spacifiche competenze.

La maggior parte delle socleta itallane del “Gruppo” aderiscono al consolidato fiscale sulla base di uno
specifico regolamento e tra loro & In vigore un rapporto di cash pooling.

Rapporti con le parti correlate

In conformita atie applicabili disposizioni legislative & regolamentari, ed in particolare a: (i) Il "Regolamento
operazioni con parti correlate — delibera Consob n. 17221 del 12 Marzo 2010" cost come modificata con
delibera n. 17389 del 23 Giugno 2010; (it) gli esiti della successiva "consultazione" pubblicati da Consob il 24
settembre 2010; (iff) la comunicazione di Consob sugli orientamenti per Fapplicazione del regolamento
pubblicata lo stesso 24 settembre 2010; (iv) la comunicazione Consob n. 10094530 del 15 novembre 2010
di uteriore chiarimento; il Consiglio di Amministrazione della Societa ha adottato, in data 4 dicembre 2017,
una nuova Procedura per Operazioni con Parti Correlate (“la Procetura®), recante disposizioni in materia di
operazioni con parti correlate, al fine di assicurare la trasparenza e la correttezza, sostanziale e procedurale,
delle aperazionl con parti correlate realizzate dirsttamente ovvero per il tramite di societa dalla stessa
dirsttamente efo indirettamente controllate (il "Gruppo Exprivia"),

Tale nuova Procedura, che ha sostituito quelia precedenternente in vigore che era stata introdotta il 27
novembre 2010, & pubblicata nel sito web della Sccietd nella sezione “Corporate > Corporate Governance >
Informativa Socletaria”,

Le operazioni con parti correlate poste in essere dalla Societé nel corso def 2017 rientrano nella normale
gestione di impresa e sono regolate a condizioni normali di mercato. Non sono state effettuate transazioni
atipiche o inusuali con tali parti,

ltaltel SpA ha in essere una procedura interna riguardante le operazioni con Parli Correlate approvate dal

Consiglio di Amministrazione della sogisté g ata 15 febbraio 2018,

L Cansd
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Informativa sull’attivita di direzione e
coordinamento

Al sensi degli art. 2497 e seguenti del Codice Civile, disciplinanti la trasparenza nelf esercizio di attivita di
direzione e coordinamento di societa, si'da atto che tale attivith viene svoita dalla societa contraliante Abaco
Innovazione SpA con sede in Molfetta {BA) Viale Adrianc Olivetti 11, Codice Fiscale e P. LV.A.
06434040720, '

Nell'esarcizio del’attivitd di direzione & coordinamento:

« la societd Abaco innovazione SpA non ha in alcun modo arrecato pregiudizio agli interessl ed al
patrimonic del Gruppo Exprivia;

+ & stata assicurata una completa trasparenza dei rapporti infragruppo, tale da consentire a tuti coloro
che ne abbiano interesse, di verificare I'0sservanza del principio precedente;

+ le-operazionl effettuate con la socista Abaco Innovazione SpA sono state effettuate a condizioni di
mercato, cioé a condizioni che si sarebbero applicate fra parti indipendenti.

| rapporti di natura economica, patrimoniale e finanziaria intercorsi con la socletd Abaco Innovazione SpA
sono evidenziall nal paragrafo seguente della presente Relazione sulla Gestione “Rapporti del Gruppo con
la Controllants”.

Ai sensi dell'articolo 2.6.2 comma 10 del Regolamento dei Mercati organizzati e gestili da Borsa teliana
SpA, gli Amministratori attestano che al 31 dicembre 2017 non sussistono in capo alta Societa le condiziond
previste dal'articolo 37 comma 1 del regolamentoe Consab n. 16181/2007.

i
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Rapporti del Gruppo con la Controllante

Di seguito si evidenziano i rapporti economici e patrimeniali (in migliaia di Euro) intercorsi tra il Gruppo
Exprivia e la controllante Abaco Innovazione SpA al 31 dicembre 2017 confrontati con il 31 dicembre 2016.

Crediti

Attivitd finanziarie non correnti

Descrizione I 31212047 3412/2016 Variazione |
Exprivia SpA ' ' B 2268 2k (390
TOTALI 2268 2587 (339)

Il saldo al 31 dicembre 2017 accoglie per 2.258 migliaia di Euro i credito residuo relativo ad un
finanziamento chirografario senza garanzie sottoscritto nel 20186 con la controllante Abaco Innovazione SpA
ed erogato per 1.680 migliaia di Euro per cassa e per 1.305 migliaia di Euro quale riqualificazione del debiti
in essere al 31 disembre 2015, Sono inoltre inclusi Interesst attivi maturati sullo stesso finanziamento per 61
migliaia di Euro.

Aftivita finanziarie correnti

Descrivione IH1212047 FHI22016 Vrlazions

- . . _ ) _ — yim —

TOTALL Ll 470 (10}
-l saldo al 31 dicembre 2017 per 400 migliaia di Euro & relativo alla quota corrente del finanziamento sopra
indicato.

Costi e oneri finanziari

Brese Em ana - . . Az FTTZ20496 Va ria;.-{ic; ne

Expriia Sk 388 218 12
TOTALI 388 278 112
Il saldo al 31 dicembre 2017 sl riferisse, per 388 migliaia di Euro, ai costi per |a garanzia prestata dalla

canfroliante per Fottenimeanto del prestito erogato dal pool di banche ad Exprivia Sph in aprile 2016 per 25
milion! di Euro.

Ricavi e proventi

Des¢tizione ' HM2RNMT 22048 Vatlazione |

Exprivia SpA. 23 80 3
TOTALI a3 80 3
A CEAAL
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Prospetti contabili consolidati al 31 dicembre 2017

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

lvipaiti in miglidla di Eure

Note 31.12.2017 31.12.2016

Immobidil, Impianti & macchinari 1 28.209 16.041
Ayviamento & slire attivitd 8 vita non definita 2 206.979 87.428
Altre Altivitd Immateriali 3 35.721 11.618
Partacizazion| . 4 580 168
Altrs Aithvitd Finanzlarie non correnti 5 3.273 2.833
Altre attivith non commenti [ 4.436 1.7814
Impaste Anticipate 7 65.638 2943
ATTIVITA’ NON CORRENT!. 344,845 102.810
Creditl Commarciall & 148 487 59.422
Rimanenze ) 9 41.007 1.019
Laver in corso su ordinazions 10 36.821 15.652
Altra attivita comenti | 1" 34,847 12.276
Altra Attivita Finanziane corrent 12 1.914 2.062
Olspanibilta’ Liquide 13 36.508 12,485
Altre Attivith Finanzlade disponibili per la vandita 14 455 483
ATTIVITA' CORRENTI 300.039 103.389
ATTIVITA’ NON CORRENTI CESSATE 215

TOTALE ATTIVITA!

645.000
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Importi in migliaia di Euro

Note 31.12.2017 31.12.2016

Captale Sodlale 5 25.155 25,185
Rsenada Sovtapprezzo - . . S s . 18082 18.082
Riserva da Rivalutazione . - o o 15 o 2,007 . 2,007
Risenva Legale ' 15 3.931 3.021
Alire Riserve : : 18 44 481 20,579
Ut {Perdite) esercizi precedent] B 15 5.931 2.246
Utlle/{Pordita) dellessreizio 50 T zeas
PATRIMONIO NETTO ) o 101.517 75.739
inleressenze dl minoranza 27125 o 994
PATRIMONIONETTO GRUPPO ' 74392 74.744
PASSIVITA' NON CORRENTI

Prestill obbligaziona _ 18 22413 1839
Debitt v/banche non corrent 17 167499 | 24825
Altre Passivith finanziaria non comenti i 18 ) 173 . 721
Altra Passhvita non comanti 19 _ 3,354 4487
Fondi per Rischi & Oneri _ 20 14,413 1.069
Fond| Relativi al Personale ' o 21 30.026 10,404
Imposte Differite Passive 22 2.469 1.189
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENT! ' 240.346 43.984
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Impoti in migliaia di Eure

Note 31.12.2017 31.12.2016

Presiiti obbligazionan correnti 23 1,508
Debiti vibanche correnti 24 70.717 25.846
Debiti commerciali 28 146.584 18.631
Anticipi su favori In corso su ordinazione 26 3.152 2.831
Altre Passivita Finanziarie 27 6.739 1.650
Altre Passivita' Correnti 28 75.666 36.010
PASEIVITA' CORRENTI 302.847 86.476
PASSIVITA" NON CORRENTI CESSATE 389

TOTALE PASSIVITA - 206,109

A WAL
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Conto Economico Consolidato

raporti i migliaia di Ewro

Note 34422017 31422016

Ricavi 29 157422 137298
Allii provent _ 30 4.082 4216
TOTALE RICAV ' 181204 144,513
Costl per matatia pHing, wasiﬁié;iﬁ. df consumb & merci 3 8,618 4.284
Costl per it pacsonale 2 101.368 92.071
Costi par senizi _ ) 29496 27167
Costpar godimerito bort citersl S 408
Onerl diversi 4 gestione 3 T 451
Vartarione delie rimanenze di matane prime & prodotii finiti 35 kvl 48
Accantonaranti 37 (545} $78
TOTALE COST 148,109 128754
MARGINE OPERATIVO LORDO 12.085 12762
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importi in migliaia di Euro

Note

31122017

31.12.2016

Ammortamenti e svaluiazioni 38 5.681 5.004
MARGINE OPERATIVO NETTO 6.504 7.758
Pravent| & {onen) finanziar e da altre padecipazion! 39 (4.860) (2.990)
RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.644 4,768
Imposte 40 2.594 1.930

UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO

Attribuibile a:
Azionisti della capogruppo 27) 2,821
Azionlsti di minoranza 77 17
UtHle (Perdita) base/ diluito ) 42
Utile (perdita) per azione bass (0,0008) 0,0578
Utile (perdita) per azione diluite {0,0008) 0,0578

-
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Conto Economico Consolidato Complessivo

_ Importi in migliaia di Euro

Descrizione ' - " Note 31217 3M216

Utile d'esercizio 50 2.838

Allri ullf (perdite) complessivi che non sarannc successivamente Moassicat
_nelytite (perdita) delleservizio

Utile {pordita) attuariale per effetto deiapplicazlone 1AS 19 . . - (H11) ) {623)

Effetto fiscale dells variazioni . ' 27 .. 148

Totale altri utili {pefdlte} cm‘nplessﬁli che non saranno

suecessivamenta richssiﬂcati mll'ut!le {perdita) dell'esercizio 18 84) (474)
" Altri utili ﬁoenﬂtﬂ) mmpl‘es‘sM ofteé saranno’ success!vamn:a fglassifivat!

nelfutile (vardita) dellaserlzio . .

Variazione dslla riserva di conversione _ _ (343) 993

Utile {perdite) su attivita finanzlarie dassificate AFS _ ) (44)

Utile (perdita) su strumenti derivati di cash flow hedge - 12 ' 12)

Totale altri utili {perdite) complessivi che saranno 15 ' (333) ' 937

successivaments riclassificati nell'utile (perdita) dellesercizio

RISULTATO COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO (367) 3.301

attribuiibile. a:

Gruppa _ @18) 3402

Azionisti di minoranza _ . (49} 198

a2 Relazione flnanziaria annuale al 31 dicembre 2017
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato

Saldo ala1H 22018 26000 [rxad} 18082 2407 2708 17400 1448 4580 TAA81 il 73452
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Rendiconto Finanziario Consolidato

mport in mighinia di

_ | NOTE 31422017 31422016
Rendiconto Finanziade : ) 43

Oparaziont 4 gostiots raddiuate ' . : 1= *
Uiile (perdite) dellssarcizio a1 i 2836
Aspaigrtament], svalutazioni o accanionamenti 4.943 h745
Accarionimante TF.R. j o : 4,935 £ 245
AnfigipifPagamant T.F R L [BdE) (3,544}
Mariazions fair valoe dorbeati 1 [

Flusao di casse derfvants daltie gestione reddituale - &Y a8

tncrementiiDacromenti dull'siive ¢ passiva elrcolanty:

Warigziong dells fimsngnze 8 seconti (352 {4.649%
Variazione crediEl verse clienti : (2344 {1721
Varizzione erediti vergo socisth contrelanticaliegate 7] .
Wariazione erediti verso altd o eredi tibuta 1517 {1,103
Varazion debi versc fomiton o e 1768
Variazione debiti vorss socieli contioltantifenilegata ) 12169
Mariazione debiti tbutar ¢ prondanzial] gi?ﬁ ) 6.4 e
Varazione debii] varso alir _ - 107 E‘%
-Flusso di cassa derivanie {ufllizzaro} dallfenivo & passivo clrcplants 4,882 ey
{ysso ol o : ey mlﬂzmidn!?ntﬁsﬁ oparﬁﬂvu 8419 12,254 :
A L& tﬂ Imﬂmau ) —
Variazip ei ,-_- {700} 3.979)
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rivarig 175 i Fama e e - 218 11,477
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Note esplicative al Bilancio Consolidato
dell'esercizio 2017 del Gruppo Exprivia

RIFERIMENTI NORMATIVI, CRITERI DI REDAZIONE E
PRESENTAZIONE

In applicazione del Regolamento Europeo n, 1606/2002 del 19 luglio 2002 e del decreto lagislativo n 38 del
28 febbraic 2008, il bilancic consoclidato del Gruppa Exprivia e Hl bitancio d'esercizio della controltante
Exprivia SpA al 31 dicembre 2017 sono redatti in conformita ai Principi Contabili Internazionali emanati
dall'international Accounting Standard Beard (IASB) omologat! dall'Uniocne Europea (di seguito
singolarmente IAS/IFRS o complessivamente IFRS) in vigore al 31 dicembre 2017,

Il bilancic consclidato & stato redatto sulla base del progett] di bllancio al 31 dicembre 2017, predisposti dagli
organi amminisirativi delle rispeitive societé consolidate opportunamente retiificat], ove necessario, per
allinearli =i criteri di classificazione e ai principi contabili adottati dal Gruppo. Il Bilancio consolidato & stato
predisposto in conformita al criterio generale di preseniazions attendibile e veritiera dslla situazione
patrimoniale, finanziaria, del risultato economico e dei flussi finanziari del Gruppo, nel rispetio dei principi
generali di continulta azlendale, competenza sconomica, coerenza di presentazione, rilevanza &
aggregazione, divieto di compensazione e comparabilita delle informazioni. If pericdo amminisirativo e 1a
data di chiusura per la predispasizione del bilancio consolidato corfispondono a quelli del bilancio della
Capogruppo & di tutte ie societa consolidate. Il Bilancio consolidato & presentato in migliaia di Euro che & la
valuta funzionale dslla Capogruppo Exprivia SpA (tutli | valori sono arrotondati alle miglizia di Eure), salvo
quanto diversamente Indicato. i Bilancio consclidate fornisce informazioni comparative riferite all'esercizio
precadante,

Gli schemi di bilancio adottati sono i seguenti:

= per ja Situazione patrimontale-finanziaria sono esposte separatamente le attiviid correnti, non
correnti, le passivitd correnti e non correnti. Le attivita correnti sono quelie destinate ad essere
realizzate, cedute o consurnate nel normale ciclo operativo del Gruppo; le passivitd correntt sono
quelle per le quali & prevista l'estinzione nel normale clclo operativa del Gruppo o nei dodici mesi
successivi alla chiusura dell'esercizio;

= per il Conto economico, le vodi di costo e ricavo sono esposte in base alla natura degli stessi;
+« per il prospetto di Conto economico complessivo, & stato predisposto un prospetto distinto;
e per Il Rendicante finanziario, & utilizzato it metodo Indiretto.

Modifica dei dati comparativi

Ail fini di pitr chiara esposizione dei dati ed anche al fine di omogeneizzare le classificazioni del Gruppo con
quelle ulilizzate dal Grappo ltaltel, & stata modificata la presentazione di talune voci nei dati comparaiivi dello
stato patrimeniale e conto economico, presentate seconde quando previsto dallo 1AS 1, rispetio ai dati
pubblicati nel bitancio annuale al 31 dicembre 2018, senza alcun effetto sul risultato e sul patrimonio netto
alla stessa data. '

(e LLAAD
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Riclassifiche della Situazione patrimoniale - finanzisrla consolidata al 31.12.16

viclass3ficato $,12.16 {vatozl i

Prospetto spprovate 31,1216 fvalord in migliata d Euro) | [prog Igtlata d Fovo) : )
Benomlnazione salda Penominszlone galdo RiclagsiFiche ot
tmitmobill, implenti e macshinor immobili, tmpiant! ¢ macchinad 16041 -
Avvigrenio ¢ aitre abilvits g vita son definita Avvigmento e altee attivits 8 vita non defintts
Altre Sttivitd Imimeterialt Altre Attivits immateriali
fartecipaztont ) partacipazioni )
Altre Altivith Finandasde non corrent| Altre ARtivith Finanziarte non comantt 5
Ceadditl tributast ron corrent: " |Atire Attiwith non comrantd )
imposte Anticipate Fmposte Anticipate:
ATHVITA NON CORBENTI ATTVITA' HON CORRENTY
Greditt Conimereiali ¢ it Fat46| . |Credit Comimersiali 3
fimanenze Rimanenze
Lavarl lncarse sa srdinazione 13 Lavort 5 cotso su erdinazione

| [Attrs attivit Corrantt it
Altre atrivitd Fipanziacie Corranti 20431 Al ativi Finanziaria Corrants ¥4
Disponibilite’ Ligedde 1X4081 | DisporibHite” Liguids
Abtre Ativith Finanebirte dispanibill per {a vendita 463 |Altea Ativita Sinaneianie disponibili perle vandin
ATHVITA' CORRENTI 303458 |ATTIVITA' CORNENTY
TOTAEATIIVITA' Hbszd] [TOTALEATHVITA |
Capitale Sotiale 26155 [Capitale Sociale
Riserys Sowrapprarsg sriond F508Y  |Riserve Sovrappreiazo
fiserva da Rivetutazlons 2007) |Riserva ds Rivalutaziona
Riserva tegaie FA1  [Risends Lagale
Altre Riserve 20ETY|  |Altre Riserve
Lttt {Perdite) eserdzl precedentt 2246 |utili {Perdite} wsercizl pracadenti
Utile/lPerdite} deffesarcizia 2| [unite/(Perdite) detlesarcizly
PATRIMONIO NETTC ) 75.139] FA!@MQMGZWI:I
interesserza di minprauzs 94| linferessenye di minoramza
PATRINONIO NETTO GRUPPQ 4,744 |m11umnmu METTO GRUPRG
Prestit obbligazionai - . [prestit obbligazionsr
Dabit vibarche nom.qorrentl Debiti v/hariche non gorrent!

Alltre: Passivita’ Finanziarle non corrent]
Pahitl tibutar) non coirenti

| Altre Passivite’ Finanaiavie nen correntl

Altre Passivith non corranti lers Pagsivita’ nonconsnd 19
Fondj per Rischi e Oneri Fondl per Risthi & Onert
Fangdi Relativi af Personate Fancll Relativi al Personale
Imposte Differite Passive iy ifferita Passive
PASSIVITA' NON SORRENT | PASSIVITA' NON CORRENT)
Prestitt obbligezionar cotranti |Prestiti obbilgazionar] sorrenti
Bebiti v/banche sorrent) Debiti vhanche sonentl’
Debitl vfteraiton Dabit Commarclall
Anticip 53 laver? incorso su ardinazione Anticipi su lavort in corse sk ordinazfone
Alice passivita' Finanziarie Altre Passivita' Finanziarle
bt TrilnHme )
Aftre Passivita' Corrant] |kere passtyita* Cortintt
PASSIVITA® oumeﬂn : [PASSRITA! wnnam
TOTALE PASSIVITA 206,225] mﬁmﬂm 06498 (29 |

La voce "Altre amvhé finanziarie non correnti” passa da un saldo d;

Euro.
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La voce "Crediti commerciali e altr” passa da un saldo di 71,746 migliaia di Euro a 58.422 migliaia di Euro.
Si segnala inaltre che il contenuto della voce "Crediti commerciali e altr* & stato suddiviso tra le vocl "Crediti
commerciali” (Il cui saldo & pari a §9.422 migliaia di Euro) e " Alire attivita correnti” (il cui saido e pari a
12.276 migliaia di Eura).

La voce "Altre attivita finanziarie correnti” passa da un saldo di 2,043 migliaia di Euro a 2.062 migliaia di
Euro,

1 saldo della voce "Debiti tributari non correnti” (pari 2 2.882 migliaia di Euro) & stato riclassificato nelia voce
"Altre passivita non correnti”.

La voce "Dehiti verso fornitori® & steta rinominata "Debiti commerciali” e passa da un saldo di 18.817 migliaia
di Euro a 18,631 migliaia di Euro.

Il saldo della voce *Debiti tributari correnti® (pari a 12.360 migliaia di Euro) & stato riclassificato nella voce
"Altre passivita comrentl”,

Riclassitiche del Conto Economico Consolidato af 31.12,16
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La voce "Variazione delle rimanenze di materie prime e prodotti finiti" & stata riclassificata dai "ricavi” ai costi.

1t saldo delia voce "Costl per materie prime, sussidiare, di consumo e merci” passa da 11.078 migliaia di
Euro a 4.284 migliaia di Euro.

§i saldo della voce "Costi peril personale" passa da 91.740 miglaia di Euro a 22,071 migliaia di Euro,
Il saldo della vaocs "Costi per servizi® passa da 20.981 migliaia di Euro a 27.157 migliaia ol Euro,

1 saldo della voce "Costi per godimento beni di terzl” passa da 4.218 migliaia di Euro a 4.085 migliaia di
Euro.

1 saldo defla voce "Oneri diversi di gestione” passa da 312 migliala di Euro a 451 migliaia di Euro.

1l saldo della voce "Pravent] ( i altre partecipazioni" passa da -3.025 migliaia di Ewo a -
2.990 migliaia di Euro.
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Principi contabili e criteri di valutazione

Informazioni generali

li Bilancio consclidato annuale al 31 dicembre 2017 & stato redatto ai sensi delfarlicolo 154-ter del D.1gs
58/98.

I bilancio consolidato comprende la situazione patrimoniale-finanziaria, it conto econamico, il conto
sconomico complessivo, il prospetto.delle variazioni di patrimonio netto, if rendiconto finanziario e le presenti
nole esplicative, in accordo con | requisiti previsti dagli IFRS.

In data 16 marzo 2018, il Consiglio di Amministrazione ha approvato il bitancio consolidato & ha disposto che
lo stesso sia messo a disposizione del pubblico e di Consob, con le modalita e nei termint previsti dalie
disposizioni normative e dai regolamenti vigenti.

Criteri di redazione e presentazione

I principt di consolidamenta, 1 principl contabill e i criteri di valutazione adottati sono conformi a quelll utilizzati
nella predisposizione del bilancio consolidate al 31 dicembre 2017.

| criteri di valutazione e misurazione si basano sui prmc:pl 1FRS In vigore al 31 dicembre 2017 ad omologati
dall'Unione Europea.

l.a seguente tabella indica gli IFRSﬂnterpretazlonl approvate dallc |IASB ed omologate per I'adezione in
Eumpa e applicati par |la prima volta nelfesercizio in corso. .

Punbli

Descrizions Dats df omolooa

1 gan*4?
1gen™?

Amersintonts to 1A8 7: Disclosure et Goow M7 T

mm%uw%nnﬁ}efamfwksam ] Eaemm_mn olloa
forurvenlisad Losses S P pwie dal i gen 7

L'adoziene di tall principl. non ha comportato impatti materiali nei!a valutazione delle attivita, delle passivita,
dei msti e dei ricavi del Gruppo Exprivia.

GII'Amendmeﬁts allo 1AS 7 “Disclosure Initiative" cﬁlariéce le Informazloni sulle passivita derivanti
dalle attivita di finanziamento, prevedendo linserimento nét rendiconto finanziario di un prospetto di
riconciliazione ds! saldo iniziale e finale delle stesse, .

Gli Amendments allo |AS 12 “Income tax” chiariscono alcuni aspetti con riferimento alla contabilizzazione
delle attivita fiscali differite relative a strumenti di debito misurati al fair value.

Si riportano di seguito gli IFRS e le Interpretazioni approvati dallo IASB e omalogati per I'adozione in Europa,
fa cui data di efflcac:a obbllgatorla & succasslva al 31 dnc;embre 2017.

p— T
W VE Hid 45 Gontratl] con § cllant charnelidn PAmRrdintate ofl A0 15

PN) B Bl g

RS 15 Lewsas ' ' - CMetr o amwT o "ﬁ“‘!‘ﬁ“ 1 gan't
Firansdtania (o PR 4 WWmmd Inshrments wilh G4 Snorr - aF U Gty ﬁﬁﬁi ‘m{iun B
ChiRsEon GIFRS 15 - Rioa prmisat 5 soutati oo et IR A EW? !"“é%a!;m“ 1o
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1l progette di revisicne del principio contabile in materia di strumenti finanziari & stato completato con
'emissione della versione completa dell IFRS 8 “Financial instruments”. Le nuove disposizioni del principio:
(i) modificano il modello di classificazione e vaiutazione delle attivita finanziarie; (i) introducono il concetto di
aspettativa delle perdite attese (c.d. expected credit losses) tra le variabili da considerare nella valutazione e
svalutazione delle attivité finanziarie (iliy modificanc le disposizioni a riguarde dellhedge accounting.

Il Gruppo non prevede impatti materiali in conseguenza dell'adozione di tale principio nella valutazione delle
attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi del Gruppo.

1i principio IFRS 15 "Revenue from contracts with customer”, @ destinato a sostituire i principi I1AS 18
“Revenus” e |1AS 11 “Construstion Contracts”. It principio stabilisce un nuovo modslio di riconoscimento dei
ricavi che si applichera a tutti i contratti stipulati con i clienti ad eccezione di quelli che rientraneo nell'ambito di
applicazione di aitri principi IAS/IFRS {leasing, contratti di assicurazione e strumenti finanziari). | passaggi
fondamenti per la contabllizzazione dei ricavi secondo il nuova modello sono:

s [identificazione del contratto con il cliente

+ [identificazione delle performance obligations del contratto

+ la determinazione del prezzo

» [allocazicne del prezzo alle performance obligations

e | criteri di iscrizione del ricavo al soddisfacimento di clascuna perfermance obligation.
il nuove principio deve essere applicato a partire dal 1° gerinaio 2018.

Nal corso del'esercizio 2017 sono state compietate le atlivita di analisi per identificare gli ambiti interessati
dal nuovo principio e gii impatti delia sua adozione. 'analisi effettuata non ha evidenziato elementi che
possano determinare differenze significative del ricavi e, pertante, non ¢i sl attende un impatto significativo
sui risultati economici complessivi del Gruppo derivanti dal cambio di metodologia.

Abbiamo, tuttavia, rilevato alcune differenze di apprecclo prevalentemente relative all'identificazione
di obbligazioni contrattuali distinte e del relativi corrispettivi contrattuali, senza riscontrare che le stesse
possano daterminare impatti significativi,

Lo standard preveda obbligatoriamente un’applicazione retroattiva secondo due possibili modalita:
retroattivamente a ciascun esercizie precedente (full refraspective approach) oppure retroattivamante
contabilizzando Veffetto cumulativo dalla data dell'applicazione iniziale (modified restrospective approach). In
caso di scelta del secondo approccio, IIFRS 15 viene applicato retroattivamente solo ai coritratti che non
sono conclusi alla data dell'applicazione iniziale (1° gennaio 2018). 1l Gruppo Exprivia prevede di adottare il
madified restrospective approach.

Il nuovo principio contabile IFRS 16 “Leasss” sostituisce le regole contakili previste dallo 1AS 17 prevedendo
che tutti i contratti di leasing debbano essers rilevati nello Stato patimoniale come attivita e passivita siano
essi finanziari”, slano essi “operativi”,

In tifarimento all IFRS 16, il Gruppo Exprivia sta proseguendo l'analisi finalizzata alla determinazione degli
impatti sul proprio bilancio consolidato e all'individuazione delle soluzioni da implementare sui sistemi
inforrmativi. Non si prevedono impatti sighificativi.

il documento "Amendments to IFRS 4: Applying IFRS 9 Financial instruments with IFRS 4 Insurance
Contracts” & volto a risolvere le problematiche che le imprese assicurative si troverebbero ad affrontare
gualora dovessere applicare il nuovo standard sugll strumenti finanziar, NFRS 9, che sostituird 'FRS 4.

Si riportane di seguito i principi contabili internazionali, le interpretazioni, le modifiche a esistenti principi
contabill e Interpretazioni, ovvero specifiche previsioni contenute nei principi e nelle interpretazioni approvati
dallo IASB che non sorio ancora state omologate per l'adozione in Europa alla data di redazione del
presente bilancio: '
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aCsiz S _ ~ Data di efficacia provista dal principio
IFRS 17 Insurarice Contracts {iasued 19 May 2017) o - Eaetcii che nlidano i o 3 paitics dal 1 gennaie 2631

TFRIC Inferpretation 22 Foraign Gutency 1 ransachons ang Advance o .
Consideratien fissuad 9n B Dacanbier 2018) Essrcizi che inlziano it o a parice dol 1 germale 2018

FRIC 23 Uneantainty over ncome Tax Treatmeants fsausd on 7 June 2017} Eweraizi ohro inizione if o & pattite dal 1 gennalo 2619

Amendments fo IFRS 2: Classiication and Measurameant of Share-based

Payment Transactions {jssued on 20 June 2016) Enarcizi che infziano it o & padirs dal § gennala 2016

Anviual Ineproveimants T IR Standards 2014 2318% {iswad on B Eanroizi che iniziane it e parive dal { gannsio
Decambay 2618} _ 217r018
.szdmn;;:; 1AS 40: Transfers of ivesteaenty Property {ismdan g Essrsizi che iniziano i o o partirs dal 1 genosia 2018

Amsndments o IFES % Prepayment faalures with negative compenaation’
{issued on 12 Goteber 2017)

Amendmants 1o IAS 28: Long-term inferests in assaciates and joint ventures
fisguad on 12 Oetober 2017}

Annual imgravenients 1o IFRG Stangsds 20152017 Dyc.ia fisguad o 12

Dacarmbbr 2017)

Esercizt che iniziara il 0 & partire dal 1 gennalo 218

Esercizi che niziano il o 4 partics dal 1 gennaio 20619

Egarcizt cha infiisno I o.a partie dal § gennais 2018

Con riferimento ai principi @ alle interpretazioni in seguito dettagliati, non si prevede che f'adozione comporti
impatti materiali nella valutazions delle attivitd, delle passivita, dei costi e dei ricavi del Gruppo.

La modifica alllFRS 17 "Insurance Contragts” mira a miglidrare la comprensione da parte degli investitor,
ma non solo, dell'espesizione al rischio, della redditivitd e della posizione finanziaria degli assicuraior.
UIFRIG. 22 "Foreign Currency Transactions and Advance Consideration” esamina il tasso dl cambio da
utifizzare per la traduzsone quando i pagamenti sono effsttuat o ricevutt prima del relativo attivo, costo
o raddito.
LIFRIC 23 "Uncerbainty aver Income Tax Treatments” fornisce indicazioni su come rifiettere nella
contabilizzazione delie imposte sul redditi le incertézze sul trattamento fiscale di un determinato fenomeno.
Gli “Amendments to IFRS 2: classification and measuremnent of share-based payment transactions” hanno
introdotto delie modifiche che chiariscono come contabilizzare aleuni pagamenti basatl su azioni.
Le modifiche alliFRS. 8 "Financial Instruments” sone volte a consentire la misurazions al costo
ammortizzato di attivitd ﬁnanziar!e caratterizzate da un'opzione di estinzione anticipata con Ia cosiddetta
“negative compensation®. :
Lo 1ASB ha ingltre. pubhlicato diverse madifiche agll standard e un'Enterpretaz!one IFRIC, par chiara'e
ulteriormente alcune disposizioni degli IFRS, come:
+ la modifica allo IAS 40 “Investment property transfers of investment property”, in vigore af 1° gennaio 2018;
+ “Annual improvements to IFRS Standards 2014-2016 cycle” che modifica IlFRS 1, IIFRS 12 e o IAS 28;
» gli “Amendments tp 1AS 28: Long-term Interests in Associates and Joint Ventures” chiariscono che
il principio IFRS 9 "Financial Instruments", incluso i réquisiti di impairment, si applica anche ad altri
strument finanziari detenuti per un lungo’ perlodo emessi nei confronti di unha societa collegata ¢ joint venture
che, in sostariza, fanno parte dellinvestimento netto, dello stésso. Per tali atmmenti nctn si applica il metodo
del patrimonio netto;
« gli “Annual improvements 1o IFRS Standards 205-2017 cycle” che includano modifiche alio 1AS 12
“Income Taxes”, allo IAS 23 "Borrowing Costs”, allIFRS 3 "Business Combination” e all'tFRS 11

“Joint Arrangemenis‘, le cui modiﬁc‘ne.enlrerar_mo In vig'ore It 1° gennaig 2018,

c o
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CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

L'area di consolidamento include il bilancio della societad Capogruppo Exprivia SpA e i bilanci delle societa
conirollate e collegate ad eccezione delle partecipazioni disponibili per la vendita,

Per societa controllate si intendono quelle per le qualiz 1 diritti di voto, anche potenziali, detenuti dal Gruppo
consentono di esercitare la maggioranza dei voti nelassemblea ordinaria della societ; il controllo &
consaguito sulla base del contenuto degli eventuali accord| tra soct o deli’esistenza di particolarni clausole
statutarie, che attribuiscano al Gruppo il potere di governo della societa; il Gruppo controlla un numero di votl
sufficiente a esercitare il controllo di fatto dell'assemblea ordinaria della societa.

Le imprese controllate sono consofidate integralmente linga per linea nei conti consolidali 2 partire dalla data
in cui si realizza il controllo e fino a quando il controllo & trasferite al di fuori del Gruppo. Il valore contablle
delle parfecipazioni in societa controllate viene eliminato contro il relativo Patrimonio netto di competenza, al
netto del risultato d'esercizio di competenza. Le quote di Patrimonio netto ed il risultato di esercizio dsile
societd consolidate di competenza di azienisti terzi sono esposte nella voce “Interessenze di mincranza®
nella Situazione patrimoniale-finanziaria e nella voce “Azionisti di minoranza® nel Conto economico. il
risultato di Conto economico complessivo relativo a una controllata & attribuito alle minoranze anche se
questo implica che I interessenze di minoranza abbiano un saldo negativo. Le partecipazioni in socleta
collegate sono valutate con il metode del patrimonio nette. Una societa é considerata collegata se il Gruppo
& in grado di partecipare alla definizione delle politiche operative e finanziarle della societd nonostante la
stessa non sia né controllata né scggetia a controllo congiunte. In base al metedo del patrimenio nefto la
partecipazione in una societa collagata & iscritta nello stato patrimoniale af costo di acquisto rettificato, in
aumento o in diminuzione, per la quota di pertinenza del Gruppo delle variazioni deil'attivo netio della
collegata. L'avviamento afferente alla collegata & incluso nel valore contabile della partecipazione e non &
soggetto ad ammortamento. Le transazioni generanti utili interni realizzate dal Gruppo con societa collegate
sono eliminate limitataments alla percentuale di partecipazions di proprieta de! Gruppo. Al bilanci delle
societa valutate con | metodo del patrimonio netto sono apportate le rettifiche necessarle a rendere
omogenei | criteri di valutazione con quelli adottati dal Gruppo. Tutti i saldi e le transazionl tra imprese
consolidate, inclusi eventuali ufili hon ancora realizzati, sono eliminati, Le perdite derivanti da transazioni
infragruppo e non ancora realizzate sono eliminate ad eccezione del caso in cul esse configurino una perdita
di valora (impairment) delVattivita trasferita. Gli utili e le perdite non ancora realizzati verso terzi, derivanti da
transazioni con societd collegate o joint venture, sono eliminati per la parte di pertinenza del Gruppo. Le
transazioni inerenti acquisizion| e cessioni di quote di minoranza di societa controllate consolidate sono
considerate operazioni con soci e pertanto i relativi effetti sone imputati a patrimonio netto.

Consolidamento di imprese estere

Tutte le attivita e le passivitd di imprese estere in moneta diversa dall’Euro che rentrano nell'area di
consolidamento sono convertite utilizzando 1 tassi di cambio in essere alia data di riferimento del bllancio,
Proventi e costi sono convertiti al cambic medio del periodo di riferimento. Le differenze cambio di
conversione risultant! dall'applicazione di questo metodo sono classificate come voce dl patrimonic netto fino
alla cessione della partecipazione. Nella preparazione dal rendiconio finanziario consolidaio sono stati
utilizzali i tassi medi di cambio per convertire | flussi di cassa delle imprase controllate estere.

L'awiamento e gif adeguamenti al fair value generati dall'acquisizione di un'impresa estera sono rilevati
nella relativa valuta e sono convertiti wilizzando il tasso di cambio di fine periodo.

| principali tass! di cambio utilizzat! per Ia conversione in Euro del bilanci del 31 dicembre 2017 delle societa
estere sono stati | seguentl:
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din del 12 mesl  Puntuale al §

VALUTE

g L ai31dicembre 31 dicembre
Paso argenting o ' ' 18,128 B
Real brasiliano _ ) 3,6041 3,0729
Bterlina lnglase ' - S C BETBE 0,88723
Dollare USA S ' 11263 1,993
Zioty polacco - - 4,2563 4177
Nueva Sol parmdans _ 36815 38854
Riyal Arabis Baudita : 4,235 44574
Dollaro Hong Kong o ' ' ' 8,802 3,3720
Henriabl -Yuarn {Cina) 76264 7.8044
Paso messicane _ 21,3074 23,6612
Qualzal guatemaltece : : 8,300% 85106

Aggregazioni aziendali

Le aggregazioni aziendall sono rilevate secondo il metedo deli’ acquisizione (purchase accounting method)
previsto dall' IFRS 3. Secondo tale metodo il coste di un'aggregazione aziendale & valutato al fair vaiue,
calcolato come la somma dei fair value delle attivita trasferite e delle passivita assunte dal Gruppo alla data
di acquisizions e degil strumenti di capitale consegnati al venditore per ottenere il controlio deliimpresa
acquisita. Gli oneri accessori alla transazione sono rilevati nei conto economico nel momento in cui sono
sostenuti. :

Il costo di un aggrsgazione di Imprese viene confmntato con il fair value di attivita, passivita e passivita
potenziall identificabili-ail'acquisto. L'eventuale differenza pasitiva tra il costo di acquisto e la quota parte di
spettanza del Gruppo del fair value di attivita, passivitd e passivita potenziali idertificabill all'acquista &
rilevata come avviamento. Qualora la differenza sia negativa, viene direttamente registrata a Conto
econemico. Qualora la rilevazicne Inizlale di un'aggregazione di impresa possa essers determinata solo in -
modo provvisorio, le rettifiche ai valeri inizialmente attribuiti sone Hievate entro dodict mesi dalla data di
acquisizions del controllo. Le quote di competenza di terzi sono rilevate in base al fair value delle attivita
nette acquisite. Qualora un'aggregazione aziendale sia realizzata In pitl fasl con acquisti successivi di azion,
ogni fase viene valutata separatamente utllizzando i costo e le informazioni relative al fair value delle attivita,
passivita e passivith potenziali alla data di ciascuna aperazione per determinare I*Impo'rto dell'eventuale
differenza, Quando un acquisto successivo consernite di ottenere il controllo di un'impresa, la quota parte
precedentemente detenuta viens rappresentata in base al fair value di attivita, passivita e passivita potenziall
identificabili, determinato alla data di acquisto del controllo, L'eventuale corrispettivo potenziale da
riconescere & rilevalo dal'acquirente al fair value alla data ii acquisizione La varlazione def fair vaiue del
corrispettiva potenzlale classificato’ come attivita o pass:wta quale strumento finanziario che sia nell'sggetic
dello IAS 39, deve essers rilevats nel Contc-economica o el prospetto delle altre componenti di Conto
economico complessivo. Nei casi in cui il corrispettivo potenziale non ricada neflo scopo dello IAS 39, &
misurato in accordo con-'appropriato 1FRS. Sé 1l corrispettivo potenziale ¢ classificato nel patrimaonio netto, It
suo valore non viene rideterminato e la sua successiva regolazicne & contabilizzata nel patrimenio netto.
L'avviamento & inizialmente rilevato al costo rappresentato dal'eccedenza dellinsieme del corrispettivo
corrisposto e dell'importo iscritto per le interessenze di mmoranza tispatto alle atiivita nette identificabil
acquisite e le passivitd assunte dal Gruppo. Se il cornspetﬂvo & Inferlore al fair value delle attivita nette della
controllata acquisita, la differenza & rilevata nel Conto economiqo. .

| diritti ad acquisire parte degli interessi di terzi o dal cjtdttc di terzi am:iere quote di minoranza vengono
presi in considerazione nel determinare se si & o mema in presaaza cII uirt controllo sulia partecipazione.

s
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Inchire se si & in presenza di un controllo le quote relative alle call su minorities vengono considerate
passlvita finanziarie come segnalate dallo 1AS 32.

Stime contabili utilizzate nella redazione del Bilancio

La redazione del bilancio in conformita al principi contabill applicabili ha richiesto {'utilizzo di stime e di
assunzioni basate sulfesperienza storica e su &itrl fattorl che si ritiene essere raglonevoli in refazione alle
circostanze presenti e alle conoscenze disponibili alla data di riferimento del bilancio. 1 risultati effettivi
possono differire da tali stime. Le stime e |s relative assunzioni sono riviste su basi continuative. Gli effetti
delle revisioni di stime sono riconosciutt a conto economico nel periodo in cui tali stime sono riviste. Le stime
riguardano principaimenta: gli accantonamenti al fondi svalutazione, effettuati suila base del presunto valere
di realizzo dsll'attivitd. a cui essi si riferiscong; gli accantonamenti ai fondi rischi, effettuati in base alla
ragionevole previsione dell'ammontare della passivita potenziaie, anche con riferimento alle eventual
richieste della controparte; gli accantonamenti per benefici al dipendenti, riconosciuti sulla base delle
valutazioni attuariali effettuate; gli ammortamenti del beni materiall e immateriali, iconosciuti sulla base della
stima della vita utile residua e del loro velore recuperabile: le imposte sul reddito, determinate sulla base
della miglior stima applicando l'aliquata vigente per {'esercizio; i costi di sviluppo, la cui capitalizzazione
iniziale é basata sulla fattibilita tecnica ed economica del progetto, con riferimento alla quale vengono
elaborate le previsioni dei flussi di cassa futuri attesi dal progetto.

1l Gruppo verifica l'esistenza d! una perdita di valore dell’aviamento almeno una velta I'anno; nefl'ambito di
tale verifica viene effetiuata una stima del valore d'uso delfunita generatrice di flussi finanziari {cosiddetta
cash genarating unit} a cui f'avviamento & allocato. Tale stima richiede una previsione di flussi di cassa futuri
e la stima del tasso di sconto post-imposte che riflette le condizioni di mercato alla data della vaiutazione.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi contabili adottati per la redazione del presente bilancio -consolidato sone uniformi a quelli adottati
per la redazione del bilancio consolidato annuale del Gruppo per I'esercizio chiuso &l 31 dicembre 2016.

I bilancic & stato redatto in base agif IFRS; con “IFRS” sl intendono gii international Accounting Standards
(IAS) tuttora in vigore, nenché tuttl | document! interpretativi emessi dall'lnternational Financial Reporiing
Interpretations Committes (“IFRIC") precedentemente denominato Standing Interpretations Committes
(“SIC™, nonché in conformita ai provvediment] emanati in atiuazione dell'art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005
{Delibera Consob.n. 15519 del 27 fuglio 2006 recante "Disposizioni In materia di schemi di bilancio",
Delibera Consob n. 15520 del 27 luglio 2006 recante "Modifiche e integrazione al Regolamento Emittenti
adottato con Delibera n. 11971/29", Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglic 2006 recante
Informativa societaria richiesta ai sensi dell'art. 114, comma 5§, D.Lgs. 58/98").

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti & macchinarl, sono rilevati al costo di acquisizieorie o di produzione. |l costo di
acquisizione o di produzione é rappresentato dal prezzo pagato per acquisire o costruire l'attivita e da ogni
altro costo diretto sostenuto per predisporre I'attivita al suo utifizzo. |l costo pagato per acquisite o produrre
l'attivita & Yequivalente prezzo per contanti alla data di rilevazione; perianto, quslora il pagamento sia
differito oltre | nonmali termini di dilazione del credito, la differenza rispetto all'equivalente prezzo per contanti
& rilevata come interesse lungo il periodo di dilazione. Gli cneri finanziari seatenuti per {'agquisizione o la
produzione del bene non sono mai capitalizzati. La capitalizzazione dei costi ineranti 'ampilamento,
ammoderhamento o migliorarmento degli elementt strutturali di proprieta ¢ in usc da terzi, é effettuata
esclusivamente nei imiti in cul gh stesst rispondanc ai requisiti per essere separatamente classificati come
attivité o parte di una attivita. )

Dapo la rilevazione iniziale, gli impianti, macchinari e altri beni, sono iscritii al costo, al netto degli
ammortamenti accumulati & delle eventuali ite di valore. il valore ammortizzabile di ciascun componente
significativo di un'lImmaobilizzazione matgs
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periodo di utlizzo atteso. Considerata 'omogeneita del beni compresi nelle singole categorie di bilancio si
ritiene che, a meno di casi specifici rilevanti, le vite ulili per calegoria di beni siano le seguenil:

Terreni B ' vita utile indsfinita
Fabbricati . - S 33 anni
Impiant e magchinari - B _ ' 4 — 10 anni
Aftrezzature industriall e commerciali =~ N o ' 4 anni
Altri beni ' S 4 - 10 anni

1 terreni, inclusi quelli di pertinenza degli edifici, sono contabllizzat separatamenie @ NoK 500 ammortizzat:
in quanto slementi-a vita utile indefinita.

| criteri di ammiortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono rlesaminati alla fine di ogni periodo
amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni significative.

| fabbricati industriall sono lscritti ad un valore periodicaments rivalutato pari al valore di mercato al netto
degli ammortamenti e perdite di valore (revaluation model). Come stabllisce lo IAS 16.il Gruppo stima i fair
value e poi rivaluta solo se vi & una significativa differenza rispstto al valore contabite.

1 costi capitalizzabill per migliorie su beni di terzi sono attribultl alle classi di cespiti oui si riferiscono e
ammortizzati per il periodo pitr breve tra la durata resi;ma dal contrafto d’aﬁ*ltto & la vita utile resldua del bene
cul la migliorla & relativa.

Il valore contablle di immobili, impianti @ macchinari & mantenuto in bilancio nel imitf in cui vi sia evidenza
che tale valore potra essere recuperato tramite ['uso. Qualora si filevino sintomi che facciano prevedere
difficolta di recupere del valore hetto contabile & svolto Fimpairment test al fine di determinare I'eventuale
perdita di valore, il ripristino di valore & effeftuato qualora vengano meno le ragioni-alla base della perdita.

Avviamento

L'avviamento & rilevato in bilancio’in base al metado daH’aoquiato secondo quanto previsto dal principie
IFRS 3, come spiegato nel paragrafo relativo alle aggregazieni aziendali, non & sottoposto ad
ammortamente ma asseggettato, con cadenza almeno annuale, a verifiche per Identificare eventuali
riduzioni di valore (“impairment test”), A tal fine tall valori sono allogatt, sin dalia data di acqulsizione, o entro
12 mest, a una o pill unita generatrict di flussi finanziari indipendenti (Cash Generating Unit).

Se l'avviarmento @ stato allocato a un'unitd generatrice di flussi finanziari e 'entita dismette un'attivita che &
parte di tale unita, lavviamsnto associato con I'attivita dismessa & incluso nel valore contabile defl'attivita -
quando sl determina 'utlle o la perdita dalla dismissione; tale quota & determinata sulla base del valori
relatwl dellattivith dismessa e della parte mantenuta. . -

Altre attmté lmmaterlalt

Le altre. immobillz.zazmm mmateriali. rappt‘esentate da oosti per swluppo diritti df brevetto industriale e
utilizzazione delie opere d'ingegho, da concessiont, licenze, marchi e diritti simill e da software, sono iscritte -
aiattivo solo se tutte le condizioni previste dallo IAS 38 sono rispeliate (i costi possono essere determinali in
modo attendibile, cosl come la fattibitits tecnica del prodotte, il bene & identtficabile ovvero separabile, i
Gruppo ha il controllo del bene, ovvero ha il poter‘e di ottenam futri benefick economici, | volumi &'i prezzi
attesi indicano che | costl sostenuti nella fase di sviluppo | gengreranno benefici econontici futuri) e valutate al
costo al netto degli ammortamenti cumuiati, determinati in base al criterio & quote costanti lungo il periodo df
utilizzo atteso, mediamente, a meno di casi specifici, di 3/5 annl, e delle eventuali perdite di valore, I criteri di
ammortamento utilizzati, le vite utlli e { valori residui sono riesanﬁnaii alla fine di ogni periodo amministrativo
e, se necessario, ridefiniti per tensr conto da_eveniuah_ vgr|agqgnt signifk_:atws intervenute. _
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| costi per progetti di sviluppo sono capitalizzati nella vece "Casti per progetti internl capitallzzati” solo
quando la fase di sviluppo viene conclusa e il progetto sviluppato inizla a generare benefici economici
vengono assoggettati ad ammortamento. Nel periodo in cui sono sostenuti costi intert di sviluppe
capitalizzablli, gli stessi sono sospest a conto economico come incrementi di immobilizzazioni per lavori
interni e classificati tra i "costi per progetti interni capitalizzati”.

Leasing

| macchinari posseduti mediante contraiti di leasing finanziario, per | quali il Gruppo ha assunto
sostanziaimente tutti i rischi ¢ beneficl che deriverebbero dal titolo di proprieta, sono riconosciuti come
immobiflzzazioni in base ai criterl indicati dallo 1AS 17. Gli stessi sono ammortizzati secondo la vita utile
stimata del benhe.

| contratti di leasing nei quali # locatore conserva sostanzialmente tuiti i rischi ed i benefici tipict della
proprieta sono identificati quali leasing operativi. | relativi canoni di leasing sono rilevati in quote costanti a
conto ecohomico lunge la durata del contratto,

I} debito verso il locatore & incluso nelle sitre passivita finanziarie.

Contributi

| contributi sono rilevali in presenza di una formale delibera di concessione e sono contabilizzati come
provent] nel'esercizio nel quale sono sostenuti i costi correlati,

| contributi ricevuti a fronte di specifici beni if cui valore & iscritto tra le immobilizzazioni sono rilevati.a conto
aconomico in relazione al periodo di ammortamento del bene cui si riferiscono.

Le anticipazloni ricevute a fronte di progetti i terminati, per i quali si & ancora in attesa di un verbale di
chiusura, sono stati classificate a deduzione dei crediti. Per i progetti ancora in corse gli anticlpi restano
igeritti nel passivo.

Perdita di valore di attivita

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta Il valore contabile di un'attivita sia superiore al suo stimato
valore recuperabile, Ad ogni data di bilancio viene verificata {'eventuale presenza di indicatori che facciano
supporre l'esistenza di perdite di valore. In presenza di tali indicatori, si procede alla stima de! valore
recuperabile deli'attivita {impairment test) e alla contabilizzazione dell'eventuale svalutazione. Per le atfivita
hon ancora disponibill per 'uso e per Favviamento, Fimpairment test viene condotto con cadenza almeno
annuale indipendentemente daita presenza di tali indicatori.

Il valore recuperabile di un'attivita & il maggior valore tra il suo fair value, al netto del costi di vendita, e il suo
valore d'uso. Il valore recuperabile & calcolato con riferimento a una singola attivitd, a meno che la stessa
nen sia In grade di generare flussi finanziarl in entrata derivant] dalluso continuativo ampiamente
indipendente dal flussi finanziarl In entrata generati da altre attivith o gruppl di attivitd: nel qual caso Il test &
svoito a livello defla piti piccola unita generatrice di flussi indipendenti che comprende P'attivita in oggetto
(Cash Generating Unit).

Quando una svalutazione non ha pil ragione di essere mantenuta, il valore contabile dell’attivita (o della
unitad generatrice di flussi finanziari), ad eccezione dell'avviamento, & incrementato al nuovo valore derivante
dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore netto di catico che l'attivita avrebbe avuto se
non fosse stata effettuata la svatutazione per perdita di valore. li ripristing del valore & imputato a conto
economico immediatamente, a meno che |'attivita sia valutata a valore rivalutato, nel cui caso il ripristino di
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Attivita e passivita finanziarie

Le partecipazioni In altre imprese costituent! atthvita finanziarie disponiblii per la vendita sono valutate al fair
value, se determinablle, e gli utiii e fe perdite derivant! dalle varlazioni nel fair value sonc imputati
direttamente agli Altri utili/(perdite} complessivi fintantoché esse sono cedute o abbiano subite una perdita di
valore; in quel momento, gli Altrl utifi/{perdite) complessivi precedentemente rilevati nel patrimonio netto
sono imputati al conto eeonomico del periodo. Le partecipazioni in altre imprese minori, per le quali non &
disponibile Il fair value, sono iscritte al costo evantualmente svalutate per perdite di valore.

I dividendi ricevuti-da tall imprese sone inclusi nella voce proventi e oneri finanziari e da alire partecipazioni.
Tutte le altre attivita finanziarie sono classificate nelle seguenti categorie:

« attivita finanziarie al fair value con contropartita al conto economico: aftivithy finanziarie acquisite
principalmente con lintente di realizzare un profitto dafle fluttuazioni di prezzo a breve termine
(periodo non superiore & 3 mesi).o designate come tali sin dall'origine;

o attivita finanziarie detenute sino a séadenza; inveshmenh in attivitd finanziarie a scadenza prefissata
con pagamenti fissi o determinabili che il Gruppo ha Intenzmne e capacﬁa di mantenere fino alla
scadenza;

s finanziamenti e altri crediti finanziarl: attivitd finanziarie con pagamenti fissi o determinabili, non
quotaie su un mercato attivo e diverse da quelle classificate sin dall'origine come attivita finanziarie
~ al falr value con contropartita conte economico ¢ attivita finanziarie disponibili per la cessions;

s attivita finanziarie disponibiii per la vendita; attivita finanziarie diverse da quelle di cui ai precedenti
comparti o quelle clemgnate come tali szn dall origme, .

il Gruppo determina la classificazione delle sttivita finanziarie ail’a!to dell’ acqwslzrcne Ia nievazmna iniziale
¢ effettuata al fair value della data di acquisizione. :
Dopo la rilevazione iniziale, le attivita finanzlarle al fair value con contropartita al conto economico e le
attivita disponibili per la vendita {qualora non vi fosse un mercato di riferimento “altivo”) sono valutate al fair
value, le attivita finanziarie detenute fino alla scadenza nonché i prestiti e altri crediti finanziari sonc valutati
al costo ammortizzato, . .
Gli utlli & le perdite derivantl da variazioni di fair valus delle attivita finanziarie al fair value con contropartita
conto economico song rilevati a conte economico nell'esercizio in cul si verificano. Gli utili e le perdite non
realizzati derivanti da variazioni di fair value delle attlvlta classmcate come attivita disponibili per la cessione
sono rilevati a patrimonio netto.
| fair value delie atiivita finanziarie sono determinati sui!a base dei prezzi di offerta quotati o mediante
I'utilizzo di modelli finanziari. 1 fair value delle attivita finanziarie non quotate sono stimati utilizzando apposite
tecnichie di valutazione adattate alla situazions specifica della societa. Le sttivita finanziarie per le qualifl
valore carrente non pud essere determinato in modo afﬁdablia pemha nén asiste un mercato atlivo, sono,
rilevate al costo ridetto per perdite di valors.
A ciascuna data di bilancio, & verificata la presenza dl Indicatari di perdlta di valore, La contabllizzazione, a
conto economico o patrimonio netto, della svalutazione & speculare al criterio di valorizzazione dells attivita:
finanziarie. La perdita di valore precedentements contahilizzata & efiminata net caso in cui vengano meno Ia
circostanze che ne avavano comporiato la rilavazione, sceétto nel caso di attivita valutate al costo,
| prestitl, | debitl e le altre passivita inanzlarie e/o commerciali con scadenza flssa o determinabile sono
iscritti inizialmenite al loro fair value, al netto dei costi sostenuti per contrarre gli stessi debitl. i criterlo della
valutazione successiva alliscrizione iniziale ¢ il costo ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di
interesse effetlivo. | debitia Iungo termine per i quali rion & previsto un tasso d'interesse sorio-contabilizzat]
attraverso I'attualizzazione dei flussi di cassa futuri al tasso di mercato se lincremento dei debiti & dovuto al
trascorrere del tempo, con imputazione successiva dalle quota diinteresse nel conto economico alla voce
“Proventi e oneri finanziari e da altre partecipazioni”. Una’ passlvlta finanziaria viene cancellata quando
l'obbligazione softostante la passivita & estinta, annqllata owsro onoratag
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Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra Il costo di acquisto, determinato secondo il metodo del coste
specifico, ed il valore netto di realizzo. |l costo & rappresentato dal fair value del prezzo pagato e da ogni
altro costo direftamente attribuibile eccetto gli oneri finanziari. |l valore netto di realizzo & il prezzo di vendita
stimato nella normale attivita al netto dei costi di completamento e delle spese di vendita. L'eveniuale
svalutazione viene eliminata negli esercizi successivi se ne vengono meno | motivl,

Le rimanenze di beni fungibill relativi a materie prime, sussidiarie € di consumo, nonché a prodetti finiti e
merci & determinate applicando il metodo FiFO.

Lavori in corso su ordinazione

| lavori in corso sono rilevali sulla base del metodo dello stato di avanzamento, o percentuale di
completamento, secondo il quale i costi, i ricavi ed il margine sono riconosciuti in base all'avanzamento
delfattivits, determinato facendo riferimento al rapporto tra costi sostenuti alla data di valutazione e costi
complessivi attesi. La valutazione rifletie la migliore stima dei programmi effettuata alla data di bilancio.
Periodicamente sono effettuati agglomament delle stime. Gli eventuali effetti economici sone contabilizzati
nelf'esercizio in cui sono effettuati glf aggiomamenti. Nel case si preveda che il completamento di una
commessa possa determinare I'insorgere di una perdita, questa sara riconosciuta nella sua interezza
nelfesercizio in cui la stessa divenga ragionevolmente prevedibile. | lavori in corso su crdinazione sono
ssposti al netto degli eventuali fondi svalutazione, delle perdite a finire sulle commasse, nonché degli acconti
e degli anticipi relativi al contratto in corso di esecuzione. Tale analisi viene effetiuata commessa per
commessa, qualora il differenziale risulti positive per sffetto di laveri in corso superiort allimporto degli
acconti, lo sbilancio & classificato tra le atfivita nella voce in esame; qualora invece tale differenziale risulti
negativo lo sbilancio viene classificato tra le passivita, alla voce “anticipi su lavori in corso su ordinazione”.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono rappresentate da investimenti a breve termine (generaimente non superiori 2 3
mesi) molto liguidi, facilmente convertibili in quantita note di denaro e soggestti ad un rischio non rilevante di
cambiamenti di valore; sono rilevate al fair value,

Al fini del rendiconto finanziario, le disponibilita liquide sono costituite da cassa, depositi a vista presso le
banche, altre attivita finanziarie a breve, ad alta liquiditd, con scadenza orlginaria non superiere a 3 mesi. Gli
scoperti di conto corrente sono inclusi nei debiti finanziari del passivo corrente.

Azioni proprie

Le azionl proprie sono presentante a riduzione del capitale sociale. Nessun utile {perdita) & rilevata a conto
economico per lacquisto, vendita, emissione o cancellazione delle azioni proprie.

Benefici ai dipendenti

Benefici a breve termine

| benefict a dipendenti a breve termine Jlizzai & conto economico nel periodo in cui viene
prestata {'attivita lavorativa.
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Piani a benefici definiti

Il Gruppo riconosce ai propri dipendenti benefici a litolo di cessazione del rapporto di lavoro (Trattamento di
Fine Rapporto). Il TFR maturato sinc al 31 dieembre 2006 é considerato una obbligaziene a benefici definiti
da contabilizzare in base allo IAS 19. Tali benefici rientrano nelta definizione di: piani a benefici definit]
determinati hell'esistenza e nellammontare ma incerti nella data di loro manifesiazione.

L'ammontare dell'obbligo di prestazione definita & calcolats annualmente da un attuario esterno in base al
metodo della “Proiezione delle unita di credito”. Utili e perdite attuariali sono contabilizzate per intero
nell'esercizio relativo.

La rilevazione delle variazioni degli utili/perdite attuariali, & contabilizzata tra le componenti del conto
economico complessivo.

Piani a contribuzione definita

Il Gruppo partecipa a piani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o privata su base
obbligatoria, contrattuale o volontaria. Il versamente dei contributi esaurisce I'obbligazione del Gruppo nal -
confrenti dei propri dipendenti. | contributi costituiscono-pertanto-costi del periodo in cui sono dovuti.

I TFR maturato dopo il 31 dicembre 2006 & considerato una obbhlazlone a contribuzione definita.

S TOCK OPTION

| pagamenti basati su azioni sono valutati al fair value alla data dell'assegnazione. Tale valore viene
imputato a conto economico, con contropartita il patrimonio netto, su tutto il periodo di maturazione dei diritti.
li fair value dell'opzicne, calcolato al momento dell'assegnazionse, & valutato utilizzando modelli di
matematica finanziaria, considerando i termini e le condizion! base al quali sono stati assegnati tali diritti. 11
piano del Gruppe & terminato nell'annc 2011 e la relativa riserva & stata dlassificata nelle altre riserva di
patrimenio.

Attivita e passivita potenziali

Le altivita e passivitd potenziall di natura non probabile, ma possibile, o remote non senoe rilevate in bilancio; .
& fornita tuttavia adeguata informativa al riguardo per le attivita e passivita potenziali possibili,

Laddove invece & previsto che I'esborso finanziario relativo alfobbligazione avvenga oltre i normali termini di
pagamento ¢ I'effetto dell'attualizzazione & rilevante, l'mporto dell'accantonamento @ rappresentato dal
valore attuale dei pagamentl futun attesi per 'estinzicne del'obbligazions.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammontare efo scadenza incerta derivanti da
eventi passati il cul adempimento comportera 'impiego di risorse economiche. Gli accantonamenti sono
stanziati esclusivamente in presenza di un'abbligazione attuale, Iegaie o contrattuale, che rende necessario
Impiege di risorse economiche, sempre che possa essere effettuata Una stima attendibile deliobbligazione
stessa, L'importo rilevato rappresenta la migliore stima dell'onere necessario per l'adempimento
dell'obbligazione alla data di bilancio. | fondi accantonati sono riesaminati ad ogni data di bilancio e rettificati
in modo da rappresentare la migliore stima corrente.

Strumenti derivati
| contratti derivat! sono rilevatl nel bilancio in funziohe &ali&";le;*sighazidn‘é Hegli strument! derivati (speculativi
o di copertura) e della natura del rischio coperto (Falr Value Hedge.o Cash Flow Hedge),

e
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Nel casc di contratti designati come speculativi, le variazioni di fair value sono rilevate direttamente a conto
economico.

Nei caso di contratti di copertura, il “Fair Value Hedge" é contabilizzato rilevando a conto economico le
variazioni di fair value dello strumento di copertura e dello strumento coperto.

Qualora la coperlura fosse identificata come "Cash Flow Hedge" & contabilizzata sospendendo a patrimenic
netto Ja porzione di variazione del fair value dello strumente di copertura che & Aconosciuta come copertura
efficace, e rilevande a conto economico |a porzione inefficace. Le variazioni rilevate direttamente a
patrimonio netto sono rilasciate a conto economico nello stesso esercizio o negli esercizi in cui l'attivita o la
passivita coperta influenza il conto economico.

Cessioni di crediti

| crediti cedut attraverso operazioni di factoring, che rispettano i requisiti stabiliti daflo 1AS 39, vengono
eliminati dallo siato patrimoniale.

Ricavi e costi

| ricavi derivanti dalla cessicne dei beni sono rilevati, al momento del trasferimento dei rischi che solitamente
avviene con la spedizione, al fair value del corrispattivo ricevuto o spattante tenuto conio degli eventuali
sconti.

| ricavi derivanti dalla prestazione di servizi sono determinati in base alla percentuale di completamento,
definita come rapporto tra ammeontare del servizi svolti alla data di riferimento e valore totale dei servizi
previsti.

1 eosti sono imputatl secondo criteri analoghi a quelli di riconoscimento dei ricavi & comungque sacondo il
principic della competenza temporale,

Proventi/oneri finanziari

Gli interess! attivi/passivi sono rilevati come proventifoner! finanziari a seguite del loro accertamento in base
a oriteri di competenza.

Dividendi

| dividendi sono rilevati quando sorge il diritto degli azionisti, in conformita alla normativa localmente
vigente, a riceverne il pagamento.

Imposte

Le imposte dell'esercizic sono determinate sulla base del presumibile onere da assolvere in applicazione
della normativa fiscale vigente.

Vengono inoltre rilevate le imposte differite e anticipate sulle differenze tamparanee tra i valori patrimoniali
iscritti in bilancio ed i corrispondenti valor riconosciuth al finl fiscall, riporto a nuovo di perdite fiscali o crediti
di imposta non utilizzati, sempre che sia probabile che il recupero {estinzione) riduca (aumenti) i pagamenti
futuri di imposte rispetto a quelii che sf sarebbero verificatl se tale recupero {estinzione) non avesse avuto
effelti fiscall. Gl effettl fiscali di operazioni o altri fatti sono rilevati, a conto economico o direttamenta a

fiscale,

= e
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Utile per azione

L'utlle per azione & calcalato dividendo l'utile nette del periodo atiribulbile agli azionisti ordinari della
Capogruppo per ll numero medic delle azioni ordinarie in circolazione durante Il periodo.

Ai fini del calcolo dell'utile base per azlone si precisa che al numeratore & stato utilizzato il risultato
economica del perfodo dedotto della quota aftribulbile & terzi. 81 precisa inoltre che non esistono dividendi
privilegiati, conversione di azioni privilegiate ed altri effetti simili, che potrebbero rettificare il risultato
economico attribuiblle ai pessessori di strumenti ordinari di capials,

L'utile diluito per azioni & pari allutile per azione rettificato per tenere conto della teorica conversione di tutte
le potenziali azioni,

Valute

Il bilancio del Gruppo & prassntato in Eure, valuta funzicnale del Gruppo.

Le opsrazioni in valuta sono convertite nella moneta di presentazione al tasso di cambio alla data
dell'operazione. Gli utili e perdite su cambi derivanti dalla liquidazione di tali operazioni e dalla conversione
di altivita e passivita monetarie in valuta sono rilevati a conto economico.

Gestione dei rischi finanziari
Il Gruppo Exprivia & esposto ai seguenti rischi finanziart:

Rischio di tasso d’mteresse

il Gruppo Exprivia ha stipulato nel corso del 2016 un imporiante finanziamento con un pool dibanche a
medio-lungo termine a tasso variabile; a questo sl uniscono altri finanzlamenti di cul alcuni a tasso variabile
e altrl a tasso fisso agevolato, questi ultiml legati a progetti di ricerca e sviluppo finanziati oltre ai
finanziementi in capo al Gruppoe ltaltel rimodulati a seguito delfoperazione di acquisto da parte di Exprivia
della partecipazione nel Capitale Sociale. Alle pracgdenti forma di finanziamento si aggiunge il prestito
obbligazionario a tasso fisso emessa per finanziare l'acquisto della partecipazions in italtel SpA. In relazione
al confratti a tasso variabile, |l Gruppo, ha In essere contratti derivati di copertura di tipo interest rate Swap o
di tipo cap, con l'oblettive di ridurre il rischio dl variazione impravista dei tassi,

Rischio di credito

t Gruppo Exprivia non ha concentrazion: significative <li rischi di crediti se non per quelle attivita svolte nal
Public Sector per le quali si registrano ritardi Jegati principalmente alla politica di pagamento adottata dagil
entl pubblici, che spesso non rispettano le condizloni previste dal contratti ma che tuttavia non comportano
inesigibilith del crediti.

Ii Gruppo Exprivia gestisce queste rischio anche atiraverso la selezione di contmparil considerate solwb!li
dal mercato & con elevato standing creditizio.

Pericdicamente tutti i credit! vengono sottoposti ad una valutaaene analitica per singolo diente pmeedando
gila sva!utazione hei casi |n cui si prospettl un eventuale perdita di \ﬁalcre o
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Rischio di liquidita

Una gestione prudente del rischio di liquidita viens perseguita pianificando i flussi di cassa e le necessita di
finanziamento e moniterando la liquidita del Gruppo Exprivia con Tobisttive di garantire una adeguata
disponibiiita delle risorse finanzlarie attraverso una opportuna gestione delle eventuali eccedenze di liquidita
& |a sottoscrizione di idones linee di credito, anche a breve termine. Ad aprile 2016 il Gruppo ha finalizzato
con un pool di Banche un finanziamento a medio termine, riducendo notevolmente Hl dschio di liquidita,
L'operazione di acquisizione della partecipazione in ltaltel SpA vede come parte integrante dell'operazione
stessa Il rifinanziamento della ltaltel SpA avvenuto da un lato attraverso la conversione di parte del debito
bancario In Strumenti Finanziari Partecipativi, da un altro attraverso 'apporte di capitale fresco ed infine
attraverso I'emissione di nuove linee di finanziamento.

Rischio di cambio

L'attivith preponderante condotta dal Gruppo Exprivia nella "Area Euro” anche se, fingresso del Gruppo
ltaltel, ha aumentate Il volume di operazioni svolte In mercati a forte oscillazione {ad esempio Il Brasile).
Questo potrebbe costituire rischio da menitorare. Sempre nel Gruppo italte! vengono concluse operazioni di
acquisto e, in misura minore, di vendia in Dollari USA. Al fine di ridurre gli effetti della fluttuazione del
Doliaro americano vengono stipulati contratti derivati di copertura su tale valuta. Nai bilanci tali darivati
vengono valutati al Fair Value in accordo ai principi contabili internazionali.

A completamento dellinformativa sui rischi finanziari, si riporta una siconciliazione tra le atlivita e passivita
finanziarie Incluse nel prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria de! Gruppo e te classi di attivita
passivita finanziarie previste dall'lFRS 7 (importi in migliaia di Euro):

whitk e

CEHTHE

In eigliaia di Euro

Adivits non comantt

At Tnanziane 383 353
Stearmti nennian dedvati 1 1¢ Eii]
Parigerpazion in adlko imprerer £35 t89
Impraee eolegate

Adtre 20 pon cenanl 4434 AL5E
Totuly attivits non coerantf 1.409 548 i 1 . 8498
Ativit coererf '

Cragiti pomnisdsl 14487 14497
Aty Beanitd finanziie 1914 455 2353
fltre SAES st R 34847
EiaponThid liguide .50 36.508
Totake atiivith corrantl pradit a . 455 2.1
TOTALE 220445 889 41 9 455 230,508
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Totale

Paspivith ot comentl

Fraufito sbbligazionsio 22413 22411
Dubii veren borche 167499 167.48%-
Aling pgaiviis Bnanetade 113 FER]
Bltres pressivila non oo 3354 A4
Totals presivith non corrant 19343 . 163439
Ponslulél vorrpni

Dot conmnateial @ oconti WITIB 149 736
Altre pzshila Firesziasie. 16 1330
Tﬁummmh Franaiar dervell & e 4,208
Dubiltversn kanche W 017
Prealits obbligzionario -
Al paadiild coraei 75656 -1
Totals passivith correntl 28538 - - E ] ) - 4t
TOTALE AS3.077 - 3.208 [ 488786

Si segnala che gll strument! finanziar sopra esposti, con riferimento a finanziamenti, crediti, debiti ¢
partecipazioni, sono stati valutati al valore contabile in quanto si ritiene che lo stesso approssimi if fair value.

Gli strumenti finanziari derivati e quelti disponibili per la vendita sono valutati al fair value di Livello 2.

Livelli gerarchici di valutazione del fair value

in relazione agli strumenti finanziari rilevati nelia situazione patrimoniale-finanziarla al falr value, I'NFRS 7
richiede che tali valorl siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta ia significativita degli-
input utilizzati nelia determinazione _d'el falr value. Si distinguono i seguenti livelii:

Livello 1 - quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivitd o passivita cggetto di valutazione;

Livello 2 - input diversi dai prezzi quotati di cul al punto precedente, che sono osservabill direftamente
(prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

Livelio 3 - input che non sona basati su dati di mercato osservabili.
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Consolidamento del Gruppo Italtel

Indata 14 dicembre 2017 si & perfezionata I'operazione di acquisizione attraverso softoscrizione da parte di
Exprivia SpA dell'81% del capitale sociale di ltaltal SpA, 1 cui dettagil sono stati forniti nel Documento
Informativo depositato in data 29 dicermbre 2017, cul si rimanda disponibile sul sito della societa alla sezione
Comunicatl Finanziar, predisposto dai sensi dell'art. 71 del Regolamento Emittenti e del relativo schema n. 3
dell'Allegato 3B. Italtel SpA & una societa operante nel settore delle telecomunicaziont, con sede in ltalia e
sedi estere in 14 paesi.

L'operazione di acquisizione di Haltel SpA & avvenuta nel contesto della ricapltalizzazione e ristrutturazione
del dehitc delia socleta stessa verso Istifuti di credito, effetfuata ex articolo 182 della Legge Fallmentare
sulia base di un accordo omologato in nevembre 2017, che ha anche previsto la conversione di parte dei
crediti vantati dagli istituti di credito in Strumenti Finanziari Partecipativi (*S8FP").

A seguito dell'operazione di investimento, Exprivia e Cisco Systems (Italia) St sono diventati soci industriali
di {taltel SpA detenendo, rispettivamente, una partecipazione pari all81% e al 18% nel capitale soclale della
societa stessa,

La modalita individuata per il consolidamento del Gruppo ltaltel & quelia del Consolidamento Integrale in
quanto Exprivia controlla il Gruppo taltel; essendo la chiusura dell' operazione avvenuta il 14 dicembre 2017,
per Gui in data prossima alla chiusura dell'esercizio 2017, | componenti reddituali del Gruppo ltaltel non soho
recepilti nel bilanclo consolidato del Gruppo Exprivia al 31 dicembre 2017.

Alla data del primo consolidamento (31 dicembre 2017) si evidenzia una differenza fra prezzo pagato e la
guota di Capitale Netto di pertinenza di Exprivia di Euro 15,6 milioni. Tale ammontare, dopo una prima
analisi al fair value delle voci dell’attivo e dei passivo, & stato temporaneamente allocato ad avviamento in
attesa di meglio approfondire la valutazione e quindi individuare l'eventuale eslistenza di ulterior elementt cui
allocaria conformemente con quanto pravisto dal paragrafo 45 dell'lfFRS 3 che disciplina la contabilizzazione
delle aggregazion! aziendali. In particolare il principio contabile in oggetto prevede che nel caso in cui il
valore di mercato delle attivita & delle passivita acquisits, Incluse quelle potenziali, non sia ancora disponibile
alla data del primo consolidamento, ia societa dovra provvedere ad una preliminare allocazions del prezzo di
acquisto e complatare la valutaziene nel periodo successive e comungue entro 12 mesi dalia data di
acguisizione. Nel caso specifico, pertanto, la determinazione finale del'avviamento potra modificarsi rispetto
allallocazione iniziale per effetto della definizione in via finale del valore complessivo dellinvestimento e
della definizione del fair-vaiue delle attiviti e delle passivith acquisite.

Di seguito si riportano gli effetti delloperazione come previsto dallo IAS 7 paragrafo 40.
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' v aime ﬂm‘t*ahliﬁ 1%ia data di ac qut“;'ﬂone

Importi in migliaia di Euro

_ : _ 31.12.2017
ATTIVITA MON CORRENT! _ _ 276189
ATTIVITA CORRENTY N ' 476,189
ATTIVITA NON CORRENTI CESSATE 218
PASSIVITA NON CORRENT! {44,865}
PASSIVITA" CORRENTI ' - ' ' (165,234}
PASSIVITA' NON CORRENT] CESSATE o {369

Altre Aftivits Fingnziaris non conrantt : _ LS
Adtre Attiitd Finanziaria corrent - _ 948
Ligponibilita liquide ' 23,215
Bebiti witranche non comanti (1&? 195)
Altre Passwita Finanziane aon cmarm ' ' {71}
Diabiti whanche norenti ] _ B _ o {37.6598)
Altre Pasewitd Finanzians 5 : {4.478)
POSIHONE FINANZIARIA NETTA : (164.457)
PATRIMONIO NETTO Ui TERZL ' ' o ' (26207}
TOT. ALE A’I-TW!TA‘ ﬁETTE ACQUISITE o ' o ' 941

!ammm m ml Jifdr“

Attivita nette neqlﬂsiie ' 5 ' S ' ' : g4
Awilamento ' S , B ' 95 580
Pamns &mmrta netta acqmsﬁa _ : S o : (164487}
‘Effetta posizions finanzlaria netta o ' : o (189.487)
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Area di Consolidamento

il bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 comprende le situazioni patrimoniali, economiche e finanziare
della capogruppo Exprivia SpA e delle societd controllate ad eccezione dei dati economici del Gruppo Haitet
e varia rispetto al 31 dicembre 2016 per effetto dell'acquisizione delia partecipazione di italtel SpA.

Nella tabella seguente vengono riportate le societa oggetto di consolidamento; sl segnala ¢he le sotto
indicate partecipazioni sono tutte controliate direttamente dalla Capogruppo Exprivia fatta eccezlone per le
societa controllate indirettamente ProSap SA de CV, ProSap Centroamerica SA, ProSap Perl Sac, Sucursal
Ecuador de Exprivia SLU ¢ Advanced Computer Systems D-Gmbh e per le societa controllate da Italtel SpA:

2017
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WMereats i riferiimento

Company

Achanced Computsr Systems Sil Difence B Agrospacs
Advarwed Campater Bystems D - Gmbh . Defence & Asrospaue
Coneorzio Expida $.c.acl, Othar .
Exprivia Az Lid Intemationsl Busivess
Exprivia IT Mmal(shﬁ'lgh.ﬁi) Cobid Internationtt Buainasa
Expiivia Projscts S Utitias

Expriia do Brasil Senigos dy Informaticn Lida. iotespational Eusiness
Exngiivia SLU Intamationa Busikess
Exprivia Process Outsoursing B Lhifities.

F’mSép -&h da CV {Messico) Intematrgna{ Brsiness
ProSAP Perd SAG Internationat Business

Pa3AR Cartroamerics S.A {Guatemata)

Iutarnational Businase

Bucwise! Ecuader de Eﬁ:ﬁvia SLU Internatioral Buginess
Exprivia Enterpiise Consuiting Srl Oit & Gaslinduatry/Uliltios
Speges Scarl Gthies

Haltet SpA Teleo & Wedia

italtat BV Telco & Media
itatist Belgium Spl Teleo & Madia

Halte} Brestsehiand GmbH " Teloo & Wiedia

italte! Frencas Sas _ Tmaﬁadié

Raltal A Telco & Media

isitsf Potand Sp.70.0. Telce B Media

Raltad Tol. Hallas EPE Talco & WMadia

ialted K, Lasd Telco & Madia

haltet Argantina 5.4, " Teloo & Medis

itatiot Brasil Ltda Telco & Meila

ltalte! Porl Sac Teleo & Media
Ausoitattef SA Telco 8 Media

itaitsf Uea Lle ry

tate! Arabla Li¢ I ligeidazione

fralte! Telocomimunication Hellas EPE in liquidazione |

A

Con riferimento ad Exprivia Do Brasll Servicos de infq;mqﬂc Lida- isegnala che in data 30 marzo 2017
Exprivia SpA ha rilevato da un socio di minoranza la guots: mpﬁresantatlva dell'0,08% del capitaie della
societa conirollata, portando la sua partaclpazmne al 52;30%, pagando. un pnezzo di circa Euro 1,5 migliaia,
Il valore del patrlmonio netto acquisito & pari a circa Euro 1,6 mighiaia.

| principali datl al 31 dicembre 2017 delle suddette controllate, consolidate col metodo mtegra!e sono di
seguito rlepflogati
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I principali tassi di cambio utilizzati per la oonversaona in Euro dei bilarici del 31 dicembre 2017 delle societa
astere aono statii seguent;

Pero wpinit - - T—— ey
Real brasifiano 3,6047 1,972
Steilinz Inglese 087615 088723
Doflare USA _ : 1,183 1,1993
Zioty polacen . . 4,2663 4T
Nueva Sol parwviane ' 36818 38054
Rival Arabis Saudits : ' . 42961 44974
Dollare Hang Kang ' ' 58012 B3
Renmirbi -¥uan (Cinaj ' ' 7,6264 7,8044
Peso messicant 21,3278 #3.6612

Quetzal guatemalisco 8,3009 88106

Le operazioni in valuta diversa da quella funzicnale sono inizialmente convertite nella valuta funzionale
utilizzando [ tasso di. cambio alla data defia transazione. Alla data di chiusura del pericdo di riferimento, le
atlivita e e passivitd monetarie denominate in valuta non funzianale sono convertite nella valuta funzionale
al tasso di cambio in vigore alla data di chiusura. Le differenze cambio che ne derivano sono registrate a
Conto economico. Le attivita e le passivith non monetarie denominate in valuia non funzionale, valutate al
costo, sono convettite al tasso di cambio in vigore alla data della transazione, mentre quelle valutate a fair
value sono convertite al tasso di cambio della data in cul tale valore & determinato.,
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INFORMATIVA DI SETTORE

La rappresentazione dei risultati per settori operativi & effettuata in base allapproccio utilizzato dat
managemant per monitorare la perforance del Gruppo In particolare, i Gruppo ha identificato i settori
oggetto di informativa in base al criterio dell’organizzazione, con riferimento alle relative strutture di
coordinamento & controllo & in base al settore di appartenenza nel mercato di riferimento dell'lCT.

Al 31 dicembre 2017 | settori oggetto di informativa sono:
- 1T (iInformation Technology), comprende software, soluzioni e servizl di information Technology

- TLC {Telecomunicazicni}, comprende la progettazicne, sviluppo e installazions di soluzioni per
sistemi i retl integrate e servizi nell'ambito delie tecnologle di nuova generazione basate sul

protosolio (P,
Si ripertanc nel seguito attivita e passivita per settore operativo al 31 dicembre 2017,
. o - —

importi In m[gﬁia di Euro

Immobilizzazioni Matenali 8 [mmatedali 26,8 A

Adamento 4.8 1222 2070
Partacipazion 0.2 o4 66
Altre attivith mon careenti 4.6 65,5 6.1
ATTIVITA' NON CORRENT! 1184 225.2 3416
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 236 0.0 338
FONDIE PASSIVITA NON CORRENTI {13,1) {34,9) (48,0}

CAPITALE INVESTUTONETTO 126,8 200,3
Si precisa che il settore operativo TLC & stato identificato a seguito dell'ingresso nel perimetro di
consolidamento delfla societa controllata Italtet SpA e sue controliate a partire dal 31 dicembre 2017.
Pertanto non si riportano, con riferimento alle attivita e passivita, [ dati comparativi al 31 dicembre 2016 della
CGU TLC e le principali misure di risultato per settore operativo relative agli esercizi 2017 e 2016 in quanto
corrispondent! al dati del Gruppo “Exprivia” al 31 dicembre 2017 (senza inclusione del Gruppo Italtel).

Come richiesto dall{FRS 8 {paragrafi 32-34) nel seguito vengono riportate le informazion! relative ai ricavi
per tipologia di prodotto e servizio nonché i ricavi per tipologia di cliente, pubblico o privato, e per area
geagrafica.

Gruppo Exprivia {valort In k Euro) - aH2AT 311216 Variazioni Variazieni%

11,3%

Pgattl & Senizi 149.178 118.026 13.151

tanutenzioni 17092 16.118 1973 13,0%

HWF SW terze perti 7.585 4,006 3658 88,8%

Licenze pmpieiatis 2.478 1,418 1.080 74,8%

Altra 730 81 11,1%

TOTAL 137.298 19824 14,44%
LA LA o
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Gruppe Bxprivia (valovl in k Eure) #1217 Ingidenza¥ FiHM2M6 - Ingidernzal % Vartazloni®

Piivati 134070 85,3% 113,577 62,0% 17,7%
Pubtilico ) 23,062 14.7% . 23.421 17.1% 1,6%
TOTAL 157422 137.208 . 14,44%
Gruppa Exprivia (valorkin k Eura) 3217 Incidenza %, Jth2he I:_l_c':fcl-:n:.;a_ Y Variaziani%
Hatka T 140.939 887% . T oasase 69,8%, . 14,5%
Eslgto 16183 ) 10,5% 14.038 10,2% 16,3%
TOTALL ' 157422 ' 137.298 14,44%

In segulto alla modifica della struttura del Gruppo, attraverso I'accentramento del business nella Capogruppo
effettuato con le fusioni per incorporazione di tre societd controllate, anche in canseguenza delf'acquisizione
ded Gruppo lteltel, Forganizzazione interna e le modalita di monitoraggio e planificazione dei risultati di
business sono evolute verso un modello che prevede due macro aggregazioni (iT e TLC). Pertanto i settori
operativi sono stati modificati rispetto al 2016 unificando i precedent] settori nellunico settore “IT",

Note esplicative sulla situazione patrimoniale-
finanziaria consolidata

Tutte le cifre riportate di segusto nelle tabelle sono espresse in migliaia di Euro, franne dove espressamente
indicato,

ATTIVITA’ NON CORRENTI

1 — Immobili, |mpianti € macchinari

La consistenza netta relativa alla voos "Immob:h, mp:ﬁnti e macehinari’ al 31 dicembre 2017 ammonta &
28.208 migliaia di Euro rispetto a 16. 041 migliaia di Euro def 31 dicembre 2016. .

: e TR EET gm‘ i (2t E 5738
A A A B B TR— — o
Ailigxzature intisiel — EXE B o gﬁ} ~ . - - XE {387
P bt "R 71 &7 gy AT () [ ﬁﬁé i
Aol i I o, T I z _ ExE] ST . - T ) iz
TOTALL L o BTEDE D TRRMNS. BUB  FES) . - ZIBOTT (20457) - (105.624) {4408} 638 Har.Tey ZB20H.

L'incremento nella voce “fabbricati”, si riferisce a lavori per impiant tecnelogicl effettuati nella nuova sede
di Palsrmo della controllata Exprivia Process Outsourcing St per 233 migliaia di Euro mentre l'incremento
nella voce “altri beni”, pari a 597 migliaia di Euro, si riferisce quasi esclusivamente ad acquisti di macchine
ufficio elettroniche (di cui 90 migliaia di Euro per acquisti in leasing).

| decrementi scno pnnclpalmente asgrivibili alla cessione dei han! ad impmianh clienti nel mercato
Healthcare in relazione alla conclusione delle commesse a segl.ﬂtu delle quall era contrattualmente prevista
l'acquigizione dei beni suddetti da parte degll stessi clienti. . = -

La “variazione area di consolidamento” si riferisce per 178 mlghaia di Eurc ai costo storico delle
immobilizzazioni del Gruppo itattel entrato a far parte del consolidato di Exprivia a partire dal 31 dicembre
2017, in particolare, il Gruppo ltaltel apporta un incrementg_ nel \_ralore de “terreni" per 327 migliaia di Euro,
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del valore netto dei “fabbricati” per 7.102 migliala di Euro, degli “impianti @ macchinari” per 1.311
migliaia di Euro, delle “attrezzature industriali” per 1.357 migliaia di Eurc e degli “altri beni” per 2.646
migliaia di Euro.

Il valore netto totale delle voci: Impianti e macehinati e Attrezzature industriall si riferisce al Gruppo
ltaltel.

Per quanto riguarda la voce “fabbricati” si vedano anche | commenti riportati nel paragrafo "lnvestimenti
Immobiliar" nella relazione sulla gestione.

Al 31 dicembre 2017 [ terreni, fabbricati industriali, impianti e macchinari, attrezzature industriali e aitri beni
del Gruppo Italtel includono beni soggetti a ipoteche di primo grado, pegne e privilegio speciale, in relazione
ai finanziamenti ricevuti da ltaltel SpA e descritti nel commento della nota 17.

Si segnala che sul complesso immobiliare sito a Molfetta (BA) in Via Olivetti 11, possedute da Exprivia SpA,
grava una ipoteca di primo grado per un ammontare massimo pari a 50 milioni ¢i Euro a garanzia del
puntuale adempimento degli obbligh! derivanti dal finanziamento di 25 milioni di Euro sottoscritto In data 1°
aprile 2018 con un pool di banche (per maggiore dettagli si rinvia alla nota 17).

Sl evidenzia che, relativaments ai beni in leasing finanziario, il valore netto contabile ammonta a Euro 404
migliaia di Euro ed & ascrivibile a macchine d'ufficio elettroniche per Euro 114 migliaia di Eure, a mebili e
arredi per 290 migliaia di Euro. Si segnala, inoltre, che 1 pagamenti minimi futuri entro un anno, sono pari a
759 migliaia di Euro, mentre da uno a cinque annl, sono pari a 163 migliafa di Euro.

2 - Avviamento e altre attivita a vita non definita

La voce "avviamento ¢ altre attivita a vita non definita” riporta un salde al 31 dicembre pari a 206.979
migliaia di Euro rispetto a 67.428 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016,

Informativa sulle verifiche per riduzione di valore delPavviamento e altre
attivita a vita utile indefinita: impairment test

Ambito di applicazione

Il principio contabile internazionale 1AS 36 richiede di valutare Fesistenza di perdite di valore perle
immobilizzazioni materiali e immateriali in presenza di indicatori che facciano ritenere che tale problematica
possa sussistere.

Nel caso dell'avviamento, cosi come di tutte le altre attivita immateriali a vita utile indefinita, tale verifica di
valore deve essere effettuata con cadenza annuale o pil frequentemente gualora si verifichino eventi
straordinarl negativi implicanti una presunzione di perdita di valore, aftraverso il cosl detto processo di
“impairment test”.

Identificazione delle CGU {Cash Generating Unit} e allocazione dell'avviamento

Non rappresentando "avviamento, in base ai principi contablli internazienali, un'attivita a sé stante in quanto
incapace di genarare flussi di cassa indipendentemente da altre attivita o gruppi di attivita, esso non pud
essore assoggetiato ad impairmant test in via separata rispetto alle attivitd cui & legato,

A questi fini 'avviamento deve essere allocato ad una CGU o gruppi di CGU, nel rispetto del vincolo
massime dl aggregazione colncidente con la nozione di segmento di attivita di cui all’ Ifrs 8.

Coerentements con la visione strategica del Gruppo, Fidentificazione delle CGU é stata modificata rispetto al
31 dicembre 2018 e ¢id in considerazione, da un iato, della riorganizzazione societaria e dej nuovo assetto
organizzativo intervenuti allinterno del perimetro del gruppo Exprivia, dalf’altro, dell'acquisizione della
partecipazione di controllo di ltaltel
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Pertanto sono state identificate le seguenti CGU secondo la specificita delle relative strutture di direzione &
coordinamento del business, nenché del relativo settore di appartenenza nel mercato dell'iCT:

» CGU IT, software e servizi IT corrispondente al perimetro di consolidamento del Gruppo
© Exprivia antecedente all'acquisizione del controllo di laltel Spa;

« CGU TLC, infrastrufture e servizi di rete TLC c{:mspondente al perimetro subconsolidato del
Gruppo Ita.ltel o

L'allocazione degli avviamenti alle CBU di riferimento & stata fatta in base alle operazioni da cui sono
derivati, in particolare gli avviamenti originatisi per effetto di aggregazioni aziendali tramite le quali sono state
acquisite attivita conflulte da un punto di vista operatwo in specifiche CGU sono stati imputati alle rispettive
CGU di riferimento.

La tabella seguente sintetizza 'aflocazione degli avviamenti alle CGU individuate:

Ayviamento Valore a8l 2112/2047

Importl in raflloni di Euro

couIT ’ ’ 84,8

CGY TLe 122,2

TOTALE : o i 207,0

Alla CGU IT & allocate un avviamento pari ad Euro 84,8 milioni cosl composto:

= 67,3 milioni di Euro, parl al valore complessivo degli avviamenti attribuiti alle CGU confluite
nell'unica CGU Software, Soluzioni e Servizi IT coincidente con il perimetro del Gruppo Exprivia
anteriormente all'acquisizione di Kaltel Spa. Si tratte di awiamenti originatisi per effetto di
aggregazioni aziendall tramite le quali si sono acquisite attivitd confluite nel precedente perimetro di
Gruppo;

» 1,9 milioni di Euro, avviamento derivante dall'acquisizione del ramo di azienda ESIET effetiuata in
!uglia 2017 da parte di Exprivia Digital Financial Solution Srt (pol fusa per incorporazione in Exprivia
SpA) le cui attivita sono confluite nella CGU Software, Soluzion! e Servizi IT;

* 15,6 milioni di Euro pari alla differenza tra il costo di acquisto della partecipazione di ttaﬁél e il fair
value degli asset netli acquisiti attribuibile all’avvlamento derivante dalls sinergie che ci si attende
emergeranno in capo alla CGU Softwsre, Soluzioni. e SGWIZI IT per effetto dell'aggregazione
aziendale.’

Alla CGU TLC & allocate un avwiamanto pari a Euro 122,2 milioni pan a!l‘awiamento proprio del Gruppo
ltaltel le cui attivith sono ricondotte alla CGU in oggetto.

Processo di verifica di riduzione di valore e impianto valutativo

La recupsrabilita del valore degli avviamenti iscritti in bilancio & verificata attraverso il confronto tra ¥ valore
contabile delle singole CGU ed il relativo valore recuperabile nell’accezicne divalore d'uso. Quest'ultimo &
identificabile come il valore attuale, alla data di analisl, dei flussifinanziari futurf che si prevede saranno
generati dalle CGU. Per la determinazione del valore d'uso si & utilizzato it modello “DCF Discounted Cash
Flow™ if quale prevede l'attualizzazione del futuri ﬂuss: di cassa stimati tramite I‘applicazlone diun. '
appropnato tasso di sconto.

Ai fini delle prolezioni, come richiesto dallo IAS 36 sl 2] fatio strettamer\te nfenmenlo alle condizioni correntl
di utifizzo di ognl singola CGU prescindendo dai flugs: mtahlbilz da eventua!r plam di investimento
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incrementativi ed interventi di natura stracrdinaria che pessano rappresentare una “discontinuitd” rispetto
alla normale operativita aziendale.
Le proiszioni dei flussi di cassa operativi per il periodo esplicito di & anni utilizzate at fint delle valutaziont di
valore sl basano su budget e piani sottoposti allapprovazione del Censiglio df Amminisirazione.
I} valore terminale & stato calcolato come valore attuale della rendite perpetua ottenuta capitalizzando il
flusso di cassa generato nellultimo periado di previsione analitica ad un tassc di crescita di lungo periodo
(G-rate) pari alla media dei tassi di inflazione di lungo periodo attesi per i principall Paesi in cui le CGU
aperano.
| tassi di attualizzazione Wace (Welghted Average Cost of Capital} utilizzati per I'attualizzazione dei flussi
finanziari di ciascuna CGU sono stati determinati come media dei tassi di attualizzazione specificl per |
principall Paesi in cui le CGU operano, ponderati sulla base del rispettivo peso previsto nell'ultimo anno di
piano.
| coefficienti Beta sono stati stimati sulla- base di un panel di societd comparabili specifico per ciascuna CGU.
Il costo mexlio ponderato del capitale & stato incrementato per incorporare un execution risk dei piani,
calcolato sulla base della percentuale media di scostamento tra 'Ebitda conseguito e I'Ebitda preventivate
negli ultimi tre anni.
Con riferimento alla CGU IT le prolezioni del flussi di cassa operativi per it periodo esplicito di 5 anni
ulilizzate ai fini delle valutazion! di valore st basano su budget e piani sottoposti all'approvazione del
Consiglic di Amministrazions.
Le principali assunzioni sotiostanti le previsioni ecanomice finanziarie 2018-2022 sono di seguito ripertate:

« paril 2018 le profezicni riffettono i dati di budget dell'esercizio;

» per gl anni 2019-2022 le prolezioni riflettono un tasso medic annuo di crescita composto del 4,4 %

{CAGR 2018-2022) e una marginailtd media del 12%.

D seguito si riportanc i parametri valutativi utilizzati per la determinazione del value in use delta CGU IT:

Paramietr faly Brazll Spain Mexice Hong Kong
Tasso Risk Free 1.97% 0,45% 1,66% 0,45% 0,45%
Premic per i riachic azionatio di metcato £,00% 6.00% 6,00% 6,00% 6,00%
Bety Unlevered 9,69 0,69 0.69 0.69 .83
D/E Target 0,12 0,42 012 0,12 8,12
Aliquota Fiscale 24 00% 34,00% 25,00% 30,00% 16,50%
Relgvared Seta 675 0,14 0,75 0,74 0.7
Country Rigk Pramium 0,00% 5,56% 6,00% 1,38% 0.57%
Exetution risk premium 1,10% 1.90% 1,10% 1,10% 1,10%
Costo fel capitale proprio e} 7,55% 14,54% T.13% 7,30% 5,04%
EORIRS 10 anni 0,88% 0,88% 0,88% 0,86% 0,88%
Soread 4,00% #,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Couto tal debits lorda 4,88% 4,86% 4,88% 4,88% 4,88%
Aliquota Fiseala 24,00% 24.00% 24,00% 24,00% 24,00%
Losto del deblto (Kd) 3,71% 3,11% 3,11% 3.11% 3,11%
EAE+D) 88 44% Ba 44% 89.44% 69,44% 89,44%
DHED) 10,56% 16,565 10,56% 10,56% 10,66%
WACT 7A4% 10,12% 6,77% 7,00% 6, 33%
Faltore di pongerazions (SEF A per passe) T516% T70% 333% FRE BATH
WAGE medio ponderato per paese 7,10%

Parawetr] Raly Brazil Spain Mexleo  Hong Kong
G-rati {CP1 61 lungo termine per passo) 1,07% 4,00% 1,82% 300% 2,00%
Eattors di ponderazione (LEIL/ par paosey 43 16% +70% 7.55% 733% 0,a7%

Ot FRAgNS,
Grate madio pondorato per passe ekl ASUW4,03%
Gy e A
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Con riferimento afla CGU TLC le proiezioni del flussi di cassa operativi per Ii periodo esplicito di 5 anni .
utilizzate al fini deile valutazioni di valore si basano sul piano del Gruppo italtel approvate dal Consiglio di
Amministrazione in data 19 luglio 2017 e sottoposto ad asseverazicne nef'ambito dell'operazione di
ristrutturazione del debito ex art. 182 bis L.f. Tale Plano, & stato considerato ancora idoneo allo svalgimento
dell'impairment test al 31 dicembre 2017 In considerazione di quanto segue:
= il Piano e le verifiche effefiuate sulla ragionevolezza dello stesso da parte di esperti terzi ai finl
del_l’qperazione di vistrutturazione del debito risultano piuttosto recent] {luglio 2017);
« idati a consuntivo relativi all'esercizio 2017 e i dati aggiornatl di cutlock 2018 sone in linea con le
corrispondenti annualita del Piano;
o il managemeni ha ntenuto ancora valide le assunzioni di Piano ralatlve agit esercizi successiv.

Le principali assunzioni sottostan’a le previsioni economico finanziarie 2018-2022 sono dif sequito riportate:
s perll 2618 le proiezioni rifiettono | datl di budget dell'esearcizio;
s pergli anni 2019-2022 le proigzioni riflettonc un tasso medio annuo di crescita composto del 3,4 %
{CAGR 2018-2022) e una marginalitd media del 8,5%. . .

Di seguito sl riportanc | parametri valutativi utilizzati per la determinazione del value In use della CGU TLC:

Paramatl Ity Hrazil France fAsgontina  Pam Colombiz Germany  Spain
Taaao Riek Froe 15T OAS%  069%  GAR%  04B%  0A%%  0A5%  1,55%
Pramio par il ischic azionaro di marcato B00% 6,00% £,00% £,00%. 6,00% 6,00% G.00% E,00%
Beta Unleverad 1,02 1,02 1.0 1,02 102 1,02 1,02 1,02
DVE Target 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00
Aliquota Figcale 24,00%  3400%  2800%  25,00%  2050%  S400%  2978%  25.00%
Relevarad Bate 1,02 1,02 1,02 142 102 1,02 1,02 1,02
Country Risk Prasium : COmO0%  B56%  000%  638%  138% . 249%  000%  0.00%
Exacution fisk pramicm 2405 2.40% 240% 40% @Y% 2A0% 240% ZA0%
Cosio dol mﬁw propro ko . 10,89% - 14,55% T K7 1%35%1 WATh BT 10,00%
Fatiore & ponderanon (EE DA pit prase) R M K SN S Y SN S - S % 7 Y
WACE madio ponderato per pacae KLEI '

?amme:ﬁ ) . . Italy Hrazi . Franee menﬁm Paru Coiomgg_ Gnmaym Spnkl*
Gorote [P I lange lefmine per pavse) _ RS Ao N 1,50%

Ftors  ponderazions (EETDA, par panas] % 6aT%  i00% A% GE e AR IR
Tratp med|o pONYersts per pases T .

Analisi di sensitivita

E' stata effettuata un'analisi di .sensitivité_i dei risultati delfimpairment test assumendo le seguenti variazioni:
» una variazione in aumento del costo medio ponderato del capitale fino a 1 punto percentuale;
s una variazione in diminuzione det tasso di crescita ‘G” fino a 1 punto percentuale;
* una variazione dell'ebitda stimato nelle proiezioni fino al 10%;

o lavariazione combmata cli tutli e tre le variabili sopra rlportata
Dal'analisi di sensitivita émerge che i valorf in uso risultano n ogni caso superiori ai valori contabili.

Conclusioni
Dal {est dl irnpgirrnent effettuato non & emersa alcuna pérdlta d: '\'fale_fa.ﬁhe_ _débba essere riflessa in bilancio.

g
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3 — Altre attivita immateriali

Alla voce Alitre attivith immateriali figura un saldo, al netto degli ammortamenti operati, pari a Euro 35.721
migliaia di Euro al 31 dicembre 2047 rispetto a 11.816 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016,

I} rispilogo della voce & riportato nella tabslla esposta di seguite.

A UL il 0.3 465 - (18] 10525

{7260 1686
ol genl geng O irbenrd o it 0.0 1448 FETE . A6, 46T 4303 S} z:.w_
Eezwotri & bl 1, Opar dilliagtore - + THAEF - 141 887 {196,544 141
e Biizamaieint @ oo 6 Aanontt AHE 1504 144 iviEr L4827 - . . . . B
TOTALL 35,445 3406 520,272 1129} 696605 [22.020) {GOE08T) {3.076) 42 (sansnay  adTH

Lincremento della voce “costi per progetti interni capitalizzati” & attribuibile principalmente alla
realizzazione di applicazioni software nel' ambitc dei mercati Banking & Finance, Healthcare e Defence &
Aerospace.

Si evidenzia che la voce “immobilizzazioni in corso” & prevalentemente relativa a “costi per progetti interni
capitalizzati® inerenti progett! che non sono ancora entrati in produzione aitribuibili alla socleta Advanced
Computer System Srl (4.401 migliala di Euro) & al Gruppo ltaltel (3.744 migliaia di Eure).

Nella voce "variazione aerea di consolidamento” sono riflessi| contributi apportati dal Gruppo ltaltel,

4 - Partecipazioni

[l saldo della voce “partecipazioni” al 31 dicembre 2017 ammonta a 589 migliaia di Euro rispette a 168
migliaia di Euro def 31 dicembre 2016.

La composizione delle partecipaziont & descritta di seguito.

Partecipazioni in imprese collegate

It saldo della voce “partecipazioni in imprese collegate” al 31 dicembre 2017 ammaonta a 194 migliaia di
Euro.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio delie voci:

Desuriziotie _ 3144212017 3171212018 Variazioni

Cored - Consorzio Retl 2000 in liquidaziore 76 )
Cansorzio Hermes in iguidazions 118 118
TOTALE 194 0 194

Si segnala che le sopracitate partecipazioni sono detenute da ltaltel SpA e sono valutate con I metodo del
Patrimonio Netto.
Partecipazioni in altre imprese

Il saldo della voce “partecipazioni in altre imprese” al 3% dicembre 2017 ammonta a 385 migliaia di Euro
rispetto a 168 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016.

Di seguito si riporta la tabella con il de il it
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Desciirions

Witimo Miglla Sanitade

Ceriia

Consorzic Mazionale mbsllaggt CONA!

Software Engineerig Resamch & Practices

Consorzin Biogene

Consntzio DARE:

Consazic DHEECH

H.BIO Fugiia

Consofizio taly Care

Consarzin DITHE

Farsripazionz Consorzio Baisy-af

Cattnlica Popolare Snc. Cooperativa

Innoval Scarl

Partecipazione Consorzio SILPB—DsFuay

Parteclp. ENFAPT CONFIND

Partecipazione Congorzic GLOCAL ENABLER

(| s o |ejesla|lalo|einio|ls|cle|lo ol

Consarzio Heath Innovation HUB/Consozio Semantic Valley
Cefrist Scar '

i
Rzl

Consorzic Azimut

(=]

Banca i Credite coepemtivd di Romg

Consorzio Creatsc

Lonsorzin Miﬁm Ricetche

gqmwgmwa-dmaﬁmgﬁgawﬁaaw

15

Consel- Conswrzic Efis par la Formazione Profeasionale Svperiers
Saat '

=y

SISTEL - Comunicacnea Autornacas 2 Sistemas S:A

ny

Parco Scientifico & Tecaviogics delia Sicilia ScpA
Consotzie COFRIDIP o

e ipal ey

Digtrette Teconsolighco, Sicilia Micro ¢ Nano Sistemi Scari

2

SHLAB Siciin Scad

Open Hiib Mad Scart

slels|alalela|al~vjelm|Bluimlaj~]elB 2 al8|8|d] a|wllelw w

00 160

TOTALE

285 168 227

La variazione & principalmente ascriviblle alle partecipazioni detenute dal Gruppo ltaltel, tutte valutate al

costo.
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5 — Altre attivita finanziarie non correnti

i saldo della voce “altre attivita finanziarie non correnti”, al 31 dicembre 2017, & pari a 3.273 migliaia di
Eure rispetto ai 2.833 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016,

La composizione della voce & descritta di seguito.

Crediti verse controlianti

Il szldo della voce “crediti verso imprese controllanti®, al 31 dicembre 2017, & pari & 2.258 migliaia di
Euro rispetto a 2.597 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016 e si riferisce al credito che la Capogruppo
Exprivia SpA vanta nei confronti delia sua controllante Abaco Innovazione SpA a seguito del contratio di
finanziamento stipulato tra le parti nel 2016, Il finanziamento pari complessivamenieg a 2,985 migiiaia di Ewro
& stato erogato per 1.880 migliaia di Euro per cassa e per 1.305 migliaia di Euro mediante riqualificazione di
debiti in essere al 31 dicembre 2015. La durata del finanziamento ¢ fissata in 7 rate annuali costanti
posticipate a yuots capitale crescents. La variazione in diminuzione di 338 migliaia di Euro & aitribuibile per
400 migliaia di Euro all'importo riclassificato dalla voce “craditi verso imprese controllanti” alle “altre attivita
finanziarie” ed & relativo alla rata scadente il 4 aprile 2018 {nota 12) mentre lincremento di-61 migliaia di
Euro si riferisce ad interessi maturati sul finanziamento.

Crediti verso altri

Il saldo della vose “creditl verso altri”, al 31 dicembre 2017, & parl a 985 migliaia di Euro rispetto a 202
migiiaia di Euro def 31 dicembre 2016.

La voce si riferisce per 808 migliaia di Euro a depositi cauzionali a lungo termine, ascrivibili al Gruppo ltaltel
par 646 migliaia di Euro; per 187 migliala di Eurc a crediti finanziarl, di cui 146 migliaia di Euro ascrivibill al
Gruppo ltaltel ed afferent] alla quota a lungo termine, con scadenza 2020, delle spese sostenute per
I'erogazione dei finanziamenti per progstti di ricerca denominati PAIMS e SIS erogati nel corso del 2015.

Strumenti finanziari derivati

I saldo degli “strumenti finanziari derivati”, al 31 dicembre 2017, & pari a Euro 20 migliaia rispetto a Euro
35 migliaia al 31 dicembre 2016.

Gli strumenti finanziari derivati sono rappresentati da strumenti non quotati sui mercati regolamentati,
sottoscritti con finalitd di copertura del rischio tasso d'interssse, |l fair value di tali strument & stato
determinato da un esperto indipendente applicando il modelto di valutazione Shifted Lognormal Model
(“Dispaced Diffusion Model").

Nal seguite si riporta il fair value di talf strumenti derlvati alla data di bilancio evidenziando separatamente il
fair value dei derivati che soddisfano i requisiti di una copertura di tipo cash flow hedge e quelli che non
soddisfano i requigiti previsti per 'hedge accounting.

Data Data

Lontratto Falr value

iniziate

Intarest Rate Cape - BML O6MS2ME  006/2018 EUR 3.76¢ 7

Intasest Rige Cope - BPM 052016 30B/I0TS EUR 2148 q
interest Rets Cape » UNICREDIT ORAGRME IS EUR 3,768 7
TOTALL 8.664 19
Con riferimento agli strumenti derjvettidiashdiow hedge, si evidenzia che la Capogruppo Exprivia ha

fine di neutralizzare it rischio di tasso di interesse Indotio
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da un sottostante contratio di finanziamento a tasso di interesse variabile (Euribor). Si tratta di strumenti di
copertura {cash flow hadge), valutati al fair value di livello 2.

Le variazioni di fair value sono state iscritte a conto economico per la parte relativa al valore temporale, per
Euro 15 rmglaza e a riserva di cash flow hedge per Ia paﬂe r'eiathra a! valnre intrmseco .

Diata Pata
ml‘ial-. sadenza

Contratta Biivigs

R Payer
TOTALS

Si segnala che il prodotto derivato, come indicato nelia precedente tabella, sottoscriit dalla Capogruppo
" Exprivia con Unicredit era Inizialmente coliegato a un distito finanziamento a tasso di Interesse
variabile che, a segulta della rinegoziazione del finanziamento, non soddisfa pilt i requisiti previsti per
Fhedge accounting & pertanto la relativa variazione di fair vajue & sta’ta conlabilizzata a conto economico.

Si tratta di uno strumento valutato al fair value ¢ livelio 2

L'analisi di sensitivita condotta sulla variazione del falr value dei derivati a segtﬂto dello shift di un punto
percentuale della curva dei iassi spot evidenzia che:

. con variazione +1%, il fair value dei derivati risulterebbe pari circa 200 mila Euro;
- con vatlazione -1%, il fair value sarebbe nulla.

8 — Altre attivita non correnti
I salde della voce “altre attivitd non correnti” al 31 dicembre 2017 & parl.a 4.436 migliaia di Euro rispatto
a 1.781 del 31 dicembre 2016. .

La variazione & ascrivibile principaimente al contnbuto del Gruppo Italtel ed & riportaia nella tabella
seguen’ze

. ‘ . Va‘ri:i;-:iqni

Gmdftimarso Emnochimmﬂm:m ' ' K {893 1713 ey
Altrl credit , . 4 e 1525

TOTALI B ' . S AM38 0 4TM - 2656

1 cradnl '.rerso Erario dl 1. 078 rnlgllaia df Euro = rIfensmno

e per519 migllaia diEurd a ritenuta d’acconto subite all'eatero da- parte i Itattel SpA con scadenza -
pravista in un periodo fra 2 & 8 anni; Il credito & iseritto 4l netto di un forldo svalutazione parl a 4.353
migliaia di Euro in relazione a crediti di dubbia recuperabillté '

s per 559 migliaia di Euro si riferiscono ad altri crediti di Haltel SpA__-vers_o {'Erario di difficile
recuperabllita e sono al netto di una svalutazione di-372 migliaia diEuro;

| "erediti verso Erario chiesti a imborso” di 1.825 migliaia di Euro si riferiscono principalmente agil importi
richiesti dal Gruppo Exprivia ad eccezione delie societa del Gruppo Haltel, per lstanza di rimborso relativa
alla deducibilita dell'Irap calcolata sul costo del personale che ha ge,nemfu un recupero dilres
principalmente attribuibili ad Ex;jl’ma SpA (1.661 migliaia di Eut'o) Neila voc-e. al pan dei precedenti aserctz[
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sono riportati | imborsi per le annualita che vanno dal 2009 al 2011, mentre queili relativi at 2007 & 2008
sono stati inseriti nella voce “altre attivitd correnti”.

La voce Altri crediti pari a 1.533 migliaia i Euro sl viferisce principaimente al risconto di costi di competenza
di esercizl successivi, Il saldo afferisce principalmente al risconto del canoni anticipati pagati dalla controllata

lialiel SpA nell'anno 2016 per l'affitto degli uffici di Castelietto relativi al periodi 2016-2024 (1.000 migliaia di
Euro).

7 - Imposte anticipate

1 saido della voce “imposte anticipate™, al 31 dicembre 2017, parl 2 65.638 migliaia di Euro rispetto alle
2.943 migliaia di Euro al 31 dicembre 2018, si riferisce ad imposte su variazioni temporanee deducibili o a
benefici fiscali futuri; la variazione si riferisce quasi esclusivamente (63.045 migliaia di Euro) all'apporto del
Gruppo ltaltel & riguarda principalmente le perdite fiscali la cui previsione di recuperabilith & in linea con il
Plano Industriale 2017-2023 approvato dal Consiglio di Amministrazione di Haltel del ¢ gennaio 2017,
successivamente modificato con delibera del 12 luglio 2017.

Le imposte anticipate sono Iscritte in bilancio qualora vi sia una ragionevole certezza del loro recupero,
valutata sulla base della capacita di generare redditi imponibili nel futuri esercizi.

Deserzione

Anmanti 42 12 42 12
Forlo gvalutazions craditi 5282 1270 2682 647
Forido rischi 3421 947 i . s
Lavord in corse @ timanenze 48.045 fraE &6 kil
Pardits fiscak 15474 46,145 G738 1.703
Raftifiche por adaguatnsnts IFRBTFR 5.380 1.286 678 168
Diversi 13,259 320 i3] 15
TOTALF 287682 65.638 11.636 2.843
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ATTIVITA’ CORRENTI

8 ~ Crediti commerciali
Ii saldo della voce “crediti commerciali”, al 31 dicembre 2017, & pari a 148.487 migliaia di Euro rispetto ai
59.422 migliaia di Euro del 31 dicembre 2018.

La tabella seguente rnostra 1 dettaglio della posta di bilancic esponendo anche il confronto con il 31
dicembre 2{)1 6.

Crediti verse chiantt _ A

Craditi vereo imese collsgate ' ' 8 ' 85
Crediti verse imprese comtroffanti ' 13 13
Totale crediti commerciall R 148487 59422 85.066

Crediti verso clienti

I saldo dei “crediti verso clienti”, al 31 dicembra 2017, al netto dei fondo svalutazione crediti, ammonta a
148.388 migliala di Euro rispetto & 59.422 migliaia di Euro del 31 dioembre 2016; la variazione & ’zotalmen{e
ascrivibile all’ apporto del Gruppo ltatiel.. .

Latabella seguente rrwstra il datlaglio d&lta poata dl bitancio esponer:do anche il confronto con il 31
dicembre 2016.. ' o (.

f Descrizione Mz

) Wariazion
V_ersoﬂﬁsritia o S N ' © 88.59 ' 42455 . EBTTH
Verso Ciient Estorn. B - 52432 12508 39523
Verso Clisnfi Enfi Pubblici o 608 £ C (1909
Subtptale ereditf verso clienti. ' _ 158 708 63,371 93388
Mena: fondo svalutazioe cradit {8.318) O {380) {4.420}-
Totale credifi verso clientt _ 148.388 569.422 88.966

| crediti verso clieﬁti, al iordu del fondo svalutazione, sono composti come specificato di seguito.

Detiaglio 3 7 ARG Variazioni

Versoteri. B _ 132430 61.725 80.405
Fatlure/nole cradilo da emeffors o tem 24576 11.596 12.880
TOTALl ' 156.706 63.321 93.385

Si segnala che il valore delle fatture da emsttere riflette il particolare tifo di business in cul operano le
societa del Gruppo, per cul, sebbene molti contratti posscno essere fatturati con scadenza mensile, altri per
poter essere fatturati devono seguirs un iter autorizzativo che non nacassanamente termina entro il mese di
riferimento. Quanto ripertate in bilancic & relative af mafurata ﬂno al me‘se di chiusura del peﬂodo @ che sard
fatturato nei- mesl successivi. ; P
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Di seguito si riporta la tabella con il deftaglio dei crediti per data di scadenza al netto delle fatture/note
credito da emetlere e al lordo dei crediti iscritti al fondo svalutazioni.

o cui sohdito da givmi Fondo ™ | Eredifl ol
Irnporicr Croditt ! synlolazio | netis dat
sresore | seaduty | 1-30 | 3160 | 6190 | a0 | 80 | 99300 | A3 | ole | uoeredii ] Foude

G230] G404 | 0036 9N 466 3488 wfey oAz 2867 206 WOl B3 aER
00,0% I | 3% | o | ot | % | e | oam | v | | ]

Crediti verso imprese collegate

Il saldo dei “crediti verse imprese collegate™ al 31 dicembre 2017 ammonta a 86 migliaia di Euro e si
riferisce a crediti commerciali relativi alle societa collegate al Gruppo ltaltel {di cui 58 migliaia di Euro verso
la societd Cored - Consorzlo Retl Duemila In liquidaziene e 27 migliaia di Eure verso il Consorzio Hermes in
liguidazione).

Crediti verso imprese controllanti

Il saldo del “crediti verso imprase controlianti” al 31 dicembre 2017 ammonta a 13 migliaia di Euro e si
riferisce al credlito vantato da Exprivia SpA verso la sua confroflante Abaco Innovazione SpA per addebitl di
servizi amministrativi e logistici regolati da un accordo quadro in essere tra le parti.

9 - Rimanenze

Le “rimanenze” ammontanc al 31 dicembre 2017 a 41.007 migliaia di Euro rispetto a 1.018 migliala di Euro
del 31 dicembre 2016 e sl riferiscono a prodotti software e hardware acquistati e destinati alla rivendita in
periodi successivi; la variazione & totalmente ascrivibile al Gruppo ltaltel.

Di seguito si riporta la tabelia con la compasizione di dettaglio

'Llfe.%ﬁar:r'i'aloﬁr:— ' 3 3 \,r,-m(-.,-i;-;.-,-{.s.
Lavoidin corso  prodofti in corso  favorazione ) 9251 -  9.251
Prodotti it & merct ' 756 4019 30737
TOTALL 41.007 1.019 39988

I "favori in corso e prodotti in corso di laverazione" sono esposti al netto di un fondo svalutazione di 2.198
migliaia di Euro. ! prodotti finlti @ mercl sono esposti al netto di un fondo svalutazione di 47.992 migliaia di
Euro.

10 — Lavori in corso su ordinazione

I "tavori in corso su ordinazione” ammontano al 31 dicembre 2017 a 38,821 migliala di Euro rispatic a
Euro 15.652 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016 e si riferiscong allo stalo avanzamento lavori per
cormnmesse in corso di lavorazione; la variazione & fotalmente ascrivibile allapporto da parte del Gruppo
liaitel.

I favorl in corso si riferiscono per Euro 16,3 milioni di alla CGU IT e per Euro 20,5 mitioni alla CGU TLG.,
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11 — Altre attivita correnti

Le "altre attivitd correnti” ammentano al 31 dicembre 2017 a 34.847 migliaia di Euro rispetto a 12.276
migliaia di Euro del 31 dicembre 2017 e scno composti come dettagliato nella tabella seguante:

gorizione I & Variazioni

Crediti per contributi ' ' . th867 5476 10,499
Crediti tributari corenti B.251 2.260 5.04%
Crediti per imposte correrti 2877 546 2331
Crediti diverst 1.641 776 866
Credii verso istituti previcanzialiiNAIL ' 1.349 232 ' 147
Crediti verso dipendenti - o 461 81 1,380
Costi eompatenza futur esercizi 3.261 2915 346
TOTALL 34.847 12.276 22871

La voce "creditl per contributi®-di 15,967 migliaia di Euro (di cui 10.741 mighaia di Euro attribuibill al
Gruppo ltaltel) si riferisce a crediti verso lo Stato, Regloni, Enti-pubblici per contributl in conto esercizio e In
conto capitale in relazione ai progett di Ricerca e Sviluppo per i quali esiste la ragionevole certezza del
riconoscimenta come previsto dal paragrafo 7 del principio contabile internazionale 1AS 20.

Dette poste saranno azzerate con lincasso a saldo dei contribut] a seguito delle verifiche di collaudo finale
da parte dei rispettivi Ministeri & Enti Locali preposti. | crediti sono iscritti al netto del fonda rischi per
eventuali minoti contributi che potrebbeto essere hon riconosciuti.

| “ecredifl tributari correnti” e "crediti per imposte correnti” ammontanc al 31 dicembre 2017 a 11.168
migliaia di Eure rispetto a 2.796 migliala di Euro del 31 dicembre 2018, Si segnala che |a variazione &
attribuibile prevalentemente all'apporto del Gruppo Haltel pari a 8.176 migliaia di Euro di cui 2.864 migliata di
Euro rappresenta l'eccedenza degli acconti d’ !mposta versatz da alcune sucieté estere o per 5312 mlgllaia di
Euro relativi al cmdlto verso.erario per| Fiva. -

La vooe "crediti diversi di 1,641 mighaia di Buro s riferiace principalmenta per 675 migllaia di Euro a crediti
varl della flliale ltaltel Colombia per 347 migliaia di Euro a pagamenti anticipati a fornitori.

| "crediti verso istituti previdenziali/INAIL" pari a 1.349 migliaia di Euro sono prevalentemente attribuibili
all'apporto del Gruppo italtel (1.188 migliaia di Euro) & sl riferiscono a crediti verso I'lnps per le somma
anticipate da Italtel SpA a titolo di-integrazione salariale al pafsonale in contralto di soﬂdarlet& per il pericdo
1° gennaio 2017 - 31 dicembre 2017. : )

1 "erediti verso dipendenti” pari a 1.461 migliaia di Euro sono principalmente atiribuibili (1,439 migliaia di
Euro) alfapporto di Htaltel SpA per crediti verso il personale dipendente per anticipl erogatl per trasferte di
lavero per 589 migliaia di Euro e ad anticipi ai dipendent! per il Contratto Di Solldarleia effettuato nel mese di
dicembre e trattenuti a gennaio 2018 per 493 imigliaia di Eum

La voce "costi di competenza futuri _e_serclzi'f di 3.261 mlgllala di Euro sl riferiscono a costl sospest i
cormpetenza delf'esercizio suctessiva di cui 1.398 migliaia di Euro derivanti dallacquisizione del Gruppo
Italtel.

12 — Altre Attivita Finanziarie correnti

H saldo della voce “altre attivita finanziarie correnti”, al 31 dicambre 2017 é pan al. 914 migliala di Euro
rispetto af 2.062 migliaia dl Euro del 31 dicembre 2018. : : - _
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La tabella seguente mostra il dettaglio della posta dif bilancio esponendo anche il confronto con il 31
dicembre 2016.

Descrizione FI2 D16 Yariazioni

Ciedtiversoaltd 00 1.544 - 78)
Croditi vorso controilanti _ 400 ' {19)
TOTALY 1.914 : {148}

Crediti verso altri

1l saldo “crediti verso altri” ammonta al 31 disembre 2017 a 1.514 migliaia di Euro rispetto a 1.592 migliaia
di Euro del 31 dicembre 2016 e si riferisce per 533 migliala di Euro a crediti verso primarie societa di
factoring relativi a contrafti pro soluto e per 981 migliaia di Euro a credii finanziari diversi di cui 875 migliaia
di Euro attribuibili al Gruppo ltaltel relativi a investimenti in fondi monetari costituiti da titoli del dehito
pubblico dello stato argentine liquidabili ed esiglbili a brevissimo termine.

Craditi verso controllanti

1 saldo dei “crediti verso controlianti” al 31 dicembre 2017 ammonta a 400 migliaia di Euro rispetto &
Eurc 470 migliaia di Euro def 31 dicembre 2016 ed & relativo alla quota corrente del credito finanziario della
Capogruppo nei confront! della controllante Abaco Innovazione SpA.

13 = Disponibilita liquide

La voce “disponibilita liquide” ammonta al 31 dicembre 2017 a 36.508 migliaia di Euro rispettc a 12.465
migliaia di Euro del 31 dicembre 2016 ed & relativa per 35.608 migliaia di Euro a banche attive e per 900
migliaia di Euro ad assegni e valori in cassa.

Gli assegni sono principalmente detenuti dalla societa ltaltel Argentina SA per 839 migliaia di Euro & sone
titoli incassabili entro sessanta giorni dalla data di bilancio; tali assegni possonc essere prontamente
convertiti in cassa e sono soggett! ad un rischio di varlazione di valore non significativo,

La variazione & totalmente aseriviblie all'apporto del Gruppo Italtel (23.215 migliaia di Euro).

Sl segnala incltre che nel saldo delle banche sono compresi depositi vincolati per impegni di garanzia di 436
mila Euro assunti nei confronti di due istituti bancari.

14 — Altre attivita finanziarie disponibili per la vendita

La voce “altre attivita finanziarie” ammonta al 31 dicembre 2017 a 455 migliaia di Euro rigpetto a Euro 463
mighiaia di euro de} 31 dicemnbre 2016 ed & relativa a strumenti finanziar emessi dalla Banca Popolare di
Bari, nel dettaglio: :

* 33,427 azioni deflo stesso istituto bancario per l'importo di Eure 7,5 cadauna, complessivamente 251
migliaia di Eure.

+ 33.427 obbligazioni "Banca Popolare di Bari 8,50% 2014/2021 subordinato Tier 1" del valore nominale di
Euro 6,00 cadauna, complessivamente 204 migliaia di Euro.

Talt strumenti finanziari sono iscritti al fair value {iivello 2).
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ATTIVITA' NON CORRENTI CESSATE

Le attivita non correnti cessate, pari a 216 migliaia di Euro, sono relative al Gruppo ltaltel e si riferiscono alla
societa ltalte! Telecommunlcaticm Hellas EPE in liquidazione e alla societa Haltel Arabia Ltd in liquidazione.

La societa Italtel Telecommunication Hellag EPE, con effette dal 7 aprile 2017, a seguito delibera del 31
marzo 2017, & stata posta in liquidazione e viene rappresentata nel bllancio consolidato come destinata alla
cessazione. Lincarico diliquidatore & stato affidato al precedente direttore della societa.

Il Consiglio di Amministrazione di ltaltel Spa del 24 Juglio 2014 ha deliberaio la messa in liquidazione della
societa |taitel Arabia Ltd. Conseguentemente & stato conferito a un legals locale Fincarico di liquidatore per
espletare le necessarie attivitd in ottemperanza alla legge focale.

Lattivita di quuidazione 'della societa & tuttora in corso.

Le attivith, per complessive 215 migliaia di Eurc sona costituite da disponibiiita liquide per 208 migliaia di
Euro e altri crediti per 8 migliala di Euro.

15 - PATRIMONIO NETTO

15 - Capitale sociale

Il “Capitale Sociale”, inferamente versato, ammonta al 31 dicembre 2017 ad 25.155 migliata di Eurc e non
sublsce variazioni rispetto al dato del 31 dicembre 2018. Esso & rappresentato da n, 51,883,958 azioni
ordinarie di Euro ¢,52 di valore nominale per un fotale di 26.980 migliaia di euro, esposte al nette delle azionl
proprie detenute al 31 dicembre 2017 pari a n. 3.509.163 del valore di 1.825 mlgllaia di Euro te guali non
subiscono variazionl Hspetto al 31 dicembre 2016.

15 — Riserva da sovrapprezzo

La “riserva da sovrapprezzo”, al 31 dicembre 2017, ammonta a 18 082 mig!aala dl Euro e non sublsce
variazioni rispetio al 31 d:cembra 2016,

15 — Riserva da rwalutazione _

La “riserva da rivalutazione”, sl 31 dicembre 2017, ammonta a 2.907 migliaia di Euro & ncn subisce
variazioni rispetto al 31 dicembre 2016. L

15 - Riserva legale

La "riserva legale”, al 31 dicembre 2017 ammonta a 3.931 migliaia di Euro e non subisce variazioni rispetio
al 31 dicembre 2018,

15 - Altre riserve

Il saldo della voce “alire riserve” ammonta, al 31 dicembre 2017, a 44,461 mtgltaia di Euro rispetto a Euro
20.579 mlgliaia'di Euro del 31 dicembre 2016 ed & cosl composta .

«  19.301 mlgllala di Euro per “riserva straordinaria” incrementatasi di 1.938 migliaia di Euro rlspatto al
31 dicembre 2016. Le movimentazioni inteivenuts sono attrbulbili allutifizzo della riserva
straordinaria per la copertura della perdita dell'esercizio 2016 (1.908 migliala di Euro), come
deliberato dall’Assemblea degli Azionisti di Exprivia Spa in data: 27 aprile 2017, e all'effetto del
definitivo svincolo della "Riserva Progetto Puglia Digitale” (pari a;S.B{G migliaia di Euro};
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s 25.160 migllaia di Euro “altre riserve” rispetio a -631 migliala di Euro del 2016. | movimenti dell'esercizio
2017 sono relativi:

o alla variazione dell'area di consolidamento per effetto dell'acquisizione di Italtel per 26.207
migliaia di Eure;

o alleffetto negativo sul patrimonio netto degli utili e perdite attuariali derivanti dall' applicazione
dello IAS 19 per 84 migliaia di Euro;

o alleffetto negativo della variazione della riserva dl conversione per 343 migliaia di Euro;
e all'effetto netto positive di 10 migliaia di Euro relativo a strumenti di Cash Flow Hedge e AFS.

15 - Utili/perdite esercizi precedenti

La riserva utili/perdite a esercizi precedenti al 31 dicsmbre 2017 € pari 2 6.931 migllaia di Euro rigpetto a
2,246 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016 e si movimenta rispetto al precedente esarcizio, principalmente
per | seguenti fattor: :

« per 4.747 migliaia di Euro per effetto della destinazione del risultato delfesercizio precedente;

= per -55 migliaia di Euro per effetto della distribuzicne dei dividendi ad un ex socio di Exprivia Do Brasil
Setvicos de Informatica Lida;

» per 1 migliala di Euro per sffetto dell’acquisizione, da parte di Exprivia SpA, della quota dell0,08% di
Exprivia Do Brasll Servicos de Infomatica L.tda.

15 ~ Interessenze di minoranza

Il patrimenio netto di terzi (Euro 27,1 milioni al 31 dicembre 2017) & principalments relativo al Gruppo italtel;
nella determinazione della quota minority si & tenuto conto delle previsioni in merito a diritti economico-
patrimoniall di azionisti di minoranza e deteniori di SFP di italtel SpA.

RACCORDO FRA BILANCIO DELLA CAPOGRUPPO E
BILANCIO CONSOLIDATO

o Patrimonio
. Metts al
. FA22017

Bisultate al

crizipne

F12i2016

Exprivia SpA T (1.908.465) 68.501.342  54B.350 73.766.264

Apporto dalie societd congclidate (PM o Misultsta) 2.220.080 FLAEE03 (706071} 42448678
Elisiona partecipazioni 6000.000  {B2.297.234)  T.OM27B0  {41.894.826)
Awfigmantt 37.508 663 27.920.001
Eliminazione dividendi {3.337 224) (277,550}

Altra rettifiche di consalidamento (136.321) 130840 (128.013) 77.023
Apparto patiimonio netlo df terzi (16.701) {994.351) (77.160) (27 125.496)
TOTALE PATRIMONIO m‘:‘"rmm 282368 74744188  (26.784) 74.391.594
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PASSIVITA’ NON CORRENTI

16 — Prestiti obbligazionari

li saldo al 31 dicembre 2017 & pari a 22.413 miglala di Eurc ed 4 relativo alla quota non corrente del prestitc
obbligazionario denominato "Exprivia SpA - 5,80% 2017 « 2028" che la Capogruppe ha emesso per
finanziare loperaziona di sottoscriziohe da parte di Exprivia SpA deli's‘l % del capitale sociale in ltaltel SpA.

Il prestito obbligazionario, di tipo unsecurad, originariamente & stato c:ostitutlo da 170 titoli al portatore del
valore naminale unitario di Euro 100.000,00 ciascuno, regolato ad un tasso fisso pari al 5,8% annuo (che
potra essere aumentato o diminuito In funzione del valore del covenant finanziario PFN/Ebitda), con cedole
semestrall posticipate rimborsate alla pari e un piano di ammortamento di tipo *amortizing” non lineare che
prevede il rimborso del 20% del capitale per ciascuna annualita a partire dal 2020 e il restante 40% al 2023,
Il Regolamento del Prestito prevede covenant usuaﬂ secondo la prass! di mercato per operazioni analoghe.

Il Prestito Obhligazionano & stato sottoscritto dai seguentl soggetii;
1) 80 titoli da Anthilia Capital Partners SGR S.p.A.;

2) 85 titali da Banca Popolare di Bari S.0.p.a.;

3) 15 titali da Consultinvest Asset Management SGR S.p.A;

4) 10 titoli da Confidi Systemal 3.c..

Il 29 dicembre 2017 Exprivia ha esercitate la facoltd di incrementare il prestito obbligazionario per ulteriori 6
milioni di Euro, mediante I'emissione di ulterlor! 80 titoli, sottoscritti da Mediobanca SGR S.p.A..

1 titoli sono stati Immess! nel sistema di gestione accentrata presso-Mante Titoli SpA e sono stati ammess!
alla quotazione nel sistema multilaterale di negoziazione gestito da Borsa ilailana SpA mercato ExtraMOT
segmento PRO riservato ad investitor professionali.

Il Documento di Ammissicne alla negceziazione ¢ il Regotamento del Prestito sono dispanibtll sul sito web
della Societa allindirizzo www.exprivia.it, sezione Investor Relation.

Si segnala che I'importo & dl totale pertinenza del- perimetro del Gruppo Expriwa ne!la oompos?zmne
antecedente all'acquisiziona di ltaltet SpA.

Il Prestito Obkligazionaric prevede per tutia la dur‘ata il rzspetto di parametn fi nanziari relativi al rapporto
PFN!PN e PFN!EBITDA corne di seguito elencaﬁ

-Daia_ o o Posizlone F[nanzfaﬂa ' Poslzwne Flnarmarla

divferimente * ' Nefta/PafrimonioNetto = .Netta/EBITDA
31.12.2017 T <12 S <55
31122018 .. <11 %55
31.12.2019 f ' 10 o £5,0
31122020 =100 <45
31.12.2021 ﬁ <10 o =40
31.12.2022 ‘ s10 0 e <40
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Tali parametri finanzlari sono calcolati su bage consolidata escludendo ltaltel SpA e tutte le societa da essa
controllate, e fanno riferimento ai 12 mesi precedenti rispettivamente di diascun anno, utilizzando usuali
criteri di calcolo concardati dalle parti.

Al 31 dicembre 2017 i parametri risultano rispettati.

17 - Debiti verso banche non correnti

1l saldo della voce “debiti verse banche non correnti” al 31 dicembre 2017 ammanta a 167,498 migliala di
Euro rispetto a 24,625 migliaia di Euro del 31 dicembre 20185, ed & relativo a finanziamenti a medio termine
accesi presso primari 1stituti di Credito e finanziamenti a tasso agevolate a frohte di specifici programmi di
investimento.

La varlazione & ascrivibile al'apporto det Gruppo ltaltel che ammonta a 147.195 migliaia di Euro, mentre
20.304 migliaia di Euro si riferiscono al residuc perimetro del Gruppo Exprivia.

Di seguito si riparta la tabella con 1l dettaglio delle vooi, con evidenza dslia quota non corrente (167.499
migliata di Euro) e corrente {30.022 migliaia di Euro} del debito.
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Contratto di Finanziamento Medium Term

In data 1 aprile 2018, Exprivia SpA ha sottoscritto con un pool di banche costituito da BNL e Unicredit, anche
i qualita di capofila e lead arranger, e da Banca Popolare di Bari e Banca Popalare di Milano, un
Finanziamento Medium Term per un importo complessive di 25.000 migliaia ¢i Euro, costituito da un'unica
linea di credito per cassa da rimborsare amortizing entro i 31 dicembre 2022, ad un tasso annuo pari
allEuribor maggiorato di uno spread par! allo 2,65%, a cui si sono aggiunte alla stipula commissioni una
tantum pan all'1,40%.

Il Finanziamento & assistito da garanzie ordinarie, tipiche per aperazioni della stessa tipologia, fra le quali si
seégnala la garanzia tilasclata da SACE SpA di ammontare pari a 6 milloni di Euro, oftre alle garanzie
rilasciate daila capogruppo Abaco Innovazione SpA, meglio desctitte nel Documento informativo redatio al
sensi dell'art. 5, primo comma, del regolamento Consob e pubblicato in data 8 aprile 2016 sul sito della
Sacieta nella sezione “Corporate - Corporate Governance — Informativa Societaria”.

li Finanziamento prevede le usuali condizioni di mercato per finanziamenti di parl importo e durata, quali:
dichiarazion! e garanzie, covenant d'impegno (pari passu, negative pledge, etc.), limitazioni afle operazioni
straordinarie significative {ad eccezione di guelle Infragruppo, che scno consentite esclusivamente sul
perimetro societario che risultava alla data del 1 aprile 2016, e di quelle di minor] dimensioni}, cbbligo di
mantenere adeguate coperiure assicurative, clausole di rimborso anticipato obbligatorio e facoltative, cross
default, etc.

Il Finanziamento preveds infine la limitazione alla distribuzione di dividendi, che non potranno eccedere il
25% dell'utile netto, In linea con guanto previsto nel Piano Industriale approvato datla Societa.

Il Finanziamento prevede inoltre alcuni covenants finanziari (IFN/Ebitda, IFN/Mezzi Propri, Ebitda/Oneri
Finanziari Nett!), che sono stati modificati 2 seguito dell'autorizzazione all'acquisizione di ltaltel concessa
dalle banche del pool nel mese di luglio 2017, e che saranno misurati con periodicita semestrale, nonché
limitazioni agli investimenti complessivi e allacquisto di azionl proprie, come meglio descritti nella tabella
seguente:

Data Indebitamento indebitamento Ebitda / Oneri Investimenti
di riferimento Finanziario Finanziario Netio/ Finanzlari Netti
Netto /EBITDA Mezzi propri

31.12.2017 <55 €1,2 22,0 <38 mi
30.,06.2018 <55 £1,2 230 <38 ml
31.12.2018 =55 s 11 =30 26,0 ml
30.06.2019 £55 s 11 23,0 56,0ml
31.12.2019 £50 1,0 =35 260ml
30.06,2020 <50 <10 235 <6,0ml
31.12.2020 <45 =10 =40 £6,0ml
30.06.2021 4.5 =10 z4,0 < 6,0 ml
31.12.2021 54,0 £1,0 24,0 <60 ml
30.06.2022 =40 =10 24,0 £60mil

Tali parametri finanziar calcolat] nsolidata, escludendo If Gruppo ltaltel, devranno essere
i clascun anno e faranno riferimento ai 12 mesi precedenti
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rispettivamente il 30 giugno e il 31 dicembre di clascun anno, utilizzando usuall eriteri di calcolo concordati
dalle parti.

Il Parametro Finanziario “Investimenti” non tiene conto degli investimenti per le acquisizion delle
partacipazioni esenti da autorizzazione ovvero di quelle oggetto di specifica autorlzzazione scritta rﬁasciata
dagli istituli bancari.

Il debito residuo al 31 dicembre 2017 ammuonta complessivamente ad 18.757 migliaia di Euro, di cui 3.678
migliaia di Euro da rimborsare entro | prossimi dodici mesi {e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ad i
residui 15.080 migliaia di Euro da rimborsare negli anni 2018-2022 {ed iscrittl nelle passivita a iungo)

Sisegnala chei Parametn Flnanzian al 31,12.2017 nsultano rispe’:tatr

Finanziamento agemlato Ministem dello Sviiuppo Economico Istituto I‘-‘inanziario
Ubi Banca (ex Centrobanca) POR Puglia

Finanziamento daliberato ed erogato per linteta cifra di 2.019 mlgi;aia di Euro alla data del 31 dicembre
2017 in favore della controllante Exprivia SpA; ess0 & finalizzate al supporto finanziario per la realizzazione
di un progette di ricerca e sviluppo al sensi della legge 46/82 F.1.T. ait. 14 Circolare 11 maggio 2001 n.

1034240 ha scadenza il 27 febbraio 2019 ed & gravato da interessi pBSSM al tasso fisso agevolato delio
0,87% annuale. '

Finanziamento lccrea Banca Impresa

Finanziamento dl 1.020 migliaia di Euro sottoscritto da Exprivia SpA in data 18 luglio 2013; il imborso &
previsto in rate trimestrali con Inizio 30,09.2013 e termine 30.08.2018. E' finalizzato a sostenere lo sviluppo
internazicnale in Brasile attravsrso la sua comroliata Exprivia do Brasil. Il tasso appllcatn & I'Euribor +
spread 3,80%, :

il finanziamento in parcla & assistito da g'aranzia SACE per fimparto di 538 migliaia di Euo.

Finanziamento Simest

Finanzlamento deliberato in favore della Capogruppo Exprivia SpA per 1.955 migliaia di Euro, softoscritto in
data 19 aprile 2013 ed eragato per 1.198 migliala di Eurc alla data del 31.12.2017; il rimborso é previsto in
rate semestrali con inizio il 19.10.2015 e termine il 19,04.2020. E" finalizzato a sosteners lo sviluppo
internazionale in Cina ed & gravato da interassl passivi al tasso fizsgo agevolato deflo 0,50% annuale.
Finanziamento Banca del Mezzogiorno

Finanziamento deifberato in favore della Gapogruppo Exprivia SpA per 3.500 migliala di Euro, sottoscritto in
data 23 giugno 2617 il-fimborso & pravisto in rate trimestrali con inizio § 23.09.2017 ¢ termine il 23.08.2027.
E'finalizzato in parte afestinzione Integrale e anticipata del finanziamento acceso il 2014 con ia Banca -
Finanziatrice, adin parle per eslgenze di capitale circolante.

il tasso appllcato & Euribor + spread 2,75%.

Il finanziamento In parola 2 assistito da ipateca di primo grade sulfimmobile sito in Molfetta, alla via Glovanni
Agnalli n. 5 per un importo complessivo di 7. milioni di Euro.

Si'segnala che, come previsto contraftualments, alla data det 31 dicambre 2017 risulta vincolato sul conto
corfente ded:cato limporto complessive deile prossima due rate in scadenza .
Finanziamento Banca Popolare di Bari '

Finanziamento di 500 mighiaia di Euro sottoscritto da Exprivia SpA (g[a Exprivia Healthcare rT Stl}-con
rimborso in rate trimestrali a partire daif 31.03.2015 e fino al 31.12. 2019

Il tasso applicato & 'Euribor + spread 2,20%.
Il finanziamento In parola nori & assistiio da garanzie reali.
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Finanziamente agevolaio CUP 2.0

Finanziamento deliberato per complessivi 862 migliaia di Euro, in favore di Exprivia SpA (gia Exprivia
Healthcare IT Sif) ed erogato totalmente per I'importo deliberato alla data det 31 dicembre 2017, Tale
finanziamento & finalizzato al supporto finanzlario per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo, ai
sensi della legge di finanziamento 46/82 F.I.T - PON R & C 2007/2013 — DM 24-09-2009, Progetto
AD1/002043/01/X 17 avente per oggetio: Servizl inhavativi per 1a prenotazione delle prestazioni sanitarie
CUP 2.0 ". { finanziamento scadra il 17.11.2025 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato
dello 0,3120%.

Finanziamento Agevolato Banca di Credito Cooperativo di Roma

Finanziamento 121/446091 softoscritto dalla controllata ACS Sil di 1.130 migliaia di Euro sottoscritto in data
11.08.2014 con erogazione avvenuia in data 11.08.2014 e rimborso in rate mensili a partire dal 31.08,2014 e
fino al 31,10.2019.

Il tasso applicato & Euribor + spread 4,25%.

Finanziamento Agevolato Banca di Credito Cooperativo di Roma

Finanziamento 121/416528 di 288 migliaia di Euro sottoscritto dalla controliata AGS Srl in data 20.06.2013
con rimboerso jn 22 rate trimestrali a partire dal 30.06.2013 e fino al 30.09.2018.

Il tasso applicato & 0,50%.

Finanziamente Ordinario Banca di Credito Cooperativo di Roma

Finanziamento 121/416527 di 288 migliala di Euro sottoscritto dalla controllata ACS 8rf in data 20.06.2013
con rimborso in 22 rate trimestrall a partire dal 30.08.2013 & fino al 30.09.2018.

It tasso applicato & Euribor+5,25%.

Finanziamento Agevolato Banca di Credito Cooperativo di Roma

Finanziaments 121/420830 di 87 migliaia di Euro sottoscritto dafla controllata AGS Sil in data 30.08.2013
con rimborso in 21 rate trimestrali a partire dal 30.08.2013 e fino al 30.09.2018.

Il tasso applicato & 0,50%.

Finanziamento Ordinario Banca di Cradito Cooperativo di Roma

Finanziamenta 121/420832 di 87 migliaia di Euro sottoseritte dalla controllata ACS 8rl in data 30.08.2013
con rimborso rate trimestrali a partire dal 30.09.2013 e fino al 30.09.2018.

Il tasso applicato & Euribor+5,75%.

Finanziamento agevolato Ministero dello Sviluppo Economico — Istituto Finanziario
Banca del Mezzogiorno

Finanziamento agevolato di fino ad un massimo di 928 migiiala di Euro ed erogato per 232 miglisia di Euro
al 31.12.2017 sottoscritto dalla controllata ACGS Srl in data 16.02.2017 e con scadenza 30.06.2026 & gravato
da interessi passivi al tasso fisso agevolato dello 0,80%.

I finanziamento in parola non é assistito da garanzie reali,

Contratti di Finanziamento Term e Ristrutturazione

In data 14 dicembre 2017, Halte! SpA ha softoscritto con un pool di banche costituito da BPM, Interbanca e
Unicredit, banca capofila, un Finanziamento Term per un importo complessivo di 132,005 migliala di Euro,
suddivisa in tre linee di credito d mertizing entro il 31 dicembre 2024, ad un tasso annuo pari
all'Euribor12M maggiorato di . paras, 2,5%.
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I finanziamenti con garanzia reale, pari a 132.005 mighaia di Euro euro, sano suddivisi in 3 finee di credits, e
pilt precisaments:

. 36.352 migliaia di Euro relativi allz finea di Ristrutturazione sara rimborsabile come segue:

2.110 migliaia di euro al 31/12/2019;
4,220 migliaia di euro al 31/12/2020;
3.377 migliaia di euro al 31/12/2023;
26.645 migliaia di euro al 31/12/2024.

e TR

. 6,700 migliaia di Eurc dl linea TERM — E, interamente utilizzata, e sar rimborsabile come segue;

. 390 migliaia di euro al 31/12/2019;
. 780 migliata di euro al 31/12/2020;
. 622 migliaia di euro aj 31/12/2023;
. 4.907 migliata di euro at 31/12/2024.

. 88.952 migliaia di Euro di lena TERM — D/E, interamente utilizzate, e sara rimborsabile come segue:

-

2.500 migliala di eurc al 31/12/2019;
5,000 migliaia di eure al 31712/2020;
79.238 migliaia di euro al 31/12/2024.

I suddetti finanzlamenti con garanzia reafe includono 3.496 migliaia di Euro per interessi dovuli alle Banche
finanziatricl e caplitalizzati sulle linee di credito a medio-lungo termine come previsto dall'Accordo di
Ristrutturazione del 2017 e sono oggette di rinegoziazione con le Banche finanziatrici.

Siriportano a titolo informativo | covenants previst! dai contratti di finanziamento vigenti alle segl.ienti.dale:

Data df rferimente -~ ) - Leverage Ratlo . interest Cover Ratio Capital Expanditure
30,06.2018 11,3 EEE 7 _ _
ald2eete . S7.4 ERY <18.700.000€
30.06.2019 T 6.7 1 r4d . -
31422019 o 268 , =47 - = 17,400,000 €
30.06.2020 - — T SB.7 _ YY)

31,12,2020 R T =44 - 1 e T < 17,600,000 €

371.12.2021 ' S3.8 T E82 T < 17.600.000€

30.06.2022 - <38 =iE. o —

31.12.2022 ' =3 T 280 < 17.600.000 €

30.06.2023 _ ss 1 = B4 i

371.12.2023 ; T =3 T 288 - < 17.600.000 €
06,2024 I - T=68. ' '
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l.everage Ratio: indica il rapporto tra Posizione Finanziaria Netta e Ebitda.
Interest Cover Ratio: indica il rapporto tra Ebitda e Onerl Finanziari Netti,

Capital Expenditure: si riferisce agll investimenti complessivi.

Finanziamento Cassa Depositi e prestiti Progetto ASIC ~ Istituto Finanziario Banca
intesa e Mediocredito
Finanziamento di 5.380 migliaia di Euro (Fondo rotativo per il sostegno alle imprese e per investimenti in

ricerca) ed erogato at 31/12/2017 per 1.805 migliaia di Euro sottoscritto da Italtel Spa con rimborse in rate
semestrali a partire dal 30.12,2014 & fino al 31.12.2018.

Il tasso applicato & I'Eurlbor + spread 3,00% per i finanziamenti bancari pari a 538 migliaia di Euro ed un
tasso agevalato pari allo 0.5% sulla parte dei finanziamenti agevolati pari a 4.842 migliaia di Euro.

I finanziamento in parola non & assistito da garanzle reali.

Finanziamento Cassa Depositi e prestiti Progetio PA_IMS - Istitute Finanziario
Banca intesa e Mediocredito

Finanziamento deliberato per complessivi 14.140 migliaia di Euro, ed erogato al 31/12/2017 per 9.593
migliaia di Eurc in favore di ltalte] Spa con rimborso in rate semestrali al 30/06 ed al 31/12 di ogni anno di
durata del finanziamento con scadenza ultima al 31/12/2020.

Tale finanziamento & finalizzate al supporio finanziario per la realizzazione di un progetto di ricerca e
sviluppo, al sensi defa legge di finanziamento 46/82 F.1.T avente per oggetto: “Piattaforma d! accesso —
Internet Protoceol Multimedia Subsystem (PA_IMS) ",

li tasso applicato & I'Euribor + spread 4,00% per i finanziamenti bancari pari a 1.414 migliala di Euro ed un
tasso agevolato pari alio 0.5% sulla parte dei finanziamenti agevolati pari a 12.726 migliaia di Euro, di cui
sono stati erogati al 31/12/2017 8.179 migliala di Euro.

It finanziamento in parola non & assistito da garanzle reali.

Finanziamento Cassa Depositi e prestiti Progetto S15 - Istituto Finanziario Banca
intesa e Mediocredito

Finanziamento deliberato per complessivl 13.676 migliaia df Euro, ed erogato al 31/12/2017 per 8.277
migliaia di Euro in favore di ltaltel Spa con rimborso in rate semestrali al 30/06 ed al 31/12 di ogni anno di
durata del finanziamento con scadenza finale al 31/12/2020.

Tale finanziamento & finafizzato al supporto finanziario per la realizzazione di un progetio di ricerca e
sviluppo, ai sensi delfa legge di finanziamento 46/82 F.1.T avente per oggetto: “SIS-Soluzioni OSS/BSS/DSS
Integrate Orlentate ai Servizi (SIS) ",

Il tasso applicate @ FEuribot + spread 4,00% per i finanziament! bancari pari a 1,367 migtiaia dl Euro ed un

tasso agevolato pari allo 0.5% sulla parte dei finanziamenti agevolatt parf a 12,307 migliala di Euro di cui
sono stati erogati al 31/12/2017 7.910 migliaia di Euro.
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Finanziamento Ministero delllstruzione dell’'Universitd @ della Ricerca Progetto
PNGN - istituto Finanziario Banca intesa e Mediocredito

Finanziamente sotto forma di credito agevolato e contributo alla spesa a valere suf fondo per le agevolazioni
e ia ricerca (FAR) per lo sviluppo del progetio di ricerca “Piattaforma per Next Gengration Network — PNGN"

i 6.806 migliaia di Eura ed erogato al 31/12/2017 per 2.478 migliaia di Euro sottoscritto da ltaltel Spa in
data 22.02.2012 con rimborso in 20 rate trimestrali fino al 01.07.2020.

1l tasso applicato & 0,50%.
I finanziamento in parola ron & assistito da garanzie reafi.

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Secondo quanto richiesto dalla comunicazione Consob del 28 luglic 2008 e In conformita con la
Raccomandazione del CESR del 10 febbraio 2005 “Raccomandazioni per 'attuazione uniforme del
regolamento della Commissione furopea sul prospetil informativi, si riporta fa posizione finanziaria netta dal
Gruppo Exprivia al 31 dicernbre 2017 e al 31 dicembre 20186.

al 31422017 sl 31.12.2016

A Cassa S S 06 a8
8. Allre disponibillid fquide : 3,608 12458
€ 1. Titolt detanuti por ta nagoziaziona . _ Cass 463
€ 2. Axionl proyris _ _ 2,647 2547
n Ligufdita {A){BI+{C] WS 18506
E. Crodit! finanziar cotrenti : . 1.9%4 . 2o8r
F. Dabiti bancar corrent; o (54.438; (26,160}
G. Parte orrante deliindsbitaments non corente _ {11.279} {¥.184}
H. Al dablts Tnanadart corrsn . ' ' N : {5. 149} {1.650)
i . indeblismento fixanziaslo corrente {F)+ gﬁ; + () {17456 (29.004)
Jd  tndebitamente &mz!ario corrente notto () f{ﬁ} a—(m ' {36052} {11.458)
K. Dahiti bancad non corenti o ) (167.498) {34.625)
L. Dbbligazient pmosze ' S o a1y £4,838)
AlbE dobiti franedad non corenti sl natig del creditl- ﬁnanzlan non corenti @ - ity
M. soumont i doha s 2413
K. . Indabitamanto ﬁnanzlaﬂa 1o m:mm {K[ e {L} M} (186.812) {24.351)
o, Indabitamento finanziarlo notto )+ (W) [P2.844) @5.187)
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Nel calcoto della posizione finanziaria netta sono incluse le azioni proprie detenute dalla Capogruppo (per
2.547 migliaia di Eurc).

18 - Altre passivita finanziarie non correnti

Il saido delle “altre passivita finanziarie non correnti” al 31 dicembre 2017 ammonta a 173 migliala di
Euro rispetto a Euro 721 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016.

Si segnale che 71 migliaia di Euro si riferiscono al Gruppo ltaltel mentre 92 migliala di Euro si riferiscono al
perimetro Exprivia.

Bescrizions

Uetirsnuneﬂt_i S o . . . 163 685 {535)

Dahiti varas akr finanziator 10 10 -
Strumentt Bnanzian demat - 13 13}
TOTAL! 173 721 (548}

Debiti verso fornitori non correnti

Il satdo di “debiti verso fornitori non correnti” ai 31 dicembre 2017 ammonta a 162 migliaia di Euro
rispetto & 698 migliaia di Euro del 31 dicembre 2016 & si riferisce al pagamento a medio - lungo termine
relativo al contratti di beni leasing.

Dsbiti verso altri finanziatori

H saldo del “debiti verso altri finanziatori” al 31 dicembre 2017 ammonta a 10 migliala di Euro ed & invariato
rispetto al 31 dicembre 2016 e si riferisce alla socletd ACS Srl.

Strumenti finanziari derivati

Il saido deglt “strumenti finanziari derivati” al 31 dicembre 2017 & parf a zero rispetto a 13 migliaia di Euro
del 31 dicembre 2016,

19 « Altre passivita non correnti

Il saldo delie “altre passivita non correnti” al 31 dicembre 2017 ammonta a 3.354 migliaia di Euro rispetto
a Euro 4.137 migliaia di Evro del 31 dicembre 2016.

Descrizione o

[I"tiniisltuﬁ.pm‘t&ae scu sm: - o 42& B . 3 {163

Dehbiti titstar nov correnti 2.998 2.682 (584)
Dekiti verso alti £36 672 (36)
TOTALY 3.354 4137 {783}

Debiti verso istituti previdenza ¢ sicurezza sociale
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rateizzazione a medio-lungo tarmine dei debiti previdenziali scadutl ascrivibli ad ACS Srl a seguito di piani di
rateizzazione ottenuti.

Debiti tributari non correnti

I saldo dei *debiti tributari non correnti ” al 31 dicembre 2017 ammonta a 2.288 migliaia di Euro rispetto
a 2,882 migliala di Eurc de! 31 dicembre 2016 e si tiferisce, per 2.206 migliaia di Euro alla ratelzzazione a
medio-lungo termine dei debiti tributari scaduti ascrivibili alla controliata ACS Sl e per 91 migliaia di Euro
alla rateizzazione a medio-lungo termine del debita di imposta, sorto a seguito dell'avviso bonario ricevuto
dall'Agenzia delle Entrate nel'ottobre 2017 e che si riferisce all'lres del consclidato fEscale nazionale relativo
agh anni 2013-2014.

Relativaments al debito tributario. ascriwbiie alla socleta ACS Sil, 1o stesso sl riferisce pﬁncipalmente alle
rateizzazioni entrate in ammortamento nel corso del 2016,

Con riferimento a tutti gli altr! debit! tributari, per i quali si & in attesa di avviso bonario, H debitg & stato
considerato deblto di breve periodo e classificato nella voce "altre passivitd correnti”,

Debiti verso altri

| salde del “debitl verso altri” al 31 dicembre 2017 ammonta a 636 migliaia di Euro rispetio a 672 migliala di
Euro del 31 dicembre 2016 e si riferlsce per 411 migliaia i Euro a debiti verso dipendent! della controliata
ACS Srl, per 113 migliaia di Euro alla quota sespesa di contributi pubblici in conlo capitale ricevuti dalla
controflata ltalte! SpA e per 112 migliaia di Euro a cauzioni passive riferlte al Gruppo italtel.

20 - Fondo per rischi e oneri

Il “fondo per rischi e oneri” al 31 dicembre:2017 ammonta a 14.413 migilaia di Euro rispatto ad Euro 1.069
mlgilala di Euro del 31 dicembre 2016; d| seguztc si Iliustra il dattagllo della compﬂsizlone della voce:

Fonda dachi ontenziosi o S ST g ) 250

Fondo rischi contenziose fiscale ’ 957 T 257
Fondi riaci perscnale 822 253 11.369
Fondo aiti rischi 1.5 118 1,468
TOTALI o 8413 © 4,089 42.344

il fondo rischi e oneri si riferisce per 14.249 migliaia di Euro al consolidamento del Gruppo Italtel.

1l "fondo rischi contenzmsl" pan a 250 mlg?aa:a di Eum s riferisce ad un contenzucso son ex locatore di
Itaﬂel SpA i : .

Il "fondo rlscin cuntenz:asa fiscale" pari a'957 mlghala di Euro deriva zntegralmente dall'acquasizione del
Gruppo Italtel e si riferisce agli oner! di natura fiscale connessi alincasso di crediti verso societa estere del
Gruppo.

8i segnala che l'accantenamento effettu_ato nel 2018, pari a 700 migliala di Euro, in relazione al contenzioso
fiscale in capo alla socisté Exprivia Enterprise Consuiting Srl & statc completamente azzerato in quanto 1a
Societa ha deciso i aderire all'istituto della cd rottamazione per la definizione delle liti tributarie pendenti.

Per maggiori dettagli si imanda alla nota n.35 “Onsri diversi di gestiona".

Il “fondo rischi personale”, pari a 11,622 migliaia di Euro si riferisce per.10.964 migliala di Euro ad importi
accantonati dal Gruppé ltaltel per il personale dipendente nell'ambito delld’ dstmtturazione prevista dal Piano
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Industriale 2017-2023 o per limporto residuo all'accantonamenta effettuato dalle societa del Gruppo a
copertura del rischio connesso ai contenziosi in essere con ex dipendenti.,

il “fondo altri rischi” pari & 1.584 migliaia di Euro al 31 dicembre 2017 sl riferisce principalmente
-all'accantonamento effettuato dal Gruppo Italtel per complessivi 1.558 migliaia di Eure di cul 1.110 migliaia di
Eurc relativi a perdite future sul lavor in corso.

21 — Fondi relativi al personale

Trattamento di fine mandato

Il saldo della voce "trattamento di fine mandato” pari & 453 migiiaia df Euro & relativo af Gruppo Haltel ed &
inerente al fondo Indennita per la risoluzione anticipata del rapperto dilavero.

Trattamento di fine rapporto subordinato

Le quote di TFR maturate dopo il 31 dicembre 2006 sono versate alla Tesoreria INPS e ai Fondi di Pensione
di Categoria. Il TFR residuc ammonta, al 31 dicembre 2017 a 30.025 migliaia di Euro rispetto a 10.404
miglaia di Euro del 31 dicernbra 2016. 1l fondo & al netto delle guote versate a fondi e tesoreria; & stata
sffetiuata una valutazione attuarlale della relativa passivitd in base a quanto previsto dal principio IAS 19.

Si segnala che l'apporto di laltel SpA & pari a 18.868 migliaia di Euro,

Descriziorie A6

Tosso 6 anusizzazions. o %
Tagso di inflazions 1,50% 1.50%
Tasse annoo & crescia salariale 2,50% 2,60%
Teusa annuo di incremeste TFR ) 2&!% 2,62%
Mortalitd Tav ISTAT 2011 Tav ISTAT 2611
Inabifita Taw, INAL Taw. IMALL
Ter-aver - I% -5,5% £ Rl%
Probabifiid antcipe 25% - 3% 2.50%
Ammerdare anticips in % def Fonds TFR 70,60% 70.60%

Si segnalano alcuni criterf generall con | quali sono state effeltuate le proiezioni. Di fronte alla esigenza di
compiere accertamenti che siano basati su tutte | informazioni a disposizione, si & fatto ricorso ad una
prosedura tecnica conosciuta nella letteratura attuariale come “metodo degli anni di gestione su base
individuale e per sorteggio” (MAGIS).

Tals metodo basato su una simulazione stocastica di tipo "Montecarlc” consente di effettuare le prolezioni
delle retribuzioni degli oneri per ciascun dipendente, tenende conto dei dati demografici e retributivi di ogni
singola posizione, senza effetiuare aggregazioni e senza introdurre valori medi.

Per rendere possibile la procedura in questione, per ciascun dipendente vengono effettuati oppartuni
sorteggi al fine di determinare anno per anno la eliminazione per morte, per invalidita ed inabilita, per
dimissioni o licenziamento.

L'attendibilita & garantita da un opportunc numero di replicazioni della procedura cltre i quale i risultati
divengono stabill.
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Le proiezioni sono state effettuate a gruppo chiuso ossia non si é prevista alcuna assunzions,

In conformité al principio contabile internazionale 1AS 19 le valutazioni attuariali sono state esaguite in base
al metodo dei benefici maturati utilizzande I criterio del credito unitario previsto (Projected Unit Credit
Method).Tale metodo consente di calgolare il TFR maturato ad una certa data In senso attuariale,
distribuendo l'enere per tulli gli annt di permanenza residua dei lavoratori in essere, non pill come onere da
liquidare nei caso in cui l'azienda cessi la propria attivita alla data di bilancio, ma aceantonando
gradualmente tale onere in funzione della durata residua in servizio de! personale In carico.

Il metodo consente di calcolare aloune grandezze in senso demogrefico - finanziario alla data di riferimento
della valutazione, tra queste in particolare 'onere afferente il servizio gia prestato dal lavoratore
rappresentato dal DBO — Defined Beneftt Obligation (anche dsito Past Service Liability). Esso si otfiene
calcolando il vélore attuale delle prestazioni spettant! al' lavoratore (ltqu:dazloni di TFR) derivanti
dall'anzianita gia maturata alla data di valutazione,

Aifini della rivalutazione, il TFR & incrementato, con esclusione della quota maturata alla chiusura del
periodo, mediante 'applicazione di un tasse costituito dall’ 1,50% in misura fissa e dal 75% del tasso di
inflazione rilevato dall'ISTAT rispetto al mese di dicembre dell anno pr&cedente su tale rivalutazione sono
dovute imposte nella misura deli' 7%.

La normativa prevede, inoltre, la possibilita di richiedere una anticipazione parziale del TFR maturato
quande il rapporto di lavore & ancora in corso.
22 - Imposte differite passive

Il “fondo per imposte differite” ammonta a 2.469 migliaia di Euro rispetto a 1.189 miglisia di Euro del 31
dicembre 2016, @ s! riferisce; all’accantonamanto fatto sulle vanazioni tempomnee che s riverseranno nei
prossimi esércizl.

- R . T ——_— . o
Aot amentt ) . e 0

Fosdamenti o 1714 _ 483 1631 459
Fabbiivati , 1,568 91 2.528 704
Conlibuf , a4 218 o
Altre . - 734 176

e . s S 5 e e .
Fandn svalutazions craditi. ' o o . o 4 1
Retfificta por adaguamento IFRS 2865 a8 I
TOTALL -8.360 2.48% 4.262 1.189

Si segnaia che I'apporto del Gruppo Italtel '@ pari a 1.070 migllala di'Euro attribuibile principalments a
differenze temporanse relative afondo svalutazione credifi (215 migliaia di Euro) , a differenze temporanee
attinent! alla sucoursale estera colombiana in accordo. con le leggi f scah locali (50 migliaia dl Euro) e
alfatiualizzazione del fondo TFR (679 migliaia di Euro). el . .
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PASSIVITA’ CORRENTI

23 — Prestiti obbligazionari correnti

Il *prestito obbligazionario corrente” in essere al 31 dicembre 2016 e riferito alla societa Exprivia
Heslthcare It Srl fusa per incorporazione in Exprivia SpA & stato azzerato in quanto completamente
rimborsato a dicembre 2017,

24 - Debiti verso banche correnti

| “debiti verso banche correnti” ammontanc, al 31 dicembre 2017 a 70.717 migliaia di Euro rispetto a
25.846 migliaia di Euro del 31 dicembre 200186, e si riferiscono, per 30,022 migliaia di Euro alla quota
corrente del deblti per finanziamenti e mutui {gia descritti nella voce “debiti verso banche non correnti”, nota
17) e per 40.696 migliaia di Euro per debiti di conto comente verso primani isfituti di credito.

25 -~ Debiti commerciali

| debiti commersiali ammontano a 146.584 migliaia di Euro rispetto ai 18.631 migliaia di Euro del 31
dicembre 2016; di seguitc la tabslia con il dettaglio della voce:

Desctizions REFEI I I Yailazioni

Debifi versa fornitori 146399 18631 12768

Debiti verso inyrese coilagate 185 185
TOTALL 146.684 18.631 127.953

| dabiti verso imprese collegate sono attribuibili al Gruppo ltaltel inerenti le societd Cored - Consorzio Reti
Duemila in liquidazione (75 migliala di Euro) e Consorzio Hermes in liquidazione {110 migliaia di Euro).

Debiti verso fornitori

I “debiti verso fornitori” ammontano al 31 dicembre 2017 a 148.399 migliaia di Euro rispstto a 18.631
migliaia di Euro del 31 dicembre 2016.

Di seguito ia tabella con il dettaglio della voce:

Descrizions

Fatbure ficewte falia 11.700

Fatture ricavute esters 995
Faiture verse corsulenti 359 1293
Fatture da ricevare 63.949 4543
TFOTALI 146.508 18.631

S segnala che ['apporto del Gruppo Italtel & pari a 122.056 migliaia di Euro e si riferiscono per Euro 52.684
migliaia a fatture ricevute lalia, 21.175 migliala di Euro per fatture ricevute estero, 79 migliaia di Euro per
fatture verso consuienti e per 48.118 migliaia di Euro a fatiure da ricevera.

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglic dei debiti scaduti e a scaders.

eerhinlir da g
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26 - Anticipi su lavori in corso su ordinazione .

Acconti .

La voce “acconti” al 31 dicembre 2017 ammonta a 3.152 migliaia di Euro rispetto a 2.831 migliala di Euro
del 31 dicembre 2016 e si riferlsce ai lavor In corso su ordinazione per | quali gli acconti & gli anticipi sono
risultati superiori all'avanzamento econamico del lavorl In corse alla-data di chiusura del periodo.

27 - Altre passivita finanziarie

Le “altre passivita finanziarie” al 31 dicembre 2017 ammoentanc a 8.739 migliaia di Euro rispetto a 1.650
migliaia di Euro del 31 dicembre 2016.

Di seguito la tabella con Il dettaglio della voce:

Dabit varso alirt _ _ A 1106 1548
Birurnenti finanzia _ 3208
Debitf yerse fomitor beni leasing. ) . 184 BT
ot . - . ‘g7 4850 6A48%

Debiti per acquisto partecipazioni

il saldo dei “debiti per acquisto partecipazioni” al 31 dicembre 2017 ammonta a 116 migliaia di Euro
rispetto ai 360 migliaia di Euro del 31 dicembre 2018 e i riferisce al debito di Exprivia SpA per 'acquisto del
rame di azienda di Esiet (prazzo totale di 1.850 migliaia di Euro).

Debiti verso altri

il saldo della voce “debiti verso altri” ammonta a 2,655 migliaia di Eure rispetto ai 1.106 migliaia di Euro del
31 dicembre 2016 e si riferisce principalmente a debiti verso factoring per anticipi ricevutl a fronte di creditt
ceduti,

L'apporto del Gmppo lialtel & pari a 1.166 migliaia di Euro e si riferisce principalmente per 625 migliaia di
Euro ad un'operazicne di sconto presolvenda delle fatture del cliente Telamex {Colombia) e per 277 migliaia
di Euro ad un incasso erroneamente ricevuto e restituito nel 2018, Inoltre nel saldo sano inclusi 262 migliaia
di Furo di ratei passivi finahziari mlaﬁvl ad iﬁteressi e commlss{oni su ﬁnanztamanti in essera maturatl dal 14
dicembre 2017 al 31 dicembre 2017. o

Strumenti finanziari

lf saldo delia voce "strumenti finanziari” al 31 dicembre 2017 pari a 3.209 miglizia dl Euro & attribuibile al
Gruppo ltaltel,

italtel SpA ha in essere contratti derivati per la. copertura dell'esposizione netta in dollari per un nozionale di -
22,404 migliaia di Eurc al cambio del 31 dicembre 2017,

Sono stati inoltre stipulati, a partire dal mese di maggio dsilesercizio 2017, del contratti derivati per la
coperiura del rischio di cambto in relazione al contratto di vendita OPM stipufato con # cliente TIM. In base al
principio internazionale 1AS 39 tali operazioni di copertura relative al flussi di cassa futurl, assoclati ad una
attivita o passivita rilevata in bilancio, sono valuiate ed esposte in bilancio secondo it metodo del Cash Flaw
Hedge.
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Alla data del 31 dicembre 2017, in relazione a queste operazioni di copertura, aventi un hozionale di 34.808
migliaia di Euro al cambio del 31 dicembre, italtel ha una riserva negativa di patrimonic netto di 783 miglaia
di Eure, al lordo deleffetto fiscale di 188 migliaia di Euro.

Le operazioni di copertura cambi aperte al 31 dicembre 2017 hanno tutte scadenza tra genngio e otiobre
2018,

Alcune societa controllate del Gruppe ltaltel sono localizzate in passi non appartenenti ali'lUnione Monetaria
Europea. Poiché la valuta di riferimento per il Gruppo ltaltel & ¥Euro, | conti economic! di tali sosieta vengono
convertiti in Euro al cambio medio di periodo e, a parita di ricavi e di margini di valuta locale, variazioni def
tassi di cambio possono comportare effett] sul controvalors in Euro di ricavi, costi e risultali economici.

Atlivitd e passivitd delle societd consolidate la cui valuta di conte € diversa dall'Eurc possono assumere
controvalori in Euro diversi a seconda dell'andamento dei tassi di cambio. Come previsto dai principl
contabili adottati, gli effetti di tali variazioni sono rilevati direttamerite nel patrimonio netto, nella voce Riserva
differenze da converslone.,

Debiti verso fornitori beni leasing

li saldo delta voce "debiti verso fornitori beni leasing” al 31 dicembre 2017 pari a 759 migliala di Euro
rispetto ai 184 migliaia di Euro del 31 dicembre 2018 si riferisce alta quota corrente dei debiti per contratti di
leasing.

|'apporte del Gruppo ltaltsf & pari a 103 migliaia di Euro.

28 - Alfre passivita correnti

Le “altre passivita correnti” al 31 dicembre 2017 ammontano a 75.855 migliaia di Euro rispetto a 36.010
migliala di Euro del 31 dicembre 2016.

Si sagnala che l'apporto del Gruppo liaftel & pari a 40.842 migliaia di Euro.
Di seguito la tabelia con il dettaglio della voce:

Verriazioni

Dsbili vistituli previdsnzao sicwrezze sociale T am 6719 2501

Altri debiti tebutari 15.09% 12.360 138
Allyd debiti 50337 16.931 32406
TOTALY 76.655 38,010 Jg.845

Debiti verse istituti previdenza e sicurezza sociale
La variazione & riferibile allacquisizione del Gruppo Italtel per 3.195 migliaia di Euro.

Altri debiti tributari

1l saldo della voce “altri debiti tributari” ammonta, al 31 dicembre 2017, a 15.098 migliaia di Euro rispetto
al 12.360 migliala di Eure de! 31 dicembre 20186; l'apparto del Gruppo Italte! & parl a 4.917 migliaia di Euro,

Si segnala inoltre che & slato riflesso il debiio, pari a 1.114 migliaia di Euro, relativo al contenzioso con
fAgenzia delle Entrate inerente IVA per lannualita 2004, 2005 e 2008 Inerente la societa Exprivia Enterprise
Consulting St di cui si d& ampia trattazione nella nota 35 Oneri diversi di Gestione a cui si rimanda.
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Altri debiti

Il saldo della voce ammenta 50.337 migliaie di Euro rispetio a 16.391 miglaia di Euro del 31 dicembre 2016;
fincremente dellesercizio & riferibile essenzialmente all'acquisizione del Gruppo Haltel per 32.630 migliala di
Euro in particolare il saldo si riferisce principalmente al debito verso il persoriale comprensivo degli incentivi
per il personale uscito al 31 dicembre 2017 e liquidato nel mese di gennalo 2018, lb stanziamenio delle
retribuzioni differite maturate nel'anno e alle quote dei ricavi sespesi di competenza dell'esercizio
sUCCessivo. .

PASSIVITA’ NON CORRENTI CESSATE- N

Il saldo verso le passivita non correntl cessats, pari a 389 migliaja di Euro, & relativo ai debiti del Gruppo
Haltel e si riferisconc alla secieta. Italtel Talemmmunication Heftas EPE in qumdaz!ane ¢ alla societa ltaltel
Arabia Ltd in liquidazione. :

La societa laltel Telecommunicatien Helias EPE in Ilquldazkme, con effetto dal 7 aprne 2017, & seguito
delibera del 31 marzo 2017, & stata posta in liquidazicne e viene rappresentata nel bilancio consolidato
come destinata alla cessazione. L'incarico di liquidatore & stato affidato al precedente direttore della societa,

i Consiglio di Amministrazione di Italtel Spa del 24 luglio 2014 ha deliberato la messa in liquidazione della
societd Italtel Arabla Lid. Conseguentsmente & stato conferitc a un legale Ioca!e {ingarico di liquidatore per
espletare le necessarie attivita in ottemperanza alla legge locale.

L'attivita di liquidazione della socleta & tuttora In corso,

Le passivita di 389 migliaia di Euro sono debiti vari per 65 migliaia di Euro e per 324 migliaia di Euro debit}
versa P'erario.
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Note esplicative al conto economico consolidato

Tutte fe cifre riportate di seguito nelle tabells sono espresse in migliaia di Euro, franne dove espressamente
indicato,

Come precedentemente indicato, Il conto economico consolidato e il conto econemico consolidato
complessivo non includono i dati del Gruppo Italtsl.

29 — Ricavi

| ricavi delle vendite e delle prestazioni nell'esercizio 2017 sonc pari a 157.122 migliaia di Euro rispelto a
137.298 migliaia di Euro dello stesso periodo dei 2016,

DI segulto sl riporta il dettaglio dei ricavi relativi al 31 dicembre 2017 per tipologia di servizio comparato con |
dati dell'esercizio precedente,

Gruppa Ex privia {valortin k Euro} MAINT FHI202016 Varazioh] Va riazioni?

Pragetti & Ssnvizi 128477 416.025 13.152 11 3‘&
Manuienzioni 17.082 5118 1.973 13,6%
HWY S terze parti 7.555 4. 008 3559 B5.8%
ticenze propeiaiari 2478 1418 1.060 T4.8%
Atro 510 730 80 11,8%
TOTALY 157.122 437.208 9.824 14.44%

30 — Altri proventi

Gili altri proventi nell'esercizio 2017 sonc pati a 4.082 migliaia di Eurc rispetto a 4.216 migliaia di Euro dello
stesso periodo del 2016, Si riferiscono a:

Altri ricavi e proventi

Gli “altri ricavi e proventi”, nell'esercizio 2017 ammontano a 258 migliaia di Euro rispetto ai 403 migliaia di
Euro deli'esercizio 2016. Nefla tabella seguente si riporia Il dettaglio delle voci.

Desoiizione ) . FHt 4’.'223 7 J1HR2016 Variazion
Al ficad & proventi o o 169 o 3 (200}
Plusvalenze patrimoniali 39 38 58
TOTALL 258 403 {145}

La voce “plusvalenze patrimoniali® si riferisce principalmente (71 migliaia di Euro) alla plusvalenza
realizzata dalla vendita dell'immobile di proprieta di ProSap SA de CV (Messico).

Contributi in conto esercizio

| “centributi in conto esercizio”, nell'esercizio 2017, ammontano a 1.291 migliaia di Euro rispetto ai 1.886
migliaia di Euro def 2016 e si riferiscono a contributi e crediti dimposta di competenza dell'esercizio o
autorizzati nel periodo e sono relativi a progetti di sviluppo e ricerca finanziati, ascrivibile principalmente alle
socleta Exprivia SpA per Euro 1.026 migliaia e ad ACS Sl per Euro 255 migliaia. | contributi sono iscritti al
netio della quota accantonata a fondo ﬁschl per eventuali minori contributi che potrebbero essere non
riconosciull. La significativa riduzjere llo stesso pericde delfanno precedente & da attribuire alla
canclusicone di diversi progetti i io 2016.
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Costi per progetti interni capitalizzati

| “costi per progetti interni capilalizzaﬂ” ne!l’esercazio 2017, ammontano a 2,532 msgltaia di Euro nspetto
a 1.927 migliaia di Euro dello stesso periodo del 2016 e si riferiscono a costi sostenuti nel corso
dell'eseraizio per o sviluppo di prodotti in ambito Banking & Finance e Healthcare per Euro 1.328 migliaia.
L'incremento dell'esercizio & principalmente ascrivibile all'apporto della contmllaia ACS in ambito Aerospace
& Defence per Euro 1.204 migliata,

31 - Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e mer;:i

I saldo della voce “costi per materie prims, sussidiarie, di consumo e merci” nel'essrcizio 2017 a 8.516
migliata di Euro rispetto al 4.284 migliaia di Euro delio stesso periodo dell'esercizio precedente. Nelia tabella
seguents si rlporla !I dettag!ao delle voei, _

Descrizions : _ .

Actiisto prodotti hr-sw o . 8,751 O Apee 4859
Cancellerd e matetisle consume vare 76 {27}
Catverliolbriicant - Cous 83 )
Aicosi ' S ' 54t R 435

TOTALI L _ - 9518 4284 5232
L'incremento della voce "acquisti' prodotti hardware e software” & In correlazione con l'incramento del ricavi,

32 - Costi per il personale

Il saldo della voce “costi per il perscnale” ammonta complessivamente nell'esercizio 2017 paria 101 358
migliaia di Euro rispetto ai 92.071 migllata di Euro dello stesso periodo del 2018, di seguito tabaila con il
dettagl:o deila voce

Descrizione Ji/1202017 ‘J.ari:_:zilrmi

Retribuzioni & compensi o ' ' 74408 ' emss b 969
Orer Sociall _ . . 19.43¢ A - 1823
Traltamenta di fine rapporto - S L Y & £ - 4.245 ' 453
Aimcmdezmmra : o ' ' o 2775 T3
CTOTALE T T 191 388 92071 . az2sy

Il numero delle fisorse al 31 dicembre 2017, escludendo I’appor-to det Gruppo Ttalte! {1 432 dipendentie 1
collaboratore) & parl:a 2,625 unita di cul 2.513 dipendenti € 12 collaboratori mentre al 31 dicembre 2016 era
paeri a 2.359 unita {di cui 2.346 dipendenti ¢ 13 collaboratori).

La media dell'anno 26‘! 7, escludendo i} Gruppo ltali\al & stata di 2. 438 dipsndenti s 10 collaboratorf

33 - Costi per servizi

Il saldo consalidato della voce “costi per servizi” nelf'esercizio 2017 ammontane a 29.496 migliaia di Euro
rispetto al 27.157 migliala di Euro delf'eserclzio 2016. Di seguito sl riporta {a tabella con il dettaglio delle vogi: .
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Desorizione FIM 22047 22016 Yariarioni

Consulanza tecnich & commerciali B ' R 5 2864
Consulenze amministrative/sacistariafegali 1723 2420 (697}
Sendzio alzborazions dati 525 474 46
Emotumanti sindaci 108 161 3r
Spese vingg & tresfaite 2EAT 2265 282
Utenze 1.181 1114 67
Bpese pubblicd/Gpese rapprosentanza 495 521 {136}
Conmiaglon bancarks 475 438 37
Manutenzions vaial tw / 5w 1.261 7141 120
Agsictrazioni e fdeiussionl A53 417 36
Costi personale internels 384 501 {211}
Altri costi 11457 1178 24
Sendzi di posta 234 298 (85}
TOTALL 20,496 27167 2.538

La variazione pill rilevante & attribuibile al’aumento dei costi per consulenze tecniche e commerciali in
stretta correlazione con la Fincremento dei ricavi,

Di seguito si riporta il prospetio redatto al sensi dell'art. 149-deodecies del Regolamento Emittenti
Consob, che evidenzia | corrispettivi di competenza dell'esercizio 2017 per | servizi di revisione e per quslli
diversi dalla revisione res! da PricewaterhcuseCoopers SpA e da entith appartenenti alla sua rete.

Si evidenzia che | corrispetiivi espostl sono al nietto dsl contributo Consob e del rimborso spese.

Sopgedto chis ha erogato i Destliataric Corrtspattive

' pimta:haueeCnopm Capagruppt 143

Buizl Gi revisioae "
PricawalahiouseCoopers Socistd controllate™ T
Sewied divessi talka sevisiona * PricewatmhousaCeapers _ Capogiupgt B -3
TOYALL 81

*{ servizi divers! dalla revisione sone relativi ad attivita di due diligance (80 migliala di Euro) e all'esame di prospetli proforma inciusi nel
Documento informative relative all'acquisizione di Haltel SpA (25 migliala di Eura).

** 8| evidenzla che nei casti relativi alle Societd coniroliate sono Inclusi 681 mightala di Euro relativi al Gruppo ltaltel che non sono stati
rifiessi nel conto economico.

34 — Costi per godimento beni di terzi

{| saldo consolidato della voce “costi per godimento beni di terzi” nell'esercizio 2017 ammonta a 3.811
migliaia ci Euro rispetto ai 4.085 migliaia-ci dell'esercizio 2016. Di seguito si riporta la tabella con il
dettaglio delle voci: 500

126




exprita

E:aéeriz:ifmé I 212047 ,sm 1316 ' \!‘a_ri;;:_r,_im;i
At passiv ' S 1813 s g
Mofegaiafisasing suto ' 832 854 (22
Nologgio: altri e 964 1267 (303}
Diigitdi df ficenza 113 149 4
Altrd costi 84 18 a1
TOTALY : 3811 4065 (2545

35 — Oneri diversi di gestione

Il saldo consolidato della voce “oneri diversi di gestione® nellesercizio 2017 ammenta a 5.543 migliaia di
Euro rispefto ai 461 migliala di Euro delf'esercizio 2016; nella tabella seguente si riporta it dettaglio defle

el .,,,Iﬂ[‘i @ ) 3ot 22018 Mariazioni

Quote mmiﬁim ' ' ' - ' 210 - {89)
mpogte & fazse : 380 {213} 573
Altrd oneil di gestione _ 3t 405 {374}
Oned per contenzioss tributarie B 3: L 4.842
Penali @ danni ] 4% il
TOTALL _ . _ . 6644 A 5092

La voce “oneri per contenzioso tributario” si riferisce al debito iva relativo alla od "definizione agevolata”
dagli awisi di acaertamento noevuti neg!i esercizi precedentl daﬁa societd controllata Exprivia Enterprise
Consulting 8.

Nella suddetta voce & stata reglstrata Ia quata relativa al debito (4 942 migliala di Euro) mentre la quota d
interessi (1.002 miglizia di Euro) é stata mntabll!zzsﬂa nella voce "interessi ¢ altri oneri finanziari" di cui si da
deﬂagi!o nella-nota 29.

La vicenda trae origine da una verifica fiscals effettuata nel 20G7 dall' Agenzia delle Entrate in capo alia
societa Exprivia Enterprise Consulting (in seguito “EEC"), gid WellNetworl SpA. Nel processo verbale di
constatazione (di seguifo il “PVC") redatto ad esito di tale verifica e riguardante fatti occorst in data
antecedents rispétto alla acquisizione da parte di Exprivia della EEC, venivano contestate alla stessa
presunte viclazioni aiia normativa IVA, plusvalenze non dichiarate, costi di rappresentanza non jnerenti,
Sulla scorta delle risultanze del PVC I'ufficio emetteva nei confronti della EEC gli avvisi di accerlamento
relativi ai periodi ¢i imposta 2004 e 2005; in detti Avvisi I'Ufficio confermava fa qualificazione defle operazioni
di acquisto oggetto del PVC come oggettivamente inesistent! contestando di conseguenza in capo alla EEC
la deduclbilita dei relativi costi al fini delle imposte dirette e la detraibifita dell'IVA ad esse connessa,

EEC Impugnava gli Avvis! di accertamento 2004 e 20G5 innanz! alla Commissione Tributaria di Piacenza la
quale, con l'udienza del 8/11/2011, riuniva | due ricorsi e, con sentenza 55/01/12, depositata il 31/08/2012,
annullava gli Avvist medesimi escludendo nel merito che le operazioni contestate fossero qualificablli come
oggsttivamente inesistenti, a differenza di quanto preteso da!l'UffiGio ed escludendo altres? che le operazioni
medasime potessero considerars! inesistenti sotto il proﬁlo oggettivo: .

Awverso fa suddetta sentenza |'Ufficio notlficava in data,18.febbralo 2013 I'appello innanzi alla CTR di
Bologna, il cui relativa procedimento veniva fissato in data 12 maggic 2017 a segulfo di richiesta di
sospensione di giudizio lo stesso veniva sospesa.

Il 2710/2014 EEC ha ricavuto notifica dal'Agenzia defie Entrate i’ Piacenza di un nuove awiso di
accertamento in relazione gl citato PVC relativo alf'anno 2006 Con ta!e accsr!amento F LJfF icio, pur
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richiamando il contenuto del PVC, non contestava pill inesistenza delle operazioni sotto 1l profilo oggettivo
berisi sotto il profilo soggettivo, negando quindi in capo ad EEC la detraibilita dell'lVA connessa alle
operazioni medesime per un importo pari a euro 2.052.896 olire a sanzioni per un importo di euro 5.132.240.
EEC, relativamente all'avviso di accertamento di competenza 2008, it 16/04/2015 ha presentato ricorso (RG
119/2015); la CTP di Piacenza all'udienza dei 21/09/2015 dispeneva la sospensione degli effetti esecutivi
dell'avviso di accerfamento e fissava in data 14/12/2015 'udienza per la trattazione dsl merito. Il 15/02/2016
la CTP di Piacenza ha depositato la sentenza n. 28/02/2016 di soccombeniza a carico della EEC. La EEC I
8/06/2016 depositava I'appelio alla CTR Bologna avverso la sentenza N. 28/02/2018. La CTR di Bologna
con il decreto N. 769/2016 del 12/07/2016 ha accolto Fistanza di sospensione inaudita altera parte e ha
fissato la camera di consiglio per la discussione dell'istanza stessa per il 27 settembre 2016, nelia quale la
CTR di Bologna ha definitivamente accolto listanza di sospensicne della sentenza N. 28/02/2016 suli'awiso
di accertamento. Veniva fissata Fudienza di discussione al 19 gennaio 2017.

Allesito delfudienza di trattazione, la CTR ha depositato it 7 marzo 2017 la Sentenza n. 887/4/2017 con la
guale ha respinto il ricorso proposte da EEC, con conseguente conferma dell'IVA accertata mentre, con
riguardo ai profili sanzicnatori, i giudicl di appello hanno accolto parzialmente e eccezioni subordinate,
rideterminando e diminuendao, le sanzioni applicablli a carico delia societa,

La Sentenza stabilisce quindi come indetraibile IVA per un importo di euro 2.052.896 oitre & sanzioni di euro
4.105.738 ed interessi.

La societa ha quindi presentato, sulla scorta dei pareri dello studio legale che ne ha curato la difesa,
provvedimento di sospensione dell esecutivita delia sentenza di appello presso la CTR di Bologna.

In data 18 giugno 2017 veniva fissata la camera di consiglio per la frattazione dellistanza di sospensione
dell'esecutivita della sentenza della CTR relativa all'anno 2006, impugnata per cassazione, innanzi alla CTR
di Bologna, Sez. n. 5. In data 21 giugno 2017 veniva depositata sentenza avversa,

La societa Exprivia Enterprise Consulting Srl ha deciso di aderire allistituto della od rottamazione liti fiscali
per tutte e tre le annualita contestate, impagnandosi a corrispondere importoc complessivo di 5.801 migliaia
di Euro in tre rate come di seguito riepilogate;

s Laprima pari a Euro 2,3 milieni pagata il 28 settembre 2017,
s Laseconda pari a Euro 2,3 milioni pagata il 28 novernbre 2017;
« Laterza pariad Euro 1,2 milionl da pagatsi entro il 30 giugno 2018.

Gontestualmente la societd ha intrapresc azioni cautelative nei confronti di Asperience Sri (gié Data
Management SpA), da cui Exprivia SpA ha acquistato la partecipazione in Exprivia Enterprise Censulting Sri,
per il risarcimento de! danno subito per effetto del contenzioso fiscale e della decisa definizione delle liti
pendenti. La societa, assistita dal propr! consulenti legall, a fronte delle somme finora sborsate sulla base
delle garanzle ohbligatorie previste all'atto di compravendita della societa Wel.Network, ora EEC, si é mossa
incardinando innanzi al Tribunale di Milano un ricorse ex artt, 671 c.p.c., 2905-2906 c.c. e 760 ¢.p.c. in data
9 ottobre 2017 chiedendo l'autorizzazione per il sequestro conservativo ex art, 671 ¢.p.c. sui tutti beni mobill
& immobili della societd Asperlence Srl,

ll Tribunale di Milano, con ordinanza del 30 ottobre 2017, ha accolto parzialmente ia domanda di Exprivia
Enterprise Consulting Srl, autorizzando # sequestro conservativo di beni mobill e immobili, nonché crediti di
pertinenza di Aspericence Sti sino alla concorrenza di 3.100 migliala di Euro condannano aitresi la
controparte a rifondere alla socleta le spese legali.

L'ordinanza del Giudice & stata reclamata da Asperience Srl; Il procedimento di reclamo si & concluso il 30
novembre 2017 con riforma parziale, di conferma del sequestra per l'importo ridotto a 280 migliaia di Euro,

A seguito della notifica dei due atti di precetto Asperience Sl ha provveduto al pagamento delle spese legali
per if procedimento cautslare e di reclamo per Euro 34 migliaia.

Exprivia Enterprise Consulting ha anche istaurato i procedimento arbitrale nei confronti di Asperience Srl al
fine di accertare il diritto di Exprivia Enterprise Consulting Sri ad essere indennizzata dalla controparte ed

oftenere dalla stessa il pagamento di 4,1 milioni ¢l Euro relativi all'onere connesso alla definizione agsevolata
delle liti fiscali sopra menzionate, oltre a
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36 — Variazione delle rimanenze di materie prime e prodotti finiti

It saldo della voce “variazione delle imanenze di materie prime e prodottl finit!", nell'esercizio 2017,
ammonta a 32 migliata di Euro rispstto a 48 migliaia di Euro dello stesse periodo dell esercizio precedents, e
si nfartsce alle variazioni di prodotti finiti,

37 — Accantonamenti

Il saldo consolidato delia voce “accantonamenti” nell'esercizio 2017 ammonta a <648 migliaia di Euro
tispetto a 675 mighala dt Eure dell'eserclzio 20186,

Nella tabella seguente si riporta if dettaglio delle voci.

Desctiziones ' 39122013 341212018 Vartazioni

Accantomamento fischi contenziose fecale _ 00} - w0 {Laog)
Accantonamento rischi cause legali con dipandenti . 72 ) 139
Altrf accantonament _ ' B 42 62)
TOTALL o (548) 675 (1.323)

Lo smobilizzo dell'accantonamento di 700 migliaia di Euro & relativo alla defi nitiva esecuzione delle cartelle
ricevute dalla controllata Exprivia Enlerprise Consulting Sl come gia illustrato nella nota 35 Oneri diversi di
gestione. ) )

38 - Ammbrtament—i e svalutazioni

Ammortamenti

Gli “ammortamentt “, nell'esercizio 2017 ammontano a 4.520 migliala.di Euro rispetto a 4.391 migliaia di
Euro dell'esercizio 2016 e si riferiscono per 3.112 mighaia di Eure agli ammortamenti delle immobilizzazioni
immateriali e per 1.408 migliaia di Euro agll ammortamentj delle immubﬂizzazwnl rnatenali H dettaglio delle
suddette vcci & rlportato neite note di oommanm 1e3.

Svalutazioni

Le “svalutazioni * nellesercizio 2017 ammantano a 1. 071 migliaia di Euro rispetto al 614 migliala di Euro
del 2016 e si rlfeﬂsmno per 860 migliaia di Euro & svalutazioni di crediti delfattivo circalante, per clrca 100
migliaia di Euro a svalutazioni di magazzino @ per circa 110 migliala ¢l Euro a svalutazioni di altri asset,

39 - Proventi e (oneri fi nanzlan) e da altre parteclpaz:om

Il saldo dei "proveml e (oneri finanziari) e da’ altre partampazloni“ rileva, nell'essrcizio 2017 un saido

negativo 3.880 migliaia di Euro rigpetio al sa]do hegativo per Euro 2.990 migliaia dello stesso per:odo
dell'esercizio precedante.’

Di seguite la tabella con ii dettaglio delle voc.
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Descrizicns 31212017 311212016 Varfazion|
Proventi da impress cortmiianti . . T8 75 . T 3
Prevanti da parecipazioni de afire 13 13 &
Praventi diversi dal precedenti 246 397 st}
Interees! & allh oner finanziar {3.790) 2001 {7am
Oned da conteolianti {383) {278} {112y
Utile e perdita su cambs {18} £198% 178
TOTALI (3.864} (2.890} {870)

Proventi da imprese controllanti

Il saldo della voce “proventi da imprese controlianti” nell'esercizic 2017 ammonta a 78 migliaia di Euro
rispetto a 75 migliaia di Euro delio stesso periodo del 2016 e sl riferisce agli interessi maturati verso Abaco
Innovazione SpA su un finanziamento erogato da Exprivia Sph.

Proventi da altre partecipazioni

Il saldo della voce “proventi da altre partecipazioni” nell'ssercizio 2017 ammonta a 13 migliaia di Euro e
nan subisce variazioni rispetto all'esercizio 2016 e si riferisce a dividendi percepltl da partecipazioni
minoritarie.

Proventi finanziari diversi

Il saldo della voce “proventi finanziari diversi” nell'esercizio 2017 ammonta a 246 migliala di Euro rispetto
a 397 mighaia di Euro dell‘esermzao 2016. DE seguito sl riporta la tabeila con il dettaglio della voce.

Pesuhmnc S 2R2047 32048 Variazion|
TV RE— _ Y . - -
Beonti e abluoni da fomitori 14 35 %
Interossi attiv da ttoll 119 123 )
Ally interessi attvi 111 23 {124)
TOTALE 246 397 {151}

Interessi e altri onerl finanziari

Il saldo della voce “interessi e altri oneri finanziari” nell'esercizio 2017 ammonta a 3,780 migliaia di Euro
rispetto a 3.001 migliaia di Euro dell'eserclzio 2016. Di seguito si riporta la tabella con it deltaglio delle vaci.

Descrizione - sifze01t7 0 31M2E006 Yariazioni
intetassi pasaivi bancari 34 €53 {285)
intereasi si mutui & fnanziamenti 1155 1.084 75
Altss infaresai 1.779 491 788
Onart prodoti franzian o velf 4 45 2%
AltrE oneri 244 1 243
§ ) AT iﬁ

fnterest cost [AS 19 /’@ nf\,b\ 150 222 {62}

T —

TOTALI 3.79¢ 3.004 789
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Nella voce “altri interessi” sonc stati reglstrati gli interessi di mora relativi al debito verso erario (pari a 1.001
migliaia di Eurc) inerenti it contenzioso in essere {ra FAgerizia delle Entrate e fa controllante Exprivia
Enterprise Consulting Srl. Per maggiori dettagli si imanda alla nota 35 Onerl diversi di gestione,

Oneri da imprese controllanti

Il saldo della voce “oneri da imprese controllanti” nell'esercizio 2017 ammonta a 388 mighaia di Euro
Tispetto a 276 migliaia di Eure dell'esercizio 2016 e si riferisce alla quaota di competenza degh oneri
riconesciuti da Exprivia SpA versola controllante Abaco Innovazione SpA a fronte delle garanzie riasciate
‘da guest'ultima nel confront! della sua controllata,

Utili e perdite su cambi

Nell'esercizio 2017 si registrano “perdite su cambi” pari a 19 migliaia di Euro rispetto a perdite
delfesercizio 2016 pari a 198 migliala di Euro e si riferlscone principaimente afl'oscillazione del cambi per
effetio di transazioni commerciali affettuate nella valuta diversa da qualla naziona!e delle societa estere del
Gruppo Exprivia,

40 - Imposte

Nell'esercizio 2017 fe “imposte” ammontano a 2.594 migliaia di Euro nspetto a 1.830 migliaia di Euro
dellesercizio 2016; nella tabelia di seguito st fornisce il dettagiin con Ie mowmentazion! rispetto al periodo
precedente: .

D&!&?{':fi?;'itjl'u—:: 217 3'1!1 *I"mr. YMariazion
.-, - —— | . M_?'. N a— . pre
rRAP ' o _ _ B 858 T
Imposte esters . 5 . 107 ]
Imposte sani grecedenti - . . . . - B T 22
Imposie difedte _ : 7 ' 45 (38)
Imposte snticipata ' 275 {36) 711
TOTALL _ . L6894 1,930 664

Si segnala che la Capogruppo Exprivia SpA funge da SQCIBtQ consolidante e determina un unico fisultato
imponibile per le socleta aderent! al Consolidato Fiscale Naznonale al sensi dell'art. 117 del T.ULR.

Claspuna societa aderente al Consolidato Fiscale apporta ad Exprivia SpA il reddito imponibile o la perdita
fiscale rilevando un debito/credito nei confronti della societa consolidante, pari alliRES di competenza,

5i evidenzia chell Gruppo ha beneficiato del regime di tassazione agevolata sui redditi derivanti dall'utilizzo
delle opere delfingegno, introdutto con I'art 1, co. da 3? a4s, della Iegge n. 190!2014 '{egge di stabilita
prity] 5 {cd Patent Box} o

41 - Utile {perdlta) del penodo

Il Conto Economico chiude, nelesercizie 2017, con un utile consalidato, dopo le imposte, di 50 miglaia di
Euro rispetto all'utle consolidato di 2,838 migliaia di Eurc dell egerc_:l_z!o 2016.

e
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42 - Utile (perdita) per azione

Come richiesto dallo IAS 33, si forniscono le informazioni sui dati utitizzati per il calcolo dell'utile per azione e
deil'utile diluito,

L'utile {perdita) per aziohe & calcolato dividendo il visultato del periodo risultante dal bilancic consolidato,
redatto secondo i principi contabili internazionall TAS/IFRS, attribuibile agli azionisti ordinari della
Capogruppo, escludendo e azioni proprie, per if numero medio delle azioni ordinarie in circolazione durante
il periodo.

Ai firi del calcoio delfutile base per azione si preclsa che al numeratore & stato utilizzato il risultato
econormico del periodo dedotto della quota attribuibile a terzl. Si precisa inoltre che non esistono dividendi
privilegiati, conversions di azlonl privilegiate ad altri diluitiv, che potrebbero rettificare 1l risultate economico
attribuibile ai possessori di strumenti ordinar! di capitale.

Fuzr2o17

LRili # {pardite) per la determinazione dellutile/ {perdita) per azione di basa

{Utite/(Perdita)} Netii di spettanza degli azionisti della contmllarte) {26. 794}
Uil (Fardite) per [a determinazione dell'utilef{perdita) per aziona di base (26.784)

31H22017

Numero di azionl

Mumero grionl srdinans al 1 gennaio 2047 51.883.958
Azioni proprie gl 31 dicembre 2017 (3.509.163)
Mumers madic ponderato di azieni ordinarie par if calcolo dellutile base 48 3174 805

Utile per azione (Euro)

Utlle {perdita) por gzione di base -0,0006
Litile {perdita) per aziong dilyite : -0.00086

43 - Informazioni sul Rendiconto Finanziario

Lincremento di liquidita dell'esercizio & dovuto ai flussi positivi derivanti dallattivita di finanziamento per
Euro 22,2 miffoni, oltre che al fiussi positivi derivanti dall'atfivita operativa per Euro 9,3 milioni, parzialmente
compensati dai flussi negativi derivanildaliattivita di investimento per Eure 7,2 milioni.
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