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REPUBBLICA ITALTIANA
I1 giorno ventidue maggio duemiladiciotto, in Milano, via
Cusani n. 4, avanti a me Manuela Agostini, notaio in Milano,
iscritto nel Collegio Notarile del Distretto di Milano, e
presente il signor
PIETRO GIULIANI, nato a Tivoli (RM) il 29 ottobre 1956, do-
miciliato per la carica ove appresso, 1l quale dichiara di
intervenire al presente atto nella sua qualita di presidente
del consiglio di amministrazione della

"AZIMUT HOLDING S.P.A."
con sede in Milano (MI), via Cusani n. 4, capitale Euro
32.324.091,54, iscritta nel Registro delle Imprese di Milano
Monza Brianza Lodi al n. 03315240964, R.E.A. MI-1665509, C.F.
03315240964, P.IVA 03315240964.
Detto comparente, della cui identita personale io notaio sono
certo,
premesso

— che il giorno 24 aprile 2018, alle ore 11, in Milano, via
Cusani n. 4, era stata convocata l'assemblea della societa
suddetta per deliberare sul seguente

ordine del giorno:
"l. Bilancio al 31 dicembre 2017, relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione e relazioni del Collegio Sin-
dacale e della societa di revisione; deliberazioni relative.
Presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 e
relativi allegati.
2. Nomina Amministratore.
3. Proposta di acquisto e disposizione di azioni proprie e
deliberazioni conseguenti.
4., Deliberazione sulle politiche di remunerazione. Relazione
sulla remunerazione e deliberazione ai sensi dell'art.
123-ter, sesto comma, del D.Lgs. n. 58/98.
5. Piano di compensi basato su strumenti finanziari ai sensi
dell'art. 114-bis del D. Lgs. n. 58/98 e deliberazioni conse-—
guenti.
6. Proposta di adeguamento del corrispettivo della societa di
revisione e deliberazioni conseguenti.";
— che essendo io notaio presente all'assemblea, 11 comparente
ha affidato a me notaio la redazione del relativo verbale;

tutto cid premesso
io notaio, aderendo a tale richiesta e nei tempi tecnici ne-
cessari, ho provveduto a redigere il seguente verbale della
suddetta assemblea.

* * %
I1 giorno ventiquattro aprile duemiladiciotto, alle ore
11,07, il presidente del consiglio di amministrazione PIETRO
GIULIANI, a norma dell'art. 15 dello statuto sociale, assume
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la presidenza dell'assemblea di AZIMUT HOLDING S.P.A. e di-
chiara:

- che l'assemblea, validamente convocata a seguito dell'avvi-
so di convocazione pubblicato sul sito internet della societa
e per estratto sul quotidiano MF in data 23 marzo 2018, & re-
golarmente costituita essendo fin d'ora rappresentate azioni
che costituiscono il 46,7123% circa del capitale sociale, ri-
servandosi di comunicare il numero esatto delle azioni rap-
presentate prima di ciascuna votazione e dando atto che 1l'e-
lenco nominativo dei partecipanti, in proprio o per delega,
col numero delle rispettive azioni detenute verra allegato al
verbale dell'assemblea;

— che la societa ha designato COMPUTERSHARE S.P.A. quale sog-—
getto al quale i soci hanno potuto conferire delega ai sensi
dell'art. 135-undecies del Decreto Legislativo 58/1998 (TUF);
— che, per il consiglio di amministrazione, sono presenti i
consiglieri Sergio Albarelli, Paolo Martini, Marzio Zocca,
Raffaella Annamaria Pagani, Antonio Andrea Monari, Anna-Maria
Bortolotti, Alessandro Zambotti, Gerardo Tribuzio e Renata
Maria Ricotti;

— che sono assenti giustificati i consiglieri Andrea Aliberti
e Susanna Cerini;

— che, per il collegio sindacale, sono presenti il presidente
Vittorio Rocchetti ed i sindaci effettivi Costanza Bonelli e
Daniele Carlo Trivi.

I1 presidente comunica le modalita tecniche di gestione dei
lavori assembleari e di svolgimento delle votazioni:

— all'atto della registrazione per l'ingresso in assemblea,
ogni azionista o delegato ha ricevuto una scheda di parteci-
pazione;

- gli intervenuti sono pregati nel limite del possibile di
non abbandonare la sala fino a quando le operazioni di scru-
tinio non siano terminate e l'esito della votazione non sia
stato comunicato;

— coloro che comunque si dovessero assentare nel corso della
riunione sono pregati di farlo constare al personale addetto,
riconsegnando la scheda di partecipazione all'assemblea: ver-—
ra rilevata l'ora di uscita;

- si1 considerera comungque uscito e pertanto escluso dalla vo-
tazione il possessore di scheda che si sia allontanato anche
senza aver consegnata la scheda di partecipazione al persona-
le addetto;

- nel caso di rientro in sala gli azionisti dovranno ritirare
dal personale addetto la scheda di partecipazione ai fini
della rilevazione dell'ora di rientro e quindi della presen-—
za.

I1 presidente comunica che le votazioni sugli argomenti al-
l'ordine del giorno avverranno per alzata di mano, tenuto
conto del numero degli intervenuti; gli intervenuti contrari
o astenuti dovranno comunicare il loro nominativo ed il nomi-



nativo dell'eventuale delegante nonché il numero di azioni
rappresentate in proprio o per delega.

Prima di trattare gli argomenti all'ordine del giorno, il
presidente provvede a dare all'assemblea le seguenti informa-
zioni:

- ad oggi il capitale sociale emesso e versato e di Euro
32.324.091,54 ed e suddiviso in n. 143.254.497 azioni senza
valore nominale espresso;

- a cura di personale competente ed opportunamente istruito,
autorizzato e coordinato dal presidente, sono state accertate
l'identita degli azionisti presenti e la loro legittimazione
ad intervenire all'assemblea, ed in particolare & stata veri-
ficata la rispondenza alle vigenti norme di legge e di statu-
to delle deleghe portate dagli intervenuti;

- tenuto conto degli aggiornamenti relativi all'assemblea,
delle comunicazioni ricevute ai sensi dell'art. 120, comma
secondo, del TUF e delle altre informazioni a disposizione, i
soggetti che risultano, direttamente o indirettamente, pos-—
sessori di azioni in misura superiore al 3% del capitale so-
ciale sottoscritto e versato sono i seguenti:

e TIMONE FIDUCIARIA SRL: n. 21.415.892 azioni costituenti il
14,949% circa del capitale;

e THE OAKMARK INTERNATIONAL SMALL CUP FUND: n. 5.552.500
azioni costituenti il 3,8759% circa del capitale;

e ISHARES INTERNATIONAL SELECT DIVIDEND ETF: n. 4.442.841
azioni costituenti i1 3,0740% circa del capitale.

I1 presidente precisa, inoltre, che la societa detiene n.
12.528.746 azioni proprie pari all'8,746% circa del capitale
sociale.

I1 presidente informa, ai sensi del Decreto Legislativo n.
196/2003 (codice in materia di protezione dei dati persona-
1li), che i dati dei partecipanti all'assemblea vengono rac-—
colti e trattati dalla societa esclusivamente ai fini dell'e-
secuzione degli adempimenti assembleari e societari obbliga-
tori.

I1 presidente comunica di essere a conoscenza dell'esistenza
di un accordo fra gli azionisti di cui all'art. 122 del TUF
concernente l'esercizio dei diritti inerenti alle azioni del-
la societa, relativamente al quale il presidente da atto che
sono state espletate tutte le formalita previste dalle vigen-
ti disposizioni di legge e regolamentari.

In conformita a quanto richiesto dalla Consob, 1l presidente
informa che gli onorari spettanti alla societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A. sono i seguenti:

— per la revisione del bilancio d'esercizio 2017 e per l'at-
tivita di wverifica della regolare tenuta della contabilita
sociale un compenso di Euro 35.000 (oltre ad IVA e spese) a
fronte di n. 837 ore impiegate;

- per la revisione del bilancio consolidato 2017 e per atti-
vita di coordinamento un compenso di Euro 70.000 (oltre ad
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IVA e spese) a fronte di n. 1.036 ore impiegate;

- per la revisione contabile limitata del bilancio consolida-
to semestrale abbreviato un compenso di Euro 35.000 (oltre ad
IVA e spese) a fronte di n. 1.069 ore impiegate.

I1 presidente chiede ail partecipanti all'assemblea di dichia-
rare l'eventuale loro carenza di legittimazione al voto ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge e di statuto.
Nessuno chiede la parola.

I1 presidente comunica che sono presenti in sala, senza di-
ritto al voto ma per consentire una maggiore informativa al
pubblico, esperti, consulenti, dipendenti e collaboratori
della AZIMUT HOLDING S.p.A. e di altre societa del Gruppo
Azimut, nonché rappresentanti della societa di revisione al
fine di agevolare lo svolgimento dei lavori assembleari.

Il presidente precisa che sono presenti in sala anche giorna-
listi che, in assenza di obiezioni da parte degli azionisti,
sono legittimati a presenziare.

I1 presidente comunica inoltre che coloro che intendono pren-
dere la parola devono chiederlo al presidente e che alle do-
mande sara data risposta dal presidente e, se del caso, dai
partecipanti al tavolo della presidenza, al termine di tutti
gli interventi.

I1 presidente raccomanda sin d'ora che gli interventi siano
chiari e concisi, attinenti alla materia posta all'ordine del
giorno e, per quanto possibile, contenuti nel tempo di 5 mi-
nuti, salvo facolta di successiva replica.

Il presidente ricorda che non possono essere introdotti stru-
menti di registrazione di qualsiasi genere, apparecchi foto-
grafici e congegni similari, senza specifica autorizzazione.
Al solo fine di agevolare la stesura del verbale, il presi-
dente informa che nella sala & funzionante un sistema di re-—
gistrazione audio e che la registrazione sara annullata dopo
tale utilizzo.

I1 presidente comunica che sono stati regolarmente espletati
gli obblighi informativi previsti dalle vigenti norme di leg-
ge e regolamentari e, in particolare, il presidente precisa
che:

- il progetto di Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017
approvato dal consiglio di amministrazione, la Relazione sul-
la Gestione unitamente alla Relazione sul governo societario
e gli assetti proprietari, il Bilancio Consolidato al 31 di-
cembre 2017, le Relazioni del Collegio Sindacale e della So-
cieta di Revisione sono stati depositati presso la sede lega-
le e la Borsa Italiana S.p.A. e pubblicati sul sito Internet
della societa a decorrere dal 3 aprile 2018;

— la relazione di cui al punto 3 all'ordine del giorno, non-
ché la Relazione sulla remunerazione di cui all'art. 123-ter,
sesto comma, del TUF & stata depositata presso la sede legale
e la Borsa Italiana S.p.A. e pubblicata sul sito Internet
della societa a decorrere dal 3 aprile 2018;
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— le relazioni di cui ai punti 2, 5 e 6 all'ordine del giorno
sono state depositate presso la sede legale e la Borsa Ita-
liana S.p.A. e pubblicate sul sito Internet della societa a
decorrere dal 23 marzo 2018;
— 1 depositi presso la Borsa Italiana S.p.A. sono stati ef-
fettuati attraverso il meccanismo di stoccaggio autorizzato
Emarket Storage.

* * *
Il presidente comunica che non sono pervenute domande dai so-
ci ai sensi dell'art. 127-ter del TUF.

* % %
L'azionista Timone Fiduciaria S.r.l., in persona del signor
Fabrizio Carazzai, propone di dispensare il presidente dalla
lettura di tutta la documentazione e delle relazioni inerenti
a cilascuno dei punti all'ordine del giorno, in quanto messe a
disposizione dei soci nei termini di legge e distribuite ai
presenti.
Nessuno si dichiara contrario.

* k%
Il presidente passa alla trattazione del primo argomento al-
l'ordine del giorno:
1. Bilancio al 31 dicembre 2017, relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione e relazioni del Collegio Sin-
dacale e della societa di revisione; deliberazioni relative.
Presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 e
relativi allegati.
Il presidente comunica che & stato distribuito a tutti i pre-
senti un fascicolo contenente tra l'altro:
— la Relazione sulla Gestione al Bilancio di Esercizio al 31
dicembre 2017;
- 11 Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017;
— la Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio di Eserci-
zio al 31 dicembre 2017;
- la Relazione della Societa di Revisione al Bilancio di
Esercizio al 31 dicembre 2017;
- i1 Bilancio Consolidato di gruppo al 31 dicembre 2017,
comprensivo della dichiarazione non finanziaria;
— la Relazione sulla Gestione al Bilancio Consolidato;
— la Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio Consolidato
(acclusa alla Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio di
Esercizio al 31 dicembre 2017);
— la Relazione della Societa di Revisione al Bilancio Conso-—
lidato;
- la Relazione sul governo societario e gli assetti proprie-
tari.
Il presidente precisa che la societa PricewaterhouseCoopers
S.p.A., alla quale e stato conferito 1l'incarico di revisione
del bilancio d'esercizio e del bilancio consolidato di AZIMUT
HOLDING S.p.A., ha espresso giudizio senza rilievi sia sul
Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2017 sia sul Bilancio




Consolidato al 31 dicembre 2017, come risulta dalle Relazioni
rilasciate in data 3 aprile 2018.
Il presidente comunica che non e pervenuta alcuna osservazio-
ne da parte della Consob.
I1 presidente dichiara aperta la discussione.

* % %
L'azionista Germana Loizzi pone l'attenzione sui numeri, di
sicuro interesse, che Azimut sottopone al mercato, in parti-
colare sull'utile, che costituisce una delle migliori perfor-
mance della societa degli ultimi anni ed esprime la conside-
razione che, dato il contesto sociale e la situazione econo-
mica in cui la societa opera, e la crisi ancora prossima, il
risultato ottenuto da Azimut non pud che fare piacere, sia
agli azionisti ma anche in quanto societa italiana, ribadendo
che la societa opera bene, ha obiettivi ambiziosi ma rimane
con i piedi per terra.
L'azionista Loizzi pone poi al presidente alcune domande: i
motivi della proposta di versamento del dividendo di 2 Euro
per meta in denaro e per meta con assegnazione di azioni pro-
prie; il lasso temporale preso in esame dal management per
sostenere il titolo a piazza affari, nell'ottica del raggiun-
gimento delle quotazioni del 2015; il possibile impatto della
MIFID 2 sul mercato e come Azimut si sta preparando; se gli
ingenti nuovi mezzi derivanti dalla raccolta netta del primo
trimestre (874 milioni) siano gia stati canalizzati.
Il presidente, rispondendo alle domande dell'azionista, ri-
corda che la societa ha avviato un piano di buy back perché
il valore del titolo a piazza affari risulta piuttosto basso
rispetto ad altri competitor e informa di aver a suo tempo
scritto all'ex presidente della Consob, avv. Vegas, facendo
notare che, negli ultimi tre anni, pur essendo Azimut la so-
cieta operativa nel risparmio gestito cresciuta di piu come
raccolta netta rispetto alle altre societa quotate operative
nel medesimo settore (Mediolanum, Banca Generali, Fineco e
Anima) e quindi risultando prima nella raccolta netta e se-
conda per utile netto, criteri su cui si basa la valorizza-
zione di una societa in Borsa, il valore del titolo delle al-
tre societa concorrenti sia cresciuto tra il 20 e 1'80% men-—
tre quello di Azimut sia rimasto sostanzialmente invariato.
I1 presidente prosegue informando circa la convinzione del
management che 11 titolo sia vittima di shorting e ricordando
che per piu di un anno lo stesso sia stato il titolo piu
shortato nel listino italiano; tale attivita & legata normal-
mente al non positivo andamento di una societa, ipotesi sicu-
ramente non applicabile ad Azimut; il presidente ipotizza
quindi che wvi sia un interesse a comprare la societa anche
mettendo in circolazione voci di eventuali accordi, di cui il
presidente smentisce l'esistenza.
I1 presidente motiva quindi l'assegnazione di parte del divi-
dendo tramite assegnazione di azioni con la volonta del con-—
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siglio di amministrazione di avvantaggiare gli azionisti, at-
tribuendo titoli della societa che il management considera
sottovalutati e potenzialmente di valore piu alto della quota
di utile attribuita in denaro e ricorda che gli aderenti al
patto di sindacato, che opera tramite Timone Fiduciaria,
stanno valutando di aumentare la propria partecipazione tra-
mite l'acquisto di ulteriori azioni.

Il presidente ribadisce poi, in relazione al valore del tito-
lo, quanto gia esposto circa 1l'attivita di shorting effettua-
ta sulle azioni e sulle notizie non veritiere che vengono
messe in circolazione, a cui gli aderenti al patto di sinda-
cato stanno reagendo con il programma di acquisto gia accen-—
nato e la societa attraverso un ulteriore piano di buy back
per cui verra chiesta l'autorizzazione all'assemblea.

Con riferimento alla Direttiva MIFID 2, il presidente esprime
la propria personale opinione, in quanto operatore sul merca-
to da piu di trent'anni, che il cambio delle regole non sia
idoneo a cambiare la sostanza, facendo presente che sul mer-
cato operano soggetti diversi: 1 clienti, che investono i
propri soldi, gli intermediari, che si occupano di gestire
gli investimenti, le autorita di vigilanza, preposte al con-
trollo dell'attivita degli intermediari, infine gli azioni-
sti, che in gquanto "padroni" degli intermediari, verificano
che il lavoro di questi sia fatto con i canoni dell'economi-
cita; 11 presidente esprime la convinzione che chi controlla
gli intermediari non possa "fare" il mercato e che spesso si
tenda a regolamentare in modo troppo invasivo il lavoro degli
intermediari, precisando che il rendere espliciti tutti i co-
sti deil prodotti in un momento di tassi negativi non aiuti il
risparmiatore a capire come investire i soldi, ma lo spinga a
fare scelte di investimento rischiose, non avendo gli stru-
menti per capire effettivamente il rischio. Il presidente
conferma, in ogni caso, che la societa & preparata ed in gra-
do di interpretare e applicare la MIFID 2 al meglio, anche
rispetto ad altri operatori.

Il presidente conferma che la raccolta netta del primo trime-—
stre & di buon livello, anche se avrebbe potuto essere mi-
gliore, spiegando che il 1livello di raccolta €& conseguenza
del fatto che, in una fase di tassi praticamente negativi, la
particolare attenzione di Azimut a far in modo che tutti gli
investimenti affidati siano liquidabili in tempi rapidissimi
ha portato rendimenti in linea col mercato, anche se la so-
cieta ha di fatto superato il mercato stesso per poter garan-—
tire tale liquidabilita: la necessita di diversificare gli
investimenti puntando anche sul dollaro genera performance
negative e penalizzate dal cambio ed & quindi poi necessario
recuperare su altri fronti.

L'azionista Demetrio Rodindé sottolinea i risultati positivi
raggiunti dalla societa, ricordando che nel corso del 2017
sono state realizzate acquisizioni all'estero per circa Euro



32 milioni, €& avvenuto 1l rimborso di rate del senior loan
per circa Euro 10 milioni e sono stati effettuati nuovi re-
clutamenti per un totale di 94 nuovi ingressi: chiede quindi
quali siano gli obiettivi connessi alle acquisizioni e quali
requisiti wvengano richiesti ai nuovi entrati, se siano in
programma nuovi ingressi e notizie circa la possibilita del
raggiungimento, nel 2019, di un wutile netto consolidato di
gruppo di Euro 300 milioni, come previsto nel piano quingquen-
nale; chiede infine notizie circa le ipotizzate riduzioni di
costi, ricordando quanto dichiarato dall'amministratore dele-
gato nel corso di un intervista, e wvisti i risultati eccel-
lenti comunque ottenuti da Azimut.

Il presidente, con riferimento alle acquisizioni realizzate
all'estero, ricorda lo straordinario risultato raggiunto con
la raccolta di risparmio presso cittadini stranieri, di Euro
12 miliardi, e l'investimento realizzato, di circa Euro 200
milioni, il cui ritorno in caso di cessione (non prevista)
sarebbe sicuramente ben piu alto, e precisa che le acquisi-
zioni sono state realizzate, nell'ambito di una precisa stra-
tegia iniziata sette anni prima, su due presupposti:

— la necessita di tener conto non solo dell'area geografica
ma anche della globalizzazione dei settori in cui si opera,
che richiede una presenza costante e ininterrotta su tutti i
mercati finanziari, caratteristica che, in Italia, solo Azi-
mut al momento e in grado di garantire grazie alle acquisi-
zioni realizzate;

- la presenza 1in mercati emergenti, paragonabili all'Italia
del dopoguerra, dei quali e prevedibile un forte sviluppo nei
prossimi anni e dove Azimut, sempre grazie alle acquisizioni,
pud operare in due direzioni: sia sulle prospettive di cre-
scita del valore degli investimenti in aziende che potranno
soddisfare le richieste di beni di consumo in prevedibile au-
mento nei prossimi anni, sia perché la crescita dell'economia
portera un arricchimento medio della popolazione che a sua
volta determinera la nascita di una classe media i cui ri-
sparmi Azimut si propone di intercettare per gli investimen-
ti.

Per quanto riguarda i1 nuovi ingressi, il presidente precisa
che si tratta di persone volenterose, disponibili a mettersi
in gioco in un'attivita in continua evoluzione e con un'espe-
rienza del mercato, ricordando che all'interno di Azimut esi-
ste un progetto dedicato ai giovani e anche un settore di
wealth management tra i1 migliori in Italia, dedicato a clien-—
ti di fascia alta, a cuil sono dedicate persone di grande pro-—
fessionalita in grado di gestire anche rapporti corporate.

I1 presidente conferma il possibile raggiungimento dell'o-
biettivo di utile netto consolidato di gruppo, pur segnalando
le difficolta connesse all'andamento dei mercati, mentre ri-
badisce che la riduzione dei costi €& sempre perseguita anche
se, nel caso di Azimut, non come necessita, tenuto conto dei



risultati. Infine il presidente risponde alla domanda sul pa-
ragone effettuato dall'amministratore delegato fra Azimut e
un'auto di lusso non piu nuovissima, sottolineando come sia
possibile anticipare il mercato valorizzando 1l'esperienza
pregressa, senza necessita di azzerarla.

I1 presidente, a tal proposito, cede la parola all'ammini-
stratore delegato Sergio Albarelli il quale ricorda come il
gruppo sia cresciuto negli ultimi sei anni in maniera espo-—
nenziale, sia a livello di raccolta, sia come numero di con-—
sulenti finanziari, fondi gestiti, investimenti all'estero;
l'infrastruttura tecnologica e operativa & gravata da proces-—
si e procedure prima non esistenti, anche a seguito dell'evo-
luzione del mercato e delle iniziative che la societa ha rea-
lizzato come precursore di forme di investimento, che procede
ad illustrare.

L'amministratore delegato accenna alle preoccupazioni espres-—
se da alcuni analisti anglosassoni sulla crescita dei costi
operativi non in linea con la crescita del business e precisa
che il margine operativo, aumentato nel 2015, & calato nel
2016 a seguito degli investimenti realizzati in vista del mi-
glioramento del funzionamento della societa, precisando che
nel 2017 e nel 2018 & stata rivista parte dell'architettura
del Gruppo, onde rendere la "macchina" piu efficiente, por-
tando a compimento una serie di progetti, raggiungendo ottimi
risultati nella raccolta, nel contenimento dei costi e nel
cambio della struttura operativa.

L'azionista Giorgio Gola comunica di partecipare per la prima
volta all'assemblea di Azimut, di cuil & diventato azionista
dopo aver preso visione del comunicato della societa del 15
gennaio nel quale si riportavano le stime preliminari dell'e-—
sercizio 2017 con in testa 1l'ammontare complessivo del divi-
dendo pari a 2 Euro per azione che, alle quotazioni del mo-
mento, corrispondeva ad un rendimento di circa 1'11%.
L'azionista Gola informa che nella Borsa italiana nessuna al-
tra societa assicura un rendimento di tale dimensione, tenen-—
do conto solo della gestione ordinaria.

Fatta tale premessa, l'azionista Gola esamina alcune peculia-
rita del bilancio della societa: la prima constatazione ri-
guarda 1l raggiungimento di quasi tutti i target previsti dal
piano gquinquennale 2015-2019 con due anni di anticipo, facen-
do presente che massa amministrata a Euro 50 miliardi, utile
netto, raccolta estera pari al 25% della raccolta totale sono
tutti obiettivi raggiunti nel 2017 e che rimane ancora in so-
speso il target dell'utile di gruppo pari a Euro 300 milioni
previsto dal piano quinquennale, di cui l'amministratore de-
legato Albarelli nel primo comunicato ha confermato la rag-
giungibilita per fine anno.

L'azionista Gola porge quindi i suoi complimenti a tutto 1lo
staff dirigenziale di Azimut, nonché ai consulenti finanziari
e punta l'attenzione sul risultato ed il dividendo relativa-
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mente all'esercizio in corso: per distribuire un dividendo di
1 Euro e 50 centesimi servono circa 200 milioni e, poiché
l'utile 2017 ha superato tale livello (240 milioni), ritiene
che tale previsione possa ritenersi corretta e sicuramente
raggiungibile.
L'azionista Gola chiede, quindi, al dottor Albarelli, alla
luce dei risultati a lui gia noti raggiunti nel primo trime-—
stre 2018 ed oltre, di esprimere il suo giudizio a riguardo,
visto che la distribuzione di azioni di proprieta, allo sta-
to, non e scelta percorribile; chiede anche la percentuale
del capitale di Azimut detenuta da Timone Fiduciaria per con-
to di tutto lo staff e quindi dai dirigenti, promotori e di-
pendenti di Azimut.
L'azionista Gola termina il suo intervento preannunciando il
suo voto largamente favorevole all'approvazione del bilancio,
si augura che l'esercizio 2018 possa assicurare ancora risul-
tati cosl favorevoli per tutti gli azionisti della societa e
ringrazia per l'attenzione riservatagli.
L'amministratore delegato Sergio Albarelli comunica la parte-
cipazione detenuta da TIMONE FIDUCIARIA e conferma le buone
prospettive per 1l'anno in corso: la raccolta positiva; 1'ot-
timo andamento sui mercati esteri, anche su alcuni in cui non
c'e concorrenza, ricordando l'accordo firmato con la princi-
pale banca dell'Oman, e 1l'operativita su mercati complessi,
quali Cina e Brasile; l'ottimo reclutamento di professionisti
di altissimo livello, con masse gestite gia investite e con
conseguente immediato ritorno sui ricavi della societa.
L'amministratore delegato conferma la possibilita di raggiun-—
gimento dell'obiettivo dell'utile netto di gruppo per il
2019, legato anche all'aumento delle masse gestite e dei pro-
dotti ad alto wvalore aggiunto, facendo notare la revisione
importante, iniziata nel corso del 2017 e proseguita nel
2018, della gamma deil prodotti offerti, con 1l'eliminazione
dei prodotti a basso valore aggiunto e la focalizzazione su
prodotti dove Azimut opera come eccellenza.
* k%

Nessun altro chiedendo 1la parola, 1l presidente dichiara
chiusa la discussione sul primo punto all'ordine del giorno e
comunica che non sono intervenute variazioni nel numero delle
azioni rappresentate in assemblea.
Il presidente rinnova altresl la richiesta agli intervenuti
di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto e
l'invito a non abbandonare la sala prima del termine delle
votazioni.
Nessuno chiede la parola.
I1 presidente pone ai voti il seguente testo di deliberazio-
ne:
L'assemblea,

DELIBERA
a) di approvare il Bilancio d'Esercizio al 31 dicembre 2017
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di AZIMUT HOLDING S.p.A., corredato delle Relazioni degli Am-—
ministratori e del Collegio Sindacale e degli allegati;
b) di destinare 1l'utile d'esercizio, ammontante ad Euro
208.842.024, nel seguente modo:
* Euro 2.472.718, corrispondente all'l$%$ dell'utile lordo con-
solidato, a favore della Fondazione Azimut ONLUS ai sensi
dell'articolo 32 del vigente Statuto;
* un euro lordo per ciascuna delle azioni emesse costituenti
il capitale sociale agli Azionisti, con esclusione delle
azioni proprie eventualmente detenute 11 giorno precedente
alla data di stacco dividendo, quale dividendo pagabile nei
termini ordinari;
* assegnazione gratuita (mediante utilizzo delle azioni pro-
prie in portafoglio), sempre a titolo di dividendo, di una
azione ordinaria AZIMUT HOLDING S.P.A. ogni 18 azioni ordina-
rie possedute, con esclusione delle azioni proprie eventual-
mente detenute il giorno precedente alla data di stacco divi-
dendo; 1 diritti frazionari risultanti dall'assegnazione del-
le azioni verranno monetizzati sulla base del prezzo ufficia-
le risultante dalle transazioni effettuate nell'ultimo giorno
di mercato aperto precedente la data di stacco della cedola
senza aggravio di spese, commissioni o altri oneri a carico
degli azionisti;
* Euro 21,48 per ogni Strumento Finanziario Partecipativo de-
tenuto dai "Top Key People" al momento dell'approvazione del
pagamento del dividendo, corrispondente allo 0,00001% dell'u-
tile lordo consolidato, ai sensi dell'art. 32 del wvigente
Statuto;
utilizzando per l'eccedenza gli utili degli esercizi prece-
dentemente accantonati nella voce "altre riserve";
c) di porre in pagamento il dividendo e di assegnare le azio-
ni proprie a partire dal 23 maggio 2018, con data di stacco
cedola il 21 maggio 2018 e record date il 22 maggio 2018.
Ad esito della votazione, effettuata per alzata di mano e con
dichiarazione espressa di voto, il presidente dichiara 1la
proposta sopra formulata approvata a maggioranza.

* k%
Il presidente passa alla trattazione del secondo argomento
all'ordine del giorno:
2. Nomina Amministratore.
I1 presidente ricorda che 1l'assemblea degli azionisti del 28
aprile 2016 ha provveduto alla nomina dell'attuale consiglio
di amministrazione sulla base dell'unica 1lista presentata
dall'azionista Timone Fiduciaria S.r.l. e che l'assemblea de-
gli azionisti del 27 aprile 2017 ha deliberato di confermare
in carica 1 consiglieri cooptati dal consiglio di amministra-
zione Sergio Albarelli e Alessandro Zambotti per la medesima
durata del mandato conferito all'attuale consiglio di ammini-
strazione e, quindi, fino alla data dell'assemblea convocata
per l'approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31 di-
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cembre 2018.

I1 presidente informa che, a seguito delle dimissioni dalla
carica di amministratore presentate da Paola Mungo, il con-
siglio di amministrazione, nella riunione del 4 maggio 2017,
ha nominato in sua sostituzione e con il consenso del colle-
gio sindacale ai sensi dell'art. 2386, primo comma, Codice
Civile, Renata Maria Ricotti in qualita di amministratore; la
nomina per cooptazione e stata assunta dal consiglio, ai sen-—
si dell'art. 2386 Codice Civile, nel presupposto che la mag-
gioranza degli amministratori in carica & costituita da ammi-
nistratori nominati dall'assemblea.

I1 presidente ricorda che l'amministratore come sopra nomina-—
to, ai sensi dell'art. 2386 Codice Civile, giunge a scadenza
alla data della presente assemblea.

Si propone pertanto agli azionisti di confermare in carica
Renata Maria Ricotti, nominandola amministratore per la mede-—
sima durata del mandato conferito all'attuale consiglio di
amministrazione e, gquindi, fino alla data dell'assemblea con-
vocata per l'approvazione del bilancio di esercizio chiuso al
31 dicembre 2018.

I1 presidente informa che Renata Maria Ricotti, oltre ad ave-
re una idonea competenza professionale per il ruolo, risulta
anche in possesso dei requisiti di legge e di statuto per la
sua qualificazione quale amministratore indipendente; pertan-—
to con la sua conferma in carica verrebbe confermato, altre-
si, l'incremento del numero dei consiglieri indipendenti da 3
a 4, conformemente alle indicazioni del Codice di Autodisci-
plina della Borsa Italiana; risulterebbe, inoltre, rispettato
l'equilibrio tra generi di cui all'art. 1l47-ter primo comma
ter del TUF; la predetta nomina non comportera un incremento
della remunerazione del consiglio di amministrazione nel suo
complesso come deliberata dall'assemblea in data 28 aprile
2016.

I1 presidente ricorda che, ai sensi dell'art. 18 dello statu-
to sociale, la nomina del suddetto amministratore avverra se-—
condo le maggioranze di legge e senza applicazione del voto
di lista.

I1 presidente informa che, ai fini di cui sopra, idonea in-
formativa riguardante le caratteristiche personali e profes-—
sionali del suddetto candidato amministratore, nonché la di-
chiarazione con la quale la medesima accetta la candidatura e
attesta, sotto la propria responsabilita, 1'inesistenza di
cause di ineleggibilita e di incompatibilita, nonché 1'esi-
stenza di requisiti normativi e statutari prescritti per 1la
carica, e stata pubblicata ai sensi di legge.

I1 presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il presidente dichiara chiusa la
discussione sul secondo punto all'ordine del giorno e comu-—
nica che non sono intervenute variazioni nel numero delle
azioni rappresentate in assemblea.
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Il presidente rinnova altresl la richiesta agli intervenuti
di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto e
l'invito a non abbandonare la sala prima del termine delle
votazioni.
Nessuno chiede la parola.
I1 presidente pone quindi ai voti la proposta di confermare
nella carica di componente del consiglio di amministrazione
la dottoressa Renata Maria Ricotti per la medesima durata del
mandato conferito all'attuale consiglio di amministrazione e,
quindi, fino alla data dell'assemblea degli azionisti convo-
cata per l'approvazione del bilancio di esercizio chiuso al
31 dicembre 2018.
Ad esito della votazione, effettuata per alzata di mano e con
dichiarazione espressa di voto, il presidente dichiara 1la
proposta sopra formulata approvata a maggioranza.

* % %
Il presidente passa alla trattazione del terzo argomento al-
l'ordine del giorno:
3. Proposta di acquisto e disposizione di azioni proprie e
deliberazioni conseguenti.
I1 presidente ricorda che il consiglio di amministrazione
propone di autorizzare, nei limiti e con le modalita indicate
nella relazione del consiglio di amministrazione, l'acquisto
e la disposizione di azioni proprie, previa revoca, per il
periodo ancora mancante, dell'autorizzazione deliberata dal-
l'assemblea ordinaria del 27 aprile 2017.

Il presidente dichiara aperta la discussione.
* k%

L'azionista Giorgio Gola chiede se la societa abbia ancora in
portafoglio azioni proprie, e se si prevede di distribuirle
ai soci in forma di dividendo.
Il presidente fornisce le informazioni richieste, precisando
che le azioni proprie verranno in parte assegnate a titolo di
dividendo come deliberato dall'assemblea.

* % %
Nessun altro chiedendo 1la parola, 1l presidente dichiara
chiusa la discussione sul terzo punto all'ordine del giorno e
comunica che non sono intervenute variazioni nel numero delle
azioni rappresentate in assemblea.
Il presidente rinnova altresl la richiesta agli intervenuti
di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto e
l'invito a non abbandonare la sala prima del termine delle
votazioni.
Nessuno chiede la parola.
I1 presidente pone ai voti il seguente testo di deliberazio-
ne:
L'assemblea,
- vista la relazione del Consiglio di Amministrazione;
- wvisto 11 Bilancio dell'Esercizio chiuso il 31 dicembre
2017, approvato dall'odierna assemblea;
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DELIBERA
a) di revocare, a far tempo dalla data della presente delibe-
ra, la delibera di autorizzazione all'acquisto e alla dispo-
sizione di azioni proprie assunta dall'assemblea degli azio-
nisti in data 27 aprile 2017;
b) di autorizzare, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2357
c.c., l'acquisto, 1in una o piu volte e nel rispetto della
normativa applicabile, per un periodo di 18 mesi dalla pre-—
sente deliberazione, fino ad un massimo di n. 28.000.000 di
azioni ordinarie Azimut Holding S.p.A., pari al 19,55% del-
l'attuale capitale sociale, da utilizzare per finalita quali:
(1) operazioni di successiva rivendita sul mercato; (ii) co-
stituzione della provvista necessaria a dare esecuzione ad
eventuali piani di azionariato; (iii) corrispettivo nell'am-—
bito di eventuali operazioni di acquisizione o permuta di
partecipazioni societarie; (iv) impiego al servizio di stru-
menti finanziari convertibili 1in azioni della Societa; (v)
assegnazione gratuita agli azionisti a titolo di dividendo;
(vi) altri scopi utili, ai fini di accrescere il valore della
Societa, consentiti dalle vigenti disposizioni normative;
c) di stabilire che, ai fini della determinazione del numero
massimo di azioni ordinarie AZIMUT HOLDING S.P.A. acquistabi-
1li ai sensi delle presenti autorizzazioni, si terra conto del
numero di azioni proprie gia possedute dalla Societa e di
quelle eventualmente possedute dalle societa controllate, in
conformita a quanto previsto dall'art. 2357, terzo comma,
c.c.;
d) di stabilire che 1l'acquisto delle azioni dovra avvenire
per un corrispettivo minimo non inferiore al valore contabile
implicito dell'azione AZIMUT HOLDING S.P.A. (fatta salva
l'assegnazione gratuita agli azionisti a titolo di dividendo)
e ad un corrispettivo massimo unitario non superiore a Euro
50;
e) di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, e per es-
so al suo Amministratore Delegato, di procedere all'acquisto
di azioni AZIMUT HOLDING S.P.A., alle condizioni sopra espo-
ste, con la gradualita ritenuta opportuna nell'interesse del-
la societa, tenuto conto della posizione finanziaria netta
della societa, nonché secondo le modalita consentite dalla
normativa vigente e in particolare secondo le modalita pre-—
scritte dall'art. 144 bis comma 1 e comma l-bis del Regola-
mento CONSOB n. 11971/99, in modo che sia rispettata la pari-
ta di trattamento tra gli azionisti ai sensi dell'art. 132
del D.Lgs. 58/1998, ovvero alle condizioni indicate nella De-
libera CONSOB n. 16839 del 19 marzo 2009, con riferimento al-
la prassi di mercato ammessa inerente all'acquisto di azioni
proprie per la costituzione di un c.d. "magazzino" titoli e
comunque nel rispetto di quanto disposto dal Regolamento (UE)
n. 596/2014 relativo agli abusi di mercato (MAR) e dal Rego-
lamento delegato (UE) n. 1052 dell'8 marzo 2016;
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f) di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, e per esso
i1l suo Amministratore Delegato, ai sensi e per gli effetti
dell'art. 2357 ter c.c. a disporre, in qualsiasi momento, in
tutto o in parte, in una o piu volte, ed anche prima di avere
esaurito gli acquisti, delle proprie azioni in conformita
agli scopi per i quali si richiede l'autorizzazione all'ac-
quisto;
g) di attribuire al Consiglio di Amministrazione, e per esso
al suo Amministratore Delegato, la facolta di stabilire, di
volta in volta, nel rispetto delle disposizioni di legge e di
regolamento, termini, modalita e condizioni di disposizione
che verranno ritenuti opportuni, fermo restando che l'aliena-
zione delle azioni potra avvenire per un controvalore minimo
non inferiore al wvalore contabile implicito delle stesse
(fatta salva l'assegnazione gratuita agli azionisti a titolo
di dividendo) ;
h) di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, e per esso
il suo Amministratore Delegato, a compiere ogni atto, nel ri-
spetto della legge, occorrente per dare esecuzione alle deli-
berazioni che precedono e con facolta altresi di procedere
alle formalita all'uopo necessarie e di ottemperare a quanto
eventualmente richiesto dalle Autorita competenti.
Ad esito della votazione, effettuata per alzata di mano e con
dichiarazione espressa di voto, il presidente dichiara 1la
proposta sopra formulata approvata a maggioranza.

* k%
Il presidente passa alla trattazione del quarto argomento al-
l'ordine del giorno:
4. Deliberazione sulle politiche di remunerazione. Relazione
sulla remunerazione e deliberazione ai sensi dell'art.
123-ter, sesto comma, del D.Lgs. n. 58/98.
I1 presidente ricorda che il consiglio di amministrazione
sottopone all'assemblea le proposte inerenti le politiche di
remunerazione della societa e, ai sensi dell'art. 123-ter,
sesto comma, del TUF, la Relazione sulla remunerazione conte-—
nuta nel fascicolo distribuito.
Il presidente dichiara aperta la discussione.
Nessuno chiedendo la parola, il presidente dichiara chiusa la
discussione sul quarto punto all'ordine del giorno e comunica
che non sono intervenute variazioni nel numero delle azioni
rappresentate in assemblea.
I1 presidente rinnova altresl la richiesta agli intervenuti
di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto e
l'invito a non abbandonare la sala prima del termine delle
votazioni.
Nessuno chiede la parola.
I1 presidente pone preliminarmente ai wvoti la proposta di
consentire che il rapporto fra la remunerazione fissa e quel-
la variabile sia piu elevato del 1:1 a favore dei componenti
degli organi di amministrazione, dei direttori generali e dei
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dirigenti con responsabilita strategiche di AZIMUT HOLDING
S.P.A., fermo restando il limite massimo consentito dallo
statuto sociale pari a 2:1.
Ad esito della votazione, effettuata per alzata di mano e con
dichiarazione espressa di voto, il presidente dichiara 1la
proposta sopra formulata approvata con la maggioranza previ-
sta dall'art. 17 dello statuto sociale.

*
Tenuto conto dell'approvazione della proposta testé formula-
ta, 1l presidente pone, infine, ai voti la prima sezione del-
la relazione sulla remunerazione predisposta ai sensi del-
l'art. 123-ter del TUF.
Ad esito della votazione, effettuata per alzata di mano e con
dichiarazione espressa di voto, il presidente dichiara 1la
proposta sopra formulata approvata a maggioranza.

* % %
Il presidente passa alla trattazione del quinto argomento al-
l'ordine del giorno:
5. Piano di compensi basato su strumenti finanziari ai sensi
dell'art. 114-bis del D. Lgs. n. 58/98 e deliberazioni conse-
guenti.
I1 presidente informa che il consiglio di amministrazione
propone all'assemblea di approvare il piano di compensi basa-
to sull'attribuzione di azioni di AZIMUT HOLDING S.P.A. ai
sensi dell'art. 114-bis del TUF ai termini e alle condizioni
contenute nel documento informativo, redatto ai sensi del-
l'articolo 84-bis del Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 mag-
gio 1999 e successive modifiche ed integrazioni, pubblicato
ai sensi di legge e messo a disposizione dei presenti.
Il presidente dichiara aperta la discussione.
Nessuno chiedendo la parola, il presidente dichiara chiusa la
discussione sul quinto punto all'ordine del giorno e comunica
che al momento sono rappresentate azioni che costituiscono il
46,7104% circa del capitale sociale.
Il presidente rinnova altresl la richiesta agli intervenuti
di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto e
l'invito a non abbandonare la sala prima del termine delle
votazioni.
Nessuno chiede la parola.
Ad esito della votazione, effettuata per alzata di mano e con

dichiarazione espressa di voto, il presidente dichiara 1la
proposta sopra formulata approvata a maggioranza.

* k%
Il presidente passa alla trattazione del sesto argomento al-
l'ordine del giorno:
6. Proposta di adeguamento del corrispettivo della societa di

revisione e deliberazioni conseguenti.

I1 presidente ricorda che l'assemblea ordinaria degli azioni-
sti del 24 aprile 2013, sulla base della proposta formulata
dal collegio sindacale, ha deliberato di conferire alla so-
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cieta PricewaterhouseCoopers S.p.A., ai sensi del D.Lgs.
39/2010, l'incarico per la revisione legale dei conti ai sen-
si degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. 39/2010 e degli art. 155 e
ss. del D.Lgs. 58/1998 per gli esercizi 2013-2021; che, per
lo svolgimento dei predetti incarichi, 1l'assemblea ordinaria
degli azionisti del 24 aprile 2013 ha altresl deliberato di
determinare il corrispettivo spettante alla societa Pricewa-—
terhouseCoopers S.p.A. in misura pari a Euro 35.000,00 oltre
IVA, contributo CONSOB, rimborso spese vive e di segreteria e
indicizzazioni ISTAT per l'intero novennio 2013-2021 e che il
corrispettivo sopra indicato & attualmente pari a Euro
70.000,00 oltre IVA, a seguito dell'adeguamento deliberato
dall'assemblea degli azionisti del 28 aprile 2016.

I1 presidente informa che, con lettera del 31 maggio 2017 la
societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. ha rappresentato 1l'esi-
genza di rivedere in aumento il corrispettivo per la propria
attivita a partire dall'esercizio 2017 a fronte della cresci-
ta e dello sviluppo del Gruppo Azimut non solo per linee in-
terne ma anche per linee esterne, con la conseguenza di un
significativo ampliamento dell'area di consolidamento e della
rideterminazione ed estensione delle attivita di verifica
successivamente al conferimento dell'incarico, ricorrendo
quindi 1 presupposti previsti dal paragrafo 4.3(b) "Circo-
stanze eccezionali o imprevedibili" della proposta formulata
dalla societa di revisione ed approvata dall'assemblea degli
azionisti del 24 aprile 2013.

I1 presidente comunica che tali ragioni sono state attenta-
mente valutate dal collegio sindacale il quale - nel rispetto
di quanto previsto dall'art. 13, primo comma, del D.Lgs.
39/2010 e in analogia con quanto avvenuto in sede di conferi-
mento dell'incarico - ha provveduto a formulare la proposta
motivata di adeguamento del corrispettivo, allegata alla re-
lazione e sottoposta all'approvazione della presente assem-—
blea.

I1 presidente dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il presidente dichiara chiusa la
discussione sul sesto punto all'ordine del giorno e comunica
che non sono intervenute variazioni nel numero delle azioni
rappresentate in assemblea.

Il presidente rinnova altresl la richiesta agli intervenuti
di dichiarare eventuali carenze di legittimazione al voto e
l'invito a non abbandonare la sala prima del termine delle
votazioni.

Nessuno chiede la parola.

Ad esito della votazione, effettuata per alzata di mano e con
dichiarazione espressa di voto, il presidente dichiara 1la
proposta sopra formulata approvata a maggioranza.

I1 presidente, esaurita la trattazione degli argomenti al-
l'ordine del giorno, dichiara chiusa 1'assemblea alle ore
12,30.
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Il comparente mi presenta:
- 1l'elenco dei partecipanti all'assemblea, che si allega al
presente atto sotto la lettera "A";
— gli esiti delle singole votazioni, comprensivi deil prospet-
ti analitici da cui risultano 1 nominativi dei soggetti che
hanno espresso voto contrario e che si sono astenuti, che si
allegano al presente atto sotto la lettera "B".
I1 comparente mi esonera dalla lettura degli allegati.
Richiesto io notaio ho ricevuto il presente atto, scritto con
mezzi meccanici da persona di mia fiducia ed in parte da me a
mano per diciotto facciate di nove fogli e da me letto al
comparente che lo approva.
Sottoscritto alle ore 13,10.
Firmato: Pietro Giuliani

Manuela Agostini notaio
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AZIMUT HOLDING S.P.A, 24/04/2018 11:06:57
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Allegmto A" al
n. B80696/15427 di rep.

<

Assemblea Ordinaria

Badge Thoiare

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati fegalmente Ordinaria
SN GG e . o e SR

I D JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 319.666

2 D JPMORGAN FUNDS 200.755 |

3 D MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS 1.269.669

4 D FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS 964,706

5 D VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND 269.425

6 D VANGUARD DEVELOPED MARKETS INDEX FUND 613.440

7 D SEI INSTITUTIONAL INTERN TRUST INTERNATI 273.670

8§ D SCHWAB FUNDAMENTAL INTERNATIONAL SMALL 5 27.416

COMPANY INDEX FUND ‘

g D VANGUARD TOTAL WORLD STOCK INDEX FUND 34,415
i D VANGUARD FTSE ALL WORLD SMALL CAP IND FU 251.038
It b VANGUARD INVESTMENT SERIES, PLC 26.972
12 D FIDELITY SALEM STREET TRUST: SPARTAN TOTAL 6.722

INTERNATIONAL INDEX FUND
I3 D CORNERSTONE ADVIS GLOBAL PUBLIC EQUITY F : 16.681
14 D GLOBAL X SCIENTIFIC BETA EUROPE ETF 224
15 D SEGALL BRYANT&HAMILL INT SMAL CAP TRUST 127910 {
16 D PINEBRIDGE DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND 1.760 ‘\\Hm
17 D IPMORGAN EUROPE STRATEGIC DIVIDEND FUND 11.096
18 D DEKA-RAB 13.400
19 B ALLIANZGI FONDS APNIESA 5 16.482
26 D ALLIANZGI FONDS PF1 1.578
21 D ALLIANZGI] FONDS AFE 466
22 D FCP NF COLLINES INTERNAT 38.380
23 D ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS 750.000
24 D FOCRD GLOBAL EQUITY FUND 265.192
25 D FOQRD SICAV 353.846
26 D UBS GLOBAL ASSET MANAGEMENT LIFE LTD 1.372
27 D MANNHEIM TRUST ; 6.959
286 D VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES INDEX ' 9222
FUND &
29 D THE BOEING COMPANY EMPLOYEE RETIREMENT PLANS 399.600
MASTER TRUST
0 D ALTRIA CLIENT SERVICES MASTER RETIREM.T. 48.800
31 D UBS (US) GROUP TRUST 3.549
2 D ONEPATH GLOBAL SHARES - SMALL CAP UNHEDGED) : 7.857
INDEXPOOL
33 D ENTERGY CORP.RETIREMENT PLANS MASTER TR, 8.384
34 D SBC MASTER PENSION TRUST - 25257 ¢
35 D FLEXSHARES STOXX GLOBAL ESG IMPACT INDEX 560
36 D FLEXSHARES MORNINGSTAR DEVELOPED MARKETS 4.579 ¢
39 D NVIT MULTI-MANAGER INTERNATIONAL VALUEF 155.296
38 D GOLDMAN SACHS TRUST-G.S.INTL.TAX MANAGED 10.196 |
3 D PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 43.489
40 D JPMORGAN SAR EUROPEAN FUND 37.876
41 D VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX 1.506.663
42 D F&C GLOBAL SMALLER COMPANIES PLC 117.408
43 D JPMORGAN EUROPEAN INVESTMENT TRUST PLC z 27.625
4 D KAPITFORENI INSTIT INVEST GLOBALE AKTIER 5.559
45 D NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNCIL 103.542
46 D STICHTING PENSIOENFONDS VOOR HUISARTSEN 11.689
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Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Dadge Titolare

Tips Rap. Deleganti / Rappreseatati legaimente Ordinaria
47 D BUREAU OF LABOR FUNDS - LABOR RETIREMENT FUND 1.698
48 D BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR INSURANCE FUND 2.775
49 D BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR PENSION FUND 5.610
50 D NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND 27.197
51 D ARTEMIS EUROPEAN OPPORTUNITIES FUND 540.240
52 D ING DIRECT 9.493
53 D BEST INVESTMENT CORPORATION 3.067
4 D AXA EURO DIVIDEND D 31.160
35 D AXA EURO DIVIDEND L, 141.480
i6 D SAKKARAH 7 2.594
57 D BLACKROCK INSTITUTIONAL JERSEY FUNDS 1.508
58 D BLACKROCK INSTITUTIONAL POOLED FUND PLC 1.239
0 D TCORPIM INDEXED INT SHARE (UNHEDGED) FD 11,366
60 D TELSTRA SUPERANNUATION SCHEME 10.217
61 D CHINA LIFE INSURANCE (GROUP) COMPANY 2.016
62 D TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND, 3 62.676
63 D ISHARES ALLCOUNTRY EQUITY INDEX FUND ; 482
64 D BLACKROCK FISSION INDEXED INTL EQUITY FD 2.893 ¢
65 D BLACKROCK INTERNATIONAL ALPHA TILTS FUND 6.433
66 D INL/FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SMA 115.965
67 D TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES 255.833
68 D MINISTRY OF STRATEGY AND FINANCE 11.634
69 D TEMPLETON FOREIGN SMALLER COMPANIES FUND 47.782
70 D TEMPLETON FOREIGN SMALLER COMP SERIES 419,733 ¢
71 D NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNCIL 204,119
720D NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNCIL 11.080
73 0D THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD 5702
74 D BUREAU OF LABOR FUNDS-LABOR PENSION FUND i3.329
750D BUREALI OF LABOR FUNDS - LABOR RETIREMENT FUND _ 10.924
76 D THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN ‘ 15.097
77 D BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY N.A. 104.623
INVESTMENT FUNDS FOR EMPLOYEE BENEFIT TRUSTS
7% D WORLD ALPHA TILTS NON-LENDABLE FUND B 309
79 D AXA INSURANCE UK PLC 125.750
8 D AXA PPP HEALTHCARE LIMITED 53.050
8t D AXA INSURANCE LIMITED 127.455
82 D AXA EURO DIVIDEND DBV : 174.490
§3 D BBVABCO DEPOSITARIQINVEST FUNDS 787.000
84 D THE NEW YORK AND PRESBYTERIAN HOSPITAL 4,191
8 D PENTEGRA DEFINED BENEFIT PLAN FOR FINANCIAL 5.798
INSTITUTIONS
86 D CEDARS SINAI MEDICAL CENTER 39.340
87 D 56053 IP GLOBAL EQUITIES 1 4,542
88 D BANK OF AMERICA OMNIBUS g.181
89 D WF WELLS FARGO BANK NA 446
9 D WF WILLIAM ROBERT HUDON i 1.785
9t D B3004 WHITNEY INTL SMALL CAP 7.000
92 D ALICNY BLACKROCK GBL EQUITY 4.678 !
93 D GLOBAL ATLANTIC BLACKROCK DISCIPLINED 6.006 |
INTERNATIONAL CORE PORTFOLIO
94 D CLEARBRIDGE INTERNATIONAL SMALL CAP FUND 72.680
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Assemblea Ordinaria

Badge Titolare

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria
95 D PSE AND G NUCLEAR DECOMMISSIONING TRUSTHOPE 3.064
CREEK QUALIFIED FUND
9 D 2054 APG DME BLACKR 24,482
97 D UNISYS MASTER TRUST 19.877
98 D ELEMENTS INTERNATIONAL SMALL CAP PORTFOLIO 1.096
%9 D HOWARD UNIVERSITY ENDOWMENT FUND 12,130
e D TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND 59.7757
1 D CLRF HARRIS ASSOCIATES 127.700
102 D BOK KIC AAEQ3 1
103 D BLACKROCK GLBL OP Vi FD OF BR VS FD 2.053
104 D PS FTSERAF] EUSM UCITS ETF BNYMTCIL 1.615
105 D PS FR DEVEL MARK EX US SMALL PORT 10.135
106 D BNYMTCIL GL.G EUROPEAN EQ ALTER TRAD i
107 D ASTBLKRK GLBL STR INT SAE PDDC 2.855
108 D ASTNEW DISC AAPORTPDIETS W 32.400
109 D ALLSTATE LIFE INSURANCE COMPANY 36.361
116 D LMIF LMGAMI EURO SMLL CP 32.085
11i b WESTCORE INTERNATIONAL SMALL CAP FD 115.550
12 b ALLSTATE INSURANCE CO BLACKROCK 92.179
113 D BLACKROCK GLOBAL FUNDS 34,059,
114 D DEUTSCHE XTRK MSC] EMU HDG EQ ETF 973
115 D BR GLOBAL OPP PORT EQUITY SLEEVE 15211
116 D BLL AQUILA LIFE OSEAS EQUITY FUND 952
117 D BLL ASCENT LIFEENHANCED 1.838
118 D BNYMTCIL LM CB GLOBAL EQ INCOME FD 2.350
19 D ROWF GT ACWIEX US 120,183
120 D DEUTSCHE XTRK MSCI EAFE SC HDG ETF 115
121 D SCEF BROWN CAPITAL 9.241
i22 D ANPF SBH EQUITY 8.182
123 D MILLPENCIL (US) LP 5.800
124 D FPCF DRIEHALS INTL SM CAP 56.839
125 D GBVF GCIT INTL SM CAP OPP 1.020
126 D TS AND W COLLECTIVE INVESTMENT TRUST TS AND W 280.700
INTERNATIONAL LARGE CAP EQUITY TRUST
1227 D EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OFTHE CITY OF 1
BALTIMORE
128 D FRANKLINTEMPLETONINT 254.433
129 D HP INC MASTER TRUST 2114
136 D CESBF ATT BROWN CAP [SCG 25,364
131 D CESF LEIA BROWN IE 11,122
132 D AXAVIEACTABEM 513.800
133 D PUBLIC SCHOOL TEACHERS® PENSION AND RETIREMENT 9.540
FUND OF CHICAGO
134 D ALLEGHENY CNTY RETIRE BRD SEGALL 4.641
133 b TS AND W INTERNATIONAL LARGE CAP EQUITY FUND 77.800
136 D BGF FLEX MULT! ASSET GBL EQ PF 2.316
137 B COUNTY EMPLOYEES ANNUITY AND BENEFIT FUND OF 139.087
COOK COUNTY
I38 B COUNTY EMPLOYEES ANNUITY AND BENEFIT FUND OF i
COOK COUNTY
139 D COUNTY AND MUNICIPAL GOVERNMENT CAPITAL 12.000
IMPROVEMENT TRUST FUND

Pagina




AZIMUT HOLDING S.P.A.

Badge

140
141
142

143

144
145
146

147
148
149
150
151
152

153

154
155

156
157
158
159

160

161
162
163
164
165

166
167
168
169
170

171

173
174

173
176

Titolare

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Tipo Rap. Beleganti / Rappresentati legulmente

(wilw) T Touooog (e Rwiw) (o v R w R

c g

cooooDoog

(v wiw

)

o oOu

ATFF TS W
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION

BROWN CAPITAL MANAGEMENT INTERNATIONAL EQUITY
FUND

BROWN CAPITAL MANAGEMENT INTERNATIONAL SMALL
COMPANY FUND

LMCG GLOBAL MARKET NEUTRAL FUND

LUCENT TECHNOLOGIES INC. MASTERPENSION TRUST
EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OFTHE CITY OF
BALTIMORE

CPZ COP SERS HARRIS ASSOCIATES

AST INTL GRWTH NB PD52

PSF SP INTL GR NB PD72

PHC NT SMALL CAP

PENSION RESERVES INVESTMENT TRUST FUND
EMPLOYEES' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF
HAWAII

PUBLIC SCHOOL RETIREMENT SYSTEM OF THE CITY OF ST
LOUIS

INDIANA PUBLIC RETIREMENT SYSTEM

PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF NEW
MEXICO

JOHN $ AND JAMES L KNIGHT FOUNDATION

PRUDENTIAL INVESTMENT PORTFOLIO 2 PRUDENTIAL OMA
INTL DEVELOPED MRKTS INDEX FUND

ENERGY INSURANCE MUTUAL LIMITED

TGIT TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND

FGT FRK INTERNATIONAL GROWTH FD

TR&CUS SER BK WORLD EQ MOTHER

BLACKROCK GLOBAL SMALLCAP

TR&CUS SER BK DIAM GLOB HIGH

ARRCO LONG TERME B

AHL DESERTWOOD FUND LIMITED C/O CITCO TRUSTEES
(CAYMAN) LIMITED

GOVERNMENT OF NORWAY

UBS FUND MGT (CH) AG CH0516/UBSCHIF2-EGSCPII

CH0526 - UBS (CH) INSTITUTIONAL FUND - EQUITIES GLOBAL
SMALL CAP PASSIVE 11

GLG EUROPEAN LONG-SHORT MASTER FUND LTD MAPLES
CORPORATE SERVICES LIMITED

MAN MULTI-STRATEGY MASTER FUND MAPLES CORPORATE
SERVICES LIMITES

GLG EUROPEAN LONG SHORT FUND MAPLES CORPORATE
SERVICES LIMITED

MAN QUALIFYING INVESTOR FUNDS PLC GLG ELS MASTER
QIF

AEGON GLOBAL FUNDS

AHL ALPHA MASTER LIMITED C/O CITCO TRUSTEES
(CAYMAN) LIMITED

AHL DIRECTIONAL EQUITIES MASTER LIMITED

AHL EVOLUTION LTD SHARMAINE BERKELEY ARGONAUT
LTD

24/04/2018 11.06:57

Ordinaria

43.500
174
40.319

7.615

11.431
33.957
I

1.124.105
372230
12.215
8.073
39.952

11.386
222

17.600
357.476
520.000
221.180

3.502
224,625

10.904

122.006

32.327
28.547
3.396
1.063
377
1.456
6.648

38.000
16.832
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177 D BLUE MOUNTAIN CREDIT ALTERNATIVES MASTER FUND LP 11,733
CO M AND C CORP SERVICES LTD

178 D BLUEMOUNTAIN FURSAN FUND LP CO MAPLES CORP 418
SERVICES LIMITED

179 D CITITRUSTLTD 2.110

18¢ D JHF I INTERNATIONAL SMALL CAP FUND 252.560

181 D KENNEDY CAPITAL MANAGEMENT INC . 160

182 D LEGAL AND GENERAL ASSURANCE PENSIONS MANAGEMENT 4,902
LIMITED

183 D LEGAL AND GENERAL COLLECTIVE INVESTMENT TRUST 2,374

184 D NUMERIC SOCIALLY AWARE MULTI -STRATEGY FUND LTD. 1.120
C/O NUMERIC INVESTORS LLC

185 D SEGALL BRYANT AND HAMILL INTERNATIONAL SMALL CAP 45.000
FUND

186 D AHL GENESIS 2 LIMITED C/C MAPLES CORPORATE SERVICES 1.282
LIMITED

87 D AHL GENESIS LIMITED 26,263

188 D ALT BETA EQUITY SIZE STRATEGY LIMITED CO NUMERIC : 3.096
INVESTORS LLC

189 D AQR SYSTEMATIC TOTAL RETURN MASTER ACCOUNT L.P. 6

190 D BIENVILLE ARGENTINA OPPORTUNITIES FUND 2.0 LP C/O PHS 292
CORPORATE SERVICES INC

i9] D BLUEMOUNTAIN GUADALUPE PEAK FUND L.P.CO 1.078
CORPORATION SERVICE COMPANY ‘

192 D BLUEMOUNTAIN KICKING HORSE FUND L.P. C/O MAPLES 2.615
CORPORATE SVCS LTD

193 D BLUEMOUNTAIN SYSTEMATIC MASTER FUND LP MAPLES 9.505
CORP SERVICES LTD

194 D SONOMA COUNTY EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION 3.402

195 D TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF 70.587 ¢
ILLINOIS

196 D US PROV. OF THE MISSIONARY OBLATES OF MARY 10.320
IMMACULATE, INC.

197 D KAISER FOUNDATION HOSPITALS 18.353

198 D EWING MARION KAUFFMAN FOUNDATION 76.963

9% D FIDELITY INVESTMENT TRUST: FIDELITY TOTAL INT EQUITY 1.414
FUND

200 D FIDELITY INVESTMENT TRUST: FIDELITY SERIES INT SMALL 733.664
CAPFUND

200 D FIDELITY INVESTMENT TRUST: FIDELITY FLEX 693
INTERNATIONAL FUND

202 D FIDELITY RUTLAND SQUARETRUST II: STRATEGIC ADVISERS 285,400
INTF

203 D NEW ENGLANDTEAMSTERS AND TRUCKING INDUSTRY 40.663
PENSION PLAN

20 D SCHWAB INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY ETF 105.224

205 D SCHWAB FUNDAMENTAL INTERNATIONAL SMALL 59.041
COMPANY ETF

206 D SANFORD C BERNSTEIN FUND INC- TAX MANAGED INTL PTF 517.938

207 D FCA US LLC MASTER RETIREMENT TRUST 28.897

208 D PENSION BENEFIT GUARANTY CORPORATION 319.120 L

209 D PUTNAM TNV FUNDS - PUTNAM INT CAPITAL 117.274 &
OPPORTUNITIES FUND
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Assemblea Ordinaria

Badge Titolare

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati fegalmente Ordinaria
216 D INTERNATIONAL MONETARY FUND 2.239
211 D INTERNATIONAL MONETARY FUND 3.332
212 D AB VARIABLE PROD SERIES FD, INC.-AB BALANCED WEALTH 10,760
STG PORTF
213 D AB CAP FUND, INC. - AB CONCENTRATED INT GROWTH 69.866
PORTFOLIO
214 D [AM NATIONAL PENSION FUND 75.648
215 D NEUBERGER BERMAN INTERNATIONAL SELECT FUND 109.300
216 b NEUBERGER BERMAN INTERNATIONAL EQUITY FUND 848.780
217 D NEUBERGER BERMAN ADVISERS MANAGEMENT TRUST INT 36275
EQT PTF
218 D NEUBERGER BERMAN EQ FUNDS- NB INTERNATIONAL 1.575
SMALL CAP FUND
219 D ARIZONA STATE RETIREMENT SYSTEM 108.900
220 D AQR FUNDS - AQR INT RELAXED CONSTRAINT EQUITY FUND 1.774
221 D NEUBERGER BERMAN INTERNATIONAL SMALL CAP MASTER 320
FUND L.P.
222 D THE CAPTIVE INVESTORS FUND 106,670 .
223 D LUAW RETIREE MEDICAL BENEFITS TRUST 33.025
224 D CALAMOS GLOBAL DYNAMIC INCOME FUND 133.000
225 D THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 6.110
226 D VALIC COMPANY I - ASSET ALLOCATION FUND 1.682 5
227 D GENERAL ELECTRIC PENSION TRUST 96.700 N
228 D TRANSAMERICA INTERNATIONAL EQUITY 1.643.363
229 D WILLIAM BLAIR INTERNATIONAL SYSTEMATIC RESEARCH 1.497
FUNDLLC
230 D MM SELECT EQUITY ASSET FUND 1.324
231 b KP INTERNATIONAL EQUITY FUND 5.935
232 D NEUBERGER BERMAN TRUST COMPANY N.A, COLLECTIVE 6.913
INV TRUST
233 D MARYLAND STATE RETIREMENT & PENSION SYSTEM 622.557
234 D MERCER GLOBAL SMALL CAP EQUITY FUND 29.39]
235 D MGI FUNDS PLC 48.284
236 D MERCER QIF CCF 34,258
237 D GTAA PANTHER FUND L.P 847
238 D CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 49.003
236 D CITY OF NEW YORK GROUP TRUST ' 21.926
240 D GTAA PINEBRIDGE LP : 7.289
241 D ARROWSTREET (CANADA) GLOBAL WORLD FUNIX I 13.591
242 D BANK OF KOREA 1.566
243 D SSGA SPDR ETFS EUROPE 11 PUBLIC LIMITED COMPANY 14.662
244 D CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 175,186
245 D CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 2.854.845
246 D TEMPLETON INTERNATIONAL SMALLER COMPANIES FUND 226.850
247 D TENNESSEE CONSOLIDATED RETIREMENT SYSTEM 376.503
248 D PINEBRIDGE GLOBAL FUNDS 10,333
249 D VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE ALL CAP INDEX ETF 2.326
250 D VANGUARD FTSE DEVELOPED ALL CAP EX NORTH AMERICA 2.464
INDEX ETF
251 D VANGUARD DEVEL ALL-CAP EX NORTH AMERICA EQT IND 145
POOLED FUND
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252 D WELLS FARGO BK DECL OF TR EST INV FUNDS FOR 13.037
EMPLOYEE BEN TR
253 D WELLS FARGO MASTER TRUST-WELLS FRGO FACTR 8.177
ENHANCED INT PRTFLIO
254 D WILMINGTON TRUST, NATIONAL ASSOCIATION 25.000
255 D WISDOMTREE ISSUER PUBLIC LIMITED COMPANY 1330 ¢
256 D WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 50.809
27 D WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 97.216
258 D WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED EURGPE 126
EQUITY FUND
259 D WISDOMTREE INTERNATIONAL HIGH DIVIDEND FUND 6485
260 D WISDOMTREE GLOBAL HiIGH DIVIDEND FUND 819
261 D WISDOMTREE INTERNATIONAL MIDCAP DIVIDEND FUND 17.326
262 D WISDOMTREE EUROPE LOCAL RECOVERY FUND 6.026
263 D WISDOMTREE EUROPE DIVIDEND GROWTH FUND 11.700
264 D WISDOMTREE EUROPE HEDGED SMALLCAP EQUITY FUND 62.595
265 D NEW YORK STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 5.286
266 D NEW YORK STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM 15.768
267 D FCA CANADA INC. ELECTED MASTER TRUST 7.996
268 D PRUDENTIAL RETIREMENT INSURANCE & ANNUITY 2.053
COMPANY
269 D THE PRUDENTIAL INSURANCE COMPANY OF AMERICA 19.300
270 D SPDR EURO STOXX SMALL CAP ETF 13.883
271 D S5GA RUSSELL FD GL EX-US INDEX NONLENDING QP 1473
COMMON TRUST FUND
272 b SS BK AND TRUST COMPANY INV FUNDS FOR TAXEXEMPT 204.766
RETIREMENT PL
273 D BLACKROCK STRATEGIC FUNDS 8.918
214 D KIEGER FUND I 1.755
275 D UBS ETF 872
276 D F+C PORTFOLIOS FUND 123,322
217 D ISHARES MSCI EAFE SMALL CAP ETF 437.729
278 D ISHARES MSC] EUROPE SMALL-CAP ETF 20.744
279 D ISHARES INTERNATIONAL SELECT DIVIDEND ETF 4422841
280 D BLACKROCK INST TRUST CO NA INV FUNDSFOR EMPLOYEE 5.824
BENEFIT TR
281 D ISHARES CORE MSCI EAFE ETF 386.922
282 D ISHARES CORE MSCI TOTAL INTERNATIONAL STOCK ETF 48.015
283 D ISHARES CORE MSCI EAFE IMI INDEX ETF 6.247
284 D ISHARES CORE MSCI EUROPE ETF 32.093
285 D ISHARES GLOBAL MONTHLY DIVIDEND INDEX ETF 32.609
{CAD-HEDGED)
28 D CONNECTICUT GENERAL LIFE INSURANCE COMPANY 475
287 D CDN ACWI ALPHA TILTS FUND 2.680
288 D GLOBAL ALPHA TILTS FUND B 1.661
289 D MSCI ACWI EX-U.S. IMI INDEX FUND B2 4.811
26 D GLOBAL EX US ALPHA TILTS FUND B 1411
201 D THE OAKMARK INTERNATIONAL SMALL CAP FUND 5.552.500
292 D SANFORD C, BERNSTEIN FUND, INC. - INTERNATIONAL 223.246 5
PORTFOLIO
283 D IBM 401K PLUS PLAN 24.388
254 D OREGON PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM 185.236
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STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS
COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND

TRANSAMERICA TS+W INTERNATIONAL EQUITY VP

SPDR S&P WORLD (EX-US) ETF

MORGAN STANLEY VARIABLE INVESTMENT SERIES,
EUROGPEAN EQ PTF

TEACHER RETIREMENT SYSTEM OF TEXAS

MSCI EAFE SMALL CAP PROV INDEX SEC COMMON TR F
ISHARES PUBLIC LIMITED COMPANY

ISHARES I PUBLIC LIMITED COMPANY

ISHARES VH PLC

ISHARES I1i PUBLIC LIMITED COMPANY

BLACKROCK AM DE FOR ISHARES EURO STOXX UCITS ETF
(DE)

BLACKROCK AM DE FOR ISHS STOXX EUROPE SMALL 200
UCITS ETF (DE)

ISHARES 1INV MIT TGV F [SHS 8T EUR 600 FIN.SERV. UCITS
ETF DE

BLACKROCK AM DE FOR ISHARES STOXX EURQOPE 600 UCITS
ETF (DE)

BLACKROCK AM SCH AG OBO BIFS WORLD EX SW SMALL
CAP EQ INDEXF

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND
LLC

LIONTRUST FUND PARTNERS LLP-LIONTRUST EUROPEAN
ENHANCED INC FD

LIONTRUST FUND PARTNERS LLP - LIONTRUST EUROPEAN
INCOME FUND

F+C INVESTMENT FUNDS ICVC IH-EUROPEAN SMALL CAP EX
UK FUND

STICHTING PHILIPS PENSICENFONDS

LEGG MASON FUNDS ICVC-LEGG MASON IF CLEARBRIDGE
GLOEQTINCFD

VANGUARD INV FUNDS ICVC-VANGUARD FTSE GLOB ALL
CAP IND FUND

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND
SUNSUPER SUPERANNUATION FUND

SUNSUPER SUPERANNUATION FUND

THE TRUSTEES OF BP PENSION FUND

FLOURISH INVESTMENT CORPORATION

ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY EAFE ALPHA
EXTENSION FUND CIT

ARROWSTREET ACWI EX US ALPHA EXTENSION FUND VII
ARROWSTREET GLOBAL EQUITY - ALPHA EXTENSION FUND
ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY- EAFE ALPHA
EXTENSION FUND

ARROWSTREET CAPITAL GLOBAL EQUITY ALPHA
EXTENSION FUND LIMI

ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY ACWI EX US
ALPHA EXTENSION

AQR TAX ADVANTAGED ABSOLUTE RETURN FUND LP
TWO SIGMA EQUITY RISK PREMIA PRTFOLIO LLC
CORPORATION SERVICE COMPANY

Ordinaria

5.115
78.686
43.000
12.550
18.060

169.725
30.898
21021
49.464
41.258

5.845
40.728
97.486
38.689

93.210

4.031

8.462

80.125

113.556

16.724
20.720

174

8519
8.035
146
60.210
429.800
9.399

31049
145.629
14.268
56.485
5.328

1.224
5.800
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ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY - ALPHA
EXTENSION FUND 11

CHRYSLER, LLC DEFINED CONTRIBUTION PLAN MASTER
TRUST

FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT MASTER TRUST
FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT MASTER TRUST
JTW TRUST NO. I UAD 9/19/02

JOHCM GLOBAL INCOME BUILDER FUND

NORTHERN ENGAGE360 FUND

HRW TESTAMENTARY TRUSTNO. 8

HRW TRUST NG 4 UAD 01/17/03

HRW TRUST NO 3 UAD 01/17/03

DOW RETIREMENT GROUP TRUST

CAVENDISH ASSET MANAGEMENT LIMITED
INTERNATIONAL SMALL- CAP EQUITY FUND LLLP
DFLLP EQUITY (PASSIVE)

FISHER INV INSTI GROUP ALL FOREIGN SMALL CAP EQUITY
QUANT FUND

GLOBEFLEX INTERNATIONAL PARTNERS LTD

MF INTERNATIONAL FUND LLC

METIS EQUITY TRUST

NTGI-QM COMMON DAILY ALL COUNWD EX-US INV MKT
INDEX F NONLEND

ROTHEO BROAD INTERNATIONAL SMALL CAP EQUITY
FUND, L.P.

ARGA INTERNATIONAL SMALL-CAP FUND, LP

SANFORD C. BERNSTEIN & CO DBT TAX-MANAGED INT
BLEND SER

ARIEL INTERNATIONAL DM EM LLC

SODA SPRINGS PARTNERS, LL.C

NATIONAL COUNCIL FOR SOCIAL SECURITY FUND, P.R.C
FIDELITY HASTINGS STREET TRUST: FIDELITY FUND
MICROSOFT GLOBAL FINANCE

NEW ZEALAND SUPERANNUATION FUND

AON PENSION PLAN TRUST

BUILDING SERVICES 32 Bl PENSION FUND

CATERPILLAR INVESTMENT TRUST

CATERPILLAR INC MASTER RETIREMENT TRUST
CATERPILLAR INC. GROUP INSURANCE PLAN TRUST
CLEARWATER INTERNATIONAL FUND

DRIEHAUS INTERNATIONAL SMALL CAP GROWTH FUND
GWL GLOBAL INVESTMENTS, LLC

HUSSMAN STRATEGIC INTERNATIONAL FUND

ARJEL INTERNATIONAL FUND

JOHN E FETZER INSTITUTE INC

GEORGE LUCAS FAMILY FOUNDATION

NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE
FUNDS TRUST

NTCC COLLECTIVE FUNDS FOR EMPLOYEE BENEFIT TRUSTS
THE UNIVERSITY OF ARKANSAS FOUNDATION, INC

CITY OF CLEARWATER EMPLOYEE'S PENSION FUND

Ordinaria

34.287

21.874

3%

g b

o b2
~J

7
227
2.967
11.488
2.770
5.929
4,824
3.683
7.934
24.580
25.240
400
i1.809

16.600
10.543
24]
3.072

4.309

482
11410

30.168
34,022
9.895
279.397
1.646
10.095
44.106
80,560
83.788
153.360
10.106
63.009
138.758
105.200
7.000
76.146
5.530
91.300
89.809

33.555
10.870
22.500

24/04/2018 § 1:06:57
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AZIMUT HOLDING S.P.A,

£

Badge

375

376
377

378
379
380
381
382
383
384

385
386
387
388

389
390
391
392
393

396
397
398
399

400
401
402
403
404
405
406
407
408
409
410
411

412
413
414
415

Titolare

Tipe Rap.

D

COUoU oggouo wiwhwileRelelw] (=R,

(w]

jwi

sRwBvBviulviviviviiviviw) (whwlwRw]

(e e w i}

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Deleganti / Rappresentati legaimente

RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANSIT AUTHORITY
EMPLOYEES

FIREMEN'S ANNUITY & BENEFIT FUND OF CHICAGO
EMPLOYEES™ RETIREMENT FUND OF THE CITY OF FORT
WORTH

ILLINOIS MUNICIPAL RETIREMENT FUND

ILLINOIS MUNICIPAL RETIREMENT FUND

INVESTMENT MASTER TRUST OF EXELIS INC.

LOS ANGELES CITY EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM
CITY OF LOS ANGELES FIRE AND POLICE PENSION PLAN
CITY OF LOS ANGELES FIRE AND POLICE PENSION PLAN
MISSOURI LOCAL GOVERNMENT EMPLOYEES RETIREMENT
SYSTEM

STATE UNIVERSITIES RETIREMENT SYSTEM

UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS

WALLACE H COULTER FOUNDATION

FORD MOTOR COMPANY OF CANADA, LIMITED PENSION
TRUST

FRIENDS FIRST LIFE ASSURANCE COMPANY LIMITED
THE BOARD OF THE PENSION PROTECTION FUND
WHEELS COMMON INVESTMENT FUND

WHEELS COMMON INVESTMENT FUND

PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT ASSOCIATION OF
COLORADO

MUNICIPAL EMPLOYEES' ANNUITY AND BENEFIT FUND OF
CHICAGO

LABORERS" AND RET BOARD EMPL ANNUITY & BENEFITF
OF CHICAGO

LEGAL & GENERAL ICAV

LLINOIS STATE BOARD OF INVESTMENT

ILLINOIS STATE BOARD OF INVESTMENT
VERDIPAPIRFONDET KI.P AKSIEGLOBAL SMALL CAP INDEKS
I

UNIVERS CNP |

FCP NATIXIS IONIS

FCPE SAFRAN DYNAMIQUE

EGEPARGNE 2

SAFRAN MIXTE

CNP ASSUR VALEURS

NATIXIS ACTIONS EUROPE SECTEURS

OPCVM SEEYOND EQUITY FACTOR INVESTING EURO
SEEYOND EQUITY FACTOR INVESTING EURQPE
EUROPEAN ASSETS TRUST NV

EAFE EQUITY FUND .

BNY MELLON EMPLOYEE BENEFIT COLLECTIVE
INVESTMENT FUND PLAN

FRANCE-MERRICK FOUNDATION,INC

IPROFILE INTERNATIONAL EQUITY POOL

CF DV ACWI EX-U.S. IMI FUND

1975 IRREVOCABLE TRUST OF CD WEYERHAUSER

Tatale azioni

Ordinaria

102.224

7.500
36.759

415.993
194,125
70.702
5.834
18.966
3.795
10.813

37.891
23.509
1.925
486

37.827
1.408
6.139

563

50.684

35.126
8.393
70
32.544
22.446
9.297

22.2%41

2012
3.584

3.950
706
3.085
18.265
2.084
4.711
500.720
47.415
4.505

6.570

11.806

405
348

24/04/2018 11:06:57

45.494.738
31,757982%
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AZIMUT HOLDING S.P.A. 24/04/2018 11:06:57
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)
Assemblea Ordinaria

Badge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria

- SRR ANIO ROBERTS y . 531
RODINO' DEMETRIO " ) 2
- e . B B 0,000001%
3 GOLA GIORGIO ) 2.700
0,001885%

TV AGRANT VARG - 008
0,000704%

T — [ 104%
......... 0,000698%

¢ CARATIATFABRIFS o
1 R TIMONE FIDUCIARIA SPA 21415892
Totale azioni 21.415.892

14,949543%

- i GERNANA 5
0,000001% id

5 CUCCHIANT GIGVART I - 360

9 - FAVALL ! A RRI G O i mr s nana. . et e e o 5 00 -
0,000349%

Tatale azioni in proprio 6.853
Totale azioni in delega 45.494.738
Totale aziont in rappresentanza legale 21.415.892

TOTALE AZIONI 66.917.483
46,712309%

Tetale azionisti in proprio g

Totale azionisti in delega 415
Totale azionist in rappresentanza legale 1
TOTALE AZIONISTI 424

TOTALE PERSONE INTERVENUTE 10

Legenda:
D: Delegante
R: Rappresentato legalmente

Pagina 11



Allegato "B" al n. B0698/15427 di rep.
AZIMUT HOLDING S.P.A. 24 aprile 2018 12.05.40

Assemblea Ordinaria del 24 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : BILANCIO AL 31.12.2017
Hanneo partecipato alla vetazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto al voto, rappresentanti in
proprio il 14,954326% del capitale sociale, e per delega il 31,757982% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il 46,712309% del capitale sociale

Hanno votato:

Yo AZIONI ORDINARIE Y AZIONI %CAP.SOC.

RAPPRESENTATE AMMESSE

(Quorum deliberative) AL VOTO
Favorevoll 66.880.158 9%, 959162 9G,9859162 46,693232
Contrari 5.402 0,008073 0,008073 0,003771
SubTotale 66.595.557 99,967234 99,867234 46, 697003
Astenuti 21.926 0,032766 0,032766 0,015306
Non Votanti 0 0, 000000 G, 000000 4, 000000
SubTotale 21.826 0,032766 0,032766 0,015306
Totale 66.917.483 100, 600000 100, 000000 46,712308

Al sensi dell’art. 135-undecies del TUF nen sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e del
capitale richiesto per I'approvazione della delibera numero 0 azioni pari al 0,000000% delle azioni
rappresentate in aula,

Azionisti:. 424 Teste: 10
Aziomisti in proprio: 9 Azionisti in delega: 415

Pag. 1
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AZIMUT HOLDING S.P.A. 24 aprile 2018 12.10.20

Assemblea Ordinaria del 24 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : NOMINA AMMINISTRATORE
Hanno partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto al voto, rappresentanti in
proprio il 14,954326% del capitale sociale, e per delega il 31,757982% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il 46,712309% del capitale sociale

Hanno votato:

%AZIONI ORDINARIE % ALIONI % CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AMMESSE
(Quorum deliberative) AL VOTOQ
Favarevoli 66.865.888 99,522898 99,922898 46,676292
Contrari 51.585 0,077102 0,077102 0,036016
SubTotale 56,917,483 100,000000 100,000000 46,712308
Astenuti O 0,000000 0, 000000 4,000000
Non Votanti 0 0,600000 g, 000000 0,000000
SubTotale 0 g, 060000 0,000000 0. 600000
Totale 66.917.483 106, 600000 100, 000000 46,712309

Al sensi deil’art. 135-undecies del TUF non sone computate aji fini del calcolo della maggioranza e del
capitale richiesto per I’approvazione della delibera numero 0 azioni pari al 0,000000% delle azioni
rappresentate in aula.

Azionisti: 424 Teste; 10
Azionisti in proprio; 9 Azionisti in delega; 415

Pap. 1
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AZIMUT HOLDING S.P.A. 24 aprile 2018 12.17.11

Assemblea Ordinaria del 24 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : ACQUISTO E DISPOSIZIONE DI AZIONI PROPRIE
Hanno partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto at voto, rappresentanti in
proprio il 14,954326% del capitale sociale, e per delega il 31,757982% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il 46,712309% del capitale sociale

Hanno votato:

YAZIONI ORDINARIE Y% AZIONI %CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AMMESSE
{Quorum deliberativo) AL VOTO
Favorevali 46.480.282 £9,45%101 £9,458101 32,44585Q0
Contrari 20.412.621 30,504167 30,504167 14,249201
SubTotale 66.892.503 39, 963268 949, 963268 46,695151
Astenuti 24,880 0,036732 0,036732 G,017158
Non Votanti 4] 3,000000 0, 000000 G,000000
SubTotale 24.580 0,036732 0,036732 0,017158
Totale 66,917,483 100, 000600 104, 0600000 4%,712308

Ai sensi dell’art. 135-undecies del TUF non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e del
capitale richiesto per 'approvazione della delibera numero 0 azioni pari al 0,000000% delle azioni
rappresentate in aula.

Azionisti: 424 Teste: 10
Azionisti in proprio: 9 Azionisti in defega: 415
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AZIMUT HOLDING S.P.A. 24 aprile 2018 12.18.52

Assemblea Ordinaria del 24 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : DELIBERAZIONE SULLE POLITICHE DI REMUNERAZIONE
Hanno partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto al voto, rappresentanti in
proprio il 14,954326% del capitale sociale, e per delega il 31,757982% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il 46,712309% del capitale sociale

Hanne votato:

Y AZIONI ORDINARIE Yo AZIONI Y% CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AMMESSE
{(Quorum deliberativo) AL VOTO
Favorevoli 50.688.707 75,748078 75,748078 35,383676
Contrari 15.136.871 22,620204 22,620204 10,566419
SubTotale 65.825.578 98, 368281 98, 368281 45,950085
Astenuti 1.091.805 1,631719 1,631719 0,762213
Non Votanti 0 0, 000000 0,000000 0,000000
SubTotale 1.091.905 1,631719 1,631719 0,762213
Totale £6.917.483 100, 6000060 100, 000000 46,712309

Ai sensi dell’art. 135-undecies del TUF non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e del
capitale richiesto per I'approvazione defla delibera numero 0 azioni pari al 0,000000% delle azioni
rappresentate in aula.

Azionisti; 424 Teste: 10
Azionisti in proprio; 9 Azionisti in delega:r 413
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AZIMUT HOLDING S.P.A. 24 aprile 2018 12.23.14

Assemblea Ordinaria del 24 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : RELAZIONE SULLA REMUNERAZIONE
Hanno partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritio al voto, rappresentanti in
proprio il 14,954326% del capitale sociale, e per delega il 31,757982% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il 46,712309% del capitale sociale

Hanno votato:

Y% AZIONE ORDINARIE Y% AZIONI Y%CAP.SOC,
RAPPRESENTATE AMMESSE
(Quorum deliberativo) ALVOTO
Faverevoli 50.688.707 75,748078 75,748078 35,383676
Contrari 15.136.871 22,620204 22,8626204 10,566419
SubTotale 65.825,578 4B, 368287 98, 368241 45, 850095
Astenuti 1.091.905 1,631719 1,631719 0,762213
Non Votanti 0,000000 0,006000 0,000000
SubTotale 1.691.5805 1,631719 1,631719 0,762213
Totale 66.917.483 104, 000000 100, 000000 46,712309

Ai sensi dell’art. 135-undecies del TUF non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e del

capitale richiesto per Papprovazione della delibera numero 0 azioni pari al 0,000000% delle azioni

rappresentate in aula.

Azionisti: 424
Azionisti in proprio; 9

Teste: [0

Azionisti in defega: 415
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AZIMUT HOLDING S.P.A. 24 aprile 2018 12.25.52

Assemblea Ordinaria del 24 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : PIANO DI COMPENSI EX ART 114-BIS TUF
Hanne partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto al voto, rappresentanti in
proprio il 14,952442% del capitale sociale, e per delega il 31,757982% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il 46,710424% del capitale sociale

Hanno votato:

% AZIONTI ORDINARIE % AZIONI % CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AMMESSE
{Quorum deliberativo) AL VOTO
Favorevoli 55.372.678 88,728791 88,728791 41, 445595
Contrari 6.891.487 10,298901 10,298901 4,810660
SubTotale 66.264.165 99, 027692 99,0276%2 46,256255
Astenuti 650.618 0,972308 0,972308 0,454169
Non Votanti 0 g, 000000 G, 000000 g, 000000
SubTotale 650,618 0,972308 0, 972308 0,454169
Totale £6.914.783 106,0060000 100, 6000400 A46,710424

Ai sensi dell’art. 135-undecies del TUF non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e del
capitale richiesto per I'approvazione della delibera numero 0 azioni pari al 0,000000% delle azioni
rappresentate in aula.

Azionisti: 423 Teste: 9
Azionisti in proprio; 8 Azionisti in delega: 415

- Pag. 1
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AZIMUT HOLDING S.P.A. 24 aprile 2018 12.28.52

Assembiea Ordinaria del 24 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : CORRISPETTIVO SOCIETA DI REVISIONE
Hanno partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto al voto, rappresentanti in
proprio il 14,952442% del capitale sociale, e per delega il 31,757982% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il 46,710424% del capitale sociale

Hanno votato:

% AZIONI ORDINARIE Y AZIONI % CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AMMESSE

(Quorum deliberativo) AL VOTO -
Favoreveli 66.833.733 ©9,878876 99,878876 =%, 633846
Contrari 81.050 0,121124 0,121124 G,056578
SubTotale 66.914.783 100, 000000 160, 000000 46,710424
Astenuti 0 G, 000800 0,000000 0, 000000
Non Votanti o 0,000000 0,000000 ¢, 000000
SubTotale ¥ 0,006000 G, 0000600 0,000000
Totale 66.914.783 100, 600000 100,000000 46,710424

Ad sensi dell’art. 135-undecies del TUF non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e del
capitale richiesto per ’approvazione della delibera numero @ azioni pari al 0,600000% delle azioni
rappresentate in aula.

Azionisti: 423 Teste: 9
Azionisti in proprio: 8 Azionisti in defega; 415
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