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Repertorio N. 56728 Raccolta n. 28660
VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA DI S.P.A.
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemiladiciotto, il giorno wventune del mese di maggio
(21 maggio 2018)
in Roma, wvia Brenta 11;
alle core 8,30
avanti a me Dr. Nicola Atlante, Notalo in Roma, iscritte al
Collegio Notarile di Roma
é presente - .
Carle Marchetti nato a Roma il 17 settembre 1969 domiciliato
al fini di questo atto a Roma via Brenta 11 che dichiara di
agire quale Consigliere d'amministrazione di:
Monde TV S.p.A. .
con sede legale a Roma, Via Brenta 11, Registro delle Imprese
e Codice Fiscale 07258710586, partita Iva 01732291008, R.E.A.
di Roma 604174, capitale euro 15.491.804,50 diviso in numero
30.983.609 azioni da Euro 0,50 cadauna.
bella identitd personale di esso comparente ioc Notaio sono
certo.

Il comparente nella sua gqualitd assume, ai sensi dello
Statutoc sociale e del Regolamento assembleare, la presidenza
dell’assemblea stracrdinaria dei Soci di Monde Tv S.p.a.
(1'Assemblea) e:
= di atto che 1'Assemblea & stata indetta in gquesta sede
alle ore 8,30 di oggi, lunedl 21 maggio 2018, in unica
adunanza, come da avviso pubblicatce sul sito internet della
Societa il 20 aprile 2018, sul sitec internet della Borsa
Italiana S.p.A. e sul siteo di stoccaggio autorizzato gestito
da Spafid Connect il 20 aprile 2018 e sul guotidiano I1 Tempo
del 21 aprile 2018;
= affida a me MNotaio 1'incarico di redigere' il wverbkale
dell’ Assembleasr
= da atto che, oltre ad esso Presidente dell'assemblea, SONo
presenti

del Consiglio di Amministrazione
nessun altro componente;
del Collegio Sindacale

il Presidente Marcello Ferrari e l'effettive Vittorio Romani
mentre ha giustificato l'assenza 1l terzo sindaco effettiveo
Adele Barra;

= informa che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno
2003 n. 196 recante 11 Codice in materia di protezione dei
dati personali, 1 dati dei partecipanti all’Assemblea wvengono
raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini
dell’esecuzione degli adempimenti .assemblearli e societari
cbbligatori;

= da atte che il capitale sociale iscritto al registro delle

imprese ammonta attualmente ad Euroc 15.%41.804,50
interamente versate diviso in numerc 30.983.609 azioni da
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Furo 0,50 cadauna, tutte con diritto di intervento e di voto
nella presente Assemblea.
kkk Rk kK
11 Presidente dichiara che in apertura di assemblea somo
presenti o regolarmente rapprésentati iIn assemblea n. 20
aziopisti, portatori di n. 12.371.557 azioni ordinarie,
rappresentanti il 38,9294% del capitale sociale, tutte
ammesse al voto, dando atto che: (i) wverificata a cura
dell'Ufficio di presidenza 1"identita perscnale degli
intervenuti, la regolarita delle comunicazioni pervenute,
attestanti la titolarita delle azioni alla cosiddetta “record
date” del 10 maggio 2018 al fini dell’intervento in Assemblea
- nonché delle deleghe presentate, documenti che dichiara
acquisiti agli atti della Societa; (i1} considerato che, in
base alle norme di legge e statutarie, la- assemblea
straordinaria & validamente costituita e delibera secondo le
maggioranze e gli altri requisiti di wvalidita- prescritti
dalle disposiziecni di legge in materia; (iii) constatata la
presenza in Assemblea di aventi diritto al voto che, in
proprio o per delega, rappresentano pil di un quinte del
capitale sociale, 11 cui elenco nominative sard riportato in
apposito allegato al verbale dell’Assemblea
1’ Assemblea straordinaria di oggi
& regolarmente costituita ed atta a deliberare sul seguenti
argomenti all’
ordine del giorno:
1. Emissione di un prestito obbligazionario convertibile
ai sensi dell’art. 2420-bis, comma ], c.c. riservato ad Atlas
Special Opportunities LLC (e/o a soggetti terzi eventualmente
designati ai sensi degli accordi in essere con la Societa
ovvero a cessionari dei medesimi), di valore nominale
complessivo pari a massiml FEuro 18.000.000,00. Conseguente
aumentc del capitale scciale ai sensi dell’art. 2420-bis,
comma 2, c.c¢., in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione, ali sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 ¢.c., &
servizio della conversione del prestito obbligazionario
convertibile per 1’importo massimo complessive di Euro
18.000.000,00 (incluso il sovrapprezzo) mediante emissione di
azioni ordinarie. Modifica dell’art. 4 delle statute sociale
e conferimento poteri. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Emissione di n. 450,000 warrant da assegnare
gratuitamente ad Atlas Special Opportunities LLC (e/o a
soggetti terzi eventualmente designati ai sensi degli accordi
in essere con la Societa ovvero a cessicnari dei medesimi),
con esclusione del diritto di opzicne al sensi dell’art.
2441, commi 5 e 6, c.c. che conferiranno, ciascuno, al
portatore il diritto di sottoscrivere una azione ordinaria
Mondo TV S.p.A.. Conseguente aumento del capitale sociale, in
via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di

opzione, ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.c., @&
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servizio dellfesercizic dei warrant, per 1/importo massimo
complessive di Eure 3.375.000 (incluso il sovrapprezzo).
Modifica dellfart. 4 dello statute soclale e conferimento
poteri. Delibere inerenti e conseguenti.

I1 Presidente da inoltre atto che:

- la documentazione relativa ai gingoli argomenti
all’ordine del giorno & stata messa a disposizione del
pubblico presse la sede socizle, sul sito intermet della
Societa e sul sito intermet del meccanismo di stoccaggio
autorizzato gestito da Spafid Connect nei termini e con le
modalitd previste dalle disposizioni del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58 e del relativo regolamento attuativo
in materia di emittenti emanato dalla CONSOB con
Deliberazione n, 11971 del 14 maggio 1999 e successive
modifiche ed integrazioni;

- non risulta pervenuta alla socletd alcuna richiesta di
integrazione di punti all'ordine del giorno né risultano
essere state presentate nuove proposte di delibera su materie
gia all'ordine del giorno;

-~ non sono pervenute alla societd prima dell'odierna
assemblea domande al sensi dell'art. 127 ter del TUE;

- in base alle risultanze del libro del Soci e tenuto conto
degli aggiornamenti relativi all’odierna Assemblea, delle
comunicazioni inviate alla CONSOB e pervenute alla Societa ai
sensi dellfarticolo 120 del Decreto Legislative 24 febbraio
1998 n. 58 e delle altre informazioni a disposizione,
risulta partecipare, direttamente o indirettamente, al
capitale sociale in misura superiore al 5% esclusivamente il
signor Orlando Corradi titolare del 48,992% del capitale
sociale;

- non si ha conoscenza dellfesistenza di patti parasociali di
cui alltarticolo 122 del Decretec Legislativo 24 febbraio 1998
n. 58 che abbiano ad oggetto azioni della Societa.

Richiede comungue formalmente che i partecipanti
all’Asgemblea dichiarino la lorc eventuale carenza  di
legittimazione al voto al sensi delle vigenti disposizioni di
legge e dello Statuto soclale,

Nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla trattazione degli argomenti all’crdine
del giorno, illustra le modalitd operative di svolgimento
degli odierni lavorl assembleari:

- le operazioni di registrazione delle presenze e di
rilevazione dei risultati delle votazioni sono gestite
dall'Ufficio di presidenza;

- il voto sarad espresso mediante alzata di mano. Gli astenuti
ed 1 contrari dovranno confermare 1l voto a richiesta del
Presidente;

- i voti espressi verranno registrati e riportati
analiticamente in allegato al verbale dell’ Assemblea;

- il rendiconto sintetico delle votazioni previsto dall'art.
3



125 quater del TUF sara messo a disposizione sul 3ito
Tnternet della societd www.mondotv.lit entro 5 glorni a
partire da oggi;
— ai sensi dell'art. 12 dellio statuto, la societa non designa
rappresentanti ai quali i soci possano conferire una delega
con istruzioni di wvoto.
Ricorda, con riferimento alle norme di legge & statutarie
vigenti, che 1 'aAssemblea straordinaria delibera con 11 voto
favorevole di almenc i due terzi del capitale in essa
rappresentato.
Rivolge 1l'invito a mon uscire dalla sala ed a non entrare
nella stessa durante le operazioni di voto per consentire una
corretta rilevazione delle presenze.
Al fine di consentire la pil ampla partecipazione alla
discussione, invita ad attenersi alle disposizioni del
Regolamento assembleare, che troveranno puntuale applicazione
per lo svolgimento della presente Assemblea.
Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei
1avori assembleari e di non protrarre eccessivamente la
durata della seduta, in considerazione del numero,
dell’oggetto e della rilevanza dei singoli argomenti posti in
discussione, predetermina in 10 minuti la durata massima
degli interventi ed in 3 minuti quella delle repliche, dando
atto c¢che & ©prevista un'unica discussione ed un'unica
votazione sul due argomenti all'ordine del giormo, Pperl
evidente connessione di materia.
Al fine di consentire la piu ampia partecipazione alla
discussione, rivolge 17invito — a norma di gquanto disposto
dal Regolamento assembleare - a formulare interventi che
siano attinenti ai punti allfordine del giorno ed a conteners
1a durata degli stessi.
Cciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite
le risposte alle richieste dei BSoci, previa eventuale
sospensione dei tavori assembleari per un pericdo limitato di
tempo.
coloro che hanno chiesto la parocla avranno la facolta di
effettuare, dopo le risposte, una breve replica.
come previsto dalla normativa vigente, gli interventi saranno
riportati nel verbale in forma sintetica, con 17 indicazicne
nominativa degli intervenuti e con le risposte 1loro fornite.
khkxEkhFrrFhK
11 Presidente passa alla trattazione e votazione congiunta
dei due argomenti all'ordine del giorno

e

si astiene con 1'accordo dei presenti dal dare lettura: (i)
della relazione illustrativa del Consiglic di
Amministrazione, redatta ai sensi dell’art. i25-ter del

Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (WTUE"),
dellrarticolo 72 Regolamento CONSOB 1. 11971/9% e in

conformita all’allegato 3°, Schema n. 2 al medesimo
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Regolamento - che contiene in allegato anche il Regolamento
del prestitc obbligazionario e dei warrant riportato nel
contratto di sottoscrizione - nonché dellfarticolo 2441,
co. 6 c.c., per illustrare agli azionisti di Mondo TV S.p.A.
gli argomenti posti all’Ordine cel Giorno e (ii) del parere
della societd di revisione sulla congruita del criterio di
determinazione del prezzo di emissione delle azioni per
1'aumento del capitalé con esclusione del diritto di opzione;
per i quali documenti rinvia al testo pubblicato a norma di
legge e riprodotto mnei fascicoli consegnati ai presenti
all’atto del ricevimento. Cid consentira di lasciare maggiore
spazio alla discussicne e, quindi, alla trattazione degli
argomenti che si riterranno meritevoli di pid specifico
approfondimento.

11 Presidente attesta che il capitale di euro 15.491.804,50 &
stato interamente versato e ricorda che, al sensi dell'art.
2412 quinto comma del c¢.c., alle odierne delibere non si
applica il limite di cui all'art. 2412 primo comma c.c. in
quanto trattasi di emissione di obbligazioni convertibili in
azioni.

Il Presidente del Collegio Sindacale conferma guanto
attestato dal Presidente.

Il Presidente invita coloro c¢he fossero interessati a
intervenire a presentarsi.

Nessunoc chiede di intervenire.

Tl Presidente dichiara quindi chiusa la discussione e passa
alla votazione congiunta dei due argomenti allfordine del
gliorno.

T1 Presidente sottopone alla approvazione della assemblea la
seguente delibera unitaria proposta dal. Consiglio di
Amministrazione.

ey assemblea straordinaria di Mondeo TV S.p.A.

~ esaminata la Relazione degli amministratori sui punti
all’ordine del giorno predisposta ai sensi dell’art. 2441,
comma 6, cod. civ. e dell’art. 72 del Regolamento Consob
11971/99, che contiene anche Ile informazioni circa i termini
della conversione;

~ preso atto dei principali termini e condizioni del prestitc
obbligazioparic e dei warrant, cosi come illustrati nella
relazione degli amministratori e nei relativi regolamenti, ed
in particolare presc atto della parte del regolamento delle
obbligazioni convertibili che contiene 1a disciplina
specifica relativa ai termini della conversione,
disciplinando sia 1'ipotesi di conversione facoltativa che
guella di conversione obbligatoria;

- preso atto del parere sulla congrui td del prezza di
emissione zresc dalla societd incaricata della revisione
legale dei conti;

- preso atto che il limite di c¢ui all'art. 2412, comma 1,

c.¢. non si applica alla proposta emissione ocbhligazionaria,
[ =
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tenuto conto del disposto di cui all’art. 2412, comma 5, c.c.;
deiibera
1) di approvare 1’emissione di un prestito
obbligazionario convertibile in azioni ordinarie di nuova
emissione della Societd ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 1,
c.c. con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.
2441, commi _H5 e 6, c.c., riservato ad Atlas Special
Opportunites LLC, e/o ad un soggetto terzo rispetto ad Atlas
Special Opportunites LLC, come eventualmente designato ai
sensi degli accordi in essers ovverc cessionarioco dei
medesimi, e di dmporto nominale pari a massimi Eurc
18.000.000,00, rappresentatc da massime complessive n. 72
obbligazioni convertibili del valore nominale di Euro 250.000
cadauna,
2) di approvare 1l Regolamento del prestito obbligazionario
nel testo allegato alla Relazione del Consiglio
d'Amministrazione;
3) di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, a
servizico della conversione del prestito obbligazionario, ai
sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, c¢.c. e dell’art. 2441,
commi 5 e [ c.c., per l1/importo massimo di  Euro
18.000.000,00 comprensivo di sovrapprezzo, da liberarsi,
anche 1in pitl riprese, mediante emissione di nuove azioni
ordinarie Mondo TV da nominali Huro 0,50 cadauna, aventi il
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie Mondo TV in circolazione alla data Jdi emissione,
stabilende che il numero delle azioni da emettere sara
fissato di volta in volta in base al meccanismo previsto nel
Regolamento del prestito obbligarzionario;
4) di stabilire che 1l termine ultimo di sottoscrizione delle
azioni di nuova emissione rivenienti dall’aumento di capitale
al servizico del prestito e Ffissato al 31 maggio 2022 (e
comungue alla data ultima di conversione delle obbligazioni),
Ffermo restandoe che tale aumente di capitale e dirrevocabile
Ffinoe alla scadenza del termine ultimeo per la conversione
delle obkligazioni e che nel caso in cui, a tale data,
I/ aumento di capitale non fosse stato integralmente
sottoscritto, lo stesso gi intenderda ammentato per un importo
pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far tempo dalle
medesime, purché successive all’iscrizione della presente
delibera presso il Registro delle Imprese e con esprassa
autorizzazione agli amminigstratori a emettere Jle nuove azioni
via via che esse sarammo sottoscritte;
5) di emettere n. 450,000 warrant da assegnare gratuitamente
ad Atlas Special Opportunities LLC unitamente alla prima
tranche di emissione delle obbligazioni . comnvertibili - e/o
ad un soggetto terzo rispetto ad Atlas Special Opportunites
LIC, come eventualmente desigonato ai sensi degli accordi in
assere ovvero cessionario dei medesimi - i quali

attribuiranno al portatore il  diritto di sottoscrivere
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glferiori massime n. 450.000 azioni oxdinarie Mondo TV, con
valore nominale di Euro 0,50 ciascuna, di nuova emissione al
prezzo di Euro 7,50 per azione, incluso  sSovraprezzo;
esercitabili nel periocdo di e¢ingue anni dalla loro emissione,
ai termini ed alle condizioni di cui al relativo regolamento;

6) di approvare il regolamento del Warrant nel testo allegato
alla Relazione del Consiglio d'Amministrazione;

7) di aumentare il capitale scciale a saervizio dei warrant a
pagamento, in via scindibile, ned limiti complessivi di
massimi Euro 3.375.000,00, comprensivi di sovrapprezzo, <on
esclusione del diritto di opzione, ex art. 2441, commi 5 e 6
e.c. da liberarsi anche in pitt riprese in denaro, con
emissione di massime numerc 450,000 azioni ordinarie con
valore nominale pari a Eure 0,50, aventi il medesimo
godimente & le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie Mondo TV in circolazicne alla data di emissione;

g) di stabilire che il termine ultimo di sottoscrizione delle
azioni di puova emissione rivenienti dall’‘aumento di capitale
a2l servizio dei warrant & fissato entro cingue anpi dalla
emissione dei warrant (e comungue alla data unltima di
eserciziec dei warrant), fermo restando che tale aumento di
capitale & irrevocabile fino alla scadenza del termine ultimo
par Il’esercizio dei warrant e che nel caso in cui, a tale
data, 17aumentc di capitale non fosse stato integralmente
sottescritto, lo stesso si intenderid aumentato per un importe
pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far tempo dalle
medesime, purché successive all’iscrizione della presente
delibera presso il Registro delle Imprese e con espressd
autorizzazione agli amministratori a emettere le nuove azioni
via via che esse saranno sottoscritie;

8) conseguentemente di modificare 17art. 4 (gquatiro) dello
Statuto Sociale aggiungendo i seguentd ulbimi due commi:

nn  L/assemblea straordinariz in data 21 maggic 2018 ha
deliberato 17emissicone di un prestito obbligazionario
convertibile in azioni ordinarie della BSocietd di nuova
emissione riservate ad Atlas Special Opportunities LLC -
e/o ad wun soggetto terzo rispette ad Atlas Special
Opportunities LLC, come eventualmente designato ai sensi
degli accordi in essera ovvero cessionario dei medesimi - di
importo nominale complessivo massimo di Euro 18.000,000,00
costituito da massime n. 72 obbligazioni del valore unitario
di Euro 250.000,80 con esclusione del diritto di opzione, ai
sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. e, conseguentemente,
di aumentare il capitale sociale in via scindibile a
servizio della conversione di detto prestitc per un importo
massime di Euro I8.000,000,00 comprensivo di sovrapprezzo, da
liberarsi in una o pit volte, entro il termine finale di
sottoscrizione fissato al 31 maggio 2022, mediante emissione
di nuove azioni ordinarie della Societd con valere nominale

pari a Furo 0,50, aventi 11 medesimo godimente e le medesime
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caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, il tutto nei termini ed alle condizioni
indicati nel relativo verbale assembleare.

I’assemblea straordinaria in data 21 maggio 2018 ha altresi
delibkerato di assegnare gratuitamente n. 450.000 warrant ad
Atlas Special Opportunites nnitamente alla prima tranche di
emissione delle obbligazioni convertibili - e/fo ad un
soggetto terzo rispetto ad Atlas Special Opportunites, come
eventnalmente designato ai sensi degli accordi in essere
ovvere cessionaric dei medesimi - 1 guali attribuiranno al
portatore il diritto di sottoscrivere massime n. 450.000
azioni ordinarie Mondo TV, con valore nominale di Euro 0,50
ciascuna, di npuova emissione al prezzo di BEuro 7,50 per
azione, incluso SOVICAPI&ZZo/

e, conseguentemente, di aumentare il capitale sociale, a
servizio dell’esercizic dei warrant, in via scindibile, con
esclusione del diritto di epzione ai sensi dell’art. 2441,
mommi 5 e 6, <c.c. per un ammontare complessivo di massimi
enro 3.375.000,00 (comprensivi di sovrapprezgo), da iiberarsi
anche in pid riprese, entro il termine finale di
sottoserizione fissato in cingue anni dalla data di emissione
dei warrant, mediante la sottoscrizione di massime n. 450.000
azioni ordinarie della Societa con valore nominale pari a
guro 0,50, aventi il medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, il tutto nei termini ed alle condizioni
indicati nel relativo verbale assembleare."";

10 di conferire in via disgiunta al Presidente ed
all’Amministratore Delegato pro-tempore ogni pia ampio potere
necessarie ed opportuno per dare esecuzione alle delibere
sopra -adottate, nonché per compiere tutti gli atti e 1 negozi
necessari od opportuni a tal fine, inglusi, a titoloc
meramentie esemplificativo, quelli relativi:

- alla presentazione di wvolta in wolta delle richieste di
sottoscrizione delle obbligazioni convertibili,
determinandone i contenuti;

- alla modifica dei regolamenti limitatamente ai soli aspetti
di natura formale e non sostanziale;

- alla predi sposizione, modifica, integrazione e/c
sottoscrizione e/c compimento di ogni atto, contratto,
accordo, dichiarazione & documentoc necessario o opportunc ai
Fini dell’esecuzione e del completamento delle deliberazioni
assunte e delle relative attivita;

- 2ll’emissione delle obbligazioni convertibili e dei
warrant, svolgendo tutte le attivitd richieste a tal fine;

- all  emissione delle nuove azioni rivenienti
dall’aumento di capitale al servizio del prastite
obbligazionario e dall’aumento di capitale al servizio dei
warrant, procedendo ai relativi depositi di legge ed ai

conseguenti aggiornamenti delle espressioni mumeriche
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contenute nell’art. 4 (guattro) dello Statuto socialey
- 2lil’ottenimente delle eventuali approvazioni di legge
per le delibere di cui sopra, con facoltid di introdurvi Ile
aeventuvali modifiche che potrebbero eventualmente @sseare
richieste dalle competenti Autorita a/0 dal Registro delle
Imprese in sede di iscriziene delle stesse, ™"

kkk vk khkhkkhdkrk
T1 Presidente prega di non uscire dalla sala durante le
operazioni di voto e dichiara quindi aperta la procedura di
votazione sulla indicata proposta di deliberazione in merito
ai due argomenti all’ordine del giorno.
Segue la votazione.
Al termine il Presidente dichiara chiusa la votazlione e
comunica quindi 17esito delle votazioni come segue:
~ wotanti n. 21 azionisti portatori di n. 12.371.562 azioni
ordinarie tutte ammesse al voto, pari al 39,9294% del
capitale sociale;
-~ favorevoli n. 12.316.562 aziopi, pari al 69,5554% dei
votanti;
- contrari n. 55.000 azioni, pari al 0,4446% dedi votantdi;
- astenuti n. 0 azioni, pari al 0% dei votantiy
- non vofanti n. 0 azioni, pari al 0% dei votanii.
La proposta, avendo raggiunto la maggioranza del 99,5554% del
capitale rappresentato in Assemblea, & dichiarata approvata.
1 DPresidente da atto che & terminata la trattazione
dellfordine del gilormo.

khkkkhkA AL ALK LK
Quindi, conclusa la trattazione degli argomenti all’ordine
del giorno, il 'Presidente rivolge un vive ringraziamento a
tutti 1 presenti che hannc collaborato per 1’ organizzazione e
lo svolgimento di questa Assemblea e dichiara chiusa
17 assemblea alle ore 9,00.

ek ok kkhkdhkhk
Elenco documenti allegati al verbale
11 Presidente mi consegna i seguenti documenti, chiedendo

che ne venga fatta allegazione al verbale e dispensandomi
dalla lettura di quanto come appresso allegato:
a) presenze alla costituzicne dell’ assemblea;
b) relazione del Consiglio d'amministrazione sui singoli
punti all’ordine del giorno;
c) parere della societd di revisione sulla congruita del
criterio di determinazione del prezzo di emissione delle
azioni per 1'aumento del capitale con esclusione del diritte
di opzione;
d) statuto coordinato;
e) giornale presenze in assemblea, con esito votazione.

kkhhkkkhkkrhkhhk
Di che ho redatto il presente verbale, dattiloscritto da
persoma di mia fiducia e completato di mio pugno su ventuno

pagine e fin qui della ventiduesima di sei fogli.
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Mon

Fagl

Di tale verbale prima della sottoscrizione ho dato lettura al . '(;’i;.\{ﬁ
comparente che lo approva e con me Notaio lo sottoscrive
alle ore 9,30. P
F.ti: Carlo MARCHETTI - dr. Nicola ATLANTE,  Notailo. |BNP
Segue copia degli allegati A - B - C - D ed E firmati a norma - -
di legge. BN
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tolale !
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Mondo TV 21 maggio 2048 prasenze e votazieni.xls

Foglio presenze e votazioni assembiea del 21 Maggic 2018

Dettagilo certificazloni - votl suddivis per schede

Itersiad. - 7 7 IRAPPRESENTANIE | ; £ | DENQMINAZIONE 710 - 20l e e e R T T S U T EGM, EGM2
CITY Faderico Raffacle 10.443.708{ ORLANDO CORRADI F £
BNP Massimg Rosica 16.000| BROGMIART PME DIVERSIFIE' F F
BN |Massima Rosica 50.000{UNION PME ETI DIVERSIFIE F f
BNP Magsimo Rosica 82.531{FCP CIC NOUVEAU MARCHE' F F
BNP Massimo Rosica 200.000{UNION PME-ET! ACTIONS F F
DB Massimo Rosica 2.900{TWO SIGMA EQUITY RISK PREMIA PRTFOLIO LLC CORPORATION SERVICE COMPANY F F
BNP Massimo Rosica £43,329/0DDO BHF 3 F
ciTy Massima Rosica 2,221 ALT BETA EQUITY SIZE STRATEGY LIMITED CO NUMERIC INVESTORS LLG [4 F
CITY Massimo Rosica 16.582| ACADIAN GLOBAL LEVERAGED MARKET NEUTRAL MASTER FUND F E
BONY Massima Rosica 113.073|ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLG F F
BONY Massimo Rosica 5503/3M ERIP ACADIAN GLOBAL 3 F
BONY Massima Rosica 55.000;AMG YACKTMAN SPECIAL OPPS C ¢
BONY [Massimo Rosica §13|UPS GROUP TRUST v .
"IINTESA |Massim0 Rosica 225,144 | FCP CPR MIDDLE-CAP FRANCE E 3
INTESA |Massimu Rosica 261,707 {CPR FRANCE ACTIONS B F
INTESA Massimo Rasica 5.894|AMUNDI ETF FTSE ITALIA PIR UGITS ETF DR £ F
BNP Maasimo Rosica 7.416|MLI GMF&S CITADEL SECURITIES (EUROPE) LIMITED F F
BIENVILLE ARGENTINA QPPORTUNITIES FUND 2.0 LP C/O PHS CORPORATE
CITY Massimo Rosica 245(SERVICES INC £ F
CITy Massimo Rosica 32 800 [NUMERIC MULT1 STRATEGY MARKET NEUTRAL LEVERED OFFSHORE FUND LIMITED E F
CITY Massimo Rasica 7.400|NUMERIC SOCIALLY AWARE MULTI STRATEGY FUND LTD B F
TOTALE 12.371.557 Asioni
totale % 39,5294% %totale

Y%partecipanti
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ASSEMBLEA STRAORDINARIA

21 maggio 2018 - h. 8:30 - unica convocazione

PREMESSA

Con avviso di convocazione pubblicato sul sito Internet della Sacietd nonché per estratto

sul quotidiano Il Tempo, 'Assemblea Straordinaria & convacata presso la sede della

societa in Via Brenta 11, Roma, per il giorno 21 maggio 2018, ore 8:30, in unica

convocazione, per deliberare sul seguente ordine del giorno:

Emissione di un prestito obbligazionario convertibile ai sensi dell’art. 2420-his,
comma 1, c.c. riservato ad Atlas Special Opportunities LLC (e/o a soggetti terzi
eventualmente designati ai sensi degli accordi in essere con la Societa ovvero a
cessionari dei medesimi), di valore nominale complessivo pari a massimi Euro
18.000.0600,00. Conseguente aumento del capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-
bis, comma 2, c.c., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.c.,, a servizio della conversione del prestito
obbligazionario convertibile per Fimporto massimo complessive di Euro
18.000.000,00 (incluso il sovrapprezzo) mediante emissione di azioni ordinarie.
Maodifica dell’art. 4 dello statuto sociale e conferimento poteri. Deliberazioni
inerenti e conseguent;.

Emissione di n. 450.000 warrant da assegnare gratuitamente ad Atlas Special
Opportunities LLC {e/o a soggetti terzi eveniualmente designati ai sensi degli
accordi in essere con la Societd owvero a cessionari dei medesimi), con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art, 2441, commi 5 e 6, c.c. che
conferiranno al portatore il diritto di sottoscrivere azioni ordinarie Monda TV
S.p.A. Conseguente aumento del capitale sociale, in via scindibile e a
pagamento, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, commi 5
e 6 c.c., a servizio dell’'esercizio dei warrant, per I'importo massimo complessivo
di Euro 3.375.000 (incluso il sovrapprezze). Modifica dell’art. 4 dello statuto

saciale e conferimento poteri, Delibere inerenti e conseguenti.

Relazione degli amministratori sufle materia poste alfording del giorno — Assemblea Straordinaria degii
Azionisti del 21 maggic 2018 4’
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s

La presente relazione & redatta ai sens! del’art. 125-ter del Decreto Leglslativo 24

febbraio 1998, n. 58 {“TUF”), dell’articolo 72 Regolamento CONSOB n. 11971/99 (il
“Regolamento Emittenti”} e in conformitd all’allegato 3°, Schema n. 2 al medesimo
Regolamento, nonché dell'articolo 2441, co. 5 e 6 c.c., per illustrare agli azionisti di
Mondo TV S.p.A. gli argomenti posti all’Ordine del Giorno.

I documenti per i'assemblea saranno messi a disposizione con le modalita e nei termini
di legge.

EE R ]
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1. DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE DELL’OPERAZIONE

In data 19 aprile 2018 -Mondo TV S.p.A. (“Monda TV o |a “Sacietd”) ha sottoscritto un
accordo di investimento (il “Cantratte Atlas”) con Atlas Special Opportunites LLC {di
seguito “Atlas”) che prevede I'Impegho di Atlas medesima a sottoscrivere In varie
{ranche ed a seguito di specifiche richieste di sottoscrizione formulate da Mondo TV (le
“Richieste di Sottoscrizione”) massime n. 72 obbligazioni convertibili in azioni di valore

nominale unitario di Euro 250.000 {le “Obbligazioni Convertibili” o le “Obbligazioni”).

Il Contratto Atlas prevede in particolare [a facolta di Monda TV di formulare fino a due
Richjeste di Sottoscrizione entro il termine di 18 mesi dal 21 maggio 2018 {e quindi fino
al 21 novembre 2019) (il “Termine per Pinvio delle Richieste di Sottoscrizione”) per
altrettante tranche dell’emissione obbligazionaria cosi suddivise:
1. la prima tranche avente ad oggetto la sottoscrizione di 44 Obbligazioni per un
controvalore complessivo di Euro 11.000.000;
2. la seconda tranche avente ad oggetto la sottoscrizione di 28 Ohbligazioni per un

tontrovalore complessivo di Eure 7.000.000.

Sulie Obbligazioni maturerd un diritto al pagamento di interessi in misura pari all'1,5%

calcolato su base annua,

Il Contratto Atlas prevede inoltre che, contestualmente all’emissione della prima
tranche delle Obbligazioni, siano assegnati gratuitamente ad Atlas 450.000 warrant {i
“Warrant Atlas” ovvero i “Warrant”) che conferiranno ciascuno il diritto di sottoscrivere
nel periodo di cinque anni dalla lore emissione un’azione ordinaria Mondo TV S.p.A.,
quindi fino ad un numero massimo di 450.000 azioni ordinarie Mondo TV 5.p.A., 8l

prezzo di Euro 7,50 {(Warrant 2018-2023);

L
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Il Contratto Atlas contiene altrest i regolamenti delle Obbligazioni Convertibili e dej

Warrant Atlas. A tal proposito, si segnala che tutta la documentazione contrattuale (in
lingua inglese con traduzione di cortesia anche in lingua italiana} & resa disponibile agli

azionisti in allegato alla presente relazione.

2. FUNZIONAMENTO DELLE RICHIESTE DI SOTTOSCRIZIONE E
EMISSIONE DELLE OBBLIGAZIONI

It Contratto Atlas prevede che (i) tra la prima Richiesta di Sottoscrizione e la seconda
decorrano almeno 125 giorni di mercato aperto e (i) la Richiesta di Sottoscrizione sia
trasmessa ad Atlas almeno 10 giorni lavorativi prima dell’emissione delle Obbligazioni

oggetto della medesima.

Alla data di emissione delle Obbligazioni sara verificata |a sussistenza, tra le altre, delle
seguenti principali condiziani:
1. le azioni della Societd siano quotate sul’MTA e la loro negoziazione non sia
sospesa (o minacciata di essere sospesa);
1. le dichiarazioni e garanzie rilasciate ai sensi del Contratto Atlas siano veritiere e
corrette;
[} la Societd abbia adempiuto e rispettato tutte le obbiigazioni previste nel
Contratto;
ATH I'assenza di eventi i cui effetti possano essere qualificati come “Material
Adverse Effect”;
V. la capitalizzazione media delfa Societa nei 90 giorni antecedenti sia stata pari

almenao ad Euro 50 milioni.

Subordinatamente alla verifica (con esito positivo) circa la sussistenza delle condizioni
previste, Atlas versera a favore di Mondo TV il corrispettivo dovuto per ciascuna tranche

e, quindi, Euro 11.000.000 per la prima e Euro 7.000.000 per la seconda tranche.

Relazione deglf amministrator! sufle materia poste alfordine del glomo — Assemblea Straordinaria degli
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3. MODALTA, TERMINI DI CONVERSIONE DELLE OBBLIGAZIONI ED

OBBLIGO DI CONVERSIONE

Le Obbligazioni possono essere convertite in azioni ordinarie di Mondo TV in gualsiasi
momento entro un periodo massimo di 3 anni dalla relativa emissione (il “Periodo di

Conversione”},

A tal fine, il titolare delle Obbligazioni dovra inviare alla Societa una specifica
comunicazione nella quale manifesta l'intenzione di convertire tutte o parte le

Obbligazioni Convertibili detenute (la “Comunicazione di Conversione”).

Alla scadenza del Periodo di Conversione tutte [e Obbligazioni ancora esistenti saranno
automaticamente convertite in azioni ordinarie della Societa (la “Conversione

Obbligatoria”).

Il rapporto di conversione sara determinato sulla base di un prezzo di conversione pari al
pil alto tra (i) il 91% del prezzo medio ponderato dei prezzi per volumi delle transazioni
rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV durante tre giorni selezionati da Atlas in un
periodo di quindici giorni di Borsa consecutivi precedenti (a) la ricezlone di una
Comunicazione di Conversione ovvero {b) in caso di Conversione Obbligatoria, il termine
del Periodo di Conversione, il tutto come meglio specificato nel relativo regolamento, o
ii) il valore nominale delle azioni {almeno fino a quanto lo statuto prevedera un vaiore

nominale).

Il Contratto Atlas prevede inoltre un obbligo di rimbarso da parte della Societd delle
Obbligazioni non ancora convertite in taluni casi guali, a scopo esemplificativo:
- modifiche rilevanti rispetto all'attuale assetto di controllo della Societz;
- inadempimenti della Societd rispetto alle obbligazioni assunte ai sensi del
Contratto Atlas;
- stato di insolvenza della Societa e delle principali societd controllate (i.e.,

Mondo TV France, Mondo TV Suisse e Mondo TV lheroamerical;

L
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- cessazione o sospensione delle attivitd aziendali per un certo periodo di

tempo;

- sospensione dalla quotazione delle azioni della Societd per un periado
superiore é cinque sedute di Borsa;

- ii rilascio, per due volte consecutive, da parte della societa incaricata della
revisione legale dei conti di un giudizio negativo o di una dichiarazione di
impossibilitd di esprimere un giudizio sul bilancio o sulla relazione
semestrale della Societa efo sulle principali societa controllate.

Il Contratto Atlas precisa altresi che qualora le azioni da emettere in caso di canversione,
anche in caso di Conversione Obbligatoria, risultassero unitamente ad altre azioni
eventualmente emesse nei 12 mesi precedenti almeno pari al 20% del capitzle sociale
della Societa, le suddette azioni saranno emesse alla data in cui 'esenzione dall’cbbligo

di pubblicare un prospetto torni applicabile.

4. WARRANT

Il Contratto Atlas prevede, altresl, che, unitamente all’emissione della prima tranche
delle Obbligazioni Convertibili, la Societ3 proceda allassegnazione gratuita ad Atlas di
450.000 warrant per la sottoscrizione di complessive 450,000 azioni Mondo TV ad un
prezzo di Euro 7,50 per azione, che, salvo rettifiche, avranno un controvalare di Euro
3.375.000,

! Warraﬁt Atlas potranno essere esercitati in qualsiasi momento nel periodo di cinque

anni dalla loro emissione mediante invio di una comunicazione ad hoc.

5. CIRCOLAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI E DEI WARRANT
L.e Obbligazioni Convertibili ed i Warrant possono essere trasferiti a terzi da parte di

Atlas.

ll Contratto Atlas prevede tuttavia specifiche selling restriction in capo ad Atlas per

evitare che detta operativitd possa integrare un’offerta al pubblico.
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6. VENDITA DI AZIONI MONDO TV DA PARTE DI ATLAS

Non sussistono in capo ad Atlas obblighi di mantenimento delle azioni sattoscritte a

seguito della conversione delle Obbligazioni ovvero dell'esercizio dei Warrant Atlas.

Si precisa inoltre che non esistono accordi di sefling restriction e lock up tra le parti sa Ivo

guanto sopra precisato.

7. ULTERIORI IMPEGNI DELLA SOCIETA
Nellambito del Contratto Atlas, [a Societd ha assunto 'impegno a non effettuare alcune
operazioni sul capitale sociale e, in particolare:

o nel periodo intercorrente tra la data del Contratto ed i 60 giorni successivi al
Termine per l'invio delle Richieste di Sottoscrizione, operazioni che prevedano
Femissione di nuove azioni con esclusione del diritto di opzicne;

s nel periodo di durata del Contratto Atlas, operazioni che prevedano I'emissione

di azioni di categoria diversa rispetto alle azioni ordinarie.

8. COMMISSIONI E SPESE

A fronte degli impegni di sottoscrizione assunti da Atlas, la Societa si & impegnata a
versare ad Aflas una commissione pari a complessivi Euro 630.000,00 in due rate
deducibili dagli importi dovuti da Atlas in base alle due tranche.

ia seconda rata sara interamente dovuta ad Atlas anche qualora la Societa non formuli

la secanda Richiesta di Sottoscrizione.

9. PROSPETTI DI QUOTAZIONE E PROSPETTI DIOFFERTA

Lemissione delle Obbligazioni e dei Warrant non richiede la pubblicazione di alcun

prospetto di offerta e/o di quotazione da parte della Sacieta.

La Societd e Atlas non hanno assunto alcun accordo per la rivendita delle azioni

(rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni o dall’esercizio dei Warrant) sul mercato..
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10. FINALITA DELL’OPERAZIONE

L'operazione & finalizzata in primo luogo a destinare adeguate risorse al rafforzamento
della struttura operativa e amministrativa della societd anche in vista di futuri svilugpi in
termini di crescita per linee esterne ed espansione internazionale. Con le risorse
reperibili con la nuova linea Atlas, la societ3 pud infatti guardarsi intorno, in maniera
aggressiva, esplorando le possibili opportunity per accelerare le proprie prospettive di
crescita, anche per le suddette linee esterne. In particolare la Mondo TV, attraverso lo
strumento delle obbligazioni convertibili, supportando in via residuale il proprio capitale
circolante ottenendo maggiore flessibilita finanziaria anche in tempi brevissimi, si &
voluta dotare con Atlas delle risorse per essere pronta all’'eventuale acquisizione nel
prossimo triennic di societd o rami-di azienda in quei mercat] dove il gruppe non ha
ancora un posizionamento adeguato. L'attivitd di M&A potra infatti concentrarsi ner .
acquisire quote di mercato in aree quali il nord Europa, gli Stati Uniti o la Russia. Le
risorse potranno essere alternativamente utilizzate per ['acquisizione di brand di alta
qualita per allargare la potenziality distributiva di prodotti di successo nel mondo.

Quanto al-warrant, si evidenzia che anche il loro eventuale esercizio fornira risorse
finanziarie alla Societd, inserendosi anch'esso nei progetti funzionali a supportare i piani

di crescita della Sacietd, senza alcun onere aggiuntivo per la stessa,

11. DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’EMISSIONE OBBLIGAZIONARIA E
DELL’AUMENTO DI CAPITALE AL SERVIZIO DELLA CONVERSIONE DELLE
OBBLIGAZION! ~ RAGIONI PER L’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE
SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIONISTI DI MONDO TV

Le risorse rinvenient] dalla sottoscrizione delle Obbligazioni sono finalizzate a forhire un
ulteriore valido strumento di finanziamento per consentire un ampliamento degli
investimenti della Societd anche per una crescita del gruppo e del business anche per
linee esterne; infatti l'operazione consente un rafforzamento della struttura
patrimaoniale e finanziaria della Societa attraverso il recupero di risorse finanziarie certe

e con tempistiche decise dalla Societd che consentiranno alla stessa di cogliere
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prontamente eventuali opportunita di acquisizione di societd o rami di azienda, ovvero

di brand che consentano una ulteriore espansione del business de! gruppo Mondo TV.
la Societh ritiene che eventuali alternative alloperazione descritta risulterebbero
fortemente incerte, di difficile attuazione e comunque molto penalizzate e penalizzanti

per la Societd: se da un lato il ricorso all'indebitamento bancario presenta ancora

importanti difficoltd e costi elevati {(nonostante i risultati economici positivi conseguitl-

dalla Societa e la farte riduzione dellindebitamento sia a livello della capogruppo che a
livello consolidato), dall’altro lato anche altre operazioni equity non forniscono le
medesime certezze e le medesime tempistiche dell’operazione descritta. Un eventuale
aumento di capitale avrebbe infatti tempi decisamente piti lunghi, necessiterebbe un
impegno di maggiori risorse della Societa e avrebbe prevedibilmente costi, almeno in
termini di diluizione, superiori all’operazione con Atlas (si ritiene infatti che per limitare,
senza peraltro poter annullare completamente, la grave incertezza circa l'esito
dell’eventuale aumento di capitale, si dovrebbero comunque applicare sconti ben
supetiori a quello applicato a Atlas sul prezzo di conversione).

L’operazione di emissione di un prestito obbligazionario riservato ad un investitore
istituzionale di elevato standing internazionale appare inoltre oggi lo strumento che
fornisce maggiori certezze circa la possibilita della Societa di attingere con uno
strumento rapido e di ammontare sicuro alle risorse che dovessero essere necessatie o
opportune come sopra descritto.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che I'emissione delie Obbligazioni Convertihili sia
lo strumento pit idoneo e con maggiori certezze di incasso delle risorse utili per
migliorare e rafforzare la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa: per guesto
motivo ha selezionato il gruppo Atlas, investitore di comprovata esperienza e
professionalit a livello internazionale nonché di rilevante soliditd patrimoniale, che ha
gia dimostrato attraverso altre eperazioni similari con it Gruppo Mondo TV |a propria
affidabilita e capacitd di rispettare gli impegni di pagamento dei corrispettivi previsti per
emissione delle Obbligazioni. Atlas & infatti un gruppo di investimento operante a
livello globale che fornisce soluzioni allo scopa di incrementare le prospettive di crescita

dei propri partner di investimento. Fondata nel 2012, Atlas mantiene rapporti costruttivi
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con ogni azienda del proprio portafoglio e apporta la propria esperienza e visione

strategica oltre al capitale investito,
Infine, lo strumento adottato consentira di formulare le Richleste di Sottoscrizione in
maniera flessibile anche tenuto conto deila evoluzione dellg situazione economica e

finanziaria della Societd, in un arco temporale di breve periodo,

11.1 DESTINAZIONE E MOTIVAZION! DELLEMISSIONE DEI WARRANT E
DELAUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DEI MEDESIMI — RAGION| PER
L’ESCLUSIONE DEL DIRITTQ DI OPZIONE SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIONIST] DI
MONDO TV

L’emissione dei Warrant, e la conseguente possibile sottoscrizione dell’Aumento di
Capitale a servizio degli stessi fino a Furo 3.375.000, potrd fornire ulteriori risorse
patrimoniali e finanziarie alla Societ3, da utilizzare a sostegno dei suoi piani senza alcun
onere aggiuntivo.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene quindi che anche Pemissione dei Warrant riservati
ad Atlas sia nell'interesse sociale, tenuto anche cantoe del fatto che i valori di
sottascrizione delle azioni sono allineati su valori pilt alti, anche significativamente,
rispetto alla quotazione attuale. Si deve in ogni caso rilevare che I'emissione dei Warrant
si pone quale condizione essenziale in assenza della quale non sarebbe stato possibile
ottenere la sottoscrizione del Contratto Atlas ed, in particolare, I'impegno di Atlas a
sottoscrivere le Obbligazioni.

Si sottolinea, infine, che, essendo Pesercizio dei Warrant esclusivamente legato alla
volonta del titolare, I'esecuzione dellaumento di capitale a servizio degli stessi &
meramente eventuale e, ove tale aumento non fosse interamente o parziaimente

eseguito, per qualsiasi motivo, cid non pregiudicherebbe I'emissione obbligazionaria.

12, PRESTITO TITOLI
Nell'ambito degli accordi in esame, Orlando Corradi, azionista di maggioranza relativa
della Societa, ha assunto impegno, al fine di agevolare il buon esito deil'operazione, a

prestare gratuitamente in favore dei portatori delle Obbligazioni - al ricorrere di
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determinati presupposti e per un periodo di tempo oggi non prevedibile - un certe

quantitativo di azioni nella sua titolaritd in funzione delle richieste di conversione delle

Obbligazioni che dovessero tempo per tempao pervenire alla Societa.

13. Analisi della composizione dell’indebitamento finanziario netto a

breve e a medio lungo termine

La tabella seguente illustra ta posiziohe finanziaria netta consolidata alla data del 31

dicembre 2017 ed alla data del 31 dicembre 2016

Posizione finanziaria netta consolidata

{Migliafa di Euro} 31.12.2017 31.12.2016
Dispanibilita liquide 2,408 1.810
Dehiti finanziari correnti verso banche {3.611) {2.095})
{Indebitamento) disponibilita finanziaria netta corrente {1.203) {285)
Dehiti per obhligazioni convertibili {330) 0
Debiti non correnti verso banche {418} {580)
indebitamente netio non corrente (748) (580)
Indehitamento finanziario netto come da com. Consob DEM/6064293 {1.951} (865)
Crediti finanziari non correnti verso terzl 162 162
Posizione finanziaria netta consolidata (1.789) (703)

Le disponibilita liquide sona costituite da disponibilita sui conti correnti bancari ed in via

residuale da disponibilita di cassa.

| debiti finanziari correnti verso banche sono costituiti da anticipazioni di cassa, da
anticipi su fatture anche mediante factoring e da finanziamenti chirografari per le quote

da rimborsare entro i 12 mesi.

| debiti non correnti verso banche rappresentano le quote dei debiti chirografari che

sona contrattualmente davute oltre 12 mesi.

| debiti per obbligazioni convertibili sono riconducibili a Mondo TV Iberoamerica per
euro 280 migliaia e a Mando TV France S.A. per euro 50 migliaia; 'intero ammontare &

stato interamente convertito in azioni nel corso del primo trimestre 2018,

1
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A tal proposito si evidenzia che:

¢ in data 31 luglio 2017 I'assemblea degli azionisti delfa controllata Mondo TV Erance
S.A. ha approvato F'emissione di un prestito obbligazionario convertibile in pil
tranches in favore di Atlas Capital per un ammontare totale di 2,5 milioni di Euro. Al
31 dicembre 2017 era stata erogata la prima e la seconda tranche del nrestito
obbligazionario per un controvalore totale di euro 500.000, di cui euro 450.000

convertiti in azfoni nel carso del 2017 ed euro 50.000 convertiti a gehhaio 2018;

¢ in data 29 agosto 2017 l'assemblea degli azionisti della controllata Maendo TV
Iberoamerica S.A. ha approvato 'emissione di obbligazioni convertibili in pill tranches
in favore di Atlas Capital per un ammontare complessivo pari a 5,4 milioni di Euro. Al
31 dicembre 2017 era stata richiamata la prima e la seconda tranche del prestito
obbligazionario per un controvalore di 400.000 Euro, di cui 120.000 convertiti in

azionf nel corso del 2017 e 280.000 convertiti nel primo trimestre 2018,

f crediti non carrenti verso terzi rappresentano somme depositate a garanzia di polizze

fidejussorie.

14, Indicazioni generali sul’"andamento della gestione relativamente

al periodo chiuso al 31 marzo 2018

14.1 Tendenze recenti registrate nell’andamento della produzione, delle vendite,
delle scorte e del volume di ordinazioni, nell’evoluzione dei costi e dei prezzi di

vendita, nell’'evoluzione della struttura finanziaria

L'andamento economico, patrimoniale e finanziario del primo trimestre del 2018
rispecchia sostanzialmente le previsioni di budget contenute nel Piano Industriale 2018-

2022 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 30 novembre 2017,
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In data 5 gennaio 2018 |la Capogruppo Mondo TV S.p.A. ha inviato ad Atlas Alpha Yield

Fund e Atlas Capital Markets una nuova richiesta di emissione nell'ambito dell’accordo
di investimento stipulato dalla Societd in data 18 luglio 2016 con il quale Atlas si &
impegnata a sottoscrivere, direttamente o tramite un soggetto eventualmente
designato ai sensi del Contratto, in diverse tranche e'solo a seguito di specifiche
richieste di sottascrizione formulate dalla Societa, 60 bond convertibill in azioni per un

valaore di Eure 250.000 ciascuno.

Oggetto della Richiesta & stata la quarta e ultima tranche di 12 bond per un controvalore

complessivo di Euro 3.000.000.

Alla data della presente relazione risultano gia convertiti bond per un ammontare totale

pari a 2 milioni di Euro.

In data 20 marzo 2018 @& stato sottoscritto tra la Capogruppo e Henan York un nuovo
accordo per 'awvio della fase di studio dei presupposti per la realizzazione di un parco
divertimenti a tema in Cina da parte di una eventuale joint venture paritaria.

P’accordo ha ad oggetto I'avvio e il completamento entro il mese di settembre 2019 di
una fase di studio sulla fattibilitd del progetto; si sottalinea che 'accordo non vincola in
alcun modo le parti a procedere successivamente alla realizzazione del parco, in quanto

le stesse non hanno assunto alcun impegno, heppure condizionato, a tale proposito.

Lo studio si concentreray nella verifica e nell’analisi tecnica, finanziaria e legale
delf’eventuale piano di costruzione, nonché nella elaborazione di un business plan a
supporto della analisi sulla eventuale sostenibilita economica e profittabilita del

progetto.

Il progetto allo studio prevede che il parco venga realizzato nellarea urbana di
Zhengzhou, capitale della provincia dello Henan, la pill popolosa provincia cinese che si

trova attualmente in una fase di forte espansione economica.
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n base ad un piano illustrativo preliminare realizzato da Henan York, I'investimenta

iniziale per [a realizzazione del parco potrebbe ammontare a circa 250 milioni di Euro. La
fase di studio pertanto dovrd anche verificare le possibilitd di accesso a forme di
finanziamento per le parti, e afla ricerca di eventuali ulteriori partner, industriali e

finanziari, per il successivo eventuale avwvio del progetta.

Durante |a fase di studic avranno inoltre particolare rilievo le verifiche tecnhiche e legali

per [a strutturazione dell’operazione.

Infine, le parti utilizzeranno il perioda di studio per P'elaborazione di un business plan
approfandito, che analizzi gli elementi chiave per I'eventuale successo dell’operazione, i
fattori di rischio, i presupposti di crescita in un’ottica di lunga sostenibilitd e le previsioni

di ritorno sulfinvestimento.

Per completezza informativa, si segnala che in base ad un piano illustrativo preliminare
realizzato dal pariner Henan York, si potrebbe attendere dal parco la generazione di un
fatturato annuo, a partire dal suo completamento e messa in opera stimabile per il
2023, in caso di esito positivo dello studio di fattibilita, di circa 100 milioni di Euro con un
utile netto di 14 milioni di Euro. Tale dato, cosi come 'ammontare dell'investimento
richiesto saranno oggetto di verifica e eventuale conferma nel periodo dello studio

oggetto dellaccardo,
14.2 Prevedibile evoluzione dell’attivita

Il Gruppo -sta implementando la linea strategica, mediante acquisizione di nuove

produzioni orientate al licensing ed internazionalizzazione del Gruppa.

15. Consorzi di garanzia e/o Collocamento e eventuali altre forme di

coflocamento
5i segnala che, considerata la natura riservata dell’emissione delle Obbligazioni e dei
Warrant, non sono previstl consorzi di garanzia ef/o collocamento né altre forme di

collocamento.
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16. Determinazione del prezzo di emissione della nuove azioni
rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni e del relativo

rapporto di conversione

16.1 Il criterio di determinazione del prezzo di emissione ed il rapporto di

conversione

Il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle azioni rivenienti dallaumento
di capitale a servizio delle Obbligazioni & disciplinato dal Contratto Atlas.

In particolare, & ivi previsto che il prezzo di emissione (il “Prezzo”) delle azioni oggetto di
ciascuna Comunicazione di Conversione sard pari al pill alto tra (i} il 91% del prezzo
medio ponderato dei prezzi per volumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo
Mondo TV durante tre giorni selezionati da Atlas in un periodo di quindici giorni di Borsa
consecutivi precedenti {a) la ricezione di una Comunicazione di Canversione ovvero {b}
in caso di Conversione Obbligatoria, il termine del Periodo di Conversione, il tutto come
meglio specificato nel relativo regolamento, o ii) il valore nominale delle azioni {almena
fino a quanto lo statuto-prevedera un valore nominale).

il numero di azioni da emettere in sede di conversione sara quindi determinato in base
al rapporto tra il valore delle Obbiigazioni Convertihili {oggetto della Comunicazione di
Conversione di volta in volta pervenuta alla Societd) ed il Prezzo.

Il medesimo criterio di determinazione del Prezzo sard applicato, mutatis mutandis, in

caso di Conversione Obbligatoria.

16.2 Considerazioni in merito all’adeguatezza e congruita del criterio proposto
p

Con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni
indicato nel precedente paragrafo, si & considerato quanto  segue.
La scelta di non determinare un prezzo prestabilito, ma di adottare un criterio da seguire
per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione di

ciascuna tranche, appare in linea con la prassi di mercato seguita per operazioni
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analoghe, caratterizzate dalla previsione di un ampio periodo di tempo durante il quale

pud avvenire la sottoscrizione dell’aumento di capitale {tre anni) a servizio della

conversione delle Ghbligazioni.

l’adozione di un prezzo prestabilito, potrebbe avere la conseguenza, nell'ipotesi in cui
tale prezzo risultasse in futuro inferiore alle quotazioni di horsa del titolo Mondo TV, di
penalizzare la Societa e | suoi azionisti a vantaggio di Atlas. I’adozione di un criterio
basato all'andamento del titolo cansente di emettere azioni ad un prezzo che segue

Fandamento del valore del titolo riconosciuto dal mercato.

[n particolare, la determinazione del prezzo con riguardo al valore delle quotazione che
il titolo Mondo TV avra in tre giorni di Borsa aperta in un periodo di guindi giorni di
Barsa aperta immediatamente precedenti alla sottascrizione delle azioni di compendio,
appare idoneo a far si che il prezzo di emissione deile nuove azioni trovi riferimento nel
valore del mercato delle stesse (rappresentativo del valore della Societd) e pud essere
ritenuto in linea con la prassi di mercato formatasi per operazioni analoghe a quella
proposta. Il criterio proposto consente al mercato di essere il vero protagonista nella

determinazione del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione.

L'art. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere
determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni guotate

in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre.

Il patrimonio netto-al quale fa riferimento la normativa, tuttavia, non & da intendersi
come mero patrimonio contabile-risultante dallultimo bilancio approvato, bensi come
valore del patrimonio netto inteso come valore effettivo del capitale economico

dell’azienda.

In tale ottica appare opportuno assumere comunque un parametre oggettivo, pubblico
e conosciuto da tutti gli azionisti in qualsiasi momento quale & il valore di Borsa. Del

resto & noto come il prezzo di Borsa rappresenti il parametro fondante e imprescindibile
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per la valutazione del valore di una societd quotata in quanto fa quotazione di Borsa

esprime di regola la valorizzazione attribuita dal mercato e dagli azionisti alla societa: il
riferimento a tale parametro appare quindi il piti idoneo ad evitare asimmetrie per gli

azionisti stessl in quanto lo stesso si presenta come dato ogeettivo e noto.

Lo stesso articolo 2441 c.c. fa espresso riferimento al prezzo di quotazione. in proposito
si segnale che il Contratto Atlas prevede che il prezzo di sottoscrizione faccia riferimento
all'andamento delle quotazioni del titolo Mondo TV in tre giorni all’interno di un periodo
di quindici giorni di Borsa aperta precedenti alla presentazione della Richiesta di
Conversione; pertanto tale prezzo di sottoscrizione potrebbe anche essere infariore

all’andamento delle quotazioni del titolo nell’ultimo semestre.

Fermo restando che non esiste una dottrina unitaria sulla derogabilita dal parametro
sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione ritiene che, per il buon esito
delloperazione, sussista comungue un ragionevole interesse della Societa a procedere
in tal senso utilizzande il periodo pil limitato di osservazione delle quotaziont di Borsa

sopra richiamato.

Nel contesto dell’operazione, il suddetto parametro, richiamato dal citato art, 2441,
comma 6, del c.c. non pud essere interpretato in modo cosl restrittivo da impedire
I'operazione, ove sola si consideri che I'ingresso nella compagine sociale di un nuovo
jnvestitore a sostegho della Societa rappresenta un presupposto essenziale per il plano
di sviluppo della Societd stessa ed il suo rafforzamento. Il Cansiglio di Amministrazione,
quindi, ritiene che I'interesse-primario delia Societa alla realizzazione dell’Aumento di
Capitale giustifichi Vindividuazione di un criterio per la determinazione del prezzo di
emissione delle azioni che, in determinate circostanze avverse (determinate ad esempio
da un andamento negativo dei mercati azionari), potrebbe essere inferiore al valore dei

corsi di Borsa degli ultimi sei mesi.

Lapplicazione di uno sconto pari al 9% sul prezzo medio ponderato per i volumi delle

transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV come previsto dal Contratto Atlas
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durante il periodo di riferimento, costituisce una misura correttiva del criterio ‘base

sopra indicato, finalizzato ad assorbire possibili manovre speculative sul titolo e a ridurre
il rischio a carico di Atlas. Tale misura correttiva & stata jposta come condizione
necessaria per assicurare il buon fine della sottoscrizione del Contratto Atlas. Peraltro, in
assenza di tale manovra correttiva, Atlas sarebbe stata interamente esposta alla cosl
detta volatilita del titolo stesso per un arco temporale molto ampio. Inoltre
Fapplicazione di uno sconto del 9% si giustifica in quanto comunemente applicato ad
altre operazione pill recenti analoghe a quelle proposta e risulta comungue in linea con
gli sconti praticati in operazioni similari e inferiore a sconti applicati a recenti operazioni

di aumento di capitale, Cid anche tenuto conto delle commissioni applicate come

descritte nei precedenti paragrafi.

Si fa in ogni caso presente che le quotazioni di Borsa possono essere soggette ad
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico
generale sia al contesto finanziario e politico del paese ed internazionale, sia a previsioni
speculative, pertanto le valutazioni basate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi
temporali di diversa ampiezza, potrebbero risentire di tali oscillazioni nel lasso di tempo

in cui la conversione delle Obbligazioni potra trovare esecuzione.

17. Determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni
rivenienti dall’aumento di capitale a servizio dei Warrant e rapporto

di assegnazione previsto

17:1 La metodologia utilizzata per la determinazione del prezzo di emissione delle

azioni di compendio

l’emissione degli Warrant e conseguentemente 'Aumento di Capltale a servizio degli
stessi, sono parte integrante degli accordi raggiunti in sede di negoziazione del Contratto
Atlas, con il quale - lo si ricorda ancora una volta - Atlas ha assunto I'impegno a
sottoscrivere le Ohbligazioni Convertibili sino a massimi euro 18 milioni, sulla base dei

termini e delle condizioni in precedenza esposte.
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In particolare, Atlas si & resa disponibile a negoziare Yoperazione solo a condizione che
gli venisse offerta anche la possibilita di ricevere | Warrant tale da consentirle di

investire ulteriori risorse finanziarie mediante un aumento di capitale dedicato.

Il prezzo unitario di emissione (di seguito il “Prezzo di Esercizio”) delle azioni di
compendio sard pari a Euro 7,50, incluso il sovrapprezzo, per un numero massimo di
450.000 azioni Mondo TV {Warrant 2018-2023), salvo aggiustamenti come previsti nel

Regolamento allegato sub “B”.

L'art. 2441, ¢.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere
determrinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate.

in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre,

Il patrimonio netto al quale fa riferimento {a normativa, tuttavia, non & da intendersi
come mero patrimonio contabile risultante dall’ultimo hilancio approvato, bensi come
valore del patrimonio netto inteso guale valore effettivo del capitale eccnomico

dell’azienda.

Tenuto conto della tipologia di operazione, il Consiglio di Amministrazione nel
determinare il prezzo di esercizio ha applicato uno “spread” al valore econamico del
patrimonio netto dell’azione determinato secondo il cosi detto “Metodo delle
Quotazioni di Borsa”, che consiste nel riconoscere a una societa un valore pari a quello
attribuitole dal mercato borsistico nel quale le azioni della Societa sono trattate.
La scelta di tale metodo deriva dalla considerazione che il prezzo-di mercato delle azioni
per societd quotate in Borsa rappresenti Iindicatore tipico per la determinazione del

valore aziendale,

Il valore del prezzo ufficiale di Borsa medio ponderato rilevato nell’ultima semestre
antecedente la sottoscrizione del Contratto ATLAS {periodo 18 ottobre 2018 — 18 aprile

2018) & pari a euro 6,10. Lo spread applicato ai warrant & pertanto riassunto nella
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tabella seguente:

Numero Prezzo di Prezzo medio del Spread Spread
azioni emissione semestre applicato percentuale
450.000 7,50 6,10 1,40 23%

e corrispande ad un incremento del 23% rispetto al valore del prezzo ufficiale di Borsa

medio ponderato rilevato nell’ultimo semestre.

Lincremento dello spread applicato & giustificato dalla volontd di seguire un
andamento, auspicahilmente in crescita, dei valori di Borsa del titolo della Societd In
linea peraltro con gli altri warrant gia emessi dalla Societa e in circolazione alla data della

presente relazione.

Il valore del prezzo ufficiale di borsa medio ponderato rilevato nell'ultimo semestre
antecedente la sottoscrizione del Contratto Atlas & stato confrontato con quello
risultante dal valore del patrimonio netto contabile, rapportato al numero di azioni
attualmente in circolazione.

In particolare nella tabella che segue & riportato il valore per azione risultante dal
patrimonio netto dal bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre 2017 (il

patrimonio netto totale & espresso in migliaia di euro):

Bilancio Bilancio
Descrizione d’esercizio | consolidato
Patrimonio Netto al 31 dicembra 2017 77.254 77.140
Numero di azioni al 31 dicembre 2017 30.615.553 |  30.615.553
Patrimonio netto per Azione al 31 dicembre 2017 2,52 2,52

Il prezzo di esercizio pari ad euro 7,5, risulta sensibilmente superiore rispetto al

patrimonio netto contabile per azione, sia del bilancic d'esercizio che del hilancio

consolidato,
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17.2 Considerazione in merito al’adeguatezza e congruitd della metodologia

proposta

Con riferimento alla metodologia adottata per la determinazione de! prezzo di emissione
delle azioni di compendio indicato nel precedente paragrafo, si effettuano l2 séguenti
conhsiderazioni.

Come sopra descritto nella metodologia utilizzata si & applicato uno “spread” al valore
economico del patrimonio netto dell'azione determinato secondo il cosi detto “Metodo
delle Quotazioni di Borsa”, avendo considerato che il prezzo di mercato delle azioni per
le societd quotate in Borsa sia lindicatore tipico per la determinazione del valore
aziendale,

secondo il metodo utilizzato, 7 corsi dei titoli azionari di societa quotate rappresentano
Iindicatore pit affidablle del valore di una societa, in gquanto in esso sono incorporate
tutte le informazioni pubbliche relative alla societd stessa, essendo il prezzo espresso sul
mercato il risultato di un sistematico processo di arbitraggio degli operatori di mercato
che riflette la loro opinione riguardo | profili di redditivitd, solidita patrimoniale,
rischiosita e crescita prospettica della societa oggetto di wvalutazione.
Cid premesso, nel procedere all'analisi delle quotazioni di mercato si & ritenuto di far
ricorso alle medie ponderate (sulla base del volumi scambiati) delle quotazioni del titolo

Mondo Tv {prezzi di ufficiali chiusura).

Si sono privilegiate fe quotazioni recenti del titolo in quanto sono state ritenute la pil
rappresentative delia situazione patrimoniale, reddituale e finanziaria e delle

informazioni aggiornate sulle azioni strategiche della Societa.

Iintervailo temporale considerato pill significativo partendo dalla giornata di borsa
aperta precedente la data della approvazione del Contratto Atlas (il 18 aprile 2018) &

stato quello dei 6 mesi antecedenti.

Cid posto il consiglio d’amministrazione ha determinato i prezzi di emissione delle Azioni

di Compendio ossia il Prezzo di Esercizio pari ad euro 7,50 per Il humero complessiva di
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450.000 azioni, tenendo in considerazione che tale prezzo intende recepire aspettative

derivant] dalla realizzazione dei piani di sviluppo della societd e del gruppo e del

conseguente rafforzamento patrimoniale e finanziario della Societa.

17.3 Considerazioni in merito all’applicazione di metodi di controilo

Il consiglio di amministrazione ha inoltre valutato la possibilita di far ricorso ad altri
metodi di valutazione comunemente utilizzati per operazioni analoghe, sia sul mercato
nazionale, sia su quello internazionale, in particolare il metodo-dei multipli di mercato,

pervenendo alle conclusioni di seguito riportate.

Il metodo dei Multipli di Mercato stima if valare del capitale economico di un’azienda
sulla base del prezzi negoziati nei mercati organizzati per titoli rappresentativi di quote

di imprese comparabili.

Il consiglio di amministrazione ha i’itenuto non applicabile tale criterfo in quanto
nell’ambito del mercato italianc non sono disponibili informazioni su un campione di
societa quotate ritenute comparabili; non sono infatti presenti altre societd quotate
neli’attuale stadio di sviluppo del business, che presentano un modello di business simile
a quello del Gruppo Mondo Tv, ed anche a livello internazionale & difficile trovare
societd comparabili per business e dimensioni. Pertanto, il criterio dei multipli di

mercato potrebbe risultare non adeguato per una societd come Mondo Tv

18. Gli azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere le
obbligazioni convertibili, i Warrant e le nuove azioni rivenienti
dall’Aumento di Capitale a servizio delle Obbligazioni Convertibili e

dei Warrant
Non rileverebbe la manifestazione di disponibilita da parte di aZionisti della Societd a
sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili ed 1 Warrant, in quanto tali strumenti finanziari

sono interamente riservati ad Atlas, con esclusione del diritto di opzione degli attuali
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azionisti.

Non rileverebbe la manifestazione di disponibilita da parte di azionisti della Societd a
sottoscrivere le nuove azioni degll aumentl di capitale, in quanto tali azioni sono
interamente riservate ai titolari delle obbligazioni convertibili e dei Warrant, con

esclusione del diritto di opzione degli attuali azionisti.

19. Periodo di esecuzione dell’operazione

Come indicato sopra, la Societd potra formulare le Richieste di Sottoscrizione entro il
termine del 21 novembre 2019. Una volta emesse, le Obhligazioni potranno essere
convertite in nuove azioni, su iniziativa del titolare, entro il termine di 3 anni. In difetto,
si dard comungue luogo alla Conversione Obbligatoria alia scadenza del medesimo

periodo.

| Warrant potranno essere esercitati nel periodo compreso di cinque anni dalla loro

emissione.

20. Godimento delle nuove azioni emesse a servizio delle obbligazioni

convertibili e dei warrant
Le azioni ordinarie di nuova emissione derivanti dall’aumento di capitale strumentaie
alia conversione delle Obbligazioni e dall’aumento di capitale a servizio dei Warrant
avranno godimento regolare e, pertanto, garantiranno ai loro possessori gli stessi diritti

delle azioni ordinarie Mondo TV in circolazione alla data della relativa emissicne.

21. Effetti del’operazione sull'andamento economico e sulla situazione-

patrimoniale della Societa nonché sul valore unitario delle azioni
21.1 Effetti econamico-patrimoniali e finanziari pro-forma sullandamento
economico e sulla situazione patrimoniale della Societa
Gli effetti della emissione delle Obbligazioni e delAumento di Capitale a servizio del

Warrant Atlas dipenderanno, in particolare, dal numero di tranche di Obbligazioni che
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saranno emesse ovvero, nel caso del Warrant, dalllammontare delle Azioni di

Compendio che verranno effettivamente emesse, elementi che non sono ad oggi
determinabili.

Sula base di quanto previsto dal Contratto Atlas, qualora si procedesse alla integrale
emissione di Obbligazioni, la Societa avrebbe a disposizione risorse finanziare liquide,
entro il Termine per FInvio delle Richieste di Sottoscrizione, per un valore massimo di
euro 18 milioni ed un aumentao del patrimonio netto della Societd di pari importe, cui
detrarre le commmissioni legate all’'operazione pari ad euro 630.000.

Laumento di capitale a servizio del Warrant, qualora integralmente sottoscritto,
consentirebbe di avere a disposizione, nel periodo di cingue anni dalia loro emissions,
risorse finanziare liquide per un valore massimo di euro 3.375.000. Cid comporterebbe
un aumento del patrimonio netto di pari importo,

In ipotesi di integrale sottoscrizione sia dell’aumento di capitale a servizio della
conversione delle Obbligazioni che dell’aumento di capitale a servizio dei Warrant gli
effetti proforma sarebbero i seguenti, considerate le commissioni connesse al Contratto

Atlas.

Effetti economico-patrimoniali e finanziari pro-forma sull'andaments economico e

sulla situazione patrimoniale della Societa e del Gruppo:

({Dati 1n migligia di euro)

Bllancle d'eserclzio Patrimonlo nette Aumento di Aumento di capitale  Patrimanio netto
Mondo T 5.p.A. capitafe™ aservizio del pra-farma di
warrant'! Manda Tv S.p.A.
Patrimonio netto di Mondo Tv S.p.A. al 31/12/2017 71254 17.370 3.375 97.999

n Ipotesi di integrale sattoscrizione

{Dati in mlgliaia di euro)

Bilancio cansolldato Patrimonlo netta Aumentodi  Aumento di capltale  Patrimonlo netto
Mohdo Tv S.p.A. capltate® a servizio dei pra~foyma di
warrant! Mondo TvS.p.A.
Patrimanio nette di consolidato al 31/12/2017 71140 17.370 3.375 97,885

o Ipotesi dl integrale sottoscrizione
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22. EFFETTI SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIONI E EVENTUALE
DILUZIONE DI DETTO VALORE

I’esecuzione dell’operazione comportera un effetto diluitivo certo, ma variabile e non
ipotizzabile, sulle partecipazioni possedute dagli attuali azionisti della Societd, che
dipendera in particolare dalla quota di capitale delia Societa effettivamente sottoscritta
da Atlas ad esito della conversione delle Obbligazioni e pertanto anche dal numero delle
stesse e dal relativo Prezzo. La diluizione massima in termini di quote di partecipazione
degli attuali azionisti dipendera, in particolare, dal Prezzo e dal rapporto di conversione
delle Obbligazioni in nuove azioni, ad oggi non determinahili.

Tali variabili dipenderannao infatti dal prezzo di mercato registrato dal titolo Mondo TV
nel giarni precedenti la conversione,

Anche leventuale sottoscrizione di azioni a seguito dell’esercizio dei Warrant potrebbe
avere effetti diluitivi sulle partecipazioni possedute dagli azionisti di Mondo TV.

In particolare, gli effetti diluitivi derivanti dall’esercizio dei Warrant d-ipénderanno
dallammontare delle azioni sottoscritte. Ipotizzando l'integrale esercizio dei Warrant
medesimi — che comportera |a sottoscrizione di complessive n. 450,000 azioni ordinarie -

la percentuale massima di diluizione sara pari all’ 1,43%.

A Numero di azioni attuaimente in circolazione™ 30.983.609
Prezzo medio ponderato di esercizio in euro 7,50
Aumento di capitale al servizio del warrant Atlas in Euro 3.375.000
Numero di azioni da emettere a servizio de) warrant Atlas 450.000

A Numero di azioni prima dell'esercizio warrant 30.983.609

B Numero azioni emesse per asercizio warrant 450.000

C Totale (=A+8) 31.433.609
Effetto Diluitivo 1,43%

™ pato al 18 aprile 2018, tenuto conto della conversione parziale della
guarta tranche Atlas.
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23. LE PROPOSTE DI DELIBERAZIONE DA SOTTOPORRE ALL’ASSEMBLEA
STRAORDINARIA OGGETTO DELLA PRESENTE RELAZIONE

Considerato che i due argomenti posti all'ordine del giorno sono inscindibili tra loro, la
proposta deliberativa & formulata in via unitaria,
Al riguardo, if consiglio di amministrazione invita gli azionisti della Societd ad assumere

le seguenti deliberazioni;

“L’assembleq straordinaria di Mondo TV S.p.A.,

- esaminata la Relazione degli amministratori suf punti altordine del gierno
predisposta ai sensi dell‘ort. 2441, comma 6, cod. civ. e dellart. 72 del
Regolamento Consob 11971/99, che contiene anche le informazioni circa i
termini della conversione;

- preso atto dei principali termini e condizioni del prestito obbligazionario e dei
warrant, cosi come illustrati nella relazione deglf amministratori e nei relativi
regolamenti, ed in particolare preso atto della parte del regolamento delle
obbligazioni convertibili che contiene ta discipling specifica relativa ai termini
della conversione, disciplinando sia l'ipotesi di conversione facoltativa che
quella di conversione obbligatorio;

- preso atto del parere sulla congruita dei criteri di determinazione del prezzo
di emissione della sacietd incaricata della revisione legale dei conti;

- preso atto che il limite di cui all’art. 2412, comma 1, c.c. non si applica alla
proposta emissione obblfigazionaria, tenuto conto del disposto di cui alf’art.
2412, comma 5, c.c.;

defibera
1) di approvare Femissione di un prestito abbligazionario convertibile in azioni
ordinarie di nuova emissione dello Socletd ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 1,
¢.c. con esclusione del diritto di opzione ai sensi delf'art. 2441, commi 5 e 6, c.c.,
riservato ad Atlas Special Opportunites LLC, e/o ad un soggetto terzo rispetto ad
Atlas Special Opportunites LLC, come eventualmente designato ai sensi degli

gecordi in essere owvero cessionario dei medesimi, e di imparto nominaie pari o
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massimi Furo 18.000.000,00, rappresentato da massime complessive n. 72

obbligazioni convertibili del valore nominale di Euro 250.000 cadauna;

2) di approvare il Regolamento def prestito obhligazionario nel testo allegato alla
Relazione del Consiglio d’Amministrazione; _

3) di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, a servizio defla conversione del
prestito obbligazionario, ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, c.c. e delf'art. 2441,
commi 5 e 6, c.c., per Pimporto massimo di Euro 18.000.000,00 comprensivo df
sovrapprezzo, da fiberarsi, anche in piit riprese, mediante emissione di nuove
azioni ordinarie Mondo TV da nominali Euro 0,50 cadauno, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Mondo TV in
circolazione allo data di emissione, stabilendo che il humero delle azionl da
emettere sard fissato di volta in volta in base al meccanismo previsto nel
Regolamento del prestito obbligazionario;

4) di stabifire che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione
rivenienti dalf’'oumento di capitale al servizio del presiito & fissato al 31 maggio
2022 (e comunque alla data ultima di conversione delle obbligazioni), fermo
restando che tale aumento di capitale & irrevocabile fino afla scadenza del
termine uftimo per la conversione delle obbligozioni e che nel caso in cui, a tale
data, Faumento di capitale non fosse stato integraimente sottoscritto, lo stesso
si intenderd aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far
tempo dalle medesime, purché successive alfiscrizione della presente delfibera
pressa il Registro delle imprese e con espressa autorizzazione agli amministratori
a emettere le nuove azioni via via che esse saranno sottoscritte;

5} di emettere n. 450.000 warrant da asseghare gratuitamente ad Atlas Special
Opportunities LLC unitamente alla prima tranche di emissione defle obbligazioni
convertibili - e/o ad un soggetto terzo rispetto ad Atlas Special Opportunites
LLC, come eventualmente designato_al sensi degli accordi in essere ovvero
cessionario dei medesimi - i quali attribviranno al portatore il diritto di
sattoscrivere wlteriori-massime n. 450.000 azioni ordinarie Monda TV, con valore
nominale di Euro 0,50 cigscuna, di nuova emjssione af prezzo di Euro 7,50 per

azione, incluso sovraprezza,
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esercitablli nel periodo di cinque anni dalla lore emissione, ai termini ed alle

condizioni di cui al relativo regolamento;

6) di approvare i regolamento del Warrant nel testo allegato alla Relazione del
Consiglia d'Amministrazione;

7) di aumentare il capitale sociale a servizio dei warrant a pagamento, in vig
scindibile, nei limiti complessivi di massimi Euro 3.375.000,00, comprensivi di
sovrapprezzo, con esclusione del diritio di opzione, ex art. 2441, commi 5 e 6 c.c.
da liberarsi anche in piir riprese in denaro, con emissione di massime numero
450.000 azioni ordinarie con valore nominale pari o Furo 0,50, aventi il
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Mondo
TV in circolazione affa data di emissione;

8) distabilire che if termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione
rivenjenti dall'aumento di capitale al servizio dei warrant & fissato entro cinque
anni dalla emissione def warrant (e comunque alfa data ultima di esercizio dej
warrant), fermo restando che tale aumento di capitale & irrevocabile fino afla
scadenza del termine ultimo per Fesercizio dei warrant e che nef caso in cui, a
taje data, f'aumento di capitale non fosse stato integralmente sottoscritto, fo
stesso si intenderd aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte, e
far tempo dalle medesime, purché successive alliscrizione della presente
delibera presso il Registro delle Imprese e con espressa gutorizzazione agli
amministratori a emettere le nuove gzioni vig via-che esse saranno sottoscritte;

9) conseguentemente modificare Fart. 4 {quottro) dello Statuto Sociale

aggiungendo i sequenti ultimi due commi:

Articolo 4 vigente Articolo 4 modificato con delibera

Il capitale sociale & di Euro 15.491.804,50 | |l capitale sociale & di Euro 15.491.804,50

{quindici milioni quattrocento novantuno | {quindici milioni quattrocento novantuno

mila ottocento quattro / cinquanta) diviso in

humero  30.983.609 {trenta  milioni
novecento ottantatremila seicento nove}
azioni da Euro 0,500 (zero e cinquecento)

cadauna,

mila ottocento quattro / cinquanta) diviso in

numera  30.983.609  (trenta milioni
novecento ottantatremila seicento hove)
azioni da Furo 0,500 (zero e cinquecenta)

cadauna.
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Ogni azione da diritto ad un voto.

Le azioni sono liberamente trasferihili con
['asservanza delle norme di legge in materia,
L'assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi euro 35.000.000,00
(comprensivi di sovrapprezzo), a pagamento
e in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzicne ai sensi e per gli effetti dell’art.
2441, commi 5 e 6, ¢.c., da liberarsi in una o
pit volte entro il termine finale di
sottoscrizione fissato al 31 .marzo 2019,
mediante emissione di nuove azioni
ordinarie della societd, con valore nominale
pari a Euro 0,50, aventi il medesimo
gadimenio e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla
nei termini ed alle

data di emissione,

condizioni indicati nel relativo verbale
assembleare.

[*assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha altresi deliberato di aumentare il
capitale saciale, a servizlo dell’esercizio del
“Warrant GEM”, in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. per un
ammontare complessiva di massimi euro
20.250.000 {comprensivi di sovrapprezzo),
da liberarsi anche in pit riprese, entro il
termine finale di sottoscrizione fissato at 31
agosto 2019, mediante la sottoscrizione di
massime n. 2.500.000 azioni ordinarie della
societd con valore nominale pari a Euro

0,50, aventi il medesimo godimento e le

Ogni azione da diritto ad un vota.

Le azioni sono liberamente trasferibili con
['osservanza delle nerme di legge in materia.

'assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi euro 35.000.000,00
{comprensivi di sovrapprezzo), a pagamento
e in via scindibile, con esclusiane del diritto i
opzione ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c., da liberarsi in una o pid
volte entro il termine finale di sottoscrizione
fissato al 31 marzo 2019, mediante emissione
di nuove azioni ordinarie della socleta, con
valore nominale pari a Euro 0,30, avent! il
medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azloni ordinarie in

circolazione alla data di emissione, nei
termini ed alle condizioni indicati nel relativo
verbale assembleare.

L'assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha altresi deliberato di aumentare il
capitale sociale, a servizio dell’esercizio del
“Warrant GEM”, in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
delfart. 2441, commi 5 e 6, ¢.c. per un
ammontare complessivo di massimi eura
20.250.000 {comprensivi di sovrapprezzo), da-
liberarsi anche in pill riprese, entro i termine
finale di sottoscriziane fissato al 31 agosto
2019, medlante la sottoscrizione di massime
n. 2.500.000 azioni ordinarie della societa
con valore nominale pari a Euro 0,50, aventi
il medesimo godimento e le medesime

caratteristiche delle azion! ordinarie della
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caratteristiche delle azioni

medesime

ordinarie della societd in circolazione alla
data di emissione come segue:

- Euro 6,50 per ciascuna azione,
incluso il sovrapprezzo, quanto a n. 500,000
azioni Mondo TV,

- Euro 8,00 per azione, incluso il
sovraprezzo quanto a n. 1.500.000 azioni
Mondo TV,

- Euro 10,00 per azione, incluso il
sovraprezzo, quante a n, 500.000 azioni
Mondo TV;

nei termini ed alle condizioni indicati nel
relativo verbale assembleare.

l'assemblea straordinaria in  data 6
settembre 2016 ha deliberato I'emissione di
un prestito obbligazionario convertibile in
azioni ordinarie della Societd di nuava
emissione riservato ad Atlas Alpha Yield
Fund - efo ad un soggetto terzo rispetto ad
Atlas Alpha Yield Fund, come eventualmenta
designato ai sensi degil accordi in essere
ovvera cessionario dei medesimi - di
importo nominale complessivo massima di
Euro 15.000.000,00 costituito da massime n,
60 obbligazioni del valore unitario di Euro
250.000, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell‘art. 2441, commi 5 e 6,
C.c. e, conseguentemente, di aumentare |l
capitale sociale in via scindibile a servizio
della conversione di detto prestito per un
importo massimo di Euro 15.000.000,00
comprensiva di sovrapprezzo, da liberarsi in

una o pill wvolte, entro il termine finale di

socleta in circolazione alla data di erissione
come segue:

- Euro 6,50 per ciascuna azione,
incluso il sovrapprezzo, quanto a h., 500.000
azioni Mondo TV,

- Euro 8,00 per azione, incluso il
sovraprezzo quanto a n. 1.500.000 azioni
Mondo TV,

- Euro 10,00 per azione, incluso il
sovraprezzo, guanto a n. 500.000 azioni
Mondo TV,

nei termini ed alle condizioni Indicati nel
relativo verbale assembleare.

L'assemblea  straordinaria in  data 6
settembre 2016 ha deliberato "emissione di
un prestito abbligazionario convertibile in
azioni ordinarie della Societd di nuova
emissione riservato ad Atlas Alpha Yield Fund
- efo ad un soggetto terzo rispetto ad Atlas
Alpha Yield Fund, come eventuslmente
designato ai sensi degli accord] in essere
ovvero cessionario def medesimi - di importo
nominale complessivoa massimo di Euro
15.000.000,00 costituita da massime n. 60
del Euro

obbligazioni valore unitario di

250.000, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi del’art. 2441, commi 5 e 6,
¢.C. e, conseguentemente, di aumentare il
capitale sociale in via scindibile a servizlo
della conversione di detto prestito per un
importo massima di Euro 15.000,000,00
comprensivo di sovrapprezzo, da liberarsi in
una o pitt volte, entro il termine finale di

sottoscrizione fissate al 31 marzo 2023,
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sottoscrizione fissato al 31 marzo 2023,

mediante emissione di nuove azioni

ordinarie della Societd con valore nominale
pari a Euro 0,50, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, il tutto nei termini ed alle
condizioni indicati nel relative verbale
assembleare,

data 6

L'assemblea straordinaria in

settembre 2016 ha altresi deliberato di
assegnare gratuitamente n. 3 warrant ad
Atlas Alpha Yield Fund unitamente alla
emissione  delle

prima  tranche di

obhligazioni convertibili - efo  ad un
soggetto ferzo rispetto ad Atlas Alpha Yield

Fund, come eventualmente designato ai

sensi degli accordi in essere owvvero
cessionarioc  del  medesimi - i quali
attribulranno  al portatore il diritto  di

sottoscrivere massime n. 1.070.000 azioni
ordinarie Mondo TV, con valore nominale di
Euro 0,50 ciascuna, di nuova emissione
come segue:

- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo
di Eure 6,50 per azione, incluso sovraprezzo;
- 640.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo
di Euro 8,00 per azione, incluso sovraprezzo;

- 215,000 azioni Manda TV S.p.A. al prezzo

di Euro 10,00 per aziong, incluso
sovraprezzo,
e, conseguentemente, di aumentare |l

capitale sociale, a servizio dell’esercizio dei

warrant, in via scindibile, con esclusione del

mediante emissione di nuave azicni crdinarie
della Societd con valore nominale pari a Euro

0,50, aventi il medesimo godimento e le

medesime  caratteristiche delle  azioni
ordinarie in <circolazione alla data di
emissiane, il tutto nei termini ed alle
condizioni indicati nel relativo verbale

assembieare.

l'assemblea  stracrdinaria in data 6
settembre 2016 ha altrest deliberato di
assegnare gratuitamente n, 3 warrant ad
Atlas Alpha Yield Fund unitamernte alia prima
tranche di emissione delle obbligazioni

convertibili - efo ad un soggeito terzo
rispetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come
sensi

eventualmente designato  ai degli

accordi in essere ovvero cessionario dei
medesimi - i quall attribuiranno al portatore
il diritto di sottoscrivere massima h.
1.070.000 azioni ordinarie Mondo TV, con
valore nominale di Euro 0,50 ciascuna, di
nuova emissione come segue:

- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di
Eura 6,50 per azione, incluso sovraprezzo;

- 640.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di
Euro 8,00 per azione, incluso sovraprezzo;

- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di
Eurc 10,00 per azione, incluso sovraprezzo,

e, - conseguentemente, di aumentare il
capitale sociale, a servizio dell’esercizio dei
warrant, in via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
commi

5 e 6, c.c. per un ammontare

complessivo di massimi euro 8.667.500
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diritto di opzione ai sensi dellart, 2441,
commi 5 e 6, c.c. per un ammontare

complessivo di massimi euro 8.667.500
{comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi
anche in pit riprese, entro il termine finale
di sottoscrizione fissato al 30 aprile 2021,
mediante la sottoserizione di massime n.
1.070.000 azioni ordinarie della Societd con
valore nominale pari a Euro 0,50, aventi il
medesimo  godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data di emissione, il tutto
nei termini ed alle condizioni indicati nel

relativo verbale assembleare.

~valore unitario di

{comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi
anche in pill riprese, entro il termine finale ¢i
sottoscrizione fissato al 30 aprile 2021,
mediante la sottoscrizione di massime n.
1.070.000 azioni ordinarie della Societa con
valore hominale pari a Euro 0,50, aventi il
medesimo  godimento e le medesime

caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data di emissione, il tutto nei
termini ed alle condizioni iﬁdicatl nel relativo
verbale assembleare.

L’assemblea straordinaria in data 21 maggio
2018 ha deliberato I'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile in  azioni
ordinarie della Societd di nuova emissione
riservato ad Atlas Special Opportunities LLC
- af/o ad un soggetto terza rispetto ad Atlas
Special Opportunities Li.C, come
eventualmente designato ai sensi degli
accordl in essere owvero cessionario dei
medesimi - di importo  nominale
complessive massimo di Euro 18.000.000,00
costituito da massime n. 72 ohbiigazioni del
Euro 250.000, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dellart. 2441, commi 5 e 6, cc. g
conseguentemente, di aumentare il capitale
saciale in via scindibile a servizio della
conversione di detto prestito per un importo
massimo di Euro 18,000,000,00 comprensivo
di sovrapprezzo, da liberarsi in una o pid
volte, entro il termine finale di
sottoscrizione fissato al 31 maggio 2022,
emissione  di azioni

mediante nuove
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ordinarie delia Societad con valore nominale

pari a Euro 0,50, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, il tutto nel termini ed alle
condizioni indicati nel relativo verhale
assembleare.

L'assemblea straordinaria in data 21 maggio
2018 ha aliresi deliberato di assegnare
gratuitamente n. 450.000 warrant ad Atlas
Special Opportunites unitamente zlla prima
tranche di emissione delle obbligazioni
convertibili - efo ad un soggetto terzo
rispetto ad Atlas Special Qpportunites, come
eventualmente designato ai sensi degli
accordl in essere owvero cessionario dei
medesimi - i quali attribuiranno al portatore
il diritto di sottoscrivere massime n. 450.000
azioni ordinarie Monda TV, con valore
nominale di Euro 0,50 ciascuna, di nuova
emissione al prezzo di Euro 7,50 per azione,
incluso sovraprezzo;

e, conseguentemente, di aumentare il
capitale sociale, a servizio dellesercizio dei
warrant, in via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dellart, 2441,
commi 5 e 6 c.C per un ammontare
complessivo di massimi euro 3.375.000
{comprensivi di sovrapprezzo}, da liberarsi
anche in pil riprese, entro il termine finale
di sottoscrizione fissato in cinque anni dalia
data di emissione dei warrant, mediante la

sottoscrizione di massime n. 450,000 azioni

ordinatie della Societd con valore nominalej

/]f‘ﬂ
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pari a Euro 0,50, aventi il medesima

godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, il tutto nei termini ed alle
condizioni indicati nel relativa wverbale

| assembleare.

10} di conferire in via disgiunta af Presidente ed allAmminisiratore Delegato pro-
tempore ogni piti ampio potere necessario ed opportuno per dare esecuzione alle
delibere sopra adottate, nonché per compiere tutti gli atti e i negozi necessari od
opportuni a tal fine, inclusi, a titolo meramente esemplificativo, quelli relativi:

- alla presentazione di volta in vofta delle richleste di sottoscrizione delle

obbligazioni convertibili, determinandone i contenuti;

- alla madifica del regolamento limitatamente of soli aspetti di natura formale
e non sostanziale;

- alla  predisposizione, modifica, imtegrazione e/fo sottoscrizione efo
compimento di ogni atto, contratto, accordo, dichiarazione e documento
hecessario o opportuna ol fini dell’esecuzione e del completamento deile
defiberazioni assunte e delle relative attjvita;

- alt’emissiane delfe obbligazioni convertibili e dei warrant, svolgendo tutte le
attivita richieste a tal fine;

- all’emissiorre delle nuove azioni rivenienti dafl aumento di capitale ol servizio
del prestito obbligazionario e dallaumento di capitole ol servizio dei
warrant, procedendo ai relativi depositi di legge ed ai conseguenti
aggiornamenti delle espressioni numeriche contenute nelf'art. 4 {quattro)
deflo Statuto sociale;

- aff'ottenimento delle eventuali approvazioni di legge per le delibere di cui
sapra, con facoltd di introdurvi le eventuali madifiche che potrebbero
eventualmente essere richieste dalle competenti Autoritd e/o dal Registro

defle Imprese in sede di iscrizione delle stesse,

* ok ok ok %
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REGOLAMENTO BOND & WARRANT

versione originale con traduzione a fronte
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REGOLAMENTO BOND & WARRANT

versione originale con traduzione a seguire

SUBSCRIPTION AGREEMENT
FOR CONVERTIBLE BONDS WITH WARRANTS ATTACHED

(G‘CBW)’)

Among
MONDO TV S.P.A.
and
ATLAS SPECTAL OPPORTUNITIES, LLC
and

ATLAS CAPITAL MARKETS

Relazione degfi amministrator! sufle materia poste all'ordine del giomo — Assembilea Straordinaria degli Azionisti deil 21
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To:

Atlas Special Opportunities, LLC
Maples Corporate Services LTD
P.O.Box 309

Ugland House

KY1-1104

Cayman Islands

To:

Atlas Capital Markets
4% floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.O. Box 10240 KY 1002,
Cayman Islands

Dear Sirs,

Rome, April 19, 2018

Following the understanding reached among us as of today, we hereby propose, under the terms and

conditions set out below, to enter into the following subscription agreement.

This subscription agreement shall become effective upon veceipt by the addressor of full acceptance

and acknowledgement of the terms and conditions thexeof by the addressee.

EE
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THIS SUBSCRIPTION AGREEMENT IS ENTERED INTO BETWEEN:

Mondo TV S.p.A., an Ttalian joint stock company (societd per azions), with a share capital of Euro
15,307,776.50, having its registered office at Via Brenta 11, 00198 Rome (Italy) and registered
with the company’s register of Rome under number 07258710586 and REA 604174, duly
represented for the purpose hereof,

(the “Issuer” or the “Company™),

AND:

Atlas Special Opportunities, LL.C, an exempted company, having its registered office at Maples
Corporate Services LTD, P.O. Box 309, Ugland House, Grand Cayman, KY1 — 1104, Cayman
[slands, duly represented for the purpose hereof,

(the “Subscriber™),

AND:

Atlas Capital Markets, an exempted company, having its registered office at 3™ Floor Queens gate
House, 113 South Church Street Grand Cayman, KY! —1002 Cayman Islands, acting as

investment manager of the Subscriber, duly represented for the purpose hereof,

(“ACM?’J‘

ACM, the Subscriber and the Issuer are hereinafter referred to as collectively the “Parties” and
individually a “Party”,

WHERFEAS:

{A) The share capital of the Issuer consists of 30,615,553 ordinary sharcs with a nominal value
of Euro 0.50 each fully paid and not subject to any call for the payment of further capital (the
“Shares™).

(B) The Shares are admitted to trading on the Mercato Telematico Azionario (the “MTA™),
organized and managed by Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana™).

{O) On April 10, 2018, ACM and the Issuer entered into a term-sheet reflecting the main terms
and conditions of the issuance, by the Issuer, of a facility of Euro 18,000,000.00 (eighteen
million euro) in aggregate principal amount (the “Facility™).

{ The shareholders’ general meeting of the Issuer will be convened to resolve upon the
approval and issmance of the Facility through the issue of (i) 72 convertible bonds
{obbligazioni comvertibili in azioni) each with a denomination of Euro 250,000.00 (the
“Convertible Bonds™) for a maximum aggregate principal amount of Buro 18,000,000.00;
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and (ii) 450,000 American style call wartants having a strike price of Euro 7.5 each and with
a maturity of 5 years (the “Warrants” and, together with the Convertible Bonds, the
“CBW?”), convertible and exercisable, respectively, into the Shares.

{E) The terms and conditions of the Convertible Bonds and the Warrants are set out in Schedule
B.1 and Schedule B.2 of this Agreement (together, the “T'erms and Conditions™).

" The subscription for all the Convertible Bonds and the issue of the Warrants shall be
reserved to the benefit of the Subscriber or of one of its Affiliates (as defined below)
designated by the Subscriber pursuant to this agreement.

Q) The proceeds of the issue of the Convertible Bonds and the exercise of the Warrants shall be
applied towards financing Company’s strategic investments (the “Purpose”).

(H) The Parties now wish to record the arrangements agreed between them in relation to the
CBW pursuant to the terms and conditions of this agreement, which, for the sake of clarity is
deemed to include any of its schedules or annexes (together, the “Agreement”).

(D Each of the Issuer and the Subscriber agree that the foregoing recitals and the schedules and
exhibits attached hereto constitute an integral part to this Agreement.

NOW IT IS AGREED AS FOLLOWS:
DEFINITIONS

The following terms used in this Agreement shall, unless the context otherwise requires or
otherwise stated, bear the following meanings:

“Affiliate” ' means an entity that directly or indirectly controls,
is controlled by, or is under common control with,
another entity, including, among the others,
subsidiaries, parent entities and sister companies;

“Agreement” has the meaning ascribed thereto under paragraph
(1) of the Preamble;
“Business Day” means any calendar day other than Saturday,

Sunday or any. other days on whieh banks are
authorized to close in the cities of Milan (Italy) an

London (United Kingdom);
“Borsa Ttaliana” has the meaning ascribed thereto under paragrgph
(B) of the Preamble;
Relazione degli amministraton sulle materia poste affordine del giormo — Assemblea Straordinaria degli Azionisti del 21
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<CCBW”

“Completion”

“CONSOB”

“Consolidated Financial Act”

“Conversion Notice”

“Conversion Shares”

“Counvertible Bonds™

“Cool Down Pericd”

“Bvent of Default”

“Facility”

“First Tranche”

“Indemnified Person”

“Tssue Date”

“Issuers’ Regulation”

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(D) of the Preamble;

has the meaning ascribed thereto under Article 5
(Completion);

means the Ttallan Securities Commission
(Commissione Nazionale per le Societéd e la Borsa);

means Legislative Decree No. 58 of 24 February
1998, as amended;

means the conversion notice set out in Schedule

1.A;

means the Shares issued upon conversion of the
Convertible Bonds in compliance with the
provisions set out in Schedule B.1;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(D) of the Preamble;

has the meaning ascribed thereto under Articie 2
(Issuance of the CBW),

means any event of default as set forth under
Article 9 (B) of the Terms and Conditions of the
Convertible Bonds:

has the meaning ascribed thereto under paragraph
{C) of the Preamble;

has the meaning ascribed thereto under Article 0;

has the meaning ascribed thereto under Article 0
(Indemnification),

has the meaning ascribed to it under Article 2
(Issuance of the CBW) and means each date on
which a Tranche is issued by the Issuer pursuant to
the Agreement;

means CONSOB Regulation No. 11971 of May 14,
1999, as amended and supplemented,;
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“Listing” means admission to listing (if applicable) and
trading on the Principal Market, and the terms
“T ist” and “Listed” shall be construed accordingly;

“Long Stop Date” means the earlier of the date falling on the 188
month following the date of the Company’s
shareholders meeting under paragraph (D) of the
Preamble or the 31% of December 2019;

“Material Adverse Effect” means any effect on the business, operations,
properties, financial condition, or prospects of the
Issuer that is material and adverse to the Issuer and
its Material Subsidiaries and affiliates, taken as a
whole and/or condition, circumstance or situation
that would prohibit or otherwise interfere with the
ability of the Company to enter info and perform
any of its obligations under the definitive
documentation in any material respect;

“Material Change in Ownership” meang that Mr. Orlando Corradi, the current main
shareholder of the Company, and/or his heirs jointly
shall own less than twenty-five per cent (25%) of
the issued voting share capital of the Issuer;

“Material Subsidiaries” means Mondo TV France S.A., Mondo TV Suisse
S.A. and Mondo TV Iberoamerica S.A. and, each of
them, a “Material Subsidiary™;

“Money Laundering, Anti- has the meaning aseribed thereto under Clause 0,
Corruption and Anti-Bribery Laws”

“Monte Titoli” means Monte Titoli S.p.A., the centralised
custodian;

“MTA” has the meaning ascribed thereto under paragraph
{B) of the Preamble;

“Person” means an individual or a corporation, a general or

limited partnership, a trust, an incorporated or
unincorporated association, a joint venture, a
limited lability company, a limited liability
partnership, a joint stock company, a governmeni
(or an agency or political subdivision thereof) or
any other entity of any kind;
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“Principal Market”

“Purpose”

“Sanction”

“Share Lending Agreement”

“Second Tranche”
“Settlement Bank”

“Shares”

“Subscription Price”

“Subsidiaries”

“Terms and Conditions”

means the Mercato Telematico Azionario, a
regulated market organized and managed by Borsa
Italiana;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(@) of the Preamble;

means any sanctions imposed by any competent
authority vis-d-vis the Issuer or any Material
Subsidiary which, if' determined adversely to the
Issuer or any such Material Subsidiary, could
individually or in the aggregate have a Material
Adverse Effect on each of the Issuer or any of its
Material Subsidiaries;

means the master share lending agreement to be
entered into on or about the date hereof among Mr.
Orlando Corradi (in is capacity of main
shareholder of the Company), the Company, ACM
and the Subscriber, pursuant to which, from time to
time Mr. Orlando Corradi and the Subsctiber may
enter into transactions pursuant to which M.
Orlando Corradi will transfer to the Subscriber
Shares with a simultaneous agreement by the
Subscriber to transfer to Mr. Orlando Corradi an
amount of Shares equivalent to the Shares on a date
tobe defined among such parties;

has the meaning ascribed thereto under Article 0;
means Banca Finnat Buramerica S.p.A.;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
{A) of the Preamble;

has the meaning ascribed thereto under Article 3
(Subscription for Convertible Bonds and issue of
Warrants) and means the amount in principaf to be
paid for each Tranche;

means any emtity which is controlled directly or
indirectly by another within the meaning of article
93 of the Consolidated Financial Act;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(E) of the Preamble;
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“Trading Day”

“Tranche”

“Transaction Commission”

“Undertakings”

E‘VAT’?

“Warranis Mondo TV 2018 —2023”

“Warrant Shares”

“Warranties”

“Warrant Exercise Notice”

“Warrants”

means any day on which the Principal Market is
open for trading;

has the meaning ascribed thereto under Article 2
(Issuance of the CBW),

means the fee equal to 3.5% of the aggregate
principal amount of the Facility, being it equal to
Euro 630,000.00, to be paid by the Issuer to Atlas
Special Opportunities, LLC pursuant to the terms of
this Agreement;

has the meaning ascribed thereto under Article 0
(Undertakings of the Issuer);

means value added tax chargeable under or
pursuant to Council Directive 2006/112/EC of the
European Communities and any other similar tax
within the Buropean Union or elsewhere;

means the 450,000 Warrants denominated
«“Warrants Mondo TV 2018 — 2023” attached to the
First Tranche whose terms and conditions are set
out in Schedule B.1;

means the Shares issued upon exercise of the
‘Warrants in compliance with Schedule B.2;

has the meaning ascribed thereto under Article 0
(Representations and Warranties of the Issuer);

means the Warrants exercise notice set out in
Schedule 1.B;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(D) of the Preamble;

Tn this Agreement, references to specific provisions of laws and regulation should be
intended as references to the corresponding provisions as in force from time to time unless

the context suggests otherwise.

ISSUANCE OF THE CBW

The Jssuer may at its sole discretion (and has no undertakings under this Agresment to) issue
the Convertible Bonds in the maximum aggregate principal amount of Euro 18,000,000.00 in
two (2) tranches (each, a “I'ranche”) as follows:
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(1) the first Tranche shall consist of 44 Convertible Bonds with a principal amount equal to
Euro 11,000,000.00, which shall attach n. 450,000 Warrants denominated “Wartants Mondo
TV 2018 ~2023” {the “First Tranche”); -

(i) the second Tranche shall consist of 28 Convertible Bonds with a principal amount equal
to Buro 7,000,000.00 (the “Second Tranche™);

The Second Tranche may be issued by the Issuer assuming that a cool down period of 125
Trading Days since the last subscription by the Subscriber has been observed (the “Cool
Down Period”). The Parties may freely waive the Cool Down Period.

Subject to the Cool Down Period and the other conditions set out in the Agreement, the
Parties agree that the Issuer may issue a Tranche at any time (the “Issue Date”) before the
Long Stop Date by delivery of a notice to the Subscriber at least 10 (ten) Business Days
before any Issue Date,

The issue of each Tranche shall be made by way of a private placement without any public
offer within the meaning of Article 1, letter t, of the Consolidated Financial Act.

The Warrants shall be issued to the benefit of the Subscriber without consideration.

In accordance with Legislative Decree 58 of 24 February 1998 and the joint regulations
issued by CONSOB and the Bank of Italy on 22 February 2008 (as subsequently amended
and integrated), each of the Convertible Bonds and the Warrants shall be entered and held in
book-entry form by Monte Titoli S.p.A as centralised custodian (“Monte Titoli’). The
Convertible Bonds and the Warrants will be issued in bearer form. .

The Convertible Bonds and the Warrants will be fully vested with their rights as from the
date of their subscription (with respect to the Convertible Bonds) and issuance (with respect
to the Warrants) pursuant to Atticle 3 (Subscription for Convertible Bonds and issue of
Warrants) below.

SUBSCRIPTION FOR CONVERTIBLE BONDS AND ISSUE OF WARRANTS

At least 10 (ten) Business Days prior to any Issue Date, the Issuer shall send to the
Subscriber a notice of its intention to issue a Tranche substantially in the form as set out in
Schedule 3.A.

Subject to the satisfaction (or waiver by the Subscriber) of the conditions set forth in Article
0 (Condition Precedents) below, on each Issue Date, the Subscriber agrees to fully subscribe
and pay for, or procure to be subscribed and paid for, the relevant number of Convertible
Bonds issued in accordance with the provisions of the Agreement.

The Convertible Bonds shall be subscribed at a fixed price equal to 100% of the principal
amount of the issued Tranche, i.e. Furo 11,000,000.00 for the First Tranche and Fuaro
7,000,000.00.00 for the Second Tranche (the “Subscription Price”).
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The Warrants shall be issued, without consideration, to the Subscriber and shail be stripped
from the Convertible Bonds on the Issue Date of the First Tranche.

CONDITIONS PRECEDENT

The obligations of the Subscriber to subscribe and pay for the Convertible Bonds and receive
the Warrants on each Issue Date (as applicable) are conditional upon and subjeet to: (i) on
each of the date hereof and any Issue Date the representations and warranties of the Issuer
under the terms of Article 0 (Representations and Warranties of the Issuer) in this
Agreement being true, accurate and correct in any material respect at, and as if made on,
such dates, and (ii) the Issuer having performed in any material respect all of its obligations
(including the obligations under Article 0 (Completion)) and being in compliance in any
material respect with the undertakings under this Agreement (o be performed on or before
any such date, and (iii) the following further conditions, which are for the exclusive benefit
of the Subscriber being satisfied or waived in writing by the Subscriber:

{a) on any Issue Date, there having been delivered to the Subscriber, a certificate,
dated the Issue Date, signed by a duly authorised officer of the Issuer to such
effect, substantjally in the form set out in Schedule 4.(a);

L) on any Issue Date, there having been delivered to the Subscriber a copy certified by
a duly authorized representative of the Issuer of: (i) a certificate of good standing
(certificato di vigenza) issued by the Issuer’s companies register dated no more
than one day before the Issue Date; and (i) an up-to-date by-laws of the Issuer;

() on or before the Issue Date, there having been delivered to the Subscriber one copy
certified by a duly authorized representative of the Issuer, of the authorizations of
the board of directors and shareholders’ meeting of the Issuer regarding the issue of

the CBW;

(d) on any Issue Date, the Convertible Bonds and Warrants (as applicable) having been
entered and held in book-entry form into the centralised administration system
managed by Monte Titoli;

(e) without prejudice to the provisions set out in this Article 0 (Conditions Precedent),

there having been, at any Issue Date and since the time of the exeeution of this
Agreement in the reasonable opinion of the Subscriber, no Material Adverse
Effect;

{f there having been, at any Issue Date and since the time of the execution of this
Agreement, no Material Change in Ownership nor any Fvent of Default;

(2) no action baving been taken and no stanite, rule, regulation or order having beett
enacied, adopted or issued by any governmental or regulatory authority (including
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CONSOB or Borsa [taliana) that would prevent the issuance and sale of the CBW;
and no preliminary injunction or order of any court shall have been applied for or
served on the Issuer prohibiting or substantially inhibiting the Issuer to
consummate the transactions contemplated in this Agreement;

() the Shares (i) being Listed on the Principal Market and (ii) not being suspended, as
of such Issue Date, by CONSOB or Borsa Italiana from trading on the Principal
Market nor such suspension by CONSOB or Borsa Italiana being threatened, as of
the Issue Date, either (a) in writing or (b) by falling below the minimum Listing
maintenance requirements of the Principal Market;

(i on the Issue Date, the Share Lending Agreement being in full force and effect
among the parties thereto and not being otherwise suspended or terminated,

)] there having been an average market capitalisation of the Company over a period
of 90 (ninety) days preceding the Issue Date, as shown on Bloomberg, above Euro
50 (fitty) million; and

(k) ordinary shares of the Company issued during the twelve months preceding the
Issue Date representing an amount lower than 20% of the Company’s outstanding
share capital.

If any of the above-mentioned conditions (other than the condition sets forth under Clause
4(e)) is not satisfied on or before the Issue Date (as applicable) or waived in writing by the
Subscriber, the Subscriber shall be entitled, at its sole discretion, to terminate this
Agreement, and the Parties shall be released and discharged from their respective obligations
under this Agreement, except for the liability of the Issuer for the payment of the
commissions, costs and expenses as provided in Article 0 (Commission and Expenses), the
indemnities referred to in Article 0 (Jademnification), 13 (Notifications) and 15 (Governing
Law and Jurisdiction).

It is understood that the Subscriber shall have the discretionary right to waive the total or
partial satisfaction of any one of the above-mentioned conditions.

Notwithstanding the above, if the Subsctiber becomes aware of a matter or circumstance
which may result in a Material Adverse Effect, the Subscriber shall give notice in writing to
the Issuer of the event or circumstance resulting in a Material Adverse Effect - as it is
available to the Subscriber — 5o as to enable the Issuer to assess the merits of the maiter (the
“MAE Notice™).

The Subscriber shall give the MAE Notice to the Issuer no later than 60 (sixty) Trading Days
after the Subscriber has become aware of the event or circumstance triggering the Material
Adverse Effect. The Parties acknowledge and agree that such time limit is, by their mutual
agreement, adequate to allow the Issuer to avajl jtself of its rights under this Agreement.
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If the Subscriber gives the MAE Notice pursuant to this Article 4, during a period of 50
(fifty) Trading Days following the delivery of the MAE Notice (the “MAE Period”) the
Subscriber and the Issuer shall attempt in good faith to reach an agreement in respect of any
disputed matter in connection with the Material Adverse Effect being the subject matter of
such notice,

If the Subscriber and the Issuer are unable to reach an agreement in respect of any disputed
matter in connection with a Material Adverse Fffect within the MAE Period, the Subscriber
shall be entitled, at its sole discretion, to terminate this Agreement, and the Parties shall be
released and discharged from their respective obligations under this Agreement (except for
the liability of the Issuer for the payment of the commissions, costs and expenses as provided
in Article 0 (Commission and Expenses).

Unless the Subscriber and the Issuer reach an agreement in respect of any disputed matter in
connection with the Material Adverse Effect, during the period starting from the delivery of
the MAE Notice and ending on the last day of the MAE Period, the Issuer shall not issue, nor
request to the Subscriber to subscribe, any CBW.

COMPLETION

Obligation of the Issuer

On the Tssue Date, the Issuer shall:

(i) with respect to the First Tranche, duly issue 44 Convertible Bends having a principal
amount equal to Furo 11,000,000.00 and issue n. 450,000 Warrants to the Subscriber;

with respect to the Second Tranche, duly issue 28 Convertible Bonds having a principal
amount equal to Euro 7,000,000.00 to the Subscriber; and

(¢) procure entry in the Issuer’s register of bondholders of the Subscriber name as holder
of the Convertible Bonds.

Settlement

Settlement of the Convertible Bonds and, with respect to the First Tranche only, of the
Warrants, will occur on each Issue Date subject to compliance with Clause 0 above by the
Issuer at the following terms:

a)at 09:00a.m. (Milan time) (or such other time as may be agreed between the Issuer and
the Subscriber) on the Issue Date, the Issuer will cause all Convertible Bonds and, .
with respect to the First Tranche only, all the Warrants, to be transferred free of
payment to the Settlement Bank on behalf of the Subscriber, by way of book-entry é
transfer to the relevant account of the Settlement Bank maintained with Monte Titoli
(as separately notified by the Settlement Bank to the Issuer prior to the Issue Date)
or as the Seitlement Bank may otherwise direct the Issuer no later than one Business
Day prior to the Issue Date.
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b)the Settlement Bank will deliver the Convertible Bonds and, with respect to the First
Tranche only, the Warrants in accordance with Clause 5.2 a), to the Subscriber
versus payment by the Subscriber of the Subscription Price (being equal to Euro
11,000,000.00 for the First Tranche and Euro 7,000,000.00 for the Second Tranche)
less any amounts to be deducted pursuant to Article 0 (Commissions and Expenses).
Such amount shall then be transferred by the Settlement Bank less any amounts to be
deducted pursuant to Article 7 (Commissions and Fxpenses) on behalf of the
Subscriber, in Euro in immediately available funds to such account as shall be
notified by the Issuer to the Subscriber and the Settlement Bank, evidence of such
payment taking the form of a confirmation by the Settlement Bank that it has made
the relevant payment to the Issuer.

LISTING

Following the delivery of any Conversion Notice or any Warrant Exercise Notice, as the case
may be, the Issuer shall secure the Listing of all of the Conversion Shares and the Warrant
Shares requested for conversion or exercise, as the case may be, upon the Principal Market
upon which the Shares are Listed within the second Trading Day following the delivery of
the Conversion Notice or the Warrant Exercise Notice (as the case ruay be).

In connection with the Listing of the Conversion Shares and Warrants Shates, the Company
will use its best efforts to firnish from time to time any and all documents, instruments,
information and undertakings and publish all advertisements or other material, pay all fees
and take all other actions that may be necessary in order to effect such listing.

COMMISSION AND EXPENSES

Transaction Commission

In consideration of the agreement by the Subscriber to subscribe and pay for the Convertible
Bonds and the Warrants as referred in Article 0 (Subscription for Convertible Bonds and
issue of Warrants), the Tssuer shall pay to the Subsctiber the following commissions:

a)on the Issue Date of the First Tranche, the Issuer shall pay to the Subscriber a
commission equal to three point five per cent (3.5%) of the principal amount of the
First Tranche, being it equal to BEuro 385,000.00 (the “First Tranche
Commission™);

b)on the Issue Date of the Second Tranche, the Issuer shall pay to the Subscriber a
commission equal to three point five per cent (3.5%) of the principal amount of the
Second Tranche, being it equal to Furo 245,000.00 (the “Second Tranche
Commission” and, along with the First Tranche Commission, the “Transaction
Commission™).
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The Subscriber shall be entitled to deduct the First Tranche Commission and the Second
Tranche Commission from the amounts payable to the Issuer, respectively, on the Issue Date
of the First Tranche and of the Second Tranche.

All commissions to be paid by the Issuer pursuant to this Clause 0 will be increased by any
applicable VAT.

Expenses

The Tssuer shall be responsible for its own expenses, including legal fees and fees of other
advisers incurred in connection with this Agreement and the issue of the CBW,

The Tssuer shall reimburse the Subscriber for its legal expenses incurred in connection with
the negotiation and execution of this Agreement for an amount equal to Euro 25,000.00 (plus
bar contributions, duly documented expenses which shall not exceed the limit of Euro 4,500
and VAT or any similar taxes). The Subscriber acknowledges that it has already received an
amount equal to Furo 20,000.00 from the Issuer as an advance payment of its legal expenses
arising in connection with the negotiation of this Agreement. The Issuer shall reimburse the
Subscriber of the remaining balance of the expenses agreed above in accordance with its
instructions immediately after the execution of this Agreement.

Payments

All sums payable by the Issuer under this Agreement shall be increased by any applicable
VAT or similar levy applicable under the laws of the Republic of Italy.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE ISSUER

The Company hereby represents, warrants and undertakes to the Subscriber that the
representations and warranties given in this Article 8 (Representations and Warranties of the
Issuer) (the “Warranties”) are true and accurate in all material respects as at the date of this
Agreement. Except as otherwise agreed hereafter, the Warranties shall be dsemed to have
been repeated as at each Issue Date and as at each date on which the Conversion Shares and
Warrant Shares become issued and Listed pursuant to this Agreement with reference to the
facts and circumstances existing on each of such dates.

Organization and Qualification

Each of the Company and any of its Material Subsidiaties has been duly incorporated and is
validly existing under the laws of its place. of incorporation, each with full corporate power
and authority to own, lease and operate its properties and assets and conduct its business in
accordance with any applicable laws; its respective board of directors, management board or
supervisory board and its chairman, general manager or person exercising a similar function
have been duly appointed; and the statutory auditors of the Issuer have been duly appointed
in accordance with any applicable laws.
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Organization of Share Capital

The issued and outstanding share capital of the Issner has been duly and validly authorised,
issued and fully paid and is not subject to any call for the payment of further capital
and is non-assessable; none of the issued and outstanding share capital of the Issuer
was issued in violation of any pre-emptive or other similar rights of any security
holder of the Issuer.

The Shares are and, for so long as this Agreement remains in force, will remain the only
class of shares in the equity share capital of the Company and the Company will not,
for so long as this Agreement remains in force, issue any shares which have rights
differing from those attaching to the equity share capital in issue as at the date of this
Agreement.

The Shares currently in issue are fully tradeable and admitted to trading on the MTA in
compliance with all applicable listing rules and at the date of this Agreement and at
the Issue Date and at each date on which the Conversion Shares and Warrant Shares
become issued, the Issuer is, and will be, in compliance with all applicable listing
rules refating to the Shares,

Except for (i) the warrants issued by the Company to GEM Global Yield Fund imited LCS
SCS (granting the right to subscribe up to 2.500.000 Shares) and to Atlas Special
Opportunities (granting the right to subscribe up to 1.070.000 Shares) and (ii) 4
outstanding convertible bonds issued by the Company to the Subscriber pursuant to a
subscription agreement entered into om 18 July 2016, there aré no outstanding
securities issued by the Company convertible into or exchangeable for, or warrants,
rights or oplions to purchase from the Company or any of its Subsidiaries, or
obligations, or commitments of the Company or any of its Subsidiaries to create the
same of 1o issue, sell or otherwise dispose of, any Shares of the Issuer or of any of its
Subsidiaries.

Subject to general provisions of law relating to the distribution of profits, there are no
resirictions on the payment of dividends on the Shares.

Authorization - Enforcement

Subject to the authorization of the general meeting of the Company’s shareholders, the
Company has the requisite corporate power and authority to enter into this A greement
and on each Completion, to consummate the transactions contemplated by this
Agreement that are to be consummated on that Completion and otherwise to carry out
its obligations under this Agreement.

Except for the authorization of the extraordinary shareholders’® meeting of the Company for
the issuance of the CBW, the execution and delivery of this Agreement by the
Company and the completion by it of the transactions required hereby have been ar, in
the case of obligations to be performed afler the date of this Agreement, will be hefore
the due time for performance, duly authorized by all necessary action on the part of
the Company, its directors, statutory auditors and its shareholders (as the case may
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be).

The obligations assumed by the Company under this Agreement constitute valid and binding
obligations of the Company, enforceable against the Issuer in accordance with their
terms.

At each Completion, the CBW shall be validly issued and delivered by the Company and
constitute valid and binding obligations of the Company to issue the Conversion
Shares and Warrant Shares, enforceable in accordance with their terms and conditions.

Pre-emptive rights

The issue of the CBW will not be subject to any pre-emptive or similar rights.

Obligations of the Issuer

The Convertible Bonds will, when issued and subscribed for in accordance with the Terms
and Conditions, constitute direct, unconditional, unsubordinated and unsecured obligations
of the Company ranking pari passu, without any preference among themselves, and equally
with all other existing and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer
from time to time outstanding,

Conversion Shares and Warrant Shares

The Conversion Shares and the Warrant Shares, when allotted, issued and delivered in
accordance with the Terms and Conditions:

will be duly and validly allotted and issued and fully paid up;

will carry the same rights and privileges of the outstanding Shares and shall be entitled to all
dividends and other distributions declared, paid or made thereon; and

will be freely transferable, free and clear of all from any charge, lien, encumbrances or claim
and from any third party rights as of the date of delivery or issuance, as the case may
be,

No-conflicts

To the extent that the following events have a Material Adverse Effect on the Issuer:

neither the Issuer nor, to the Issuer’s knowledge, any of its Subsidiaries (i) is in violation of
any provision of iis status, its by-laws or any other constitutive documents, (ii) is in
violation of any provision of the Consolidated Financial Act, the Issuer’s Regulation,
the listing rules of the Principal Market or the Italian Civil Code or (iii) is, and with
the giving of notice or lapse of time or both would be, in violation of or in default
under any constitutional provision, statute, law, regulation, decree, court order or
similar authority binding, upon it or under any agreement or instrument to which it is a
party or by which it or any of its properties is bound;
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the execution of this Agreement, the issue of the CBW, the issue of the Conversion Shares
and Warrant Shares upon conversion and exercise of, respectively, the Convertible
Bonds and the Warrants, do not and will not (i) conflict with or result in a breach of
{A) any of the terms or provisions of] or constitute a default under, the status of the
Issuer, its by-laws or any other constitutive documents or (B) any indenture, trust
deed, mortgage or other agreement or instrument to which the Issuer or, to the Tssuer’s
knowledge, any of its Subsidiaries is a party or by which any of them or any of their
respective properties is bound.

Consents and Approvals

Except for any necessary approvals from the Principal Market and CONSQB, as applicable,
for the Listing of Conversion Shares or Warrant Shares, neither the Company nor, to the
Issuer’s knowledge, any of its Subsidjaties is required to obtain any consent, approval,
waiver, authorization or order of, or make any filing or registration with, any court or other
governmental or regulatory authority or other Person in connection with the execution,
delivery and performance by the Company of this Agreement, the issue of any CBW or
Shares. As of the Issue Date any necessary consents, approvals and authorizations
(including, for the avoidance of doubt, any necessary approvals as refetred to above from the
Principal Market and shareholders of the Company) have been obtained in respect of any
CBW and Shares required to be issued pursuant to the Agreement have been obtained and
shall be in full force and effect.

Authorized nominal amouni

The issue of the CBW on the Issue Dates shall not exceed the limit of the nominal amount
authorized by the resolution of the extraordinary shareholders’ meeting of the Issuer.

Absence of court-ordered insolvency procedures

There is no action, suit, notice of violation, proceeding or investigation pending or, to the
knowledge of the Issuer and its representatives, threatened against the Company ot any of its
Subsidiaries or any of their respective properties or assets before or by any court,
governmental or administrative agency or regulatory authority which (i) relates to or
challenges the legality, validity or enforceability of this Agreement or (ii) could, individually
or in the aggregate, be reasonably expected to impair materially the ability of the Company
to perform fully on a timely basis its obligations under this Agreement,

Working capital

The Company and its Material Subsidiaries will have working capital sufficient to cover
their budgeted working capital requirements for the 12 months following the date hereof.

Accuracy of the information and documents

As of the date of this Agreement, all of the information provided to the Subscriber by the
Issuer and its Material Subsidiaries prior to the date of this Agreement was accurate,
complete and up-to-date on the date on which it was provided or, if applicable, on the date to
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which it relates and is not likely to mislead the Subscriber on any significant point, due to an
omission or as a result of information communicated or not disclosed.

Disputes

As of the date of this Agreement and at any Issue Date, there are no non-public actions, suits
or proceedings against or affecting the Issuer or any of its Material Subsidiaries or any of the
properties of the Issuer or any of its Material Subsidiaries which, if determined adversely to
the Issuer or any such Material Subsidiary, could individually or in the aggregate have a
Material Adverse Effect on each of the Issuer or any of its Material Subsidiaries, or on the
ability of the Issuer to perform its obligations under this Agreement, or which are otherwise
material in the context of the subscription of the CBW. :

Taxes and contributions

As of the date of this Agreement and at any Issue Date, there is no non-public claim by any
competent tax authority against the Issuer or one of its Material Subsidiaries, which, if
determined adversely to the Issuer or any such Material Subsidiary, could individually or in
the aggregate have a Material Adverse Effect on each of the Issuer or any of its Material
Subsidiaries.

Sanctions

Neither the Issuer nor, to the Issuer’s knowledge, any of its Material Subsidiaries or any
director, officer, employee or representative of any of them is an individual or entity
currently subject to any Sanctions. The Issuer shall not allocate in any manner the proceeds
of the issue of the Convertible Bonds, nor will it lend, contribute or otherwise make available
these proceeds, to a joint venture or to any other Person, for the purpose of financing the
activities of any Person currently subject to Sanctions.

Anti-Money Laundering

The Issuer and, to the Issuer’s knowledge, each Material Subsidiary and their respective
directors and officers has complied with the money laundering and anti-corruption statutes of
all jurisdictions (including, the OECD Convention on Bribery of Foreign Public Officials inx
International Business Transactions, and any similar national or local law or regulation in the
Republic of Ttaly or elsewhere where the Issuer and each other Material Subsidiary conducts
business), the rules and regulations thereunder and any related or similar rules, regulations or
guidelines, issued, administered or enforced by any governmental agency or any such
jurisdiction (collectively the “Money Laundering, Anti-Corruption and Anti-Bribery
Laws”), in each case as applicable to them, and no action, suit or proceeding by or before
any court or any atbitrator or any governmental agency, authority or body involving the
Issuer and, to the Issuer’s knowledge, any of its Material Subsidiary or their respective
directors or officers is peunding or threatened with respect to Money Laundering, Anti-
Corruption and Anti-Bribery Laws.

Neither the Issuer nor, to the Issuer’s knowledge, any of its Material Subsidiary nor their
respective directors or officers has:

i
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a) used any corporate funds (nor will it use any proceeds from the issuance of the CBW) for
any unlawful contribution, gift, entertainment or unlawful expense relating to political
activity;

b) taken any action in furtherance of an unlawful offer, payment, promise to pay, or
authorization or approval of the payment or giving of money, property, gifls or anything
else of value, directly or indirectly, to any “government official” (including any officer or
employee of a government or government owned or controlled entity or of a public
international organization, or any person acting in an official capacity for or on behalf of
any of the foregoing, or any political party or party official or candidate for public office)
or made any other bribe, rebate, payoff, influence payment or kickback intended to
improperly influence official action or secure an improper advantage;

¢) nor will it use any proceeds from the issuance of the CBW in furtherance of any such
unlawful payment.

The Issuer and each Material Subsidiary has instituted and maintained and the Tssuer and
each Subsidiary will continue to maintain policies, procedures and training programs
designed to promote and ensure compliance with Money Laundering, Anti-Corruption and
Anti-Bribery Laws in all jurisdictions where they operate and with the representations and
watranties contained herein

Compliance with Market Abuse regime

As of the date of this Agreement and at any Issue Date, the Issuer are in compliance with the
obligations set out under Regulation (EU) No 596/2014 (Market Abuse Regulation) and its
implementing regulations, as amended from time to time and, to the Issuer’s knowledge, any
of the Issuer’s representatives, officers or employees has provided the Subscriber with non-
public price sensitive information in the possession of the Issuer which, if made public,
could be expected to have an effect upon the market price of the Convertible Bonds or the
Warrants, the Shares and/or the business of the Company.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE SUBSCRIBER

The Subscriber hereby represents and warrants to the Company that it agrees that it will
comply with the selling restrictions set out in Schedule 9.

The Subscriber undertakes to hold harmless the Issuer as well as its Affiliates,
representatives, directors, executives and employees, each as concerns it, against any loss,
liability, claim, court action, proceedings, demand, damages, expenditures and any expenses
and costs duly evidenced (including, but not limited to, any costs and expenses incurred or
borne for the defence of the above) that they may incur or sustain as a tesult of or due to any
false representation and warranty or any violation or any breach of this Article 0. The
Subscriber will also reimburse the Issuer as well as its Affiliates, representatives, directors,
executives and employees for all properly incurred and duly documented expenses
(including legal fees and any irrecoverable VAT on any incurred expenses) as they are
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incurred by them in connection with investigating, preparing or defending any such action or
claim, whether or not in conmection with a pending or threatened litigation in which such

person is a party.
UNDERTAKINGS OF THE ISSUER

The Issuer undertakes and guarantees to the Subscriber that:

(a) it will bear and pay (i) any stamp or other duties or taxes, including interest and
penalties, payable and due by the Issuer on or in connection with the issue of the
CBW and the execution of this Agreement or its enforcement, and (ii) any value
added, turnover or similar tax payable and due by the Issuer in connection with any
amount payable by it under this Agreement or otherwise in connection with the
transactions envisaged by this Agreement;

(b) it will not, and will procure that none of its directors, executives or grployees
make, between the date of this Agreement and the Issue Date (both dates
inclusive), without the prior approval of the Subscriber, any announcement on the
issue of the CBW, unless it is required to do so by law, and in such case, after
consulting the Subscriber on such announcement;

{c) subject to prior approval by the Subscriber, it shall not take any action which
would be reasonably expected to result in the delisting or suspension of the Shares
on the Principal Market and it shall comply at all times with the regulations of the
Principal Market;

(d) save as provided for under the terms of this Agreement, during the period starting
from the date of this Agreement to the day falling 60 calendar days after the end of
the Long Stop Date, it will not execute, nor announce the execution of, any share
capital increase with the exclusion of pre-emptive rights unless required pursuant
to Article 2447 of the Italian Civil Code;

{e) it will cause the CBW to be cleared on Monte Titoli within the Issue Date;

" it will list the Conversion Share and the Warrant Shares, upon delivery of,
respectively, the Conversion Notice and the Warrant Exercise Notice by the
Subscriber, at the latest with effect from the opening of business on the second
Trading Day following the delivery of the Conversion Notice or the Warrant
Exercise Notice (as the case may be); and

€3] it will use the Subscription Price for the Purpose only.
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INDEMNIFICATION

The undertaking by the Subscriber to subscribe and pay for the CBW on the Issue Date
having been made on the basis of the aforementioned Articles O (Representations and
Warranties of the Issuer) and 0 (Undertakings of the Issuer) and with the certainty that the
latter shall remain true and accurate on each Issue Date, the lssuer undertakes to hold
harmless the Subscriber as well as its Affiliates, representatives, directors, executives and
employees, each as concerns it, (the “Indemnified Person™) against any loss, liability,
claim, court action, proceedings, demand, damages, expenditures and any expenses and costs
duly evidenced (including, but not limited to, any costs and expenses incurred or borne for
the defence of the above) that the Indemnified Person may incur or sustain as a result of or
due fo any false representation and warranty ot any violation or any breach of any one of the
undertakings made, representations made or warranties given, or any inaccuracy or omission
of this Agreement (or of the Terms and Conditions), save for fraud (dolo) or gross
negligence (colpa grave) committed by any Indemnified Person; and the Issuer will
reimburse any Tndemnified Person for all properly incurred and duly documented expenses
(including legal fees and any irrecoverable VAT on any incurred expenses) as they are
incurred by such Indemmified Person in connection with investigating, preparing or
defending any such action or claim, whether or not in commection with a pending or
threatened litigation in which such Indemnified Person is a party, save for fraud (dolo) or
gross negligence (colpa grave) committed by any Indemnified Person.

If apy suit, action, or proceeding, claim or demand shall be brought, asserted or threatened
against an Indemnified Person or if any Indemnified Person becomes aware of any other
circumstance under which the Issuer may potentially be liable under the indemnity contained
in this Article 0, such Indemnified Person shall (i) notify the Issuer after becoming aware
thereof, and (ii) consult the Issuer in relation to the choice of its legal counsel (which should
be selected within law firms of primary standing).

The aforementioned indemnities shall remain in full force and effect notwithstanding (i) the
completion of the arrangements contained in this Agreement for the issue of the CBW or (i)
the termination of this Agreement.

TERMINATION

Without prejudice to the obligations set out under Article 4 (Condition Precedent), the
Subscriber may by simple notice to the Issuer, terminate this Agreement at any time priot to
the payment of the net proceeds of the subscription of the Convertible Bonds, (i) in the event
a Material Change in Ownership has occurred ot (if) in the event of a failure of the Issuer to
perform any of its obligations pursuant to this Agreement, in particular under Clause 0 and
Article 0 (Undertakings of the Issuer).

Upon such notice being given, this Agreement shall terminate and be of no further effect
being understood that the Issuer shall be responsible for the payment of all commissions,
costs and expenses referred to in Article 0 (Commission and Fxpenses) and already incurred
or incurred in consequence of such termination, and the payment of any indemnities referred
to in Article 0 (Indemnification).
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The Subscriber is also entitled to terminate this Agreement in the event of material adverse
change in national or international financial or economic conditions such as to materially
prejudice the issue of the CBW or dealings in the Convertible Bonds or the Warrants in the
secondary market at the following conditions (the “Material Adverse Change™):

- if the Subscriber becomes aware of a matter or circumstance which may give
result in a MAC Event, the Subscriber shall give notice in writing to the Issuer of
any event or circumstance resulting in a MAC Event - as is available to the
Subscriber — so as to enable the Issuer to assess the merits of the maitter (the
“MAC Notice™).

- the Subscriber shall give the MAC Notice to the Issuer no later than 60 (sixty)
Trading Days after the Subscriber has become aware of the event or
circumstance triggering the Material Adverse Change. The Parties acknowledge
and agree that such time limit is, by their mutual agreement, adequate to allow
the Issuer to avail itself of its rights under this Agreement.

- If the Subscriber gives the MAC Notice pursvant to this Article 0, during a
period of 50 (fifty) Trading Days following the delivery of the MAC Notice (the
“MAC Period”) the Subscriber and the Issuer shall attempt in good faith (o
reach an agreement in respect of any disputed matter in connection with the
Material Adverse Change being the subject matter of such notice. '

If the Subscriber and the Issuer are unable to reach an agreement in respect of any disputed
matter in conmection with a Material Adverse Change within the MAC Period, the
Qubscriber shall be entitled, at its sole discretion, to terminate this Agreement, and the
Parties shall be released and discharged from their respective obligations under this
Agreement, except for the liability of the Issuer for the payment of the commissions, costs
and expenses referred to in Article 0(Commission and Expenses) and already incurred or
incurred in consequence of such termination, and the payment of any indemnities referred to
in Article O (fndemnification). '

NOTIFICATIONS

All notices and other communications hereunder shall be in writing and shall be deemed to
have been duly given if (A) transmitted by fax, as of the time of printed confirmation, or
(B) sent via return-receipt coutier or mail service, as of the time of acknowledged receipt, or
(C) sent via email, as of the time of email confirmation of delivery to the following

addresses:
(a) For the Issuer:
Name: MONDO TV S.p.A.
Address: Via Brenta 11, Roma
Telephone: +39 06 86323293
Raelazione deglf amministratori sulle materia poste aifording del glorno — Assembiea Straordinaria degli Azionisti dei 21
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Fax: - +39 06 86209836
E-mail address: matteo.corradi@mondotv.it
Atto.: Mr, Matteo Corradi

(b) For the Subscriber:

Narme: Atlas Special Opportunities, LLC

Address: Ath floor Harbour Place, 103 South Church street,
P.O.Box 10240, KY 1002, Cayman Islands

Telephone: +44 (0) 2030565926 and +44 (0) 2030 565936

E-mail addiess: mraddi@atlascapitalm.com and charles@atlascapitalm.com

Attn: Mr. Mustapha Raddi and Mr. Chatles Ofori.

{©) For ACM:

Name: Atlas Capital Markets

Address: 4th floor Harbour Place, 103 South Church sireet,
P.0.Box 10240, KY1002, Cayman Islands

Telephone: +44 (0) 2030565926 and +44 (0) 2030 563936

E-mail address: mraddi@atlascapitalm.com and charles@atlascapitalm.com

Attn: Mr. Mustapha Raddi and Mr. Chagles Ofori.

or to any other address, fax number, or to the attention of another person, if any, indicated by
one of the parties to the other parties for such purpose.

SUBSTITUTION AND TRANSFER

The Subscriber shall have the right to substitute itself or assign or transfer this Agreement to
any of its Affiliates. The Issuer shall be notified of such substitution at least five (5) Business
Days prior to such substitution or assignment.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

This Agreement and any non-contractual obligations arising out of er in connection with it
shall be governed by and construed in accordance with Italian law.

The courts of Milan shall have exclusive jurisdiction to seitle any disputes which may arise.
out of or in connection with this Agreement and accordingly any legal action or proceedings
arising out of or in connection with the Agreement or the Terms and Conditions may be
brought in such courts.

ILLEGALITY

Without prejudice to Article 1419 of the Ttalian Civil Code, if any provision in this
Agreement shall be held to be illegal, invalid or unenforceable, in whole or in part, under any
~applicable enactment or rule of law, such provision or part shall (so far as illegal, invalid or
unenforceable) to that extent be given no effect and deemed not to form part of this

Retazione degli amministratori sufle materia poste alfordine del giomo — Assemblea Straordinaria degii Azionist del 21
maggio 2018

5



VHE BREAR FACTORY

GRUPPO MONDO TV

Agreement but the legality, validity and enforceability of the remainder of this Agreement
shall not be affected.

REMEDIES CUMULATIVE

The rights and remedies of each of the parties and each indemnified person under Article 0
(Indemmification) pursuant to this Agreement are cumulative and are in addition to any ather
rights and remedies provided by general law or otherwise.

WAIVERS

No failure or delay by any party or any indemnified person in exercising any right or remedy
pursuant to this Agreement or provided by general law or otherwise shall impair such right
or remedy or operate or be construed as a waiver or variation of it or preclude its exercise at
any subsequent time and no single or partial exercise of any such right or remedy shall
preclude any other or further exercise of it or the exercise of any other tight or remedy.

EFFECT OF HEADINGS

The Article and Clause headings herein are for convenience only and shall not affect the
construction hereof.

WHOLE AGREEMENT

This Agreement constitutes the entire agreement among the Parties with respect to the
subject matter hereof and supersedes all prior agreements and undertakings, both written and
oral, among the Parties, or any of them, with respect to the subject matter hereof.

maggio 2018
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Schedule 1.A
Conversion Notice
Tao:

Mondo TV S.p.A.
ViaBrenta 11,
00198 Rome

Italy

[Place and daite]

RE: Euro 18,000,000 Convertible Bonds with Warranis attached issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:

The undersigned is the holder of No. convertible bonds with a principal amount of Buro

and ISIN Code (“Convertible Bonds”) issued by Mondo TV S.p.A., a company
incorporated in Italy (registration number 07258710586) whose registered office is at Via Brenta no.
11, 00198 Roma, Italy (“Company”), entitling to reccive ordinary shares of the Company
(“Conversion Shares”) upon request of conversion at the terms and conditions set out in the
subscription agreement entered into by Mondo TV S.p.A. and Atlas Special Opportunities, LLC and
Atlas Capital Markets on [#], 2018 (“Subseription Agreement”),

Capitalized terms used without definition have the respective meanings assigned to them in the
Subscription Agreement.

By delivering this Conversion Notice for the above Convertible Bonds, the undersigned hereby
irrevocably exercises the right to receive a number of Conversion Shares in accordance with the terms
of the Subscription Agreement and as specified below.

Details of the Convertible Bonds and-Conversion Shares to be assigned upon conversion of the
Convertible Bonds

Tranche No:
ISIN Code of the Convertible Bonds requested for conversion:

Principle Amount to be converted:
Name of the holder of the share account:
Share account number (conto titoli) where Conversion Shares shall be registered:

Bank:

15
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Cash account for cash amount related to fractions of Conversion Shares payable as o result of this

Conversion Nofice, if any:
Name of the holder of the account:

Account No. whete cash amounts shall be credited:

Codes:

Bank:

Very truly yours,

Atlas Special Opportunities, L1.C

By:

Name:

Title:

Relaziane degli amministratori sulle materia poste aifordine def
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Schedule 1.B
Warrant Exercise Notice
To:

Mondo TV S.p.A.
Via Brenia 11,
(00198 Rome

Italy

[Banca Finnat Euramerica S.p.A.
Piazza del Gest, 49
00186 Rome
Italy]
[Place and date]

RE: Euro 18,000,000 Convertible Bonds with Warrants attached issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:

The undersigned is the Holder of Warran{ No. and ISIN Code (“Warrant”) issued by
Mondo TV S.p.A., a company incotporated in Italy (registration number 07258710586) whose
registered office is at Via Brenta no. 11, 00198 Roma, Ttaly (“Company”), originally entitling the
holder thereof to purchase up fo ordinary shares of the Company (“Warrant
Shares”) at the Exercise Price of Euro

Capitalized terms used without definition have the respective meanings assigned to them in the
subscription agreement entered into by Mondo TV S.p.A. and Atlas Special Opportunities, TLLC and
Atlas Capital Markets on [¢], 2018 (“Subseription Agreement”).

By delivering this Warrant Exercise Notice for the above Warrant, the undersigned hereby irrevocably
exercises the right to purchase the number of Warrant Shares at the Exercise Price in accordance with
the terms of the Subscription Agreement and as specified below.

Detuils of the Warrant and Warrant Shares to be purchased
Warrant No.: /\
ISIN Code of the Warrant:

No. of Warrant Shares to be purchased:

Aggregate Price to be paid: )
Relazione degil amministrator sule materia poste alfordine del giarno ~ Assemblea Straordinaria deglf Azionisti del 211
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Name of the holder of the share account:

Share account number (conto titoli) where Warrant Shares shall be registered:

Bank:

Relazione deglf amminisiratori sulfe materia poste affordine def giomo — Assemblea Straordinaria degii Azionisti del 21
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Very truly yours,

Atlas Special OQpportunities, LLC

By:

Name:

Title:
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Schedule B.1

The terms and conditions of the Convertible Bonds are as follows:

Article I—Definitions

The following terms used in these ferms and conditions shall, unless the context otherwise requires, bear

the following meanings:

“ACT/360 Convention”

“Affiliate”

“Agreement”

“Bloomberg”

“Business Day”

“Conversion Notice”

“Conversion Period”

“Conversion Price”

“Conversion Shares”

means the actual number of days in the Interest Period divided
by 360 for each calendar year of the Interest Period:

means an eniity that directly or indirectly controls, is
controlled by, or is under common control with, another
entity, including, among the others, subsidiaries, parent
entities and sister companies;

means the subscription agreement entered into among Mondo
TV S.p.A. Atlas Special Opportunities, LLC and Atias Capital
Markets relating to the issue of the Convertible Bonds;

means Bloomberg Financial Markets;

means any calendar day other than Saturday, Sunday or any
other days on which banks are authorized to close in the cities
of Milan (Italy) and London (United Kingdom);

means the conversion notice to be sent to the Issuer by the
Holder in order to convert the Convertible Bonds;

means the period starting on the Issue Date and ending on the
Maturity Date;

means the higher of (i) 91% of the average of three days
Volume Weighted Average Price of the ordinary shares of
Mondo TV S.p.A. (as published by Bloomberg), selected by
the Holder over the Pricing Period of the Convertible Bonds;
or (ii) the nominal value of the ordinary shares of the
Company, so long as the by-laws of the Company sets out the
nominal value of the ordinary shares of the Company;

means the ordinary shares of the Company, regular
entitlement and having the same right and privileges of the
outstanding ordinary shares of the Company as at the date of
the conversion of the Convertible Bonds, teserved exclusively
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and irrevocably to the conversion of the Convertible Bonds;

“Holders” 7 means the Persons in whose names the Convertible Bonds are
registered for the time being, and each of the Holders, the
“Holder”;

“Interest Period” means the interest period of the Convertible Bonds beginning

on (and including) any Issue Date and ending on (but
excluding) the earlier of (i) the Maturity Date and (ii) the
settlement date of the Conversion Shares;

“Material Change in Ownership”  means that Mr. Orlando Corradi, the current main shareholdes
of the Company, and/or his heirs jointly shall own less than
twenty-five per cent (25%) of the issued voting share capital
of the Issuer;

“Material Subsidiaries” means Mondo TV France S.A., Mondo TV Suisse S.A. and
Mondo TV Iberoamerica S.A. and, each of them, a “Material
Subsidiary™;

“Person” means an individual or a corporation, a general or limited
partnership, a trust, an incorporated or unincorporated
association, a joint venture, a limited liability company, a
limited liability partnership, a joint stock company, a
government (or an agency or political subdivision thereof) or
any other entity of any kind;

“Pricing Peried” means fifteen (15) consecutive Trading Days prior to the
receipt by the Company of the Conversion Notice;

“Prineipal Market” means the Mercato Telematico Azionario, a regulated marlket
organized and managed by Borsa Italiana S.p.A.;

“Share Lending Agreement” means the master share lending agreement to be entered into
on or about the date hereof among Mr. Orlando Corradi (in its
capacity of shareholder of the Company), the Company, ACM
and the Holder, pursuant to which, from time to time Mr.
Orlando Corradi and the Holder may enter into transactions
pursuant to which Mr. Orlando Corradi will transfer to the
Holder Shares with a simultanecus agreement by the Holder

to transfer to Mr. Orlando Corradi an amount of Shares AN
equivalent to the Shares on a date to be defined among such L
parties;
“Trading Day” means any day on which the Principal Market is open for
trading;
Relazione degli amministratorf sulle materia poste alfordine del giorno ~ Assemblea Straordinaria degli Azlonisti del 21 /-\/L
maggio 2018

{

YA



GRUPPO MONDO TV

“Yolume Weighted Average Price” means, in relation to the ordinary shares of Mondo TV S.p.A.,
the trading benchmark calculated by dividing the total value
traded (sum of price times traded size) by the total volume
(sum of trade sizes), taking into account every qualifying
transaction as published by Bloomberg, Depending on the
condition codes of the transaction and the condition codes
included in the Bloomberg defined volume weighted average
price calculation, a transaction may or may not be deemed
qualifying. Historical values may also be adjusted on receipt
of qualifying delayed trades.

Article 2—Amount and Convertible Bonds

The convertible bonds (the “Convertible Bonds™), with a maximum aggregate principal amount of
Euro 18,000,000.00, will consist of a maximum of 72 convertible bonds, each with a denomination of
Euro 250,600.00 (the “Principal Amount™), to be issued by Mondo TV S.p.A. (the “Company” or
the “Isswer™) in two tranches (cach, a “Tranche”) as follows: (i) the first Tranche shall consist of 44
Convertible Bonds with a principal amount equal to Euro 11,000,000.00; and (ii) the second Tranche
shall consist of 28 Convertible Bonds with a principal amount equal to Euro 7,000,000.00 (the
“Second Tranche™).

In accordance with Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998 and the joint regulations issued by
CONSOB and the Bank of Ttaly on 22 February 2008 (as subsequently amended and integrated), the
Convertible Bonds shall be entered and held in book-entry form into the centralised administration
system managed by Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli).

The Convertible Bonds will be issued in bearer form and fractions of Convertible Bonds cannot be
issued.

Article 3—-Term of the Convertible Bonds

The Convertible Bonds shall have a maturity of 3 years from the Jssue Date (the “Maturity Date™),
with the exception of the events whereby the entitlement of the Convertible Bonds ends before the
Maturity Date pursuant to Article 9 of these terms and conditions (the “T'erms and Conditions™),

The Convertible Bonds shall be subscribed at a fixed price equal to 100% of the principal amount of
the issued Tranche, ie. Euro 11,000,000.00 for the First Tranche and Euro 7,000,000.00 for the
Second Tranche.

The Holder is entitled to transfer all or part of its Convertible Bonds in accordance with provisions of
Italian law applicable to financial instruments in bearer form held in book-entry form, provided that:

(1) the Holder transfers the Convertible Bonds to an Holder qualified as a qualified investor, as defined
pursuant to article 34-fer, let b) of CONSOB Regulation n. 11971 of May 1999;

(i) the Convertible Bonds are not offered, sold or otherwise made available to any retail investor in
the Furopean Economic Area. For the purposes of this provision:
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(a) the expression “retail investor” means a person who is one (or more) of the following:

i. a retail client as defined in point (11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU
(as amnended, “MIFID IT™); or

ii. a customer within the meaning of Directive 2002/92/EC (as amended, the
“Insurance Mediation Directive™), where that customer would not qualify as a
professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MiFID II; or

iii. not a qualified investor as defined in Directive 2003/71/EC (as amended and
supplemented); and

() the expression “offer” includes the communication in any form and by any means of
sufficient information on the terms of the offer and the Convertible Bonds to be
offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe the Converiible
Bonds; and

(iii) any subsequent Holder, by whatever means and for whatever reason, shall have the benefit of, and
be subject to, all of the rights and obligations arising under these terms and conditions.

Axticle 4—Interest

Except as otherwise set out in Article 9, the Convertible Bonds bear interest from the Issue Date at the
rate of 1.50 per cent. (cash bullet) per annum calculated by reference to the issued amount of each
Convertible Bond thereof and payable (i) at Maturity Date, or (i) in the event that the Conversion
Right (as defined below) is exercised by the Holder, pursuant to Article 7 of the Terms and
Conditions, at the settlement date of the Conversion Shares.

The interests will be calculated according to the ACT/360 Convention.
Article 5—Legal Status of Convertible Bonds

The Convertible Bonds constitute direct unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of
the Issuer ranking pari passu, without any preference among thernselves, and equally with all other
existing and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer from time to time
outstanding.

Article 6—Negative Pledge

So long as any of the Convertible Bonds remain outstanding the Issuer will not create or have
outstanding any mortgage, charge, pledge, lien (other than arising by operation of law) or othet
security interest on the whole or any part of its assets, revenues or uncalled capital, present or future,
to secure any present or future Indebtedness of it or to secure any guarantee or indemnity by it in
respect of or to secure any present or future Indebtedness of a third party unless simultaneously with,
of prior to, the creation of such mortgage, charge, pledge, lien or other security interest there shall be
taken any and all action necessary to procure that such mortgage, charge, pledge, lien or other security
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For the purposes of this Article 6, “Indebtedness” means any indebtedness for borrowed money
which is in the form of or represented by any notes, bonds, loan stock, debentures or other securities
which have a final maturity of more than one year from the date of their creation and which are, or are
capable of being, quoted or listed on or dealt in or traded on any recognised stock exchange or other
centrally organised or regulated securities marlket.

Article 7—Conversion Right of the Holder

At any time during the Conversion Period, the Holder is entitled to request the conversion of all or a
part of the Convertible Bonds into the Conversion Shares (the “Conversion Right”).

The Holder may exercise the Conversion Right at any time during the Conversion Period by delivering
a duly completed Conversion Notice to the Issuer whereupon the Issuer shall procure the delivery to
the Holder or to the Person directed by the relevant Holder, of the Conversion Shares credited as paid
up in full.

If the Conversion Notice is received by the Issuer within 12:00 p.m. (noon) of the first Trading Day
before an “ex-date” under the Principal Market regulations, the Holder shall be entitled to retain the
dividends (in cash or in kind) and any corporate action distributions (including, for the avoidance of
doubt, any rights relating to conversion, sub-division, consolidation, pre-emption, rights arising under
a takeover offer and rights to receive securities or a certificate which may at a future date be
exchanged for securities) in respect of any Conversion Shares.

The number of Conversion Shares to be issued on exercise of a Conversion Right shall be determined
by dividing the principal amount of the outstanding Convertible Bonds to be converied by the
Conversion Price.

The Conversion Shares will be delivered through Monte Titoli on the second Trading Day following
the delivery of the Conversion Natice by the Holder (the “Conversion Date™).

The Conversion Shares will be delivered in the account (comto tifoli) of the Holder’s authorised
intermediary participating in the centralised administration system managed by Monte Titoli.

Notwithstanding anything to the contrary contairred in these Terms and Conditions and without
prejudice to the obligations and undertakings set out in the Share Lending Agreement, if the
Conversion Shares, together with any ordinary shares of the Company issued during the twelve
months preceding the date of delivery of the Conversion Notice, represent at least 20% of the
Company’s outstanding share capital, the Conversion Notice will be effective on the date on which the
exemption from drafiing a prospectus under article 1, paragraph 5 of Regulation (EU) 2017/1129 will
be again available to the Company and the Conversion Shares will be delivered through Monte Titoli
on the second Trading Day following the amended effective date.

Article 8—Fractions

If, following the exercise of the Conversion Right or upon conversion of the Unconverted Bonds (as
defined below) pursuant to Article 10 of these Terms and Conditions, the Holder has the right to
receive an amount of Conversion Shares that is mot a whole number, the lssuer shall deliver
Conversion Shares, pursuant to the procedures and deadlines as set out in Article 7 above or Article 10
below (as applicable), to reach a whole number, and will pay the fractional portion of the Conversion
Shares not delivered to the Holder in cash, on the same date, rounded up to the nearest Euro cent.
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Article 9—Redemption

The Convertible Bonds may not be redeemed otherwise in accordance with the provision below. For
the avoidance of doubts, redemption may apply only to those Convertible Bonds issued by the Issuer
and paid by the Holder, which are not converted yet at the time of the redemption.

(4) Early redemption at the option of the Holder following a Material Change in Ownership

If a Material Change in Ownership occurs, the Holder will have the option to require the Issuer to
redeem all or parts of its Convertible Bonds (the “Put Option following a Change in Ownership”),
at the issued amount of Convertible Bonds plus a premium equal to 10 (ten) percent calculated by
reference to the issued amount of the outstanding Convertible Bonds, together with interest accrued
from (and including) the Issue Date io (but excluding) the date for redemption specified in the Change
in Ownership Notice (as defined below) (the “Early Redemption Date following a Change of
Control®).

If a Material Change in Ownership occurs, the Issuer shall promptly inform the Holder (the “Change
in Ownership Notice™), at the latest within 5 (five) Business Days following the communication —
made by Mr. Orlando Corradi (or by any of its heirs, successors or assignees) to the Company — of the
Material Change in Ownership. The Change in Ownership Notice shall specify (i) the right of the
Holder to request the early redemption of all or parts of its Convertible Bonds, (ii) the Farly
Rcclempnon Date following a Material Change in Ownership which must fall between the 30® and the
40™ Business Day following the delivery of the Change in Ownership Notice, (iif) the amount of the
redemption and (iv) the period, of at least 30 Business Days from the delivery of the Change in
Ownership Notice, during which the requests for early redemption of the Convertible Bonds shall
reach the Issuer (the “Put Period™).

To exercise the Put Option following & Material Change in Ownership, the Holder, at the latest by
4:00 pm (Milan time) on the last day of the Put Perfod, shall transfer (or cause to be transferred) its
Convertible Bonds to be so redeemed to the account of the I[ssuer (details of which are specified in the
Change in Ownership Notice), together with a duly signed and completed notice of exercise (the
“Notification of Fxercise™) and in which the Holder may specify an account denominated in Euro to
which payment is to be made under this paragraph of the Terms and Conditions. Any Notification of
Fxercise shall be irrevocable from its receipt by the Issuer.

Payments on the Convertible Bonds as a result of the exercise of the Put Option following a Change in
Ownership shall be made in Eure on the Farly Redemption Date following a Material Change in
Ownership on the account specified in the relevant Notification of Exercise.

(B) Early redemption at the option of the Holder following an Event of Default

If one or more of the following events (each an “Event of Default™) shall have occurred and is
continuing;:

a) Non-Payment

There is a default for more than 15 (fifteen) days in the payment of any amount due under the
Convertible Bonds or in the delivery of Conversion Shares to be issued upon conversion; or
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b) Breach of other obligations under these Terms and Conditions

The Issuer does not perform or comply with any one or more of its other obligations or undertakings in
these Terms and Conditions which default is incapable of remedy or, if in the opinion of the Holder
capable of remedy, is not in the opinion of the Holder remedied within fifteen (15) days after notice of
such default shall have been given to the Issuer by the Holder; or

c) Cross Default

Any other present or future indebtedness of the Issuer or any of its Material Subsidiaries for or in
respect of moneys borrowed or raised becomes due and payable prior to its stated maturity by reason
of any actual or potential default or event of default (howsoever described), or (ii) any such
indebtedness is not paid when due or, as the case may be, within any originally applicable grace
period, or (iif) the Issuer or any of its Material Subsidiaries fails to pay when due any amount payable
by it under any present or firture guarantee for, or indemnity in respect of, any moneys borrowed ot
raised provided that the aggregate amount of the relevant indebtedness, guarantees and indemnities in
respect of which one or more of the events mentioned in this Clause equals or exceeds €3,000,000 or
its equivalent; or

d) Enforcement proceedings

A distress, attachment, execution or other legal process is levied, enforced or sued out on or against
any part of the property, assets or revenues of the Issuer or any of its Material Subsidiaries having an
aggregate value of at least €3,000,000 or its equivalent unless such distress, attachment, execution or
other legal process (A) is being disputed in good faith with a reasonable prospect of success as
confirmed by an opinion of independent legal advisers of recognised standing or (B) is discharged or
stayed within 60 days; or

e) Security enforced

Any mortgage, charge, pledge, lien or other encumbrance, present or future, created or assumed by the
Issuer or any of its Material Subsidiaries having an aggregate value of at least €3,000,000 or its
equivalent becomes enforceable and any step is taken to enforce it (including the taking of possession
or the appointment of a receiver, manager or other similar Person) unless discharged or stayed within
60 days; or

Jinsolvency proceeding

An Insolvency Event occurs in relation to either the Issuer or any of its Material Subsidiaries or the
Issuer or any of its Material Subsidiaries becomes Insolvent;

For the purpose of this item (f), an “Insolvency Event” will have occurred in respect of the Issuer or
any of its Material Subsidiaries if:

D) any one of them becomes subject to any applicable bankruptcy, liquidation, administration,
receivership or insolvency (including, without limitation, fallimento, liguidazione coaita
amministrativa, concordato preventivo, accordi di ristrutturazione and amministrazione straovdinaria,
each such expression bearing the meaning ascribed to it by the laws of the Republic of Italy, and
including also any equivalent or analogous proceedings under the law of the jurisdiction in which it is
deemed io carry on business) or similar proceedings or the whole or a substantial part of its
undertaking or assets are subject to a pignoramenio or similar procedure having the same effect, unless
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such proceedings (A) are being disputed in good faith with a reasopable prospect of success as
confirmed by an opinion of independent legal advisers of recognised standing or (B) are discharged or
stayed within 60 days;

i) an application for the commencement of any of the proceedings under (i) above is made in
respect of or by any one of them or the same proceedings are otherwise initiated against any one of
them or notice is given of intention to appoint an administrator in relation to any one of them unless
(A) the commencement of such proceedings is being disputed in good faith with a reasonable prospect
of success as confirmed by an opinion of independent legal advisers of recognised standing or (B)
such proceedings are discharged or stayed within 60 days,

iii) any one of them takes any action for a re-adjustment or deferral of any of its obligations ot
makes a general assignment or an arrangement or composition with or-for the benefit of its creditors or
is granted by a competent court a moratorium in respect of any of its indebiedness or any guarantee of
any of its indebtedness or applies for suspension of payments, in each case having a value of at least
€3,000,000; or

iv) an order is made or an effective resolution is passed for the winding-up, liquidation,
administration or dissolution in any form of any one of them or any of the events under article 2484 of
the Italian civil code occurs with respect to any one of them; or

2 Cessation or suspension of activity

Any suspepsion for more than 10 (ten) consecutive days or cessation by the Issuer or by one of its
Material Subsidiaties of all or part of its business, except for any employees strike lasting for more
than 20 (twenty) consecutive days; or

) Suspension of the trading of the Company’s Shares

Any suspension or limitation of trading in the Company’s ordinary shares by the Principal Market for
a period longer than 5 (five) Trading Days; or

i) Reserves on financial statements

Any refusal to certify the financial statements or half yearly interim report by the statutory auditors of
the Company and/or its Material Subsidiaries, except in the case of a refusal by the statutory auditors
which is not due to the financial soundness of the Company and to the extent that the above refusal is
communicated in writing to the Holder by the statutory auditors. Notwithstanding the above, the Event
of Default occurs in the event of two consecutive refusals to certify the financial statements or half
yearly interim report by the statutory auditors of the Company and/or its Material Subsidiaries;

then all, but not some only, of the Convertible Bonds held by the Holder may, by written notice
addressed by the Holder to the Issuer and delivered to the Tssuer before all continuing events of default
shall have been cured, be declared immediately due and payable, whereupon it shall become
immediately due and payable at the issued amount of Convertible Bonds, together with accrued
interest (if any) without further action or formality.
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Axticle 10—Final Mandatory Conversion

On the Maturity Date, any Convertible Bond not converted by the Holder (the “Unconverted Bonds™)
will be mandatorily converted together with interest accrued from (and including) the Issue Date to
(but excluding) the date for final conversion.

The number of Conversion Shares to be issued following the mandatory conversion of the
Unconverted Bonds under this Article 10 shall be determined by dividing the principal amount of the
Unconverted Bonds by 91% of the average of the lowest three days Volume Weighted Average Price
of the ordinary shares of the Company as published by Bloomberg during the period of fifteen (15)
consecutive Trading Days priot to the Maturity Date.

The Conversion Shares will be delivered through Monte Titoli on the second Trading Day following
the Maturity Date (the “Maturity Conversion Date™).

Notwithstanding anything to the conirary contained in the Agreement and these Terms and Conditions
and without prejudice to the obligations and undertakings set out in the Share Lending Agreement, if
the Conversion Shares, together with any ordinary shares of the Company issued during the twelve
months preceding the Maturity Conversion Date, represent at least 20% of the Company’s outstanding
share capital, the Conversion Shares will be issued on the date on which the exemption from drafting a
prospectus under article 1, paragraph 5 of Regulation (EU) 2017/1129 will be again available to the
Company and the Conversion Shares will be delivered through Monte Titoli on the second Trading
Day following the amended effective date.

The Conversion Shares allocated for conversion of the Unconverted Bonds will be delivered in the
account (conto fitoli) of the Holder’s authorised intermediary participating in the centralised
administration system managed by Monte Titoli and will have the same entitlement to receive
dividends as the ordinary shares of the Company traded on the Principal Market on the Maturity
Conversion Date.

Article 11— Listing

The Company shall not apply to any regulated market or multilateral trading facility to obtain
authorisation for the official listing of the Convertible Bonds.

Article 12—Miscellaneous Provisions
Title to the Convertible Bonds implies the full acceptance of all conditions set forth in these Terms
and Conditions. All matters not specifically covered by these Terms and Conditions shall be subject to

provisions of laws. —

All Convertible Bonds which are redeemed or in respect of which Conversion Rights are exercised
will be cancelled and may not be reissued or resold.

Axticle 13—Governing Law and Jurisdictions

The Convertible Bonds shall be governed by and construed in accordance with Italian law.
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The courts of Milan are to have exclusive jurisdiction to settle any disputes which may arise out of or
in connection with these Terms and Conditions and accordingly any legal action or proceedings
arising out of or in connection with these Terms and Conditions may be brought in such courts.

/L
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Schedule B.2

The terms and conditions of the warrants denominated “Warrants Mondo TV 2018 — 2023 are as
Jollows:

Article 1—Definitions

The following terms used in these terms and conditions shall, unless the context otherwise requires, bear
the following meanings:

means an entity that directly or indirectly controls, is controlled

“Affiliate” \ . . .
by, or is under common control with, another entity, including,
among the others, subsidiaries, parent entities and sister
companies;

« » means the subscription agreement entered into among Mondo

Agreement

TV S.p.A., Atlas Special Opportunities, LI.C and Atlas Capital
Markets relating to the issue of Convertible Bonds;

means for any security, as of any date: (i) in respect of Shares,
the mid-market closing price of the Shares on the Principal
Market as shown on Bloomberg; (i) in respect of any other
security, the volume weighted average price for such security on
the Principal Market (as defined herein) as reported by
Bloomberg through its “Volume at Price” functions; (iii) if the
Principal Market is not the principal securities exchange or
trading market for such security, the volume weighted average
price of such security on the principal securities exchange or
trading market on which such security is listed or traded as
reported by Bloomberg through its “Volume at Price™ functions;
(iv) if the foregoing do not apply, the last closing trade price of
such security in the over-the-counter market on the electronic
bulletin board for such security as reported by Bloomberg; or
(v} if no last closing trade price is reported for such security by
Bloomberg, the last closing ask price of such security as reported
by Bloomberg. If the Average Price cannot be calculated for such
security on such date on any of the foregoing bases, the Average
Price of such security on such date shall be the fair market value
as muinally determined by the Company and the Majority
Holders within five Business Days of a written request for such
approval made by the Company. If the Company and the holders
of the Warranis arc unable to agree upon the fair market value of

“Average Price”
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“Bloomberg”

“Cash Dividend”

“Capital Distribution”

such security, then such dispute shall be resolved pursuant to the
determination made in good faith by an independent
investment bank of international standing selected by the
Company and approved in writing by the Majority Holders
within five Business Days of a written request for such
approval from the Company.

means Bloomberg Financial Markets;

arty final, interim, special, extraordinary, non-recurring or other
dividend or other distribution that is paid by the Company in
cash;

means.

(a) any dividend which is expressed by the Company or declared
by the board of directors of the Company to be a capital
distribution, extraordinary dividend, extraordinary distribution,
special dividend, special distribution or return of value {o
shareholders of the Company or any analogous or similar term,
including without limitation any payment in respect of a capital
reduction (not including a purchase by the Company of its own
shares into treasury), in which case the Capital Distribution shall
be the Fair Market Value of such dividend; ot

(b) any dividend which is, or to the extent determined o be, a
capital distribution in accordance with the following formula:

E=A+B-C
Where:

A is the Fair Market Value of the relevant dividend
(“Dividend A”) (such Fair Market Value being determined
as at the date of announcement of Dividend A);

B is the Fair Market Value of all other dividends (other than
any dividend or portion thereof previously deemed to be a
Capital Distribution) made in respect of the same financiat
year as Dividend A (“Financial Year A”) (such Fair Market
Value being determined in each case as at the date of
announcement of the relevant dividend);

C is equal to the Fair Market Value of all dividends (other
than any dividend ot portion thereof previously deemed to
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be a Capital Distribution) made in respect of the financial
year immediately preceding Financial Year A (such Fair
Market Value being determined, in each case, as at the date
of announcement of the relevant dividend); and

E  is the Capital Distribution (provided that if E {s less than
zero, the Capital Distribution shall be deemed to be zero);

Provided that

(a) where a Cash Dividend is announced which is to be, or may
at the election of a holder or holders of Shates be, satisfied by the
issue or delivery of Shares or other property or assets, then for
the purposes of the above formula the dividend in question hall
be treated as a dividend of (i) the Cash Dividend so announced or
(i) of the Fair Market Value on the date of announcement of
such dividend, of the Shares or other property or assets to be
issued or delivered in satisfaction of such dividend (or which
would be issued if all holders of Sharcs elected therefore,
regardless of whether any such election is made) if the Fair
Market Value of such Shares or other property or assets is greater
than the Cash Dividend so announced; and

(b) for the purposes of the definition of Capital Distribution, any
issue of Shares falling within paragtaph (d) of the Warrants
adjustment clause under these terms and conditions shall be
disregarded;

means the convertible bonds, with a maximum aggregate
principal amount of Euro 18,000,000.00 to be issued by the
Company pursuant to the Agreement;

“Convertible Bonds”

means any shares or securities (other than Options) directly or
indirectly convertible into or exchangeable or exercisable for
Shares;

“Convertible Securities”

means in respect of a Share al a particular date, the arithmetic
average of the Average Price for Share for the five consecutive
Trading Days ending on the Trading Day immediately
preceding such date provided that if at any time during the said
five-day period the Shares shall have been quoted ex-dividend
(or ex- any other entitlement) and during some other part of
that period the Shares shall have been quoted curn-dividend (or
cum- any other entitlerent), then: (i) if the Shares to be issued

“Current Market Price”
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do not rank for the dividend (or entitlement) in question, the
quotations on the dates on which the Shares shall have been
quoted cum-dividend (or cum any other entitlement) shall for
the purpose of this definition be deemed to be the amount
thereof reduced by an amount equal to the Fair Market Value
of any such dividend or entitlement per Share as at the date of
first public announcement of such dividend (or entitlement); or
(i) if the Shares to be issued do rank for the dividend (or
entitlement) in question, the quotations on the dates on which
the Shares shall have been quoted ex-dividend (or ex- any
other entitlement) shall for the purpose of this definition be
deemed to be the amount thereof increased by such similar
amount, and provided further that if the Shares on each of the
said five Trading Days have been quoted cum-dividend (or
cum-any other entitlement) in respect of a dividend (or other
entitlement) which has been declared or announced but the
Shares to be issued do not rank for that dividend (or other
entitlement) the quotations on each of such dates shall for the
purposes of this definition be deemed to be the amount thereof
reduced by an amount equal to the Fair Market Value of any
such dividend or entitlement per Share as at the date of the first
public announcement of such dividend or entitlement, and
provided further that, if such Average Prices are not available
on one or more of the said five Trading Days, then the
arithmetic average of such Average Prices which are available
in that five Trading Day period shall be used (subject to a
minimum of two such Average Prices) and if only one or no
such Average Price is available in the relevant period the
Current Market Price shall be determined in good faith by an
independent investment bank of international standing selected
by the Company and approved in writing by the Majority
Holders within five Business days of a wriiten request for such
approval from the Company;

means the period starting from the day falling on the Issue
Date (as defined below) of the First Tranche and ending on the
5™ anniversary of the Issue Date;

“Exercise Period”

the price for the exercise of the Warrants, in accordance with
the present terms and condition, equal to Euro 7.5 per Warrant
Share, subject to adjustments as per Article 4;

“Fxercise Price”

“Tair Market Value” means with respect to any property on any date, the fair market
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value of that property as determined in good faith by an
independent investment bank of international standing selected
by the Majority Holders, provided that (i) the Fair Market
Value of a Cash Dividend paid or to be paid shall be the
amount of such Cash Dividend; (ii) the Fair Market Value of
any cash amount (other than a Cash Dividend) shall be the
amount of such cash; (iii) where Spin-Off Securities, aptions,
warrants or other rights are publicly traded in a market of
adequate liguidity (as determined by an independent
investment bank of international standing selected by the
Company and approved in writing by the Majority Holders
within five Business Days of a wtitten request for such
approval from the Company), the Fair Market Value (a) of
such Spin-Off Securities shall equal the arithmetic mean of the
daily Average Prices of such Spin-Off Securities and (b) of
such options, warrants or other rights shall equal the arithmetic
mean of the daily closing prices of such options, warrants or
other rights, in the case of both (a) and (b) during the period of
five Trading Days on the relevant market commencing on the
first such Trading Day such Spin-Off Securities options,
warrants or other rights are publicly traded; and (iv) in the case
of (i) converted into euro (if declared or paid in a currency
other than etro) at the rate of exchange used to determine the
amount payable to ordinary shareholders of the Company who
were paid or are to be paid the Cash Dividend in euro; and in
any other case, converted into euro (if expressed in a currency
other than euro} at such rate of exchange as may be determined
in good faith by an independent investment bank of
internationat standing selected by the Company and approved
in writing by the Majority Tolders within five Business Days
of a written request for such approval made by the Comparny to
be the spot rate ruling at the close of business on that date (or if
no such rate is available on that date the equivalent rate on the
immediately preceding date on which such a rate is available);

means the last day of the Exercise Period;

“Final Exercise Date”

“First Tranche” means the first Tranche of 44 Convertible Bonds to be issued
by the Company pursuant to the Agreement having a principal
amount equal to Euro 11,000,000.00;

“Holders” means the Persons in whose names the Warrants are registered

for the time being;
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“Majority Holders”

“QOption”

“Person”

“Principal Market”

“Relevant Price”

“Share Lending Agreement”

“Shares”

means the holders of the majority of the Warrants representing
a majority of the Warrant Shares capable of being issued o, if
any request for approval is made in writing to all the Holders
which requires the Holders, pursuant fo this instrument, to
respond to such a request within five Business Days of such
request, Holders of the majority of the Warrants representing a
majority of the Warrant Shares capable of being issued under
such Warrants whose IHolders respond to such request on or
before the fifth Business Day following receipt of such request;

means any rights, warrants or options to subscribe for or
acquire Shares or Convertible Securities;

means an individual or a corporation, a general or limited
partnership, a trust, an incorporated or unincorporated
association, a joint venture, a limited liability company, a
limited liability partnership, a joint stock company, a
government (or an agency or political subdivision thereof) or
any other entity of any kind;

means the Mercato Telematico Azionario, a regulated market
organized and managed by Borsa Italiana S.p.A.;

means in relation to any issue or grant referred to in patagraph
(), () ot (g) of the Warrants Adjustments clause under these
terms and conditions, a price for such issus or grant which is
the Current Market Price per Share on the Trading Day
immediately preceding the date of the first public
announcement of the terms of the issue or grant referred to in
such paragraph;

means the master share lending agreement to be entered into
on or about the date hrereof among Mr. Orlando Corradi (in its
capacity of shareholder of the Company), the Company, ACM
and the Holder, pursuant to which, from time to time Mr.
Orlando Corradi and the Subscriber may enter into
transactions pursvant to which Mr. Orlando Corradi wili
transfer 10 the Holder Shares with a simultancous agreement
by the Holder to transfer to Mr. Orlando Corradi an amount of
Shares equivalent to the Shares on a date to be defined among
such parties

means the ordinary shares of the Company;
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“Signature Date” means the date of signature of the Agreement;

means equity secutities of a Person other than the Company
which are, or are intended to be, publicly traded in a market of
adequate liquidity (as determined by an independent investment
bank of international standing selected by the Company and
approved in writing by the Majority Holders within five Business
days of a written request for such approval from the Company);

“Spin-Off Securities”

means a distribution of Spin-Off Securities by the Company to

“Spin-Off”
pim ordipary shareholders of the Company;

means any entity which is controlled directly or indirectly by
another within the meaning of article 93 of Legisiative Decree
No.58 of 24 February 1998, as amended and supplemented;

“Subsidiaries™

means any day on which the Principal Market is open for

“Trading Day” wradi
ng;

means each of the two tranches of the Convertible Bonds to be

“Tranche”
issued by the Company pursuant to the Agreement;

Means the notice 1o be used by the Holder to exercise the

“Warrant Exercise Notice” W )
arrants;

means the aggregate 450,000 ordinary shares of the Company,
regular entitlement and having the same right and privileges of
the outstanding ordinary shares of the Company as at the date
of the exercise of the Warrants, reserved exclusively and
irrevocably to the exercise of the Warrants; and each of the
Warrant Shares, the “Warrant Share”;

“Warrant Shares”

means 450,000 American-style warrants denominated
“Warrants Mondo TV 2018 — 2023” regulated by the terms and
conditions set out hereto; and each of the Warrants, a
“Warrant”.

“Warrants™

Article 2—Amount and type of Warrant

The First Tranche-of the Convertible Bonds issued by Mondo TV S.p.A. (the “Company”) shall attach
freely 450,000 warrants denominated “Warrants Mondo TV 2018 — 2023"granting the right to
subscribe, in full or in part, for the Warrant Shares at the Exercise Ratio (as defined below).

In accordance with Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998 and the joint regulations issued by
CONSOB and the Bank of Italy on 22 February 2008 (as subsequently amended and integrated), the
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Warrants shall be entered and held in book-entry form into centralised administration system managed
by Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”).

The Warrants will be issued in bearer form and fractions of Warrants cannot be issued.

Article 3-—Exercise of the Warrants

At any time during the Exercise Period, the Holder has the right (the “Exercise Right”) to subscribe at
the Exercise Price (being it equal to Buro 7.5 per Warrant Share) 1 Warrant Share for each Warrant
presented for exercise up to a maximum amount of 450,000 Warrant Shates for up to 450,000 Warrants
presented for exercise (the “Exercise Ratio”) pursuant to these Terms and Conditions (the “Terms
and Conditions™).

On the second business day after the delivery of a duly completed Warrant Exercise Notice to the
Company (including, for the sake of clarity, the number of warrant to be exercised and the relevant
category), the Company shall procure the delivery to the Holder or to the Person directed by the
Holder, of the Warrant Shares credited as paid up in full against payment of the Exercise Price.

The Holder may freely transfer all or part of its Warrants in accordance with provisions of Italian law
applicable to financial instruments in bearer form held in book-entry form, provided that:

(i) the Holder transfers the Warrants to an Holder qualified as a qualified investor, as defined pursuant
to article 34-ter, let b) of CONSOB Regulation n. 11971 of May 1999;

(ii) the Warrants are not offered, sold or otherwise made available to any retail investor in the
Furopean Economic Area. For the purposes of this provision:

{e) the expression “retail investor” means a person who is one (or more) of the following:

i a retail client as defined in point (11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU
(as amended, “MiFID II”); or

ii, a customer within the meaning of Directive 2002/92/EC (as amended, the
“Insurance Mediation Directive™), where that customer would not qualify as a
professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MIFID II; or

iii. not a qualified investor as defined in Directive 2003/71/EC (as amended and
supplementted); and

(d) the expression “offer” includes the communication in any form and by any means of
sufficient information on the terms of the offer and the Warrants to be offered so as to
enable an investor to decide to purchase or subscribe the Warrants; and

(i) any subsequent Holder, by whatever means and for whatever reason, shall have the benefit of, and
be subject to, all of the rights and obligations arising under these terms and conditions.
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The Warrant Shares subscribed after the exercise of the Warrants shall carry the same rights and
privileges of the outstanding Shares and sball be entitled to all dividends and other distributions
declared, paid or made thereon.

Notwithstanding anything to the contrary contained in the Agreement and these Terms and Conditions
and without prejudice to the obligations and undertakings set out in the Share Lending Agreement, if
the Warrant Shares, together with any ordinary shares of the Company issued during the twelve
months preceding the date of delivery of the Warrant Exercise Notice, represent at least 20% of the
Company’s outstanding share capital, the Warrant Exercise Notice will be effective on the date on
which the exemption from drafling a prospectus under article 1, paragraph 5 of Regulation (EU)
2017/1129 will be again available to the Company and the Warrant Shares will be delivered through
Monte Titoli on the second Trading Day following the amended effective date.

Any Warrant in relation to which a request of exercise is not presented on or before the Final Exercise
Date shail become null and void.

Article 4—Warrants Adjustments

The Exercise Price and the number of Warrant Shares will be subject to adjustment from time to time

as foltows:

(a) if; at any time or from time to time on or after the Signature Date, there shall be an alteration
to the nominal value of the Shares as a result of the consolidation or subdivision thereof, the
Exercise Price shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately before
such alteration by the following fraction:

A
B
where:
A equals the nominal value amount of one Share immediately after such alteration; and
B equals the nominal value amount of one Share immediately before such alteration.

Such adjustment shall become effective on the date on which the alteration takes effect,

{b) If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shall issue
any securities (other than Shares or options, warrants or other rights to subseribe for or
purchase or otherwise acquire any Shares) to the ordinary shareholders of the Company as a
class by way of rights or grant to ordinary shareholders of the Company as a class by way of
rights any options, warrants or other rights to subscribe for or purchase or otherwise acquire
any securities (other than Shares or options, warrants or other rights to subscribe for or
purchase Shares) then, on the occasion of each such issue or grant, the Company shall either:

(i adjust the Exercise Price by multiplying the Exercise Price in force immediately
ptior to such issue or grant by the following fraction:
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A
where:
A equals the Current Market Price of a Share on the date on which the terms of
such offer or grant are publicly announced; and
B equals the Fair Market Value on the date of such announcement of the portion
of the rights attributable to one Share; or
(i) issue or grant of options, rights, warranis or securities to each Holder as if each

Holder had submitted a Warrant Exercise Notice in respect of the entire Warrant on the
record date applicable to such issue or grant at the Exercise Price per Warrant Share
then applicable.

Such adjustment shall become effective on the date on which the issue or grant is made.

If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shall issue
Shares to ordinary shareholders of the Company by way of rights, or issue or grant to ordinary
shareholders of the Company as a class by way of rights, options, warrants or other rights to
subsctibe for or purchase any Shares, in each case at less than the Relevant Price, the Exercise
Price shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately ptior to such
issue or grant by the following fraction:

A+B
A+C

where:

A equals the number of Shares in issue immediately before such announcement;

B equals the number of Shares which the aggregate amount (if any) payable for the
Shares being issued by way of rights, or for the options or warrants or other rights
issued by way of rights and for the total number of Shares comprised therein would
purchase at the Relevant Price; and

C equals the number of Shares being issued or, as the case may be, comprised in the

grant.
Such adjustment shall be effective from the date of such issue ar grant.

If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shall issue
any Shares credited as fully paid to the ordinary shareholders of the Company by way of
capitalisation of profits or reserves (including any share premium account or capital
redemption reserve), other than to the extent that any such Shares are issued instead of the
whole or part of a Cash Dividend, the Exercise Price shall be adjusted by multiplying the
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(e)

(0

A
B
where:
A equals the aggregate nominal amount of the issued Shares immediately before such
issue; and
B equals the aggregate nominal amount of the issued Shares immediately after such
issue.

Such adjustment shall become effective on the date of issue of such Shares.

If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shall pay or
make any Capital Distribution to the ordinary shareholders of the Company, the Exercise Price
shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately prior to such Capital
Distribution by the following fraction:

A-B
A

where:

A equals the Current Market Price of one Share on the date of the first public
announcement of the relevant Capital Distribution or, in the case of a Spin-Off, is the
mean of the Average Prices of a Share for the five consecutive Trading Days ending
on the date on which the Shares are traded ex- the relevant Spin-Off; and

B equals the portion of the Fair Market Value of the Capital Distribution attributable to
one Share, determined by dividing the Fair Market Value of the aggregate Capital
Distribution by the number of Shares entitled to recetve the Capital Distribution,

'Such adjustment shall become effective on the date on which such Capital Distribution is

made or if later, the first date upon which the Fair Market Value of the Capital Distribution is
capable of being determined as provided herein.

If, at any time ot from time to time on or after the Signature Date, the Company shall issue
(otherwise than as mentioned in paragraph (c) above) wholly for cash or for no consideration
any Shares (other than Shares issued upon exercise of the Warrants) or issue or grant
(otherwise than as mentioned in paragraph (c) above) wholly for cash or for no consideration
any options, warrants or other rights to subscribe for or purchase any Shares, at a price per
Share which is less than the Relevant Price, the Exercise Price shall be adjusted by multiplying
the Exetcise Price in force immediately prior to such issue by the following fraction:

A+B

A+C
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where:

A equals the number of Shares in issue immediately before the issue of such Shares or
the grant of such options, warrants or rights;

B equals the number of Shares which the aggregate consideration (if any) receivable for
the issue of such additional Shares or, as the case may be, for the Shares to be issued
or otherwise made available upon the exercise of any such options, warrants or rights,
would purchase at the Relevant Price; and

C equals the number of Shares to be issued pursuant to such issue or, as the case may

be, the maximum number of Shares which may be issued upon exercise of such
options, warrants or rights.

Such adjustment shall become effective on the date of issue of such additional Shares or, as
the case may be, the grant of such options, warrants or rights.

(2) If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company or any
Subsidiary or (at the direction or request of or pursuant to agy arrangements with the
Company or any Subsidiary) any other Person (otherwise than as mentioned in paragraphs (c)
or (f) above) shall issue wholly for cash or for no consideration any securities (other than
Shares issued upon exercise of the Warrants) which by their terms of issue carry (directly or
indirectly) rights of conversion into, ot exchange or subscription for, Shares (other than Shares
already in issue at the time of the issue of the securities referred to) (or shall grant any such
rights in respect of existing securities so issued) or securities which by their terms might be
redesignated as Shares, and the consideration per Share receivable upon conversion, exchange,
subscription or redesignation is less than the Relevant Price, the Exercise Price shall be
adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately prior to such issue (or grant)
by the following fraction: '

A+B
A+C

where:

A equals the number of Shares in issue immediately before such issue or grant (but
where the relevant securities carry rights of conversion into or rights of exchange or
subseription for Shares which have been issued by the Company for the purposes of
or in connection with such issue, less the number of such Shares so issued) or
otherwise made available;

B equals the number of Shares which the aggregate consideration (if any) receivable for
the Shares to be issued or otherwise made available upon conversion or exchange or
upon exercise of the right of subscription attached to such securities or, as the case
may be, for the Shares to be issued or to arise from any such redesignation would

purchase at the Relevant Price; and

Relazione degii amministrator sulle materia poste alfordine del giorno — Assemblea Siraordinaria degli Azionisti del 21
maggio 2018

A0l



GRUPPO MONDO TV

(h)

C equals the maximum number of Shares to be issued or otherwise made available upon
conversion or exchange of such securities or upon the exercise of such right of
subscription attached thereto at the initial conversion, exchange or subscription price
or rate or, as the case may be, the maximum number of Shares which may be issued
or arise from any such redesignation,

provided that if at the time of issue of the relevant securities or date of grant of such rights (the
“Paragraph (g) Specified Date”) such number of Shares is to be determined by reference to
the application of a formula or other variable feature or the occurrence of any event at some
subsequent time (which may be when such securities are converted or exchanged or rights of
subscription are exercised or, as the case may be, such securities are redesignated or at such
other time as may be provided) then for the purposes of this paragraph (g), “C” shall be
determined by the application of such formula or variable feature or as if the relevant event
occurs or had occutred as at the Paragraph (g) Specified Date and as if such conversion,
exchange, subseription, purchase or acquisition or, as the case may be, redesignation had taken
place on the Paragraph (g) Specified Date.

Such adjustment shall become effective on the date of issue of such securities or, as the case
may be, the grant of such righis.

If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, there shall be any
modification of the rights of conversion, exchange or subscription attaching to any such
securities as are mentioned in paragraph (g) above (other than in accordance with the terms
(including terms as to adjustment) applicable to such securities upon issue) so that following
such modification the consideration per Share receivable has been reduced and is less than the
Current Market Price per Share on the date of the first public announcement of the proposals
for such modification, the Fxercise Price shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in
force immediately prior to such modification by the following fraction:

A+B
A+C

where:

A equals the number of Shares in issue immediately before such modification (bt
where the relevant securities carry rights of conversion into ot rights of exchange or
subscription for Shares which have been issued by the Company for the purposes of
or in connection with such issue, less the number of such Shares so issued);

B equals the number of Shares which the aggregate consideration (if any) receivable for
the Shares to be issued or otherwise made available upon eonversion or exchange or
upon exercise of the right of subscription attached to the securities so modified would
purchase at such Current Market Price per Share; and

C equals the maximum number of Shares which may be issued or otherwise made
available upon conversion or exchange of such securities or upon the exercise of such
rights of subscription attached thereto at the modified conversion, exchange or
subscription price or rate but giving credit in such manner as an independent
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investment bank of international standing, selected by the Company and approved in
writing by the Majority Holders within five Business Days of a written request for
such approval from the Company shall, acting as an expert, consider appropriate for
any previous adjustment under this paragraph or paragraph (g) above,

provided that if at the time of such modification (the “Paragraph (h) Specified Date”) such
number of Shares is to be determined by reference to the application of a formula or other
variable feature or the occurrence of any event at some subsequent time (which may be when
such securities are converted or exchanged or rights of subscription are exercised or at such
other time as may be provided) then for the purposes of this paragraph (h), “C” shall be
determined by the application of such formula or varjable feature or as if the relevaat event
occurs ot had occurred as at the Paragraph (h) Specified Date and as if such conversion,
exchange or subscription had taken place on the Paragraph (h) Specified Date.

Such adjustment shafll become effective on the date of modification of the rights of
convetsion, exchange or subscription attaching to such securities.

{i) If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company or any
Subsidiary or (at the direction or request of or pursuant to any arrangements with the
Company or any Subsidiary) any other Person shall offer any securities in conhection with
which offer ordinary shareholders of the Company as a class are entitled to participate in
arrangements whereby such securities may be acquired by them (except where the Exercise
Price falls to be adjusted under or an offer falls to be made to Holders under paragraphs (b),
(©), (d), (&), (f) or (g) above (or would fall to be so adjusted or made il the relevant issue or
grant was at less than the Relevant Price per Share on the relevant Trading Day) the Fxercise
Price shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately before the
making of such offer by the following fraction:

A-B
A
where:
A equals the Current Market Price of one Share on the date on which the terms of such
offer are first publicly announced; and
B equals the Fair Market Value on the date of such announcement of the portion of the

relevant offer attributable io one Share.

Such adjustment shall become effective on the first date on which the Shares are traded ex-
rights on the Principal Market.

6] The Company shall not and shall procure that none of its Subsidiaries shall issue or sell
Shares, Options or Convertible Securities at a price that would require an adjustment pursuant
to this clause unless the Company has obtained all consents and approvals necessary
(including, but not limited to, any applicable approvals and consents of the board of directors
of the Company, the ordinary shareholders of the Company and the Principal Market) to issue
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k)

4y

(m)

(0)

(0)

(p)

in addition all Warrant Shares which may be required to be issued upon exercise of the
Warrants at the adjusted Exercise Price.

Concurrently with the public announcement by the Company of the making of an offer, grant
or issue to which paragraph (b) of this clause (Warrants Adjustments) applies, the Company
shall notify the Holder in writing whether it shall adjust the Fxercise Price or extend the offer,
grant or issue to the Holder as set out in paragraph (b)ii) of this clause (Warrents
Adjustments) (as the case may be).

If during the period beginning on and including the Signature Date and ending on the
date immediately preceding the Issue Date, any of the matters set out in paragraphs (&) to (i)
occurred so that had the Warrants been in issue as of the Signature Date there would have
been a resulting adjustment to the Exercise Price and/or the number of Warrant Shares, then
the Warrants shall be deemed to have been in issue at the time when' such matters occured
and the terms thereof shall be adjusted accordingly.

If the Company and the Majority Holders (acting reasonably and in good faith and
after a reasonable period of consultation with each other) determine that an adjusiment should
be made to the Exercise Price as a result of one or more events or circumstances not referred
to above in this clause (Adjustment) (even if the relevant event or circumstance is specifically
excluded from the operation of paragraphs (a) to (m) above), such Holders and the Company
shall (within 21 calendar days of such event or circumstance arises), at such Holders' expense,
request an independent investment bank of international standing, acting as expert, to
determine as soon as practicable what adjustment (if any, and provided that it shall resuit in a
reduction of the Exercise Price) to the Exetcise Price is fair and reasonable to take account
thereof and the date on which such adjustment (if any) should take effect and upon such
determination such adjustment (if any) shall be made and shall take effect in accordance with
such determination.

The Company covenants and undertakes to each Holder that it shall not do anything
which would give rise to an adjustment pursuant to this clause (Adjustment) which would
cause the Fxercise Price per Sharte to be reduced to an amount that is less than the nominal
value of a Share.

References to any issue or offer to ordinary shareholders of the Company “as a class”
or “by way of rights” shall be taken to be references to an issue or offer to all or substantially
all ordinary shareholders of the Company other than ordinary shareholders of the Company to
whom, by reason of laws of any territory or requirements of any recognised regulatory body or
any other stock exchange in any territory or in connection with fractional entiflements, it is
determined not to make such issue or offer.

On any adjustment pursvant to this adjustment clause, the resultant Exercise Price
shall be rounded up to the nearest €0.001.
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(D No adjustment shall be made to the Exercise Price where Shares or other securities
(including rights, warranis or options) are issued, offered, exercised, allotted, appropriated,
modified or granted to employees (including directors holding executive office) of the
Company or any Subsidiary pursuant to any employees’ share scheme.

Article 5—Listing

The Company shall not apply to any regulated market or multilateral trading facility to obtain
authorisation for the official listing of the Warrants.

Article 6—Miscellaneous Provisions

Title to the Watrants implies the full acceptance of all conditions set forth in these Terms and
Conditions. All matters not specifically covered by these Terms and Conditions shall be subject to
provisions of laws.

All Warrants which are exercised will be cancelled and may not be reissued or resold.
Article 7—Governing Law and Jurisdictions
The Warrants shall be governed by and construed in accordance with Italian law.
The courts of Milan are to have exclusive jurisdiction to settle any disputes which may arise out of or

in connection with these Terms and Conditions and accordingly any legal action or proceedings
arising out of or in connection with these Terms and Conditions may be brought in such courts.

?
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Schedule 3.A

Notification of Exercise

To:

Atlas Special Opportunities, LLC
Maples Corporate Services I.TD
P.O. Box 309

Ugland House

KY1-1104

Cayman Islands

Atlas Capital Markets
4™ floor Harbour Place,
103 South Church sireet,
P.O. Box 10240 KY 1002,
Cayman Islands

With a copy (o:

[Baneca Finnat Euramerica S.p.A.
Piazza del Gesty, 49

00186 Rome

Italy]

[Place and date)

RE: Furo 18,000,000 Convertible Bonds with Waxrants attached
to be issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:

This notice is being rendered pursuant fo Article 3 of the subscription agreement dated [e], 2018 by
and among Mondo TV S.p.A. (the “Company™), on one side, and Atlas Special Opportunities, LI.C
and Atlas Capital Markets on the other side, in connection with the issue by the Company of bonds
convertible into the ordinary shares of the Company with warrants attached (the “Subscription
Agreement”). Capitalized terms used without definition have the respective meanings assigned to
them in the Subscription Agreement.

Pursuant to, and in compliance with, the provisions of the Subscription Agreement, we hereby request
you to subscribe and pay for the Tranche Na. of the Convertible Bonds/CBW consisting in
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No. Convertible Bonds with a principal amount equal to Euro [with Warrants
attached] to be entered and held in book-entry form by Monte Titoli S.p.A.

The Issue Date of the Convertible Bonds [and the Warrants] shall be :

We look forward to working with you in connection with the proposed issuance of Convertible Bonds
[and Warrants], For any further detail of information please contact: [namel, [email and telephone
number].

Very truly yours,

Mondo TV S.p.A.
By:
Name:
Title:

I/“/!
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Schedule 4.(a

Officer Certificate

To:

Atlas Special Opportunities, LI.C
Maples Corporate Services L.TD
P.0O. Box 309

Ugland House

KY1—-1104

Cayman Islands

To:

Adtlas Capital Markets
4™ floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0. Box 10240 KY 1002,
Cayman Islands

[Place and date)

RE: Earo 18,000,000 Convertible Bonds with Warranis attached
to be issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:

I serve as [Chief Executive Officer / Financial Officer] of Mondo TV 8.p.A., a joint stock company
(societd per azioni) incorporated under the laws of Italy (the “Company”), This certificate is being
rendered pursuant to Clause 4(a) (Conditions Precedent) of the subscription agreement dated [#] 2018
by and among the Company, on one side, and Atlas Special Opportunities, 1.LC and Atlas Capital
Markets on the other side, in connection with the issue by the Company of bonds convertible into the
ordinary shares of the Company [with warrants attached] (the “Subseription Agreement”).

L hereby confirm that the representations and warranties of the Company contained in Article 8 of the
Subscription Agreement are true and accurate in all material respects as of the date hereof, and that the
Company has performed all of the obligations and undertakings on its part to be performed under the
Subscription Agreement on or before the date hereof,
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Capitalized terms used without definition above have the respective meanings assigned to them in the
subscription agreement emtered into by Mondo TV S.p.A. and Atlas Special Opportunities, LLC and
Atlas Capital Markets on [#] 2018.

Very truly yours,

Mondo TV S.p.A.

By:

Name:

Title:
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(A)

(B)

©

)

Schedule 9

Selling Restrictions

The Subscriber will not offer or sell or otherwise make available any Convertible Bonds or
Warrants to any retail investor in the European Economic Area. For the purposes of this
provision:

i. the expression “retail investor” means a person who is one (or more) of the following:

1. a retail client as defined in point {11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU
{(as amended, “MiFID II”); or

ii. a customer within the meaning of Directive 2002/92/EC (as amended, the
“Insurance Mediation Directive™), where that customer would not qualify as a
professional client as defined in point {10) of Axticle 4(1) of MiFID II; or

iii. pot a qualified investor as defined in Directive 2003/71/EC (as amended and
supplemented); and

ii. the expression “offer” includes the communication in any form and by any means of
sufficient information on the terms of the offer and the Convertible Bonds or Warrants
to be offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe the
Convertible Bonds or Warrants.

The Subscriber will not offer or sell any Convertible Bonds or Warrants within the United
States except: (i) to “qualified institutional buyers”, as defined in Rule 144A under the U.S.
Securities Act of 1933 (the “Securities Act™) or (ii) in accordance with Reguiation 8 of the
Securities Act.

The Subscriber will not engage in any directed selling- efforts (within the meém'ng of
Regulation S of the Securities Act) with respect to the Convertible Bonds or the Warrants.

No action will be taken by the Subscriber that would, or is intended to, permit a public offer of
the Convertible Bonds or the Warrants in any country or jurisdiction where any such action
for that purpose is required.
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L

Should you agree with the above proposal, please indicate your acceptance thereof by
returning to us a copy of this letter and its annexes signed by a duly authorised signatory
indicating your full acceptance of this agreement.

Yours faithfully,

Mondo TV S.p.A.

By:

Name:

Title:

Relazione degii amminisirafori sulle materia poste alfordine del giorno — Assemblea Straordinaria degli
Azionisti del 21 maggio 2018

AL



GRUPPO MONDO TV

REGOLAMENTO BOND & WARRANT

traduzione di cortesia

CONTRATTO DI SOTTOSCRIZIONE
DI OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI CUM WARRANT

(GCCBW”)

Tra

Mondo TV S.p.A.

Adtlas Special Opportunities LLC

Atlas Capital Markets
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A

Atlas Special Opportunities
Maples Corporate Services LTD
P.O.Box 309

Ugland House

KY1-1104,

Isole Cayman

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.O.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Roma, 19 APRILE 2018

Bgregi Signori,

facendo seguito all’accordo da noi raggiunto in data odierna, vi proponiamo, alle condizioni di seguito
esposte, di stipulare il seguente contratto di sottoscrizione.

1l presente contratto di sottoscrizione acquistera efficacia dal momento in cui il promotore ricevera dal
destinatario conferma e piena accettazione delle rispettive condizioni.

Tk
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IL PRESENTE CONTRATTO DI SOTTOSCRIZIONE, E STIPULATO DA:

1.

Mondo TV S.p.A., societd per azioni di diritto italiano con capitale sociale di euro
13.825.583,50, avente sede legale in Via Brenta 11, 00198 Roma, iscritta al Registro delle
imprese di Roma con numero 07258710586 e al REA con numero 604174, nella persona del suo
legale rappresentante,

(“Emittente” o la “Societa”),

Atlas Special Opportunities, societa esente avente sede legale presso Maples Corporate Serivecs
LTD, P.O. Box 309, Ugland House, Grand Cayman, KY1 — 1104, Isole Cayman, nella persona
del suo legale rappresentante,

(il “Sottoscrittore™),

Atlas Alpha Markets, societd esente avente sede legale al 3" Floor Queens gate House, 113
South Church Street Grand Cayman, KY1-1002 Isole Cayman, con funzioni di gestore degli
investimenti per conto del Sottoscrittore, nella persona del suo legale rappresentante,

(HACM!?)‘

ACM, il Sottoscrittore e I’Emittente sono di seguito indicati, collettivamente, come le “Part” e,
singolarmente, come la “Parte”.

PREMESSO CHE:

(A)

(B)

©

(D)

Il capitale sociale dell’Emittente & costituito da 30.615.553 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,50, interamente liberate e non soggette a richiami af fini del versamento
di ulteriore capitale (le “Azioni™).

Le Azioni sone ammesse alle negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario (“MTA™)
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Ttaliana™),

In data 10 aprile 2018, ACM e I’Emittente hanno stipulato un termsheet che rispecchia le
principali condizioni dell’ermissione, da parte dell”Emittente, di una linea di credito pari a un
nominale di rimborso aggregato di euro 18.000.0600,00 (la “Linea di ¢redito™).

L’assemblea generale degli azionisti dell’Emittente sard convocata per dsliberare e
approvare I’emissione della Linea di credito attraverso 1’emissione di iy 72 obbligazioni
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(@

(H)

(D

convertibili in azioni, ciascuna del valore nominale di euro 250.000,00 (le “Obbligazioni
Convertibili”’) per un nominale di rimborso aggregato massimo di euro 18.000.000,00, e ii)
450.000 warrant american siyle aventi un prezzo di tiraggio a euro 7.5 ciascuno e la
scadenza di cinque anni (i “Warrant” e, insieme alle Obbligazioni Convertibili, le “CBW”),
convertibili ed esercitabili, rispettivamente, in relazione alle Azioni.

Le condizioni delle Obbligazioni Convertibili e dei Warrant sono illustrate nell’ Allegato B. 1
e nell’ Allegato B.2 del presente Contratto (collettivamente, i “Termini e Condizioni”).

La sottoscrizione di tutte le Obbligazioni Convertibili ¢ dei Warrant sard riservata al
Sottoscrittore 0 a una delle rispettive Affiliate (come sotto definite) designata dal
Sottoscrittore ai sensi di questo contratto.

Il ricavato dall’emissione delle Obbligazioni Convettibili e ’esercizio del Warrant sard
destinato al finanziamento degli investimenti strategici della Societa (lo “Seopo™).

Le Parti desiderano registrare gli accordi reciprocamente raggiunti in relazione alle CBW in
conformitd alle condizioni del presente contratto, che, a fini di chiarezza, si considera
inclusivo di tutti gli eventuali Allegati o appendici (collettivamente, il “Contratto™).

L’Emittente e i Sottoscrittori concordano che le premesse che precedono e gli allegati
costituiscono parte integrante di questo Contratto.

ST CONVIENE QUANTO SEGUE:

1.

DEFINIZIONI

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto o diversamente indicato, le espressioni
utilizzate nel presente Contratto recano i significati di seguito specificati:

“Affiliata” indica un’entitd che direttamente o indirettamente
controlla un’alfra entitd, o ne & conirollata, o &
controllata da terzi assieme all’altra, comprese tra le
altre anche lfe filiali, le societd capogruppo e le
societa consorelle;

“Contratto” reca il significato atiribuito al termine al paragrafo
(H) della Premessa;
“Giorno Lavorativo® indica gqualsiasi giorne di calendario che non siano i

sabati e le domeniche o qualsiasi altro giorno in cui
le banche sono autorizzata a tenere gii ufficio chiusi
a Milano (Ttalia) ¢ Londra (Regno Unito);

“Borsa Italiana” reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(B) della Premessa;

“CBW” reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;
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“Perfezionamento™

“CONSOB”

‘GTU]P‘!’

“Avviso di Conversione”

“Azioni di Conversione”

“Obbligazioni Convertibili”

“Periodo di Attesa”

“Evento di Inadempimento”

“Linea di credito”

“Prima Tranche”

“Soggetto manlevato™

“Data di Emissions™

“Regolamento Emittenti”

“Quotazione™

“Data di Long Stop”

reca i significato aftribuito al termine all’ Articolo 5
(Perfezionamento);

indica la Commissione Nazionale per le Societi e Ia
Borsa;

indica il Decreto legislativo 24 febbrajo 1998, n. 58,
e successive modificazioni;

indica Pavviso di  conversione  descritto
nell’Allegato 1.A:

indica le Azioni emesse alla conversione dj
Obbligazioni Convertibili in conformitd alle
previsioni di cui ali’ Allegato B.1;

reca il significato attribujto al termine al paragrafo
(D) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle CBW);

indica qualsivoglia evento di inadempimento di oui
all’Articolo 9 (B) dei Termini e Condizioni delle
Obbligazioni Convertibili;

reca il significato attribuito al termine aj paragrafo
(C) della Premessa;

Ha il significato attribuito all’articolo 2;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo
11 (Manleva);

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle CBW) ¢ indica qualsiasi data in cui
I’Emittente emetta una Tranche in conformiti al
Contratto;

indica il Regolamento CONSOB n. 11971 del 14
maggio 1999, & successive madificazioni;

indica I’ammissione a un listino (ove prevista) e alla
negoziazione sul Mercato Principale, ¢ i termini
“Listino” e “Quotato” devono essera interpretati di
conseguenza;

indica la prima data che cade alia fine del 18° mese
dalla data dell’assemblea degli azionisti della
Societa di cui al paragrafo (D) della Premessa, o il
31 dicembre 2019;
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“Pregiudizio rilevante”

“Variazione Rilevante della

Proprieta”

“Controllate Rilevanti”

“Norntativa
anticorruzione”

antiriciclaggio e

“Monte Titoli”

“MTA!}

“Soggetto”

“Mercato Principale”

“Scopo”

“Sanzione”

indica qualsiasi effetto negativo di entita rilevante
sulle attivitd, sui beni, sulla situazione finanziaria o
sulle prospettive dell’Emittente e delle sue affiliate
e Controllate Rilevanti, congiderate
complessivamente, e/o eventuali condizioni,
circostanze o situazioni che potrebbero impedire o
comunque interferire in misura rilevante con la
capacita della Societd di assumere e di assolvere i
propri obblighi ai sensi della documentazione
definitiva;

significa che Orlando Corradi, attuale azionista di
conirolle della Societd, efo 1 suoi eredi
congiuntamente, possiedono meno del venticinque
percento (25%) del capitale sociale avente diritto di
voto dell’ Emittente;

indica Mondo TV France S.A., Mondo TV
Iberoamerica S.A. ¢ Mondo TV Suisse S.A, e
ciascuna di esse sara definita una “Controllata
Rilevante”;

reca il significato attribuito al termine all’Articolo
0;

indica Monte Titoli S.p.A., che funge da deposito
centrale titoli;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(B) della Premessa;

indica una persona figica o giuridica, una societd in
nome collettivo o in accomandita semplice, un trust,
un’associazione com o senza personalitd giuridica,
una joint venture, una societa di capitali a
responsabilitd limitata, una societd di persone a
responsabilitd limitata, una societd per azioni, uno
Stato (0 una sua agenzia 0 Un SUO Crganismo
politico territoriale) o qualsiasi altra entitd di
qualsiasi tipo;

indica il Mercato Telematico Azionario, il mercata
regolamentato organizzato e gestito da Borsa
Italiana;

reca il significato atiribuito al termine al paragrafo
(@) della Premessa;

indica qualsiasi sanzione imposta da autoritd
competenti nei confronti dell’Emittente o di una sua
Controllata Rilevante che, in caso di decisione
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“Contratto di prestito Titoli”

“Seconda Tranche”
“Banca di Regolamento”

“Azioni”

“Prezzo di Sottoscrizione”

“Controllate”

“Termini e Condizioni®

“Glorno di Contrattazione™

“Tranche”

“Commissione di Transazione™

sfavorevole all’Emittente o a una sua Controllata
Rilevante, potrebbe, singolarmente 0
complessivamente, arrecare un  Pregiudizio
rilevante all’Emittente o a qualsiasi sua Controltata
Rilevante;

indica il master del contratto di prestito titoli che
sard stipulato tra Orlando Corradi (in qualitd di
maggiore azionista della Societa), la Societd, ACM
e il Sottoscrittore, alla data del presente documento
0 in prossimita di tale data, per effetto del quale di
volta in volta Orlando Corradi e il Sottoscrittore si
impegnera a prestare al Sottoscrittore una quantita
di Azioni sufficients, per il periodo di tempo
minimo necessario, a permettere al Sottoscrittore di
esercitare il proprio diritto di conversione delle
Obbligazioni  Convertibili  avvalendosi  di
un’esenzione concessa dalle leggi e daj regolamenti
vigenti, e (i) a decorrere dalla data (inclusa)
dell’invio  dell’Avviso di  Conversione, il
Sottoscrittore avrd il diritto di percepire tutti i
dividendi, di esercitare tutti i diritti di voto e di
ricevere tutte le distribuzioni di azioni societarie
spettanti alle azioni prese in prestito;

Ha il significato attribuito all® Articolo 2;
Si infende Banca Finnat Euramerica S.p.A.;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo

- (A) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 3
(Sottoscrizione delle Obbligazioni Converiibili e
emissione dei Warrant) e indica I'importo di
capitale da versare per ciascuna Tranche specifica;

indica un’entifd controllata  direttamente o
indirettamente da un’altra, nel significato di oui
all’articolo 93 del TUIF;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(E) della Pretmessa;

indica ogni giorno di apertura alla contrattazione
del Mercato Principale;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle CEWY,

indica una commissione pari al 3,5% del nominale
di rimborso aggregato della Linea di Credito, vale a
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dire euro 630.000), che [I’Emittente dovrd
corrispondere Atlas Special Opportunities LIL.C in
conformitd ai termini del presente Contratto;

“Impegni” reca il significato attribuito al termine all’ Articolo
10 (Impegni dell’Emittente);

“IVA” Indica I’'imposta sul valore aggiunto dovuta ai sensi
della direttiva del Consiglio 2006/112/EC della
Commnitd Europea e quaisiasi tassa simile
nell’Unione Europea o altrove,

“Azioni da Warrant” indica le Azioni emesse in relazione all’esercizio
dei Warrant in conformitd ai Termini e Condizioni;

“(aranzie” reca il significato atiribuito al termine all’ Articolo 8
(Clausola di garanzia dell’Emittenie),

“Avviso di esercizio del Warrant” indica I’Avviso di esercizio dei Warrant descritto
nell’ Allegato 1.B;

“Warrant” reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;

Nel presente Contratto, salvo i casi in cui il contesto suggerisca diversamente, [ riferimenti a
specifiche disposizioni normative ¢ di legge devono essere intesi come riferimenti alle
corrispondenti disposizioni come di volta in volta vigenti.

EMISSIONE DELLE CBW

L’Emittente pud, a sua esclusiva discrezione (senza essere impegnato a farlo ai sensi del
presente Contratto) emettere le Obbligazioni Convertibili pari a un massimo nominale di
rimborso aggregato di euro 18.000.000,00 in due (2)_tranche (ciascuna una “Tranche”) con
le seguenti modalita:

(1) la prima Tranche sara costituita da 44 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso di euro 11.000.000 che vedra collegati 450.000 Warrant denominati “Warrant
Monde TV 2018-2023” (la “Prima Tranche™);

(ii) la seconda Tranche sard costituita da 28 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimbarso di euro 7.000.000 (1a “Seconda Tranche™);

La Seconda Tranche pud essere emessa dall’Emittente purché sia osservato un periodo di
attesa di 125 Giorni di Contrattazione dalla prima sottoscrizione da parte del Sottoscrittore (il
“Periodo di Attesa™). Le Parti hanno la facoltd di riminciare al Periodo di Attesa.

Fermo restando il Periodo di Attesa e le altre condizioni illustrate nel Contratto, le Parti
convengono che I’Emittente pud emettere una Tranche in qualsiasi momento (la “Data di
Emissione™) prima della Data di Long Stop, dandone avviso al Sottoscrittore almeno 10
(dieci) Giorni Lavorativi prima di una Data di Emissione.

L’emissione di ciascuna Tranche dovrd avvenire mediante collocamento privato senza
offerta al pubblico ai sensi dell’ Articola 1, lettera ¢, del TUIF.
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1 Warrant saranno emessi a beneficio del Sottoscrittore senza corrispettivo.

Come stabilito dal Decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e dal combinato disposto
dei regolamenti emessi dalla CONSOB e dalla Banca d’lialia il 22 febbraio 2008 {e
suceessive modificazioni), sia le Obbligazioni Convertibili che | Warrant saranno emess] e
registrati nel deposito centrale titoli da Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli"). Le
Obbligazioni Convertibili e { Warrant saranno emessi al pottatore.

Le Obbligazioni Convertibili e i Warrant saranno corredati di tutti i rispettivi diritti gia dalla
data della rispettiva sottoscrizione (per quanto concerne le Obbligazioni Convertibili) ed
cruissione {per quanto concerne i Warrant) in conformitd al seguente: Articolo 3
(Sottoscrizione delle Obbligazioni Convertibili e emissione dei Warrant).

SOTTOSCRIZIONE DELLE OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI E EMISSIONE DEX
WARRANT

Almeno 10 (dieci) Giorni Lavorativi prima di una Data di Emissione, I’ Emittente provvederd
a inviare al Sottoscrittore un avviso della sua intenzione di emettere una Tranche, compilato
secondo il modello riportato nell’ Allegato 3.A.

Previa soddisfazione (o di rinuncia da parte del Sottoscrittore) delle condizioni di cui al
seguente Articolo 4 (Condizioni sospensive), a ciascuna Data di Emissione, il Sottoscrittore
si impegna a softoscrivere e pagare interamente, o a fare in modo che sia interamente
sottoscritto e pagato, il rispettivo numero di Obbligazioni Convertibili emesse in conformita
alle disposizioni del Contratto.

Le Obbligazioni Convertibili saranno sottoscritte a un prezzo fisso pari al 100% del
nominale di rimborso della Tranche emessa, vale a dire euro 11.000.000 per la Prima
Tranche, ed euro 7.000.000 per la Seconda Tranche (il “Prezzo di Sottoscrizione™).

I Warrant saranno emessi senza corrispettivo al Sottoscrittore e saranno staccati dalle
Obbligazioni Convertibili della Prima Tranche.

CONDIZIONI SOSPENSIVE

Gli obblighi del Sottoscrittore di sottoscrivere e pagare le Obbligazioni Convertibili e
ricevere gli Warrant a ciascuna Data di Emissione (in quanto applicabile) sono subordinati a
quanto segue: (i) che, a ciascuna di dette date ¢ a qualsiasi Data di Emissione, le garanzie
espresse dall’Emittente ai sensi dell’Acticolo 8 (Garanzie dell’Emittente) del presente
Contrafto siano veritiere, accurate e corrette sotto ogni aspetto sostanziale a dette date, e
come se fossero state espresse in dette date, e (ii) che I’Emittente abbia adempiuto sotto ogni
aspetto sostanziale a tutli i propri obblighi (ivi inclusi gli obblighi di cui all’Articolo 5
(Perfezionamenio)) e che abbia adempiuto sotto ogni aspetto sostanziale agli impegni assunti
con il presente Contratto il cui adempimento sia previsto eniro e non oltre tale data, e (iif)
che siano soddisfafte o oggetto di rinuncia da parte del Sottoscrittore le ulteriori seguenti
condizioni, che sono a suo esclusivo beneficio;

(a) che alla Data di Emissione, risulti essere stato consegnato al Sottosctittore un
certificato, datato con la Data di Fmissione, firmato da un funzionario
dell’Emittente munito di regolare autorizzazione a tal fine, secondo il modello

riportato nell’ Allegato 4.(a)
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®)

©

(@

(e)

)

(2

(h)

M

®

(k)

che, a ciascuna Data di Fmissione, risulti essere stata consegnata al Sottoscrittore
una copia certificata da un rappresentante regolarmente autorizzato dell’Fmittente
di: (i) un certificato di vigenza emesso dal Registro delle Imprese al quale &
registrato I’Emittente datato non pit di un giorno prima della Data di Emissione; e
(if) dello statuto aggiornato dell’Ernitlente;

che, a ciascuna Data di Emissione, risulti essere stata consegnata al Sottogcrittore
una copia certificata da un rappresentante regolarmente autorizzato dell’Emittente
delle autorizzazioni del consiglio di amministrazione e dell’assemblea degli
azionisti dell’Emittente per quanto concerne ’emissione delle CBW;

che, a ciascuna Data di Emissione, le Obbligazioni Convertibili e gii Warrant {in
quanto applicabile) siano state emesse e registrate con scritture contabili nel
sistema centralizzato gestito da Monte Titoli;

fatte salve le disposizioni di cui al presente Articolo 4 (Condizioni Sospensive),
che, secondo il ragioncvole parere del Sottoserittore, non si sia verificato, a
qualsiasi Data di Emissione ¢ dalla data di sottoscrizione del presente Contratto,
alcun Pregiudizio rilevante;

che non si sia verificata, ad alcuna Data di Emissione e dalla data di sottoscrizione
del presente Contratto, alcuna Variazione Rilevante della Proprietd né Bvento di
Ihadempimento;

che non sia stata intrapresa alcuna azione e che nessuna legge, norma, ordinanza o
regolamento siano stati promulgati, approvati o emessi da alcuna autoritd
normativa o di governo (ivi incluse la CONSOB o Borsa Italiana) che impediscano
I’emissione e la vendita delle CBW; e che non sia stato richiesto o notificato
all’Emittente alcun ordine o provvedimento cautelare di alcun tribunale che vieti o
impedisca sostanzialmente all’Emittente di compiere le operazioni previste nel
presente Contratio;

che le Azioni (i) siano Quotate sul Mercato Principale e che (ii) alla Data di
Emissione, non siano state sospese dalla negoziazione sul Mercato Principale da
parte della CONSOB o di Borsa Italiana, né sussistano minacce in tal senso da
parte di CONSOB o di Borsa Italiana, sia (a) in forma scritta sia (b) in ragione di
un ribasso al di sotlo dei requisiti minimi per la Quotazione sul Mercato Principale;

che, alla Data di Emissione, il Contratto di prestito Titoli produca effetti giuridiei
sulle parti contraenti e non sia stato sospeso o risolto;

che la capitalizzazione media di mercato della Societd nel periodo di oltre 90
(novanta) giorni precedente la Data di Emissione, quale pubblicata da Bloomberg,
risulti superiore a 50 (cinguanta) milioni di euro;

le azioni ordinarie della Societd emesse pei dodiei mesi precedenti la Data di
Emissione rappresentino un ammontare inferiore al 20% del capitale sociale della
Societa.
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Qualora una delle predette condizioni (oltre alia condizione di cuj all’ Articofo 4 (e)) non sia
soddisfatta entro e non oltre la Data di Emissione (in quanto applicabile) o non sia stata
oggetto di rinuncia seritta da parte del Sottoserittore, il Sottoscrittore avra facoltd, a sua
esclusiva discrezione, di risolvere il presente Contratto, e le Parti saranno sollevate ed
csonerate dai rispettivi obblighi al sensi del presente Conlratto, fatta eccezione per la
responsabilita dell’Emittente riguardo al pagamento delle commissioni, dei costi e delle
spese previstl all’Articolo 7 (Commissioni e spese) e alla clausola di manleva di “cui
all’Articolo 11 (Manleva), 13 (Comunicazioni) e 15 (Legge applicabile e Joro competente),

Resta inteso che il Sottoscrittore avra il diritto, in via discrezionale, di rinunciare in tutto o in
parte alla soddisfazione di una qualsiasi delle predette condizioni.

In deroga a quanto precede, qualora venga a conoscenza di una questione o circostanza tale
che potrebbe derivarne un Pregiudizio rilevante, il Sottoscrittore si impegpa a informare per
iseritto "Emittente di tale evento o circostanza - per quanto a conoscenza del Sottoserittore —
in modo tale da consentire all’Emittente di entrare nel merito della questione (“Avviso di
Pregiudizio rilevante”).

Il Sottoscrittore dovra imviare un Avviso di Pregiudizio rilevante all’Emittente entro 60
(sessanta) Giorni di Contrattazione dal momento in cui sia venuto a conoscenza dell’evento o
della circostanza che potrebbero cauvsare il Pregiudizio rilevante, Le Parti si danno
reciprocamente atto che tale limite temporale &, per mutuo accordo, adeguato a consentire
all’Emittente di-esercitare i propri diritti ai sensi del presente Contratto,

Qualora il Sottoscrittore comunichi un Avviso di Pregiudizio rilevante in conformita al
presente Articolo 4, per un periodo di 50 (cinquanta) Giomni di Contrattazione dal momento
della consegna dell’ Avviso di Pregiudizio rilevante (il “Periodo di Pregiudizio rilevante™),
il Sottoscrittorc e 'Emittente cercheranno in buona fede di pervenire a un accordo su
qualsiasi questione controversa in ordine al Pre giudizio rilevante oggetto di detto avviso.

Qualora il Sottoscrittore e ’Emittente non riescano a giungere a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Pregiudizio rilevante entro il Periodo di Pregindizio
rilevante, il Sotloscrittore avra facolta, a sua esclusiva discrezione, di risolvere il presente
Contratto, e le Parti saranno sollevate ed esonerate dai rispettivi obblighi ai sensi del presente
Contratto, fatta eccezione per la responsabiliti deli’Emittente riguardo al pagamento delle
commissioni, dei costi e delle spese previsti ali’ Articolo 7 (Commissioni e spese).

A meno che il Sottoscrittore e I'Emittente non pervengano a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Pregiudizio rilevante, nel periodo intercotrente tra la
comunicazione dell’Avviso di Pregiudizio rilevante e I'ultimo giorno del Periodo di
Pregiudizio rilevante, I’Emittente non emelterd, né chiederd al Sottoscrittore dj sottoscrivere,
alcuna CBW.

5. PERFEZIONAMENTO

5.1 Obblighi dell’Emiitente

Alla Data di Emissione, I’Emittente dovra:

(i) in relazione alla Prima Tranche, emettere validamente 44 Obbligazioni Convertibili con
importo pari a Euro 11.000.000 e 450,000 Warrant al Sottoscrittore;

in relazione alla Seconda Tranche, emettere validamente 28 Obbligazioni Convertibili con
importo pari a Euro 7.000.000 al Sottoscrittore; e
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provvedere a fare inserire nel registro degli obbligazionisti dell’Emittente il nome del
Sottoscrittore in quanto titolare delle Obbligazioni Convertibili.

5.2 Regolamento

1l regolamento delle Obbligazioni Convertibili e, solo in relazione alla Prima Tranche, dei
Warrant, avverra a ciascuna Data di Emissione, purché nel rispetto del precedente Articolo 0
da parte dell’Emittente, alle seguenti condizioni:

a)afle ore 09:00 (ora di Milano) (o in altro oratio da concordarsi tra PEmittente,
I’ Arranger e il Sottoscrittore) della Data di Emissione, I’Emittente fard in modo che
tutte le Obbligazioni Convertibili e, in relazione alla sola Prima Tranche, tutti i
Warrant, siano trasferiti a titolo gratuito alla Banca di Regolamento per conto del
Sottoscrittore, mediante registrazione contabile del trasferimento sul relativo conto
della Banca di Regolamento presso Monte Titoli (come separataments comunicato
dalla Banca di Regolamento all’Emittente prima della Data di Fmissione) o come la
Banea di Regolamento potrd diversamente indicare all’Emittente al pill tardi un
Giorno Lavorativo prima della Data di Emissione.

b)I.a Banca di Regolamento consegnera le Obbligazioni Convertibili e, in relazione alla
sola Prima Tranche, i Warrant in conformita all’Articolo 5.24), al Sottoscrittore
dietro pagamento da parte dello stesso Sottoscrittore del Prezzo di Sottoserizione
(pari a euro 11.000.000 per la Prima Tranche e a euro 7.000.000 per la Seconda
Tranche) meno eventuali importi deducibili in conformithd all’Asticolo 7
(Commissioni e spese). Tali importi saranno successivamente trasferiti dalla Banca
di Regolamento previa deduzione di eventuali importi deducibili in conformita
all’Articolo 7 (Commissioni e spese) per conto del Sottoscrittore, in fondi
immediatamente disponibili in euro sul confo corrente che sard comunicato
dall’Emittente al Sottoscrittore ¢ alla Banca di Regolamento, e il pagamento sard
dimostrato dalla conferma da parte della Banca di Regolamento di avere provveduto
al relativo pagamento all’Emittente,

6. QUOTAZIONE

Successivamente al recapito dell’Avviso di Conversione o dell’Avviso di esercizio dei
Warrant, a seconda del caso, I'Emittente si impegna a provvedere alla Quotazione di tutte le
Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant richieste ai fini della conversione o
dell’esercizio, a seconda del caso, sul Mercato Principale in cui sono Quotate le Azioni entro
il secondo Giorno di Contrattazione dopo il recapito dell’Avviso di Conversione o
dell’ Avviso di esercizio dei Warrant (a seconda del caso).

In relazione alla Quotazione delle Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant, la
Societd fard del proprio meglio per fornire di volta in volta tutti i documenti, gli atti, le
informazioni e gli impegni e a pubblicare tutte le inserzioni o altri materfali, a pagare tuite le
spese ¢ a compiere ogni altra azione necessaria ai fini di detta quotazione.

7.  COMMISSIONI E SPESE

7.1 Commissione di Transazione
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A titolo di corrispettivo pet (1) la disponibilita del Sottoscrittore a sottoserivere & pagare le
Obbligazioni Convertibili e dei Warrant come indicato all’Articolo Errore. L'origine
riferimento non & stata trovata. (Sottoscrizione delle Obbligazioni Convertibili ¢ emissione
dei Warranf), I'Emiltente paghera complessivamente al Sottoscrittore le seguenti
commissioni:

a)  alla Data di Emissione della Prima Tranche, I’Emittente pagherd al Sottoseritiore una
commissione pari al tre virgola cinque percento (3.5%) dell’importo della Prima
Tranche, pari a euro 385.000 (la “Commissione sulla Prima Tranche™)

b)  alla Data di Emissione della Seconda Tranche, I'Emittente pagherd al Sottoscritiore
una commissione pari al ire virgola cinque percento (3.5%) dell’importo della
Seconda Tranche, pari a euro 245.000 (la “Commissione sulla Seconda Tranche”, e
con la Commissione sulla Prima Tranche, la “Commissione”)

Il Sottoscrittore avea diritto a dedurre la Commissione sulla Prima Tranche e la Commissione
sulla Seconda Tranche dagli importi dovuti all’Emittente rispettivamente alla Data di
Emissione della Prima Tranche e della Seconda Tranche.

Tutte le commissioni a carico dell’Emittente in conformita al presente Articolo 0 saranno
incrementate dell’IVA eventualmente applicabile.

7.2 Spese

L’Emittente si fard carico delle proprie spese, ivi incluse le spese legali e il costo dei
compensi di altri consulenti, sostenute in relazione al presente Contratto & all’emissione delle
CBW.

L’Emittente rimborsera al Sottoscrittore le spese legali da questa sostenute in relazione alla
negoziazione e alla sottoscrizione del presente Contratto entro un limite massimo di euro
25.000,00 (piti eventuali spese documentate che non potranno superare la soglia di euro
4.500 pit IVA o tasse analoghe). Il Sottoscrittore riconosce che ha gid ricevuto un importo di
Eure 20.000 dall’Emittente come anticipo di pagamento delle spese legali connesse con la
negoziazione del presente Contratto. L’Emittente rimborsera il Sottoscrittore per il residuo
importo delle spese legali concordate sopra in conformitd alle istruzioni impartitegli
immediatamente dopo la sottoscrizione del presente Contratto,

7.3 Pagamenti

Tutti i costi e le spese a carico dell’Emittente in base al presente Contratto saranno
incrementati dell’TVA o altra imposta similare eventualmente applicabile ai sensi della legge
italiana.

8. GARANZIE DELIEMITTENTE

La Societa dichiara, garantisce e¢ assicura al Sottoscrittore che le garanzie espresse nel
presente Articolo 8 (Garanzia dell’Emittente) (le “Garanzie”) sono vetitiere e accurate per
ogni aspetto sostanziale alla data del presente Contratto, Salvo per quanto diversaments
concordato qui di seguito, le Garanzie saranno considerate ribadite a ciaseuna Data di
Emissione e a cjascuna data in cui Azioni di Conversione e Azioni da Warrant risultano
emesse e Quotate in conformitd al presente Contratto con riferimento ai fatt e alle
circostanze esistenti a tale data.
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8.1 Organizzazione ¢ qualifiche

Sia la Societd che le sue Controllate Rilevanti sono state regolarmente costituite e sono
regolarmente esistenti in conformitd alle leggi vigenti nel rispetiivo luogo di costituzione,
ciascuna con pieni poteri e autorita finalizzati al possesso, alla locazione e aila gestione dei
rispettivi beni e proprieta, nonché alla conduzione delle attivitd societarie in conformitd a
qualsiasi legge applicabile; il rispettivo consiglio di amministrazione, consiglio di gestione o
consiglio di sorveglianza e il relativo presidente, direttore generale o soggetto che eserciti
funzioni simili sono stati regolarmente nominati; e il collegio sindacale dell’Emittente & stato
regolarmente nominato in conformita alle leggi applicabili.

8.2 Organizzazione del capitale sociale

a)

b)

d)

e)

1l capitale sociale emesso e in circolazione dell’Emittente & stato regolarmente e
validamente autorizzato, emesso e interamente liberato e non & soggetto ad alcuna
azione di richiamo ai fini del versamento di ulteriore capitale e non & imponibile; il
capitale sociale emesso e in circolazione dell’Emittente non & in nessun caso stato
emesso in violazione di diritti di prelazione o simili dei detentori di titoli dell’Emittente.

Le Azioni rappresentano, e per tutto il periodo di vigenza del presente Contratto
rappresenteranno, I'unica classe azionaria che costituisce il capitale sociale della Societa
e la Societa, per tutto il periodo di efficacia del presente Contratto, non emetterd azioni
con diritti diversi da quelli che caratterizzano il capitale sociale emesso alla data del
presente Cantratto.

Le Azioni attualmente in circolazione sono liberamente negoziabili ¢ ammesse alla
contrattazione sul MTA in conformita a tutti i regolamenti di borsa applicabili e alla
data del presente Contratto ¢ alla Data di Emissione e a ciascuna data di emissione delle
Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant, ’Emittente &, e sard, conforme a tutti
i regolamenti di borsa applicabili in relazione alle Azion.

Tranne che ) per i warrant emessi dalla Societd a favore di GEM Global Yield Fund
Limited LCS SCS (che danno diritto alla sottoscrizione di un massimo di 2.500.000
Azioni), e a favore di Atlas Special Opportunities (che danno diritto a sottoscrivers fino
a 1.070.000 Azioni), e ii) 4 residue obbligazioni convertibili emesse dalla Societd al
Sottoscrittore in forza del contratto di investimento del 18 luglio 2016, non vi sono titoli
in circolazione emessi dalla Societd convertibili o scambiabili in, né warrant, diritti od
opzioni per ’acquisto dalla Societd o da sue Controllate, né obblighi o impegni della
Societa o di sue Controllate a costituire tali titoli o a emettere, vendere o in altro modo
cedere Azioni dell’Emittente o di sue Conirollate.

Fatte salve le disposizioni generali di legge in materia di distribuzioni di wtili, non vi
sono restrizioni al pagamento di dividendi sulle Azioni.

8.3 Autorizzazione — Azionabilita

@)

b)

Con autorizzazione dell’assemblea generale degli azionisti della Societd, la Societd
dispone dei poteri e dell’autoritd necessari a stipulare il presente Contratto e, a ciascuna
data di Perfezionamento, a compiere le operazioni che il presente Contratto prevede
siano effettuate a tale data di Perfezionamento, ¢ comunque ad adempiere ai propri
obblighi ai sensi del presente Contratto.

Eccetto che per ’autorizzazione dell’assemblea siraordinaria degli azionisti della
Societa per ['emissione delle CBW, la sottoscrizione e il perfezionamento del presente
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Contratto da parte della Societd ¢ il completamento da parte deila stessa delle operazioni
previste in conformitd a tale Contratto e al presente documento sono stati ovvero, nel
caso di obbligazioni da adempicre successivamente alla data del presente Contratto,
saranno entro il termine per Padempimento, regolarmente autarizzati con tutti i
necessari passi da parte della Societd, dei suoi amministratori, sindaci e azionisti (a
seconda dei casi).

¢) Gli obblighi assunti daila Societa ai sensi del presente Contratto costituiscono abblighi
validi e vincolanti della Societd, azionabili nei confronti dell’Emittente in conformita ai
rispettivi termini.

d) A ciascuna data di Perfezionamento, le CBW saranno validamente emesse e consegnate
da parte della Societd e costituiranno obblighi validi e vincolanti della Societd
all’emissione di Azioni di Conversione e di Azioni da Warrant, azionabili in conformita
alle rispettive condizioni.

8.4 Diritti di prelazione

L’emissione delle CBW non sara soggetta ad alcun diritto di prelazione o simili.

8.5 Obblighi dell’Emittente

Le Obbligazioni Convertibili, ove emesse e sottoscritte in conformitd ai Termini ¢
Condizioni, rappresentano obblighi diretti, incondizionati, non subordinati e non garantiti
della Societd, usufruiscono di uguali diritti senza preferenze tra loro e sono equiparati a
qualsiasi altra obbligazione presente e futura, non garantita e non subordinata,
dell’Emittente, di volta in volta in circolazione.

8.6 Azioni di Conversione e Azioni da Warrant

Le Azioni di Conversione e le Azioni da Warrant, dopo che siano state assegnate, emesse e
consegnate in conformitd ai Termini e Condizioni:

a)  saranno regolarmente e validamente assegnate ed emesse ¢ interamente liberate;

b) recheranno gli stessi diritti e privilegi delle Azioni in circolazione e avranno diritio a
tutti i dividendi e altre distribuzioni dichiarate, pagate o effettuate in relazione alle
stesse; e

¢) saranno liberamente trasferibili, libere ed esenti da qualsiasi onere, privilegio, gravame
0 pretesa, nhonché da diritti di terzi alla data della loro consegna o emisgione, a seconda
del casi.

8.7 Assenza di conflitti

Nella misura in cui i seguenti eventi arrechino un Pregiudizio rilevante all’Emittente:

a) né PEmittente né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna delle sus Controllate
(1) risultano in violazione di qualsiasi disposizione del rispettivo statuto o di altri
documenti costitutivi, (if) risultano in violazione di qualsiasi disposizione del TUIF, del
Regolamento dell’Emittente, del regolamento di borsa del Mercato Principale o del
codice civile o (iif) risultano, e a fronte di un preavviso o del decorrere del tempo
tisulterebbero, in stato di inadempimento o di violazione di disposizioni costituzionali,
di leggi, normative, regolamenti, sentenze, ordinanze di tribunale o di alira autorit
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similare vincolanti sugli stessi o in forza di accordi o atti di cui siano parte contraente o
ai quali siano vincolati essi stessi o parte delle rispettive proprietd;

b) la sottoscrizione del presente Confratto, I’emissione delle CBW, [’emissione delle
Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant al momento della conversione e
dell’esercizio, rispettivamente, delle Obbligazioni Convertibili e dei Warrant, non sono
e non saranno (i) in conflitto con o all’origine di una violazione di (A) termini o
disposizioni dello statuto dell’Emittente o di altri suoi documenti costitutivi, né danno
luogo a un inadempimento ai sensi di tali termini o disposizioni o di (B) qualsiasi
accordo, atto di costituzione di trust, contratio di costituzione ipoteca o altro accordo o
atto di cui I’Emittente o, per quanto a conoscenza dell’Emittente, una sua Controllata sia
parte contraente o ai quali siano vincolati essi stessi o parte delle rispettive proprieta.

8.8 Consensi e approvazioni

Eecettuate eventuali approvazioni da parte del Mercato Principale e defla CONSOB, a
seconda dei casi, necessarie ai fini della Quotazione di Azioni di Conversione o di Azioni da
Warrant, né la Societd né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna delle sue
Controllate, sono tenute a ottenere consensi, approvazioni, rinunce, autorizzazioni od ordini
da parte di, ovvero a effettuare depositi di documenti o registrazioni presso, tribunali o altre
autoritd normative o di governo o presso altri Soggeiti in relazione alla sottoscrizione, al
perfezionamento e all’esecuzione da parte della Societa del presente Contratto, all’emissione
di CBW o di Azioni. Alla Data di Emissione sono stati ottenuti eventuali consensi,
approvazioni e autorizzazioni necessati (ivi incluse, a scanso di dubbi, eventuali
approvazioni necessarie come sopra indicato da parte del Mercato Principale e degli azionisti
della Societd) in relazione a eventuali CBW e Azioni da emettere ai sensi del presente
Contratto, ed essi mantengono inalierata tufta la loro efficacia.

8.9 Valore nominale autorizzato

L’emissione delle CBW alle Date di Emissione non dovrd superare il limite del valore
nominale autorizzato con delibera dell’assemblea generale degli azionisti dell’Emittente.

8.10 Assenza di procedure concorsaali decise d*ufficio dal gindice

Non risultano in corso né minacciate, per quanto a conoscenza dell’Emittente e dai suoi
rappresentanti, azioni legali, vertenze, avvisi di violazione, procedimenti o indagini nei
confronti della Societad o di sue Controllate o di rispettivi beni o proptieta dinanzi ad alcun
tribunale, agenzia governativa o amministrativa o autoritd normativa che (i) riguardino o
mettano in discussione la legalitd, validitd o azionabilitd del presente Contratto o che (ii)
potrebbero, singolarmente o nell’insieme, in base a quanto ci si potrebbe ragionevolmente
aspettare, pregiudicare in modo sostanziale la capacitd della Societd di adempiere in modo
completo e sollecito ai propri obblighi ai sensi del presente Contratto.

8.11 Capitale di esercizio

La Societa e le sue Controllate Rilevanti disporranno di capitale d’esercizio sufficiente a
coprire i rispettivi requisiti di capitale previsti per i 12 mesi successivi alla data del presente
documento.

8.12 Precisione delle informazioni e dei documenti

Alla data del presente Contratto, tutte le informazioni fornite al Sottoscrittore dall’Emittente
e dalle rispettive Controllate Rilevanti prima della data del presente Contratto erano accurate,
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complete e aggiornate alla data in cui venivano fornite ovvero, ove applicabile, alla data a
cui si riferiscono, e non dovrebbero essere fuorvianti per il Sottoscrittore sotto aleun profilo
significativo, a causa di un’omissione o di informazioni comunicate o non divulgate.

8.13 Controversie

Alla data del presente Contratto ¢ a qualsiasi Data di Emissione, non sono in corso azioni
legali pubbliche, vertenze o procedimenti nei confronti dell’Emittente o di sue Controllate
Rilevanti ovvero di beni dell’Emittente o di sue Controllate Rilevanti che, in caso di
decisione sfavorevole all’Emittente o a dette sue Controllate Rilevanti, potrebbero,
singolarmente o complessivamente, arrecare un Pregiudizio rilevante all’Emitiente o a
qualsiasi sua Controllata Rilevante, o alla capacitd dell’Emittente di adempiere ai suoi
obblighi ai sensi del presente Contratto, o per altri versi sostanziali nel contesto della
sottoscrizione delle CBW.

8.14 Tasse ¢ contributi

Alla data del presente-Contratto e a qualsiasi Data di Emissione, non sono in corse azioni
legali non pubbliche intentate da autorita tributarie competenti nei confronti dell’Emittente o
di una sua Controllata Rilevante, che, in caso di decisione sfavorevole all’Emittente o a dette
sue Controllate Rilevanti, potrebbero, singolarmente o complessivamente, arrecare un
Pregiudizio rilevante all’Emittente o a qualsiasi sua Controllata Rilevante.

8.15 Sanzioni

N¢ "Emittente né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, aleuna delle sue Controllate
Rilevanti, né alcun amministratore, dirigente, dipendente o rappresentante di alcuno di essi
S0no una persona fisica o guridica attualmente soggetta a Sanzioni. L’Emittente nom dovra
in alcun modo destinare il ricavato dell’emissione delle Obbligazioni Convertibili, né dare in
prestito, conferire o in altro modo mettere a disposizione tale ricavato, a una joint venturs o
ad altro Soggetto, allo scopo di finanziare le attivitd di Soggetti attualmente sottoposti a
Sanzion,

8.16 Antiriciclaggio

L’Emittente ¢, per quanto a conoscenza dell’Emittente, tutte le sue Controllate Rilevanti e i
rispettivi amministratori e dirigenti, hanno rispettato le leggi antiriciclaggio e anticorruzione
di tutte le giurisdizioni (ivi inclusa la Convenzione OCSE sulla lotta alla corruzione di
pubblici ufficiali stranieri nelle operazioni economiche internazionali, nonché le leggi e
normative simili a livello nazionale o locale vigenti nella Repubblica taliana o in altri Paesi
in cui operino I’Emittente e ogni altra sua Controllata Rilevante), le norme ¢ i regolamenti
ivi vigenti ed eventuali norme, regolamenti e linee puida simili o correlati, emessi,
amministrati o applicati da qualsiasi agenzia governativa o in alcuna di dette giurisdizioni
(colleitivamente la “Normativa antiriciclaggio e anticorrnzione™), in ogni caso nelle
modalita ad essi applicabili, e non risultano in corso né minacciati procedimenti, azioni legali
o vertenze avviati da o dinanzi ad alcun tribunale o collegio arbitrale o agenzia governaliva,
autoritd od organismo, che coinvolgano I’Emittente e, per quanic a conoscenza
dell’Emittente, alcuna delle sue Controllate Rilevanti o dej rispettivi amministratori o
dirigenti in relazione alla Normativa antiriciclaggio e anticorruzione.

Né I"Emittente né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna sua Controllata Rilevante
né i rispettivi amministratori o dirigenti hanno:
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a) utilizzato fondi societari (né utilizzeranno alcun ricavato dall’emissione delle CBW) per
conferimenti illeciti, regali, intrattenimenti o spese illecite relative ad attivita politica;

b) intrapreso azioni finalizzate a portare avanti offerte, pagamenti, promesse di pagamento,
o autorizzazioni o approvazioni illecite di pagamenti o dazioni di denaro, beni, regali o
qualunque altra cosa di valore, direttamente o indirettamente, a “pubblici ufficiali” {ivi
inclusi dirigenti o dipendenti di aziende pubbliche o a controllo o partecipazione statale
ovvero di organismi pubblici internazionali, o soggetti che agiscano in veste pubblica per
conto delle predette organizzazioni, ovvero partiti politici o funzionari di partito o
candidati a pubblico impiego) o commesso qualsiasi altra forma di corruzione, sconto,
rimborso, tangente o pagamento tesi a influenzare impropriamente il comportamento di
un pubblico ufficiale o di assicurarsi un vantaggio improprio;

c) né utilizzeranno alcun ricavato dall’emissione delle CBW allo scopo di effettvare detti
pagament! illeciti.

L’Emittente e ciascuna delle sue Controllate Rilevanti hanno introdotto e aggiornato, ¢
I’Emittente e ciascuna sua Controllata continueranno a tenere in essere politiche, procedure e
programmi di formazione finalizzati a promuovere e assicurare la conformit alla Normativa
antiriciclaggio ¢ anticorruzione in tutte le giurisdizioni in cui operanc e alla clausola di
garanzia quivi contenuta.

8.17 Confermita alla normativa sugli abusi di mercato

Alla data del presente Contrafto e a qualsiasi Data di Emissione, ’Emittente & conforme agli
obblighi previsti ai sensi del Regolamenio (UE) N. 596/2014 (Regolamento sugli abusi di
mercato) e ai suoj regolamenti attuativi, e successive modificazioni e, per quanto a
conoscenza dell’Emittente, tutti i rappresentanti, dirigenti o dipendenti dell’Emittente hanno
fornito al Sottoscrittore informazioni sensibili non di dominio pubblico in possesso
dell’Emittente che, se rese note al pubblico, potrebbero avere effeito sul prezzo di mercato
delle Obbligazioni Convertibili o del Warrant, sulle Azioni e/o sull’attivita della Societa.

9. CLAUSOLA PI GARANZIA DEL SOTTOSCRITTORE

Il Sottoscrittore dichiara e garantisce sin da ora alla Societd di impegnarsi a rispettare le
restrizioni alla vendita illustrate nell’ Allegato 9.

1l Sottoscrittore si impegna a tenere indenne I’Emittente e le sue Affiliate, i suoi
rappresentanti, amministratori, dirigenti e dipendenti, ciascuno per quanto lo rignardi, da
qualsiasi perdita, responsabilitd, rivendicazione, azione legale, procedimento, domanda,
tichiesta di danni, spesa e costo adegnatamente documentati (ivi inclusi, a titolo meramente
esemplificativo, eventuali costi e spese sostenuti o pagati per la difesa-delle predette azioni)
che potrebbero subire o sostenere per effetto o conseguenza di false dichiarazioni e garanzie
o di violazioni o inadempimenti del presente Articolo 9. Il Sottoscrittore provvedera inoltre a
timborsare all’Emittente e alle sue Affiliate, ai suoi rappresentanti, amministratori, dirigenti
¢ dipendenti futte le spese regolarmente sostenute e adeguatamente documentate (ivi incluse
le spese legali ed eventuale TVA non recuperabile su spese sostenute) nel momento stesso in
cui siano affrontate in relazione alle indagini, all’attivitd preparatoria o alla difesa in giudizio
in relazione a dette azioni o vertenze, anche ove non siano correlate a una vertenza
minacciata o in corso che veda detto soggetto come parte in causa,
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10. IMPEGNIDELL’EMITTENTE

L’ Emittente assicura e garantisce al Sottoscrittore che:

(a) sosterra e paghera (i) eventuali imposte di bollo o aitri diritti o tributi, ivi inclusi
evenfuali interessi ¢ penali, dovuti ed esigibili a carico dell’Emittente originati
dall’emissione delle CBW o in relazione a tale emissione e alla sottoscrizione del
presente Contratto o alla sua attuazione, e (1) eventuali imposte sul valore
aggiunto, sul fatturato o di natura simile dovute ed esigibili a carico dell’Emittente
in relazione a qualsiasi importo a swo carico ai sensi del presente Contratio o
comunque in relazione alle operazioni previsie dal presente Contratto;

{b) non rilascerd, e fard in modo che nessuno dei propri amministratori, dirigenti o
dipendenti rilasci, tra la data del presente Contratto e la Data di Emissione
(entrambe incluse), senza la preventiva approvazione del Sottoscrittore, alcun
annuncio circa I’emissione delle CBW, a meno che cid non sia impostao in forza di
legge e, in tal caso, previa consultazione del Sottoscrittore in merito a tale
anmincio;

{c) previa approvazione del Settoscrittore, non intraprendera alcuna azione di cui si
possa ragionevolmente prevedere che comporti il delisting o la sospensione delle
Azioni suf Mercato Principale e rispetterd in ogni momento i regolamenti vigenti
sul Mercato Principale;

(d) salvo per quanto previsto ai sensi del presente Contratto, nel periodo intercorrente
tra la data del presente Contratto ¢ il giorno che cadra 60 giorni di calendario dopo
la Data di Long Stop, non sottoscrivera, né annuncerd la sottoscrizione di, aumenti
di capitale sociale con esclusione dei diritti di prelazione, a meno che cid non sia
richiesto in applicazione dell’ Articolo 2447 del codice civile;

{e) fard in modo che le CBW siano Hberate su Monte Titoli entro la Data di Fmissione;

{H clencherd le Azioni di Conversione e le Azjoni da Warrant, all’atto del recapito,
rispettivamente, dell’ Avviso di Conversione e dell’ Avviso di esercizio dei Warrant
da parte del Sottoserittore, al massimo con effetto a partire dail’ora di inizio delle
attivita nel secondo Giorno di Contrattazione successivo al recapito dell’ Avviso di
Conversione o dell’ Avviso di esercizio dei Warrant (2 seconda del caso); e

() utilizzera il Prezzo di Sottoserizione esclusivamente per lo Scopo.

11. MANLEVA

Poiché il Sottoscrittore ha assunto I'impegno a sottoscrivere e pagare le CBW alla Data di
Emissione sulla base dei predetti Articoli 8 (Clausola di garanzia dell ‘Emittente) e 10
{(Impegni dell’ Emittente) e con la certezza che questi ultimi resteranno veritieri e accurat] a
ciascuna Data di Emissione, I’Emittente si impegna a manlevare il Sottoscriftore ¢ le sue
Affiliate, 1 suoi rappresentanti, amministratori, dirigenti e dipendenti, ciascuno per quanto di
sba  competenza (il “Soggetto manlevato”), da qualsiasi perdita, responsabilita,
rivendicazione, azione legale, procedimento, domanda, richiesta di danni, spesa e costo
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12.

adeguatamente documentati (ivi inclusi, a titolo meramente esemplificativo, eventuali costi e
spese sostenuti o pagati per la difesa delle predette azioni) che il Soggetto manlevato potra
subire o sostenere per effetto o conseguenza di false dichiarazioni e garanzie o di violazioni
0 inadempimenti di uno degli impegni assunti, delle dichiarazioni rese o della garanzie
fornite, ovvero di imprecisioni od omissioni del presente Contratto (o dei Termini e
Condizioni), eccettuato in caso di dolo o colpa grave di un Soggetto manlevato; e I'Emittente
si impegna a rimborsare a qualsiasi Soggetto manlevato tutte le spese regolarmente sostenute
e adeguatamente documentate (ivi incluse le spese legali ed eventuale TVA non recuperabile
sulle spese sostenute) nel momento stesso in cui siano affrontate da detto Soggetto
manlevato in relazione alle indagini, all’attivitd preparatoria o alla difesa in giudizio per
dette azioni ¢ vertenze, anche ove non siano correlale 4 una vertenza minacciata o in corso
che veda detto Soggetto manlevato come parte in causa, eccettuato in case di delo o colpa
grave del Soggetto manlevato.

Qualora dovessero essere intentate, avanzate o minacciate vertenze, azioni legali,
procedimenti, tivendicazioni o richieste nei confronti di un Soggetto manlevato o qualora un
Soggetto manlevato venisse a conoscenza di altre circostanze nelle quali I’Emittente
potrebbe potenzialmente trovarsi a dover rispondere dell’impegno di manieva oggetto del
presente Articolo 11, detto Soggetto manlevato dovra (i) informare 1"Emittente non appena
venuto a conoscenza di dette circostanze, e (ii) consultare I’Emittente in merito alla scelta del
proprio consulente legale (che dovra essere selezionato all’interno di uno studio legale di
prim’ordine).

It predetio impegno di manleva manterra inalterata la propria efficacia anche in seguito (i) al
perfezionamento degli accordi contenuti nel presente Contratto per I’emissione delle CBW o
(ii} alla risoluzione del presente Contratto.

RISOLUZIONE

Fatti salvi gli obblighi di cui all’Articolo 4 (Condizioni sospensive), il Sottoscrittore pud,
dandone semplice avviso all’Emittente, risolvere il presente Contratto in qualsiasi momento
precedente il pagamento dei proventi netti della sottosctizione delle Obbligazioni
Convertibili, (i) qualora si sia verificata una Varjazione Rilevante della Proprietd ovvero (ii)
in caso di mancato adempimento dell’Emittente a suoi obblighi previsti dal presente
Contratto, con particolare riguardo all’ Articolo 0 ¢ all’ Articolo 10 (Impegni dell’ Emittente).

A fronte di tale avviso, il presente Contratto sard risolio ¢ cesserd di produrre effetti giuridici,
fermo restando che I’Emittente dovra provvedere al pagamento di tutte le commissioni, di
tutti i costi e di tutte le spese citati nel presente Articolo 7 (Commissioni e spese) e gia
sostenuti o sostenuti in conseguenza di detta risoluzione, nonché al pagamento di tutti gli
indennizzi previsti dall’ Articolo 11 (Manleva).

1l Sottoscrittore ha inottre il diritto di risolvere il presente Contratto in caso di cambiamenti
avversi rilevanti della situazione economica nazionale o internazionale che pregiudichino in
misura sostanziale Pemissione delle CBW o le operazioni in Obbligazioni Convertibili o
Warrant sul mercato secondario alle seguenti condizioni (il “Cambiamento Avverso
Rilevante™):

- Qualora venga a conoscenza di una questione o circostanza tale che potrebbe
derivarne un Cambiamento Avverso Rilevante, il Sottoscrittere informera per
iscritto  I’Emittente di qualsiasi evento o circostanza all’origine di un
Cambiamento Avverso Rilevante - per quanto a4 conoscenza del Sottoscrittore —
in modo tale da consentire all’Emittente di entrare nel merito della questione
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(“Avviso di Cambiamento Avverso Rilevante”).

- Il Sottoserittore dovra inviare un Avviso di Cambiamento Avverso Rilevante
all’Emittente entro 60 (sessanta) Giorni di Contrattazione dal momento in cui sia
veruto a conoscenza dell’evento o della circostanza che potrebbero scatenare il
Cambiamento Avverso Rilevante. Le Parti si danno reciprocamente atto che tale
limite temporale &, per mutuo accordo, adeguato a consentire all’Emittente di
esercitare i propri diritti ai sensi del presente Contratto.

- Qualora il Softoscrittore comunichi un Avviso di Cambiamento Avverso
Rilevante in conformita al presente Articolo 12, per un periodo di 50 (cinquanta)
Giorni di Contrattazione dal momento della consegna dell’Avviso di
Cambiamento Avverso Rilevante (il “Periodo di Cambiamento Avverso
Rilevante”), il Sottoscrittore e I’Emittente cercheranno in buona fede di
pervenire a un accordo su qualsiasi questione controversa in ordine al
Cambiamento Avverso Rilevante oggetto di detto avviso.

Qualora il Sottoscrittore e I’Emittente non riescano a giungere a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Cambiamento Avverso Rilevante eniro il Periodo di
Cambiamento Avverso Rilevante, il Sottoscrittore avra facolta, a sua esclusiva discrezione,
di risolvere il presente Contratto, e le Parti saranno sollevate ed esonerate dai rispettivi
obblighi ai sensi del presente Contratto, fatta eccezione per la responsabilitd dell’Emittenie
riguardo al pagamento delle commissioni, dei costi e delle spese di cui all’Articolo 7
(Commissioni e spese) gia sostenuti o sostenuti in conseguenza di detta risoluzione, nonché
al pagamento di tutti gli indennizzi di cui all’ Articolo 11 (Manleva).

13. NOTIFICHE

Tutti gli avvisi e le altre comunicazioni previsti ai sensi del presente documento dovranno
essere in forma scritta e saranno considerati regolarmente effettuati se (A) trasmessi via fax,
all’ora della conferma stampata, o (B) se inviati tramite corriere o a mezzo posta con avviso
di ricevimento, all’ora dell’avviso di ricevimento, ovvero (C) se inviati tramite e-mail,
all’ora della conferma di recapito si seguenti indirizzi:

(a) . Per’Emittente:
Nome: MONDO TV S.p.A.
Indirizzo: Via Brenta 11, Roma
Telefono: +39 06 86323293
Fax: +39 06 86209836
Indirizzo e-mail:  matteo.corradi@mondotv.it
Alla c.a. di: Sig. Matteo Corradi
b Per il Softoserittore:
Nome: Atlas Special Opportunities LLC
Indirizzo: 4" floor Harbour Place, 103 South Church street, P.0.Box
10240 KY1002, Tsole Cayman
Telefono: +44 (0) 2030565926 ¢ +44 (0) 2030 565936
Indirizzo e-mail:  mraddi@atlascapitalm.com e charles@atlascapitalm.com
Allac.a. di: Sigg. Mustapha Raddi ¢ Charles Ofori
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() Per ACM:

Nome: Atlas Capital Markets

Indirizzo: 4th floor Harbour Place, 103 South Church street, P.O.Box
10240 KY 1002, Isole Cayman

Telefono: +44 (0) 2030565926 e +44 (0) 2030 565936

Indirizzo e-mail:  mraddi@atlascapitalm.com e charles@atlascapitalm.com

Allac.a. di: Sigg. Mustapha Raddi e Charles Ofori

0 a qualsiasi altro indirizzo, numero di fax, o all’attenzione di eventuali altri soggetti indicati
da una delle parti alle altre parti a tale scopo.

14. SOSTITUZIONE E TRASFERIMENTO

1l Sottoscrittore ha il diritto di farsi sostituire ovvero di cedere o trasferire il presente
Contratto a qualsiasi sua Affiliata. L’Emittente dovra essere informato di detta sostituzione
con almeno cingue (5) Giorni Lavorativi di anticipo rispetto a deita sostituzione o cessione.

15. LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

I presente Contratto ed eventuali obblighi extracontrattuali direttamente o indirettamente
originati dallo stesso sono disciplinati e devono essere interpretati secondo il diritto italianc.

Il Tribunale di Milano sard ’unico foro competente a risolvere eventuali controversie
originate dal presente Contratto o ad esso pertinenti; di conseguenza, tutte le azioni o i
procedimenti giudiziari originati dal Contratto o dai Termini e Condizioni o ad essi pertinenti
saranno deferiti a tale fribunale.

16. ILLEGITTIMITA

Fatto salvo l'articolo 1419 del codice civile italiano, se qualsiasi disposizione del presente
accordo & ritenuta illecita, invalida o inapplicabile, in tutto o in parte, ai sensi di qualsiasi
disposizione o porma giuridica applicabile, a tale disposizione o parte (nella misura in cui sia
illecita, non valida o inapplicabile) non sara dato alcun effetto e si ritetra che non faccia parte
del presente Contratto, ma la liceita, validitd ed applicabilitd del resto del presente Contratto
non saranno influenzate,

17. RIMEDI CUMULATIVI

I diritti e i rimedi di ciascuna delle parti e di ogni persona indennizzata ai sensi dell'articolo
I1 (Indennizzo) ai sensi del presente Accordo sono cumulativi e si aggiungono a qualsiasi
altro dirifto e rimedio previsto dalla legge generale o in altro modo.

18. RINUNCE

Nessun inadempimento o ritardo da parte di alcuna parte o persona indennizzata
nell'esercizio di qualsiasi diritto o rimedio ai sensi del presente Contratto, della legge o
altrimenti previsto, pregiudicher tale diritto o rimedio o avra I’effetto o sara interpretato
come una rinuncia o modifica di esso o preciuderd il suo esercizio in qualsiasi momenta
successivo, e nessun esercizio singolo o parziale di tale diritto o rimedio precludera qualsiasi
altro o ulteriore esercizio di esso o l'esercizio di qualsiasi altro diritto o rimedio.
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19. EFFETTO DELLE INTESTAZIONI

Le intestazioni di articoli e clausole qui riportate sono solo per comoditd e non influiscono
sulla loro sostanza.

26. INTERO CONTRATTO

Il presente Contratto costituisce I'intero accordo tra le Parti in relazione all'oggetto del
presente e sostituisce tutti gli accordi e gli impegni precedenti, sia scritti che orali, tra le
Parti, o uno qualsiasi di essi, in relazione alloggetto del presente documenio.
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Se siete d’accordo con la proposta che precede, vi preghiamo di inviarci copia della presente lettera e
dei suoi allegati firmati in segno di accettazione da un firmatario munito delle necessarie autoritd,
indicando cosi [a vostra piena approvazione del presente contratto.

In fede,

Atlas Alpha Yield Fund

Da:

Nome:

Titolo:

Atlas Capital Markets

Da:

Nome:

Titolo: »

ko

Vi informiamo con la presente di accettare il contratto di sottoscrizione sopra riportata.

In fede,

Mondo TV S.p.A.

Da:

Nome:

Titolo:
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THE DREAM EAGTORY

GRUPPO MONDO TV

1. Allegaio 1.A
Avvizo di Conversione
A

Mondo TV S.p.A.
Via Brenta 11
00198 Roma
Ttalia

[Luogo e data)

OGGETTO: Euro 15.000.600 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant emesse da
Mondo TV S.p.A.

Signore e Signoti:

Il sottoscritto & titolare di n. obbligazioni convertibili con un nominale di
rimborso pari a euro e Codice ISIN (*Obbligazioni Convertibili”)
emesse da Mondo TV S.p.A., societa di diritto Haliano (iscritta al Registro delle imprese
con numero 07258710586) avemte sede legale in Via Brenta, 11, 00198 Roma
(“Societd”), che danno diritto a ricevere azioni ordinarie della Societd (“Azioni di
Conversione™) all’alto della richiesta di conversione effettuata in conformitd _alle
condizioni illustrate nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas
Special Opportunities e Atlas Capital Markets il - 2018 (“Contratto di Sottoscrizione™).

I'termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rispettivo significato
loro attribuito nel Contratto di Sottoscrizione.

Con la presentazione del presente Avviso di Conversione in relazione alle predette
Obbligazioni Convertibili, il sottoscritto esercita irrevocabilmente il diritto di ricevere un
numero di Azioni di Conversione conforme ai termini del Contratto di Sottoscrizione o
come di seguito specificato.

Dettagli relativi alle Obbligazioni Convertibili ¢ alle Azioni d&i Conversione da
assegnare alla conversione delle Obbligazioni Convertibili

Tranche n.:

Refazione degli amministratori sulle materia poste alfordine del ghomo — Assemblea Straordinaria degii
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Codice ISIN delle Obbligazioni Convertibili di cui si richiede la conversione:

Nominale di Rimborso da convertire:
Nome del titolare del conto titoli:

Numero del conto titoli sul quale saranno registrate le Azioni di Conversione:

Banca:

Conto liquiditd per Pimporto in denaro relativo a eventuall frazioni di Azioni di
Conversione da versare per effetio del presente Avviso di Conversione:

Nome del titolare del conto:

N. di conto per I’accredito degli importi di denaro:
Codici:

Banca:

In fede,

Atlas Special Opportunities LL.C

Da:

Nome:

Titolo:

Relazione degli amministratori sulle materia paste alordine del giorna — Assemblea Straordinaria degif
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2. Allegato 1.B

Avviso di esercizio dei Warrand

Al

Mondo TV S.p.A.
Via Brenta 11
00198 Roma.

Italia

[Banca Finnat Euramerica S.p.A.
Piazza del Gesty, 49

00186 Roma

Italia]

[Luogo e data]

OGGETTO: Euro 15.600.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant emesse da
Mondo TV S.p.A.

Signare e Signori:

Il sottoscritto & Titolare del Warrant n. e Codice ISIN (“Warrant”)
emesso da Mondo TV S.p.A., societa di diritto Italiano (iscritta al Registro delle imprese
con mumero 07258710586) avente sede legale in Via Brenta, 11, 00198 Roma (la
“Societd™), che in otigine conferiva al titolare il diritto di acquistare fino a un massimo
di azioni ordinarie della Societd (“Azioni da Warrant”) al Prezzo
d’Esercizio di euro

I termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rispettivo significato
loro attribuito nel contratto di sottoserizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas Special
Opportunities e Atlas Capital Markets il ~ 2018 (“Contratto di Sottoscrizione™).

Con la presentazione del presente Avviso di esercizio dei Warrant in relazione al predetto
Warrant, il sottoscritto esercita irrevocabilmente il diritto di acquistare il numero di
Azioni da Wartrant al Prezzo d’Esercizio in conformitd ai termini del Contratto di
Sottoscrizione e come di seguito specificato.
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1.

2. Destagli relativi ai Warrant ¢ alle Azioni da Warrant da acquistare
Warrant n.:

Codice ISIN del Warrant:

N. di Azioni da Warrant da acquistare:

Prezzo complessivo da pagare:

Nome del titolare del conto titoli:

Numero del conto titoli sul quale saranno registrate le Azioni da Warrant:

Banca:

In fede,

Atlas Special Opportunities LL.C

Nome:

Titolo:

Relazione degli amminisiratorf sulle materia poste all'ordine del giorno — Assemblea Straordinaria degli
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3. Allegato B.1

Le Obbligazioni Convertibili sono soggette ai Seguenti fermini e condizioni:

4.

Articolo 1 — Definizioni

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto, le espressioni utilizzate nei seguenti termini
¢ condizioni recheranno I seguenti significati:

“Convenzione ACT/360”

“Affiliata®

“Contratto”

“Bloomberg”

“Giorno Laverative”

“Avviso di Conversione”

“Periodo di Conversione”

“Prezzo di Conversione”

indica il numero -effeltivo di giorni nel Periodo di Interessi,
diviso per 360 in ciascun anno civile del Periodo di Interessi;

indica un’entitd che direttamente o indirettamente conirolla
un'altra entitd, o ne & controllata, o & controllata da terz
assieme all’altra, comprese tra le altre anche le filiali, [e

societa capogruppo e le societd consorelle;

indica il contratte d’abbonamento stipulato tra Mondo TV
S.p.A., Atlas Special Opportunities LLC e Atlas Capital
Markets, in relazione all’emisisone delle Obbligazioni
Convertibili;

indica Bloomberg Financial Markets;

indica qualsiasi giorno, che non sia il sabato o la domenica, o
qualsiasi altro giorno in cui le banche sono autorizzate a
chiudere gli uffici a Milano (Italia) e a Londra {Regno Unito);

indica Pavviso di conversione da inviarsi dal Possessore
al’Emittente al fine di convertire e Obbligazioni
Convertibili;

indica il periodo intercorrente tra la Data di Emissione e la
Data di Scadenza;

indica il pill alto tra (i) it 91% del prezzo medio ponderato dej
prezzl per volume delle transazioni qualificanti rilevate da
Bloomberg durante tre giorni di borsa sclezionati dal
Possessore all’interno del Periodo di Determinazione del
Prezzo; o (ii) il valore nominale delle azioni ordinarie della
Societd, fino a quando lo statuto della Societd preveda un
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“Periodo di Interessi”

¢ Azioni da Conversione”

“Possessori”

“Periodo di Interessi®

“Variazione Rilevante della
Proprieta”

“Controllate Rilevanti”

“Soggetto”

“Periodo di Determinazione del
Prezzo”

valore nominale delle azioni ordinarie;

indica il periodo di maturazione degli interessi delle
Obbligazioni Convertibili, intercorrente tra una Data di
Emissione (compresa) e la data (esclusa) pitl vicina nel tempo
tra le due seguenti: (i) la Data di Scadenza e (ii) la data di
pagamento delle Azioni di Conversione;

indica le azioni ordinarie della Societa aventi gli stessi diritti e
privilegi delle azioni ordinarie gid emesse alla data di
conversione delle Obbligazioni Convertibili, riservate
esclusivamente e irrevocabilmente alla conversione delle
Obbligazioni Convertibili;

indica le persone nel cul nome sono registrate le Obbligazioni
Convertibili e, ciascuno del Possessori, il “Possessore’™;

indica il periodo di maturazione degli interessi delle
Obbligazioni Convertibili che inizia a ciascuna Data di
Emissione (inclusa) e termina (ma non esclude) la data
anteriore tra (i) la Data di Scadenza e (ii) il regolamento delle
Azioni da Conversione;

significa che Orlando Corradi, atteale azionista di controllo
della Societd, efo 1 suol eredi congluntamente, posseggano
meno del venticinque percento (25%) del capitale sociale con
diritto di voto dell’Emittente;

indica Mondo TV France S.A., Mondo TV Iberoamerica S.A.
e Mondo TV Suisse S.A., e ciascuna di esse sara definita una
“Controllata Rilevante”;

indica una persona fisica o giuridica, una societd in nome
coflettivo o in accomandita semplice, un trust,
un’associazione con o senza personalitd giuridica, una joint
venture, una societd di capitali a responsabilitd limitata, una
societd di persone a responsabilitd limitata, una societd per
azioni, uno Stato (o una sva agenzia o un suo organismo
politico territoriale) o qualsiasi altra entitd di qualsiasi tipo;

indica quindici Giomi consecutivi di Contraitazione prima del
recapito dell’ Avviso di Conversione alla Societ;
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“Mercato Principale”

“Contratto di prestito Tioli”

“Giorno di Contratiazione”

“Prezzo Medio Ponderato per il
Volume”

indica il Mercato Telematico Azionario, i mercato regolato
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.;

indica il master del contratto di prestito titoli che sara stipulato
tra Orlando Corradi (in qualita di maggiore azionista della
Societa), la Societd, ACM e il Sottoscrittore, alla data del
presente documento o in prossimita di tale data, per effetto del
quale di volta in volta Orlando Corradi e il Sottoscrittore si
impegnera a prestare al Sottoscrittore una quantitd di Azioni
sufficiente, per il periodo di tempo minimo necessario, a
permettere al Sottoscrittore di esercitare il proprio diritto di
conversione delle Obbligazioni Convertibili avvalendosi di
un’esenzione concessa dalle leggi e dai regolamenti vigenti, e
(ii) a decorrere dalla data (inclusa) dell’invio dell’Avviso di
Conversione, il Sottoscrittore avra il diritto di percepire tutti i
dividendi, di esercitare tutti i diritti di voto e di ricevere tutte
le distribuzioni di azioni societarie spettanti alle azioni prese
in prestito;

indica ogni giorno di apertura alla negoziazione del Mercato
Principale;

indica, in relazione alle azioni ordinarie di Mondo TV S.p.A.,
il prezzo di contrattazione di riferimento ottenuto dividendo il
valore totale negoziato (la somma dei prezzi moltiplicata per
le quantitd negoziate) per il volume totale (somma delle
quantitd negoziate), tenendo conto di tutte le transazioni
idonee pubblicate da Bloomberg. Una transazione potrd o non
potra essere ritenuta idonea a seconda dei suoi codici delle
condizioni e dei codici delle condizioni inclusi nel calcolo del
prezzo medio ponderato per il volume effettuato da
Bloomberg. Inoltre, i valori storici potranno essete reitificati
dopo la ricezione delle contrattazioni idonee eseguite in
ritardo.

Axrticolo 2 — Importo e Obbligazioni Convertibili

Le obbligazioni convertibili (le “Obbligazioni Convertibili”"), con un nominale di
rimborso aggregato massimo non superiore a euro 18.000.000,00, non saranno pit di 72,
avranno ciascuna un valore nominale di euro 250.000 (il “Nominale di Rimborso™) e
saranno emesse da Mondo TV S.p.A. (la “Societd” o “I'Tmittente™) nelle seguenti due
tranche (ciascuna una “Tranche) con le seguenti modalita: (i) la prima Tranche sari

Refazione degfi amministratoni sulle materia poste alfordine def giorno — Assemblea Straordinaria degli

Azionisti del 21 maggio 2018

At



GRUPPO MONDO TV

costituita da 44 Obbligazioni Convertibili con un nominale di rimborso pari a euro
11.000.000; (ii) la seconda Tranche sard costituita da 28 Obbligazioni Convertibili con un
nominale di rimborso pari a euro 7.000.000 (la “Seconda Tranche™).

Come stabilito da] Decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e dal combinato
disposto dei regolamenti emessi dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia il 22 febbraio 2008
(e successive modifiche e infegrazioni), le Obbligazioni Convertibili saranno emesse e
registrate con scritture contabili nel sistema centralizzato gestito da Monte Titoli S.p.A.
(“Monte Titoli”).

Le Obbligazioni Convertibili saranno emesse al portatore. Non potranno essere emesse
frazioni di Obbligazioni Convertibili.

Artieolo 3 —Durata delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili avranno una durata di 3 aoni dalla Data di Emissione (la
“Data di Scadenza™), salvo i casi in cui i diritti conferiti dalle Obbligazioni Convertibili
cessino prima della Data di Scadenza per 1 motivi indicati all’Articolo 9 dei presenti
termini e condizioni (i “Termini e Condizioni”).

11 Sottoscrittore sottoscrivera le Obbligazioni Convertibili a un prezzo fisso pari al 100%
del rispettivo nominale di rimborso della relativa Tranche e ciog euro 11.000.000 per la
Prima Tranche e euro 7.000.000 per la Seconda Tranche.

Il Sottoserittore potrd liberamente cedere ad altri tutte o parte delle Obbligaziont
Convertibili conformemente alle disposizioni della legge vigente in Italia in materia di
strumenti finanziari al portatore registrati con seritture contabili a condizione che:

(i) 11 Possessoare trasferisca le Obbligazioni Convertibili a un Possessore qualificato come
investitore qualificato ai sensi dell’articolo 34-ter, let. b) del Regolamento CONSOB n,
11971 del maggio 1999,

(ii} le Obbligazioni Convertibili non siano offerte, vendute o rese disponibili a qualsiasi
investitore “retail” nello Spazio Economico Furopeo. Ai fini di questa clausola:

() [Pespressione investitore “retail” significa una persona che rientri in una (o
piin) delle seguenti definizion:
(i) un cliente retail come definito al punto (11) dell'articolo 4 (1) della
Direttiva 2014/65 / UE {(come modificata, "MIFID 1), o
(i) un cliente entro il significato della direttiva 2002/92 / CE {come
modificata) se tale cliente non si qualifica come cliente professionale aj
sensi dell'articolo 4, paragrafo 1, punto 10, di MIFID II; o
(iif) una persona non qualificabile investitore come definito nella direttiva
20013/71 / CE (come modificata e integrata), e
{b) D'espressione “offerta” include la comunicazione in qualsiasi forma e con ogni
mezzo di informazioni sufficienti circa i termini dell’ offerta e le Obbligazioni
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Convertibili siano offerte in modo da consentire ad un investitore di decidere
di acquistare o sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili; e

(iii} ciascun Possessare successivo, in qualsiasi modo e per qualsiasi ragione, dovra avere
gli stessi benefici e dovrd essere assoggettato a tufti pli obblighi e diritti derivanti dai
presenti termini e condizioni.

Articolo 4 — Interessi

Salvo per quanto previsto all’articolo 9, a partire dalla Data di Emissione, le Obbligazioni
Convertibili maturano interessi al tasso annuo dell’1,50% (cash bullet) calcolati
sull’'importo emesso di ciascuna Obhligazione Convertibile e pagabili () alla Data di
Scadenza, ovvero, (if) qualora il Possessore eserciti il Diritto di Conversione {come
definito di seguito), in conformitd all’Articolo 7 dei Termini e Condizioni, alla data di
regolamento delle Azioni di Conversione.

Gli interessi saranno calcolati con la Convenzione ACT/360.

Articolo 5 — Status giuridico delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili rappresentano obbligazioni dirette, incondizionate, non
subordinate e non garantite dell’Emittente, usufruiscono di pari diritti senza privilegi e
sono equipatate a qualsiasi altra obbligazione presente e firura, non garaniita e non
subordinata, dell’Emittente di volta in volta in circolazione.

Articolo 6 — Clausola di salvaguardia

Fino a che vi saranno Obbligazioni Convertibili in circolazione, I’Fanittente non potra
costituire o tenere in essere ipoteche, oneri, pegni, privilegi (esclusi guelli imposti dalla
legge) o altre garanzie pignoratizie su tutto il proprio patrimonio o su parte di esso, né su
propri proventi o su capitali non ancora richiamati, presenti o futuri, 2 garanzia di
qualsiasi proprio Debito presente o futuro o per sostenere proprie garanzie o indennizzi
concessi su un Debito presente o futuro di terzi, o per garantire tale Debito, salvo qualora,
prima della costituzione di tali ipoteche, oneri, pegni, privilegi o altre garanzie
pigporatizie, o contestualmente alla stessa, siano intraprese tutte le iniziative necessarie
per far si che tali ipoteche, oneri, pegni, privilegi o altre garanzie pignoratizie si
estendano con la stessa priorita e diventino proporzionalmente esigibili su tuttj gli importi
dovuti dallo stesso Emittente in relazione alle Obbligazioni Convertibilj.

Al finj del presente Articolo 6, il termine “Debito” indica qualsiasi debito originato da
prestiti in denaro comiratti sotto forma di (o rappresentati da) titoli di credito,
obbligazioni, titoli di prestito, obbligazioni miste o altri titoli con scadenza residnz
superiore a un anno dalla data della rispettiva creazione e che siano, o possano essere,
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quotati o ammessi alla quotazione o negoziati su borse valori riconosciute o su altri
mercati centralizzati o regolanentati di valori mobiliar.

Articolo 7 — Diritto di Conversione del Possessore

I Possessore pud, attenendosi alle procedure e alle scadenze di seguito indicate,
esercitare in qualsiasi momento durante il Periodo di Conversione il diritto di richiedere
la conversione integrale o parziale delle proprie Obbligazioni Convertibili iz Azioni di
Conversione (il “Diritto di Conversione™).

In qualsiasi momento durante il Periodo di Conversione, il Possessore pud esercitare il
Diritto di Conversione delle Obbligazioni Convertibili inviando all’Emittente un Avviso
di Conversione debitamente compilato, ricevuto il quale ’Emittenie disporra la consegna
al Possessore, o al Soggetto indicato da quest’ultimo, delle Azioni di Conversione gia
interamente liberate.

Qualora [’Avviso di Conversione pervenga all’Emiftente entro le ore 12:00
{mezzogiorno) del primo Giorno di Contrattazione precedenie una “data ex dividendo” ai
sensi del regolamento del Mercato Principale, il Possessore avrd il diritto di traitenere per
s¢ i dividendi (in denaro o in titoli) e tutte le distribuzioni originate da operazioni
societarie su Azioni di Conversione.(ivi inclusi, a scanso di dubbi, tutti i diritt] attinenti a
conversioni, frazionamenti, accorpamenti, prelazioni, diritti conferiti da offerte di
acquisizione nonché diritti di ricevere titoli o certificati che in una data futura potrebbero
essere trasformati in titoli).

Il numero Azioni di Conversione da emettere in seguito all’esercizio di un Diritto di
Conversione sard calcolato dividendo il nominale di rimborso delle Obbligazioni
Convertibili da convertire per il Prezzo di Conversione.

Le Azioni di Conversione saranno consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di
Contrattazione successivo alla notifica dell’ Avviso di Conversione inviato dal Possessore
(la “Data di Conversione”).

Le Azioni di Conversione destinate alla conversione delle Obbligazioni Convertibifi
saranno depositate nel conto titoli dell’intermediario autorizzato del Sottoscrittore e
partecipante al sistema centralizzato gestito da Monte Titoli.

In deroga a qualsiasi disposizione coniraria nei presenti termini e condizioni, e fermi
restando gli obblighi e gli impegni descritti nel Contratto di Prestito Titoli, se le Azioni di
Conversione, sommate a eventnali azioni ordinarie emesse dalla Societd negh ultimi
dodici mesi, rappresentano almeno il 20% del capitale azionario in circolazione della
Societd, I’Avviso di Conversione sard efficace dalla data in cui la Societd potra
nuovamente usufruire dell’esenzione dalla redazione del prospetto di cui all’art. 1
paragrafo 5, del Regolamento (EU) 2017/1129; le Azioni di Conversione saranno
consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di Comntrattazione successivo alla
data di efficacia modificata.

Relazione degli amministratari sulle materia poste alfordine del giorno — Assemblea Straordinaria degil
Azionisti del 21 maggio 2018

Ao



GRUPPO MONDO TV

Articolo 8 — Frazioni

Se, dopo I’esercizio del Diritto di Conversione, o alla conversione delle Obbligazioni Non
Convertite (come sotto definite) in conformitd all’articolo 10 dei presenti Termini e
Condizioni, il Possessore avra diritto a ricevere una quantita di Azioni di Conversione
non corrispondente a un numero intero, I*Emittente gli consegnerd, con le modalitd e nei
tempi stabiliti nel precedente Articolo 7, o all’articolo 10 qui sotto (in quanto
applicabile), il numero di Azioni di Conversione necessario per ottenere un numero
intero, e nella stessa data paghera in contanti, arrotondandola al centesimo di euro pin
vicino, la parte delle Azioni di Conversione rappresentata da una frazione e non
consegnata al Possessore.

Articolo 9 — Rimborso

Le Obbligazioni Convertibili non poiranno essere rimborsate con modalita diverse da
quelle descritte nella clausola seguente. A scanso di dubbi, saranno rimborsabili solo le
Obbligazioni Convertibili emesse dall’Emiitente e pagate dal Possessore ma non ancora
convertite alla data del rimborso.

(4) Rimborso anticipato a discrezione del Possessore dopo una Variazione Rilevante
della Proprietd

In caso si verifichi una Variazione Rilevante della Proprietd, il Possessore avra facolta di
chiedere all’Emittente il rimborso integrale o parziale delle proprie  Obbligazioni
Convertibili (“Opzione Put dopo una Variazione della Proprietd), al prezzo di
emissione delle Obbligazioni Convertibili, incrementato di un sovrapprezzo del 10 (dieci)
per cento annuo, calcolato sul prezzo di emissione delle stesse, pitt gli interessi maturati
dalla Data di Emissione (inclusa) fino alla data di rimborso (esclusa) indicata nell’ Avviso
di Variazione della Proprietd (come definito di seguito) (la “Data di Rimborso
Anticipato dopo ur Cambio di Controllo™).

In caso di Variazione Rilevante della Proprietd, come previsto dall’articolo 13 del
Contratto, 1’Emittente ne informerd prontamente il Possessore (“Avviso di Variazione
della Proprieta™) entro e non oltre 5 (cinque) Giorni Lavoraiivi dalla comunicazione di
Varlazione Rilevante della Proprieta inviata alla Societd da Orlando Corradi {0 dai suoi
eredi o successori). L’ Avviso di Variazione della Proprieta dovra precisare: (1) il diritto
del Possessore di chiedere il rimborso anticipato integrale o parziale delle proprie
Obbligazioni Convertibili, (i) la Data del Rimborso Anticipato dopo una Variazione
Rilevante della Proprietd, che dovra cadere tra il 30° e il 40° Giorno Lavorativo dopo
PAvviso di Variaziove della Propricts, (iii) I’ammontare del rimborso e (iv) 1l periodo,
della durata di 30 Giorni Lavorativi dal recapito dell’Avviso di Variazione della
Proprietd, durante il quale le richieste di rimborso anticipato delle Obbligazioni
Convertibili dovranno pervenire all’Fmittente (il “Periodo dell’Opzione Put”).
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Per esercitare I'Opzione Put dopo una Variazione Rilevante della Proprieta il Possessore
dovra, al piu tardi entro le ore 16:00 {ora di Milano) dell’ultimo giorno del Periodo
dell’Opzione Put, trasferire (o far trasferire) sul comnto titoli dell’Emittente (le cul
coordinate sono indicate nell’Avviso di Variazione della Proprietd) le Obbligazioni
Convertibili oggetto di rimborso, e inviargli una notifica di esercizio debitamente firmata
¢ compilata secondo il modello riportato nell’Allegato 3.A (la “Notifica di Esercizio™),
in cui il Sottoscrittore potra indicare un conto bancario denominato in euro sul quale sard
versato il pagamento da effettuare come stabilito nel presente paragrafo 2 dei Termini ¢
Condizioni. Tutte le Notifiche di Esercizio pervenute all’Emittente saranno irrevocabili.

I pagamenti delle Obbligazioni Convertibili effettuati in seguito all’esercizio
dell’Opzione Put dopo wna Variazione della Proprietd saranno versatl in euro, alla Data
del Rimborso Anticipato dopo una Variazione Rilevante della Proprietd, nel conto
indicato nella relativa Notifica di Esercizio.

(B) Rimborso anticipato a discrezione del Possessore dopo un Evenio di Inadempimento

Qualora si sia verificata e si protragga una delle seguenti situazioni (ciascuna delle quali
sard un “Evento di Inadempimento™):

a) Mancato pagamento

Mancato pagamento, protratto per pill di 15 (quindici) giorni, di un importo dovuto per
una clansola del Contratto o delle Obbligazioni Convertibili, o0 mancata consegna delle
Azioni di Conversione da emettere dopo la conversione; oppure

b) Violazione di altri obblighi previsti dal presenti Termini e Condizioni

Mancato adempimento o violazione di uno o pili altri obblighi o impegni previsti dai
presenti Termini e Condizioni, qualora 1’inadempienza non sia sanabile, oppure, se a
giudizio del Possessore I'Inadempienza possa essere sanata, ma a parere dello stesso
Possessore non venga sanata entro quindici (15) giorpi dalla messa in mora per tale
inadempienza inviata all’Emiftente dal Possessore; oppure

c) Inadempimento incrociato

Qualsiasi altro debito presente o fituro dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante
per (o relativamente a) somme di denaro prese in prestito o raccolte e diventate dovute o
esigibili prima della normale scadenza a causa di un inadempimento o evento di
inadempimento, effettivo o potenziale, di qualsiasi tipo, o (ii) qualora tale indebitamento
non venga pagato alla scadenza oppure, a seconda dei casi, entro il periodo di tolleranza
originariamente stabilito, oppure (iil) I'Emittente o una sua Conirollata Rilevante non
paghino alla scadenza eventuali importi da essi dovuti per garanzie presenti o future su
somme di denaro prese in prestito o raccolte, o indennizzi relativi a tali somme, purché
I’ammontare complessivo del debito, delle garanzie e degli indennizzl attinenti a uno o
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pitt degli eventi descritti nel presente Articolo sia pari o supetiore a euro 3.000.000 o
somma equivalente; oppure

4) Procedimenti esecutivi

Un pignoramento, sequestro, provvedimento esecutivo o altro procedimento giudiziario
eseguito, attuato o intentato verso o contro parte del patrimonio, dei beni o dei redditi
dell’Emittente o di una Controllata Rilevante per un valore complessivo di almeno
3.000.000 di euro (o equivalente), salvo qualora tale pignoramento, sequestro,
provvedimento esecutivo o altro procedimento giudiziario (A) sia contestato in buona
fede con ragionevole possibilitd di successo confermata dal parere di consulenti legali
indipendenti di eccellente reputazione, oppure (B) venga respinto o rinviato entro 60
giorni; oppure

e) Escussione di garanzia

Tutte le ipoteche, oneri, pegni, privilegi o altri gravami, presenti o futuri, costituiti o
assunti dall’Emittente o da sue Controllate Rilevanti, del valore complessivo di almeno
3.000.000 di euro o equivalente e diventati esecutivi, qualora siano presi proyvedimenti ai
fini della relativa escussione (compresi la nomina o la presa di possesso da parte di un
liquidatore, di un commissario o di una Persona analoga), salvo qualora tali
provvedimenti siano respinti o rinviati entro 60 giorni; oppure

b Procedimenti d’insolvenza

Un Evento d’Insolvenza sopravvenuto in relazione all’Emittente o a una sua Controllata
Rilevante, oppure un’Insolvenza dell’ Emittente o di una sua Controllata Rilevante;

Al fini del presente punto f), nei seguenti casi si titerrd che si sia verificato un “Evento
d’Insolvenza” dell’Fmittente o di una sua Controllata Rilevante:

i) se uno di essi diverrd oggello di procedure fallimentari, di liquidazione, di
curatela, di amministrazione commissariale o di insolvenza, ivi inclusi, a solo titolo
d’esempio, il fallimento, la liquidazione coatia amministrativa, il concordato preventivo,
gli accordi di ristruttorazione ¢ I’amministrazione straordinaria, nel significato attribuito a
tali espressioni dalle leggi della Repubblica Italiana, ivi compresi anche i procedimenii
equivalenti o analoghi secondo le leggi del Paese in cui si ritiene che essi esercitino le
rispettive attivitd, ovvero ove tutto il loro patrimonio o una sua patte rilevante siano
oggetto di pignoramento o di procedimenti analoghi aventi lo stesso effetio, salvo qualora
tali procedimenti (A) siano contestati in buona fede con ragionevole possibilita di
successo confermata dal parere di consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione,
oppure (B) siano archiviati o sospesi entro 60 giorni;

ii) qualora sia presentata un’istanza di avvio di uno dei procedimenti citati nel
precedente punto (i) da uno di essi o nei confronti di uno di essi, o comungue in caso di
avvio di tali procedimenti contro uno di essi od ove sia notificata I’intenzione di nominare
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un commissarioc per uno di essi, salvo qualora (A) 1’avvio di tali procedimenti sia
contestato in buona fede con ragionevole possibilita di successo, confermata dal parere di
consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione, ovvero ove (B) tali procedimenti
siano archiviati o sospesi entro 60 giorni;

i) qualora uno di essi intraprenda iniziative per ottenere una modifica o il rinvio di
un suo obbligo, o effettul vna cessione generale o stipuli un concordeto o una
conciliazione con i creditori, oppure ottenga da un tribunale competente una moratoria in
relazione a un suo debito o una garanzia su un sto debito, ovvero chieda una sospensione
dei pagamenti, in ciascun caso per un valore di almeno euro 3.000.000; ovvero

iv) in caso di emissione di un’ordinanza, o di approvazione di una delibera di
chivsura, liquidazione, curatela o scioglimento di uno di essi con qualsiasi modalita, o
qualora si verifichi in relazione a uno di essi uno degli eventi previsti dall’articolo 2484
del codice civile; ovvero

g Cessazione o sospensione dell’atiivita

Sospensione per pitt di 10 (dieci) giorni consecutivi oppure cessazione integrale o
parziale dell’attivitd dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante, eccettuati gli
scioperi dei dipendenti di durata superiore a 20 (venti) glorni consecutivi; oppure

h) Sospensione della contrattazione delle Azioni della Socield

Sospensione o limitazione della negoziazione delle azioni ordinarie della Societa nel
Mercato principale per piti di 5 {cinque) Giorni di Contrattazione; oppure

i Riserve sul bilancio d’esercizio

Rifiuto del collegio sindacale di certificare il bilancio d’esercizio annuale o semestrale
della Societa e/o delle sue Conirollate Rilevanti, salvo qualora tale rifiuto non sia legato
alla soliditd finanziaria della Societd e purché il collegio sindacale ne informi il
Possessore per iscritto. In deroga a quanto precede, si verifica un Evento di
Inadempimento nel caso in cui, per due volte consecutive, il collegio sindacale dovesse
rifiutarsi di certificare il bilancio d’esercizio annuale o semestrale della Societa efo delle
sue Controllate Rilevanti;

in tal caso, tutte le Obbligazioni Convertibili de] Possessore, ma non solo una parte di
esse, previa comunicazione scritta del Possessore all’Emittente — che dovrd pervenire a
quest’ultimo prima che siano sanate le situazioni d’inadempienza in corso ~-potrannc
essere dichiarate immediatamente esigibili e pagabili, dopodiché, senza altri adempimenti
o formalita, diventeranno immediatamente esigibili e pagabili al prezzo di emissione delle
Obbligazioni Convertibili pit gli interessi eventualmente maturati.

Articalo 10 — Conversione Finale Obbligatoria

Alla data di Scadenza, eveniuali Obbligazioni Convertibili non ancora convertite dal
Sottoscrittore (le “Obbligazioni Non Convertite”) saranno convertite obbligatoriamente
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assieme agli interessi maturati a decorrere dalia Data di Emissione (inclusa) fine allz data
(esclusa) della conversione finale.

II numero di Azioni di Conversione da emettere dopo la conversione obbligatoria delle
Obbligazioni Non Convertite descritta nel presente Articolo 10 sard calcolato dividendo il
nominale di rimborso delle Obbligazioni Non Convertite per il 91% del minor Prezzo
Medio Ponderato per il Volume delle azioni ordinarie della Societd in ire glorni
pubblicato da Bloomberg in un periodo di 15 Giorni di Contrattazione consecutivi
precedenti la Data di Scadenza.

Le Azioni di Conversione saranno consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di
Contrattazione successivo alla Data di Scadenza (la “Data di Conversione alla
Scadenza™).

Nonostante qualsiasi disposizione contraria contenuta nell' Accordo ¢ nei presenti Termini
e Condizioni e fatti salvi gli obblighi e gli impegni stabiliti nel Contratio di Prestito dji
Azioni, se le Azioni di conversione, insieme a qualsiasi azione ordinaria della Societd
emesse nei dodici mesi precedenti il Data di Scadenza, rappresentano almeno il 20% del
capitale azionario in circolazione della Societd, le Azioni di Conversione saranno emesse
alla data in cui l'esenzione dalla redazione di un prospetto aj sensi dell'articolo 1,
paragrafo 5 del Regolamento (UE) 2017/1129 sara nuovamente a applicabile per la
Societd e le Azioni di Conversione saranno consegnate tramite Monte Titoli il secondo
giorno di borsa aperta successivo alla data di entrata in vigore della esenzione.

Le Azioni di Conversione destinate alla conversione delle Obbligazioni Non Convertite
saranno depositate nel conto titoli dell’intermediario autorizzato del Possessore
partecipante al sistema centralizzato gestito da Monte Titoli e avranne lo stesso diritto di
percepire 1 dividendi spettante alle azioni ordinarie delle Societd negoziate nel Mercato
Principale alla Data di Conversione alla Scadenza.

Articolo 11 — Quotazione

La Societd non chiederd a nessun mercato regolamentato o sistema multilaterale di
contrattazione I’ammissione alla quotazione ufficiale delle Obbligazioni Convertibili.

Articolo 12 — Disposizioni generali

La Titolarita delle Obbligazioni Convertibili comporta la piena accettazione di tutte le
clausole dei presenti Termini e Condizioni. Tutti gli aspetti non disciplinati
specificamente dai presenti Termini e Condizioni saranno soggetti alle disposizioni di

legge.

Tutte le Obbligazioni Convertibili rimborsate, o riguardo alle quali sono esercitati i Diritti
di Conversione, saranno annuliate e non potranno essere riemesse di nuovo o vendute.
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Articolo 13 — Legge Regolatrice e Competenze Ginrisdizionali

Le Obbligazioni Convertibili sono soggette alle leggi italiane e saranno interpretate di
conseguenza.

La Corte di Milano sard competente in via esclusiva a risolvere eventuali controversie
originate dail presenti Termini e Condizioni o ad essi pertinenti; di conseguenza tutte le
azioni o i procedimenti giudiziari originati dai presenti Termini e Condizioni o ad essi
pertinenti saranno deferiti a tali tribunali.
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Allegato B.2

I Warrant sono soggetti ai seguenti termini e condizioni:

Articolo 1 — Definizioni

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto, le espressioni utilizzate nel presente
Allepato B.2 recheranno i seguenti significati:

“Affiliata”

“Contratto”

“Prezzo Medio”

indica un’entitd che direttamente o indirettamente conirolla
un’alira entitd, o ne & controllata, o & controllata da terz
assieme all’altra, comprese tra le altre anche le filiali, le societd
capogruppo ¢ le societd consorelle;

indica il contratto d’abbonamento stipulato tra Mondo TV
S.p.A., Atlas Special Opportunites LLC ¢ Atlas Capital
Markets, in relazione alla emissione delle Obbligaziont
Convertibili;

indica per qualsiasi titolo, in qualsiasi data: (i) per le Azioni, il
prezzo medio di chiusura delle Azioni registrato nel Mercato
Principale e pubblicato da Bloomberg; (ii) per tutti gli aliri titoli,
il prezzo medio ponderato per il volume di quel titolo registrato
nel Mercato Principale (come qui definito) e pubblicato da
Bloomberg nelle sue finzioni “Volume at Price™; (iii)se il
Metcato Principale non & la borsa titoli o mercato di
contrattazione principale di quel titolo, il prezzo medio ponderato
per il volume registrato da quel fitolo nella borsa titoli o nel
metcato di contrattazione principale in cui il titolo & quotato o
negoziato, pubblicato da Bloomberg nelle sue finzioni “Volume
at Price”; {iv) in casi diversi da quelli descritti pi sopra, I'ultimo
prezzo di chiusura registrato da quel titolo nella bacheca
clettronica del mercato non ufficiale e pubblicato da Bloomberg;
oppure (v) se nessun ultimo prezzo di conirattazione di chiusura
fosse pubblicato da Bloomberg per quel titolo, Iultimo prezzo
lettera di chiusura del titolo pubblicato da Bloomberg, Qualora in
quella data non fosse possibile calcolare il Prezzo Medio di quel
titolo con le modalita suesposte, il Prezzo Medio del titolo a tale
data sard il giusto valore di mercato calcolato di comune accordo
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dalla Societd e dagli Intestatari di Maggioranza entro cinque
Giorni  Lavorativi  dalla richiesta scritta di approvazione
presentata dalla Societd. Se la Societd e gli Intestatari dei Warrant
non riusciranno a concordare il giusto valore di mercato del
titolo, il disaccordo sard risolto accettando il calcolo effettuato in
buona fede da una banca d’investimento indipendente di
reputazione internazionale scelta dalla Societd e approvato per
iscritto dagli Intestatari di Maggioranza entro cinque Giorni
Lavorativi dalla richiesta scritta di approvazione presentata dalla
Societa.

“Bloomberg” indica Bloomberg Financial Markets;

qualsiasi dividendo definitivo, in acconto, speciale, straordinario,
non ricorrente o di altro tipo, o qualsiasi distribuzione in denaro
effettuata dalla Societa;

“Dividendo in Denaro™

“Distribuzione di Capitale” significa:

(a) qualsiasi dividendo deliberato dalla Societd o annunciato dal
Consiglio d’amministrazione della Societd come distribuzione di
capitale, dividendo straordinario, distribuzione straordinaria,
dividendo speciale, distribuzione speciale o restituzione di valore
agli azionisti della Societd, o qualsiasi altra modalitd analoga o
simile, compresi a solo titolo d’esempio i pagamenti relativi a
tiduzioni di capitale (esclusi gli acquisti di azioni proprie della
Societd destinate alla tesoreria), nel qual caso la Distribuzione di
Capitale corrispondera al Valore Fquo di Mercato di quel
dividendo; oppure

(b) qualsiasi dividendo che sia, o nella misura in cui si accarterd
che esso sia, una distribuzione di capitale, secondo la formula
seguente:

E=A+B-C
in cui:

A &l Valore Equo di Mercato del dividendo irt.questione (il
“Dividendo A”) (il Valore Equo di Mercato sard calcolato
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alla data dell’annuncio del Dividendo A);

B ¢ il Valore Equo di Mercato di tutti gli altri dividendi
(esclusi eventuali dividendi, o quote di dividendi,
precedentemente considerati Distribuzioni di Capitale)
pagati relativamente allo stesso esercizio del Dividendo A
(“Bsercizio Finanziario A”) (tale Valore Equo di Mercato
sara calcolato in ciascun caso alla data dell’annuncio del
dividendo in questione);

C ¢ pari al Valore Equo di Mercato di tutti i dividendi (esclusi
i dividendi, o i loro importi parziali, precedentements
considerati Disttibuzioni di Capitale) pagati relativamente
all’esercizio  immediatamente  precedente  1’Esercizio
finanziario A (tale Valore Equo di Mercato sara calcolato in
ciascun caso alla data dell’annuncio del dividendo in
questione); e

E ¢ la Distribuzione di Capitale (a condizione che, se E fosse
inferiore a zero, la Distribuzione di Capitale sia ritenuta pari
a zZero);

purché;

(2) se sard annunciato un Dividendo in Denaro che sia, o
potrebbe essere, a scelta di uno o pitt Intestatari di Azioni, pagato
con I’emissione o la consegna di Azioni o di altri beni o attivi, ai
fini della suddetta formula il dividendo in questione sia trattato
come un dividendo (i} del Dividendo in Denaro annunciato o {ii)
del Valore Equo di Mercato alla data dell’annuncio def
dividendo, delle Azioni o degli altri beni o attivi da emettere o
consegnare in pagamento di tale dividendo (o che sarebbero
emessi se tuttl gli Intestatari delle Azioni compissero tale scelta,
indipendentemente dal fatto che tale scelta venga realmente
effettuata) qualora il Valore Equo di Mercato di tali Azioni o
degli altri beni o attivi superi il Dividendo in Denaro annunciato;
e

(b) ai fini della definizione di Distribuzione di Capitale, non s
tenga conto delle emissioni di Azioni di cui al paragrafo (d) della
clausola di adeguamento dei Warrant contenuta nei presenti
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“Obbligazioni Convertibili”

“Titoli convertibili”

“Prezzo Corrente di mercato™

Termini e Condizioni;

indica le obbligazioni convertibili pari a un nominale di rimborso
aggregato massimo di euro 18.000.000,00, che la Societd dovra
emettere in adempimento del Contratto;

indica le azioni o i titoli (escluse le Opzioni) direttamente o
indirettamente convertibili o permutabili con Azioni;

indica, relativamente a un’Azione a una certa data, la media
aritmetica dei Prezzi Medi per Azione registrati nei cinque
Giorni consecutivi di Contrattazione fino al Giomo di
Contrattazione immediatamente precedente tale data, fermo
restando che se, in qualsiasi motnento di tale periodo di cingue
giorni, le Azioni saranno state quotate “ex” dividendo (o “ex”
qualsiasi altro diritto) e durante altre parti di quel periodo le
Azioni saranno state quotate “cum” dividendo (o “cum”
qualsiasi altro diritto): (i) se le Azioni da emettere non avranno
titolo al dividendo (o al diritto) in questione, le quotazioni alle
date in cui le Azioni saranno state quotate cum dividendo (o
cum qualsiasi altro diritto) ai fini della presente definizione
saranno considerate pari al loro ammontare, ridotto di un
importo pari al Valore Equo di Mercato di quel dividendo o
diritto per Azione alla data della prima comunicazione al
pubblico di quel dividendo (o diritio); oppure, (ii) se le Azioni
da emettere avranno titolo al dividendo (o al diritte) in
questione, le quotazioni alle date in cui le Azioni saranno state
quotate ex dividendo (o ex qualsiasi altro diritto) ai fini della
presente definizione saranno considerate pari al loro
ammontare, aumentato di un analogo importo,

fermo restando inoltre -che, se le Azioni in clascuno dei
suddetti cinque Giorni di Contrattazione saranno state quotats
cum dividendo (o cum qualsiasi altro diritto) in relazione a un
dividendo (o a un altro diritio) deliberato o annunciato, ma le
Azioni da emettere non avranno titolo a quel dividendo (o altro
diritto), ai fini della presente definizione le quotazioni in
clascuna di tali date saranno considerate pari al loro
ammontare, ridotto di un importo corrispondente al Valore
Fquo di Mexcato di tale dividendo o dixitto per Aziope alla data
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“Periodo d’Esercizio™

“Prezzo d’Esercizio”

“Valore Equo di Mercato”

della prima comunicazione al pubblico di quel dividendo o
diritto,

e fermo restando inoltre che, se tali Prezzi Medi non fossero
disponibili in uno o pitt dei suddetti cinque Giorni di
Contrattazione, si utilizzerd la media aritmetica dei Prezz
Medi rilevati nel suddetto periodo di cinque Giorni di
Contrattazione (purché siano noti almeno due Prezzi Medi); se
nel periodo in questione sard stato rilevato solo un Prezzo
Medio, 0 non ne sara stato rilevato hessuno, il Prezzo Corrente
di Mercato sard calcolato in buona fede da upa banca
d’investimento di reputazione internazionale scelta dalla
Societd e approvato per iscritto dagli Intestatari
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta
scritta di approvazione presentata dalla Societd;

indica il periodo intercorrente tra la Data di Emissione (come
sotto definita) della Prima Tranche e la data del quinto
anniversario della Data di Emissione;

indica il prezzo di sottoscrizione dei Wartant, in conformita ai
presenti Termini e Condizioni, pari a 7,50 suro per Azione di
Compendio, salvi gli aggiustamenti di cui all’articolo 4;

indica, in riferimento a un bene in qualsiasi data, il giusto
valore di mercato di quel bene calcolato in buona fede da una
banca  d’investimento  indipendente  di reputazione
internazionale scelta dagli Azionisti di Maggioranza, purché:
(1) il Valore Equo di Mercato di un Dividendo in Denaro
pagato o da pagare corrisponda all’importo di tale Dividendo
in Denaro; (i) il Valore Equo di Mercato di un imparto in
denaro (diverso da un Dividendo in-Denaro) corrisponda a tale
importo in denaro; (iii) se dei Titoli, opzioni, warrant o altri
diritti provenienti da Spin-Off saranno negoziati in mercati
aperti al pubblico e sufficientemente liquidi (come verificato
da una banca d’investimento di reputazione internazionale
scelta dalla Societa ¢ approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta
seritta di approvazione presentata dalla Societd), il Valore
Equo di Mercato (a) di tali Titoli provenienti da Spin-Off sig
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“Data Finale d’Esercizio”

“Prima Tranche”

“Intestatari”

“Intestatari di Maggioranza®

pari alla media aritmetica dei Prezzi Medi giornalieri dei Titoli
provenienti da Spin-Off, e (b) di tali opzioni, warraat o aliti
diritti sia pari afla media aritmetica dei prezzi giornalieri di
chiusura di tali opzioni, warrant o aliri dititii, in entrambf i casi
{a) e (b) nel periodo di cinque Giorni di Contrattazione nel
mercato di riferimento a partire dal prime Giorno di
Contrattazione aperta al pubblico di quei Titoli provenienti da
Spin-Off e da opzioni, warrant o aliri diritti; e (iv) nel caso {i),
convertiti in euro (se annunciati o pagati in valute diverse
dall’eura), al tasso di cambio usato per calcolare 'impotto
spettante ai titolari di azioni ordinarie della Societd che
abbiano percepito-in passato o debbano ancora percepire il
Dividendo in Denaro pagato in euro; e in tutti gli altri casi,
convertiti in euro (se denominati in valute diverse dall’eurc) al
tasso di cambio che potra essere calcolato in buona fede da una
banca d’investimento di reputazione internazionale scelta dalla
Societdh e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cingue Giorni Lavorativi dalla richiesta
seritta di approvazione presentata dalla Societd, al tasso a
pronti vigente all’ora di chiusura delle contrattazioni in tale
data (oppure, se in quella data detto tasso non fosse
disponibile, al tasso equivalente vigente nella data
immediatamente precedente e in cui tale tasso era disponibile);

indica I’ultimo giorno del Periodo d’Esercizio;

indica la prima Tranche di 44 Obbligazioni Convertibili, con
un nominale di rimborso capitale di euro 11.000.000, che la
Societa dovra emettere in adempimento del Contratto;

sono le Persone al cui nome i Warrant sono attualmente
intestati;

indica gli Intestatari della maggioranza dei Warrant che
rappresentano la maggior parte delle Azioni da Warrant
emettibili, oppure, se a tutti gli Intestatari sard presentata per
iscritto una richiesta di approvazione aila quale per effetto del
presente documento essi saranno tenuti a rispondere entro
cinque Giorni Lavorativi, gli Intestatari della maggioranza dei
Warrant che rappresentano {a maggior parte delle Azioni da

Relazione deglf amministratori sufle materfa paste alfardine del giorno — Assemblea Straordinaria degii

Azionisti del 21 maggio 2018

A%



GRUPPO MONDO TV

“Opzione”

“Persona”

“Mercato Principale”

“Prezzo di Riferimento”

“Contratto di Prestito Titoli”

Warranl emettibili in base ai Warrant i cul Intestatari
rispondano a detta richiesta entro il quinto Giorno Lavorativo
successivo alla ricezione della medesima;

indica tutti i diritti, i warrant o le opzioni che permettono di
sottoscrivere o acquistare le Azioni o i Titoli Convertibili;

indica una persona fisica o giuridica, una societd in nome
collettivo o in accomandita semplice, un trust, un’associazione
con o senza personalitd giuridica, una joint venture, una societa
di capitali a responsabilitd limitata, una societd di persone a
responsabilitd limitata, una societa per azioni, uno Stato (o una
sua agenzia o un suo organismo politico territoriale) o qualsiasi
alira entita di qualsiasi tipo;

indica iI Mercato Telematico Azionario regolamentato
organizzato e gestito da Borsa [taliana S.p.A ;

indica, in relazione alle emissioni o ai conferimenti di cui ai
paragrafi (c), (f) o (g) della clausola di Adeguamento dei
Warrant dei presenti Termini e Condizioni, un prezzo di
quell’emissione o conferimento corrispondente al Prezzo
Corrente di Mercato per Azione nel Giorno di Contrattazione
immediatamente precedente la data della prima comunicazione
al pubblico delle condizioni dell’assegnazione o del
conferimento descritte in detto paragrafo;

indica il master del contratto di prestito titoli che sara stipulato
tra Orlando Corradi (in qualitd di maggiore azionista della
Societd), la Societd, ACM ¢ il Sottoscrittore, alla data del
presente documento o in prossimita di tale data, per effetto del
quale di volta in volta Orlando Corradi e il Sottoscrittore si
impegnera a prestare al Sottoscrittore una quantitd di Azoni
sufficiente, per il periodo di tempo minimo necessario, a
permettere al Sottoscrittore di esercitare il proprio diritto di
conversione delle Obbligazioni Convertibili avvalendosi di
un’esenzione concessa dalle leggi e dai regolamenti vigenti, ¢
(i) a decorrere dalla data (inclusa) dell’invio dell’Avviso di
Conversione, il Sottoscrittore avra il dititto di percepire tutti i
dividendi, di esercitare tutti i diritti di voto e di ricevere tutte le
distribuzioni di azioni societarie spettanti alle azioni prese in
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“Azioni”
“Data della Stipula”

“Titoli provenienti da Spin-Off”

“Spin-Off”

“Controllate”

-“Sottoscrittore™

“Giorno di Contrattazione”
“Tranche”
“Comunicazione di Fsercizio dei

Warrant”

“Azioni da Warrant”

Warrant

prestito;
indica le azioni ordinarie della Societa;
indica la data della stipula del Contratto;

indica i titoli azionari di una Persona (esclusa la Societd)
negoziati o negoziabili in mercati aperti al pubblico e
sufficientemente liquidi (come verificato da una banca
d’investimento indipendente di reputazione internazionale scelta
dalla Societd e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza-entro cinque Giorni Lavoraiivi dalla richiesta scritia
di approvazione presentata dalla Societa);

indica i titoli provenienti da Spin-Off e distribuiti dalla Societd ai
propri titolari di azioni ordinarie;

indica un’entitd controllata direttamente o indirettamente da
un’altra, nel significato di cui all’articolo 93 del Decreto
legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e successive modifiche e
integrazioni;

indica Atlas Alpha Yield Fund o una sua Affiliata;

indica ogni giorno di apertura alla contrattazione del Mercato
Principale;

indica ciascuna delle due tranche delle Obbligazioni
Convertibili che la Societa emettera per adempiere il Contratto;

indica la comunicazione da utilizzare da parte dell’Intestatario
per Pesercizio dei warrant

indica le complessive 450.000 azioni ordinarie della Societd
aventi gli stessi diritti e privilegi delle azioni ordinarie gia
emesse alla  data di esercizio def Warrant, riservate
esclusivamente e irrevocabilmente all’esercizio del Warrant;
ciascuna della Azioni da Warrant, la “Azione da Warrant”

Indica i complessivi 450.000 warrant In stile americano
denominati “Warrant Mondo TV 2018-2023” regolati dai
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presenti termini e condizioni.

Articolo 2 — Ammontare e tipo dei Warrant

La Prima Tranche delle Obbligazioni Convertibili emesse da Mondo TV S.p.A. (la
“Societa”) in adempimento del Contratto, incorpora gratuitamente i 450.000 watrant
denominati Wartant Mondo TV 2018-20123 che conferiscono il diritto di sottoscrivere,
integralmente o parzialmente, le azioni ordinatie defla Societa (le “Azioni da Warrant™)
secondo il Rapporto d’Esercizio (come definito qui sotto).

Come stabilito dal Decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 ¢ dal combinato
disposto dei regolamenti emanati dalla CONSOB e dalla Banca &Ifalia il 22 febbraic
2008 (e successive modifiche e integrazioni), i Warrant saranno assegnati e registrati con
scritture contabili nel sistema centralizzato gestito da Monte Titoli S.p.A. (“Monte
Titoli”).

I Warrant saranno emessi al portatore. Non potranno essere assegnate frazioni di Warrant.,

Articolo 3 — Esercizio dei Warrant

In qualsiasi momento durante il Periodo d’Esercizio |'Intestatario avra il diritto (il
“Diritto d’Esercizio”) di sottoscrivere al Prezzo d’Esercizio (pari a euro 7,50 per Azione
da Warrant) una Azione da Warrant per ciascun Warrant esercitato fino ad un masismo di
450.000 Azioni da Warrant fino a un massimo di 450.000 Warrant esercitabili (il
“Rapperto d’Esercizio”) e conformemente ai presenti Termini e Condizioni (i “Termini
¢ Condizioni™).

Entro due Giorni Lavorativi successivi alla consegna di una Comunicazione di Esercizio
debitamente compilata (indicante, per maggiore chiarezza, il numero dei warrant da
esercitare e la rispettiva categoria), la Societd fard consegnare all'Intestatario o ad una
Persona da esso designata, previo pagamento del Prezzo d’Esercizio, le Azioni da
Warrant interamente liberate.

L’Intestatario potrd liberamente cedere ad altri i Warrant, integralmente o parzialmente,
nel rispeito della legge vigente in Italia in materia di strumenti finanziari al portatore
registrati con scritture contabili a condizione che:

(1) 'Intestatario frasferisca le Obbligazioni Convertibili a un Intestatario qualificato come
investitore qualificato ai sensi dell*articolo 34-ter, let. b) del Regolamento CONSOB n,
11971 del maggio 1999;

(i1) le Obbligazioni Convertibili non siano offerte, vendute o rese disponibili a qualsiasi
investitore “retail” nello Spazio Economico Europeo. Al fini di questa clavsola:

(a) I’espressione investitore “retail” significa una persona che rientri in una (o
pitt} delle segnenti definizioni:
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i. un clente retail come definito al punto (11) dell'articoto 4 (1) della
Direttiva 2014/65 / UE (come modificata, "MIFID IT"}, o

ii. un cliente entro il significato della direttiva 2002/92 / CE (come
modificata) se tale cliente non si qualifica come cliente professionale ai
sensi dell'articolo 4, paragrafo 1, punto 10, di MIFID Ii; o

iii.una persona non qualificabile investitore come definito nella direttiva
20013/71 / CE (come modificata e integrata), e

(b) I’espressione “offerta” include la comunicazione in qualsiasi forma ¢ con
ogni mezzo di informazioni sufficienti circa i termini dell’offerta e le
Obbligazioni Convertibili siano offerte in modo da consentire ad un
investitore di decidere di acquistare o sottoscrivere le Obbligazioni
Convertibili; e

(iii) ciascun Intestatario successivo, in qualsiasi modo e per qualsiasi ragione, dovra avere
gli stessi benefici e dovrd essere assogpettato a tutti gli obblighi e diritti derivanti dai
presenti termini e condizioni.

Le Azioni da Warrant sottoscritte dopo I'esercizio dei Warrant avranno gli stessi diritti &
privilegi delle Azioni in circolazione e avranno diritto a tutti i dividendi e alle altre
distribuzioni dichiarate, pagate o faite su di esse.

Nonostante qualsiasi disposizione contraria contenuta nell'Accordo e nei presenti Termini
¢ Condizioni e fafti salvi gli obblighi e gli impegni stabiliti nel Contratio di Prestito di
Azioni, se le Azioni da Warrant, insieme a qualsiasi azione ordinaria della Societd emesse
nei dodici mesi precedenti il Data di Scadenza, rappresentano almeno il 20% del capitale
azionario in circolazione della Societa, le Azioni da Warrant saranno emesse alla data in
cui l'esenzione dalla redazione di un prospetio ai sensi dell'articolo 1, paragrafo 5 del
Regolamento (1TE) 2017/1129 sard nuovamente a applicabile per la Societd e le Azioni da
Warrant saranno consegnate tramite Monte Titoli il secondo giormo di borsa aperta
successivo alla data di entrata in vigore della esenzione.

I Warrant per i quali non sard stata presentata una richiesta d’esercizio entro la Data
Finale d’Esercizio diverranno invalidi e inefficaci.

Articolo 4 — Adeguamento dei Warrant
Il Prezzo d’Esercizio e il numero di Azioni da Warrant saranno soggetti di volta in volta
ai seguenti adepuamenti:

(2) se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, il valore
nominale delle Azioni dovesse mutare in seguito ad accorpamenti o
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(b)

frazionamenti, il Prezzo d’Esercizio sard adeguato moltiplicando per la seguente
frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente prima della variazione:

A
B
dove:
A rappresenta il valore nominale di un’ Azione immediatamente dopo detta
variazione; e
B rappresenta il valore nominale di un’Azione immediatamente prima di

detta variazione.
L’adeguamento decorrera dalla data in cui avviene la variazione.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data di Firma, la Societd
dovesse emettere titoli (che non siano Azioni od opzioni, warrant o altri diritti i
sottoscrizione, acquisto o acquisizione di Azioni con altre modalitd) per 1 titolari
di azioni ordinarie della Socicth complessivamente considerati, ovvero attribuire
loro diritti o conferire loro opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione,
acquisto o acquisizione di titoli (che non siano Azioni od opzioni, warrant o altri
diritti di sottoscrizione o acquisto di Azioni), allora, in occasione di ciaseuna di
dette emissioni o di ciascuno di detti conferimenti, la Societd dovra:

(§3)] adeguare il Prezzo d’Esercizio moltiplicando per la seguente frazione
il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente prima dell’emissione o del
conferimento:

A-B
A

dove:

A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione alla data
della comumnicazione al pubblico delle condizioni dell’offerta o
del conferimento; e

B rappresenta, alla data di tale comunicazione, il Valore Equo di
Mercato della porzione di diritti spettante a un’ Azione; ovvero

(it) assegnare o conferire a ciascun Intestatario opzioni, diritti, warrant o
titoli, come se clascun Intestatario avessc presentato un Avviso di
Esercizio dej Warrant riguardante IPintero Warrant alla data di
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(©)

(d)

registrazione di tale assegnazione o conferimento, al Prezzo d'Esercizio
per Azione da Warrant allora applicabile.

L’adeguamento decorrerd dalla data dell’assegnazione o del conferimento.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopao la Data della Firma, la Societd
emefterd Azioni destinate ai titolari di azioni ordinarie della Societd conferendo
loro diritti, ovvero qualora emetta o conferisca ai titolari di azioni ordinarie delia
Societd, complessivamente considerati, diritti, opzioni, warrant o altri diritti di
sottoscrizione o acquisto di Azioni, in ciascun caso a un prezzo inferiore al
Prezzo di Riferimento, il Prezzo d’Esercizio sard adeguato moltiplicando per la
seguente frazione il Prezzo d’Fsercizio vigente immediatamente prima
dell’emissione o del conferimento:

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il aumero di Azioni in circolazione immediatamente prima
dell’annuncio;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili al Prezzo di Riferimento
con l’eventuale importo totale pagabile per le Azioni assegnate framite
diritti, o per le opzioni o [ warrant o gli aliri diritti assegnati tramite
diritti, e per la quantita totale di Azioni in essi compresa; €

C rappresenta il numero di Azioni emesse o, a seconda dei casi, comprese

nel conferimento.
L’adeguamento decorrera dalla data dell’assegnazione o del conferimento.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data deila Firma, la Societa
dovesse emettere Azioni interamente liberate destinate al titolari di azioni
ordinarie della Societd, capitalizzando gli utili o le riserve (ivi incluse le riserve
pet sovrapprezzo azioni o le riserve per rimborso del capitale), salvo qualora tali
azioni siano emesse in sostituzione totale o parziale di un Dividendo in Denaro, il
Prezzo d’Esercizio sara adeguato moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo
d’Esercizio vigente immediatamente prima dell’emissione:

A

B
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(e)

0

dove:

A rappresenta il valore nominale totale delle Azioni emesse
immediatamente prima di tale emissione; e

B rappresenta il valore nominale totale delle Azioni emesse

immediatamente dopo tale emissione.
L’adeguamento decorrera dalla data di emissione delle Azioni.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data deila Stipula, la
Socicta pagherd o effettuerd una Distribuzione di Capitale ai titolari di azioni
ordinarie, il Prezzo d’Esercizio sard adeguato moltiplicando per la seguente
frazione il Prezzo d*Esercizio vigente immediatamente prima della Distribuzione
di Capitale:

A-B
A

dove:

A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione alla data del
primo annuncio al pubblico della relativa Distribuzione di Capitale,
oppure, in caso di Spin-Off, la media dei Prezzi Medi di un’Azione
registrati nei cinque Giorni di Contrattazione consecutivi fino alla data
in oui le azioni sono negoziate “ex” lo Spin-Off in questione; e

B rappresertta la quota del Valore Equo di Mercato della Distribuzione di
Capitale attribuibile a un’Azione, calcolata dividendo il Valore Equo di
Mercato della Distribuzione totale di Capitale per il numero di Azioni
aventi diritto-di ricevere la Distribuzione di Capitale.

Tale adeguamento decorrera dalla data di attuazione della Distribuzione di
Capitale oppure, dopo tale data, dalla prima data in cui il Valore Equo di Mercaio
della Distribuzione di Capitale potra essere calcolato con le modalita qui indicate.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Stipula, la
Societd emetterd delle Azioni (diversamente da quanto indicato nel precedente
paragrafo (¢)), interamente in contanti o senza corrispettivo (escluse le Azioni
assegnate esercitando i Warrant), ovvero assegnerd o conferird (diversamente da
quanto indicato nel precedente paragrafo (c)), interamente in contanti o senza
corrispetlivo, opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione o acquisto di Azioni
a un prezzo per Azione inferiore al Prezzo di Riferimento, P’adeguamento del
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(g)

Prezzo d'Esercizio avverra moitiplicando per la seguente frazione il Prezzo
d’Esercizio vigente immediatamente prima dell’emissione:

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima
dell’emissione di tali Azioni o del conferimento delle opzioni, dei
warrant o dei dirifti;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili, al Prezzo di Riferimento,
con I’eventuale corrispettivo totale spettante a fronte dell’emissione di
tali Azioni supplementari ovvero, a seconda dei casi, dalle Azioni da
emettere o comunque diventate disponibili esercitando le opzioni, i
warrant o i diritti; e

C rappresenta il numero di Azioni da emettere in tale emissione oppure, a
seconda dej casi, il numero massimo di Azioni da emettere esercitando
le opzioni, i warrant o i diritt.

I’adeguamento decorrerd dalla data di emidssione delle Azioni supplementari
oppure, a secanda dei casi, del conferimento delle opzioni, dei warrant o dei
diritti.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Societa
o una Controllata oppure (su istruzioni o a richiesta della Societda o di una
Controllata o per accordi intercorsi con esse) un Soggetto (ad eccezione di quelli
indicati nei precedenti paragrafi (c¢) o (f)) dovessero emettere contro pagamento
interamente in contanti o senza corrispettivo dei titoli (escluse le Azioni emesse
esercitando 1 Warrant), che, secondo le rispetlive condizioni di emissione,
conferiscano (direttamente o indirettamente) dirithi di conversione in Azioni (o di
concambio o di sottoscrizione di tali Azioni), escluse le Azioni gia in circolazione
alla data dell’emissione dei titoll in questione (0 conferiranno tali diriti su titoli
gia esistenti cosl emessi) o in titoli che per le loro condizioni potrebbero essere
riqualificati come Azioni, ¢ ove il corrispeltivo per Azione speftante dopo la
conversione, 11 concambio, la sottoscrizione o riqualificazione fosse interiore al
Prezza di  Riferimento, ['adeguamento del Prezzo d’Fsercizio avverrd
moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigents
immediatamente prima dell’emissione (o del conferimento):
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()

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima
dell’emissione o del conferimento (ove tuttavia tali titoli conferiscono
diritti di conversione in Azioni o diriti di concambio o diriti di
soitoscrizione di Azioni, emessi dalla societd ai fini di tale emissione o
in relazione ad essa, detratto i! numero di Azioni cosl emesse) o
comunque diventate disponibili;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili al Prezzo di Riferimento
con ["eventuale corrispettivo totale incassabile dalle Azioni da emettere
o comunque diventate disponibili con la conversione o con il concambio
oppure esercitando il diritto di sottoscrizione spettamte a tali titoli
oppure, a seconda dei casi, alle Azioni da emettere o derivanti dalla
riqualificazione; e

C rappresenta il numero massimo di Azioni da emettere o comungue
diventate disponibili con la conversione o il concambio dei titoli oppure
esercitando il diritto di sottoscrizione a essi spettanic al prezzo-o al
rapporto iniztale di conversione, di concambio o di sottoserizione
oppure, a seconda dei casi, il numerc defle Azioni da emetters o
derivanti dalla riqualificazione,

a condizione che, se alla data dell’emissione dei relativi titoli o alla data del
conferimento di tali diritti (la “Data Indicata nel Paragrafo {g)™) il calcolo del
numero di Azioni sara effettuato applicando una formula o in base ad altre
caratteristiche variabili o secondo il verificarsi di eventi successivi (ad esempio,
quando avverranno la conversione o il concambio dei titoli o quando saranno
eseroitati { diritti di sottoscrizione o, a seconda dei casi, la loro riqualificazione, o
in altre situazioni eventualmente indicate), ai fini del presente paragrafo (g) “C”
sia calcolato applicando quella formula o caratteristica variabile, o come se
Pevento in questione si verificasse o si fosse verificato alla Data Indicata nel
Paragrafo (g) e come se la conversione, il concambio, la sottoscrizione, I"acquisto
o I’acquisizione, oppure, a seconda dei casi, la riqualificazione, fossero avvenuti
alla Data Indicata nel Paragrafo (g).

L’adeguamento decorrerd dalla data di emissione di tali titoli o, a seconda dei
casi, del conferimento dei diritti.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Daia della Firma, saranno
modificati i diritti di conversione, di concambio o di sottoscrizione spettanti ai
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titoli come descritto nel precedente paragrafo (g) (salvo che per otlemperare alle
condizioni (comprese le condizioni di adeguamento) applicabili a tali titoli al
momento dell’emissione), in modo che, dopo tali modifiche, il corrispettivo per
Azione da incassare risulti ridotto e inferiore al Prezzo Corrente di Mercato per
Azione quale era alla data del primo annuncio pubblico delle modifiche proposte,
I’adeguamento del Prezzo d’Esercizio avverra moltiplicando per {a seguente
frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente prima della relativa
modifica:

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima
della modifica (tuttavia, ove tali titoli confetiscano diritti di conversione
in Azioni o diritti di concambio o diritti di softoscrizione di Azieni,
emessi dalla societd ai fini di tale emissione o in relazione ad essa,
detraendone il numero delle Azioni cosi emesse);

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili, al Prezzo Corrente di
Mercato per Azione, con I’eventuale importo totale incassabile per le
Azioni da emettere o comunque diventate disponibili con-la conversione
o con il concambio oppure esercitando il diritto di sottoscrizione
spettante nei titofi cosi modificati; e

C rappresenta il numero massimo di Azioni da emetiere o comunque
diventate disponibili con la conversione o il concambio dei titoli o con
I'esercizio dei diritti di sottoscrizione a essi spettanti al rapporto di
conversione o di concambio o al prezzo di sottoscrizione modificati, ma
concedendo credito con le modalita ritenute opportune per i precedenti
adeguamenti di cui al presente paragrafo o al precedente paragrafo (g)
da una banca d’investimento indipendente di reputazione internazionale,
designata come perito dalla Societd, e approvate per iscritto dagli
Intestatari di Maggioranza entro cinque Giorni Laverativi dalla richiesta
scritta di approvazione presentata dalla Societa,

purché, se alla data della modifica (la “Data Indicata nel Paragrafo (h)”) il
calcolo del numero di Azioni avverrd applicando una formula o in base ad altre
caratteristiche variabili o secondo il verificarsi di eventi successivi (ad esempio
quando avverranno la conversione o il concambio dei titoli o saranno esercitati i
diritti di sottoscrizione, oppure in altre situazioni eventualmente indicate), ai fini
del presente paragrafo (f), “C” sia calcolato applicando quella formula o
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@

@

caratteristica variabile, o come se quell’evento avvenga o fosse avvenito nella
Data Indicata nel Paragrafo (h) e come se la conversione, il concambio o la
sottoscrizione fossero avvenuti nella Data Indicata nel Paragrafo (h).

L’adegnamento decorrerd dalla data della variazione dei diritti di conversione,
concambio o sottoscrizione spettanti ai titoli.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Societa
0 una Controliata oppure (su istruzioni o a richiesta della Societd o di una
Controllata o per accordi intercorsi con esse) qualsiasi altro Soggetto dovesse
offrire dei titoli, e ove, in relazione a tale offerta, i titolari di azioni ordinarie della
Societd complessivamente considerati abbiano diritto di partecipare ad accordi in
virt dei quali tali titoli possano essere da loro acquistati (salvo qualota if Prezzo
(’Esercizio venga adeguato o un’offerta venga fatta ai Titolari come descritto nei
precedenti paragrafi (b), (c), (d), (&), () o (&), o se, in base agli stessi paragrafi,
vengano effettati adeguamenti od offerte qualora I’emissione o il conferimento
fossero effettuati a prezzi inferiorl al Prezzo di Riferimento per Azione nel
pertinente Giorno di Conirattazione, I’adeguamento del Prezzo d’Esercizio
avverrd moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente
immediatamente prima della presentazione dell’offerta;

A-B
A
dove:
A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione alla data della
prima comunicazione al pubblico delle condizioni dell’offerta; e
B rappresenta, alla data di tale comunicazione, il Valore Equo di Mercato

della porzione deli’offerta spettante a un’ Azione.

L’adeguamento entrerd in vigore nella prima data in cui le Azioni satanno
negoziate ex dirifti nel Mercato Principale.

La Societa non emettera né vendera Azioni, Opzioni o Titoli Convertibili 4 prezzi
che, in conseguenza del presente articolo, tichiederebbero un adegnamento ¢
chiedera alle proprie Controllate di fare altrettanto, salvo qualora la Societi abbia
ottenuto tutte le autorizzazioni e gli assensi (tra cui, a solo titolo d’esempio, le
autorizzazioni e gli assensi del consiglio d”amuministrazione e dei titolari i azioni
ordinarie della Societd nonché del Mercato Principale) richiesti per emettere tutte
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(k)

M

(m)

()

(0)

le Azioni da Warrant supplementari eventualmente da emettere in seguito
all’esercizio dei Warrant al Prezzo d’Esercizio modificato,

Contemporaneamente all’annuncio, comunicato dalla Societad al pubblico,
dell’offerta, del conferimento o dell’emissione di cui al paragrafo (b) del presente
articolo (Adeguamenti dei Warrant), la Societd avvisera per iscritto 1'Intestatario
in caso di adegnamento del Prezzo d’Esercizio o di estensione all’Intestatario
dell’offerta, del conferimento o dell’emissione come descritto al paragrafo (b)(ii)
del presente articolo (Adeguamenti dei Warrant) (a seconda dei casi).

Qualora, nel periodo intercorrente tra la Data della Firma (inclusa) e la
data immediatamente precedente [a Data d’Emissione, dovesse verificarsi una
delle situazioni descritie nel paragrafi da (a) a (i), per cui, se alla Data della Firma
i Warrant fossero gia stati emessi, si sarebbe reso necessario un adeguamento del
Prezzo d’Esercizio efo del numero delle Azioni da Warrant, si riterra che alla data
in cui si sono verificate tali circostanze i Warrant fossero gia stati emessi, e le
loro condizioni saranno modificate di conseguenza.

Se la Societa e gli Intestatari di Maggioranza (operando ragionevolmente
¢ in buona fede e dopo un ragionevole periodo di reciproca consultazione)
riterranno necessario un adeguamento del Prezzo d’Esercizio in seguito a uno o
pill eventi o circostanze non descritti nel presente articolo (4deguamento) (anche
se tale evento o circostanza fossero stati esplicitamente esclusi dall’applicazione
dei precedenti paragrafi da (a} a (m)), gli Intestatari e la Societd dovranno (entto
21 giorni di calendario dal verificarsi dell’evento o della circostanza) chiedere a
spese degli Intestatari a una banca d’investimento indipendente di reputazione
internazionale, in veste di perito, di accertare il pil rapidamente possibile quale
adeguamento eventuale (purché ne risulti una riduzione del Prezzo d’Esercizio)
del Prezzo d’Esercizio sarebbe equo e ragionevole per tenere conto di tale
esigenza e la data di decorrenza di quest’eventuale adeguamento, che sard
applicato ed entrerd in vigore in conformita a detto accertamento.

La Societd accetta e si impegna nei confronti di ciascun Intestatario ad
astenersi da qualsiasi iniziativa che possa comportare un adeguamento in
conformita al presente Articolo {Adeguamento), per effetto del quale I'importo
del Prezzo d’Esercizio per Azione diventerebbe inferiore al valore nominale di
un’ Azione.

I riferimenti a emissioni o ad offerte rivolte ai titolari di azioni ordinarie
della Societd “nel loro complesso” o “tramite dititti” dovranno essere interpretati
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come riferimenti a emissioni o ad offerte sostanzialmente rivolte a tutt i titolari di
azioni ordinarie della Societd, tranne i titolari di azioni ordinarie della Societd
esclusi da tali emissioni o offerte da leggi vigenti in un territorio o da norme
emanate da organi di vigilanza ufficiali o da altre borse valori operanti in un
determinato territorio o da-regole su diritti conferiti da frazionamenti.

{r) In tutti gli adeguamenti effetfuati in base a questo articolo, i Prezzi
d’Esercizio risultanti saranno arrotondati per eccesso al millesimo_di enro pit
vicino.

{qQ) Nessun adegnamento di Prezzi d’Esercizio sard effettuato se le Azioni o

gli altri titoli (compresi i diritti, i warrant e le opzioni) saranno offerti, esercitati,
assegnati, destipati, modificati o conferiti a dipendenti della Societa o di sue
Controllate nell’ambito di piani di incentivi azionari per il personale, compresi gli
amministratori con incarichi esecutivi.

Articolo 5 — Quotazione

La Societd non chiederd a nessun mercato regolamentato e a nessun sistema multiiaterale
di contrattazione I’ammissione dei Warrant alla quotazione ufficiale.

Articolo 6 — Disposizioni generali

La titolaritd dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le clausole dei present
Termini ¢ Condizioni. Tuiti gli aspetti non disciplinati specificamente dai present
Termini ¢ Condizioni saranno soggetti alle disposizioni di legge.
Tutti | Warrant esercitati saranno annullati e non potranno essere riemessi o venduti.

Articolo 7 - Legge Regolatrice e Competenze Giurisdizionali
I Warrant saranno soggetti alle leggi italiane e regolamentati di conseguenza.
I tribunali di Milano saranno i soli competenti a risolvere le eventuali controversie
originate daj presenti Termini e Condizioni o ad essi pertinenti; di conseguenza tute le

azioni o i procedimenti giudiziari originati dai presenti Termini e Condizioni o ad essi
pertinenti saranno deferiti a tali tribunali.
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Allegato 3.A.

WNotifica di Esercizio

Az

Aflas Special Opportunities
Maples Corporate Services LTD,
P.0.Box 309

Ugland House

KY1-1104,

Isole Cayman

Atlas Capital Markels
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.OBox 10240 KY 1002,
Isole Cayman

E p.c. a:

Banca Finnat Earamerica S.p.A.
Piazza del Gesn 49,

00186 Roma

Italia

OGGETTO: Furo 18:600.000 di Obbligazioni Convertibili com Warrant
che sarapno emesse da Mondo TV S.p.A.

Signore e Signori:

Il presente avviso & emesso in conformita all’Articolo 3 del contratto di sottoscerizione
datato [--] 2018 stipulato tra Mondo TV S.p.A. (la “Societa™), da una parte, e, dall’altra,
da Atlas Special Opportunites LLC e Atlas Capital Markets, in relazione all’emissione da
parte della Societd di obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della Societd [cum
warrant] (il “Contratto di Sottoscrizione™). I termini con iniziale maiuscela utilizzat]

[Luogo e data]
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senza definizione recano il rispettivo significato loro attribuito nel Contratto di
Sottoscrizione.

Al sensi e in forza delle disposizioni del Contratto di Sottoscrizione, con la prasente vi
chiediamo di softosctivere e versare la Tranche n. delle Obbligazioni
Convertibile/CBW costituita da n. Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso patl a euro [cum Warrant], che saranno emesse e registrate nel
deposito centrale titoli da Monte Titoli S.p.A.

La Data di Emissione delle Obbligazioni Convertibili [e dei Warrant] sara il

Restiamo in attesa di avviare la nostra collaborazione in relazione alla proposta emissione
di Obbligazioni Convertibili [¢ di Warrant]. Per qualsiasi ulteriore dettaglic potete
rivolgetvi a: [nome), [e-mail e numero di telefono).

In fede,

Mondo TV S.p.A.
Da:
Nome:

Titolo:

Relazione degli amministratori sulle malena poste alfordine def giorno — Assemblea Straordinaria deglf
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Allegato 4.(a)

Certificato rilasciato da un Dirigente delta Societa

A

Maples Corporate Services 1.TD,
P.0.Box 309

Ugland House

KY1-1104,

Isole Cayman

Adtlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0O.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

[Luogo e data]

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant
che saranno emesse da Mondo TV S.p.A.

Signore e Signori:

lo sottoscritto ricopro la posizione di [Chief Executive Officer / Ditettore Finanziario] di
Mondo TV S.p.A., societd per azioni di diritto italiano (la “Soecietd™). Il presente
certificato & rilasciato in conformitd all’Articole 4(a) (Condizioni Sospensive) del
contratto di sottoscrizione datato [e] 2016 stipulato tra la Societd, da una parte, ¢,
dalf’altra, da Atlas Alpha Yield Fund e Atlag Capital Markets, in relazione ail’emissione
da parte della Societa di obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della Societd [cum

warrant] (il “Contratto di Sottoscrizione™).

Confermo sin da ora che la clausola di garanzia della Societd di cui all’Articolo & del
Contratto di Soitoscrizione & veritiera e accurata sotto ogni aspetto sostanziale alla data
del presente documento, e che la Societd ha adempiuto a tuti i suoi obblighi ¢ impegni
previstt in suo capo dal Contratto di Sottoscrizione entro fa data odierna.
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I termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rispettivo significato
loro attribuito nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas Special
Opportunites LLC e Atlas Capital Markets il [-] 2018.

In fede,

Da:

Nome:

Titolo:

Relazione degli amministratori sulle materia poste aff'ordine del giomo — Assemblea Straordinaria deghi
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(A)

B)

(©)

)

Allegato 9

Restrizioni alla Vendita

Il Sottoscrittore non offrird o venderd o rendera disponibili in aliro modo le
Obbligazioni Convertibili o i Warrant a qualsiasi investitore “retail” nelfo Spazio
Economico Europeo. Ai fini di questa clavsola:

(a) I’espressione investitore “retail” significa una persona che rientri in una
{0 pin) delle seguenti definizioni:

i. un cliente retail come definito al punto (11) dell'articolo 4 (1) della
Direttiva 2014/65 / UE (come modificata, "MIFID 1I"), o

il. un cliente entro il significato della direttiva 2002/92 / CE (come
modificata) se tale cliente non si qualifica come cliente professionale
ai sensi dell'articolo 4, paragrafo 1, punto 10, di MIFID IT; o

{if. una persona non qualificabile investitore come definito nella direttiva
20013/71 / CE (come modificata e integrata), e

) I’espressione “offerta” include la comunicazione in qualsiasi forma e con
ogni mezzo di infonmazioni sufficienti circa i termini dell’offerta ¢ le
Obbligazioni Convertibili siano offerte in modo da consentire ad un
investitore di decidere di acquistare o sottosctivere le Obbligazioni
Convertibili; e

Il Sottoscrittore non potra offtire o vendere Obbligazioni Convertibili o Warrant
nel territorio degli Stati Uniti salvo che: (i) a “gualified institutional buyers”
(acquirenti istituzionali qualificati), secondo la definizione riportata nella Rule
[44A del U.S. Securities Act del 1933 (il “Securities Act™) ovvero (ii) in
conformita alla Regulation S del Securities Act.

Il Sottoscrittore non potra svolgere alcuna aftivita di vendita diretia (al sensi della
Regulation S del Securities Act) in relazione alle Obbligazioni Convertibili o ai
Warrant.

Il Sottoscrittore non dovrd intraprendere alcuna azione che possa, o che sia
finalizzata a, consentire I’offerta pubblica delle Obbligazioni Convertibili o dei
Warrant in paesi o giurisdizioni in cui tale azione sia richiesta per detta finalita.
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Qualora concordaste con la proposta che precede, indicate la vostra accettazione della
medesima restituendoci copia della presente lettera e 1 suoi allegati sottoseritti da persona
debitamente autorizzata,

Distinti saluti
Mondo TV S.p.A.
Da:

Nome:

Carica:

=
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSI DELL’ART. 2441, QUINTO E SESTO COMMA, DEL CODICE CIVILE E DELL’ART, 158,
PRIMO COMMA, D. LGS, 58/98

Agli Azionisti di
Mondo TV S.p.A.

1. MOTIVO E OGGETTO DELL’INCARICO

In relazione alle proposte di aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’articolo 2441, quinto comma, del Codice Civile, abblamo ricevuto dalla societa
Mondo TV S.p.A. (“Mondo TV” o la “Societa”) la relazione del Consiglio di Amministrazione (il
“Consiglio di Amministrazione” o anche solo gli “Amministratori”) predisposta ai sensi
dell’art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, dell’art. 158 del D.lgs. 58/98 (il “TUF") e
dell’art. 72 del Regolamento Consob 1197.1/1999 (il “Regolamento Emittenti”), che illustra e
motiva le suddette proposte, indicando i criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione per
la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni (la “Relazione degli
Amministratori” o la “Relazione).

Le proposte circa i suddetti aumenti di capitale saranno sottoposte all’approvazione
dell’Assemblea degli Azionisti, convocata in seduta straordinaria per il giorno 21 maggio 2018,
Jn unica convocazione,

Le proposte del Consiglio di Amministrazione, cosi come descritte nella Relazione degli
Amministratori, hanno per oggetto:

a) |'emissione di un prestito obbligazionario convertibile cum warrant (“Prestito
Obbligazionario”, “POC” o “Obbligazioni”) in azioni ardinarie di nuova emissione della
Societa ai sensi delt’art. 2420-bis, comma 1, del Codice Civile con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, di importo nominale
pari a massimi Euro 18.,000.000, rappresentato da massime complessive n. 72
abbligazioni convertibili del valore nominale unitario di Eura 250.000 cadauna;

b) la contestuate emissione e assegnazione gratuita dei warrant (“Warrant”) i quali
attribuiranno al portatore il diritto di sottoscrivere ulteriori massime n. 450.000 azioni
ardinarie Mondo TV, con valore nominale di Euro 0,50 ciascuna, di nuova emissione;

c) aumento del capitale sociale aj sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, del Codice Civile e
dell’art, 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile in via scindibile, al servizio della
conversione del Prestito Obbligazionario {I'”Aumentao di Capitale al Servizio del POC”),
per "importo massimo di Euro 18.000.000 comprensivo di sovrapprezzo, da liberarsi
mediante emissione di nuove azioni ordinarie (le “Nuove Azioni”);

d} aumento del capitale sociale in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, al
servizio dell’esercizio dei Warrant a pagamento (I'”Aumento di Capitale al Servizio dei
Warrant” e, insieme all’Aumento di Capitale al Servizio del POC, gli “Aumenti di
Capitate”), mediante emissione di azioni ordinarie (le “Azioni di Compendio”}.

Al sensi dell’art. 2441, quinto e sesto comma, Codice Civile e dell’art. 158, primo comma,
TUF, il Consiglio di Amministrazicne della Societa ci ha chiesto di esprimere il nostro parere
sull’adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, (a) del criterio proposto
dagli Amministratori ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni
nell’ambito dell' Aumento di Capitale al Servizio del POC e {b) del criterio proposto dagli
Amministratori ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle Azioni di Compendio
nell’ambito dell’ Aumento di Capitale al Servizio dei Warrant, nonché sulla sua corretta
applicazione.
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2, SINTESI DELL'OPERAZIONE

2.1 Premessa

GY Aumenti di Capitale proposti, descritti nella Relazione degli Amministratori, st collocano
nell’ambito dell’operazione di emissione del Prestito Obbligazionario con contestuale
assegnazione gratuita di Warrant {’“Operazione”) e sono riservati ac-un unico investitore
qualificato, Atlas Special Opportunities LLC e/o soggetti terzi eventualmente designati ai
sensi degli accordi in essere con la Societa ovvero a cessionari def medesimi (“Atlas” o
[""Investitore”).

| termini e le caratteristiche del Prestito Obbligazionario sono descritti nel documento
denominato “Subscription Agreement for Convertible Bonds with Warrants attached” datato
19 aprile 2018 {il “Contratto”). Il Contratta contiene, altresi, tra gli allegati il regolamento
del Prestita Obbligazionario (il “Regolamento del Prestito”) ed il regolamento dei Warrant (il
“Regolamento del Warrant™),

Come descritto nella Relazione degli Amministratori, con ’emissione delle Obbligazioni,
sussistendo determinate condizioni contrattuali, Atlas convertira le medesime in azioni
ordinarie della Societa entro un periodo massimo di 3 anni dalla loro emissione (il “Periodo di
Conversione™).

Il Contratto prevede, altresi, che unitamente all’emissione della prima tranche delle
Obbligazioni, la Societa proceda all’assegnazione ad Atlas dei Warrant per la sottoscrizione di
azioni ordinarie Mondo TV ad un prezzo di Euro 7,50 per azione. Tali Warrant potranno essere
esercitati in ogni momente da parte di Atlas entra 5 anni dall’emissione della prima tranche
del Prestito stesso, nel rapporto di un Warrant per ogni azione.

Gli Amministratori sottolineano altresi che alla data di emissione delle Obbligazioni sara
verificata la sussistenza, tra le altre, delle seguent! principali condizioni:

* le azioni della Societa siano quotate sull’MTA e la loro negoziazione non sia sospesa {o
minacciata di essere sospesa);

« e dichiarazioni e garanzie ritasciate ai sens! del Contratto siano veritiere e corrette;
la Societd abbia adempiuto e rispettato tutte le obbligazioni previste nel Contratto;
non siano riscontrati eventi i cui effetti possano essere qualificati come “Material
Adverse Effect”;

o la capitalizzazione media della Societa nei 90 giomni antecedenti sia stata pari almeno ad
Eura 50 milion.

Subordinatamente alla verifica, con esito positivo, circa la sussistenza delte condizioni
previste, Atlas versera a favore di Mondo TV il corrispettivo dovuto per ciascuna franche del
POC.

2.2, Principali caratteristiche del Prestito Obbligazionario e dei Warrant

Come indicato nella Relazione degli Amministratori e nel Regolamento del Prestito, il POC
presenta le seguenti caratteristiche:

- Pimporto nominale del POC & pari a Euro 18 milioni da sottoscriversi da parte
dell’Investitore in seguito a specifiche richieste di sottoscrizione formulate da Monds TV
{le “Richieste di Sottoscrizione”) di massime 72 obbligazioni convertibili in azioni di
valore nominale unitario di Euro 250.000, secondo le seguenti tranches:
» la prima tranche di 44 Obbligazioni per un controvalore complessivo di Euro
11.000.000;
» la seconda tranche di 28 Obbligazioni per un controvalore complessive di Euro
7.000.000.
= Sulle Obbligazioni matureranno interessi fissati in misura pari all’1,5% su base annuale
decorrenti dalla data di emissione delle Obbligazioni fino alla data di maturazione o alla
data in cui viene esercitata 'opzione di conversione.
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- Il periodo di sottoscrizione del Prestito Obbligazionario & definito entro il termine di 18
mesi dalla data dell’ Assemblea Straordinaria prevista per il 21 maggio 2018, e quindi
entro il 21 novembre 2019, Il Contratto prevede che, sino a tale ultimo termine, la
Societa possa formulare nei confronti di Atlas due Richieste di Sottoscrizione delle
Obbligazioni nei limiti di quantita e controvalore di cui a ciascuna tranche.

E altresi previsto che tra la prima Richiesta di Sottoscrizione e la seconda debbano
decarrere almeno 125 giomi di mercato aperto e che la Richiesta di Sottoscrizione sia
trasmessa ad Atlas almena 10 giorni lavorativi prima dell’emissione delle Obbligazioni
oggettio della medesima.

- Il periodo di conversione del Prestito Obbligazionario durante il quale Atlas potra
convertire le Obbligazioni in azioni ordinarie {la “Conversione Yolontaria”) della Societa
¢ di massimi 3 anni dalla loro emissione (il “Periodo di Conversione”). Durante tale
periodo, Atlas potra richiedere la conversione di tutte o parte delle Obbligazioni inviando
a Mondo TV una specifica comunicazione (la “Comunicazione di Conversione™).

- Al termine del Perioda di Conversione tutte le Obbligazioni ancora esistenti saranno
automaticamente convertite in azioni ordinarie della Societa (la “Conversione
Obbligatoria”).

- Il rapporto di conversione sara determinato sulla base di un prezzo di conversione pari al
pili alto tra (i) il 91% del prezzo medio ponderato per i volumi delle transazioni rilevate
da Bloomberg sut titolo Mondo TV durante 3 giorni selezionati da Atlas in un periodo di 15
giorni di Borsa consecutivi precedenti (a) la ricezione di una Comunicazione di
Conversione ovvero (b), in caso di Conversione Obbligatoria, il termine del Periodo di
Conversione, il tutto come meglio specificato nel relativo regolamento, o (i} il valore
nominale delle azioni.

- Le commissioni e le spese che Mondo TV si impegna a versare ad Atlas a fronte degli
impegni di sottoscrizione del Prestito Obbligazionario ammontano al 3,5% dell’importo
nominale del Prestito Obbligazionario e sono pari complessivamente ad Euro 630.000, da
corrispondersi in due rate, deducibili dagli importi dovuti da Atlas: la prima rata di Euro
385.000 sara corrisposta alla data di emissione della prima tranche delle Obbligazioni,
mentre la seconda rata di Euro 245.000 sara carrisposta alla data di emissione della
seconda tranche delle Obbligazioni. In ogni caso, la seconda rata sard comunque dovuta
anche net caso in cui Mondo TV non formuli alcuna ulteriore Richiesta di Sottoscrizione
successivamente alla prima.

- Contestualmente all’emissione della prima tranche di Obbligazioni, il Contratto prevede
altresi a favore di Atlas I’emissione gratuita ¢i 450.000 Warrant che conferiranna
ciascuno il diritto di sottoscrivere, nel periodo di 5 anni dalla loro emissione, un’azione
ordinaria della Societa, quindi fino ad un numero massimo di 450.000 azioni ordinarie
Mondo TV 5.p.A. al prezzo di Euro 7,50 che, salvo rettifiche, avranno un controvalore
massimo di Euro 3.375.000 (incluso il sovrapprezzo).

- ['Warrant potranno essere esercitati in qualsiasi momento nel periodo di 5 anni daila loro
emissione mediante invio di una comunicazione ad hoc.

= -Le Obbligazioni e | Warrant possono essere trasferiti a terzi da parte di Atlas. Tuttavia il
Contratto prevede specifiche selling restriction in capo ad Atlas per evitare che detta
operativita possa integrare un’offerta al pubblico.

- Il contratto prevede inoltre un obbligo di rimborso delle Obbligazioni non ancera
convertite da parte della Societa in alcuni casi quali, a scopo esemplificativo:
e modifiche rilevanti rispetto all’attuale assetto di controlto della Societa;

« inadempimenti della Societa rispetto alle obbligazioni assunte ai sensi del Contratto
Atlas;

« stato di insolvenza della Societa e delle principali societd controllate (i.e., Mondo TV
France, Mondo TV Suisse e Mondo TV [beroamerica);
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» cessazione o sospensione delle attivita aziendali per un certo periodo di tempo;

e sospensione della quotazione delle azioni della Societa per un periodo superiore a
cinque sedute di Borsa;

« il rilascio per due volte consecutive, da parte della societd incaricata della revisione
legale dei conti di un giudizio negativo o di una dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio sul bilancio e sulla relazione semestrale della Societa e/o sulle
principali societa controllate.

2.3 Obiettivi dell’Operazione e motivi dell’esclusione del diritto di opzione

Nella Relazione degli Amministratori ¢ specificato che 'Operazione @ finalizzata in primo
luogo a destinare adeguate risorse al rafforzamento della struttura operativa e amministrativa
della sacieta anche in vista di futuri sviluppi in termini di crescita per linee esterne ed
espansione internazionale.

In particolare, gli Amministratori ritengono che la Societa, con lo strumento delle
Obbligazioni, possa supportare in via residuale il proprio capitale circolante ottenendo
maggiore flessibilita finanziaria anche in tempf brevissimi: il POC & infatti finalizzato a fornire
a Mondo TV un ulteriore valido strumento di finanziamento per consentire di disporre di
risorse finanziarie immediate per I"eventuale acquisizione nel prossimo triennio di societa o
rami di azienda in quei mercati dove il gruppo non ha ancora un posizionamento adeguato
quali il nord Europa, gli Stati Uniti o la Russia. Le risorse potranno essere alternativamente
utitizzate per l'acquisizione di brand di alta qualita per allargare la potenzialitd distributiva
di prodotti di successo nel mondo.

Gl Amministratori ritengono che eventuali alternative alla prospettata Operazione
risulterebbero fortemente incerte e comungue molto penalizzanti per la Societa. Cid, in
quanto, da un lato, il ricorso all’indebitamento bancario presenta ancora importanti difficolta
e costi elevati (nonostante i risultati economici positivi conseguiti dalla Societa ¢ la forte
riduzione dell’indebitamento sia a livello di capogruppo che di consolidate); datlaltro lato,
anche altre operazioni di equity non forniscono le medesime certezze e tempistiche
dell’Operazione qui descritta. Un eventuale aumento di capitale riservato al mercato
richiederebbe tempi pill lunghi, necessiterebbe di maggiori risorse della Societh e avrebbe
prevedibilmente costi, almeno in termini di diluizione, superiori all’operazione con Atlas. In
particolare, gli Amministratori affermano di ritenere che per limitare, senza peraltro poter
annutlare completamente, la grave incertezza circa ’esito df un eventuale aumento di
capitate riservato al mercato, si dovrebbero comunque applicare sconti ben superiori a quello
applicato ad Attas sul prezzo di conversione.

L’operazione di emissione di un prestito obbligazionario riservato ad un investitore
istituzionale di elevato standing internazionale appare inoltre oggi, sempre secondo il
Consiglio di Amministrazione di Mondo TV, lo strumento che formisce maggiori certezze circa
la possibilita della Societa di attingere con uno strumento rapido e di ammontare sicuro alle
risorse che dovessero essere necessarie o opportune per effettuare gli investimenti previsti di
sviluppo per linee esterne,

Gli Amministratori ritengono che {’emissione delle Obbligazioni sia lo strumento pill idoneo e
con maggiori certezze di incasso delle risorse utili per migliorare e rafforzare la struttura
patrimoniale e finanziaria della Societa: per questo motivo, Mondo TV ha selezionato il
gruppo Atlas, investitore di comprovata esperienza e professionalita a livello internazionale
nonché di rilevante solidita patrimoniate in grado di assumersi e rispettare, anche in un
momento di incertezza dei mercati finanziari e di perdurante difficolta di collocamento di
strumenti finanziari di nuova emissione rivolti agli attuali azionistl, 'impegno di pagamento
dei corrispettivi previsti per I’emissione delle Obbligazioni. Atlas & infatti un gruppo di
investimento operante a livello globale che fornisce soluzioni allo scopo di incrementare le
prospettive di crescita dei propel partner di investimenito.

Quanto ai Warrarit, la Relaziane degli Amministratori evidenzia che il loro eventuale esercizio
fornira ulteriori risorse patrimoniali e finanziarie alla Societa, che patranno essere in ogni
caso utilizzate a sostegno def propri piani senza alcun onere aggiuntivo per Mondo TV.
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3. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Per la natura e la finalita della presente relazione, la proposta di Aumento di Capitale
precedentemente descritta si inquadra nel dispasto normative di cui all’art 2441, quinto
comma, del Codice Civile e pertanto nella fattispecie di aumenti di capitale con esclusione
det diritto di opzione.

In considerazione della specificita e delle caratteristiche dell'Operazione sopra delineate, la
presente relazione, emessa ai sensi degli articoli 2441, sesto comma, Codice Civile e 158,
primo comma, TUF, ha la finalita di rafforzare l'informativa a favore degli Azionisti esclusi
dal diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, Codice Civile, in ordine alle
metodologie adottate dagli Amministratari per la determinazione del prezzo di emissione
delle Nuove Azioni e delle Azioni di Compendio ai fini dei previsti Aumenti di Capitale.

Pill precisamente, considerate le specifiche caratteristiche dell’Operazione e dei due
differenti Aumenti di Capitale che saranno sottoposti ali’Assemblea Straordinaria, la nostra
relazione ha ad oggetto (i) 'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta,
nelle circostanze, del criterio individuato dagli Amministratori ai fini della determinazione del
prezzo di emissione delle Nuove Azioni nell’ambito dell’Aumento di Capitale al Servizio del
POC; (ii) 'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, nelle drcostanze, del
criterio individuata dagli Amministratori ai fini della determinazione del prezzo di emissiche
delle Azioni di Compendio nell’ambito dell’ Aumento di Capitale al Servizio def Warrant,
nonché sulla sua corretta applicazione.

Nell’esaminare i criteri proposti dagli Amministratori non abbiamo effettuato una valutazione
economica della Societa,

La nostra relazione non ha la finalita di esprimersi, e non si esprime, sulla fattibilita e sulle
motivazioni economiche o strategiche alla base dell’Operazione.

Esula fnoltre dall’ambito della presente relazione qualsivoglia considerazione con riferimento
ai profili di opportunita e/o convenienza dell’Operazione per gli Azionisti di Mondo TV, che
rimane di esclusiva pertinenza dell’Assemblea degli Azionisti.

4. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto direttamente dalla Societa i documenti
ritenuti utili nella fattispecie-ed effettuato colloqui con la Direzione della stessa. In
particolare, abbiamo ottehuto e analizzato la seguente documentazione:

e relazione del Consiglio di Amministrazione in data 18 aprile 2018 predisposta ai sensi
dell’art. 2441, quinto e sesto comma, del Codice Civile, dell’art. 158 TUF e dell’art. 72
del Regolamento Emittenti;

¢  verhale del Consiglio di Amministrazione del 18 aprile 2018 in corso di trascrizione;
»  statuto vigente della Societa;
e bozza del nuovo Statuto allegato alla Relazione degli Amministratori;

e documentazione di dettaglio, predisposta dagli Amministratori, in relazione al criterio
per la determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni e delle Azioni di
Compendio;

e bilanci d’esercizio e consolidato di Mondo TV al 31 dicembre 2017, da noi assoggettati a
revisione legale, le cui relazioni di revisione sono state emesse in data 9 aprite 2018;

« contratto di “Subscription Agreement for Convertible Bonds with Warrants attached”
datato 19 aprile 2018;

o il “Term Sheet” dell’Operazione datato 10 aprile 2018 e sottoscritto in pari data;
¢ comunicati stampa relativi all’Operazione.
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Abbiamo altrest utilizzato le seguenti ulteriori informazioni:

* andamento dei Prezzi Ufficiali delle azioni Mondo TV rilevati nei 6 mesi antecedenti la
data di stipula del Contratto (18 ottobre 2017 - 18 aprile 2018);

»  dati relativi ai volumi degli scambi effettuati con riferimento ai titoli azionari di Mondo
v;

= elementi contabili, extracontabili e di tipo statistico, e ulteriori informazioni ritenute
utili ai fini dell’espletamento del nostro incarico.

Abbiamo inoltre ottenuto specifica ed espressa attestazione che, per quanto a conoscenza
degli Amministratori e della Direzione di Mondo TV, non sono intervenute modifiche
significative ai dati ed alle informazioni presi in considerazione nello svolgimento delle nostre
analisi dalla data della Relazione degli Amministratori alla data odierna, o altri fatti o
circostanze che passano avere un effetto sui criteri di determinazione def prezzi di emissione
delle Nuave Azioni-e delle Azioni di Compendio indicati nella Relazione degli Amministratori
che, come tali, potrebbero essere ritevanti per le finalitd della nostra relazione.

5. CRITERI PROPOSTI DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE PER LA DETERMINAZIONE
DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZION|

5.1 Il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni nell’ambito
dell’ Aumento di Capitale al Servizio del POC

It criterio di determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni rivenienti
dall’Aumento di Capitale al Servizio del PQC & disciplinato dal Contratto.

In particolare, il Contratto prevede che il prezzo di emissione delle Nuave Azioni oggetto di
ciascuna Comunicazione di Conversione sara pari at 91% del prezzo medio ponderato per i
volumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV durante 3 giorni
selezionati da Atlas in un perfodo di 15 giomni di Borsa consecutivi precedenti {i) la ricezione
di una Comunicazione di Conversione ovvero (ii), in caso di Conversione Obbligatoria, il
termine del Periodo di Conversione (il “Criterio di Emissione delle Nuove Azioni”).

In ogni caso, & previsto che il prezzo di emissione delle Nuove Azioni non possa essere
comunque inferiore al valore nominale delle azioni. Il numero di azioni da emettere in sede di
conversione, sia volontaria che obbligateria, sarad quindi determinato in base al rapporto tra il
valore nominale delle Obbtigazioni, oggetto della Comunicazione di Conversione di volta in
volta pervenuta alla Societa, ed il prezzo come sopra determinato.

secondo gli Amministratori, ta scelta di non determinare un prezzo prestabilito, ma di
adottare un criterio da seguire per la determinazione del prezzo di emissione delle aziani di
nuova emissione di ciascuna tranche appare in linea con la prassi di mercato seguita per
operazioni analoghe, caratterizzate dalla previsione di un ampio periodo di tempo durante il
quale puo avvenire la sottoscrizione dell’aumento di capitale (36 mesi) a servizio della
conversione delle Obbligazioni. L’adozione di un prezzo prestabilito potrebbe avere la
conseguenza, nell’ipotesi in cui tale prezzo risultasse in futuro inferiore alle quotazioni di
Borsa del titolo Mondo TV, di penalizzare la Societd e i suoi azionisti a vantaggio di Atlas.
L’adozione di un criterio basato sull’andamento del titolo consentirebbe invece, sampre
secondo gli Amministratori, di emettere azioni ad un prezzo che segue [’andamento del valore
del titolo riconosciuto dal mercato.

In particolare, secondo gli Amministratori, la determinazione del prezzo con riguardo al
valore delle quotazioni che il titolo Mondo TV avra in tre giorni di Borsa aperta in un periodo
di quindi giomi di Borsa aperta immediatamente precedenti alla sottoscrizione delle azioni
appare idoneo a far si che il prezzo di emissione delle Nuove Azioni trovi riferimento nel
valore del mercato delle stesse (rappresentativo del valore delta Societa) e pud essere
ritenuto in linea con la prassi di mercato formatasi per operazioni analoghe a quella proposta.
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Gli Amministratori riferiscono inoltre che P’art, 2441, comma 6, del Codice Civile stabilisce
che il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato in base al valore del
patrimanio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dell’andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre.

Il patrimonio netto al quale fa riferimento la normativa, tuttavia, non & da intendersi come
mera patrimonio contabile risultante dall’ultimo bilancio approvato, bensi come valore del
patrimonio netto inteso come valore effettivo del capitale economico dell’azienda.

In tale ottica, come si legge nelle Relazione, & apparso opportuno agli Amministratori
assumere comunguie un parametro oggettivo, pubblico e conosciuto da tutti gii Azionisti in
qualsiasi momento quale & il valore di Borsa, Secondo gli Amministratori, il prezzo di Borsa
rappresenta il parametro fondante e imprescindibile per la valutazione del valore di una
socfetd quotata in quanto esprime di regola la valorizzazione attribuita dal mercato e dagli
azionisti alla societd: il riferimento a tale parametro appare quindi il piit idoneo ad evitare
asimmetrie per gli azionisti stessi in quanto lo stesso si presenta come dato oggettivo e noto.
Lo stesso articolo 2441 del Codice Civile fa espresso riferimento al prezzo di quotazione. In
propesito gli Amministratori evidenziano che il Contratto prevede che il prezzo di
sottoscrizione faccia riferimento all’andamento delle quotazioni del titolo Mando Tv in tre
giorni all’interno di un periodo di quindici giorni di Borsa aperta precedenti alla presentazione
di una Comunicazione di Conversione; pertanto tale prezzo di sottoscrizione potrebbe anche
essere inferiore all’andamento delle quotazioni del titolo nell’ultimo semestre.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene dunque che, per il buon esito dell’Operazione, sussista
comungue un ragionevole interesse della Societa a procedere in tal sensa utilizzando il
periodo pill limitato di osservazione delle quotazioni di Borsa sopra richiamato.

Secondo gli Amministratori, infatti, nello specifico contesto, il suddetto parametro,
richiamato dal citato art. 2441, comma 6, del Codice Civile non pud essere interpretato in
modo casi restrittivo da impedire I’Operazione, ove solo si consideri che ’ingresso nella
compagine soctale di un nuovo investitore a sostegno della Societa rappresenta un
presupposto essenziale per il piano di sviluppo della Societa stessa ed il suo rafforzamento. il
Consiglio di Amministrazione ha quindi ritenuto che "interesse primario della Societa alla
realizzazione dell’Aumento di Capitale giustifichi {’individuazione di un criterio per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni che, in determinate circostanze avverse
{determinate ad esempio da un andamento negativo dei mercati azionari), patrebbe essere
inferiore al valore dei corsi di Borsa degli ultimi sei mesi.

Secondo quanto si legge nella Relazione, {’applicazione di une sconto pari al 9% sul prezzo
medio ponderato per i volumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Monde TV
come previsto dal Contratto durante il periodo di riferimento costituisce una misura
correttiva del criterio base sopra indicato, finalizzato ad assorbire possibili manovre
speculative sul titolo e a ridurre il rischio a carico di Atlas. Tale misura correttiva & stata
pesta come condizione necessaria per assicurare il buon fine della sottoscrizione del
Contratto. Gli Amministratori riferiscono inoltre che [’applicazione di uno sconto del 9% si
giustifica in quanto comunemente applicato ad altre recenti operazioni analoghe a quella
proposta e risulta comungue in linea con gli sconti praticati in operaziont similari e inferiore a
sconti applicati a recenti operazioni di aumento di capitale, anche tenuto conto delle
commissioni applicate.

5.2 H criterio di determinazione del prezzo di emissione delle Azioni di Compendio
nell’ambito dell’ Aumento di Capitale al Servizio dei Warrant

[l Consiglio di Amministrazione evidenzia che Pemissione dei Warrant riservati ad Atlas ed il
conseguente Aumento di Capitale al Servizio dei Warrant & parte integrante degli accordi
raggiunti in sede di negoziazione del Contratio, con il quale Atlas ha assunto l'impegno a
sottoscrivere un Aumento di Capitale sino a massimi Euro 18 milioni, sulla base dei termini e
delle condizioni in precedenza esposti.
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In particolare, nella Retazione si precisa che Atlas si & resa disponibile a negoziare
I’Operazione solo a condizione che gli venisse offerta anche la possibilita di ricevere i
Warrant tale da consentirle di investire ulteriori risorse finanziarie mediante un aumento di
capitale dedicato.

Il prezzo unitario di emissione delle Azioni di Compendio sara pari a Euro 7,50, incluso il
soyrapprezzo, per un numero massima di 450.000 azioni Mondo TV.

Il Consiglio di Amministrazione riferisce che, tenuto conto della tipologia di operazione, nel
determinare il prezzo di esercizio ha applicato uno “spread” al valore economico del
patrimonio netto dell’azione determinato seconde il metodo delle quotazieni di borsa, che
consiste nel riconoscere ad una societa un valore pari a quello attribuitole dal mercato
borsistico nel quale le azioni della Societa sano trattate. La scelta di tale metodo deriva dalla
considerazione che il prezzo di mercato delle azioni per societd quotate in borsa rappresenta
Uindicatore tipico per la determinazione del valore aziendale.

Nel procedere all’analisi delle quotazioni di mercato, gli Amministratori hanno ritenuto di
fare ricorso alle medie ponderate (sulla base dei volumi scambiati) delle quotazioni del titolo
Mondo TV (prezzi ufficiali di chiusura), privilegiando le quotazioni recenti del titolo in auanto
ritenute pili rappresentative della situazione patrimoniale, reddituale e finanziaria e delle
informazioni aggiornate sulle azioni strategiche della Societd. L'intervallo temporale
considerato piu significativo partendo dalla giornata di borsa aperta precedente la data del
Contratto (il 18 aprile 2018) & stato quello dei 6 mesi antecedenti.

It valore del prezzo ufficiale di Borsa medio ponderato rilevato nell’ultimo semestre
antecedente la sottoscrizione del Contratto con Atlas (periodo 18 ottobre 2017 - 18 aprile
2018) & risultato pari, secondo quanto indicato dagli Amministratori nella loro relazione, a
Euro 6,10. Lo spread applicato ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle
Azioni di Compendio al servizio dell’esercizio dei Warrant & pertanto riassunto nella tabella
seguente:

numero prezzo di prezzo medio  spread spread
azioni emissione  del semestre applicato percentuale
450.000 7,50 6,10 1,40 23%

Esso pertanto corrisponde ad un incremento del 23% circa rispetto al valore del prezzo
ufficiale di borsa medio penderata rilevato nell’ultimo semestre (il “Criterio di Emissione
per le Azioni di Compendio”). L'applicazione dello spread, a giudizio degli Amministratori, &
giustificata dalla volonta di seguire un andamento, auspicabilmente in crescita, dei valori di
Borsa del titolo della Societa in linea peraltro con gli altri warrant gia emessi dalla Societa e
ancora in circolazione.

Il valore del prezzo medio ponderato rilevato in Borsa nell’ultimo semestre antecedente (a
sottoscrizione del Contratto e stato inoltre confrontato dagli Amministrator con quello
risultante dal valore del patrimonio netto contabile, rapportato al numero di azioni
attualmente in circolazione. Come indicato dagli Amministratori, il valore del prezzo medio
ponderato ufficiale di borsa rilevato nei 6 mesi precedenti, pari ad Euro 6,10, risulta in ogni
caso superiore al valore del patrimonio netto contabile per azione risultante dai bilanci
separato e consolidato di Mondo TV al 31 dicembre 2017,

5.3 Considerazioni degli Amministratori in merito all’applicazione di metodi di controllo

Il Consiglio di Amministrazione ha altresi valutato la possibilita di far ricorso ad altri metodi di
valutazione comunemente utilizzati per operazioni analoghe, sia sul mercato nazionale, sia su
quello internazionale, esaminando in particolare il metodo dei multipli di mercato, che stima
il valore del capitale economico di un’azienda sulla base dei prezzi negoziati nei mercati
organizzati per titoli rappresentativi di quote di imprese comparabili.

8
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It Consiglio di Amministrazione ha tuttavia ritenuto non applicabile tale criterio nel contesto
della presente Operazione, in quanto nell’ambito del mercato italiano non sono disponibili
informazioni su un campione di societa quotate ritenute comparabili: non sono infatti
presenti altre societa quotate nell’attuale stadio di sviluppo del business, che presentano un
madello di business simile a quello del Gruppo Mondo TV, ed anche a tivello internazionale &
difficile trovare societa comparabili per business e dimensioni.

Pertanto, gli Amministratori hanno concluso che il criterio dei muttipli di mercata potrebbe
risultare non adeguato per una societa come Mondo TV.

6. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Nella Relazione degli Amministratori non sono evidenziate particolari difficolta incontrate
dagli stessi nelle valutazioni di cui al punto precedente,

7. LAVORO SVOLTO
Al fini dell’espletamento del nostro incarico, abbiamo:

« svolto una lettura critica della Relazione degli Amministratori;

e letto il Contratto di “Subscription Agreement for Convertible Bonds with Warrants
attached” datato 19 aprile 2018;

e  analizzato, sulla base di discussioni con gli Amministratori, il lavoro dagli stessi svolto per
l"individuazione dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni
e delle Azioni di Compendio onde riscontrarne 'adeguatezza in quanto, nelle
dircastanze, ragionevoli, motivati e non arbitrari;

e analizzato, sotto il profilo della completezza e non contraddittorieta, le mativazioni del
Consiglio di Amministrazione riguardanti 1 criteri da esso adottati ai fini della
determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni e delle Azioni di Compendio;

¢ considerato gli elementi necessar! ad accertare che tali metodi fossero tecnicamente
idonei, nelle specifiche circostanze, a determinare il prezzo di emissione delle Nuove
Azioni e delle Azioni di Compendio;

= verificato la coerenza dei dati utilizzati dagli Amministratori con le fonti di riferimenta,
nonché la correttezza matematica dei calcoli sviluppati dal Consiglio di Amministrazione;

= analizzato {a documentazione disponibile pubblicamente sul Gruppo Mondo TV e sul
titolo Mondo TV;

e  analizzato la documentazione disponibile pubblicamente su operazioni simili;

o analizzato ’andamento delle quotazioni di Borsa e dei volumi scambiati con riguardo alle
Azioni Mondo TV in diversi arizzonti temporali sino a sei mesi precedenti la data della
Relazione e nel periodo intercorso tra tale ultima data e (a data di emissione della nostra
relazione;

= analizzato gli sconti e i premi applicati in precedenti aperazioni similari riscontrate sul
mercato italiano;

= esaminato, per le finalita di cui al presente lavoro, lo Statuto della Societd;

e preso visione della bozza del nuovo Statuto della Societa;

e raccolto, attraverso collogui con la Direzione della Societa, informazioni circa gli eventi
verificatisi dopo il lancio dell’Operazione, con riferimento a eventuali fatti o circostanze
che possano avere un effetto significativo sui dati e sulle informazioni prese in
considerazione nello svolgimento delle nostre analisi;

o ricevuto formale attestazione dai legali rappresentanti della Societa sugli elementi di
valutazione messi a disposizione e sul fatto che, per guanto a loro conoscenza, alla data
della presente relazione, non sussistono modifiche significative da apportare ai datj di

-riferimento dell’Operazione e agli altri elementi presi in considerazione.
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8. COMMENTT E PRECISAZIONI SULL’ADEGUATEZZA DE{ CRITERI PROPOST! DAGLI
AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

8.1 Premessa

In via preliminare & opportuno ricordare che oggetto della presente relazione &
l"adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, dei criteri proposti dagli
Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni nell’ambito
dell’ Aumento di Capitale al Servizio del POC e delle Azioni di Compendio nell’ambito

dell’ Aumento di Capitale al Servizio dei Warrant,

L’adozione.di tali strumenti trova giustificazione nell’interesse primario della Societa,
opportunamente rappresentato nella Relazione, di reperire risorse finanziarie immediate, a
condiziont ritenute convenienti dagli Amministratori, da destinare ad eventuali acquisizioni e
comunque-al rafforzamento della struttura patrimoniale e finanziaria della stessa.

La Relazione degli Amministratort descrive le motivazioni sottostanti alla scelta dello
strumento del Prestito Obbligazionario, con la connessa emissione di Warrant richiesta
dall’Investitare.

In tale contesto, secondo quanto emerge dalla Relazione degli Amministratori, le motivazioni
sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettuate per la determinazione dei criteri ed
il processo logico seguito sono diretta conseguenza dei termini e delle condizioni individuati
nel Regolamento del Prestito Obbligazionario e nel Regolamento dei Warrant.

Pertanto, le considerazioni che qui seguono in merito alla ragionevolezza e non arbitrarieta,
nelle circostanze, det criteri proposti dagli Amministratori per a determinazione def prezzi di
emissione delle Nuove Azioni e delle Azioni di Compendio tengono complessivamente conto
delle specifiche caratteristiche dell’Operazione e della sua struttura complessiva, noriché
delle manifestazioni di interesse dell’Investitore.,

8.2 Commenti in ordine al Criterio di Emissione delle Nuove Azioni prescelti dagli
Amministratori nell’ambito dell’ Aumento di Capitale al Servizio del POC

- Lascelta del Consiglio di Amministrazione di determinare non gia un prezzo di emissione
puntuale, quanto piuttosto un criterio per la fissazione del prezzo medesimo risutta in
linea con la prassi di mercato della tipologia di operazioni quali quella in esame, tenuto
conto delle modalita di esecuzione dell’Aumento di Capitale al Servizio del POC e del
periodo di tempo intercorrente tra la delibera dell'aumento di capitale medesimo e i
differenti momenti di sottoscrizione delle singole tranche.

- Aisensi dell’art, 2441, sesto comma, del Codice Civile il prezzo di emissione delle azioni ,
nel caso di esclusione del diritto di opzione, deve essere determinato “in base al valore
del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati,
anche dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre”. Con riguardo
all’espressione “valore del patrimonio netto”, si ritiene che tale valore debba intendersi
non come valore patrimoniale in senso stretto, quanto piuttosto quale valore corrente
della societa, individuate sulla base di criteri di valutazione elaborati dalla scienza
economica e ritenuti adeguati nelle specifiche circostanze in cui si colloca I’operazione
di aumento di capitale sociale. Con riguardo poi al riferimento all’“andamento delle
quotazioni netl’ultimo semestre”, la prassi e la dottrina sono concordi nel ritenere che
non debba farsi necessariamente riferimento a una media delle quotazioni del semestre,
ma sia possibile utilizzare anche pill limitati periodi di osservazione, a seconda delle
dircastanze e delle peculiari caratteristiche del titola, sempre al fine di individuare il
valore corrente della societa emittente,

- Il riferimento ai corsi di borsa individuato dagli Amministrator & comunemente accettato
e utilizzato sia a livello nazionale che internazionale ed & in linea con il costante
comportamento della prassi professionale, trattandosi di societd con azioni quotate in
mercati regolamentati. In effetti, le quotazioni di borsa rappresentano un parametro
imprescindibile per la valutazione di societd quotate. Le quotazioni di borsa esprimono
infatti, di regola, il valore attribuito dal mercato alle azioni oggetto di trattazione e
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conseguentemente forniscono indicazioni rilevanti in merito al valore della societa cui le
azioni si riferiscono, in guanto riflettono le informazioni a disposizione degli analisti e
degli investitori, nonché le aspettative degli stessi circa ’andamento economico e
finanziario della societd. Come ricordato all’inizio del presente paragrafo, "adozione del
metado delle quotazioni di borsa trova conforta anche nel disposto del sesto comma
dell’art. 2441 del Codice Civile.

- L'operazione si sostanzia del resto nel reperimento di nuovo capitale di rischio che,
nell’attuale contesto def mercati finanziari, non pud che tenere conto delle condizioni
espresse dal mercato borsistico. In considerazione di tutto quanto sopra, l’adoziane del
metodo delle quotazioni di borsa appare motivata e, nelle circostanze, ragionevole e non
arbitraria.

- Quanto alle concrete modalita applicative del criterio di Borsa, gli Amministratori, anche
in ragione delle negoziazioni intervenute con ['Investitore e della disponibilita dallo
stesso manifestata, hanno scelto di utilizzare il prezzo medio ponderato per i volumi
dell’azione Mondo TV rilevati su Bloomberg in 3 giorni selezionati dall’Investitore in un
periodo di 15 giorni di Borsa consecutivi precedenti (i) la riceziane di una Comunicazione
di Conversione ovvero (ii}, nell’ipotesi di Conversione Obbligatoria, il termine del Periodo
di Conversione. La scelta metodologica appare al riguardo peculiare con riguardo alla
modalita di selezione dei tre giorni rilevanti per la media, selezione che & rimessa
all’Investitore: in ogni caso, tale scelta non appare sconosciuta nella prassi delle recenti
operazioni similari poaste in essere sul mercato itatiano.

- Nella fattispecie qui in esame, tenuto conto delle finalita dell’Operazione, la scelta degli
Amministratori di individuare il prezzo di emissione delle Nuove Azioni in prossimita della
Comunicazione di Conversione di ciascuna tranche del Prestito Obbligazionario, ovvero
della Conversione Obbligatoria, consente di determinare un prezzo che esprima un valore
corrente della Societa agglormnato at momento dell’emissione delle Nuove Azioni, Tale
scelta del Consiglio di Amministrazione risulta in linea con la prassi di mercato per tale
tipologia di operazioni e appare pertanto, nelle specifiche circostanze, ragionevale.

-~ Sotto il profilo dell’ampiezza dell’arco temporale di riferimento, gli Amministratori
hanno ritenuto di utilizzare non un dato puntuale, bensi valori medi di mercato. Come
ampiamente riconasciuto dalla prassi valutativa e dalla dottrina, i valori delle quotazioni
di borsa costituiscono un punto di riferimento pili o meno significativo anche in
considerazione delle specifiche caratteristiche del titolo. In mercati finanziari efficienti,
i prezzi che si vengono a formare per azioni dotate in particolare di un buon grado di
liquidita, come nel caso di Mondo TV, tendono a riflettere il valare economico
attribuibile tempo per tempo alla societa. In effetti, le sopra richiamate caratteristiche
del titolo Mondo TV risultanc confermate dalle analisi da noi sviluppate. Con riferimento
ai volumi, la cd. turnover velocity (vale a dire il rapporto percentuale tra il cantrovalore
degli scambi e (a capitalizzazione media), indicatore che sintetizza il grado di liquidita df
un’azione, risulta essere in linea rispetto alla media del MTA e del segmento di
riferimento. Le analisi da nof svolte, con specifico riferimento alle caratteristiche del
titolo Monde TV, giungono dunque a confermare nella sostanza |’adeguatezza, ai fini
della determinazione di un prezzo di emissione delle Nuove Azioni rappresentativo del
valore economico della Societa, dell’arco temporale di tre giorni individuato dagli
Amiministratori per la rilevaziane della media dei corsi di borsa del titolo.

- Inoltre, la scelta effettuata dagli Amministratori di utilizzare, invece di una media
aritmetica semplice, una media ponderata per i volumi scambiati consente di
determinare un valore medio che tenga conto della “significativita” dei prezzi nelle
differenti transazioni, attribuendo un maggiore rilievo a prezzi formatisi a fronte di un
pil significativo volume di negoziazioni. La decisione degli Amministratori di utilizzare
medie ponderate per i volumi risulta pertanto, nelle circostanze, anch’essa ragionevole e
hon arbitraria.
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8.3

La decisione degli Amministratori di applicare uno sconto del 9% al valore per azlone
come sopra determinato & stata motivata dagli stessi in quanto prassi di mercato e
necessaria al fine di assicurare il buon esito dell’Operazione.

L’applicazione di uno sconto sul prezzo determinato sulla base dei corsi di borsa appare
in effetti in linea con la prasst riscontrata in operazioni aventi caratteristiche analoghe a
quella di specie. Da un*analisi di benchmark, & emerso che Pentita delto sconto
determinato dagli Amministratori si colloca nella parte alta del range riscontrato nella
prassi di operazioni simitari. Nel campione di operazioni a tal fine selezionato, infatti, il
range dello sconto applicato dagli Amministratori varia tra il 10% ed il 2%.

Gli Amministratori non hanno utilizzato metodologie di controllo, indicando peraltro le
motivazioni alla base della scelta di non ritenere utilizzabile, nel caso di specie, la
metodologia dei multipli di mercato. Non risulta viceversa espressamente motivata dagli
Amministratori la scelta in ordine al mancato utilizzo di metodologie finanziarie, guali il
Discounted Cash fFlow (DCF). A nostro avviso, in considerazione delle specifiche
caratteristiche dell’Operazione e nelle peculiari circostanze della Societa, tenuto anche
conta delle motivazioni fornite nella Relazione, "applicazione di altre metodologie con
finalita di controllo risulterebbe oggettivamente difficoltosa e di scarsa significativita.

Commenti in ordine al Criterio di Emissione delle Azioni di Compendio prescelto
dagli Amministratori nell’ambito dell’ Aumento di Capitale al Servizio dei Warrant

Come sopra rilevato al par. 5, nell’ambito dell’ Aumento di Capitate al Servizio dei
Warrant gli Amministratori hanno ritenuto di determinare un prezzo puntuale di
emissione delle Azioni di Compendio, pari a Eure 7,50, determinato sulla base di un
criterio corrispondente aila media ponderata dei 6 mesi precedenti alla data di
stipulazione del Contratto con Atlas, con ["applicazione di uno spread del 23%.

Sotto il profilo dell’ampiezza dell’arco temporale di riferimento, Uutilizzo da parte degli
Amministratori di valori medi di mercato e 'orizzonte temporale prescelto di 6 mesi
consentono, in ragione del trend discendente del titolo Mondo TV registrato negli ultimi
mesi, di incorporare nella media una sorta di premio rispetto alle quotazioni attuali del
titolo, alla data di chiusura dell’ultimo giomo lavorativo di Borsa rispetto alla data di
emissione della presente relazione, pari a Euro 4,38 e dunque inferiori, anche
significativamente, rispetto alla media dei sei mesi utilizzata {Euro 6,10).

La scelta degli Amministratori di determinare in maniera puntuale il prezzo di emissione
delle Azioni di Compendio al servizio dell’esercizio dei Warrant appare in linea con la
prassi riscontrata nelle recenti operaziani similari per il pricing di tale tipologia d
strumenti finanziari. Anche in tali casi, peraltro, la determinazione di prezzi puntuali per
le azioni di compendio incarporava uno spread rispetto al prezzo rilevato sulla base di
medie di corsi di horsa. Gli Amministratori non hanno peraltro espressamente mativato,
sotto il profilo quantitativo, la scelta dello spread pari al 23% nel caso di specie. Per le
operazioni similari riscontrate, abbiamo dunque effettuato un’analisi volta a individuare
gli spread impliciti in tali valori puntuali rispetto alla media dei 6 mesi precedenti la
data degli accordi con gli investitori: cid al fine di individuare, per quanto possibile,
elementi di omogeneita per rendere pill agevole una analisi comparativa, Tale verifica ha
fatto emergere spread impliciti non dissimili da quello individuato dagli Amministratori
nel caso di specie, ferma in ogni caso la presenza di casi in cui gli spread sono risultati
superiori rispetto a quello della presente Operazione. Pare comungue ragionevole
ritenere che la scetta degli Amministratori sia in ordine all’applicazione di uno spread,
sia con riguardo alla sua determinazione quantitativa, trovi conforto nella prassi e risulti
nelle circostanze motivata e ragionevale.

Lanalisi dell’accuratezza, anche matematica, del calcolo della media dei corsi di borsa e
dell’applicazione dello spread conferma la ragionevolezza e non arbitrarieta dei risultati
raggiunti dagli Amministratori.
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- Siritiene che, sulla base delle considerazioni sopra effettuate, il criterio proposto dagli
Amministratori appaia adeguato ad individuare, nelle circostanze, un prezzo di emissione
delle Azioni di Compendio che esprima un valore corrente del titolo Mondo TV al
momento della delibera di Aumento di Capitale e, ragionevolmente, anche al momento
detl’assegnazione dei Warrant all’Investitore: tale assegnazione avverra infatti in via
contestuale all’emissione delta prima tranche detle Obbligazioni, che & prevista in
prossimita delle deliberazioni di emissione del POC e di Aumento di Capitale. Deve
peraltro essere rilevato che, in considerazione delle specifiche caratteristiche
dell’Operazione, il prezzo di emissione delle Azioni di Compendio gid oggi fissato
potrebbe risultare inferiore, anche in maniera significativa, rispetto al valore di borsa
del titolo Mondo TV alla data successiva di eventuale esercizio dei Warrant da parte
dell’Investitore.

9. LIMITI SPECIFICI INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUAL! ALTRI ASPETTI DI RILIEVO
EMERSI NELL’ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

i) In merito ai limiti ed alle difficolta incontrati nello svolgimento del nostro incarico, si
segnala quanto segue:

e levalutazioni basate suf corsi di borsa sono soggette all’andamento proprio dei
mercati finanziari. L’andamento dei mercati finanziari e delle borse, sia italiani che
internazionali, ha evidenziato una tendenza a presentare oscillazioni rilevanti nel
carso del tempo soprattutto in relazione all’incertezza del quadro economico
generale, Ad influenzare ('andamento dei titoli possono anche intervenire pressioni
speculative in un senso o nell’altro, stegate dalle prospettive economiche e
finanziarie delle singole societa o connesse ad eventi esogeni anche del tutto
imprevedibili. L’applicazione del metodo delle quotazioni di borsa, quale unica
metadologia prescelta dagli Amministratori, pud individuare, pertanto, valori tra
lora differenti, in misura piti 0 meno significativa, a seconda del momento in cui si
effettui la valutazione;

» nell’ambito dell’approccio metodologico complessivo, gli Amministratori non hanno
utilizzato, né con finalita di metodologie principali, né ai fini di controllo,
metodologie valutative diverse dal criterio dei corsi di borsa. Nel caso specifico,
metodologie diverse da quella di borsa potrebbero in effetti essere ritenute non
applicabili in considerazione delle peculiari caratteristiche e finalita
dell’Operazione indicate nella Relazione degli Amministratori. Detta scelta
metodologica, motivata dagli Amministratori con riguardo all’esclusione del metodo
dei multipli di borsa ma non con riguarde all’esclusione di metodolagie finanziarie
(DCF), & gia stata oggetto di nostre considerazioni nel precedente paragrafo 8, La
mancata applicazione di metodi alternativi, con finalita principali o di controlla,
rispetto al metodo di borsa, costituisce un’oggettiva difficoltd nell’espletamento
dell’incarico.

i) 51 richiama Uattenzione sui seguenti aspetti ritenuti di rilievo:

= come meglio descritto nel precedente paragrafo 2 della presente relazione,
Uobbligo di Atlas di sottoscrivere ciascuna tranche detle Obbligazioni risulta
subordinato alla verifica, con esito positivo, circa la sussistenza di diverse
condizioni, indicate dagli Amministrateri al par. 2 della loro Relazione. Il Contratto
prevede inoltre un obblige di rimborso da parte della Societa delle Obbligazioni non
ancora convertite in taluni casi indicati al par. 3 della Relazione degli
Amministratori, tra le quali: (i) modifiche rilevanti rispetto all’attuale assetto di
controllo della Societ; (if) inadempimenti defta Societd rispetto alle ohbligazioni
assunte ai sensi del Contratto; (ifi) stato di insolvenza della Societa e delle
principali societa contrallate; (iv) cessazione o sospensione delle attivitd aziendali
per un certo periodo di tempo; (v) sespensione dalla quotazione delle azioni della
Sacieta per un periodo superiare a cirique sedute di Borsa; (vi) rilascio, per due
volte consecutive, da parte della societa incaricata della revisione legale def conti
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di un giudizio negativo o di una dichiarazione di impossibilita di esprimere un
giudizio sul bilancio o sulla retazione semestrale della Societa /o sulle principali
societa controllate;

» la Relazione degli Amministratori evidenzia che, a fronte degli impegni di
sottoscrizione assunti da Atlas, la Societd si & impegnata a versare all'Investitore
commissioni complessivamente pari a Euro 630.000, in due tranche, con la
precisazione che la seconda tranche sara dovuta anche qualora Mondo TV non
formuli la seconda Richiesta di Sottoscrizione;

» esula dall’oggetto della nostra attivitd ogni considerazione in ordine alie
determinazioni degli Amministratori circa la struttura dell’Operazione nel contesto
degli obiettivi della Societa, 1 relativi adempimenti, la tempistica di avwio e di
esecuzione dell’Operazione stessa;

« dalla Relazione degli Amministratori non risultano vincoli di indisponibilita
temporale per le Nuove Azioni e per le Azioni di Compendio, con conseguente piena
facolta dell’Investitore, a seguito della consegna da parte della Societa delle Nuove
Azioni e delle Azioni di Compendio, di negoziare i suddetti titoli sul mercato.
Secondo quanto emerge dalla Relazione, non sussistono inoltre restrizioni in capo
all’Investitore circa ["operativita sul titolo Mondo TV in pendenza del periodo di
emissione del Prestito Obbligazionario e del successivo Periodo. di Canversione di
ciascuna tranche;

= |'Assemblea Straordinaria di Mondo TV del 30 marzo 2016 ha deliberato di
aumentare il capitale sociale per massimi Euro 35,000.000, a pagamento e in via
scindibile, con esclusione del diritto di opziane al sensi e per gli effetti dell’art.
2441, commi b e 6, del Codice Civile, da liberarsi in una ¢ pil volte entro il termine
finale del 31 marzo 2019, mediante emissione di nuove azioni ordinarie della
Societa. La medesima Assemblea Straordinaria del 30 marzo 2016 ha altrest
deliberato di aumentare il capitale sociale, a servizio dell’esercizio del “Warrant
GEM?”, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, del Codice Civile per un ammontare complessivo di massimi Euro
20.250,000, da liberarsi entro il termine finale del 31 agosto 2019, mediante ia
sottoscrizione di massime n. 2.500.000 azioni ordinarie della Societa, come segue:
() Euro 6,50 per azione quanto a n. 500.000 azioni Mondo TV; (ii) Euro 8,00 per
azione quanto a n. 1.500.600 azioni Mondo TV; (iii)-Euro 10,00 per azione quanto a
n. 500.000 azioni Mendo TV.

1.’ Assemblea Straordinaria del 6 settembre 2016 ha deliberato ’emissione di un
prestito-obbligazionario convertibile in aziani ordinarie della Sacieta di nuova
emissione riservato ad Atlas Alpha Yield Fund, di importo nominale complessiva
massimo di Euro 15.000.000,00, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell'art. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile e, conseguentemente, di-aumentare il
capitale sociale in via scindibile a servizio della conversione di detto prestito per un
importo massimo di Euro 15.000.000,00, da liberarsi in una o_pill volte entro il
termine finale del 31 marzo 2023, mediante emissione di nuove azioni ordinarie
della Societa. La medesima Assemblea Straordinaria del 6 settembre 2016 ha altresi
deliberato di assegnare gratuitamente n. 3 warrant ad Atlas Alpha Yield Fund
unitamente alla prima tranche di emissione delle obbligaziont convertibili, i quali
attribuiranno al portatore il diritto di sottoscrivere massime n. 1.070.000 azioni
ordinarie Mondo TV di nuova emissione come segue: (i) 215.000 azioni Mondo TV al
prezzo di Euro 6,50 per azione; (1) 640.000 azioni Mondo TV al prezzo di Euro 8,00
per azione; (iii) 215.000 azioni Mendo TV al prezzo di Euro 10,00 per azione;
conseguentemente, l’Assemblea ha altresi deliberato di aumentare il capitale
sociale, al servizio detl’esercizio dei warrant, in via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile per un
ammontare complessivo di massimi Euro 8:667.500, da liberarsi anche in pil riprese
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10,

entro il termine finale del 30 aprile 2021, mediante la sottoscrizione di massime n.
1.070.000 azioni ordinarie della Societa.

L’eventuale esecuzione di uno o pill di tali aumenti di capitale gia deliberati
potrebbe compaortare [’emissione di un numero allo stato non determinabile di
nuove azioni di Monda TV, con effetti diluitivi anche significativi rispetto al numero
di titoli attualmente in circolazione, nonché con possibili ripercussion; anche sul
valore di borsa del titolo;

il Criterio di Emissione delle Nuove Azioni fa riferimento a prezzi di borsa rilevati,
attraverso medie, in intervalli temporali anteriori all’invio da parte dell’Investitore
delle proprie Comunicazioni di Conversione e/o alla Conversione Obbligatoria e,
dunque, noti allo stesso Investitore prima di assumere le proprie determinazioni:

come indicato al precedente paragrafo 8.3, ["assegnazione dei Warrant in favore
dell’Investitore avverra in corrispondenza con "emissione della prima tranche del
Prestito Obbligazionario, ma il prezzo di emissione delle Azioni di Compendio & gia
oggi fissato in Euro 7,50. L’arco temporale di cinque anni nel quale i Warrant
potranno essere esercitati, in cui conseguentemente U Aumento di Capitale al
Servizio dei Warrant potra trovare esecuzione, non consente di escludere che il
valore di borsa del titolo Mondo TV alla data di eventuale esercizio dei Warrant da
parte dell’Investitore risulti superiore, anche in maniera significativa, rispetto al
prezzo-di emissione delle Azioni di Compendio oggi determinato prima della
delibera di Aumento di Capitale:

CONCLUSIONI

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra descritte, e tenuto conto
della natura e portata del nostro {avoro, cosl come riportato nella presente relaziane, fermo
restando quanto evidenziato al precedente paragrafo 9, e in particolare al punto ii):

(D)

con riferimento al Criterio di Emissione delle Nuove Azioni individuato dagli
Amministratori nell’ambito dell’Aumento di Capitale al Servizio del POC, riteniamo che
esso sia adeguato, in quanto nelle circostanze ragionevole e non arbitrario, ai fini della
determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni;

con riferimento al Criterio di Emissione delle Azioni di Compendio_individuato dagli
Amministratori nell’ambito dell’Aumento di Capitale al Servizio dei Warrant, riteniamo
che esso sia adeguato, in quanto nelle circostanze ragionevole e non arbitrario, e che sia
stato correttamente applicato ai fini della determinazione del prezzo ¢i emissione delle
Azioni di Compendio.

Roma, 30 aprile 2018

BDO

alia S.p.A.

i e

—

ittorio Leon

{Socio}
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Statuto fecc - 2866
DENOMINAZIONE - SEDE - QGGETTO - DURATA
Art. 1 - E' costituita una societd per azionl sotto la denominazione sociale

"MONDO TV S.p.A.".
La societd ha sede in Roma.
Con delibera del consiglic di amministrazione potranno essere istituite e
soppresse sedl secondarie, ufficli e rappresentanze
in Italia ed all'estero. .
Art. 2 - La societa ha pér oggetto la produzione, il commercic, il noleggioc di
fiims a lungo e corto metraggio, anche pubblicitari, destinati alla diffusions
televisiva e/o alla distribuzione cinematografica; potra quindi curare
l'allestimento di spettacoli teatrali, sportivi, culturali, gestire locali di
spettacelo assumere partecipazioni quote ed interessenze in singole produzioni
cinematografiche televisive e teatrali, e in societa o imprese aventi scopl
affini o analoghi; curare e gestire l'utilizzazione commerciale zotté qualsiasi
forma e genere, di programmi cinetelevisivi, teatrali, sportivi e culturali;
acquistare diritti editoriali e curare lo sfruttamento degli stessi, procederse
alle edizioni, stampaggio, distribuzione e commercio di 1libri, periodici,
comics, quaderni, poster, cartoni e quanto altro interessante 1'arte grafica;
curare il commercio di ogni e qualsiasi attivita di publishing e mérchandising
come derivata e accessoria dell'attivita principale.
In particelare tra l1'altro, la societd potra produrre films italiani e in
coproduzione con paesi esteri, distribuire films
italiani ed esteri per il circuito cinenatografico e televisive, effettuarse
anche per conto terzi edizioni e doppiaggi di films e telefilms.
La societa potra effettuare 1'import-export di prodotti in generale ed in
particolare di guelli attinenti il campo dello spettacolo e dell'editoria e
multimediale, con esclusione dell'edizione di stampa quotidiana.
In relazione a quanto sopra la societd potra compiere tutte le
cperazioni commerciali, industriali e finanziarie, mobiliari ed immobiliari
direttamente o indirettamente connesse con 1'oggetto sociale o che, per
qualsiasi ragione, saranno ritenute dall'organo deliberante necessarie ed utili
al conseguimento dell'oggetto sociale.
Art. 3 - La durata della socletd & fissata fino al 31 dicembre
2050.

A CAPITALE SOCIALE - AZIONI -~ OBBLIGAZIONI -

STRUMENTI FINANZIARI

Art. 4 - il capitale scciale della Societd risulta sottoscrittc e versato per
complessivi Furo 15.491.804,5
(quindicimilioniquattrocentonovantunomilaottocentoquattro/50) diviso in numero
30.983.609 (trentamilioninovecentoottantatremilaseicentonove) azicni da Furo
0,500 (zero e cinquecento) cadauna.
Ogni azione da diritto ad un voto.
Le azioni sono liberamente trasferibili con 1'osservanza delle
norme di legge in materia, ]
L’ assemblea straordinaria in data 30 marzo 2016 ha deliberato di. aumentare il
capitale sociale per massimi euro 35.000.000,00 (comprensivi di sovrapprezzo), a
pagamentc e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzicne ai sensi e
per gli effetti dell’art. 2441, commi 5 e 6, ¢.c¢., da liberarsi in uns o pin

volte entro il termine finale di sottoscrizione fissato al
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31 marzo 2019, mediante emissione di nuove aziloni ordinarie della sccieta,
con valore nominale pari a EFuro 0,50, aventi il medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla data di emissione,
neil termini ed alle condizioni indicati nel relative verbale assembleare.

L' assemblea straordinaria in data 30 marzo 2016 ha altresl deliberato di
aumentare 1l capitale sociale, a servizio dell’esercizio del “Warrant GEM”, in
via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ali sensi dellfart. 2441,
commi 5 e 6, c.c. per un ammontare complessivo di massiml euro 20.250.000
(comprensivi di sovrapprezzco), da liberarsi anche in pil riprese, entro il
termine finale di sottoscrizione fissato al 31 agosto 2019, mediante la
sottoscrizicone di massime n. 2.500.000 azioni ordinarie della sccletd con valore
nominale pari a Euro 0,50, awventi 1l medesimo godimento e le mededime
caratteristiche delle azioni ordinarie della sogieta in circolazione alla data
di emissione come segue:

- Eurc 6,50 per ciascuna azione, incluso il sovrapprezzo, . quanto a n.
500.000 azioni Mondo TV,

- Buro 8,00 per azione, ihcluso il sovraprezzo guanto & n. 1.500,000 azioni
Mondo TV,

- Euro 10,00 par azione, incluso il soviapprezzo, quanto a n. 500,000
azioni Mondo TV;:

nei termini ed alle condizioni indicati nel relativo verbale assemblare.

1’ assemblea straordinaria in data 6 settembre 2016 ha deliberato 1’emissione di
un prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie della Societa di
nuova emissione riservato ad Atlas Alpha Yield Fund - e/o ad un soggetto terzo
rispetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come eventualmente designato ai sensi degli
accordi in essere ovvero cessionario dei medesimi - di  importo nominale
complessiveo massimo di  EBEuro 15.000,000,00 costituito da massime n. &0
obbligazioni del wvalore unitario di Euro 250.000,00 con esclusione del diritto
di opzicne, al sensi dell’art., 2441, commi 5 e 6, c.c¢. e, conssguentemente, di
aunmentare il capitale sociale in via scindibile a servizio della conversicone di
detto prestito per un importoc massimo di Eurc 15.000.000,C0 comprensivo di
sovrapprezzo, da liberarsi in una o pilt volte, entro 11 termine finale di
sottoscrizione fissato al 31 marzo 2023, mediante emissione di nueve azioni
ordinarie della Societd con wvalore nominale pari a Eurec 0,50, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in cilrcolazione
alla data di emissione, 11 tutto neil termini ed alle condizioni indicati nel
relativo verbale assembleare.

L’agsemblea straordinaria in data 6 settembre 2016 ha altresi deliberato di
agsegnare gratuitamente n. 3 warrant ad Atlas Alpha Yield Fund unitamente alla
prima tranche di emissione delle obbligazioni convertibili - e/c ad un soggetto
terzo rispetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come eventualmente designato ai sensi
degli accordi in essere ovverc cessionaric dei medesimi - i gquali attribuiranno
al portatore il diritto di sottoscrivere massime n, 1.070.000 azioni ordinarie
Mondo TV, con valore nominale di Euro 0,50 ciascuna, di nuova emissione come
segue: S )

- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euroc 6,50 per azione, incluseo
SOVIaprezzo;

~ 540.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di Furo 8,00 per azione, inclusco
SOVraprezzo;

- 215,000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di Eurce 10,00 per azione, incluso
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sovVIraprezzo,

e, conseguentemente, di aumentare il capitale sociale, a servizio dell'esercizio
dei warrant, in wvia scindibile, con esclusione del dirittoc di cpzicne ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. per un ammontare complessivo di massimi euro
8.667.500,00 (comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi asiche in pil riprese,
entro 11 termine finale di sottoscrizione fissato al 30 aprile 2021, mediante la
sottoscrizione di massime n. 1.070.000 azioni ordinarie della Societa con wvalore
nominale pari a Euro 0,50, aventi il medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazions alla data di emissione,
il tutto nei termini ed alle condizioni indicati nel relativo verbale
assembleare.

1’ agsenblea straordinaria in data 21 maggioc 2018 ha deliberato l'emissione di un
prestito obbligazionario convertibile in azioni ordinarie della Societa di nuova
emissione riservato ad Atlas Special Opportunities LLC - e/o ad un soggetto
terzo rispetto ad Atlas Special Opportunities LLC, come eventualmente designato
ai sensi degli accordi in essere ovvero cessionario dei medesimi - di importo
nominale compleszivo massime di Euro 18.000.000,00 costituito da massime n. 72
obbligazioni del valore unitaric di Euro 250.000, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. e, conseguentemente, di
aumentare il capitale sociale in via scindibile a servizio della conversione di
detto prestito per un importo massimo di EBuro 18.000.000,00 comprensivo di
sovrapprezzo, da liberarsi in una o pid wvolte, entro il termine finale di
sottoscrizione fissato al 31 maggio 2022, mediante emissione di nuove azioni
ordinarie della Societd con valore nominale pari a Eure 0,50, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione
alla data di emissione, il tutto nei termini ed alle condizioni indicati nel
relativo verbale assembleare. '

L' assemblea straordinaria in data 21 maggio 2018 ha altresi deliberato di
assegnare gratuitamente n. 450.000 warrant ad Atlas 8pecial OCpportunites
unitamente alla prima tranche di emissione delle obbligazioni convertibili -
e/o ad wun soggetto terzo rispette ad Atlas 8pecial Opportunites, come
eventualmente designato ai sensi degli accordi in essere ovvero cessionario dei
medesimi -~ 1 quali attribuiranne al portatore il diritto di sotteoscrivere
massime n. 450.000 azioni ordinarie Mondo TV, con valore nominale di Eurc 0,50
giaseuna, di nuova emissione al prezzo di Euro 7,50 per azione, incluso
SOVraprezzo;

e, conseguenteménté, di aumentare il capitale sociale, a servizic dell’esercizio
dei warrant, in via scindibile, con esclusicne del diritte di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comni 5 e 6, c.c. per un ammontare ceomplessivo di massimi euro
3.375.000 (comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi anche in pid riprese,
entro il texmine finale di sottoscrizione fissato in cingue anni dalla data di
emissione dei warrant, mediante la sottoscrizione di massime n. 450.000 azioni
ordinarie della Societd con valore nominale pari a Bure 0,50, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in ecircolazione
alla data di emissione, il tutte nei termini ed alle condizicni indicati nel
relativo verbale assembleare.

Art, 5 - La societa potra emettere obbligazioni.al portatore o

nominative con l'osservanza delle disposizioni di cui all'art. 2410 c.c.. La
societd potrd altresl emettere obbligazioni convertibili in azioni con
l'osservanza delle disposizioni di cui all'art. 2420 bis del Codice Civile.
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Brit. 6 - Nel caso di aumento del capitale soclale le azioni di
nuova emissione devono essere offerte in opzione al soci in proporzione alle
azioni possedute, seconde quanto disposto dall'art. 2441 c.c.. E' prevista la
possibilita di escludere il diritto di opzione nei limiti del 10 per cento del
capitale
gocliale pre-esistente, secondo quanto disposto dalla normativa
in materia. )
L'assemblea pud deliberare aumenti di capitale da liberare in natura.
L'assemblea pud deliberare aumenti gratuiti di capitale ai sensi dell'art. 2349,
primo comma, del Codice Civile nonché 1'emissione di strumenti Ffinanziari al
sensi del secondo comma
di detto articolo. .
La socleta potra anche emettere azioni aventli diritti diversi da gquelli delle
precedenti azioni ovvero altri strumenti finanziari, nei limiti e sotto
1'osservanza di guanto disposto dal Codice Civile e dalla normativa.speciale in
materia. }

ASSEMBLEA
Art. 7 - L'assemblea generale regolarmente costituita rappresenta l'universalita
dei soci e le sue deliberazioni prese in conformitd della legge e del presente
statuto obbligano tutti gli azionisti ancorché non intervenutl o dissenzienti.
IL'assemblea delibera sugli oggetti attribuiti dalla legge alla sua competenza
nonché sulle operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza sottcposte
alla stessa dal consiglio di amministrazione.
Art. 8 - Le assemblee sono ordinarie e straordinarie.
L'assemblea ordinaria & convocata dal consiglio di amministrazione - fatte salve
le competenze del collegio sindacale e dei suol membri, guali previste dalla
legge - almenc una volta all'anno, entro centoventli giorni dalla chiusura
dell'esercizio sociale ovvero entro centottanta glorni qualora ne sussistano 1
presupposti di legge.
Le assemblee hannc lucge nel comune dove ha sede la societd o
altrove secondo quante indicato nell'avviso di convocazione e
comunque in Italia. '
L'assemblea & convocata mediante avviso di convocazione contenente l'indicazione
del giorno, dell'ora e del lucgo dell'adunanza, nonché delle materie da trattare
e le altre informazioni di volta in volta previste dalle norme applicabili in
materia.
Nei termini previsti dalla normativa applicabile in materia, l'avvise di
convocazione deve essere pubblicato sul sito Internet della societd nonché
secondo le ulteriori modalita di legge e regolamenti.
Il Consiglio di Amministrazione, gualora ne ravvisi 1'oppertunitad, pud stabilire
che 1l'assemblea ordinaria o straordinaria si tenga a seguito di un'unica
convocazione. In tal caso si applicheranno le maggloranze previste dall'art.
2369 del codice civile.
L'avviso pud anche contenere l'indicazione del giorno, dell'erd e del lucgo
dell'eventuale adunanza in seconda o terza convocazione, a norma di legge.
Salve quanto diversamente stabilitc dalla legge, i soci che, anche
congiuntamente, detengono almenoc il 2,5% (due wirgola cinque per cento) del
capitale sociale possono chiedere, neil termini di legge, 1'integrazione
dell'elenco delle materie da trattare, indicando nella domanda ¢gli ulteriori
argomenti da essi proposti. L'elenco delle materie da trattare a seguite delle

/m/‘
¢ 4



suddette richieste dovra essere pubblicato, unitamente alla documentazione
richiesta dalla normativa applicabile, a cura dei soci richiedenti,con le stesse
modalita stabilite per
la pubblicazione dell'avviso di convocazione entro i termini di legge.
Salvo quanto altrimenti previsto dalla legge, il consiglio di amministrazione
dovra procedere senza ritardo alla convocazione dell'assemblea guando la stessa
sia stata richiesta da tanti azionisti c¢he rappresentino la percentuale del
capitale soclale espresso in azioni ordinarie previsto a tali fini dalla
normativa applicabile e nella domanda siano indicati gli argomenti da trattare.
La richiesta dovra essere inoltrata al presidente del consiglio di
amministrazione a mezzo lLettera raccomandata e dovra contenere 1l'indicazione
analitica degli argomenti da porre all'ordine del giorne e la dettagliata
elencazione degli a=zionisti richiedenti, allegando idonea certificazicne
attestante 1 singoli possessi azionari alla data di invie della predetta
comunicazione,
Art. 9 ~ Il diritte di intervento in assemblea & regolato dalla legge e dai
regolamenti applicabili.
Fatte salve le disposizioni di legge in materia di raccolta di
deleghe, l'azionista che ha diritto di intervenire all'assemblea pud farsi
rappresentare per delega scritta o conferita per via elettronica in conformita
alla disposizioni normative in materia: la delega in via elettronica potra
essere notificata alla societd mediante invio a mezzo posta elettronica
certificata all'indirizzo di posta elettronica indicate nell'avviso di
convocazlone.
Art. 10 - Le assemblee sia ordinarie che straordinarie sono validamente
costituite e deliberano secondo le maggiloranze e gli altri requisiti di validita
prescritti dalle disposizioni di legge in materia.
Art. 11 - Le assemblee sono presiedute dal presidente del consiglio di
amministrazione © in c¢ase di sua assenza o impedimentce da uno dei vice-
presidenti, se nominati, ovvero in caso di loro assenza o impedimento, da una
delle persone legalmente intervenute all'assemblea e designata dalla maggloranza
dei presenti.
Art. 12 - L'assemblea nomina un segretario e, se necessario, due scrutatori.
L'assistenza del segretario non & necessaria quando 11 verbale dell'assemblea &
redatte da un notaio. I1 presidente dell'assemblea dirige e regola le
discussioni e stabilisce le modalita e l'ordine delle votazioni. Lo svolgimento
alle assemblee & in ogni casc disciplinato dal regolamento assembleare approvato
con delibera dell'assemblea ordinaria della societa. Il veoto non pud essers
esercitato per corrispondenza né per via elettronica.
La Socletd non designa rappresentanti ai quali i soci possano conferire una
delega con istruzieni di voto.
I wverbali delle assemblee, devono essere trascritti nellTappesitce libro e
firmati dal presidente dell'assemblea e dal segretario o dal notaio.
Art. 13 - Sonoc altresi valide le assemblee in cui sia présente
o rappresentato l'intero capitale soclale, nonché la maggloranza del componenti
del consiglio di amministrazione e del collegio sindacale. Per la validita delle
assemblee tenute in sede totalitaria & inoltre necessario che ciascuno degli
intervenuti, a richiesta del presidente dell'assemblea, dichiari di essere
sufficientemente informato sugli argomenti posti all'ordine del giocrno.
AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA'
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Brt. 14 - Il consiglio di amministrazione si compone di un minimo di tre ed un
massimo di nove membri. Essi possonc essere socl e non soci.

Gli amministratori durano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi
e sonc rieleggibili; essi scadono alla data dell'asgsemblea convocata perx
1l'approvazione del bilancie relative all'ultimo esercizio della loro carica.
L'elezione dei membri del consiglio di amministrazione avviene, nel rispetto
della disciplina pro-tempore vigente inerente all’equilibrio tra i generi, sulla
base di liste presentate dagli azionisti nelle quali i candidati sono elencati
mediante un numero progreéssivo.

Alla minoranza & riservata l'elezione di uno deili membri del consiglic di
amministrazione. Egli sara il primo candidate della lista di minoranza cha abbia
ottenute il maggior numero di wvoti € non sia collegata in alcun modo, neppure
indirettamente, con la lista di maggioranza risultata prima per numero di voti.
Hanno dirittce a presentare le liste soltanto g¢gli azionisti che, da soll .o
insieme ad altri, siano complessivamente titolari di azioni con diritto di woto
rappresentanti almeno la percentuale del capitale soclale con diritto di voto
nell'assemblea ordinaria stabilita dalla normativa applicabile in materia e che
verrd resa nota agli azionistl nell'avvise di convocazione dell'assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina ' .
degli amministratori. ©Qgni azionista, nonché gli azionisti appartenenti ad un
medesimo gruppo, ovvero i scci aderenti ad

un medesimo pattce parasociale ail sensi delle previsioni di legge in materia, non
possono presentare, neppure per interposta perscna o socletd fiduciaria, pil di
una lista né possono votare liste diverse. Ogni candidatc pué presentarsi in una
scla lista a pena di ineleggibilita.

I candidati dovranno posseders i requisiti di onorabilitd stabiliti per i membri
del collegioc sindacale ai sensi della normativa applicabile in materia. Qualora
il consiglio di amministrazione sia composto da pil di sette membri, almeno uno
di essi deve possedere i requisiti di indipendenza stabiliti per 1 membri del
collegio sindacale. '

Le liste presentate devono essere depositate presso la sede della societa entro
il termine a tal uopc stabilito dalla normativa applicabile e di cid sara fatta
menzione nell'avviso

di convocazione.

Unitamente a cilascuna lista, entrc il termine sopra indicato, deve essere
depositato il curriculum professionale di clascun candidato e le dichiarazioni
con le quali i singoli candidati accettano la candidatura ed attestano, sotto la
propria responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di
incompatibilita, nonché 1l'esistenza dei requisiti normativamente e
statutariamente prescrittl per la carica di amministratore della socletd. Le
liste che presentino un numerc di candidati pari o superiore a tre devono essere
composte da candidati appartenenti ad entrambi i generi, Iin modo che
appartenganc al genere meno rappresentato almeno un terze {comunque arrotondati
allfeccesso) del candidati. Ta lista per la qguale non sono osservate le
statuizioni di cui sopra & considerata come non presentata. Le liste depositate
e la docurentazione sopra richiamata sono messe a disposizione del pubblico
presso la sede sociale, sul sito Internet della societd e secondo le altre
modalitd richieste dalle autorita di vigilanza con propri provvedimenti
normativi nei termini di legge e/0o regolamento.

All'elezione dei membri del consiglio di amministrazione si procede come segue:
e

A98

W



- dalla lista che ha ottenuto in assemblea 1l maggicr numero di voti sono
tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati, (i) due
menbri nel caso in cui il consiglico di amministrazione sia composte da tre
amministratori, (ii)} tre membri nel caso in cul il consiglioc di amministrazione
sia composto da quattro amministratori, (iii) quattro membri nel caso in cul il
consiglico di amministrazione sia composto da cinque amministratori, ({(iv)
cinque membri nel caso in cul il consiglio di amministrazione sia composto da
sel amministratori, () sei membri nel caso in cui i1 censiglico di
amministrazione sia composte da sette amministratori, (vi) sette membri nel caso
in cui il consiglio il consiglico di amministrazione sia composto da
otto amministratori, (vii) ottc membri nel caso 1in cui 1l consiglio di
amministrazione -sia composto da nove amministratori;

- il restante membro del consiglic di amministrazione e tratto dalla
seconda lista che ha = ottenuto in assemblea il magglor numero di

voti. A tal fine non si. terrd comungue conte delle liste che non eabbiano

conseguito una percentunale di  wvoti almeno pari alla meta di
quella richiesta per la presentazione della liste.
Egli dovra essere 11 candidato elencato al primo numero in ordine

pProgressivo nella summenzionata lista di minoranza.
Il candidato indicato per primo nella lista che ha ottenutc il maggior numero di
voti assumerd la carica di presidente del consiglio d'amministrazicne.
Qualora con i candidati eletti con le modalitd sopra indicate non
sia assicurata la composizione del Consiglio di BAmministrazione conforme
alla disciplina
pro-tempore vigente inerente l’equilibrio tra generi, il  candidato del
genere piu rappresentato eletto come ultimo in ordine progressivo
nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sara
sostituito dal primo candidato del genere meno rappresentato non eletto
della stessa lista secondo 1'ordine progressive. A tale procedura di
gostituzione si fara luogo sino a che non sia assicurata la
composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina prec-
tempore vigente inerente all'equilibrio tra i generi. Qualora infine detta
procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la sostituzicne
avverra con delibera assunta dall’Assemblea a maggloranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggetti appartenenti al genere
meno rappresentato.
Per quanto non espressamente disciplinato dal presente statuto si fa riferimento
ad ogni norma di Tegge e di regolamento applicabile.
In caso di paritd di voti tra due o piu liste risulteranno eletti amministratori
i candidati pit anziani di eta fino a concorrenza dei posti da assegnars, fermo
il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente all'equilibrio tra 1
generi.
Nel caso che vengano meno 1 requisiti normativamente e statutariamente
richiesti, l'amministratore decade dalla carica.
Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pid amministratori, gli.
altri provvedono a sostituirli con deliberazione approvata dal collegio
sindacale. Gli amministratori cosl nominati restanoc in carlca sine alla prossilma
assemblea. In ogni caso il Consiglio e 1'Assemblea procederannc alla nomina in
modo da assicurare (i) la presenza di amministratori indipendenti nel numerc

complessivo minimo richiesto dalla normativa pro tempore vigente, e (1i) il
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rlspetto della disciplina pro tempore vigente inerente all'equiiibrio fra
generi..

Qualora per dimissioni o altre cause, 1l numerc degli amministratori in carica
fosse ridotto a meno della meta, tuttl gli amministratori si intenderanno
decaduti e gli amministratori rimasti in carica dovranno procedere alla
convocazione senza indugio dell'assemblea per la nomina dell'intero -consiglio di
amministrazicne,. '

Art. 15 — Il consiglio di amministrazione potra nominare unoc o

pih vice presidenti ed amministratori delegati e/o un comitato

esecutivo.

L'assemblea potra determinare a favore dei membri del consiglic di
amministrazicne i compensi spettanti per il loro ufficio.

Il consiglio di amministrazione determina la remunerazione del

mempri investiti di particolari incarichi e mansioni sentitc 1l collegio
sindacale.

Art. 16 - Salvo quanto diversamente disposto dalla normativa in vigore, le
riunioni sono convocate dal presidente di sua iniziativa, o, in casc di sua
assenza o impedimento, dal/dagli

amministratore/i delegato/i, o su richiesta di almeno un terzo

degli amministratori o di un membro del collegio sindacale.

Te riunioni del consiglio di amministrazione saranno tenute nel comune dove ha
sede la societd o in altro luogo indicate nell'avviso di convocazione. Detto
avviso dovra essere inviato

per posta raccomandata almeno cingue giorni prima della riunione, o in caso di
urgenza, per telegramma, telefax o posta elettronica almeno 24 ore prima.

Le riunioni del consiglio sono presiedute dal presidente, o in

sua assenza o impedimento, nellordine: dai vice presidenti in

ordine di anzianita, dagli amministratori delegati presenti in

ordine di anzianitd, o, in mancanza, dal consigliere designato

dal consiglio stesso.

T membri del collegio sindacale assistono alla riunione del consiglic di
amministrazione e del comitato esecutivo, se nominato.

Art. 17 -~ TI1 consiglio sard validamente riunitc con la presenza della
maggioranza assoluta degli amministratori in carica e delibererda validamente con
il voto favorevole della maggioranza dei presenti. In caso di paritd, prevale il
vote di chi presiede. '

Anche 1in difette di convocazione ai sensi delle precedenti disposizioni del
presente statuto le riunioni del consiglio di

amministrazione si intenderanno validamente tenute qualora vi partecipino tutti
gli amministratori in carica ed i sindaci effettivi.

E' ammessa la possibilitd che le adunanze del consiglie di amminlstrazicne si
tengano per video o teleconferenza, a condizione che tutti i partecipanti
possano essere identificati e sia loro consentito di seguire la discussione ed
intervenire in tempo réale alla trattazione degli argomenti affrentati,
Verificandosi tali presupposti, il consiglioc si considera tenute nel luogo in
cui si trovano il presidente ed il segretario della riunione.

Art. 18 — Il consiglio di amministrazione & investito dei piu

ampi e illimitati poteri per la gestione ordinaria e straordinaria della societd
senza eccezioni di sorta e pili segnatamente sono ad esso conferite tutte le

facoltd per l'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali non riservat
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all'assemblea dei soci. Il consiglio di amministrazione ha la facclta di
adottare le deliberazioni concernenti la fusione e la scissicne nei casi
previsti dal codice civile, l'indicazione di gquali tra gli amministratori hanno
la rappresentanza della societd, la riduzione del capitale socilale in caso di
recesso del socio e gli adeguamenti dello statuto a disposizionl normative
imperative. '

In occasione delle riunioni del consiglio di amministrazione, ¢gli amministratori
e il c¢ollegio sindacale sono informati, anche a cura dell'amninistratore/i
delegato/i e del comitate esecutivo, ove nominato, sull'attivita svolta e sulle
operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate
dalla societda e dalle sue controllate, ove esistenti e,in particolare, sulle
operazioni in potenziale conflitto di interessi e su quelle che siano
influenzate dal soggetto che esercita l'attivitd di direzione e coordinamentoc.
La comunicazione viene di regola effettuata con periodicita almeno trimestrale.
Tl consiglio di amministrazione pud dele@are in tutteo o in parte i suoi poteri
al comitato esecutive, al presidente, ai wvice presidenti e ad amninistratori
delegati, se nominatl, potra demandare ai propri membri o a terzl la materizle
esecuzione delle deliberazioni regolarmente prese. Operano al riguarde 1 limiti
previsti dall'art. 2381 c.c. e gli altri limiti previsti in materia di
operazioni con parti correlate.

Art. 19 — Il potere di rappresentare la societa davanti al terzi ed in giudizio,
nonché gquello di firmare in nome della societa, spetta al presidente o, in caso
di sua assenza o impedimento, ad un vice presidente, e, disgiuntamente, ad uno
degli amministratori delegati, se nominati.

Tuttavia, il consigiio di amministrazione pud attribuire i suddetti poteri ad
altri amministratori, direttori, procuratori e dirigenti che ne useranno neil
limiti stabiliti dal consiglio stesso.

Art. 20 — E' in facolta del consiglio di amministrazione nominare, fissandone
gli emolumenti, il direttore generale della societa, 11 quale esegue le
deliberazioni del consiglio di amministrazione e su delega di questo, gestisce
gli affari correnti, propone operazioni ed esercita ogni altro potere
attribuitogli in wvia continuativa o velta per volta dal consiglio.

Al direttore generale nell'ambito dei poteri ad esso ‘attribuiti spetta la
rappresentanza della societd neil confronti di terzi.

Art. 21 - Il collegio sindacale si compone di tre sindaci effettivi e di due
supplenti eletti dall'assemblea degli azionisti la guale ne stabilisce anche
1'emolumento. Alla minoranza & riservata l'elezione di un sindaco effettivo e di
un supplente.

La nomina del collegio sindacale avviene sulla base di liste presentate dagli
azionisti secondo le procedure di cui ai commi seguenti, al fine di assicurare
alla minoranza la nomina di un sindaco effettivo e di un sindaco supplente e il
rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente all’eqguilibrio
tra generi. '

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al numerc dei membri da
eleggere nelle guali i candidati sono elencati mediante un numero prograssivo e
sono composte in modo tale da assicurare il rispetto della normativa pro Cempore
vigente inerente all’equilibric tra generi.

La lista si compone di due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco
effettivo l'altra per i candidati alla carica di sindaco supplente.

Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli azionisti che, da soli o
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insieme ad altri, siano complessivamente titolari di azioni con diritto di wvoto
rappresentanti almeno la percentuale del capitale sociale con diritto di voto
nell'assemblea ordinaria stabilita dalla normativa applicabile in materia e che
verrd resa nota agli azionisti nell'avviso di convocazione dell'assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina

dei sindaci. Ogni azionista, nonché gli azionisti appartenenti )

ad un medesimo gruppo, ovvero i soci aderenti ad un medesimo patto parasociale
al sensi delle previsioni di legge in materia, non possono presentare, neppure
per interposta persona o societa fiduciaria, pit di una lista né possono votare
liste diverse. Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilita. ' '

Non possono essere inseriti nelle liste candidati che ricoprano gia incarichi di
sindaco in altre cingue societa quotate, con esclusione delle societd
controllanti e controllate dalla societd o che non siano in possesso dei
requisiti di onorabilita e professionalita stabiliti dalla . normativa
applicabile.

T limiti al cumulo degli incarichi ricopribili dai sindaci sono stabiliti dalle
norme di legge e di regolamento applicabili.

In conformitd e nei limiti previsti dalla normativa applicabile in materia, i
sindaci possono essere scelti tra coloro che abbiano maturato un'esperienza
complessiva di almeno un triennio nell'esercizio di attivita professionali o di
insegnamento ovvero di funzioni dirigenziali nei seguenti settori e materie: il
dirittc commerciale e il diritto tributario l'economia e la finanza aziendale
nonché le materie o le attivitd attinenti 11 settore dello spettacolc e della
distribuzione comnmerciale.

I sindaci uscenti sonc rieleggibili.

Le liste presentate devono essere depositate pressc la sede della societa entro
il termine a tal uwopo stabilito dalla normativa applicabile e di c¢id sara fatta
menzione neli'avviso

di convocazione.

Unitamente a ciascuna lista, entro il termine sopra indicatc,deve esgere
depositato i1 curriculum professionale di ciascun candidato e le dichiarazioni
con le quali i singoli candidati accettano la candidatura ed attestano, sotto la
propria

responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita,
nonché 1l'esistenza dei requisiti normativamente e statutariamente prescritti per
le rispettive cariche. La lista per la guale non sono osservate le statuizioni
di. cui sopra & considerata come non presentata. Le liste depositate e la
documentazione sopra richiamata sono messe a disposizione del pubblice presso la
sede sociale, sul sito Internet della societd e secondo le alte modalita
richieste dalle autorita di vigilanza con propri provvedimenti normativi neil
termini di legge e/o regelamento.

All'elezione dei sindaci si procede come segue: dalla lista che ha ottenuto in’
assemblea il maggior numero di voti sono tratti, in base all'ordine progréssivo
con 1l guale sonc elencati nelle sezioni della lista, due membri effettivi e un
supplente; dalla seconda lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero di
votl sono tratti, in base all'ordine progressivo con i1l guale sono elencati
nelle sezioni della 1lista, il restante membro effettive e 1'altro membro
supplente. '

In caso di parita di voti tra due o pin liste risulteranno eletti sindaci i
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candidati pil anziani di etd fino a concorrenza dei posti da assegnare.
Qualora con " le modalita sopra indicate non sia assicurata la
composizione del Collegic gindacale, nei suol menbri effettivi, conforme
alla disciplina pro tempore vigente inerente all’‘equilibric tra generi,
si provvedera, nell’ambito deli candidati alla carica di sindaco
effettivo della lista che ha ottenuto il magglor numeroc di

voti, alle necessarie sostituzioni, secondo 1’'ordine progressivo con cul
i candidati risultano elencati.
Tl presidente del collegio sindacale e nominato ai sensi di legge.
Nel casc che vengane meno i requisiti normativamente e statutarlamente
richiesti, 11 sindaco decade dalla carica.
ITn caso di sostituzione o decadenza di un sindacosubentra il supplente
appartenente alla medesima lista di quello cessato o} dacaduto. ILa
decadenza & dichiarata dal consiglic di amministrazione. Per le nomine
dei sindaci effettivi e/o supplenti necessarie per l'integrazione del
collegio sindacale a seguito di sostituzione odecadenza  si provvedera a

far subentrare 1l sindaco effettivo o supplente appartenente’ - alla
lista del sindace sostituito o decaduto. Qualora cid non fosse
possibile 1'assemblea delibera con le maggioranze richieste per le
delibere dell'assemblea ‘ordinaria fatta salva la risesrva di cui al
prime comma del presente articolo. Resta fermo che la composizione del
Collegio sindacale dovra rispettare la disciplina pro tempore vigente
inerente allfequilibrio tra generi e che le procedure di sostituzione che
precedono devono in ogni caso assicurare 1l rispetto di tale disciplina.
E' ammessa la possibilitd che le adunanze del collegio sindacale si tengano per
video o teleconferenza, a condizione che tutti i partecipanti possano essere
identificati e sia loro consentito di seguire la discussione ed intervenire in
tempo reale alla trattazione degli argomenti affrontati.
Verificandosi tali presupposti, il collegio si consgidera tenuto nel luogo in cul
si trova chi presiede la riunione.
Art. 21 bis - Il consiglio di amministrazione, previo parere obbligatoric e non
vincolante del collegio sindacale, nomina il dirigente prepostc alla redazicne
dei documenti contabili societari e ne stabilisce il compenso, scegliendolo fra
soggetti che abbiano conseguito una laurea in materie economiche e abbiano
maturato un'esperienza complessiva di almeno un triennio in materia finanziaria
e contabile attraverso esperienze di lavoro in una posizicne di adeguata
responsabilita presso imprese, societd di consulenza, studi professionali.

ESERCIZIO SCCIALE - RIPARTIZIONE UTILLI - RECES30
LIQUIDAZTONE

Art. 22 — Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
Alla fine di ogni esercizio 1l'organo amministrativo procede alla formazione del
bilancio sociale a norma di legge.
Art. 23 - Gli utili netti, dopo prelevata una somma non inferiore zl 5% (cingue
per cento) per la riserva legale, vengono distribuiti ai soci in proporzione
alle azioni possedute, salvo che l'assemblea deliberi degli speciali
prelevamenti a favore della riserva straordinaria, oppure disponga di mandarli
in tutto o in parte agli esercizi successivi.
Art. 24 — Duande si verificheranno le condizioni previste dalla legge, peotranno
essere distribuiti acconti sui dividendi

con le modalitd e le procedurs determinate dalle wvigenti disposizicni. I

203 [



dividendi non riscossi dal giorno in cul siano divenuti esigibili, sono
prescritti a favore della societa secondo le norme del codice civile.
Art. 25 — Ciascun socio ha diritto di recedere dalla soclieta neil casl previsti
dalla legge. Tale diritto non & tuttavia previsto nel asi di proroga del
termine di durata della societda e di introduzione, modifica e rimozione di
vincoli alla circolazione dei titoli azionari. A
Art. 26 - Addivenendosi 1n gqualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo
scioglimento anticipato della societa l'assemblea stabilirad le modalita della
liquidazione e nomineri uno o pil liquidatori, determinandone i poteri.

CLAUSOLA COMPROMISSORIA ‘
Art, 27 — In caso di controversia non indercgabilmente riservata alla competenza
dell'autorita giudiziaria, fra i soci, fra questi ultimi e 1'organo
amministrativo o liguidatore (o i liquidatori}, comungue attinente alla wvita
scciale, la stessa controversia sara deferita al giudizio di tre arbkitri da
nominarsi uno per parte e il terzo che avra e funzioni di presidente dai due
cosl eletti e, in difetto di loro intesa, dal Presidente dell'ordine dei Dottori
Commercialisti della sede sociale anche su distanza di una scla delle parti.
Detti arbitri giudicheranno senza formalita di procedura e quali amicheveli
compositori accettando le parti, senza eccezioni, le loro decisioni g¢on
esclusione di appello. . .
Art. 28 - Per guanto non espressamente contemplato dal presente statuto, hanno
plenc valore le disposizioni di legge vigenti in materia.
Nei limiti e con le modalitd previste dalla deliberazicne del
"Comitato interministeriale per il credito e il risparmio™ in data 3.3.94,
pubblicata sulla G.U. dell'11.3.94 n. 58, e successive modificazioni ed
integrazioni, potranno essere effettuatl finanziamenti a favore della societd da
parte dei soci.
I finanziamenti potrannc essere effettuati anche in misura non
proporzionale alla quota posseduta. Qualora non sia diversamente stabilito, i
finanziamenti effettuati si intendono infruttiferi.
Gli azionisti prestano 1l loro consenso al sensi della L. 30.6.2003 n. 196
(Codice in materia di protezione dei dati personali) al tratiamento dei dati e
al trasferimento degli stessi da parte della societd ad ogni ente ed autorita

secondo
guante previsto dal presente statuto e dalla legge.
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