STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 5892 di rep. N. 3128 di racc.
Verbale di riunione di Consiglic di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2018 {duemiladicictte),
il giorno 24 (ventiguattro)
del mese di luglio,
alle ore 9,32
in Milano, wvia Monte di Pieta n. 8.
Avantli a me Andrea De Costa, notale in Milano, iscrittc pres-
so 1l Ceollegle Notarile di Milano, @& comparso 1l signor:
~ @ros-Pietro Gian Maria, nato a Torino 11 4 febbraic 1942,
domiciliato per la carica a Torino, pilazza San Carlo n. 156,
della cui identita personale io notaio scono certo, 1l gquale,
dichiarando di agire nella sua veste di Presidente del Consi-
glio di Amministrazione e, come tale, nell'interesse della
societd per azionl guotata:

"Intesa Sanpaclo S.p.A.",
con sede legale in Torine, piazza San Carlo n. 156 e sede se-
condaria c¢on rappresentanza stabile in Milano, via Monte di
Pieta n. 8, capitale soclale euro 9.084.056,582,12 i.v., co-
dice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese
di Torinc 0079238%60158, banca iscritta nell'Albo delle
Banche e capogruppo del Gruppo Bancario Intesa Sanpaoclo 1i-
scritto nell'Albo dei Gruppi Bancari, aderente al Fondo In-
terbancaric di Tutela deil Depositl e al Fondo Nazionale di

Garanzia (di seguito anche: "ISP" ¢ la “Societd Incorporante”)

mi chiede di far constare della riunione del Consiglic di Am-

ministrazione della Societd riunitasi per discutere e delibe-

rare sul seguente

ordine del giornoc

(omissis)

2. Fusicne per incorporazione di IMI Investimenti S.p.A. in

Intesa Sanpaclo S.p. A.

(omissis)

Aderisco alla richiesta e do atto che il Consiglio ({che ha

gid trattatce 1l precedente punto in agenda oggette di separa-

to verbale) si svolge, per guanto riguarda la trattazione del

secondo punto dell'ordine del glornec, come segue.

Assume la presidenza della riunione, ai sensi di statuto, il

Comparente nella sua predetta veste, 1l quale constata e da

atto che:

- la presente riunione & stata regolarmente convocata in gue-

sti glorno, luoge ed alle ore 9.30 ai sensi di statufo, con

avviso inviato a mezzo posta elettronica per discutere e de-

liberare, tra l'altrc, anche sull'argomento sopra riprodotto;

- oltre ad esso Comparente assistonce 1 Consiglieri Prof. CO-

LOMBO (Vice Presidente), Doti. MESSINA (A.D.), Ing. CARBONA-

TO, dott. CERUTI, Prof.ssa CORNELLI, Prof. COSTA, Dott.ssa

GALLO, Prof. GORNO TEMPINI, Prof.ssa LOCATELLI, dott.ssa MAZ-

LARELLA (videocollegata), dott. PICCA, dott.ssa POMODORO,
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dobtt, ZAMBONT, dobt. MANGIAGALLI, prof. GAFFEOQ, dotb,ssa MOT-
TA, dott. PISANI e dott.ssa ZOPPO.

Il Presidente dichiara guindi l!a riunione validamente costi-
tuita ail sensi di legge e di statuto, stanke la convocazione
come  sopra fatta, ed altta a deliberare sull'argomento posto
al secondo punto dell'ordine del gicrno sopra riprodotto.

* koA

Tl Presidente della riunione ricorda innanzitutto che 17art.

al Consi-

18.2.2 m) dello statuto soo @ vigente attpik
glio di Amministrazicne la competenza a deliberare in merito
alle fusioni nei casli di cul all’art. 2505 del codice civile,
e che la delibera odierna rientra in questa fattispecie.

Il Presidente della riunione, quindi, anche richiamandec la

Relazione del Consiglic di Awmministrazione della Societd re-
datta al sensi dell’art. 2501l-quinguies del Codice Civile e
dell’art. 70 del Regolamento Emittenti, in copla al presente
verbale allegata sotto "A", presenta ed illustra 1l progetto

di  fusione, wvedatto dal Consiglic di Amministrazions della

one di IMI Investimen-

Societa e dal Consiglio di Amministraz
ti S.p.A. con unico socico {(di seguito anche la "Societd In-
corporanda’) al sensi degli articeli 2501-ter = 2505% del co-
dice civila.

La fusione, precisa 11 Presidente, avverra seccondo le nmoda-

lita tutte di cui al relativo progetio (che al presente ver-
bale si allega in copia sotto '"B™) (di seguitbto, anche: 1l
“Progetto™) .

In particolare, 1l Presidente della riunlone segnala che la

presente fusione avverrd:

- sulla base delle rispettive situazieni patrimoniali al 31
(trentuno)  dicembre 2017 {dueniladiciassette) della Societa
Incorporante e della 3Societd Incorpovanda, rappresentate dal
rispetbivi bilanci al 31 dicembre 2017;

g le azioni ordi-

- con annullamento, senza concambic, di tubkt
narie rappresentanti 1'intero capitale soclale di IMI Inve-
stimenti S$S.p.A. e senza aumento del capitale sociale della
Societd Incorporante, poiché guest’ulbima possiede interamen-
te e direttamente 1'intero capitale sociale di IMI Tnvesti-
menti S.o.A.

- 11 Progetto, ottenuta in data 3 luglic 2018 prot. N.
ECB-S5M~-2018~-1TL5P-27, lrauvtorizzazione <della Banca Centrale
Europea {copia della quale viene al presente atto allegata

syt e S abata rlermiee] oot ey
gothtoe vC"Y, & state depositato

o 3y o S e Sy oy e s
yooRuno o Tiladda autoriz

{

zazione, in data 12 luglic presso 11 Registro delle Imprese
di Belogna per la Socletd Incorporanda e pressce 1l Registro
delle Imprese di Terinoe per la Socleba Incorporante ed ivi i-
scrittor (i) in data 13 luglio 2018, per la Societa Tncorpo-
randa; (ii) in data 16 Tuglio 2018 per la Socliera
Incorporante;

- 11 Progetto, in unoe con la restante documentazione di cni

S0L-septias del codice civile, in quanto applicabi-

all'art, 2

el



le, & rimasto depositato presso la sede della Sccietd Incor-
porante sin dal 27 giugno 2018 nonché messo a disposizione
nel sito di Intesa Sanpaolo S.p.A. e presso il meccanismo di
stoccaggic autorizzato “eMarket STORAGE” (www.emarketstora-

ge.com); della messa a disposizione & stato dato annuncio in
pari data con comunicato stampa pubblicate sul sito della
Societa;
- in data 12 e 13 luglio 2018 & stato pubblicato, rispettiva-
mente sul sito della Societd e sul quotidiano “I1 Sole 24 C-
re” ai sensi dell’articolo 84 del Regolamento Emittenti,
17avviso recante 1'informazione in ordine al depcsito del
progetto di fusione pressc 11 Registro delle Imprese e alla
attivazione della procedura prevista per 1’assunzione della
delibera di fusicone da parte del Consiglio di Amministrazione
della Societa ail sensi dellfart. 18.2.2 m) dello statuto del-
la Societa medesima;
- al sensi dellfart. 2505% del codice civile, non si & resa
necessaria ia Relazione degli esperti di cui all’art.
2501-sexies del codice civile;
-  sono  pertanto decorsi 1 termini di cui all'articolo
2501l-septies del codice civile.
Infine 11 Presidente segnala che:
- non ricorrocno 1 presupposti di cui alltart. 2501-bis del
codice civile;
- non sono pervenute alla Societda domande volte a chiedere
che 1la decisione di approvaziocone della fusione da parte della
Societd Incorporante medesima fosse adottata in sede assem-
bleare ex art. 2505 del codice civile nella misura minima
prevista da tale disposizione;
~ non sono intervenute modifiche rilevanti degli elementi
dell'attive e del passivo tra la sopra indicata data del de-
posito del Progetto presso la sede scoclale della deliberante
Societa e la data odierna.
Udita l'esposizione del Presidente, 1 consiglieri presenti e-
sprimono guindi 11 loro consenso alla illustrata operazione
di fusione ed alla procedura seguita, rinunciando al termine
di cul all'art. 250l~ter, co. 4, c.c.
E quindi il Consiglio di Amministrazione:
- visti 11 Progettc e la relativa Relazione del Consiglio di
Amministrazione (come sopra al presente verbale allegati in
copla sottoc "B" e "A") e richiamate le rispettive situazioni
patrimoniali al 31 dicembre 2017,
con voto espresso per alzata di mano e appello nominale
delibera
ceon voto unanime

1.) di approvare, ai sensi dell'art. 2505, seconde comma, del
codice civile, 1l progetto di fusione per 1l/incorporazione

nelia

Intesa Sanpaolo 3.p.A.

con sede legale in Teorino, plazza San Carlo n. 156



IMI Investimenti S.p.A. {con unico socio)

con sede legale in Bolegna, wvia Calzeolerie n. 1

secondoe le modaiitad tutte indicate nel Progetto stesso, come

sopra al presente verbale allegato sotto "AY & Ccosl, in par-—
ticolare e tra l'altro:

(i) con annullamente, senza concambio, delle azioni rappre-
sentantli 1l'interc capiltale soclale della Sociebd Incorporan-
da, e dungue senza aumento del capitale sociale della Societa
Incorporante, poiché la medesima Societd Incorporante possie-
de (& possiedera al momente Jdi attuazione della fusione) in-

teramente e direttamente 1'interco capitale sociale della So-

cieta Incorporanda;

(i1} con decorrenza degli effetti della Fusione, al sensi
dell’articolo 2504-bis del codice civile, dallfultima delle
iscrizioni al Registro delle Imprese di cul all’articolo 25014

del codice civile ¢ da una aventuale data successiva che sara

indicata nell’atte di fusione:

(111} con imputazione delle operazioni della Societd Incorpo-

randa al pillancio della Incorporante, ai ni contabiti e fi-

scall, a decorrere dal primo giorno dell'esercizio in corso

alla data di efficacia giuridica della Fuslone {di cui al

precedente alinea}, ovvero dall’eventuale data successiva
stabilita nell’atto di fusione;

2.) di conferire, in via disgiunta e con facoltd di subdele-
ga, a tutti gli amministratori pro tempore, ognl ¢ pid ampilo
potere per esequire le delibeve di cul sopra, ed in partico-
Ltare per:

a) stipulare, anche a mezzo di speciall procuratori, con 17e-
spressa facolta di cul all’art. 1395 del codice civile, 1l'at-
to di fusione, con facoltd di stablilirne altresi la data di
efficacia ai sensi dell'arblicolo 2504-bis, secondo comma, del
codice civile, data che potra essere anche successiva all’ul-
tima delle iscrizioni previste dall'art. 2504 del codice ci-
vile, fissando ogni clausola e modalitd nel rispetto del pro-
getto di fusione:; scttoscrivere eventualil atti integrativi e
nodificativi; acconsentire al trasferimento di intestazione

ed alla voltura di ogni attivita, ivi compresi eventuall beni

immobili, beni meobili discritti in pubblici registri, titcli
pubblici e privati, diricti, cauzioni e crediti versoe lo Sta-

Lo ed altrl enti pubblicl o privati, richiedende e ricevendo

ol araza 1 1 11 - DSOS FTOY TR i StaltiinToks —
dichiarazioni di us cen escnere per 1 compoian

i uffici da ogni eventuale responsabilita al riguardo:

b} provvedere in genere a tulto guanto richiesto, necessario
ed utlile per la completa abtuazione delle deliberazioni di
cul sopra anche a mezzo del procuratori dail medesimt designa-
Lis

¢}y adenpiere ad ognl formalitd richiesta affinché le adotbate
deliberazionl vengano liscritte nel competente Registro delle
Imprese con facoltd i introdurvi le eventuall wvarianti che
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fossero allo scopo necessarie ed opportune.
Essendo cosl esaurita la trattazione del secondo punto al-
I1'ordine del giorno, e nessuno chiedendo la parcla, 1l Presi-

dente della riunicone passa a trattare 1 restanti punti

all’ordine del gicrno, oggetto di separata verballzzarzione,
alle ore 9,42,

Del
presente ho dato lettura al comparente, che lo approva e con
me lo sottoscrive, omessa per dispensa la lettura degli alle-
gati.

Consta di
tre fogli da me dattiloscritti e di mio pugno completati per
otto pagine e della nona pagina sino a gui.

F.to Gian Maria Gros-Pietro
F.to Andrea De Costa notaio
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Relazione del Consiglio di Amministrazione di Intesa
Sanpaolo S.p.A. sul Progetto di fusione per incorporazione di
IMI INVESTIMENTI S.p.A. in INTESA SANPACLO S.p.A.




RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLID DI AMMINISTRAZIONE DI INTESA
SANPAOLO S.P.A. SUL PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI Il
INVESTIMENT! S.P.A. IN INTESA SANPAOLO S.P. A, REDATTA Al SENS| DELLART.
2501 QUINQUES COD. CIV. NONCHE DELI’ART. 76 DEL REGOLAMENTC APPROVATO
CON DELIBERA CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1090, IN ATTUAZIONE DEL
DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998, M. 58,

1. INTRODUZIONE

La presente relazione, redaita ai senst delart. 2501-guinguies cod. civ. e dellar. 70 del
Regolamento adottato dalia Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 in attuazione
det Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 concernenta |a disciplina degli emittenti guotati,
descrive l'operazione di fusione per incorporazione in Intesa Sanpaolo S.p.A. (di seguito
anche “intesa Sanpaolo” o la "Societa Incorporanie”} di Ml Investimenti S.p.A. (di seguito
anche "Hl} INVESTIMENTY o iz “Societd incorperaia”™).

In appresso Poperazione sard anche, in breve, indicata la “Fusiona”,

Le motivazioni strategiche e le modalitd realizzative delia Fusione sono, di seguito,
diffusamente illustrate.

2. LE SOCIETA PARTECIPANT! ALLA FUSIONE

2.1. SOCIETA INCORPORANTE

INTESA SANPAOCLG 8.P.A. E Il RELATIVO GRUPPO

Il Gruppo Intesa Sanpaolo @ il maggiore gruppo bancario in ftalia, con 12,3 milioni di clienti e
circa 4.700 fifiali, ed uno del principali in Europa.

Intesa Sanpaclo nasce il 1° gennaio 2007 dalia fusione di Sanpaolo IM! in Banca Intesa ~
banche che hanno giocato un ruole da protagonisti nel processo di consolidamento del
sisterna bancario italiano divenendo due dei maggiori gruppi a livello nazionale.

il Gruppe Intesa Sanpaoio @ i leader italiano nelle attivita finanziarie per famiglie ed imprese,
in particolare neilintermediazione bancaria (con una guota del 18% dei prestiti e dei deposii),
nella raccolta premi vita {con una guota del 20%), nel risparmio gestifo (20%), nel fondi
pensione (22%) e nel facloring (29%).

Inoltre i Gruppo con una copertura strategica del territorio tramite le sue controllate locali si

" collocatra i principali gruppi bancari in diversi Paesi del Centro-Est Europa e nel Media Oriente
‘e Nord Africa dove serve 7,6 miliont di clienti atiraverso una rete di circa 1.100 fitiafi: & al primo

posto in Serbia, al secondn in Croazia e Slovacchia, al quario in Albania, al guinio in Bosnia-
Erzegovina, al sesto in Egitto e Slovenia e al setlimo in Ungheria.

Ai'3'i dicembre 2017, il Gruppo Intesa Sanpaoclo presenta un totale attivo di 796.881 milioni i
euro, crediti verso clientela per 410.746 milioni di euro, raccolta diretta bancaria di 423.474
milioni di euro e raccolta diretia assicurativa e riserve tecniche di 152.403 milioni di euro.

L'attivita del Gruppo si articola in sefte business units,

Divisione Banca del Tewiter! focalizzazione sul mercato & centralitd del teritorio per il
rafforzamento delle refazioni con gli individui, fe piccole e medie imprese e gli enti nonprofit.
La divisione include le banche controliate italiane e ie atiivita di credito industriale, leasing e
factoring (svolte ramite Mediocredito faliano) e di instant hanking {iramite Banca 5).

Divisiene Corporate ¢ Investment Banking: partner globale per fo sviluppo equilibrato e
sostenibile delle imprese e delie istituzioni finanziarie in un'cttica di medioflungo termine, su
basi nazionali ed internazionall. Include fe attivitd di capital markets e investment banking
{svoite tramite Banca IMl) ed & presente in 25 Paesi a supporto dellattivita cross-border dei



suoi clienti con una rete specializzata costituita da filiali, uffici di rappresentanza e controltate
che svolgono attivita di corporate banking. La divisione & attiva nel settore del Public Finance
come partner globale per la pubblica amministrazione.

Divisione International Subsidiary Banks: include le controllate che svolgono attivita di
commercial banking nei seguenti Paesi: Albania (Intesa Sanpaolo Bank Albania), Bosnia-
Erzegovina (Iniesa Sanpaocio Banka Bosna i Hercegovina), Croazia (Privredna Banka
Zagreb), Egitto (Bank of Alexandria), Repubblica Ceca (la filiale di Praga della VUB Banka),
Romania (intesa Sanpaoclo Bank Romania), Serbia (Banca Intesa Beograd), Slovacchia (VUB
Banka), Slovenia (Intesa Sanpaolo Bank) e Ungheria {CIB Bank). Le controllate Veneto Banka
Albania e Veneto Banka Croazia sono contabilmente e provvisoriamente attribuite al Centro
di Governo.

Divisione Private Banking: serve i clienti appartenenti al segmento Private e High Net Worth
Individuals con Yofferta di prodotti & servizi mirati. La divisione include Fideuram - Intesa
Sanpaolo Private Banking, con 5.950 private banker.

Divisione Asset Management: soluzioni di asset management rivolte alla clientela del Gruppo,
alle reti commerciali esterne al Gruppo e alla clientela istituzionale. La divisione include
Eurizon, con 253 miliardi di euro di masse gestite.

»
Divisione Insurance: prodotti assicurativi e previdenziali rivolti alla clientela del Gruppo. Alla {>(@
divisione fanno capo le societa Intesa Sanpaolo Vita, Fideuram Vita e Intesa Sanpaolo
Assicura, con raccolta diretta e riserve tecniche pari a 152 miliardi di euro.

Capital Light Bank: estrazione di valore dalle attivitd non-core, con gestione dei crediti in
sofferenza e degli assets repossessed, cessione delle partecipazioni non strategiche e
gestione proattiva delle altre attivitd non-core (inclusa Pravex-Bank in Ucraina).

2.2, SOCIETA INCORPORATA
IMIINVESTIMENTI S.P.A.

IMI INVESTIMENTI & una finanziaria di partecipazioni, integralmente controllata da Intesa
Sanpaclo, appartenente al Gruppe Bancario, con sede a Bologna. Dal 2007 si e
progressivamente specializzata nel presidio degli investimenti in fondi di private equity e
venture capital, sia di terzi che captive, questi ultimi attraverso la societd di gestione
integralmente controllata IMI Fondi Chiusi SGR S.p.A.. Dal 2014 |a sccieta ha presidiato ghi \_J
asset in portafoglio in ottica di disinvestimento. L’atlivita di deleverage degli ultimi anni ha
riguardato una parte significativa delle partecipazioni & dei fondi (riduzione del 456% negli ultimi =

3 anni).

.

investimenti, finanziato con capitale proprio, di € 167 milioni e diun patr:moryé n,etto di€:853
min. / ,
wd

Al 3112/17 1a societa, che opera conun organico di 15 persone, disponeva di qua’gmé-%ls\@\

+
La controllata IMi Fondi Chiusi SGR, il cui capitale & detenuto al 100% da IIVEI Investi
fme 2017 aveva in gest;one sette fondl chluSI rlservatl ad mveshton quallflcatl d

La SGR opera con un organico di 12 persone.

3. MOTIVAZIONI DELLA FUSIONE, OBIETTIVI GESTIONALI E PROGRAMMI PER L SUO
CONSEGUIMENTO

In coerenza con il processo di semplificazione societaria in atto nel Gruppo si & valutato di
avviare la fusione per incorporazione in Intesa Sanpaole di IMI INVESTIMENTI, in
considerazione del progressivo esaurimento deila mission della Societa Incorporata, tenuto
conto del processo in corse di dismissione da parte del Gruppo degli investimenti in private
equity e venture capital.



La Fusione, fiscaimente neutrale, sara reatizzata in continuita di valori.

La Fusione consentira, a regime, il conseguimento di sinergie di costo per € 1,2 min su base
annua, di cui € 6,6 min per risparmi derivanti dal venire menc dell'entita giuridica (societari e
di governance) & € 0,6 min per la riduzione di oneri sostenuti in Capogruppo {(su attivitd di
indirizzo 2 controllo e relativi al servicing/insourcing) e dei costi diretti relativi al personale di
sede.

La Fusione comportera la risalita in Capogruppo delia consistente liquidita (attuaimente in
buona parte investita in titoli di debito infragruppo}, delle partecipazioni e delie quote dei fondj,
che sarannc gestiti in continuita organizzativa,

Sul piano occupazionale la Fusione avverrd nel rispetto dei termini previsii dalla normativa
vigente e dei protocoili sottoscritti.

4, DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DI CAMBIO

Non & prevista alcuna emissione di nuove azioni a servizio delia Fusione. Cid in quanto intesa
Sanpaolo detiene, e continuerd a detenere al momento di efficacia della Fusione, la iotalita
del capitale sociale della Societd Incorporata — e dungue per essa vigerd il divieto di
assegnazione di cui alarl. 2504-ter cod. civ.

5. DATA A DECORRERE DALLA QUALE LE OPERAZIONI DELLA JOCIETA INCORFORATA SOND
IMPUTATE, ANCHE A FINI FISCGALI, AL BILANCIO DELLA SOCIETA INCORPORANTE

l.a decorrenza degli effetti giuridici delia Fusione sara stabilita nell'atto di Fusione. Essa potra
anche essere successiva alla data deil'ultima delie iscrizioni previste daltart. 2504-5/s cod.
civ.,

Le operazioni della Societa Incorporata saranno imputate al bilancio della Societa
Incorporante, anche ai fini fiscali, a parfire dal 1° gennaio dellanne in corso alls data
decorrenza degli effetli giuridici della Fusicne.

8. RIFLESS! TRIBUTARI DELLOPERAZIONE SULLE SOCIETA PARTECIPANT! ALLA FUSIONE

Al sensi dellart. 172 del Teste unico delle imposte sul redditi, approvato con DP.R. 22
dicembre, n. 917 ("TUIR"}, la fusione non costituisce realizzo né distribuzione di plusvaienze
o minusvalenze dei beni della societd incorporata. Nella determinazione dei reddito della
societd incorporante non st tiene conto delleventuasle avanzo o disavanzo derivante
daff'annuliamanto delle azioni della socistd incorporata.

Gli eventuali maggiori valori iscritll dalla societa incorporanie per effefio dell'imputazione del
disavanzo da annullamento con riferimento ad elementi patrimoniali deffa societd incorporata
non sone imponibill, Tultavia, i beni pervenuti sonc valutati fiscalmente in hase alf uitimo valore
riconosciuio ai fini delle imposte sui redditi, facendo risultare da apposito prospetio di
riconciliazione della dichiarazione dei redditi | dati esposti in bilancio ed | valori fiscalmente
riconoscivti. E applicabile Vimposta sostitutiva di cui alfart. 176, comma 2-ter, del TUIR e
alfart. 15, commi 10 e 11, del D.L. 29 novembre 2008, n. 185 {convertite, con modificazioni,
dalla L. 28 gennaio 2008, n. 2), al fine di ottenere il riconoscimento fiscale dei maggiori valori
iscritti in bilancio sut beni deliz societd incorporata.

Non avendo la Socield Incorporata iscritto in bitancio riserve in sospensione di imposta, non
si applicanc le disposizioni di cul af comma 5 delfart. 172 del TUIR citato In materia &
ricostituzione delle suddette riserve nel bilancio dellincorporants.

Al'eventuale avanzo da annullamento si applica il regime fiscale del capitale e dells riserve
defla societa incorporata che hanno proporzionalmente concorso alla sua formazione. |l
capitale e |e riserve di capitale si considerano non concorreni alla formazione dell’avanzo da
annulfamento fino a concorrenza del valore della partecipazions annullata.

l.a Societa Incorporata ha esercitato con la Socletd ncorporante Intesa Sanpaolo Popzione
per ia tassazione di gruppo ai sensi degliartt. 117 e ss. del TUIR per i periodi di imposta 2016-
2018. Non sussistono perdite fiscali anteriori all’adesione al consolidato fiscale.
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La fusione costituisce operazione esclusa dall’ambito applicative dell'l.V.A., ai sensi dell'art.
2, comma 3, lett. f), del D.P.R. n. 633/1972, ed & soggetta ad imposta di registro in misura
fissa.

7. PROFILI GIURIDICI

La Fusione é subordinata al rilascio del richiesto provvedimento da parte dellAutorita di
Vigilanza ai sensi dell'art. 57 del del Decreto legisiative 1° settembre 1983, n. 385 recante il
Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia. In particolare, it rilascio di tale
autorizzazione costituisce condizione per liscrizione del progetto di Fusione presso i
competenti Uffici del Registro delle Imprese.

Poiché, come si e detto, al momento di efficacia della Fusione Intesa Sanpaaolo deterrda — come
attualmente detiene - la totalita del capitale sociale della Societa Incorporata, la Fusione sara
realizzata con le modalitd semplificate previste dall’art. 2505 cod.civ.

Non & previsto alcun trattamento particolare per altri soci o possessori di titoli diversi dalle
azioni nelle societd partecipanti alla Fusione.

Non sono previsti vantaggi particolari a favore degli amministratori deile societa partecipanti
alla Fusione.

l.a Fusione sara sottoposta per la competente decisione al Consiglio di Amministrazione di
Intesa Sanpaoclo, conformemente a quanto previsto dall'art. 18.2.2 (m) dello Statuto della
societd. Cid a meno che i soci di intesa Sanpaolo che rappresentino almeno it 5% del capitale
sociale non richiedano (ai sensi delf'art. 2505, comma terzo, cod. civ.) — entro otto giorni da
quando it progetto di Fusione sara depositato presso il Registro delle Imprese — che la
deliberazione di approvazione della Fusione venga adottata dall’assemblea straordinaria.

MNon vi sono patti parasociali aventi ad oggetto la Societd Incorporante.

La Fusione non avra effetti sulla composizione dell’azionariato rilevante di Intesa Sanpaolo
nonché sul relativo assetto di controllo.

8. STATUTO DELLA SOGIETA INCORPORANTE
Non & prevista alcuna modifica alle statuto della Societa Incorporants derivante dalla Fusione.

Peraltro tale statuto potrebbe subire talune variazioni alfart. 5 in relazione ad alcune
operazioni straordinarie perfezionate medio tempore.

Torino, 23 febbraio 2018

Per it Consiglio di Amministrazione

Il Presidente — Gian Maria Gros-Pietro
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Progetto di fusione per incorporazione di
IMI INVESTIMENT! S.p.A.
in
INTESA SANPAOLO S.p.A.

ai sensi degli artt. 2501-fer e 2505 del codice civile



PROGETTO Di FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI IMI INVESTIMENTI
S.P.A ININTESA SANPAOLO S.P.A,

H Consiglio di Amministazione di Intesa Sanpaole S.p.A. (di seguifo anche
“intesa  Sanpaocio” o la “Societd Incorporante™ e il Consiglic di
Amministrazione  di B Investimenti S.p.A. (i seguito anche “IM

INVESTIMENTY o Ia "Societa Incorporata’)
Premessn che

- IMIINVESTIMENTI & partecipata da Intesa Sanpaolo in misura pari al 100% del

capitale sociale;

hanno redatto e predisposto il seguente progetto di fusione, ai sensi degli arit,

2501-ter e 2505 del codice civile (il "Progetio di Fusione).

Resta fermo che 'attuazione della fusione di cui al presente Progstto di Fusione
& subordinata al ritascio della richiesta autorizzazione ai sensi dellart. 57 del D.
Lgs. 1.9.1993 n.385 (Testo unice delle leggi in materia bancaria e creditizia).

1. TIPO, DENOMINAZIONE E SEDE DELLE SOCIETA PARTECIPANTI

ALLA FUSIONE

LAt Societa incorporants

"Intesa Banpacio 8.0.4.", con sede in Torino, piazza San Carlo n. 156 e sade
secondaria con rappresentanza stabile in Milano, via Monte di Pieta n. 8, capitale
sociale di euro 8.731.984.115,92 i.v., codice fiscale e numero di iscrizione al
Registro delie Imprese di Torino 00799960158, banca iscritta nell'Atho delle
Banche e capogruppo del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo iscritto nellAlbo dei
Gruppi Bancari, aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Deposiii & af Fondo

Nazionaie di Garangzia.

1.2 Societa Incorporata
"M Investimenti S.p.AL", con sede in Bologna, Via Calzolerie, n. 1, capitaie
sociale di Eure 579.184.200,00 iv., codice fiscale e numero di iscrizione al

Registro delle imprese di Bologna 97588980017, societd soggetta ad attivita di



direzione e coordinamento del socio unico Intesa Sanpaolo S.p.A. ed

appartenente al Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo.

2.  STATUTO DELLA SOCIETA’ INCORPORANTE

Non sono previste modifiche allo statuto della Sodieta Incorporante derivanti dalla
fusione. In allegato al presente Progetto di Fusione, sotto {a lettera A), viene
riportato lo statuto della Societa Incorporante attualmente in vigore. Peraltro tale
statuto potrebbe subire talune variazioni all'art. 5 in relazione ad alcune __@
operazioni straordinarie perfezionate medio tempore. ?®

4
. y
3. RAPPORTO DI CAMBIO E MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE
AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE {
Non & prevista alcuna emissione di nuove azioni a servizio della fusione, poiché QF
Intesa Sanpaolo detiene e deterra al momento dell’efficacia della fusione la

totalita del capitale sociale della Societd Incorporata, di talché trovera

applicazione il divieto di cui aliart. 2504-ter cod. civ.

4. DATA DI DECORRENZA DEGL! EFFETTI DELLA FUSIONE
La decorrenza degli effetti giuridici della fusione di cui al presente progetto sara
stabilita nell’atte di fusione. Essa potrd anche essere successiva alla data

dell'ultima delle iscrizioni previste dall'art. 2504-bis cod. civ. ﬁ;

\J

5. DATA DI IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DELLA somEmm\
INCORPORATA AL BILANCIO DELLA SOCIETA INCORPORANTE’ v
Le operazioni della Societa Incorporata saranno imputate al bllancmé del

Societa Incorpeorante, anche ai fini fiscali, a partire dal 1° gennaio delf épno i
corso alla data di decorrenza degli effetti giuridici della fusione.

6. TRATTAMENTO EVENTUALMENTE RISERVATO A PARTICOLARI
CATEGORIE DI SOC! E Al POSSESSORI DI TITOLI DIVERS! DALLE
AZIONI

Non & previsto alcun trattamento speciale verso particolari categorie di soci o

possessori di titoli diversi dalle azioni nella societa partecipanti alla fusione.



7. VANTAGGI PARTICOLARI EVENTUALMENTE PROPOST! A FAVORFE
DEI SOGGETTI CUI COMPETE L’AMMINISTRAZIONE DELLE SOCIETA
PARTECIPANT! ALLA FUSIONE

Non o sono previstt vantaggi parlicolarl a favore dei soggetti o compete

e

Famministrazione delle societa partecipanti alla fusiona.

ALLEGATI

Allegato A) Statuto della Societa Incorporanie

Torino, 23 febbraio 2018

Per it Consiglio di Amministrazione di

intesa Sanpaolo S.p A

Il Presidente

Bolegna 13 marzo 2018

Per il Consiglic di Amministrazions di
IMEINVESTIMENT! S.p.A.
1t Presidente
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BANCA CENTRALE EUROPEA

VIGILANZA BANCARIA

BCE ~ RISERVATA
Intesa Sanpanlo S.p.A.
Piazza San Carlo, 156
10121 Torino
falia
{in seguito 'Ente Viglato’)
cc: Banca d'ltalia
ECB-SSM-2018-ITISP-27
Francoforte sul Meno, 3 luglio 2018,
Decisione in meritc alla fusione per incorporazione di IM investimenti S.p.A. nellEnte
Vigilato 0/
L

Gentilissimo Signore o gentilissima Signora, g—
vi scrivo per informarvi che il Consiglio Direttivo della Banca Centrale Europea (BCE), sulla base di ;5
un progetto di proposta del Censiglio di Sorveglianza ai sensi dellArticolo 26, comma 8 del g
Regolamento (UE) N. 1024/2013', ha deciso di autarizzare la fusione per incorporazicne di IM (ﬁ
Investimenti S.p.A. (di seguito "IMI Investimenti") nellEnte Vigilato.

Questa Decislone & stata adottata ai sensi dell'Articolo 4, comma 1 fetf, d) ed @) e dell'Articolo §,
cornrna 1 del Regolamento (UE) N. 1024/2013, e dell'Articolo 57, comma 1 del Decreto Legislativo
italiano 385/1993 (Testo Unico Bancario) e della Circolare delia Banca d'ltalia N. 229/1898, T|t<:}3.u}-d“*~: s
Capitolo 4 (di seguito “Normativa Nazionale Applicabile”)®, ol TR -
Questa Decisione & basata sulla vosira domanda presentata il 6 aprile 2018 e sulle mfo[fr‘iéﬁfoni "

disponibili coma riportato di seguito. E

1. Fatti sui quali & basata la decisione

1.1 |l 6 aprile 2018, YEnte Vigilato ha presentato alla BCE una domanda avente a ogggtﬂo la. )
fusione per incorporazione di IMI Investimenti nell”Ente Vigilato, Questa societa & Sonfrollat
100% dalfEnte Vigitato. o

12 La fusione fa parte di un pit ampie processo volto a razionalizzare la struttura so\mletana ;ﬂ

} dellEnte Vigilato mediante una graduale e sostanziale riduzione del numero di soggetti giuridici

nellambito del consolidamento. La fusione & stata approvata dal consiglio di amministrazione

dellEnte Vigilato il 23 febbraio 2018 e dat consiglic di amministrazione di IMI Investimenti il 13

marzo 2018,

! Regolamente del!*Unione Europea n. 1024/2013 del 15 ottabre 2013 che attribuisce atla Banca Centrale Europea compiti specifici
in merito alle politiche in materia di vigifanza prudenziale degli enti ereditizi (G.U. L 287 del 26.10.2013, pog. 63).
 dacreto legistative 1° settembre 1993 n. 385 Testo unico bancario:
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ey 1.3 La fusione consentird un risparmio, Non & previsto un impatto sui coefficienti prudenziali a
fivello consolidato mentre & previsto un effetto limitato sui coefficienti prudenziait a livello
individuate dell'Ente Vigitato.

2. Valutazions

2.1 Sulle base dei faiti, della documentaziote o defie informazioni riepiiogate nella Sezione i, la
BCE ha valuate la richiesta, in base ai saquentt criter] definiti nefla Normativa Mazionale -
Applicabile, in particolare;
~ la capacita di soddisfare i requisiti prudenziali riguardant] it capitale, la concentrazione de
rischi e la trasformazione delle scadenze:

- It Fvelio dei costi fissi e del personale:

- la solidita della struttura organizzativa in relazione al sistema di controfio internc e al flussa
delle informazioni,

2.2 la BCE ritiene che l'efficace vigitanza su base consolidata dell’Ente Vigitato contineera ad
essere assicurata e che la fusione proposta:

- nen avrg impatto sul coefflicients di Capitaie Primario di Glasse 1 dellEnte Vigiato;

- non incide sul profilo di rischio complassive dellEnta Vigilato; e

- nan incide in maniera significativa suifa posizione finanziaria, sulla solvibilita o sulla capacita
gestionaie dallEnte Vigilato.

2.3 Sulia base di quanto sopra e dells informazion| disponibili, ta BCE ha stabilito che la fusione
soddisfa | criter come esposti nel paragrafo 2.1, La vakitazione della fusiona non ha rivelato
alouna orificita significativa che possa pregiudicare la sana e prudente gestione delfEnte
Vigilato o la sua capacita di continuare a soddisfars i relativi requisiti kecnici @ organizzativi.

YVarle

Lad

~

3.1 La BCE ha preso questa decisione sulla base dei fatti riferiti e delle dichiarazioni rese dallEnte
Vigifate. 8¢ uno qualungue df questi falli o dichiarazioni non fossere veri, o non rifleiessero
pitt lo stato degli affari descritti, cio costituirebbe ragione sufficiente per revocare gussta
Decisione.

3.2 Se I'Enle Vigiato cessa di fispeitare qualunque reguisito o obbiigo stabilii da quesia
Decisione, o se cambiasse la normativa, e fatto salvo ognl altro caso stabilite dalla normativa
di riferimento che prevede la revona, la BCE riconsiderara | termini della Dedisione, anche
revocandela totalmenis o parzisimenta,

3.3 Questa Decisione & efficace dal giomao defla sua notificarions al dostinataria,

4. Riesame amministrativo e giudiziario

4.1 Al sensi del'Articolo 24 del Regolamento (UE) N, 1024/2613, enfro un mese daila data della

notificazione, | destinatarl di questa Decisione possono scrivere alla  Commissione
Amministrativa del Riesame della BCE per richiedere un riesame amministrativo interno della

viale dle

Aronivie niiic
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Decisione. La richiesta di revisione deve essere inviata, preferibilmente a mezzo posta
eletlronica, a ABoR@ecb.europa.eu 0 a mezzo posta a:
Segreteria della Commissione Amministrativa dei Riesame
Banca Centrale Europea
Sonnemannstrasse 22
60314 Francoforte sul Meno
Germania .

42 Questa Decisione pud essere impugnata innanzi alla Corte di Giustizia dell'Unione Europea
alle condizioni e nei termini previsti dallArticolo 263 del Trattato sul Funzionamento
dell'Unione Europea.

Cordiali saluti,
[firmato]

il segretario del Consiglio Direfiivo
Pedro Gustave TEIXEIRA

%om Mooy
(\%/\
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EUROPEAN CENTRAL BANK

BANKING SUPERVISION
ECB-CONFIDENTIAL

Intesa Sanpaole S.p.A.
Piazza San Carlo, 156
10121 Torino

ITALY

? {hereinafter the ‘Supervised Enlity")

¢o: Banca d'ltalia
ECB-S5M-2018-ITISP-27
Frankfurt am Main, 3 July 2018

Decision regarding the merger by absorption of IMI Investimenti S.p.A. into the Supervised Entity

Dear Sir or Madam, /( OB T

1 am writing to notify you that the Governing Gouncil of the European Central Bank {ECB), on the basss
a draft proposal of the Super\nsory Board under Article 26(8) of Gouneil Regulailon (EL) No 1024!2013

Investimenti) into the Supervised Entity.

\
This Decision has been adopted pursuant to Arlicle 4{1)(d} and (e} and Article 9(1} of Regi}iatsqn (Eu)
No 1024/2013, and Article 57(1) of the ltalian Legistative Decree 385/1893 {Consolidated La‘W‘*en“"

Banking) and Circular of the Banca d'ltalia No 229/1999, Title ill, Chapter 4 (hereinafter the * Appl:cable .
. -ad\.? T
s

@G se;; \\
LR
2\ . gj‘

National La\.«f)

out below,

1. Facts on which the decision is based

11 On 8 April 2018, the Supervised Entity submilted an application to the ECB regarci‘i“
authorisation for a merger by absorption of Bl Investimenti into the Supervised Entity. This entity is
a 100% owned subsidiary of the Supervised Entity.

1.2 The merger is part of a wider process aimed at streamilning the cofporate structure of the
Supervised Entity through a gradual and substantial reduction of the number of legal entities within
the scope of the consolidation. The merger was approved by the board of directors of the
Supervised Entity on 23 February 2018 and by the board of directors of 1MI [nvestimenti on
13 March 2018.

1 GCouncil Ragulatich {(EU) No 1024/2013 of 15 October 2013 conferring specific tasks on the European Central Bank
concerning policies relating to the prudential supervision of credit institutions {OJ L 287, 29.10.2013, p. 63},

2 Decreto legistativo 1° seltembre 1993 n. 385 Testo unice bancaric.

Archivio ufficiale delle C.C TALA, Pag 1di 11



I3

155919824

1.3

22

31

3.2

ECB-CONFIDENTIAL

The merger will allow savings. No impact is foresean on the prudentiai ratios at consolidated level
and limited effect is forassen on the prudentist ratios at individual level of the Supervised Entity.

Assessment

Based on the facts, submissions and information summarised it Section 1, the £CB has assessed
the application, against the following criteria set out in Applicable Nationat Law, in particular:

- the capabilily to meet the prudential requirements regarding capital, risk concentration and
mattrity transformation;

- the level of fixed and staff costs;

- the soundness of the organisational structure with regard to the internal controlling systerm and
the flow of information.

The ECB considers that the effective supervision on a consafidated basis of the Supervised Entity

will continue to be ensured and that the proposed marger:

- will have no impact on the Supervised Entity's consolidated Cormon Equity Tier 1 capitai ratio;

- doas not impact the overali risk profile of the Supervised Entity; and

- does not significantly impact the financial position, solvency or management capacity of the
Supervised Entity.

On the basis of the above and of the information available, the ECB concludes that e merger

meets the oriteria set out in paragraph 2.1, The assessment of the merger did not reveal any

significant element that cowld jeopardise the sound and prudent management of the Supervised

Entity or its ability to continue to meet the relevant technical and organisational requirements.

General

The ECB has taken this decision on the basis of the facts providad and statements made by the

L Supervised Entity. If any of those facts or statements were not true, or no longer raflect the state of

affairs described, this could constitute sufficlent grounds o revoks this Desision,

i the Supervised Entity ceases (o comply with any requirement or obligation set o in this
Deciston, or if the applicable law changes, and without prejudice to any other cases set out in the
applicable faw providing for revecation, the ECEB will reconsider the terms of the Degision, including
revoking it in full or in part.

This Dacision takes effect on the day of its notification to the addressee.

Administrative and judicial review

In accordance with Article 24 of Regulation (5L No 1024201 3, within one month of the dats of
actification, the addiessess of this Dacision may wiite to the ECB's Administrative Board of Review
requesting an internal administrative review of fhe Dacision. A request for a review should ba sent,

preferably by electronic mail, to ABoR@ech.euwopa.ey or by posi t:

1970772018
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The Secretary of the Administrative Board of Review
European Central Bank
Sonnemannstrasse 22
60314 Frankfurt am Main
Germany
4.2 This Decision may be challenged before the Court of Justice of the Eurgpean Union under the
conditions and within the time limits providad for in Article 263 of the Trealy on the Functioning of
the European Union.

Yours sincerely,

WA .

The Secretary of the Governing Council
Pedro Gustavo TEIXEIRA
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Repertorio n.jj%,%;F%

Verbale di asseverazione.

Repubblica Italiana:

Il undici luglio duemiladicictto, .

in Torino, nel mio studic in via Mercantini n. 5,

alle ore A% circa.

Avanti me, Ettore MORONE,

Notalo dscritto al Collegio Notarile dei Distretti

Riuniti di Torine e Pinerolo, con residenza in To-~

rino, & personalmente comparsa la signora

Sara MURGIA, nata a Torino il 3 marzo 1987, domici-—

liata a Torino, wvia Mercantini n. 5,

della cui identitd personale sono certo.

Detta comparente, a sensl e per gli effetti di leg-

ge, previa seria ammonizione sull'importanza mora-

le e giuridica dell'atto & sull'obbligo di dichia-

rare la veritda, assevera con gliuramento 1l'avanti

stesa traduzione da essa sobttoscritta, pronuncian-

do la formula

"Giuro di avere bene e fedelmente proceduto nelle

operazioni commessemi al solc scopo di far conosce-

re la verita.®

Del che he redatto 11 presente verbale letto, con-

fermato e sottoscritto essendo le ore |3 (% circa.

Scritte da persone di mia fiducia, 11 presente,

Archivio ufficiale delle C.C.T. 6.4,
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Certificazione di conformiti

Io sottoscritto Ettore MORONE notaio in Torino cer-
tifico che il presente documento informatico, com-
posto di dieci pagine, & copia conforme all'origi-
nale su supporto cartaceo a me esibito.

Si rilascia, ail sensi dell'articole 22, comma 2,
del D.Lgs. 82/2005, ad uso registro delle imprese.

Torino, il 12 luglio 2018

Arohivio uificiale delle C.CLI.B.A.

19/07/2018

Pac 1THiL

il






N. 5888 di rep.
Certifico io sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto presso il
Collegio Notarile di Milano che la presente copia fotostatica in sei mezzi fogli &

conforme alla copia informatica di documento estbitomi e da me reso all'esibitore.

Milano, i

23 (ventitre) luglio 2018 (duemiladiciotto)







Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a sensi
dell’art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese di Milano-Monza-
Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa notaio

Milano, 27 tuglio 2018

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione no. 108375/2017 del 28.07.2017






