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ICF GROUP: APPROVATA LA RELAZIONE FINANZIARIA AL 30 GIUGNO 2018. PROSEGUE IL 

PERCORSO DI CRESCITA CON RICAVI PARI A EURO 43 MILIONI (70% DA EXPORT) IN AUMENTO 

DEL 10%  

Risultati consolidati pro-forma al 30 giugno 2018 

 Ricavi pari a Euro 43,0 milioni in crescita del +10% di cui il 70% generato all’estero 

 EBITDA pari a Euro 4,6 milioni con progressivo recupero di marginalità  

 Posizione Finanziaria Netta pari a Euro 11,4 milioni rispetto a Euro 13,8 milioni al 31 dicembre 

2017 

 

Marcallo con Casone (MI), 27 settembre 2018 

Il Consiglio di Amministrazione di ICF Group, operatore di riferimento attivo nella progettazione, 

produzione e commercializzazione di adesivi e tessuti ad alto contenuto tecnico, ha approvato in data 

odierna la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2018. Si segnala che ICF Group è quotata sul 

mercato AIM Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., dal 14 maggio 2018 a seguito della 

Business Combination fra EPS Equita PEP Spac (poi ridenominata in ICF Group) e Industrie Chimiche 

Forestali S.p.A.. Pertanto la Relazione Finanziaria al 30 giugno 2018 di ICF Group mostra un conto 

economico relativo al periodo compreso tra la data della business combination fino al 30 giugno 2018. Al 

fine di agevolare la comprensione dell’andamento economico-finanziario del Gruppo nel primo 

semestre si riportano i risultati consolidati pro-forma al 30 giugno 2018 ipotizzando l’operazione di 

business combination con decorrenza 1°gennaio 2018. Si segnala che è possibile evidenziare il confronto 

con il primo semestre 2017 solo nell’esposizione dei bilanci pro-forma, poiché la società capogruppo, 

attualmente quotata, non era attiva nel 2017.  

Guido Cami, Presidente e Amministratore Delegato di ICF Group, ha così dichiarato: 

“Siamo soddisfatti di aver realizzato un fatturato pari a 43 milioni di Euro in crescita del 10% nel primo 

semestre 2018 e una quota di export al 70 per cento.  A favorire lo sviluppo sarà l'apertura a nuovi 

mercati geografici e lo sviluppo di prodotti sempre più performanti e attenti all'ambiente. Perseguiamo 

l'opportunità rappresentata dalle aggregazioni che aprirebbe a nuovi segmenti di business”.  

 

 

 



  
Risultati economico-finanziari consolidati pro-forma al 30 giugno 2018 

Il Gruppo ha registrato ricavi pari a Euro 43,0 milioni rispetto a Euro 39,1 milioni del primo semestre 

2017 in crescita del 10% con una quota di ricavi derivante dall’estero pari a Euro 30 milioni ovvero al 

70% dei ricavi totali. Rispetto alle linee di business: 

 i ricavi derivanti dal settore automotive sono pari a Euro 16,5 milioni in crescita del 18% rispetto 

al primo semestre 2017; 

 i ricavi derivanti dal packaging hanno registrato una performance molto positiva passando da 

Euro 2,8 milioni del primo semestre 2017 a Euro 3,5 milioni con un significativo incremento pari 

al 25%; 

 i ricavi dal settore manifatturiero, che include la produzione di tessuti ad alto contenuto 

tecnologico, sono pari a Euro 23 milioni in aumento del 3,6% rispetto ad analogo periodo del 

2017. 

 

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) è pari a Euro 4,6 milioni che rispetto a Euro 5,9 milioni del 30 

giugno 2017 include gli oneri per servizi pari a Euro 0,23 milioni relativi alla Capogruppo. Il primo 

semestre è stato caratterizzato da una lenta e progressiva riduzione dei costi delle materie prime che, 

per effetto di eventi straordinari riguardanti il settore, avevano subito un sostenuto aumento nel 

secondo semestre 2017. Nel primo semestre 2018 si registra un progressivo miglioramento della 

marginalità (EBITDA margin 10,6%) rispetto alla seconda metà del 2017 (EBITDA margin pari a 8,2%).  

 

Il Margine Operativo Netto (EBIT) è pari a Euro 0,5 milioni (Euro 3,4 milioni al 30 giugno 2017) dopo 

ammortamenti pari a Euro 4,0 milioni di cui Euro 3,0 milioni dovuti all’ammortamento per l’avviamento 

derivanti sia dall’operazione di Business Combination con EPS Equita PEP Spac, sia dalla precedente 

operazione di fusione inversa avvenuta nel gennaio 2016. L’EBIT adjusted, normalizzato da tali effetti, 

risulta pari a Euro 3,5 milioni. 

 

Il Risultato ante-imposte (EBT) adjusted, al netto dei costi non ricorrenti di Euro 3,0 milioni derivanti 

dalla regolazione dello stock options plan, è pari a Euro 3,1 milioni rispetto a Euro 4,4 milioni realizzati 

nel medesimo periodo dello scorso anno.  

 

 



  
La Posizione Finanziaria Netta è pari a Euro 11,4 milioni rispetto a Euro 13,8 milioni al 31 dicembre 

2017.  

Si segnala che in data 14 maggio 2018, in concomitanza con l’operazione di business combination, è 

stato effettuato sia l’aumento di capitale pari a Euro 5,1 milioni, a favore della capogruppo interamente 

sottoscritto dal management di Industrie Chimiche Forestali e da Private Equity Partners sia la 

regolazione dello stock option plan sopra descritto. 

 

 

 

Risultati economico-finanziari consolidati civilistici al 30 giugno 2018 

Tali risultati, mostrati negli allegati, sono riferiti al periodo dei 2 mesi compresi dal 1° maggio 2018 al 30 

giugno 2018, per effetto della business combination avvenuta in data 14 maggio 2018. Pertanto sia per 

la limitata durata dell’intervallo temporale che per gli eventi straordinari che li hanno caratterizzati, 

sono ritenuti poco significativi. 

 

 

 



  
Evoluzione prevedibile della gestione ed eventi successivi al 30 giugno 2018 

Nei mesi successivi alla chiusura del primo semestre è proseguito il percorso di sviluppo sui mercati 

internazionali. Si è inoltre verificata una progressiva normalizzazione del costo delle materie prime a 

favore della marginalità insieme ad una lieve decelerazione del fatturato ascrivibile al settore 

manifatturiero. La società prosegue nel perseguimento delle linee strategiche dichiarate in fase di 

business combination che prevedono oltre alla crescita per linee interne anche la ricerca di aggregazioni. 

Non si rilevano eventi significativi successivi alla chiusura del primo semestre 2018. 

 

La Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2018 sarà messa a disposizione del pubblico sul sito 

internet della Società www.icfgroupspa.it, sezione Investor Relations, nei termini previsti dai regolamenti 

vigenti. Il presente comunicato è disponibile sul sito www.icfgroupspa.it, sezione Investor Relations. 

ICF Group nasce dall’operazione di business combination tra EPS EQUITA PEP SPAC S.p.A. (“EPS”) e Industrie Chimiche Forestali S.p.A. (“ICF”), 

avvenuta in data 14 maggio 2018. Industrie Chimiche Forestali S.p.A. è un operatore di riferimento nella progettazione, produzione e 

commercializzazione di adesivi e tessuti ad alto contenuto tecnologico principalmente per i mercati calzaturiero&pelletteria, automotive e 

packaging. In tutti i settori sopra descritti la Società è presente sia a livello nazionale che a livello internazionale, anche attraverso la società 

controllata Forestali de Mexico S.A. operante principalmente sul mercato messicano. Il Gruppo ICF (Industrie Chimiche Forestali S.p.A. e 

Forestali de Mexico S.A.) conta circa 125 dipendenti ed effettua la propria produzione esclusivamente nello stabilimento di Marcallo con 

Casone (MI). ICF Group produce e commercializza i propri prodotti attraverso l’utilizzo di tre marchi: ABC, Industrie Chimiche Forestali e 

Durabond. Il Consiglio di Amministrazione di ICF Group è composto da: Guido Cami (Presidente e Amministratore Delegato), Fabio Sattin, 

Stefano Lustig, Giovanni Campolo, Rossano Rufini (Amministratori) e, come amministratori indipendenti, il Professor Stefano Caselli, il Professor 

Fabio Buttignon, la Dottoressa Paola Giannotti De Ponti, l’Avvocato Marco Carlizzi. Il Professor Filippo Annunziata è Presidente del collegio 

sindacale. Gli altri membri del collegio sindacale sono l’Avvocato Andrea Conso e l’Avvocato Paolo Basile. 
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In allegato:  

 Conto Economico del Bilancio Civilistico Consolidato al 30 giugno 2018 

 Stato Patrimoniale del Bilancio Civilistico Consolidato al 30 giugno 2018 

 Conto Economico del Bilancio gestionale proforma consolidato al 30 giugno 2018 
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Conto Economico del Bilancio Civilistico Consolidato al 30 giugno 2018 (1) 
II conto economico recepisce solo due mesi delle Società operative controllate. 

 

 
(1) soggetto a revisione contabile 



  
 
 
Stato Patrimoniale del Bilancio Civilistico Consolidato al 30 giugno 2018 (2) 

 
(2) soggetto a revisione contabile 



  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



  
Conto Economico del Bilancio gestionale proforma consolidato al 30 giugno 2018 (3) 
 

 
 
(3) non soggetto a revisione contabile il solo semestre proforma 2018 
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