STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milanc - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 14904 direp. N. 7956 diracc.
VERBALE DI ASSEMBLEA SPECIALE DEGLI
OBBLIGAZIONISTI DI GIGL1IO GROUP S8.P.A.

REPUBBLICA ITALIANA

Ianno 2019 (duemiladiciannove)

il giorno 18 (diciotto)

del mese di febbraio

in Milano, via Agnello n. 18,

Io sottoscritto Carlo Marchetti, notaio in Milano, iscritto al Collegio Nota-

rile di Milano, su richiesta - a mezzo del Presidente del Consiglio di Ammi-

nistrazione Alessandro Giglio - della societd per azioni:
"Giglio Greup S.p.A.",

con sede legale in Milano, piazza Diaz n. 6, capitale sociale euro

3.208.050,00 i.v., codice fiscale ¢ numero di iscrizione al Registro delle Im-

prese di Milano-Monza-Brianza-Lodi: 07396371002, R.E.A. n. 2091150 (di

seguito anche la "Societa” o "Giglio Group S.p.A."),

procedo alla redazione e sottoscrizione, ai sensi degli artt. 2375 ¢ 2415 c.c.,

del verbale della assemblea speciale degli obbligazionisti del prestito obbli-

gazionario denominato "GIGLIO GROUP S.P.A. — 5,4% 2016-2022", codice

ISIN TT0005172157 emesso dalla predetta Societa (il "Prestito Obbligazio-

nario™), tenutasi alla mia costante presenza, riunitasi in Milano, in piazza

Diaz n. 6, presso la sede sociale in data

12 (dodici) febbraio 2019 (duemiladiciannove)

in forma totalitaria per discutere e deliberare sull'ordine del giorno infra ri-

prodotto.

Do atto che il resoconto dello svolgimento della predetta assemblea, alla

quale io notaio ho assistito, ¢ quello di seguito riportato.

kg
Al sensi dell'articolo 13 dello Statuto sociale, assume la presidenza dell'As-
semblea il Presidente del Consiglio & Amministrazione signor Alessandro

Giglio, il quale alle ore 15,36 incarica me Notaio alla redazione in forma

pubblica del verbale delia presente Assemblea.

In via preliminare, il Presidente da atto che:

- del Consiglio di Amministrazione, oltre al Presidente, sono presenti 1 Con-

siglieri Massimo Mancini, Giorgio Mosci, Anna Maria Lezzi (in audioconfe-

renza), Carlo Micchi e Yue Zhao (in audioconferenza), avendo giustificato

'asgenza l'altro consigliere;

- del Collegio Sindacale sono presenti il Presidente Cristian Tundo (in au-

dioconferenza) e il sindaco effettivo Monica Mannino, assente giustificato

I'altro sindaco effettivo;

- sono presenti alcuni dirigenti ¢ dipendenti della Societa e di altre societa

del Gruppo, nonché altri coliaboratori esterni per far fronte alle esigenze tec-

niche e organizzative dei lavon,

(uindi il Presidente constata quanto segue:

- le obbligazioni originariamente emesse e sottoscritte ammontano a n. 35

per un valore nominale cadauna di Euro 100.000, per un totale di nominali

Eure 3.500.000 e, dopo parziali rimborsi, le obbligazioni attualmente in es-

sere ammontano a n. 35 per nominali Euro 3.062.500;

- le obbligazioni sono attualmentc negoziate presso il mercato ExtraMOT

gestito da Borsa Jtaliana S.p. A,

’



- risultano presenti tutte le obbligazioni in essere, come da elenco allegato
softo "A'";
- gli obbligazionisti presenti hanno presentato le dichiarazioni emesse dal-
l'intermediario incaricato che attestano la titolaritd delle refative obbligazio-
1i;
- ¢ stata verificata 'osservanza delle norme e delle prescrizioni previste dalla
normativa vigente e dallo Statuto sociale in ordine all'intervento degli obbli-
gazionisti in assemblea e al rilascio delle deleghe, le quali ultime risultano
conformi a quanto previsto dagli articoli 2372 del codice civile ¢ 135-novies
del TUF e sono acquisite agli atti sociali;
- l'odierna Assemblea si tiene in forma totalitaria, ai sensi dell'art. 19 del Re-
golamento del Prestito Obbligazionario e, pertanto, non sono necessaric la
previa convocazione con le formalita previste dal Regolamento del Prestito
Obbligazionario, dail'art. 125-bis del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58, come successivamente modificato e integrato, (il "TUF"), e dell'art. 84
del regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999,
come successivamente modificato ed integrato, (il "Regolamento Emitten-
ti"), né la predisposizione e pubblicazione della relazione sulle materie al-
V'ordine del giomno di cui all'art. 125-ter del TUF e ali'art. 84-ter del Regola-
mento Emittenti;
- ad oggi 1l capitale sociale della Societd ammonta a Buro 3,208.050,00, inte-
ramente versato, suddiviso in numero 16.040.250 azioni ordinarie prive di
valore nominale espresso.
Il Presidente, inoltre, comunica che Giglio Group S.p.A. non possiede ad og-
gi, direttamente o indirettamente, obbligazioni del prestito in oggetto e che
non ¢ stato nominato il rappresentante comune degli obbligazionisti.
E dopo aver verificato: la presenza di tutti gli obbligazionisti, defla maggio-
ranza dei membri del Consiglio di Amministrazione ¢ del Collegio Sindaca-
le; Identita e la legittimazione dei presenti; 'esistenza delie deleghe conferi-
te e la loro corrispondenza alla legge e allo Statuto sociale,
DICHIARA

quindi la presente Asscmblea validamente costituita in forma totalitaria ¢ atta
a deliberare sul seguente argomento posto all’

ORDINE DEL GIORNO
e Proposta di modifica del Regolamento del Prestito Obbligazionario;
deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.
Quindi il Presidente invita gli intervenuti a voler fare presente l'eventuale ca-
renza di legittimazione al voto ai sensi delle vigenti disposizioni di legge; al
riguardo, prende la parola il sig. Marco Rosati, portatore di tutte le obbliga-
zioni in essere, ¢ dichiara che alla data del 1 febbraio 2019, settimo giorno di

mercato aperto precedente la presente assemblea ai fini di cui all'art.

83-sexies del TUF, e alla data odierna i rispettivi obbligazionisti eranc ¢ so-

0o tuttora titofari detle obbligazioni.

Il Presidente quindi informa i presenti che:

- al fine di adempiere al meglio alle disposizioni normative in tema di diritto

di porre domande durante I'Assemblea come previsto dall'articolo 127-ter

del TUF, al termine di tutti gli interventi relativi al punto all'ordine del gior-

no, si procedera a dare risposta a tutte le domande formiulate;

- coloro che intendono effettuare interventi sono invitati a compilare 'appo-

sita scheda predisposta per l'argomento posto all'ordine del giomo, indicando
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sulla stessa le proprie generalita e, ove possibile, gli argomenti oggetto di in-
tervento;

- gli interventi avranno luogo secondo l'ordine di presentazione delle richie-
ste rilevato dagli addetti al momento della presentazione della richiesta stes-
sa. Al fine di consentire la pitt ampia partecipazione al dibattito, invita a for-
mulare interventi che siano strettamente attinenti ai punto all'ordine del gior-
no ¢ a contenerne la durata, possibilmente, in 10 minuti;

- le risposte verranno fornite al termine di tutti gli interventi. Sono consenti-
ti, inoltre, brevi interventi di replica, possibilmente, non superiori a 5 minuti.
I legittimati all'intervento effettueranno 1 propri interventi chiedendo la paro-
la al personale incaricato,

- come previsto dalla normativa vigente, gli interventi effettuati saranno ri-
portati nel verbale in forma sintetica con l'indicazione degli intervenuti, delle
risposte fornite e delle eventuali repliche.

Il Presidente, prima di iniziare la trattazione del suddetto argomento all'ordi-
ne del giomo, ricorda che, ai sensi dell'articolo 2415 del codice civile, per la
validita delle deliberazioni relative all'odierna Assemblea & necessario il vo-
to favorevole degli obbligazionisti che rappresentino la meta delle obbliga-
zioni emesse e non estinte.

Il Presidente quindi:

- prega gli aventi diritto di voto di non assentarsi dalla sala di riunione nel
corso dei lavori, invitando coloro che intendessero allontanarsi prima delle
votazioni a segnalarlo al tavolo della Presidenza;

- sottolinea che a ciascun intervenuto alla presente Assemblea € stata conse-
gnata all'ingresso apposita cartella contenente:

a} copia del Regolamento del Prestito "GIGLIO GROUP SP.A. - 54%
2016-2020" di nominal Eure 3.500.000 codice ISIN IT0005172157;

¢) testo dello Statuto sociale vigente;

d} scheda di intervento; e

e} informativa sulla privacy per i partecipanti all’ Assemblea.

Terminate le operazioni preliminari, si passa alla trattazione dell'argomento
all'ordine del giorno.

Il Presidente da quindi lettura dell'argomento posto all'ordine del giorno e il-
lustra all’Assemblea lc proposte di modifica al Regolamento del Prestito ap-
provate dal Consiglic di Amministrazione della Societa tenutosi in data o-
dierna. A tale fine, il Presidente distribuisce ai presenti il testo del Regola-
mento del Prestito Obbligazionario con evidenza delle modifiche proposte.

1l Presidente prosegue sottolineando che le modifiche al Regolamento sono
finalizzate a dotare la Societd di adeguata flessibilita finanziaria per consen-
tire operazioni strategiche volte all'ottimizzazione del business ¢ della gestio-
ne delle partecipazioni in societa del Gruppo e che le stesse riguardano prin-
cipalmente:

. la modifica del piano di ammortamento mediante Ja previsione di fran-
che di rimborso (per interessi e capitale) mensili a partire dal 28 febbraio
2018 e sino al 30 settembre 2020,

. l'inclusione delle operazioni di cessione aventi ad oggetto assefs relati-
vi al business dell'area media ¢ televisiva fra le operazioni consentite che
non richiedono la previa approvazione da parte dell'Assemblea degli obbli-
gazionisti;

. la definizione e misurazione dei covenants finanziari.



Terminata I'illustrazione delle modifiche, il Presidente dichiara quindi aperta
la discussione e invita chi desideri prendere la parola ad alzare la mano.
Nessuno chicdendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la discussione, di-
spone che si passi alla votazione e comunica che i presenti sono invariati.
[l Presidente guindi mette in votazione per alzata di mano la seguente
PROPOSTA DI DELIBERAZIONE
"L'dssemblea degli Obbligazionisti del prestito obbligazionario denominato
«GIGLIO GROUP S.P.A. — 5,4% 2016-2022» di nominali Eure 3.500.000
codice ISIN IT0005172157, esaminate le proposte di modifica al Regola-
mento del Prestito Obbligazionario approvate dal Consiglio di Amministra-
zione della Societd e preso atto di quanto esposto dal Presidente:
DELIBERA
(i} di modificare il Regolamento del Prestito Obbligazionario come da alle-
gato al presente verbale sotto "B"';
(ii) di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione e all’ Ammi-
nistratore Massimo Mancini, in via disgiunta tra loro e con fucoltd di sub
delega, ogni pitt ampio potere per dare attuazione ed esecuzione alla delibe-
razione di cui sopra, ad espletare le formalita richieste dalla legge e ad ap-
portare alla deliberazione adottata ogni modifica e/o integrazione e/o retti-
fica non sostanziale che si rendesse necessaria, anche a seguito di richiesta
di ogni Autoritd competente ovvero in sede di iscrizione e, in genere, per
compiere tutlo quanto occorra per la completa esecuzione della deliberazio-
ne stessa, con ogni e qualsiasi potere a (al fine necessario e opportuno, nes-
suno escluso ed eccettuato.”.
L'Assemblea approva unanime, e il Presidente dichiara dungue approvata la
proposta.
Null'altro essendovi da illustrare con riferimento all'ordine del giomo e non
essendovi piu nuila da deliberare, ii Presidente ringrazia gli intervenuti per la
loro partecipazione e dichiara chiusa I'Assemblea, essendo le ore 15,45
{quindici virgola quarantacingue).
I

presente viene sottoscritto da me notaio alle ore 18,15,

Consta
di due fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia fiducia ¢ di mio
pugno completati per pagine sette e della ottava sin qui.
F.to Carlo Marchetti notaio
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REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
“GIGLIO GROU?P S.P.A.—5,4% 2016-
20202022” DI NOMINALI EURO 3.500.000
Codice ISIN I'T0005172157

Giglio Group S.p.A.

Sede Legale: MilanoRema, Piazza Diaz,

GBelogant
C.F.,P.IVA e n. di iscrizione nel Registro detle Imprese di Milano-Monza-
Brianza-LodiRema: 07396371002 Capitale sociale deliberato e sottoscritto
Lure 3,208.0502-832.000,60

del Codice Civile in materia di obbligazioni emesse da societd per azioni.
Articolo 1. Definizioni

J nte Regolamentoe del Prestito Obbligazienaric le seguenti espressioni hanno if significato
ad esse rispettivamente qui di seguito attribuito:

“Agente di Calcolo” indica BNP Paribas Securities Services S.p.A., con sede in Milano, Via
Ansperto 5, nella sua qualita di agente per il calcolo degli interessi € per i pagamenti relativi al

rimborso del Prestito Obbligazionario, ovvero il diverso soggetto incaricato dall’Emittente previa

informativa agli Obbligazionisti ai sensi del successivo Articolo 21 {Comunicazioni).

“Beni” indica, con riferimento ad una societa, i ben: materiali, immateriali e/o azieni e strumenti

finanziari di titolaritd della societa stessa.
“Borsa Italiana” indica Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6.

“Cash Flow after Deb{ Service” indica il flusso di cassa netto dopo il pagamento di tutti gli impegni
di tesoreria intervenuti nell’esercizio, esclusi quelli di natura patrimoniale. 31 riporta il prospetto di
calcolo basato sulle voci del bilancio dell’Emittente (con A si intende la variazione imtervenuta tra

I’esercizio chiuso e I’esercizio precedente):
1. {+) Differenza tra valore e costi della produzione;
2. () Ammortarnenti e svalutazioni;
3. () Accantonamenti per rischi;
4. (+) Altri accantonamenti;
5. () Imposte sul reddito d’esercizio;
6. (=) Cash flow operativo lordo;
7. (<) A attivitd correnti (rimanenze + crediti + ratei erisconti);

8. {+) A passivitd correnti (acconti, debiti verso fornitori, debiti tributari, debiti verso istituti di



previdenza, altri debiti, ratei e risconti passivi);
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rappotta di lavoro);

10. {-} A immobilizzazioni per attivitd di investimento e disiuvestimento (immobilizzazioni +
anunortamenti e svalutazioni);

11. (=) Free Cash Flow;

12. (+) Proventi e oneri finanziari;
13. {+) A Indebitamento Finanziario;
14, {+) Provenii e onerl straordinari;
15. {) Rettifiche attivita finanziarie;
(=) Cash Flow after Debt Service.

“Consely” indica la Commissione Nazionale per e Societa e la Borsa con sede legate in Roma, Via
G.B. Martinin. 3.

“Covenanty Finanziart” ha il significato attribuito a tale termine nell’Articolo 12 lettera {b)
(Impegni dell’ Emittente).

“Data di Caleolo” indica il 31 dicembre di ogni anno, restando inteso che la prima Data di Caleolo
sard il 31 dicembre 2016.

“Data di Emissiene” indica il 10 marzo 2016.
“Pata di Godimenio” indica i 10 marzo 2016.

“Data di Pagamento™ indica lg_date individuate nel pianoit10-marse—ed——10settembee di

wnteressi-e-dat0-settomnbre-2618-con-riferimento-snchealla-quota-capitele-esine-alla-Bata di cui
all' Allegato ASeadenza.

“Data di Scadenza” indica il 34 settemnbie 20201 0-marze 2022,

“Data di Rimborse Anticipate” ha il significato di cul al successivo Ariicolo 10 {(Rimborso
anticipato).

“Decreto Legislative 2317 indica il Decreto Legislative 21 novembre 2007 n. 231, come
successivamente modificato ¢ integra
“Delibera” ha il significato atiribuito a tale termine nelf’Articole 2 (Importo nominale

defl’emissione, taglio e forma detle Obbligazioni).

“EBITDA” indica, per ciascun esercizio sociale, sulia base deile risultanze del bilancio consolidato
annuale dell’Emittente redatte secondo 1 principi IAS/IFRS ¢ certificatd senza rilievi, la somma

AT111E 170 Vi, 14 SOHHR

algebrica delle seguenti voci:
1. (+)Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni;

2. (+) Alriricavi;



3. (+/-) Variazione delle rimanenze;

4. {-) Costi della produzione;

th

(+) Ammortamenti e svalutazioni;
{(+) Accantonamenti per rischi;

6
7. (+) Aliri accantonamenti.

“Emittente” indica Giglio Group S.p.A., con sede legale in MilanoRema, Piazza Dias

e Partita IVA n. 07396371002,

“Equaity Value” indica il corrispettivo complessivo pattuito tra I’Emittente
e il venditore della socicta, azienda o ramo d’azienda oggetto di acquisizione, parametrato al 100%
della societa, azienda o ramo d’azienda oggetto di acquisizione tenendo conto di eventuali posizioni

debitorie accollate dall’Emittente-o-dalla-Seeista Rilevante.

“Lvento di Step-up” indica, in relazione ad una Data di Caleolo, il mancate rispetto di uno o pin
Covenanis Finanziari determinato da uno scostamento del valori indicati nell’ Articole 12 lettera {b)
(Impegni dell’Emittente) che non determini un Evento di Violazione dsi Covenants Finanziari.

“Evento di Vielazione dei Covenanis Finanziari” indica che uno o pitt Covenants Finanziari non
sono stati rispettati da parte dell’Emittente in due Date di Calcolo consecutive con riferimento al

medesimo Covenant Finanziario.

“Evento Pregiudizievole Significative” indica un qualsiasi evento le cui conseguenze potrebbero
influire negativamente suile condizioni finanziarie, il patrimonio, I’attivitd o le prospettive
del’Emittente ¢/o del Gruppo, in modo tale da compromettere la capacitd dell’Emittente di
adempiere regolarmente alle proprie obbligazioni derivanti dal Prestito Obbligazionario.

“Evento di Rimborse Anticipato” indica uno qualsiasi degli eventi, di eui al successivo articolo 10
(Rimborso anticipato & favore degli Obbligazionisti), che detenmina i} diritto degli Obbligazionisti
di richiedere il rimborso anticipato delle Obbligazioni,

“ExtraMOT PRO” indica il segmento professionale del Mercato ExtraMOT dove sono negoziati
stramenti finanziari (incluse le obbligazioni) e accessibile solo a investitori professionali (come
definiti nel Regolamento del Mercato ExtraMOT).

“Gierno Lavorativo” indica qualsiasi giorno in cul il Trans-European Automated Real Tine Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) & operante per il pagamento in Euro.

“Gruppo” indica Emittente e le eventuali societd dalla stessa, direttamente o indirettamente,
controllate ai sensi dell’art. 2359, comma 1, n. 1) ¢ 2), def Cedice Civile.

“Indebitamento Finanziario” indica qualsiasi indebitamento, ancorché non scaduto efo esigibile,
in relazione a:
tay——qualsiasi tipo di finanziamento {(comprese, a titolo meramente esemplificative e non

tassativo, anticipazioni bancarie /o aperture di credito, sconto e factoring, anticipi salvo
buon fine e ricevute bancarie, emissioni di obbligazioni o titoli di debito, comprese.




(a) _obbligazioni convertibili, ¢ altri tioli di credito e stumenti finanziari aventi qualsiasi forma
o altri stramenti di indebitamento di quasi equity nonché qualsiasi contratto diagssociazione
in partecipazione in cui I’Emittente efo qualsivoglia altra societa del Gruppo sia ’associante
o qualsiasi altra operazione avente l'effetto economico di un finanziamento), o denaro preso
comunque a prestito in qualsiasi forma per it quale vi sia un obbligo di rimbosso, ancorché
subordinatoe e/o postergato ¢/o condizionate /o parametrato agli utili o proventt di una
sottostante attivita o ad aliri parametri od indici di natura economica efo finanziaria, ivi
inclusa qualsiasi cartolarizzazione di crediti originati dall’Emittente e/o dal Gruppo,
indipendentemente dalla forma tecnica del {inenziamento o prestitc ¢ dalla natura del
rapporto contrattuale;

(b) qualsiasi obbligzo di indesnizzo o contro indennizzo assunto in relazione a qualsiasi tipo di
finanziamento o prestito o aliro debito in qualunque forma assunto o emesso da terzi {anche
mediante emissione di titoll e strument! finanziari), compreso, a titolo meramente
esemplificative e non tassativo, qualsiasi indennizzo, obbligazione, lettera di credito stand
by e documentale, nonché qualsiast garanzia;

{c) qualsiasi debito o passivitd derivante da contratti di locazicne finanziaria ¢ compenso da
pagare per l'acquisizione dei Beni che costituiscono l'oggetto di detti contratti di locazione
finanziaria, nel caso di esercizie del dinitto di opzione;

) qualsiasi debito o passivitd, anche potenziale o condizionata, che possa dertvare da
fideiussiont o altre garanzie personali di natwa simile, e lettere di pafronage e simili, ivi
incluse quelle che non debbaro essere registrate o rilevate nei conti d'ordine o in altro mode

nei conti annuali;

() qualsiasi ammontare ricavato nel contesto di operazioni di vendita e acquisto di forward,
accordi di sale and sale back o di sale and lease back e comunque di operazioni qualificate
come prestiti ai sensi dei principi contabili applicabili;

D gualsiasi operazione in derivati {g, nel calcolars il valore di tale operazione in derivati, deve
essere considerato solo il valore di mercato (mark to market value) oppure, se l'effeftivo
ammontare & dovuato quale risulianza della cessazione o del close-out di tale operazione in
detivati, tale nltimo importo), saiva Fapplicazione del netting, in termini di mark to market
value, di tutti i derivati in corso con la medesima controparte;

(g) ualsiasi importo dovuto in relazione ad accordi finalizzati alla fornitura di beni o servizi ¢
di opere che prevedano che i pagamento sia dovato a pitt di 180 {centottantz) giorni dalla
data di completamento della fornitura efo del servizio /o detl’opera {con esclusione delle

ritenute di paranzia e delle aitre somme trattenute a garanzia della corretiezza delia
prestazione) e fatto salvo il easo in cui take ritardo dipenda da contestazione e/o eccezione
di pagamento sollevata in buona fede.

“Investitori Qualificati” indica 1 soggetti di cui agli articoli 100 det TUF, 34-ter del Regolamento
Emittenti ¢ 26 del Regolamento Intermediari.

“Legge Fallimentare” indica il Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 267 e successive modificazioni e_



integrazioni.

“Manager Rilevante™ indica uno gualsiasi dei seguenti soggetti:
1. You Zhao;
2. Alessandro Giglio

“Mercato ExtraMOT” indica il sistema multilaterale di negoziazione delfe obbligazigh
organizzato e gestito da Borsa Italiana denominato “ExtraMOT”,

“Obbligazioni” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articole 2 (Importo nominsfe b }

TYHNAA
dell’emissione, taglio e forma delle Obbligazioni). et
“Obbligazionisti” indica i soggetti portatori delle Obbligazioni. i
“Oneri Finanziari” o “OF” indica, per ciascun esercizio sociale, sulla base delle risultanze del
bilancio annuale consolidato dell’Emittente redatto seconde i principi JAS/IFRS e certificato senza ;
rilievi, la voce “Proventi (Oneri) finanziari netti del Conto Economico”. Ve

1

“Operazioni Consentite” indica: \)

1. lacostituzione, da parte dell’Emittente o di societd del Gruppo dell’ EmitientedeteSoeieté

Rilevanti, di nuove societd con conferimenti in denare e/o in patura;
2. il compimente di operazioni societarie straordinarie realizzate esclusivamente tra societd del
Gruppe;

3. il compimento, da parte deli’Emittente o di societd del Gruppo dell’Emittentedelle-Soeietd
Rilevanti, di operazioni di conferimente in denaro /o in natura in socicta gia esistenti;

4. il compimento, da parte dell’Emittente o di societa del Gruppo dell’ Emittentedelle-Soeiets
Reilevantt, di altre operazioni straordinarie, ivi incluse, a titolo esemplificativo, operazioni di
fusione, acquisizione di aziende efo rami d’azienda, il cui Eguity Value non sia superiore
complessivamente per tutta la durata del Prestito Obbligazionario ad Euro 10.000.000,00

{diecimilioni,00);

5. laquotazione delle azion: delle societd del Gruppo su un mercato regolamentato ovvero su

un mercato non regolamentato (inclusi i sistemi multilaterali di negoziazione);

6. aumenti di capitale in capo all’Emittente o a societd del Grappo dell’Emittentee-alle-Societd
Rilevant;

7. il compimento, da parte dell’Emittente o di societd del Gruppo dell’ Emitiente, di {ijdeHe
Secietd Rilovanti—i operazioni di cessione di Beni 4 valore di mercato fino a un importe
massimo pari a Euro 700.000,00 (settecentomila) annui_e (1i) operazioni di cessione aventi

ad ogeetto Beni. partecipazioni, societd e rami d'azienda afferentt ail'area media = televigiva,

ivi incluse operazioni di cessione aventi ad ogpelty autorizzaziont per fa fornifura di servizi

di media audiovisivi, e associate numerazioni del digitale terrestre ed i contratili refativi alla

trasmissione della televisione digitale, canali televisivi, produzioni ¢ contenuti audiovisivi,




anitd operative relative alla rasmissione satellitare, dirittl editoriali e contenuli_prodotii.

indipendentemenie dal valore delie stesse; e

8. l'esecuzione e il compimento da parte dell’Emitiente efo di_sogietd del Gruppe
dell" Emitteniedelle—Societe—Rdloventt di  qualsivoglia alira operazione approvaia

dall’ Assembiea degli Obbligazionisti.

“Patrimonio Netio” o “PN” indica, per ciascun esercizio sociale, sulla base delle risultanze del_



bilancio consclidato annuale dell’Emittente redatto secondo i principi IAS/IFRS e certificato senza
rilievi, la voce “Totale patrimonio netto” del Passivo dello Stato Patrimoniale.

“Piano di Ammortamento” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articole 9 (Rimborso).

“Periodo di Interessi”, fermo restando quanio previsto all Asticolo 8 (Interessi) in merito al
pagamento deeli interessi maturati nel neriedo intercorrente ira i 10 settembre 2018 ¢ il 27 febbraic
2019 che saranno pagati il 10 marzo 26197 si intende il periodo compreso fra una Data di Pagamento
(inclusa) ¢ la successiva Data di Pagamento {esclusa), ovvero, limitatamente al primo Periodo di
Interessi, il periodo compreso tra la Data di Godimento (inclusa) ¢ la prima Data di Pagamento
(esclusa), fermo restandoc che, laddove una Data di Pagamento venga a cadere in un giorno che non
¢ un Giomo Lavorativo, la stessa sard posticipata al primo Giomo Lavorative immediatamente
successivo senza che sia attribuite agli Obbligazionisti il diritto a percepire alcun importo aggiuntivo
a titolo di interesse o che siano posticipate le successive Date di Pagamento (Following Business
Day Convention — Unadjusted), sempre che il primo Giormo Lavorative immediatamente s ceessivo' |

e,

non cada nel mese di calendario successivo, nel qual caso il pagamento verra effetty
Giomo Lavorative precedente la Data di Pagamento.

“Posizione Finanziaria Netta” o “PFN” indica, per ciascun esercizio sociale, suﬂ -3
risultanze del bilancio congolidato annuale defl’Emittente redatto secondo i princi 1’3[

certificato senza rilievi, la somma algebrica delle seguenti voci de! Passivo dello Stato Path 1T ] o
a. (+) Obbligazioni;
b.  (+) Obbligazioni convertibili;
¢ (+) Debiti verso soci per finanziamenti;
d.  (+) Debiti verso banche;
e. {+) Debiti verso altri finanziatori;
f.  (+) Debiti verso fornitori limitatamente alla componente oltre 180 {(centottanta) giomi;
g. (1) Debiti rappresentati da titoli di credito,
(+) Debiti verso imprese controliate, limitatamente alla componente finanziaria;
i.  {+)Debiti verso imprese collegate, [imitatamente alla componente finanziaria;
j- (+) Debiti tributari, limitatamente alle posizionirateizzate;
k. () Altri debiti, limitatamente alta componente finanziaria;
1. () Impegni per canoni residui di leasing (se non compresi nelle voci precedenti);
m. {(+} Mark to market derivante da operazioni in derivati / tassi di cambio;

n. (-) Disponibilita liguide e mezzi equivalenti {depositi bancari e postali, assegni, denaro e

valori di cassa).

“Prestito Obbligazionario” ha il significate di cui al successivo Articolo 2 (Importo nominale
dell’emissione, taglio e forma delle Obbligazioni).

“Primaria Societa di Revisione” indica una tra le seguenti societd di revisione: Deloitte & Touche,_



PriceWaterhouse Coopers, Reconta Ernest & Young e KPMG.

“Happroses

patal

tants Comune” ha it gignificato di oui al snccessivo Articolo 19 (Assemblea degli
Obbligazionisti).

I
¥

“Regolamento del Mereato ExtrabdOT” indica il regolamento di gestione ¢ funzionamento del
Mercato ExtraMOT emesso da Borsa Ttaliana, in vigore dall’$ giugno 2009 {come di volia in volia
modificato e integrato).

“Regolamento def Prestito Obbligazionario” indica il presente regolamento delle Obbligazioni.

“Regolamento Emittenti” indica il Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 ¢ successive
modificazioni ¢ integraziont.

“Regclamento Infermediari” indica il Regolamento Consob n. 16190 del 29 ottobre 2007 e
successive modificazioni ¢ integrazioni.

“Sito Tnternet” si intende il sito internet www . giglio.org,

“Sosioth-Rilevanieshintende une-gualsiasi-dellosepuentisoetetd:- Gighio PV Limited Novtical
Ghannelbimited; M-ThreeSatoora-Spade

“Socko Rilevante” indica Alessandro Giglio,

“Tasse 4i Interesse” ha 1l significate aitribuito a tale termine nell’ Articolo 8 (Interessi).

“PUF indica il Decreto Legislativo n. 38 del 24 febbraio 1998 ¢ successive modificazioni e
integrazioni,

“¥alere Neminale” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2 (Importo nominale
dell’emissione, taglio e forma delle Obbligazioni).

“Valore Nominale Residue” indica, con riferimento a ciascuna Obbligazione, Iknporto in linea
capitale di detta Obbligazione non ancora rimborsato dall’Emittente.

“Vineoli”: indica qualsiasi ipoteca, pegno, onere © vincolo di natura reale o privilegio sui Beni
defl’Emittenie-clo-dele-Seetetd-Rilesant, nonche gualsiasi fideiussione rilasciata a garanzia degli
obblighi del¥’ Emitiente-efe-dolie-Societd Rilevanti, inclusa ogni forma di destinazioie ¢ sepaiazione
patrimoniale.

“Wincoli Ammessi” indica, in relazione all’ Emittente-e-alle-Sociotd Rilovantia-secanda-delease:
(a) i Vincoli Esistenti,

{b) i Vincoli costituiti, dopo la Data di Emissione, a garanzia dei finanziamenti agevolati (con
riferimento eschusivo alle condizioni economiche applcate)} concessi da enti pubblici, enti
muitilaterali di sviluppo, agenzie per lo sviluppo, organizzazioni internazionali e banche o
istituti di credite che agiscono quali mandatari dei suddetti enti od organizzazioni, a
condizione che tali finanziamenti siano concessi nell’ambito dell’ordinaria attivitd della

relativa societd quale risultante dallo statuto;




{c) stessi Beni da parte della relativa societd, purché il debito garantito dai Vincoli non superi
il valore dei Beni acquisiti;
(d) ogni privilegio accordato direttamente dalla legge, ad esclusione di quelli costituti in

conseguenza di una viclazione di norme imperative; \

(e} ogni Vincolo costituito dall’Emittente e-datle Secietd Rilevantinella ordinaria operativita

del Grappo.
“Vincoli Esistenti”: indica i Vincoli costituiti dallEmittente efo-dalle-Societa-Rilevanti-alla data del \
26 febbraio 2016.

Gli Allegati costituiscono parte integrante e sostanziale del presente Regolamento

Obbligazionario.

Nel presente Regolamento del Prestito Obbligazionario, ove non risulti altrimenti: 2 \,\J T W&
, T - e AV
(@) espressione “disposizione di legge o regolamentare” indica qualsiasi dlSPC’SlZlO@G/‘a}?Q@j’i /’/4:,'
) s

¥
legislativa, regolamentare o amministrativa, avente forza di legge o di regolamento\a\ﬁﬁéﬂf‘ ks

nazionale o locale, in qualsiasi materia ed ogni successiva modifica e/o integrazione;

fobu

‘‘‘‘‘‘‘ sa4ati Y e PN P ad b1 H H H
one utilizzata nel presente Regolamento del Prestito Obbligazionarie al

~—
o
s
o
=
2.
o
(9]
IR
2
B

singolare dovra considerarsi implicitamente riferita anche al plurale eviceversa;

LI

(c) salvo ove diversamente specificato, 1 riferimenti a “articoli”, “premesse”, “allegati”
“paragrafi” sonc da intendersi agli articoli, premesse, allegati ¢ paragrafl del presente

Regolamento del Prestito Obbligazionario.
Articolo 2. Importo nominale deli’emissione, taglio ¢ forma delle Obbligazioni

Il presente Regolamento del Prestito Obbligazionario disciplina I'emissione di un prestito
obbligazionario (il “Prestitc Obbligazionarie™) da parte di Giglio Group S.p.A.

Il Prestito Obbligazicnario, per un importo nominale complessivo di Euro 3.500.000
(tremilionicinquecentomila/00), denominato “GIGLIO GROUP S.P.A. ~ 5,4% 2016-202020227, &
costituito da n. 35 obbligazioni al portatore, del valore nominale di Euro 100.000,00 (centomila/00)
(il “Valore Nominale”) cadauna in taglio non frazionabile (le “Obbligazioni” e, ciascuna, una
“Qbbligazione™). ‘

1l codice ISIN (International Security Identification Number) rilasciato da Banca d’Ifalia per le
Obbligazioni € ITO005172157.

Le Obbligazioni sono emesse in attuazione della delibera del Consighio di Amministrazione della
Societa del 7 marzo 2016, depositata presso il Registro delle Imprese di Roma (la “Idelibera™).

Le Obbligazioni sono immesse nel sistema di gestione accentrata presso Monte Titoll in regime di
dematerializzazione, ai sensi del TUF e della relativa regolamentazione di attuazione. Pertanto, in
conformitd a tale regime, ogni operazione avente ad oggetto le Obbligazioni (ivi inclusi i
trasferimenti e la costituzione di Vincoli), nonché esercizio dei relativi diritti patrimoniali,
potranno essere effettizati esclusivamente per il tramite di intermediari finanziari italiani o esteri,_



adeventt al sistema i gestione accentrata presso Monte Titoli, in conformitd con guanto previsto
dagli articoli 80 e seguenti del TUF.

Né PEmittente, né I’Agente di Caleolo potranno in aleun case essere ritenuti responsabili per
qualsiasi azione od omissione da parte di Monte Fitoli nell’adempimento delle proprie obbligazioni
in relazione al Prestito Obbligazionario,

Gli Obbligazionisti non potranno richiedere la consegna materiale dei titoli rappresentativi delle
Obbligazioni. E fatto salvo il diritto di chiedere il rilascio delta certificazione di eui agli articoli 83~
guinguies € 83-povies, coinma 1, teit, b) del TUE.

Axtieslo 3. Limiii di sottoscrizione e circolazione

It Prestito Obbligazionario & riservato esclusivamente alla sottoscrizione da parte di Investitord
Qualificaii,

In caso di suceessiva circolazione delle Obbligazioni, non & consentito il trasferimento dells
Obbligazioni stesse a soggett] che non siano Investitori Qualificati.

Le Obbligazioni sono pertanto emesse in esenzione dali’obbligo di pubblicazione di un prospetio
d’offerta, al sensi ¢ per gli effefti di cul all’art. 100 del TUF ed all’art. 34-rer del Regelamenio
Emittenti.

Le Obbligaziconi, inoltre, non sono state né saranno registrate ai sensi dello U8, Securities Aci del
1933, come successivamente modificato ¢ infegrato, o secondo altre leggi rilevanti, né ai sensi dells
corrispondenti normative in vigore in Canada, Austraiia, Giappone o in qualsiasi ajfiro Paese el
quale la vendits e/o ta sottoserizione delle Obbligazioni non sia consentita datle antorita competenti.

Fermo restando quanto sopra previsto, la successiva circolazione o rivendita delle Obbligazioni in
une qualsiasi dei summenzionati Paesi o, comungue, in Paesi diversi dall’Tialia e a soggetti non
residenti o non costituiti in Italia, potrd avere corso solo: (f) nei limiti in cui sia consentita
espressamente dalle leggi e dai regolamenti applicabili nei rispeitivi Paesi in cui si intende dar corso
alla successiva circolazione delle Obbligazioni, ovvero (i} qualora le leggi e i regolamenti
applicabili in tali Paesi prevedano specifiche esenzioni che permettano la circolazione delle
Obbligazioni medesime.

La circolazione delie Obbligazioni avverra nel rispetto di tutte le normative vigenti applicabili, ivi
incluse le disposizioni in materia di antiriciclaggie di cui al Decreto Legislativo 231.

Articolo 4. Valata
Le Obbligazioni sono denominate in Euro.
Articolo 5. Prezzo di emissione

Le Obbligazioni sono emesse alla part a un prezzo pari al 100% (cento per cento) del Valore
Nominale, ossia al prezzo di Furo 100.000,00 {centomila/00) per ciascuna Obbligazione, senza
aggravio di spese, oneri o coramissioni per gli Obbligazionisti.
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Le Obbligazioni sono emesse in data 10 marzo 2016 (}a “Data di Emissione™).

11 Prestito Obbligazionario ha godimento a far data dal 10 marzo 2016 (la “Data di Godimento™).
Articolo 7. Durata

11 Prestito Obbligazionario ha una-durata pasi-a-6-{sei}annt-sino al 30 seitembre 202034 0-merze-2022
{la “Data di Scadenza™), fafte salve le ipotesi di rimborso anticipato previste nel presente

Regolamento del Prestito Obbligazionario.

Articolo 8.  Interessi <
e
Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi a partire dalla Data di Godimento (incju, }
prima tra: e :u

T

(a) la Data di Scadenza (esclusa); e

Regolamento del Prestito Obbligazionario, la relativa Data di Rimborso Antmpato (6 se

successiva, la data di pagamento effettivo in cul avviene il relativo rimborso),

restando inteso che, qualora afla Data di Scadenza, alla Data di Rimborso Anticipate ovvero alla
data di pagamenio in cui I'Emittente rimborsa le Obbligazioni ai sensi deii’ Articolo 10,1’Emittente
non proceda al rimborse del Prestito Obbligazionario in conformita con il presente Regolamento del
Prestito Obbligazionario, le Obbligazioni, ai sensi dell’articolo 1224 del codice civile, continueranno
a maturare interessi moratori, linritatamente alla guota non rimborsata, ad un tasso pari al Tasso di

Interesse.

L’importo di ciascuna cedola sara determinato dall’Agente di Calcolo moltiplicando il Tasso di
Interesse per il Valore Nominale Residuo di ciascuna Obbligazione alla relativa Data di Pagamento,

11 pagamento degli interessi avra luoge in via posticipata, su-base-semestrale—a ciascuna Data di
Pagamento, a decorrere datla prima Data di Pagamento applicabile, che sard il 10 settembre 20616,
ad esclusione del pagamenic degli interessi maturati nef periedo indercorrente fra i 10 settembre
2018 ¢ 31 27 fobbraio 2019, che sarannc pagpsti il 10 matzo 2019,

Il tasso di interesse nominale annuo lordo (il “Tasso di Interesse™) sara pari a;

{(a) prima del verificarsi di un Evento di Step-up, 5,4% (cingue virgola quatiro percento) (il
“Tasso di Interesse Iniziale™); o

{b) con riferimento al Periodo di Interessi in corso alla Data di Calcolo nella guale si sia rilevato
un Evento di Step-up, il Tasso di Interesse Iniziale maggiorato dello 0,5% (zero virgola
cinque per cento), fermo restando che la refativa maggiorazione potra esserc applicata una
volta sola e che il tasso di interesse pominale annuo lordo pagabile dall’Emittente sara il
5,9% (cinque virgola nove per cento) e cessera di essere applicata con riferimento al Periodo
di Interessi in corso alla Data di Calcolo nella quale i parametri det Covernants Finanziari
siano ripristinati al valore indicato nell’ Articolo 12 lettera (b} (Impegni dell’Emittente);

- Gli interessi sono calcolati sulla base del numero di giorni effettivi compreso nel relativo Periodo di
Interessi sulfa base della convenzione Actual/dctual (ICMA). L importo di ciascuna cedola sara
arrotondato al centesimo di Euro (0,005 arrotondati al centesimo di Euro superiore).
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successivo Articolo 10 (Rimborso anticipato), il pianc di vimborso delle Obbligazioni prevedera
partire-dal10-settembre2048; la restituzione del capitale, per clascuna Obbligazione, secondo il
piano di ammortamento allegato sub “A” al presente Regolamento del Prestito Obbligazionario (il
“Piano di Ammortamenio™).

Axticole 10,  Rimborse anticipato

Ciascun Obbligazionista ha diritto di richiedere il rimborse anticipato integrale esclusivamente delle
proprie Obbligazioni al verificarsi di uno qualsiasi dei seguenti Eventi di Rimborse Anticipato:

() il mancato pagamenio da parfe dell’Emittente, alla relativa scadenza, di qualsiasi somma
dovuia in relazione alle Obbligazioni, sia a titolo di capitale che a titolo di interessi, sempre
che Pinadempimento si protragga per va periodo di almeno 30 (frenia) giorni;

(i) la violazione da parte dell’Emittente di uno quaisiasi degli impegni assunti ai sensi del
presente Regolamento del Prestito Obbligazionario, diverse da quelli di cui al precedente
punto (1), purché — se rimediabili — I Einittente non vi ponga rimedio entro 30 (trenta) Glorni
Lavorativi decorrenti dal giomo in cui UEmitiente abbia ricevuto fa contestazione scritta di
tale inadempimento da parte di un Obbligazionista ovvero det Rappresentante Comune degli
Obbligazionisti {ove nominato), salva la diversa specifica disciplina dei singoli impegni
assunti dall’Emittente ai sensi del Regolamento dei Prestito Obbligazionario;

(i) UEmitiente ele-una-e-piti--SeeieteRilevest—non adempisadempiane puntualmente agl
obblighi di pagamento in capo ad ggsaesst esistenti in forza di obbligazioni aventi fonie

diversa dalle Obbligazioni, fatio salvo il periodo di grazia eventealmente applicabile, /o una
qualsiasi obbligazione dell’Emitiente efe—di-una—opitrSoslod-Rilovanti-venga dichiarata
“dovuta” o “esigibile” prima della sua scadenza contrattuale a causa di vn evento di defoult a
qualungue titolo dichiarato da altro creditore nei confronti dell’Emittente /o di societd del

Gruppo dell’ Emittenterma-o-pitrdelle Secioti-Rilovantl;
{iv} it verificarsi di un Bvento Pregiudizievole Significativo;

GA——1b verificarsi di uno stato di insolvenza in capo all’Emittente e/o a societd del Grupoo
dell’Exmittente, ai senst dell’art. 5 delia Legge Fallimentare ovvero at sensi di altra normativa
applicabile all’Emittenie ¢/o a societd det Gruppo, ovvero il deposite da parte dell’Emittente
efo da parte di societd del Gruppo dell’Emittente presso il tribumale competente di una
domanda di concordato preventivo ex art. 161, anche ai sensi del comma 6, della Legge
Fallimentare ovvero di una domanda di omologa di un accordo di ristrutturazione dei propri
debiti ex articolo 182-bis della Legge Fallimentare, ovvero la formalizzazione di un piano di
risanamento ex articolo 67, comuma 3, lettera {d), delta Legge Fallimentare, ovvero ’avvio da
parte dell’ Emitfente ¢/o da parte di societd del Gruppo di negoziati con anche uno solo dei
propri creditori al fine di ottenere moratorie efo accordi di ristrutturazione efo
riscadenziamento dei debiti (inclusi accordi da perfezionare nelle forme di cui all’articolo 67,
comma 3, lettera {d) della Legge Fallimentare) e/o concordati stragiudiziali e/o al fine di_



{v).___realizzare cessioni di beni al propri creditori;

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(9

(%)

(xii)

(xiii)

Pinstaurazione di una qualsiasi controversia civile o fiscale, procedura arbitrale o
amiministrativa nei confronti dell’Emittente o di altra societd del Gruppo che, qualora avesse
esito negativo, possa dar luogo ad un Evento Pregiudizievole Significativo, ad eccezione (a)
delle controversie di valore inferiore ad Buro 700.000,00 (setiecentomila/00) e (b) delle
controversie che siano manifestamente infondate, futili o temerarie ¢ ¢id sia accerfaio da u

parere di un primario studio [egale o fiscale indipendente;

Gruppo, a seconda del caso, non vi abbia posto rimedio entro 45 (quarantacinque) giomi (@1[‘
(3

notifica o dall’avvio del procedimento, ottenendo la relativa cancellazione e/o estinzione; "
I'esecuzione da parte dei creditori dell’Emittente o di altra societa del Gruppo di un sequestro .~ o
conservativo o un pignoramento sui Beni dell’Emittente o di altra societd del Gruppo in forza (
di un titelo giudiziale o amministrativo ancora impugnabile, nel caso in cui il valore delie ;
contestazioni softostanti al sequestro/pignoramento sia superiore a Furo 400.000,00
{quattrocentomila/00) , salve che (a) questi siano stati tempestivamente contestati e/o opposti
dall’Emittente o dalla relativa societa de] Gruppo e (b) PEmittente, o la relativa societa del
Gruppo, a seconda del caso, abbia accantonato gli importi necessari a far fronte al pregiudizio
eventualmente derivante nell’ipotesi in cui la propria contestazione/opposizione non venisse
accolta, ad eccezione comunque dei sequestri conservativi ¢ dei pignoramenti che siano
cancellati e/o dichiarati estinti entro 120 {centoventi) giorni;

l'adozione di una delibera da parte dell’organo competente dell’Emittente o-di-unaSecieta
Rilevante-con cul si approvi la messa in liquidazione deil’ Emittente o di-una-Sacietd-Rilevante
ovvero la cessazione di tutta o di una parte sostanziale dell’attivitd dell’Emittente, con
espressa esclusione dellattivitd legata all'area media e televisiva che potrd essere liberamente

cessata dall' Emitlente-o-di-una-Secietd-Rilevanie;

la cessazione da parte dell’Emittente e-di-una—Seeicti-Rievanie—di tutta o di una parte
sostanziale della propria attivita, con espressa esclusione dellattivith legata all'srea media e

televisiva che potra essere liberamente cessaia dall’Emittente;

il verificarsi di un evento in conseguenza del quale le partecipazioni nel capitale sociale
dell’Emittente detenute direttamente, congiuntamente o singolarmente, dal Socio Rilevante
risulti inferiore al 50.01% {cinquanta virgola zero unos54%-(einguantuno percenio);

il verificarsi di un Evento di Violazione dei Covenants Finanziari;

il mancato rispetto, in tulti i suot aspetti sostanziali, da parte dell’Emittente-e-di-una-Secieta
Rilevante, nello svolgimento della propria attivita, di uwna o pidt disposizioni di legge o
regolamentari ad essa applicabili, purché non venga posto rimedio dali’Emittente entro 30

(trenta) giorni;

Geivy—il verificarsi di un qualsiasi evento in conseguenza del quale uno o pit obblighi di pagamento

di capitale o interessi dell’Emittente ai sensi del presente Regolamento del —Prestito



(xiv} Obbligazionario divengano invalidi, illegittimi, ovvero cessino di esseve efficaci o eseguibili;

(xv) la mancata ammissione deile Obbligazioni alle negoziazionl sull’ExtraMOT PRO o
Padozione di un atto o provvedimento ia eni conseguenza sia I’esclusione deble Obbligazioni
dalle negoziazioni sull’ExiraMOT PR,

(xvi} il rilascio da parte delia Primaria Societd di Revisione incaricata della revisione del bilancio
dell’Emittente di un giudizic negative sul bilancio ovvero di una dichiarazione di
impossibilitd di esprimere un giudizio ovvero manchi un qualsiasi giudizio da parie delia
Primaria Societd di Revisione;

(xvii} la revoca dell’Emittente dalle negoziazioni sul segmento ATM di Borsa Haliana o su altro
segmento gestito da Borsa Ttaliana, & qualsiasi causa dovuta.

La richiesta di rimberso anticipato potrd essere effettuata da parte di ciascun Obbligazionista, ovvere
dal Rappresentante Comune, gualora nominato, mediante richiesta scritta da inviarsi all’Emittente
secondo le modalitd previste all’ Articolo 21 (Comunicazioni).

I rimborso anticipato delle Obbligazioni dovrd essere effettuato dall’Emittente entro 30 (trenta)
Giorni Lavorativi a partite dalla data di ricevimento della richiesta di rimaborso anticipato (la “Data
di Rimborso Auticipaio™). Tutte le somwe dovute dall’Emittente in relazione alle Obbligazioni
saranno immediatamente esigibili alla Data di Rimborso Anticipato.

L Bmittente dovia prontamente comunicare agh Obbligazionisti od al Rappresentante Comune,
gualora nominato, e al¥’ Agente di Caleolo, Pavvenuia ricezione di richieste di rimvorso anticipato
con Pindicazione specifica (i) defl’Evento di Rimborso Anticipato sotteso alla richiesta di rimborso
anticipato ¢ (ii) della Data di Rimborse Anticipato.

t rimborso anticipato delle Obbligazioni avverri al 103% (cento tre per cento) del Valore Nominaie
Residuo e saranno dovuti gli interessi eventualmente maturati in relazione alle Obbligazioni fino
alla relativa Data di Rimborse Anticipato, senza aggravio di spese o commissioni per gli
Obbligazionisti ¢, se successiva, sine afla data di effettivo pagamento.

Wel solo caso di violazione deil’impegno di cui all”Articolo 12 (Impegni dell’Emitiente}, lett. (a),
punto (vii), il rimborso anticipato delle Obbligazioni avverra al 100% {cento per cento) del Valore
Nominale Resideo e satanno dovuti gh interessi eventualmente maturati in relazions aile
Obbligazioni fino alla relativa Data di Rimborso Anticipato, senza aggravio di spese o commissioni
per gl Obbligazionisti o, se successiva, sino alla data di effsttivo pagamento.

Qualora la Data di Rimborso Anticipato non dovesse cadere m un Giorno Lavorativo, fa stessasara
anticipata al primo Giorno Lavorativo immediaiamente precedente.

Articole 11, Status delle Obbligaziont
Le Obbligazioni {ai sensi degli articoli 2410 e seguenti del Codice Civile) costituiscono obbligazioni
dirette, incondizionate ¢ non subordinate a fuiti gli aliri debiti delf’ Emittente ¢ saranno considerate

in ogni momento di pari grado tra di lore e almeno di pari grado con le altre obbligazioni non
privilegiate e non subordinate, presenti e future deli’Emittente, fatta eccezione in ogni caso per —le



obbligazioni dell’Emittente che siano privilegiate in base a disposizioni generali inderogabilt di
legge.

Le Obbligazioni non sono e non saranno convertibili in quote, azioni, né in strumenti partecipativi
del capitale sociale dell’Emittente né di qualsiasi altra societa. Pertanto, agli Obbligazionisti non
sard attribuito alcun diritto di partecipazione diretta /o indiretta alla gestione dell’Emittente né di

controlio sulla gestione deila stessa /o di qualsiasi altra societa.

Articolo 12.  Tmpegni delf’Emittente

Senza pregiudizio per le altre disposizioni del Regolamento del Prestito Obbllgaﬂonarﬁ

si impegna nei confronti degli Obbligazionisti a: 'S 3
(a) adempiere ai seguenti obblighi:
i. utilizzare if Prestito Obbligazionario alio specifico scopo (i) di acquisire il\Sﬁ":f/;fdyél‘i'aS‘/\:/'
MF Fashion S.p.A.. con sede in Milano, Via Fabio Filzi 19, Codice Fiscale, Partita
Iva 07485230960 ¢ n. di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano n. REA Mi~ -
1861866, e (i) di sviluppare ¢ potenziare ’attivita di e-commerce in Cina e negli K)
Stati Uniti d” America;

il non cessare né modificare significativamente I’attivita da esso esercitata alla data

de! Regolamente del Prestite Obbligazionario, nonché astenersi dal realizzare

investimenti di qualsiasi natura in attivitd diverse o comunque non coilegate
all’attiviid da essa esercitata alla data del Regolamento del Prestlto Obbligazionario,

Obbligazienarier—salva in ogni caso la preventiva autorizzazione scritfa
dell’ Assemblea degli Obbligazionisti_& con espressa esclusione dell'attivitd legata
alf'area media e televisiva che poird essere liberamente modificata ¢/o cessata

dalfBmitiente con consecuente modifica dell'attivita svolta dall’ Emittente alla data

del Regolamenio Prestito Obblicazionario;

iii. limitare la distribuzione dei dividendi ad un ammontare pari al 30% {trenta per
cento) del Cash Flow after Debt Service;

iv. fare in modo che ogni finanziamente futuro ricevuto dall’Emittente o da altre societa
del Gruppe dell’Emittente da parte di qualunque socio (per tale intendendosi sia soci
diretti che indiretti} sia postergato ¢ subordinato alle Obbligazioni; resta tuttavia
inteso che il rimborso di finanziamenti soci di breve termine ricevuti e/o effettuati
dalle societd del Gruppe dell’Emittente, conformemente alla prassi utilizzata
dall’Emittente-e-dalle-Sosistd-Rilevant, al fine di allineare il capitale circolante delle
medesime e consentire ["operativita dell’Emittente o delle altre societa del Gruppo
dell’Emittente, non sard postergato né subordinato alle Obbligazioni;

s————porre in essere ogni aitivitd necessaria od utile al mantenimento dell’attuale assetto

organizzativo relativamente ai diversi manager in posizione chiave, con particolare



rignardo ai Manager Rilevanti; in caso di cambio di management, dovranno essere_



vi.

vil.

viii.

ix.

XI.

Xii.

Xiil.

Xiv.

v, garantite le medesime condizioni di professionalitd e competenza dei profili

manageriali sostituiti;

non permettere che alcuna societd controllata dall’Emittente assuma obblighi
contrattzali {od altri gravami) che limitine if diritto di (7} pagare dividendi od
effettuare altre distribuzioni ai propri azienisti, salve che tali limitazioni siano
fuuzmnah al rlmbmso del Prestito Obbhgazmnauo (rz) nspettare qua131a51 tlpo di

Obbligazionisti;

salvo preventiva autorizzazione scritta dell’ Assemblea degli Obbligazionisti, non

costituire né permettere la creazione —e—far—stche—le—Societi—Rievanti-non
eostifitiscane-pé-permettanola-creazione—di Vincoli a garanzia dell’Indebitamento

Finanziario, ad eccezione dei Vincoli Ammessi;

al di fuori delle Operazioni Consentite, astenersi —e-far-siche le Secietd Rilevant

siastengape—dal vendere, trasferire o altrimenti disporre di alcuno dei loro Beni;

non approvare o porre in essere operazioni di acquisto di azioni proprie ovvero
effettuare altre operazioni simili (comprese operazioni di total return swap legate a
proprie azioni), salve che dette operazioni siano poste In essere in altuazione di
programmi di crescita_o di plani di stock opiion per 1 dipendenti efo gl

amnistratori defl'Emnittente;

non effettuare operazioni di riduzione del capitale sociale dell’Emittente, salve le
ipotesi obbligatorie previste dalla legge, e nel caso in cui il capitale sociale
dell’Emittente venga ridotto per perdite ai sensi di legge, far si che, entro & non oltre
30 (trenta) giorni datla delibera di riduzione, venga ripristinate il capitale sociale

dell’Emittente esistente alla Data di Emissione;

non procedere alla costituzione —efarsh-ehede-SoeietdRilevantinon-precedanoalla

sostituzione—di patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi e per glt effetti
di cui all'art. 2447-bis del Codice Civile né emettere strumenti finanziari di

partecipazione ai sensi e per gh effetti di cui all'art. 2447-ter del Codice Civile;
non modificare—efarsi-cheJeSoeietd-Rilevanti-non-medifishine— il proprio
Statuto in mode tale da pregiudicare, in qualsiasi modo, i diritti dei titolari di

Obbligazioni,

nen mutare fa propria forma giuridica;

sv———poIre in essere ogni attivitd allo stessa richiesta affinché le Obbligazioni siano

ammesse alla negoziazione sul segmento ExtraMOT PRO ed ogni altra attivitd




XY, ....successivamente richiesta affinché le Obbligazioni mantengano I"ammissione su tale
segmento fino al loro completo rimborso;

xvi. svolgere—e—tarsi-che-lo-Societd Rilevonti-svelgano— la propria attivitd in tutti ghi
aspetti sostanziali in conformita & futte le disposizioni di legge e regolameniari
appticabili in tutte le sedi e Paesi nei quali opera;

Xvii., garantice for—si-cheleSoeicth-Rilevanii-garantiseano— anche attraverso la
sottoscrizione di apposite coperture assicurative con controparti di riconosciuto
standing, Pintegritd defle proprie struiture, assets fisict ed altre componenti del
propuio business rispetio ai rischi giudicati di impatto significativo per la continuitd
aziendale o che possano recare pregindizio al rispetio delle disposizioni del
Regolamento del Prestito Obbligazionario, ivi comprese le assicurazioni relative
alla responsabilitd civile degli amministeatori (D&O — Directors & Ojficers
Insurancey,

xviii. sottoporre a revisions legale dei conti da parte di una Primaria Societa di Revisione
il proprio bilancio, anche consolidato, annmale;

Xix. mantenere tutli i libri contabili in medo cotretto, completo, accurate e in conformita

alla legge ¢ ai principi contabili applicabili;

KX, pubblicare tempestivamente sul Sito Internet la documentazione riferita
sll’Emittente e al Gruppo secondo e cadenze temporali nel pieno rispetio degii
obblighi informativi relaiivi alla quotazione dell’Emittente sut segmento ATM Itslia
o altro segmento di Borsa Italiana,

x4l comunicare prontamente al singoli Obbligazienisti {anche per mezzo del
Rappresentante Comune degli Obbligazionisti, ove nominato): (a} il verificarsi di
un Evento Pregiudizievole Sigaificativo; (b) il verificarsi di un qualsiasi evento che
determini o possa determinare un Evento di Rimborso Anticipato ai sensi del
precedente Articolo 10 (Rimborso anticipato); {c) 1'eventuale sospensione efo la
revoca delle Obbligazioni dalle negoziazioni sull’ExtraMOT PRO su
provvedimento di Borsa Italiana o il verificarsi di qualsiasi situazione o circostanza
che possa determinare fale revoca o sospensione; e (d} eventuali procedimenti
giudiziali e/o amministrativi ¢/o tributari di valore superiore ad Euro 200.000,00
{duecentomila/00), entro 30 (frenta) giorni dalla data in cui ' Emittente ne ha avuto
notizia,

(b) rispeitare, a ciascuna Daia di Calcolo, ad sccezione del 31 dicembre 2018, sino alla Data
di Scadenza, futti i seguenti parametri di caratters finanziario, quali risultanti dal bilancio
consolidato del’Emittente riferito a tale Data di Caleolo approvato dagli organi competenti
{i “Covenanis Finanziari”)




Parametri Valori soglia per anno

PFN/ EBITDA <=43. 5
PEN /PN <=3,0
EBITDA/ OF >=35,0

Rimane inteso che il mancato rispetto dei Covenants Finanziari, che non costituisca un Evein, :
Violazione dei Covenants Finanziari, non costituird un Evento di Rimborso Anticipato, ma solot ¥ =
Evento di Step-up, con conseguente incremento del Tasso di Interesse applicabile, come stabilito

{ mancalo rispetto

nell’ Articole 8 (Interessi)._ Rimane. inolire. inteso che i dei Covenants Finanziari ~~

aila data det 31 dicembre 2018, non costituird né un Evento di Rimborso Antisipato né un Evento di K
Step-np,

A tal fine, PEmittente consegnerd ai singeli Obbligazienisti o al Rappresentante Comune degli
Obbligazionisti (ove nominato), entro e non olire 15 (quindici) Giorni Lavorativi dalla data di
pubblicazione del proprio bilancio, una dichiarazione firmata dal legale rappresentante
dell’Emittente {e¢ centrofirmata dalla societa di revisione dell’Emitiente) che attesti il rispetto ovvero

il mancato rispetto dei Covenams Finanziari, completa dei calcoli necessari a dimostrare detto

rispetio o mancato rispetto.
Articole 13.  Servizio del Prestito Obbligazionario

1l pagamento degli interessi e il rimborso del capitale delle Obbligazioni avverranno esclusivamente

per il tramite degli intermediari autorizzati aderenti & Monte Titoli.
Articolo 14. Ammissione alla negoziazione

L’Emittente ha presentato presso Borsa Italiana la domanda di ammissione alla negoziazione delle
Obbligazioni sul’ExtraMOT PRO,

La decisione di Borsa Italiana e la data di inizio deile negoziazioni delle Obbligazioni
sull’BxtraMOT PRO, insieme alle informazioni funzionali alle negoziazioni, sono comunicate da
Borsa Naliana con apposito avviso, ai sensi della sezione 11.6 delle linee guida contenute nel
Regolamento del Mercato ExtraMOT.

Articelo 15.  Riapertura dell’emissione del Prestito Obbligazienario

Senza che sia necessario il consenso degli Obbligazionisti o di terzi, I Emittente si riserva la facolta,
da esercitarsi entro il 30 gingno 2017, di aumentare il valore nominale del Prestito Obbligazionario
fino ad un massimo di Euro 3 milioni, attraverso ["emissione di ulteriori obbligazioni aventi le
medesime caratteristiche delle Obbligazioni e soggette alle previsioni del presente Regolamento del
Prestito (di seguito, le “Nuove Obbligazioni”). Le Nuove Obbligazioni saranno a tutti gli effetti
fungibili con le Obbligazioni gid einesse ¢ in circolazione e formeranno con esse un’unicaserie.

1l prezzo di emissione delle Nuove Obbligazioni sard pari al Valore Nominale unitario maggicrato
dell’eventuale rateo di interessi non corrisposti e maturati sino alle rispettive date di emissione e
regolamento (escluse) delle Nuove Obbligazioni o al diverso valore che ’Emittente ¢ i relativi



sottoscrittori  defermineranno congiuntamente af fine di rendere le Nuove Obbligazioni



perfettamente fungibili con le Obbligazioni iniziatmente emesse.

L’Emittente provvedera di volta in volta a comunicare agli Obbligazionisti le emissioni di Nuove

Obbligazioni.

Al fini e per gli effetti del Regolamento del Prestito, ove non si desuma diversament
il termine Obbligazioni si intende riferito anche alle Nuove Obbligaziond.

Articole 16.  Modifiche

Regolamente del Prestito Obbligazionario le modifiche che essa ritenga necessarie ovvero anche
solo opportune, al solo fine di eliminare ervori materiali, ambiguita o imprecisioni nel testo ovvero
al fine di integrare il medesimo o di recepire la vigente disciplina applicabile aile Obbligazioni, a
condizione che tali modifiche non pregiudichino il diritio e gli interessi degli Obbligazionisti e siano
esclusivamente a vantaggio degli stessi e che le stesse vengano prontamente comunicate agli
Obbligazionisti secondo le modalita previste al’ Articolo 21 (Comunicazioni).

Salvo quanto previsto nel precedente paragrafo, (i) le condizioni di cui al Regelamento del Prestito
Obbligazionario (fatta eccezione per quante previsto al successivo punto (ii)) potranno essere
modificate dall’Emittente previo consense espresso della maggioranza dell’Assemblea degli
Obbligazionisti e (ii) nessuna modifica potra essere apportata all’ Articole 3 (Limiti di sottoscrizione
e circolazione) che precede senza il previe consenso scritto degli Obbligazionisti che detengono il

106% delle Obbligazioni emesse ¢ non estinte.
Articolo 17,  Termine di prescrizione e decadenza

1 diritti degli Obbligazionisti si prescrivono a favore dell’Emittente, per quanto concerne il diritto al
pagamento degli interessi, decorsi 5 (cinque) anni dalla data in cui questi sono divenuti esigibili e,
per quanto concerne il rimborso del capitale, decorsi 10 (dieci} anni dalla data in cui il rimborso del

relative ammontare & divenuto esigibile.

Articolo 18.  Regime fiscale

Sono a carico degli Obbligazionisti le imposte e tasse presenti e future che per legge siano applicabili

alle Obbligazioni efo i relativi interessi, premi e altri frutti.
Articolo 19.  Assemblea degli Obbligazionisti

Gli Obbligazionisti avranno il diritto di riunirsi in assemblea per deliberare sulle materie indicate
alf’articolo 2415 del codice civile, ivi inclusa, in particolare, la nomina di un rappresentante comune
per la tutela dei propri inferessi comunt, il quale avra gli obblighi e poteri di cui all’articolo 2418 del
codice civile (il “Rappresentante Comune™). A tal fine si applicheranno le disposizioai di cuiagli
artt. 2415 e ss. del codice civile, nonché ogni altra disposizione che si dovesse ritenere di volta in
volta applicabile.

L’Assemblea degli Obbligazionisti ¢ convocata mediante pubblicazione di un avviso di

convocazione nella Gazzetta Ufficiale o in altneno uno dei seguenti guotidiani Il Sole 24 Ore, Milano
Finanza o Italia Oggi, nonché sul Sito Internet, almeno 15 (quindici) giorni prima deila data di.




convocazione. Al fini delle deliberazioni si applicano le maggioranze previste dalle disposizioni di
legge. Lassemblea degli obbligazionisii si intende comungue validamente tenuta, anche in assenza
di convocazione, laddove siano presenti tutti gli Obbligazionisti ¢ il Rappresentante Comune, se
nomiinato.

Articele 28, Legge applicabile e giurisdizione
1l Prestito Obbligazionario & regolato dalla legge italiana,

Qualsias: controversia relativa al Prestito Obbligazionario o al presente Regolamento del Prestito
Obbligazionario che dovesse insorgere tra I’Emittente ¢ gli Obbligazionisti sard devoluta alla
competenza esclusiva del Fore di Milano.

Articole 21, Comunicazioni

Ove non diversamente previsto dalla legge, tutte le comunicazioni dell’Emittente agli
Obbligazionisti saranno considerate come valide se effetfuate tramite pubblicazione sul Sito Internet
e, ove richiesto, tramite Monte Titoli, nel rispetio delie tempistiche e dei requisiti informativi
dell’ExtraMOT PRO.

Satvo diversa disposizione applicabile, tutte e comunicazioni dagli Obbligazionisti, o dal
Rappresentante Comume (ove nominaio), all’Emitiente saranno comungue considerate valide se

effettuate mediante posta eletironica certificata (PEC) ¢ a mezzo lettera raccomandata A/R, spedita
per posta, al seguenti indirizzi deli’ Emittente:

Criglie Group S.p.A.,

Piazza DinzBologna

n. 620123 - Milangt

88162 Fema

All'attenzione di: amministratore delegato

PEC: giglio@arubapes.it

L’Emittente si impegna a comunicare prontamente agli Obbligazionisti ed al Rappresentante
Cemune {ove nominato) qualstasi variazione degli indirizzi sopra indicati, restando inteso che, in

caso di mancata comunicazione da parte dell’Emittente, P’invio delle comunicazioni agli indirizzi
sopra indicati sard da considerarsi valido ed efficace a tutti ghi effetti.

11 possesso delle Obbligazioni comporta la piena conoscenza e acceitazione di tutte le condizioni di
cui al presente Regolamento del Prestito Obbligazionario. Per guanto non espressamente previsto
dal presentc Regolamento del Prestitc Obbligazionario, si applicane le norme di legge ¢
regolamentari vigenti in materia.

riferimenti aile disposizioni normative contenuti nel presente Regolamento del Prestiio

Obbligazionario seno da intendersi come riferiti a tali disposizioni come di volta in volts vigenti.



ALLEGATO A
PIANO DI AMMORTAMENTO

Data ¢} Rimborso quota capitale (singola
Pagamento Obbligazione)
(Euro)

10/03/2016 - 100.000,00

10/09/2016 - 160.000,00

10/03/2017 - 100.000,00

10/09/2017 - 100.000,00

10/03/2018 7 - 100.000,60

10/09/2018 12.560,00 87.500,00
28/02/2019 4.375.00 83.125.00
3146/03/201 4.375+2-560,00 78.75075-900,00
30/0430409/ 4.37542-500,00 74.37562.560,00
31105720191 4.37542-500,00 7050.000,00
30/06/2019 4.375.00 65,625,00
31/07/2019 4.375.00 61.250,00
31/08/2018 4.375.00 56.875.00
3050/09/201 4.37512506.00 5237.500,00
31/10/201%8 4.37542-500,00 48.12525-060 00
3011720194 4.37512:568,00 43.75012:5008,00
3171212019 4.375.00 39.375.00
3140172020 237504 35.000,00

437,00




31032020

4.375,00

30/04/2020 4.313.00 21.875.00

}.ug;@_zg% 4.3753::596,00 [7.500,00~

30/06/2020 437500 13.125.00

31072008 423,00 5.750,00

31/08/2020 4.375.00 4.375.00
4375.60

30/09/2020

000




Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento cartaceo a sensi dellart.
22 D.Lgs. 7 marzo 2005 n.82, in termine utile di registrazione per il Registro Imprese di
Milano, Monza, Brianza e Lodi

Firmato Carlo Marchetti

Milano, 19 febbraio 2019

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione n. 108375/2017 del 28 luglio 2017



