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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA
DEGLI AZIONISTI'CONVOCATA PER L’APPROVAZIONE DEL
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(AI SENSI DELL’ART 153 DDL D LGS N 58/1998 E
 DELLART. 2429 DEL ,c.omc.x: cvie)
SlgnonAzmmstl, TR i T ' .
con riferimento a qua.nto d1sposto dal] art, 153 deI D Lgs 58 del 24.02.1998 ¢ de]l art.

2429, comma 2, del Codice Civile, il Collegio Sindacale riferisce in merito all’attivita svolta
in osservanza del doveri attnbum daII art 149 del sopra cltato decreto legxslat:vo

Attivita di wgﬂanza e controﬂo

In adempimento del nostro mandato abbxamo svolto Pattivita di vigilanza e di controllo
facendo riferimento alle norme dettate dal Codice Civile, dal D. Lgs. n. 385 del 1 Settembre
1993, dal DLgs. n, 58 del 24 febbraio 1998 ¢ dal D. Lgsn 39 del 27 gennaio 2010, a quelle
statutarie, a quelle emanate dalla Autoritd che esercitano attivitd di Vigilanza ¢ di Controllo e
alle .norme.. di - compoﬂamento .raccomandate *’ dal - Consngho ‘Nazionale dei 'Dottori
Commercmhsti e degli: Esperti Contablh tenendo conto delle esigenze informative contenute
nella comunicazione Consob ., DEM/I(}25564 del 6 apnle 2001 per le societd quot&te e
successwe mtegrazmm . ,

_ In parncolare nel corso dell’eserclzlo

_.f:__- ' abbmmo nglato suIl’osservanza della legge dellllo statuto e su] rlspetto del pl‘ll‘lClpi dl‘ |

T Sp.BCIﬁche emanate dagh orgam le an

n  abbiamo parteclpato alle tiunioni dell’AssembIaa e del Cuns1gho di Amm1mstrazmne
e sulla hase delle informazioni ottenute, non abbiamo rilevato violazioni della legge e
dello statuto sociale, né operazioni ‘manifestamente imprudenti, azzardate ¢ in
potenziale confhtto di 1nteresse tah da compromettere I'integrit del patnmomo .
sociale; : . N _

. .abbxamo penodlcamente ottenuto dagh Ammmlstraton 1nformazxom sul generale.
- -andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operaziori
' pm nlcvantl per chmensmm e carattensnche effettuate dalla societd; e

® abb1am0 Valutato nel. corso dell’anno l’attmta‘t svolta dalle “Funztom di Controllo”

- Pefficienza e l’adeguatezza dei 31stem1 dei contrulh mterm e:del sistema 1nfonnat1vo e

1‘_""(ICT), con partmolare nguardo al controllo de1 nschx oon l’aus1l1o delie “Funztom dl'




Conirollo” ¢ della- soc:letél d1 revmmne abblamo constatato 11 regolare funzmna.mento -
complesswo delle pnnmpall aree orgamzzahve e geshonah, R T

o L. _'-abblamo constatato I’adozmne del pi'e= idi : "ione del nscl‘no di+ ncmiagglo e
~ di finanziamento al tenonsmo predisposti sulla ba:
~“Banca d’Jralia in- osservanza del D, !Lg_ 21 novembr '"'2(]07 o. 231 e dm successm S

aggmrnamantl, -

L quah componenti. dell’Orgamsmo d: Vlgllanza al fini del D Lgsn 231/2001 come

dei. Prowedlmenh emanati dalla'{-_; o

risulta dalla specnﬁca relazione annuale, ntemamo che il relatwo Modello s1a 1doneo a

- ‘prevenire i relatm reatl, '

. :.j abbiamo v1g11ato sul processo d1 Infonnatwa F1nanz1ana d1 cui all art 19 del D Lgs,
: -39/2010 e sul processo ] Rendlcontazmne Non Fmanzlana d1 cui al D, Lgs 254/201 6.

Nei corso deII attmté d1 Vigllanza sopra descntta non sono emerSI fatti mgmﬁcahw tali
" da richiedeme la segnalazmne aile competentl Autonta ola menzmne nella presente
: relazmne i C . :

Dlamo atto d1 essere stati costantemente aggmmatl dﬂl responsablh d1 settore deile
delibere assunte nonché delle deczsmm adottate dai Comitati in merito alle azmm mtraprese
con rlfenmento alle eventuali 1rregolantél nscontrate nella geshona aznenda}e :

1 rappom con Deloitte & Touche S p A., revisore. legale dei conti, si sono- concreuzzatz
. con 11 penodlco scambio dj 1nforma210m ex art 2409-septles del C.C. ed Art 19 del D. Lgs
- 27 gennaio 2010 n. 39

- La socxetﬁ d1 rewsmne ci ha mformato in mento ai. controlh escgmn, cosl come prewsto_ ’

' ::dall "art.. 155 comma 2 del D. Lgs 58/1908, ¢ c1_,ha‘c0mumcato che,'a segmto dei medesimi, i ;

‘non 'sono- emersi fatti o uregolanta censurabﬂx'che abbaano nchwsto la segnalazmne agll_ :
orgam di controllo ed aIIe autonté. di Vlgllanza LRI BN N ST

Ciha ait:resi mwato la relazzone aggauntwa ex art 11 Reg Ue 537/14 le cm conclusxom
sono coerenti con quanto sopra esposto ‘ :
I Sindaci hanno effettuato 1’ autova!utazmne ch cuisi é data mfonnanva al Consxgho di .

Armmmstrazaone che esprime per il 2018 un congruo livello :dlrsoddwfazxone in merito alla
,.d:mensxona, _ composmom: €. ﬁmzxonamento del “Collegio’

:alle mdmamom ‘richicste “da Consob nella- -

In .aderenza .alle raccomand&zmm

: comumcazmne sopra nc}uamata e tenendo conto dell attmté d1rettamente da ncn svolta -

“durante I’ esercizio 2018 ewdenmamo quanto segue
1. Operazmni ch maggmr nheva economico, ﬁnanzlarm e patmnomale

Il Collegm Smdacale tileva che nel corso dell’eserclzm gh Ammunstratorl hanno

0peraznom di magglor rilievo economico, ﬁnanz;arxo e patnmomale effettuate dalla Banca e
dalle societd facenti parte del gruppo nel corso dell’eserczzm : :

Sulla base delle mfonnazmm acqmsne 11 Colleglo Smdacale non e venuto a conoscenza
: d1 operazxom non, unprontate al nspetto i

I mteg;nté del patnmomo socxale




Per quanto attiene alle speclﬁche informazioni riguardo le caratteristiche delle
operazioni € i loro effetti economxm si nnvra a quanto esposto dagli Amministratori nella
Relazmne sulla gestione.

“La Relazwne sulla gestxone indica moltre che successwamente aﬂa chmsura
'deH gsercizio, non si sono verifice ”ultgrlon fatti che. possano, incidere in ‘misura nlevante
: su]la sntuazmne pammomale 3 ﬁnanmana e sul rlsultato economlco delIa Soc1eta DR

'Vertf fea d'ella Guardza di Ft'nanza

‘Come. nportato nella nota mtegratwa del b1lanc10 consohdalo in data 24 apnle 2018 la
_Guardta di Finanza ha notificato alla. controllata irlandese Medlolanum International Funds .

Limited (“MIFL”) un processo verbale di constatazione nguard&nte Iassenta resndenza o g

fiscale in [talia della stessa per gh amu da! 2010 al 2016

A segutto delle mterlocuzmm awxate con I’Agcnzw delle Entratc, l’ongmana
contestazione & stata riconfigurata in una, tematlca di valutazione dei prezzi di trasfefimento
nei confronti di Banca Mediolanum S.p:A. e di Mediolanim Vita S.p.A., a Fonte della quale
ambedue le societd, in data 19 dicembre 2018, hanno siglato un accordo transattivo con
P'Agenzia delle Entrate che ha definito le annualita 2010-2013 oggetto di contestazione
mediante il pagamento di maggiori imposte ed interessi, per effetto della rideterminazione
delle commissioni di gestione retrocesse per la commercializzazione in Italia dei fondi -
comuni di MIFL e dell’mtroduzmne diun reddtto addzzmnale denvante dalla retrocesswne d1
una quota delle commissioni di performance s : '

Nell’ambito di tale accordo, per le annuahta successive al 2013, le Societd Banca
Mediolanum S.p.A, e Mediolanum Vita S.p.A. hanno palesato la volonté di adire alla
procedura prevista dalla Convenzione Arbitrale Europea 90/436/CEE, per I’climinazione del
fenomeno di doppm impasizione suf- magg:on rédditi, al fine di addivenire ad una valutazione
in matena di prezm di trasfenmento che sin’ condmsa daIIe autonté ﬁscah Itahane e Ir]andest

G‘h Amm1ms£raton di Banca Medlolanum S p A medlante 11 pieno supporto e
I’assistenza di uno studxo fiscale con -esperienza 5pe01ﬁca in ternatlche relatwe ai prezzi di
trasferimento (“Esperto F1scale"), hanno svolto una valutazione del nschxo ‘di soccombenza .
per le annualita non dcﬁmtwe, tenendo conto degh eﬂ'ettl che potrebbero denvare dai ncorso

hanno dato'c'bnto Eéauneﬂféinentetdt tali operazmm_' "i- e o
2. Operaziom aﬁpiche e/o inusuali con pam correlate comprese quelle mfragruppc

Nel corso deII’esemmo il Co]legm Smdacale non ha nscontrato, né ricevuto indicezioni
dal Conmgho di Amrmmstraz:one, dal.. Dlngente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari, dal management, dalla societd di revisione, dalle funzioni. az1enda11 di
controllo e dai Collegi Sindacali delle socxeté controllate in merito all’es1stenza di operazwm
anplche e/o musuah effcttuate con tam, partl correlate 0 mfragruppo o :

N Le. operazmm con partl cmrelate comp : uelle mﬁ'agruppo, come. ﬂlustrato dagh .
‘Amm1mstrator1 ‘nella’ Nota: _Integra’ava, nen'trann _eIEa normale operatmta delle societd
-'appartenentl al Gruppo Medlol 1 ¢ & 1O '




Il Collegm Smdacaie nuene che Ie sopra mtate operazmm, d1 natura ordmana, sumo

o congrue & rispondenti all mteresse delIa socxeté connesse ed merenta alla reahzzazxone Lo

dell’oggetto sociale.

3 Ad "uatezza delle mformaz ___m rese nella ' relaz":_ne".”sulla gestwne degh_

In agglunta a quanto gia mdlcato aI punto 2, 11 Col[egto Smdacale ev1denz'1a che quanto
alle operazioni concluse con -parti correlate efo soggetti collegati, {a Banca si & dotata di
appo:nta regolamentazione interna, di specifiche ‘procedure e ‘di- sistemi 1nfonnat1c1 che
assmurano la geshone ed 11 momtoraggm nel contmuo di dette operazlom R

cntte, circa Ie operazmm poste.m essere. da
gis ;

Per_quanto nguarda Ie segnalazxom

- : legl 2 appc
" procedure- interne per. effettuare tali- segnalazmm tramite Tadozione del R
7 Internal Dea[mg”, ‘che. & stato aggmmato -ed approvato da ultlmo neIIa numone del

Consiglio di:Amministrazione .del. 25 ‘settembre 2017,.a seguito’ defle novitd mterpretatlve
fornite da ESMA e dalle mod1ﬂche apportate dalla Dehbera Consob n. 19925 del 25 marzo _

2{}1 7

4 Attmta dl wgﬂanza prewsta dal Testo Unieo della rewsmne legaie del conh

- 1l Collegw Smdacale 1dent1ﬁcato dal Testo‘_.Umco de]la rev on_e iegale del con‘u quale
ucomltato per il controlio mtemo e per Ia': : o

e ch gestmne del nschlo (111) sulla rewsxone iegal dei

: golamento' T

- (iv) ‘sull’indipendenza del revisore legale dei contt, m parﬁcolare per quanto concerne la" o

' prestazxone di serwm non di rewswne

Si ncorda che atla, Delmtte & 'I‘ouche S p A é stato confento I’mcanco d1 rewsmne
legale peril penndo 201 1-2019 dali’Assemblea del Soci del 20 aprlle 2011

1 CoIIegno Smdacale ha esamlnato il pxano delle attivit di revisione, nonché Ie

- relazioni redatte da Deloitte & Touche Sip.A;, Ja cui attivitd mtegra il quadro, generale delle

-funzxom di- controllo stabxhte dalla ‘normativa ‘con. nfenment‘ al: processo d1 uﬂormatxva

Dette wlazmm nlascmte al sen51 dell articolo.14.del D, Lgs. 39/2010 ev1den2.1ano che 11' R

' ‘.bllancm di esercizio ¢ il b11anc1o consohdato del Gruppo, redattl in base ai prineipi contabili

" internazionali IAS/IFRS, in vigore al 31 dicembre. 2018, emessi’ dall*International Accountmg. x

Standards Board e adottati dall’Umone Buropea; sono canform a1 .prowednnentt emanat: m .

' rappresentano m modo venuem e.corretto la situazione patrimoniale ¢ ﬁnanz:ana, 11 nsultato |
economico ¢ i ﬂuss1 d1 cassa perl csermzw.chluso -l 31 dlce ; bre 2018 e

InoItre, a glUdiZlO del revisore Iegale dei, contx, _la Relazmne sulla gestlonc e le
informezioni di cui al comma 1, lettere ¢), d) D, ), m) e al comma 2, lettera b), dell’art. 123
bis del TUF, contenute nella ReIazzone sul governo socmtano sono coerenn con i documentl :
di bilancio e conformi alle norme di legge ' ‘ : : -

Con nfenmento al prmc1p10 IAS 36 ol documento conglunto Banca
d’Itaha/CONSOB/ISVAP n. 4 del 3 marzo 2010 e alla normatwa mtema che ha receplto la

pe m% 4




legge 262/2005, il Collegio Sindacale dd atto che il Consiglio di Amministrazione -ha
approvato, in via autonoma e preventtva nspctto al momento dell’approvaztone del bilancio,

' la procedura di zmpaarment _
Poﬂafogh di :‘tthta j‘ nanzmr:e Cmnbm.-nemo di Modella di Busmess

Come nportato nella nota mtegratlva del bllaIlCIO consohdato, in data 20 glugno 2{}1 8 11

: Consxgho di Amministrazione di Banca, Mediolanum 8. A ha svolto, ‘con il supporto di un

consulenté. esterno, un ‘assessment al ﬁne diVerificare se1é modalitd”di ‘gestione .degli

strumenti ﬁnanzxan detenuti fossero ancora coerenti con gli obiettivi strategici della-Banca e

sostenibili .nel nspeﬁo dei hvellx d1 propensmne al nsc}uo pl‘BVIS'El dal R:sk Appetzte

Framework - - e AR SRR

L’analisi condotta ha evxdenzmto che fatton esterm quah le mutate condlzlom
macroeconomiche nonché il diverso contesto- ‘regolamentare ‘non, permettevano 'piti “di
assicurare la coerenza del rischio associato al portafogho “Held to Collect and Sell (“H’I‘CS“)
con i livelli previsti dal citato Risk Appetite Framework. - :

Pertanto, il Conmgho di Amministrazione del 19 lugho 2018 ha assunto la decisione
strategica di mantenere invariato il profilo dl rischio associato al Risk Appetite Framework, a
suo tempo approvato, caratterizzato da una szgmﬁcatwa prudenza nella gestione dei
portafogli, ¢ di assumere una logica di gestione. degli strumenti finanziari volta a privilegiare
la stabilita nella raccolta”dei flussi finanziari nel medm—lungo termine a discapito della
possibilith di cogliere eventiali opportunita di mercato, in discontinuit rispefto al passato.
Conseguentemente, secondo tale logica di gestlone, il nuovo portafogho “Held to Collect”
(HTC) &.divenuto. il portafoglio di destinazione prevalente deila Banca, mentre il nuovo
portafoglio HTCS ¢ riservato escluswamente a sirumentl ﬁnanzn-m dz breve termme e al mero
soddisfaclmemo di’ es1genze di: Ilqmdlté - : :

_ La medes;ma loglca di gestlone della tesorena e stata adottata anche dalla contro]]ata
spagnola Banco Medloianum S.A. v :

A ﬁ'onte di tale decls:one strategma assunta da]la Banca, sono. state poste in essere le
azioni necessarie. pér la sua corretta esecuzione, mediante il riassetto dell'unitd orgenizzativa -
della Tesorena:della Banca, la: creazmne di umt& specxﬁche dlstmguendo que]le dedmate. :

" all’gpera 1y

.regolament mne di seftore.

Neiln Arrummstraton anche con 1’ausilio ¢ dl un. consulente esterno esperto in matena

contabile, ‘hatifio ritentito’ soddtsfatte Ie condizioni prcwste dal prmczpm contabile IFRS 9 per
qualificare { fatti e l¢ circostanze sopra descritte come un cambiamento di business model
rilevante ai fini della nclassxﬁcazwne degh struxnenta ﬁnanzmn secondo quanto prcv1sto dal

prmc.lplo stesso : : ‘

Nella Reiazmne sulla gestlone e nella Nota Integratlva al bxlancw, nonché neil ambzto
dei Consigli di Ammnustrazxone che harmo esammato tale tematlca gh Ammxmstratorx hanno -
datO conto esaunentemente di. tah ana11s1 Lo . . o

‘ 5!6 Demmce ex art. 2408 ed esposﬁ AR

Il Colleglo Smdacale, nel corso deIl ESGI'CIZIO 20] 8 non ha ncevuto alcuna denunc:a ex |

%}' m . m@ |




ol

' .Contabile (CCIRC) ed ha auitorizzato 1 semzl dlvers: dal

o ; :Deloxtte & Touche ed alire entiti della rete D loitte, venﬁcandd che non nemrassero tra quelli
vietati ai sensi dell’art 5, parl, del Rego}amcnto Ue 537/2014 ¢ che non compmmettessero o

I’ mdlpendenza nspetto aila Societé nell’esecuzmne della revxslone legale. .

Il Collegio Smdacale ha aviito ev1denza della contablhzzaz:one da pafte deIIa Soczeta '
dei segienti compensi riconosciuti alla Deéloitte & Touche S;p.A., ovVero ad entita facenn,

parte del network mtemazmnale delia stessa, in: relazmne agh incarichi appresso spec:ﬁcah

GRUPPO MEDIOLANUM

. (corr:spett;w m,Eum,._al ngn‘a IVA es’pés’e)" I

TIPOLOGIA ~  DI|SOGGETTO CHE HA EROGATO IL| . o0
“|sERvZI . |sERvizio T CQMPENS_I
Réﬁﬁidﬁe _Coﬁi.aﬁile e Delmtte&ToucheSpA ed altre ent1té della 13 49_-‘311 :
T LT rete Deloitte _ R

E:ffﬁfm?“’“"f dlch1&razmm Deloxtte&ToucheSpA o g " 'I : | : 12939 = :

| Deloitte &. Touche . p A ed alire entlté della - 1271 421 '

SerVIZldl _a_t-t??'tlglzl?ﬂ‘er_ o rete Dalo;tte L

|rete’ Delo:tte

Altri servizi

' 'Delmtte & Touche S.p Al ed altre enhta de]la ) 12 6;70_3

8§ precisa che Iimporto dégil onbﬁiﬁhpén a 812 migliaia di euro, incluso. nei servizi di
.attestazione, ha formato oggetto di- addebito ai fondi comuni di investimento, alle. gestmm

separate ed alle ‘it linked, tramite | relatm rendlconn € non rappresenta un costo a canco .

'della soc1et£1 conferente l’mcanco d1 rev1swne

BANCA MEDIOLANUM S.g A o

(comspemvz m Euro, aI netto IVA espesé ' RSN

B R LT

TrPoL, Q-GIA DISERVIZX EROGATO IL SL‘RVIZIO

Revisione contabile Deloitte &ToucheSpA ] 446380
2:&;?-‘3 fizione _d}chxarazmm Delmtte&ToucheSpA R RN 4,016

//f f;Vc«' jouw |

' SOGGETTO CHE HA c OMPENSI Sl

a-rewswne contabxle prestatl da . -




. || Servizi di attestazione . - - Deloitte & Touche S.p.A, - 15.000 -

NRistsenis | |pelotestommeSpa | 90208

CofroraLe T sssend

La Deloitte & Touche SpA ha nlasclato apposxta dmh:arazmne con cui - attesta
I'inesistenza di situazioni che possano compromettere Ia propna mdxpendenza 0 essere causa
di lncompatlhlllta o o P S : o

9. Paren rllascinn m sensi dl leggc
NeI COrso del] esercizio 11 Cnllegm Smdacale ha espresso il proprio parere, nei casi
prewsti dalla legge, senza rilievi, tra cul quelli merentl le seguentl pnncipah materie: ‘
. Pohtlche di remunerazmna

- . Processo ICAAP e ILAAP

“ Poteri di ditezione e coordmamento della Capogruppo nei confmnti deIIe Socleté _
di Gestlone del RJSparrmo, .

» ,Processo d1 estemahzzazmne deIIe l‘unz;onl Operatwe Importantx |
10, Partecnpazmne del Collcgiu slndacu!e alle riunioni. del Consnglm di Amminlstraznone,
all’AssembIea ed al comitati endoconsxlian 7 B ‘ .
: Ne! 0TSO dell esercizio 2018 i membyi .de_l ‘_Cullcgiq . Sind_acal_g:__ nominato
. dali’AssembIea del 10 apnle 2018 hanno T ‘ P e
'  ,' ‘effettuato 15 numom penodlche, per espletare Ie propnc venﬁche o

- e parteo:pato a 8 rlumom del Comltato RlSGhl L o |
. partecnpato ad numom del Comitato Remunerazmne,

partempato a 2 riunioni del Cormtato Nonune
11, Osservazmm sul rlspetto del prmclpi d: corretta ammimstrazmue

Il Collegio Smdacale anche tra:mte la parteclpamone alle riunioni del Consiglio di
Ammxmstrazxone e del Comitato . RISGhl ‘sulla base’ delle informazioni assunte o ricevute
dagh Armmmstratorl ¢ dal soggetto mcancato della revisione 1ega1e dei conti, ha vigilato sul
rispetto dei principi di. correfta’ amnnmstrazuone, venﬁcando la conformita delle scelte di
gestione ai generah criteri “di_ razionalita. economma & sull’osservanza . da parte degh
Ammxmstraton dell obbhgo di dﬂlgenza nell’espletamento del loro mandato o -

' A tal proposxto il Collegm non ha alcun rthevo da formulare




II CoIleglo Smdacale ha v1g11ato sull adeguatezza deHa struttura orga.mzzatlva delia "
Socmta per gli aspetti di competenza, tramite osservazioni. dxrette, raccolta di mformamom o
mterlocumom con le Funzmm d1 Controlio'- i 1t

Touche S P A :

N{)Il SOIIO emerm ﬂIlBVl 1n merito

- _' 13 Osservaziom sull’adeguatezza del s1stema d1 cantrollo mterno |

-l controllo interno, inteso come sistema che ha il comp1to d1 venﬁcare il nspetto deile
procedure interne, sia 0perat1ve che &mm1mstrat1ve adottate al fine di garantire una corretta
gestione, a prevenire i possibili rischi di natura ﬁnanz:ana ed operativa, nonché eventuali
frodi a danno della societd, risulia sostanz:almente adeguato alle dnnenswm della stessa

Nel corso dell’esercizio vi & stato un efﬁcace coordmamento delle attivita e dei ﬂusm
: informativi-tra i dlversx soggettl comvoltl neI] amblto delle attmtﬁ ch Controllo compreso 11
Collegm Smdacale TR S S 0 SRS :

In parncolare il Co]legm Smdacate ha (1) raccolto 1nforrnazxom sul!e attmta svolte
nelle riunioni del Comitato Rischi e negh incontri con i Responsab1h dell*Internal Audit, (i)
. preso atto di quanto riportato nella Relazione sul. ‘governo societario in merito all’adeguatezza
- gall’effettivo funzionamento del sistema di controllo interno, e (jii) ha esaminato la Relazione
2018 predtsposta dalla Funzione di Inferngl Audit che ha -valutato il-sistema dei. controlh
- 1ntem1 come complesswamente adeguato alie necesmta dal Gruppo Bancano Mcdmlanum

La Funzmne Internal Audit & stata a sua vn]ta oggetto di una a’ctmta di «Quality Assurance
Review» (“QAR”) da parte di una primaria ‘sociéta di consulenza, conseguendo un giudizio di
piena conformitd agli standard professwnah di nfemnento {IPPF Intematmnal Professmnal
Prachce Framework}

11 Collegio Smdacaie al quale. é stata at’mbmta ﬁno dal l" settembrﬁ 2016 anche la
funzione . di “Organismo = di - Vigilanza, - incaricato " della vxgllanza sull’ efﬁcama il
funzionamento, 1’0sservanza e l’aggxornamento del Modello d1 Orgamzzazmne Gestmne e -
Controllo, at fini dello stesso D, Lgs 231/2001 nella relazmne annuale delI’Orgamsmo stesso,

fatti o smmzlom degne diritievo.

Il Collegio da, inoltre, atto che il Modello di organizzazione gestione e controllo ex
D.Lgs. 231/2001 adottato dalla Societa & costantemente aggmrnato suila base dei nuovi reati
-PfeSUPPOStD miTOdOtﬁ dalla normatwa e e T

14. Osservazmm sull’adeguntezza del s1stema ﬂmmmlstratlvc-»contablle e suiia sua’, L
afﬁdabﬂit& ' i R e s R

Il Colleglo Smdacale sulla base d1 quanto constatato € accertato, non, ha nscontrato_
mgmﬁcatwe carenze nei processi operatm edi’ controllo .che possano inficiare il giudizio di
adeguatezza ed effettwa apphcazxone delle procedure amministrativo-contabili, al fine della .
corretta: rappresantazmne gconomica, patnmomale e ﬁnanmama del fattl delIa gestmna in
confomnté ai leIlClpl contabm mtemazmnah S LU i

15, Osservazwm suﬂ’adeguatezza delle (hsposmom nnpartite alle socleta’,l coutrollate. B

Il Collegio Sindacale ritiene che Ie d1sp051210m nnpartxte dalla Societd alle proprie
societa controllate, ai sensi dell’ art, 114, comma 2, del D. Lgs 58/1998 smno 1donee a formire

/ﬁ- AR N\O .8




tempestwamente alla controllante le nottzw necessane pcr l’ademplmento degh obbllg}u di
- comunicazione prewsn dalla legge : : : ;

16 Osservazmni sugh eventuali aSpettt nlevati relatiw ai!o scambm di mformativa coni
L rewsor; - S : :

Nel cOrso del coIloqm mtercors: con i rappresentann d1 Deloitte & Touche 8.p.A., ai
‘sensi dell’art. 150 del D, Lgs. 58/1998, il .revisore legale ‘dei conti non ha segnalato
significative criticitd del sistema_ di controilo interno inerente il processo di informativa
finanziaria e non sono emersi - aspettz nlevantl 0" degm dl segnalazmne ne]la presente
Ralaz:one X P e S :

17. Adesione al Codlce dl autodnsc:plina del Comitato per la G‘avemance della societfl
quotate - : ‘

La societd, si & conformata al Codlce di. Autodlsmplma pred:sposto dal Coxmtato per la
Corporate Governance delle societd quotate alla-Borsa Italiana e ha aggiomato il proprio
sistema di governance come nsuIta daIl ﬂpposua rclazmne del Cons1g110 di Ammlrustrazmne
sul governo societario, : ; ‘ : : '

Il Collegm Smdacale ha v1g11dto sulle modahta d1 concreta attuaztone dellc regole di
governo societario previste dai codmx di comportamento ai quah Banca Medxolanum 8 P A '
ha dichiarato di attenersi, ‘ . . - :

Informazioni sugll orgam sociali ,
! Coilegw Smdacale, quanta agh orgam soctah, segnala che

'_"' '. il. Conmgho dx Ammzmstrazmne con apposnta dehbera consxhare, ha valutato
'\pos:twamente ladeguatezza della " propria dlmensmne, . composizione ‘e .

* funzionamento, dandone compmta mfonnazmne neHa Relazmne del govemo
: 'socletano, : : L : ‘

" ‘ha penodtcamente verificato in capo a clascuno dei propn metnbri- la susswtenza dGl
_requisiti di mdapendenza, sia_ai_sensi ‘del TUF, sia_ai. sensi-.del Codice .di .
Autodlsciphna, dandone compluta mfonnazwne neIIa Relazione . sul govemo
societario;

* con riferimento alle dlSpOSlZlOIll di cui all’art, 36 del D.L, 201/2011 - assunzione o
esercizio di cariche in organi gcstlonah di sorveglianza o control]o in imprese o gruppn
di ‘imprese concorrenti.operanti -nei -mercati del- eredito- assicurativi-o finanziari - i

. Consiglieri di. Amm1mstrazmne ed 1 componenu del Col]eglo Sindacale . hanno -

‘-7.‘-va1utato lé.nspettlve s1tua210n1 ‘ed -assunto ‘le. decxsmm conseguentl a]lo scopo dx

Rapportz can:'z comsgondentl organ, elle societis contre ‘ : o
il Coliegm Smdacale ha scamblato mformazmm coni Colleg1 Sindacah delle socxetﬂ X

conhollate, come nc}uesto dall’art, 151, comma’2, del TUF & dalle. Istnlzmm di nglanza -

. della Banca d’Itaha, senza nlevare fattl di nlievo da segnalare nella presente Relaztone




. 18 Valutazmm concluswe sull’attlwt" ivi llanza svolta

g A segmto dell’attlvzta d1 wgﬂanza svolta. dal Colleglo Smdacale non sono efnerst fattx .' e
'censurablh omigsioni o.n'regolantéd - £n az : : v

19 Eventuah proposte del Co]legm Smdacale all’Assemblea

: Ii Collcglo Smdacale nan ntlenc necessano esermtare la facolté dl formulare proposte._ :
aII‘Assemblea ai sens1 dell art 153 cornma 2, dell UF PR :

Si rammenta che, m vista delIa scadenza det mandato novennale per’la revisione legale
(bilancio al 31 dicembre 2019), per agevolare Tavvicendamento tra Deloitte e il nuovo
:rewsore legaie, & stato awmto e concluso il processo per la Sua selezwne : '

L Assemblea del 9 apnle 2019 saré qumch chmmata ~ tra. l’altro —a procedere al.
conferimento dell’incarico peril novennio 2020-2028, sulla base della selezione effettuata dal
Collegio Sindacale, come. riepilogata. nélla rac_comandazwne messa a4 dxsposmone del

oo Cons1gho di Amm1msiraz1one e degh Azwmstx

Cans:demztom in mer:ta al Btlancw C'onsoltdata

oo I bllancm consohdato & stato predisposto sulia base delle “Istrumom per ia redazmne '
.;’dei bllancm delle i 1mprese e del bilancio- consolidato delie banche e delle societa finanziarie
. -capogruppo di: gruppi bancari” emanate dalla Banca - d’Italis ‘conla Circ.'n, 262 del 22
" dicembre 2005 e successm aggtomamentl in. Eppllcazlone dei D. Lgs 28 Febbralo 20(}5 n ..
1 bilancio & costituito dallo stato. patrimoniale consohdato, dal conto . economico
consohdato, dal prospetto delle redditivith complessiva .consolidata, ‘dal _prospetto - delle
variazioni di patrimonio netto’ consohdato, dal rendiconto ﬁnanzmno consohdato ¢ dalla nota
integrativa.- consohdata wed & -inoltre - con:edato da “na: relazwne degh ammlmstraton
'.sull andamento della gestmne S S T S .

I bllancm consohdato al 31 dlcembre 2018 chmde. con un utxle d1 255 7 n'uhom d1 Euro
nspetto ai 380 0 nuhom di Buro dell esercizio precedente : : .

“La revisione legale del bxlancxo consohdatn della Banca Medlo}anum S.p. A chmso il 31
dicembre 2018 & affidata a Deloitte & Touche S.p.A che ha emesso una relazione con un
giudizio senza rilievi (i) sul bﬂancm consolldato e-(ii)- sulla coerenza della relazione sulla
. gestxone consohdata con il hllancm stesso € sulla sua confomnta alle norme di legge |

La chlnarazxone Consohdata di: carattere 08 ﬂnanzmno, pred1sposta ai - senm el
D. Lgs 254/16 come relazione distinta, & stata esanmnata da Delmtte & Touche 8.p.A., che ha
emesso la relazione di revzs:one limitata in data od1erna senza nlevare eccezmm ‘

Osservazmm m ardme al b:laucw_d ’ese: cczm ed alla sua app vazwne

Con nfenmento al bllanczo d”esermzm chmso 11 31 dléembre 201 g che presenta un utlle
di€ 297 265. 126 e i relativi allegatl, oggetto della Vostra approvazmne preclslamo che:

a. concordlamo sulla sua conforrmtﬁ alIa legge per quanto nguarda formazmne estrufturae
“confermiamo che & statp redatto apphcando i prm01p1 contab1h mtcmazwnah IAS/IFRS L
Wgoreal31 dxcembre2018 - IR INEIRY : R

b. gli schemi di bilancio e il .contenuto della nota mtegratlva sono conforrm alla cnrcolare
della Banica d’Htalia del 22 dicembre 2005 n. 262 e - successivi aggmmamenh e pertanto
nsultano composn dallo stato patnmomale e dal conto economxco deﬂ’esercmo dal

FOs e




prospetto della redd1t1v1ta complesswa, dal prospetto delle variazioni di patnmomo netto,
dal rendiconto finanziario, tutti comparati con quelli dell’esercizio precedente, dalla nota
integrativa e sono accompagnatl dall& reIazmne del con31g110 di amministrazioné sulla

geshone

c. nella Relazione sulla Gestlone VEngono nportatl 1d0nex cornmenti sull’andamento della
Banca nonché su quello delle societd controllate, segnalando fatti, operazioni e progetti
che hanno interessato sia I’attivita della banca che P'intero gruppo;

d. il Revisore Legale dei conti ha emesso una relazione con un giudizio senza rilievi (i} sul
bilancio d’esercizio e (ii) sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio

stesso ela sua confomnta alIe norime di Iegge

, AIla luce dl quanto sopra esposto il Collegw Smdacale espnme parere favorevole
all’approvazione del bilancio chiuso il 31 dicembre 2018, che evidenzia un utile di esercizio
di €297.265.126 ¢ alla sua destinazione come propostoV1 dal Consiglio di Amministrazione.

Basiglio, 15 Marzo 2019

Tl Collegio Sindneale | L
Domemco Angefo Magno Fava (Presmente) @/ . l e

Antonella Lunarch (Smdaco effettlvo)

Gian PIEI‘O Sala (Smdaco effettwo)
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