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Signori Azionisti,

Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2018 presenta un utile netto di Euro 5.343 migliaia,
inferiore di Euro 30.965 migliaia a quello dell’esercizio precedente che risultava pari ad Euro 36.308
migliaia e sul quale aveva inciso - per Euro 36.243 migliaia al lordo delle imposte - la rilevante
plusvalenza conseguita dalla Banca a seguito della vendita delle azioni London Stock Exchange
Group plc.

Le principali componenti che hanno contribuito alla formazione del risultato dell’esercizio, confrontate
con quelle dell’esercizio precedente riesposto secondo la huova circolare 262, sono di seguito
illustrate:

Il Margine di intermediazione risulta pari a Euro 68.080 migliaia contro Euro 102.324 migliaia
dell’'esercizio precedente, in diminuzione di Euro 34.244 migliaia. Al netto della plusvalenza suindicata
realizzata nel precedente esercizio, il margine di intermediazione risulta in aumento di Euro 1.999
migliaia. Nel conto economico consolidato riclassificato il dato al 31 dicembre 2017, pari a Euro
99.252 migliaia, comprende le rettifiche di valore su quote di oicr per Euro 3.072 migliaia, riclassificate
in sede di FTA dalla voce Rettifiche di valore su Attivita finanziarie disponibili per la vendita alla voce
Risultato netto della altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value.

Il decremento del margine di intermediazione & cosi costituito:
incrementi

- Euro 3.497 migliaia per Margine di interesse (Euro 12.531 migliaia al 31 dicembre 2018
rispetto a Euro 9.034 migliaia dell’esercizio precedente);

- Euro 1.861 migliaia per Commissioni nette (Euro 52.441 migliaia al 31 dicembre 2018
rispetto a Euro 50.580 migliaia dell’'esercizio precedente);

decrementi

- Euro 456 migliaia per Dividendi e proventi simili (Euro 2.350 migliaia al 31 dicembre 2018
rispetto a Euro 2.806 migliaia dell’esercizio 2017);

- Euro 1.896 migliaia quale Risultato netto dell’attivita di negoziazione. La voce al 31
dicembre 2018 presenta un saldo negativo di Euro 170 migliaia rispetto ad un saldo
positivo di Euro 1.726 migliaia dell’'esercizio 2017;

- Euro 36.861 migliaia per Utile da cessione di attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato e attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva (saldo positivo di Euro 1.317 migliaia al 31 dicembre 2018 contro un saldo
parimenti positivo di Euro 38.178 migliaia dell’esercizio 2017 relativo agli utili da cessione
sulle Attivita finanziarie disponibili per la vendita);

- Euro 389 migliaia per Risultato netto delle altre attivita finanziarie obbligatoriamente
valutate al fair value quale saldo negativo al 31 dicembre 2018 (la voce non figurava
nell’esercizio 2017).

Le Rettifiche di valore nette per rischio di credito al 31 dicembre 2018 ammontano a Euro 4.003

migliaia contro Euro 6.119 migliaia dell’ esercizio 2017. Le rettifiche del periodo in esame riguardano
limpairment effettuato sulle Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato per Euro 3.228 migliaia
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e sulle Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva per Euro 775
migliaia. Al 31 dicembre 2017 il dato riesposto comprende le rettifiche di valore su Attivita finanziarie
valutate a costo ammortizzato per Euro 2.340 migliaia e su Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto sulla redditivita complessiva per Euro 705 migliaia.

Le Spese amministrative ammontano nell’esercizio 2018 a Euro 56.181 migliaia contro Euro 54.062
migliaia dell’ esercizio 2017 registrando un incremento complessivo di Euro 2.119 migliaia e sono
cosi costituite:
- spese per il personale, pari ad Euro 36.189 migliaia, risultano superiori di Euro 1.491
migliaia rispetto all’esercizio precedente (Euro 34.698 migliaia);
- altre spese amministrative, pari a Euro 19.992 migliaia, si incrementano di Euro 628
migliaia rispetto all’esercizio precedente (Euro 19.364 migliaia).

Gli Altri oneri/proventi di gestione  al 31 dicembre 2018 presentano un saldo positivo di Euro 5.534

migliaia contro Euro 5.510 migliaia dell’ esercizio 2017. La voce comprende i recuperi di costi dalla
clientela per Euro 5.039 migliaia (Euro 4.265 nello scorso esercizio).

Le imposte sul reddito ammontano ad Euro 4.027 migliaia contro Euro 5.015 migliaia al 31
dicembre 2017.

* k%

La variazione delle “Riserve da valutazione” unitamente al risultato dell’esercizio sono evidenziate nel
Prospetto della Redditivita Complessiva.
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La struttura di Banca Finnat Euramerica e delle soc  ieta del Gruppo
L’allocazione del complesso delle risorse umane all'interno delle attivita svolte dalla Banca e dalle
Societa da essa controllate si presenta come segue:

Aree Organi con funzione
di gestione e Direzione

Generale
9
Area
Advisory e Corporate ) ‘9‘“_23 . Area Funzionidi Controllo
: Servizi Finanziari
Finance = _ 15
11 |
e NEAE Area Stgffe?upportodi
- Fondiimmobiliari dazafilis
147 | 4
Aree Amministrativa,
Area Area Operations, Legale, HR,
Commerciale Fiduciaria CEndin Banaral
71 10 53

AreaManagement
Company lussemburghese
3

L’organico del Gruppo é passato dalle n. 341 unita al 31 dicembre 2017 alle n. 358 unita al 31
dicembre 2018 come da dettaglio sotto riportato:

31/12/2018 31/12/2017

personale dipendente 347 332
dirigenti 53 49
quadri 146 141
impiegati 148 142

collaboratori 7 6

promotori 4 3

Totale 358 341
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Le societa del Gruppo

Al 31 dicembre 2018 il Gruppo e cosi strutturato:

BANCA FINNAT FURAMERICA 5.BA
ROMA
CAPITALE SOCIALE EURD 72576000

10w LT
FINNAT RDUCIARIA 5.2A = WVESTIRE SGE 5 PA
1333
RE DO, SGR 5.PA
MATAM Management Company 5.4 - . FINNAT GESTIONI 5.4
PREVIEA NVEST
I 5.PA. MPREBANCA 5.PA

{in liguidazicne)
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Evoluzione della raccolta del Gruppo

Dicembre 2015 Dicembre 2016 Dicembre 2017

Dicembre 201 8

(in migliaia di Euro)

Raccolta diretta clientela della capogruppo

417.760 510.686 472.787 677.119
- Debiti verso clientela (conti correnti) 331.111 418.331 358.892 439.262
- Depositi vincolati 60.527 68.530 91.301 209.607
- Titoli in circolazione 26.122 23.825 22.594 28.250
Raccolta indiretta della capogruppo 4.609.152 4.505.144 5.540.931 6.152.748
- Gestioni individuali 449.753 459.775 571.803 480.921
- Gestioni in delega 283.646 251.061 285.681 278.565
- Depositi amministrati (oicr e titoli) 3.603.627 3.471.594 3.924.304 4.544.537
- Depositi amministrati in consulenza (oicr e titoli) 229.493 255.778 649.060 695.044
- Prodotti assicurativi di terzi 42.633 66.936 110.083 153.681
Attivitd Fiduciaria 1.408.787 1.374.990 1.458.411 1.570.851
Gestione Fondi Immobiliari 6.769.365 7.001.357 7.525.912 7.321.884
Amministrazione Sicav di diritto lussemburghese (*) - - 694.087 662.936
Totale raccolta 13.205.064 13.392.177 15.692.128 16.385.538
Sicav di diritto lussemburghese di cui Banca Finnat
e "Promoter" (attualmente New Millennium Sicav e 725.786 677.938 - -
New Millennium Sif).
(*) La voce riguarda le masse amministrate dalla co  ntrollata NATAM precedentemente ricomprese nella vo  ce "Sicav di

diritto lussemburghese" esposte al netto di quelle gedtite in delega indicate nella raccolta indiretta della capogruppo.

Nel prospetto sopra riportato & evidenziata I'evoluzione della raccolta del Gruppo ripartita per
tipologia. In particolare: a) la raccolta diretta e indiretta nei confronti della clientela é riferita all’attivita
della Banca e non comprende i pronti contro termine aventi come controparte la Cassa di
Compensazione e Garanzia; b) la raccolta dell’attivita fiduciaria include la raccolta della Finnat
Gestioni S.A.; ¢) la massa della controllata InvestiRE SGR S.p.A. € valutata al valore di mercato del
totale delle attivita gestite al lordo dell'indebitamento (GAV).

Tutte le masse riportate nel prospetto tengono conto anche dellammontare in esse investito e
riveniente dalle altre tipologie evidenziate ad eccezione della voce “Amministrazione Sicav di diritto
lussemburghese” che non comprende le gestioni in delega gia incluse nella raccolta indiretta della
Capogruppo.
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Raccolta diretta clientela
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Attivita Fiduciaria
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Amministrazione Sicav di diritto lussemburghese
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Le attivita sulla gestione del gruppo

Per il commento sull'andamento della gestione delle societa partecipate si rimanda a quanto gia
illustrato nella Relazione sulla Gestione del Bilancio separato di Banca Finnat Euramerica S.p.A. che
risulta ricompreso nel presente fascicolo.

In applicazione alla comunicazione Consob n. 98084143 del 27 ottobre 1998, si segnala che il gruppo
svolge la propria attivita prevalentemente nel territorio italiano e comunque non opera in alcuna delle
aree geografiche ritenute a rischio.

Le operazioni intervenute sui titoli e sulle partecipazioni sono riportate ed analizzate in dettaglio nella
Nota integrativa.

Adozione dei nuovi principi contabili: IFRS 9 e IFRS 15

Si rimanda a quanto riportato nella Nota Integrativa, Parte A — Politiche contabili Sezione 2 - Principi
generali di redazione, in cui vengono illustrate, a livello di gruppo, le principali novita e gli impatti
derivanti dall’adozione dei due nuovi principi contabili entrati in vigore dal 1° gennaio 2018.
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| principali dati patrimoniali ed economici consoli dati degli esercizi 2018 e 2017 a confronto

Vi presentiamo qui di seguito, in forma sintetica, i principali dati di bilancio al 31 dicembre 2018
confrontati per lo Stato Patrimoniale con i corrispondenti dati riferiti al 1° gennaio 2018 post
riclassifiche e rettifiche FTA, per il Conto Economico con i corrispondenti dati dell’esercizio 2017
opportunamente riesposti, consentendo cosi un confronto omogeneo.

Gli schemi di presentazione riflettono il contenuto della struttura obbligatoria minima prevista dalla
Circolare della Banca d’ltalia n. 262/2005 (5° aggiornamento).

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

31/12/2018 01/01/2018 variazione

*) assoluta
(migliaia di euro)
ATTIVO
Cassa e disponibilita liquide 665 633 32
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
a conto economico: 60.170 70.306 (10.136)
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 37.410 45.712 (8.302)
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente
valutate al fair value 22.760 24.594 (1.834)
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva 298.665 202.016 96.649
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: 1.464.034 1.447.431 16.603
a) crediti verso banche 88.863 88.070 793
b) crediti verso clientela 1.375.171 1.359.361 15.810
Patecipazioni 6.400 6.457 (57)
Attivita materiali 4,781 5.079 (298)
Attivita immateriali 40.974 41.012 (38)
Attivita fiscali 19.266 13.858 5.408
Altre attivita 24,772 20.420 4.352
TOTALE ATTIVO 1.919.727 1.807.212 112.515
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.641.991 1.518.615 123.376
a) debiti verso banche 271 1.474 (1.203)
b) debiti verso clientela 1.613.470 1.494.547 118.923
c) titoli in circolazione 28.250 22.594 5.656
Passiwita finanziarie di negoziazione 323 143 180
Passivita fiscali 1.117 3.652 (2.535)
Altre passivita 20.370 17.986 2.384
Trattamento di fine rapporto del personale 5.317 4,970 347
Fondi per rischi e oneri: 783 635 148
a) impegni e garanzie rilasciate 101 87 -
c) altri fondi per rischi e oneri 682 548 -
Patrimonio netto di pertinenza di terzi 40.688 41.441 (753)
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 209.138 219.770 (10.632)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.919.727 1.807.212 112.515
(*) Dati al 31 dicembre 2017 post rettifiche FTA IFRS9 riesposti al 1° gennaio 2018 secondo i nuovi schemi Banca d'ltalia (5°

aggiornamento).
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Esercizio Esercizio Variazione Variazione
2018 2017(*%) assoluta  percentuale

(migliaia di euro)
Margine di interesse 12.531 9.034 3.497 39%
Commissioni nette 52.441 50.580 1.861 4%
Dividendi e proventi simili 2.350 2.806 (456)
Risultato netto dell'attivita di negoziazione (170) 1.726 (1.896)
Utile (Perdita) da cessione o riacquisto di: 1.317 38.185 (36.868)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 377 - 377
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva 940 38.185 (37.245)
Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair
value con impatto a conto economico: (389) (3.079) 2.690
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value (389) (3.079) 2.690
Margine di intermediazione 68.080 99.252 (31.172) -31%
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (4.003) (3.045) (958)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (3.228) (2.340) (888)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva (775) (705) (70)
Risultato netto della gestione finanziaria 64.077 96.207 (32.130) -33%
Spese per il personale (36.189) (34.698) (1.491)
Altre spese amministrative (19.992) (19.364) (628)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (148) (202) (46)
Rettifiche/riprese di valore su attivita materiali e immateriali (646) (643) ?3)
Altri oneri/proventi di gestione 5.534 5.510 24
Costi operativi (51.441) (49.297) (2.144) 1%
Utili (perdite) delle partecipazioni (296) (1.708) 1.412 -83%
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 12.340 45.202 (32.862) -73%
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (4.027) (5.015) 988
Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 8.313 40.187 (31.874) -79%
(Utile) Perdita di pertinenza di terzi (2.970) (3.879) 909
Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della Cap  ogruppo 5.343 36.308 (30.965) -85%

(*) Dati riesposti secondo i nuovi schemi Bancad'l talia (5° aggiornamento).
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Qui di sequito si riportano alcuni indicatori dell’operativita del Gruppo alla data del 31 dicembre 2018
confrontati con quelli dell’'esercizio precedente.

Esercizio Esercizio
2018 2017(*)
% %

Margine di interesse/margine di intermediazione 18,41 9,10
Commissioni nette/margine di intermediazione 77,03 50,96
Cost/income ratio 75,56 49,67
(costi operativi/margine di intermediazione)
ROE 2,55 16,52
(utile dell'esercizio/patrimonio netto)
ROA 0,28 2,01

(utile dell'esercizioftotale attivo)

(*) Dati riesposti secondo i huovi schemi Banca d'l talia (5° aggiornamento).
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio

Nel periodo intercorso tra la chiusura dell’esercizio 2018 e la data di redazione del presente bilancio
non sono emersi eventi o fatti di rilievo che comportino la rettifica della situazione economica,
patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Operazioni con parti correlate

La Banca osserva il Regolamento per le operazioni con soggetti collegati, approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 2 agosto 2013 al fine di definire le competenze e le regole che disciplinano
l'identificazione, I'approvazione e I'esecuzione delle Operazioni con Soggetti Collegati poste in essere
dalla Banca o da societa del gruppo bancario Banca Finnat, conformemente a quanto previsto,
rispettivamente, dall'art. 2391-bis del codice civile, dal Regolamento Consob adottato con delibera n.
17221 del 12 marzo 2010 e dal Titolo V, Capitolo 5 della Circolare di Banca d’ltalia n. 263 recante
“Nuove disposizioni di vigilanza prudenziale per le banche”.

La Banca ha concluso operazioni con societa controllate o sottoposte a influenza notevole e
operazioni di minore rilevanza ordinarie e a condizioni di mercato che non hanno influito in misura
rilevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati della societa e inoltre nel 2018, non ha effettuato,
né con parti correlate né con soggetti diversi dalle parti correlate, operazioni “di natura atipica o
inusuale” che per significativita/rilevanza possano aver dato luogo a dubbi in ordine alla salvaguardia
del patrimonio aziendale e alla tutela degli azionisti di minoranza.

Le informazioni richieste dallo IAS 24 sono fornite nella parte H della Nota Integrativa.

Opzione per il consolidato fiscale nazionale

La Banca e le sue controllate italiane aderiscono al “consolidato fiscale nazionale” ai sensi degli art.
117/129 del Testo Unico delle Imposte sul Reddito (TUIR).

In virtt di questa opzione, le imprese del Gruppo determinano I'onere fiscale di propria pertinenza ed
il corrispondente reddito fiscale (reddito imponibile o perdita fiscale) viene trasferito alla Capogruppo,
in capo alla quale & determinato un unico reddito imponibile o un’unica perdita fiscale riportabile
(risultanti dalla somma algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti) e,
conseguentemente, un unico debito/credito per I'imposta sul reddito delle societa.

Indicazioni in materia di informativa al mercato

In tema di informativa diretta al mercato si dichiara che:

» con riferimento alla richiesta formulata da Banca d’'ltalia con comunicazione del 17 giugno
2008 la Banca e le altre societa del Gruppo alla data del 31 dicembre 2018 non detengono
alcuna esposizione e/o interessenza, anche attraverso societa veicolo ovvero altre entita non
consolidate, in strumenti finanziari o O.I.C.R. la cui politica si caratterizzi per investimenti
considerati ad alto rischio quali: - SPE (Special Purpose Entities) - CDO (Collateralized Debt
Obligations) - Altre esposizioni verso subprime e Alt-A - CMBS (Commercial Mortgage-Backed
Securities) - Leveraged Finance. L'unica esposizione della Banca e delle altre societa del
Gruppo verso quei prodotti finanziari percepiti dal mercato come rischiosi era rappresentata
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dall'investimento in obbligazioni “FIP Funding Class A2-2023", iscritto nel Bilancio della Banca
del 2017 tra i titoli per il trading per Euro 2.151 migliaia (valore nominale Euro 4.000 migliaia)
interamente rimborsato a gennaio 2018. Si segnala comunque lo strumento finanziario
denominato Senior Fin—-Re SPV (emesso nell’ambito di un programma di cartolarizzazione di
un “unsecured non performing loan”) iscritto dalla Banca per Euro 726 migliaia e riclassificato
in sede di prima applicazione del'lFRS 9 nel portafoglio Attivita finanziarie obbligatoriamente
valutate al fair value con impatto a conto economico é stato interamente alienato nel corso
del secondo semestre 2018;

» il Consiglio di Amministrazione di Banca Finnat Euramerica S.p.A., ai sensi della Delibera
Consob n.18079 del 20 gennaio 2012, ha deciso, in data 21 gennaio 2013, di aderire al
regime di semplificazione previsto dagli artt. 70 (comma 8) e 71 (comma 1-bis) del
Regolamento adottato da Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive
modifiche ed integrazioni, avvalendosi della facolta, per le societa quotate, di derogare
all’'obbligo di presentazione dei documenti informativi previsti dall’Allegato 3B del
Regolamento Consob relativi a future operazioni straordinarie significative di fusione,
scissione, aumenti di capitale mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni;

e con riferimento alle richieste contenute nel documento congiunto Banca d’ltalia, Consob e
Isvap n. 2 del 6 febbraio 2009, nel successivo documento n. 4 del 4 marzo 2010 e nei
paragrafi 15 e 25 dello IAS 1, in merito allinformativa da rendere sulle valutazioni in ordine al
presupposto della continuita aziendale, si rinvia a quanto illustrato ampiamente nella Nota
Integrativa rispettivamente nella Parte A Sezione 2 — Principi generali di redazione e nella
Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura;

e l'esercizio 2017 per la Banca e stato l'ultimo anno di applicazione della sterilizzazione dei
“fondi propri”, prevista dalla Banca d’ltalia con Circolare n. 285, facolta che prevedeva di non
includere ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza, i profitti e le perdite non realizzati riferiti
alle esposizioni verso le Amministrazioni Centrali classificate nella categoria "Attivita
finanziarie disponibili per la vendita". Tale facolta (c.d. sterilizzazione) ha avuto validita fino al
31 dicembre 2017 data di entrata in vigore dell'lFRS 9 che ha sostituito lo IAS 39 in tema di
strumenti finanziari;

» la Banca, entro la scadenza prevista del 1° febbraio 2018, ha esercitato I'opzione per
I'applicazione della disciplina transitoria prevista dal Regolamento (UE) 2017/2395 che
modifica “il regolamento (UE) n. 575/2013 volta ad attenuare l'impatto dell'introduzione
delllFRS 9 sui fondi propri e per il trattamento delle grandi esposizioni di talune esposizioni
del settore pubblico denominate nella valuta nazionale di uno stato membro”.

La suddetta disciplina transitoria prevede la possibilita di includere nel capitale primario di
classe 1 una componente positiva transitoria, calcolata in percentuale, dell'incremento subito
dagli accantonamenti per perdite attese su crediti per effetto della prima applicazione
dell'lFRS 9. Tale beneficio é riconosciuto per un periodo di 5 anni secondo quote decrescenti
(nel 2018 il 95%, nel 2019 I'85%, nel 2020 il 70%, nel 2021 il 50%, nel 2022 del 25%). Dal 1°
gennaio 2023 I'impatto derivante dalla prima applicazione dell'IFRS 9 sara pienamente riflesso
nel computo dei fondi propri. Oltre alla possibilita di dilazionare I'impatto derivante dalla prima
applicazione del nuovo principio contabile alla data del 1° gennaio 2018, la disciplina
transitoria prevede la possibilita di dilazionare gli eventuali impatti del nuovo modello di
impairment anche nei primi esercizi successivi alla data di prima applicazione dell'lFRS 9
sebbene limitatamente a quelli derivanti dalla valutazione delle attivita finanziarie non
deteriorate.
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Informativa al pubblico stato per stato

DATI AL 31 dicembre 2018

ai sensi dell'art.89 della Direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e del Consiglio (CRD V)

Finnat Gestioni SA

Svizzera

Gestione e consulenza finanziaria

779

LOCALITA' FATTURATO (i NUMERO Lgélﬁfigfﬂ? IMPOSTE SULL'UTILE
DENOMINAZIONE GEOGRAFICA DI NATURA DELLATTIVITA' igliaia di (in MEDIO IMPOSTE (i O SULLA PERDITA
INSEDIAMENTO migliaia di euro) | o \pENT) VPOSTE (in (in migliaia di euro)
migliaia di euro)
Capogruppo
Banca Finnat Euramerica S.p.A. ltalia Bancaria 40.348 179 7.055 (957)
Controllate dirette
Finnat Fiduciaria S.p.A. ltalia Fiduciaria 1.647 11 146 (58)
Promozione e gestione fondi immobiliari
InvestiRE SGR S.P.A. ltalia di tipo chiuso 29.326 146 9.371 (2.884)
Natam Management Company S.A. Lussemburgo Gestione collettiva del risparmio 907 6| 128 (12)

557

(116)

L'adeguatezza patrimoniale, i coefficienti prudenzi

ali e I'informativa sulla gestione dei rischi

Le informazioni relative al grado di adeguatezza patrimoniale e alla gestione dei rischi del Gruppo
sono ampiamente illustrate nella Nota Integrativa rispettivamente nella Parte F- Informazioni sul
Patrimonio consolidato e nella Parte E- Informazione sui rischi e sulle relative politiche di copertura.

| fondi propri e i coefficienti di vigilanza bancar

i consolidati

Il Patrimonio di Vigilanza consolidato viene determinato secondo la disciplina armonizzata per le
Banche e le Imprese di Investimento contenuta nel Regolamento (“CRR”) e nella Direttiva (“CRD V")
Comunitaria del 26 giugno 2013 che trasferiscono nell’'Unione Europea gli standard definiti dal
Comitato di Basilea per la Vigilanza Bancaria (c.d. Basilea 3).
Per dare attuazione all'applicazione della disciplina la Banca d’ltalia ha emanato, in data 17 dicembre
2013, la Circolare n. 285 “Disposizione di vigilanza prudenziale per le banche”.

| Fondi propri alla data del 31 dicembre 2018 ammontano a Euro 166.300 migliaia (Euro 172.493
migliaia al 31 dicembre 2017) mentre il Total capital ratio, il CET1 capital ratio e il Tierl ratio risultano
pari al 29,8% (32,6% al 31 dicembre 2017). La Banca ha esercitato I'opzione per 'adesione alle
disposizioni transitorie per la dilazione nel tempo degli impatti derivanti dalla applicazione del nuovo
principio contabile sui fondi propri — illustrate nel paragrafo “Indicazioni in materia di informativa al
mercato”. Senza tale applicazione i Fondi propri sarebbero stati pari a Euro 163.292 migliaia, mentre
il Total capital ratio, il CET1 capital ratio e il Tierl ratio sarebbero stati pari al 29,4%.

Tali indici, sono ampiamente superiori ai requisiti di capitale minimo, a livello consolidato, richiestici
dalla Banca d’ltalia a conclusione del processo di revisione prudenziale (SREP) stabilito dalla
Direttiva 2013/36/UE (CRD V).

Attivita di ricerca e sviluppo

Per le attivita di ricerca e sviluppo si rimanda a quanto indicato nella Relazione degli Amministratori al
bilancio separato della Capogruppo.
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Esposizione in titoli di debito e finanziamenti nei confronti degli Stati Sovrani

Con la “Comunicazione in materia di informazioni da rendere nelle relazioni finanziarie in merito alle
esposizioni detenute dalle societa quotate nei titoli di debito sovrano”, n. DEM/11070007 del 5 agosto
2011, Consob richiama 'applicazione del documento n. 2011/266 del 28 luglio 2011 del’European
Securities and Markets Authority (ESMA) relativo alle informazioni in merito al debito sovrano da
includere nelle relazioni finanziarie annuali e semestrali redatte dalle societa quotate che adottano i
principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Come indicato nel documento ESMA, per “debito sovrano” si intendono i titoli obbligazionari emessi
dai governi centrali e locali e dagli enti governativi nonché i prestiti erogati agli stessi. Le tabelle di
seguito riportate evidenziano in maggior dettaglio I'esposizione in titoli di debito per portafoglio
contabile di appartenenza, scaglione temporale di scadenza nonché per gerarchia di fair value.

La tabella seguente riporta, distinti per singolo paese, il valore di bilancio delle esposizioni al rischio di
credito sovrano.

Composizione portafoglio titoli di debito
sovrano - per paese emittente (in migliaia di 31/12/2018
Euro)
Paesi UE
- ltalia 1.204.013
Composizione portafoglio titoli di debito sovrano - per portafoglio e per scadenza (in migliaia di Eur o)
scadenza
o il scadenza scadenza scadenza scadenza scadenza scadenza scadenza Totale Livello 1
en nel 2019 nel 2020 nel 2022 nel 2023 nel 2024 nel 2025| oltre 2025

2018

Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico: a) Attivita
finanziarie detenute per la negoziazione

- ltalia - 9.997 1 1 1 - - 1 10.001 10.001

Attivita finanziarie valutate al  fair value con
impatto sulla reddititvita complessiva
- Italia - 64.971 17.337 - - 94.903 74.725 - 251.936 251.936

Attivita finanziarie valutate a costo
ammortizzato
- ltalia - 399.753 542.320 - - - - 3 942.076 942.076

Totale - 474.721 559.658 1 1 94.903 74.725 4 1.204.013 1.204.013

Con riferimento ai Titoli di Stato italiani, il Gruppo esegue prove di stress periodiche che ipotizzano
'incremento dei Credit spread valutandone i relativi effetti.

Dalle analisi svolte non si rilevano impatti significativi sulla solidita del Gruppo. In ipotesi di stress
infatti, I'indicatore CET1 Ratio si attesterebbe comunque a livelli significativamente superiori ai limiti
previsti dalla SREP decision per I'esercizio 2018.
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Prevedibile evoluzione della gestione
Sulla base delle attuali previsioni contenute nel Budget elaborato con il coinvolgimento delle diverse

aree di attivita del Gruppo, si ritiene di realizzare per I'esercizio 2019 un risultato netto positivo
sostanzialmente in linea con quello dell’'esercizio appena concluso.
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Patrimonio netto consolidato del Gruppo

[l patrimonio netto del Gruppo al 31 dicembre 2018, con inclusione dell’'utile dell’esercizio, é risultato
pari a Euro 209.138 migliaia e ha presentato la seguente evoluzione:

Evoluzione del Patrimonio Netto del Gruppo
(in migliaia di euro)

Patrimonio netto al 1° gennaio 2018 219.770

Distribuzione dividendo (10.886)
Variazione riserve da valutazione (5.156)
Variazioni altre riserve 67

Variazioni per vendita azioni proprie -

Utile (perdita) del periodo 5.343

Patrimonio netto al 31 dicembre 2018 209.138

Raccordo tra patrimonio netto e risultato della Cap ogruppo e patrimonio netto e risultato del

Gruppo
Patrimonio di cui:
netto Utile (Perdita)

(in migliaia di euro) del periodo
Saldi come da bilancio della Capogruppo al
31 dicembre 2018 227.240 6.098
Risultati delle partecipate secondo i bilanci civilistici:

- societa consolidate integralmente 3.766 3.766

- valutate al patrimonio netto - (72)
Differenze positive da consolidamento:

- anni precedenti (2.677)
Eccedenze, rispetto ai valori di carico, relative a:

- societa consolidate integralmente 28.364
Eliminazione dividendi - (4.834)
Altre rettifiche di consolidamento: (47.555) 385
Saldi risultanti dal bilancio consolidato
di gruppo al 31 dicembre 2018 209.138 5.343
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Azioni proprie

Al 31 dicembre 2018 le azioni proprie in portafoglio, detenute esclusivamente dalla Controllante,
risultavano pari a n. 28.810.640. Tali azioni per complessivi Euro 14.059 migliaia, pari al 7,9% del
capitale sociale della Banca, in applicazione dello IAS 32, sono state portate a rettifica del patrimonio
netto. Nel corso del periodo in esame la Banca non ha operato né acquisti né vendite di azioni
proprie.

Roma, 22 marzo 2019
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N° Voce
Nuova 262
(N° Voce
31/12/2017) Voci dell'attivo 31/12/2018 | 31/12/2017
10. (10.) |Cassa e disponibilita liquide 665 633
(20.) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - 45,712
(40.) Attivita finanziarie disponibili per la vendita - 1.219.533
(60.) Crediti verso banche - 88.150
(70.) Crediti verso clientela - 370.478
20 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
' conto economico 60.170 -
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 37.410 -
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al
fair value 22.760 -
30 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
' sulla redditivita complessiva 298.665 -
40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.464.034 -
a) crediti verso banche 88.863 -
b) crediti verso clientela 1.375.171 -
70. (100.) |Partecipazioni 6.400 6.457
90. (120.) [Attivita materiali 4,781 5.079
100. (130.) [Attivita immateriali 40.974 41.012
di cui:
- awiamento 37.729 37.729
110. (140.) |Attivita fiscali 19.266 13.053
a) correnti 2.231 605
b) anticipate 17.035 12.448
130. (160.) |Altre attivita 24.772 20.420
Totale dell'attivo 1.919.727 1.810.527
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (in migliaia di eur 0)

N° Voce
Nuova 262
(N° Voce
31/12/2017) Voci del passivo e del patrimonio netto 31/12/2018 31/12/2017
(10.) Debiti verso banche - 1.474
(20.) Debiti verso clientela - 1.494.547
(30.) Titoli in circolazione - 22.594
(120.) Fondi per rischi e oneri - 548
b) altri fondi - 548
10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.641.991 -
a) debiti verso banche 271 -
b) debiti verso clientela 1.613.470 -
c) titoli in circolazione 28.250 -
20. (40.) |Passivita finanziarie di negoziazione 323 143
60. (80.) | Passivita fiscali 1.117 4.017
a) correnti 581 2.972
b) differite 536 1.045
80. (100.) |Altre passivita 20.370 17.988
90. (110.) |Trattamento di fine rapporto del personale 5.317 4.970
100. Fondi per rischi e oneri: 783 -
a) impegni e garanzie rilasciate 101 -
c) altri fondi per rischi e oneri 682 -
120. (140.) |Riserve da valutazione (3.592) 2.182
150. (170.) |Riserve 148.870 125.101
170. (190.) |Capitale 72.576 72.576
180. (200.) JAzioni proprie (-) (14.059) (14.059)
190. (210) |Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 40.688 42.138
200. (220) |Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 5.343 36.308
Totale del passivo e del patrimonio netto 1.919.727 1.810.527
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (in migliaia di euro) P rospetto 1 di 2
N° Voce
Nuova 262 Vo Esercizio Esercizio
(N° Voce 2018 2017
31/12/2017)
10. (10.) |Interessi attivi e proventi assimilati 14.061 6.737
20. (20.) |Interessi passivi e oneri assimilati (1.530) 2.297
30. (30.) |Margine di interesse 12.531 9.034
40. (40.) |Commissioni attive 54.857 53.116
50. (50.) |Commissioni passive (2.416) (2.536)
60. (60.) |Commissioni nette 52.441 50.580
70. (70.) |Dividendi e proventi simili 2.350 2.806
80. (80.) [Risultato netto dell’attivita di negoziazione (170) 1.726
(100.) Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:
b)  attivita finanziarie disponibili per la vendita 38.178
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 1.317]
a)  attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 377
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva 940
110. Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie
valutate al fair value con impatto a conto economico (389)
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al
fair value (389)
120. (120.) |Margine di intermediazione 68.080) 102.324
(130.) Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: (6.119)
a) crediti (2.340)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita @.777)
d) altre operazioni @
130 Rettifiche/Riprese di valore nette per rischio di credito
' relativo a: (4.003)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
(3.228)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva (775)
150. (140.) |Risultato netto della gestione finanziaria 64.077 96.205|
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (in migliaia di euro) P rospetto 2 di 2

N° Voce

Nuova 262 voci Esercizio Esercizio

(N° Voce 2018 2017

31/12/2017)

190. (180.) |Spese amministrative: (56.181) (54.062)
a) spese per il personale (36.189) (34.698)
b) altre spese amministrative (19.992) (19.364)

200. (190) |Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (148) (100)
a) impegni e garanzie rilasciate (14) -
b) altri accantonamenti netti (134) (100)

210. (200.) [Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali (469) (475)

220. (210.) |Rettifiche/Riprese di valore nette su attivitd immateriali a77) (168)

230. (220.) |Altri oneri/proventi di gestione 5.534 5.510

240. (230.) |Costi operativi (51.441) (49.295)

250. (240.) |Utili (Perdite) delle partecipazioni (296) (1.708)
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo

290. (280.) |delle imposte 12.340 45.202

300. (290.) |Imposte sul reddito dell'esercizio dell’'operativita corrente (4.027) (5.015)
Utile (Perdita) della operativita corrente al nett o

310. (300.) |delle imposte 8.313 40.187

330. (320.) |Utile (Perdita) d'esercizio 8.313 40.187

340. (330.) |(Utile) Perdita d'esercizio di pertinenza di terzi (2.970) (3.879)
Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della

350. (340.) |capogruppo 5.343 36.308
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' CONSOLIDATA COMPLESSIV A
(in migliaia di euro)

N° Voce
Nuova 262 .
(N° Voce Voci Esercizio 2018 Esercizio 2017
31/12/2017)
10. Utile (Perdita) d'esercizio 8.313 40.187
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto
economico
20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 3.053
70. (40.) |Piani a benefici definiti (142) (23)
90. (60.) |Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto 72 (98)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico
(100.) Attivita finanziarie disponibili per la vendita (28.101)
140. Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla (8.189)
redditivita complessiva '
170. (130.) |Totale altre componenti reddituali al n  etto delle imposte (5.206) (28.222)
180. (140.) |Redditivita complessiva (Voce 10+170) 3.107 11.965
190. (150.) |Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi 2.920 3.898
200. (160.) |Redditivita consolidata complessiva di p  ertinenza della capogruppo 187 8.067
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO (metodo indiretto)

GRUPPO BANCA FINNAT

(in migliaia di euro)
Importo
A. ATTIVITA' OPERATIVA 311212018 311212017 (%)
1. Gestione 4.222 50.539]
- risultato d'esercizio (+/-) 5.343 36.308
- plusiminusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e sulle altre attivita/passivita valutate al
fair value con impatto a conto economico (-/+) 972 (304)
p
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (+/+) - 3N
- rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito (+/-) 4.003 -
- (rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento) (+/-} - 6.119
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali & immateriali (+/-) 630 636)
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oner ed altn costifricaw (+/-) 1.706 1.599
- premi netti non incassati (-) - -
- altri proventi/oneri assicurativi non incassati (-/+) - -
- imposte, tasse e crediti dimposta non liquidati (+/-) (4.027) (5.015)
- rettifiche/riprese di valore nette delle attivita operative cessate al netto dell'effetto fiscale (+/-) - -
- altri aggiustamenti (+/-) (4.455) 11.355
2. Liguidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (112.478)) {12.409)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione 7.642 (4.319)
- attivitd finanziarie designate al far value - -
- altre attivita obbligatoriamente valutate al fair value 1.522
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (97.424)
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (19.831) -
- (attivita finanziarie disponibili per la vendita) - (50.363)
- {crediti verso banche: a vista) - 668
- (crediti verso banche: altri crediti) - 80.927]
- (crediti verso clientela) - (37.053)
-_altre attivita (4.387)] (2.269)|
3. Liquiditd generata/assorbita dalle passivita finanziarie 124.729 (8.842)
- passiita finanziarie valutate al costo ammortizzato 123.376 -
- (debiti verso banche: a vista) - 941
- (debiti verso banche: altri debiti) - (670))
- (debiti verso clientela) - (1.772)
- (titoli in circolazione) - (1.231)
- passivita finanziarie di negoziazione 180 (10.629)
- passivita finanziarie designate al fair value - -
- altre passivita 1.173 4519
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 16.473) 29.288
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liguidita generata da 10] 2.982
- vendite di partecipazioni - -
- dividendi incassati su partecipazioni - 983
- (vendite di attivita finanziarie detenute sino a scadenza) - 1.999
- vendite di attivita materiali 10 -
- vendite di attivitd immateriali -
- vendite di societd controllate e di rami d'azienda -
2. Liguidita assorbita da (477)] (408)|
- acquisti di partecipazioni (167)] -
- acquisti di attivita materiali (171)] (250))
- acquisti di attivita immateriali (139)] (158)|
- acquisti di societa controllate e di rami d'azienda - -
Liquidita netta generatal/assorbita dall'attivita d'inv {467)] 2.574)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie - 273
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale - 60
- distribuzione dividendi e altre finalita (15.974) (32.037)
- vendita‘acquisto di controllo di terzi - -
Liquidita netta generatalassorbita dall'attivita di provvista (15.974) (31.704)
LIQUIDITA" NETTA GENERATAJAS SORBITA NELL'ESERCIZIO 32 158

Legenda:
(+) generata
(-) assorbita

(*) | dati del periodo precedente sono stati redatti con i criteri di classificazione e misurazione 1AS 39 & non sono quindi pienamente comparabili con i dati

del periodo in corso.

Le voci valorizzate solo nel periodo comparative, & non piti previste dal 5° aggiornamento della Circolare 262 della Banca d'ltalia, in vigore dal 1° gennaio

2018, sono state riportate tra parentesi.

RICONCILIAZIONE 311212018 IMM22017 (%)
VOCI DI BILANCIO

Cassa e disponibilita liguide allinizio dellesercizio 633 475
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 32 158
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e disponibilita liguide alla chiusura dell'esercizio 665 633
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NOTA INTEGRATIVA CONSOLIDATA DEL GRUPPO BANCA FINNA T EURAMERICA

Si riportano qui di seguito le sezioni della nota integrativa applicabili per il Gruppo.

Parte A — Politiche contabili
A.1 — Parte Generale

e Sezione
* Sezione
* Sezione
e Sezione
e Sezione

1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali
2 - Principi generali di redazione

3 - Area e metodi di consolidamento

4 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

5 - Altri aspetti

A.2 — Parte relativa alle principali voci di bilancio

A.3 — Informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie
A.4 — Informativa sul fair value

A.5 — Informativa sul c.d. “day one profit/loss”

Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale con

ATTIVO

* Sezione
* Sezione
* Sezione

* Sezione
* Sezione
* Sezione
* Sezione
* Sezione
* Sezione

PASSIVO
* Sezione
* Sezione
* Sezione
* Sezione
* Sezione
* Sezione
¢ Sezione
* Sezione

solidato

1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10
2 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico - Voce 20
3 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
- Voce 30
4 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 40
7 - Partecipazioni - Voce 70
9 - Attivita materiali - Voce 90
10 - Attivita immateriali - Voce 100
11 - Attivita fiscali e passivita fiscali - Voce 110 dell’attivo e Voce 60 del passivo
13 - Altre attivita - Voce 130

1 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

2 - Passivita finanziarie di negoziazione - Voce 20

6 - Passivita fiscali - Voce 60

8 - Altre passivita - Voce 80

9 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 90
10 - Fondi per rischi ed oneri - Voce 100
13 - Patrimonio del Gruppo — Voci 120, 130, 140, 150, 160, 170 e 180
14 - Patrimonio di pertinenza di terzi — Voce 190

Altre informazioni

Parte C — Informazioni sul conto economico consolid

* Sezione
* Sezione
¢ Sezione
* Sezione

ato

1 - Interessi - Voce 10 e 20

2 - Commissioni - Voce 40 e 50

3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70

4 - Risultato netto dell’attivita di negoziazione - Voce 80
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e Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione/riacquisto - Voce 100

» Sezione 7 - Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico - Voce 110

e Sezione 8 - Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito - Voce 130

e Sezione 12 - Spese amministrative - Voce 190

e Sezione 13- Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Voce 200

e Sezione 14 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali — Voce 210

e Sezione 15 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 220

» Sezione 16 - Altri oneri e proventi di gestione - Voce 230

e Sezione 17 - Utili (Perdite) delle partecipazioni - Voce 250

» Sezione 21 - Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente - Voce 300

e Sezione 23 - Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi — Voce 340

» Sezione 25 - Utile per azione

Parte D — Redditivita consolidata complessiva

Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
e Sezione 1 — Rischidel consolidato contabile
e Sezione 2 — Rischi del consolidato prudenziale

Parte F — Informazioni sul patrimonio consolidato
e Sezione 1 - Il patrimonio consolidato
e Sezione 2 —Ifondi propri e i coefficienti di vigilanza bancari

Parte G - Operazioni di aggregazione riguardanti im  prese o rami d’azienda
Parte H — Operazioni con parti correlate

Parte | — Accordi di pagamenti basati su propri str  umenti patrimoniali
Parte L — Informativa di settore

¢ A — Schema primario
+ B — Schema secondario

Operazioni significative non ricorrenti e posizioni o transazioni derivanti da operazioni
atipiche e/o inusuali
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Parte A — Politiche contabili

A.1 — Parte Generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio al 31 dicembre 2018 del Gruppo Banca Finnat Euramerica é redatto applicando i principi
contabili internazionali International Accounting Standard (IAS) e International Financial Reporting
Standard (IFRS) emanati, con le successive eventuali modifiche, dall’'International Accounting
Standard Board (IASB), cosi come omologati dalla Commissione Europea a tutto il 31 dicembre 2018,
secondo la procedura prevista dal Regolamento CE n.1606/02.

L'applicazione dei principi contabili internazionali & stata effettuata facendo riferimento, ove
necessario, anche al “Quadro sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio”
(Framework).

Per meglio orientare I'applicazione dei nuovi principi contabili si &, inoltre, fatto riferimento alle
interpretazioni fornite dall’International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), nonché
alla documentazione di supporto all'introduzione degli IAS/IFRS in Italia, predisposta dall’Organismo
Italiano di Contabilita (OIC) e a documenti interpretativi elaborati in sede di Associazione Bancaria di
Categoria (ABI).

In assenza di un principio o di una interpretazione applicabile specificamente ad una operazione, altro
evento o circostanza, si € fatto uso delle disposizioni e delle guide applicative contenute nei Principi e
Interpretazioni che trattano casi simili o correlati tenendo anche conto delle indicazioni fornite dal
Framework.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

In conformita a quanto richiesto dal documento congiunto Banca d’ltalia, Consob e Isvap n. 2 del 6

febbraio 2009 e dai paragrafi 25 e 26 dello IAS 1 gli Amministratori della Banca hanno considerato

con la massima prudenza ed attenzione, ai fini della redazione del bilancio consolidato semestrale

abbreviato, una serie di indicatori finanziari, gestionali e di altro tipo al fine di individuare I'eventuale
sussistenza di circostanze che possano assumere rilevanza ai fini della valutazione del rispetto del

requisito della continuita aziendale.

A seguito dell’analisi svolta e delle verifiche condotte in merito al valore di realizzo degli assets — che
e stato oggetto di ponderato e prudente apprezzamento — ed in considerazione della affidabilita e
delle risultanze dei sistemi di misurazione dei rischi, gli Amministratori della Banca ritengono che non
sussistano elementi che possano far sorgere dubbi riguardo al presupposto della continuita aziendale
del Gruppo. Vista I'entita del patrimonio del Gruppo, la conseguente cospicua consistenza di risorse
finanziarie e la composizione, qualita e liquidabilita del portafoglio delle attivita finanziarie, gli
Amministratori della Banca hanno predisposto il presente Bilancio consolidato semestrale nel pieno
convincimento della sussistenza del requisito della continuita aziendale del Gruppo in un futuro
prevedibile.

Il Bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2018 ¢ stato redatto in conformita alle disposizioni
previste dalla Circolare della Banca d’ltalia n.262 del 22 dicembre 2005 “Il bilancio bancario: schemi e
regole di compilazione” — 5° aggiornamento del 22 dicembre 2017.

Tale ultimo aggiornamento recepisce I'introduzione del principio contabile internazionale IFRS 9 che
ha sostituito, con decorrenza 1° gennaio 2018, lo IAS 39 per la contabilizzazione degli strumenti
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finanziari e tiene anche conto del nuovo principio contabile IFRS 15 “Informativa relativa ai contratti
con i clienti”.

Le principali novita e gli impatti derivanti dai due nuovi principi - gia illustrati nel Bilancio 2017 —
vengono analizzati in due appositi paragrafi “La transizione al principio contabile internazionale IFRS
9” e “Adozione dell'lFRS 15” di seqguito riportati.

Il Bilancio consolidato € costituito da:

Stato Patrimoniale consolidato;

Conto Economico consolidato;

Prospetto della Redditivita consolidata complessiva;

Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto consolidato;

Rendiconto finanziario consolidato;

Esso risulta corredato dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione sullandamento della
gestione e sulla situazione del Gruppo.

Il Gruppo ha esercitato la facolta prevista al paragrafo 7.2.15 dell'lFRS 9 ed ai paragrafi E1 e E2
dell'lFRS 1 “First-Time Adoption of International Financial Reporting Standards”, secondo cui — ferma
restando I'applicazione retrospettiva delle nuove regole di misurazione e rappresentazione richiesta
dallo standard — non é prevista la riesposizione obbligatoria su basi omogenee dei dati di confronto
nel bilancio di prima applicazione del nuovo principio. Secondo le indicazioni contenute

nell’atto di emanazione del 5° aggiornamento della Circolare 262 le banche che faranno ricorso
all’esenzione dall’'obbligo di rideterminazione dei valori comparativi dovranno, comunque, includere,
nel primo bilancio redatto in base alla nuova Circolare 262, un prospetto di raccordo che

fornisca una riconciliazione tra i dati dell’'ultimo bilancio approvato ed il primo bilancio redatto in base
alle nuove disposizioni. Sono peraltro rimessi allautonomia dei competenti organi aziendali la forma
ed il contenuto di tale informativa.

Gli schemi consolidati dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Prospetto della Redditivita
Complessiva sono costituti da voci, sottovoci e da ulteriori dettagli informativi (i “di cui” delle voci e
sottovoci). Le voci, le sottovoci e i relativi dettagli informativi costituiscono i conti di bilancio. Non
sono riportati i conti che non presentano importi né per I'esercizio al quale si riferisce il bilancio, né
per quello precedente. Nel Conto Economico e nel Prospetto della Redditivita Complessiva i ricavi
sono indicati senza segno, mentre i costi sono indicati fra parentesi.

Per ogni conto degli schemi consolidati di Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Prospetto
della Redditivita Complessiva € indicato anche I'importo dell’esercizio precedente.

In conformita a quanto previsto dall’art.5 del D.Lgs. n. 38 del 28 febbraio 2005, il Bilancio consolidato
e redatto utilizzando I'Euro come moneta di conto. Per quanto attiene il contenuto degli schemi si fa
presente che, ove non diversamente specificato, gli importi in essi riportati sono espressi in migliaia di
Euro.

Il Bilancio consolidato fornisce la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
finanziaria, e del risultato economico dell'esercizio. Il bilancio inoltre e stato redatto, come gia detto,
nella prospettiva della continuazione delle attivita (IAS 1 paragrafo 25), nel rispetto del principio della
competenza economica (IAS 1 paragrafo 27 e 28) e nel rispetto dell'obbligo di eseguire le rettifiche
per riflettere i fatti successivi alla data di riferimento del bilancio (IAS 10). Le attivita e le passivita, i
proventi e i costi non sono stati soggetti a compensazione se non richiesto o consentito da un
principio o da un’interpretazione (IAS 1 paragrafo 32). Il costo delle rimanenze dei beni e degli
strumenti finanziari &€ stato determinato adottando il metodo del costo medio giornaliero ponderato
(IAS 2 paragrafo 25).
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| principi contabili adottati per la predisposizione del presente Bilancio sono sostanzialmente
modificati rispetto a quelli adottati per la formazione del Bilancio consolidato dell’esercizio 2017 e le
situazioni contabili prese a base del processo di consolidamento integrale sono quelle predisposte
dalle societa controllate con riferimento al 31 dicembre 2018, eventualmente rettificate, ove
necessario, per renderle omogenee con i principi e le scelte contabili di Gruppo.

Le modifiche sono dovute essenzialmente all’applicazione obbligatoria, a far data dal 1° gennaio
2018, dei seguenti principi contabili internazionali:

- 'IFRS 9 “Strumenti finanziari”, emanato dallo IASB a luglio 2014 ed omologato dalla Commissione
Europea tramite il Regolamento n. 2067/2016, che ha sostituito lo IAS 39 per quel che attiene alla
disciplina della classificazione e valutazione degli strumenti finanziari, nonché del relativo processo di
impairment;

- 'IFRS 15 “Ricavi provenienti da contratti con clienti”, omologato dalla Commissione Europea tramite
il Regolamento n.1905/2016, che ha comportato la cancellazione e sostituzione degli IAS 18 “Ricavi”
e IAS 11 “Lavori su ordinazione”.

Il Bilancio consolidato di Banca Finnat Euramerica sara sottoposto a revisione contabile a cura della
EY S.pA. .

La Commissione Europea ha omologato i seguenti Regolamenti (per modifiche o0 emanazione di
nuovi principi) che trovano applicazione a partire dal 1° gennaio 2018:
0 Regolamento n. 2067/2016— IFRS 9 Strumenti finanziari;
0 Regolamento n. 1905/2016 — IFRS 15 Ricavi provenienti da contratti con i clienti.
0 Regolamento n.1988/2017 — IFRS 4 Applicazione congiunta delllFRS 9 Strumenti
finanziari e delllFRS 4 Contratti assicurativi.
0 Regolamento n.182/2018 — Miglioramenti annuali agli IFRS 2014-2016.
o0 Regolamento n.289/2018 — Modifiche alllFRS 2 Pagamenti basati su azioni proprie.
0 Regolamento n.400/2018 — Modifiche allo