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Signori Azionisti,

la presente relazione illustrativa € diretta a fornire all’'assemblea degli Azionisti di Tiscali S.p.A.
(“Tiscali” o I'"Emittente” o la “Societa’) le necessarie informazioni sulla proposta di cui al punto
n. 2dell’ordine del giorno di parte straordinaria dellassemblea stessa convocata, in unica
convocazione, dal Consiglio di Amministrazione il 28 marzo 2019, per il giorno 13 maggio 2019

alle ore 15:00 presso la sede legale, per deliberare sulla seguente proposta:

“Proposta di ricostituzione delle riserve per stock option mediante abbattimento del capitale

sociale. Deliberazioni inerenti e conseguents”

Prima di procedere con l'illustrazione della proposta, si rappresenta quanto segue.

In data 26 giugno 2018, “I’Assemblea degli azionisti di Tiscali S.p.A.,

- esaminata la situazione patrimoniale, economica e finanziaria della Societa al 31 dicembre
2017;

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta ai sensi
dell'art. 2446 del codice civile e dell’art. 74 del Regolamento adottato con delibera Consob
n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni;

- tenuto conto delle osservazioni del Collegio sindacale rese ai sensi dell’art. 2446 del
codice civile;

- vista la proposta del Consiglio di Amministrazione”

deliberava quanto segue:

“1. di coprire le perdite cumulate al 31 dicembre 2017, pari a Euro 85.570.355,94,
limitatamente all'importo di Euro 7.128.409,25 mediante utilizzo integrale delle Altre
Riserve , che vengono pertanto azzerate (con la sola eccezione della Riserva IAS 19, pari
a negativi Euro 39.016.26);

2. di coprire la parte residua delle perdite, pari a Euro
78.441.946,69, mediante abbattimento del capitale sociale per Euro 78.441.946,69, con
conseguente riduzione del capitale sociale da Euro 121.507.322,89 a Euro
43.065.376,20;

3. di conferire al Presidente pro tempore ogni pit ampio potere, affinché, anche a mezzo di
procuratori e con l'osservanza dei termini e delle modalita di legge, dia esecuzione alla
presente deliberazione, nonché apporti, ove opportuno o necessario, aggiunte, modifiche
e soppressioni formali che fossero richieste dalle competenti autorita o in applicazione di
disposizioni normative e regolamentari vigenti, e, in generale, effettui tutti gli adempimenti
e le comunicazioni previsti dalle disposizioni normative e regolamentari vigenti.”

A seguito della delibera sopra esposta, regolarmente approvata, il Capitale Sociale della
Societa veniva pertanto determinato in Euro 43.065.376,20, grazie anche all'abbattimento con
utilizzo integrale delle altre riserve che venivano pertanto azzerate (con la sola eccezione della

Riserva IAS 19). Tra le riserve azzerate, era presente anche la riserva stock option, utilizzata



per un importo pari a Euro 2.010.217. Tale riserva era in realta indisponibile ed & stata
erroneamente utilizzata. Pertanto si rende necessaria la ricostituzione della stessa procedendo

a un abbattimento del Capitale Sociale per un equivalente importo.

Il presente documento &€ messo a disposizione presso il sito web del’Emittente www.tiscali.com

nonché presso la sede sociale.



1. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE

1.1 Descrizione e motivazione dell’operazione

Come indicato in premessa, si rende necessario procedere alla ricostituzione della Riserva di
stock option per un importo pari a Euro 2.010.217 che, pur se indisponibile, era stata
interamente utilizzata nell’operazione di abbattimento del Capitale Sociale ex art. 2446 del c.c.
deliberata dall’Assemblea dei Soci di Tiscali S.p.A. del 26 giugno 2018.

L’attuale capitale sociale di Tiscali &€ pari a Euro 43.065.376,20.
La movimentazione del Patrimonio Netto della Societa per gli esercizi 2017 e 2018 (i dati del

2018 sono quelli del Progetto di Bilancio che sara approvato con '’Assemblea dei Soci di Tiscali

S.p.A. convocata per il 13 maggio 2019 ¢é la seguente:

. . Altre Perdite
- Riserva Altre R, riserve per cumulate e
s} i legale riserve :t:{;l:‘ beneficiai Risultato di T
P dipendenti periodo
Saldo al 31 dicembre 2016 91.200.923 90.734 (2.574.734) 1.401.796 (50.497) (349.452) 89.718.770
Aumento di capitale 30.306.400 (144.300) 30.161.600
Altri movimenti 608.421 608.421
Oneri conversione prestito obbligazionario 7.746.992 7.746.992
Risultato di conto economico complessivo 11.481 (85.220.904) (85.209.423)
Saldo al 31 dicembre 2017 121.507.323 90.734 5.027.458 2.010.217 (39.016) (85.570.356) 43.026.360
Abbattimento capitale sociale (78.441.947) (90.734) (5.027.458) (2.010.217) 85.570.356 -
Altri movimenti (13.490) 39.016 25.526
Risultato di conto economico complessivo 139.623 139.623
Saldo al 31 dicembre 2018 43.065.376 - - (13.490) - 139.623  43.191.509

L’esercizio 2018 presenta un utile pari a Euro 139.623 e la Societa non versa nelle fattispecie
previste dagli articoli 2446 o 2447 del c.c..

L’operazione in delibera pertanto comporta un abbattimento del Capitale Sociale per I'importo di
Euro 2.010.217 con corrispondente aumento della Riserva di stock option. Il nuovo Capitale
Sociale pertanto ammontera a Euro 41.055.159,37 e la Riserva di stock option ammontera a
Euro 1.996.726,40.



2. MODIFICHE STATUTARIE E DIRITTO DI RECESSO

2.1 Modifiche allo statuto

Si riporta di seguito il testo di raffronto dell’art. 5 dello statuto sociale, tra il testo vigente e quello

di cui si propone l'introduzione ai fini di quanto sara deliberato in Assemblea. Le modifiche sono

riportate in grassetto.

TESTO VIGENTE

NUOVO TESTO

- Articolo 5 —
Capitale sociale e Azioni

Il capitale sociale & di Euro 43.065.376,20
(quarantatre milioni sessantacinquemila
trecentosettantasei, 20).

Le partecipazioni sociali sono
rappresentate da numero 3.981.880.763
(tre  miliardi novecentottantuno milioni
ottocentottantamila settecentosessantatre)
azioni prive di valore nominale. Le azioni
interamente liberate, sono indivisibili e
liberamente trasferibili.

L’Assemblea straordinaria del 16 giugno
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi nominali euro
25.193.708, a pagamento, in via scindibile,
ai sensi e per gli effetti dellart. 2441,
commi 5 e 6, del Codice Civile, e quindi
con esclusione del diritto di opzione ai
sensi della norma predetta, mediante
'emissione di massime n. 314.528.189
azioni ordinarie Tiscali S.p.A. prive
dell'identificazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle gia
in circolazione, godimento regolare, al
prezzo di: Euro 0,070 per 188.716.915
azioni, di Euro 0,0886 per 62.905.637
azioni, Euro 0,1019 per 62.905.637 azioni.
| destinatari del’aumento di capitale sono i
beneficiari del piano di Stock Option 2016-
2021 approvato dallAssemblea degli
azionisti in data 16 giugno 2016 riservato
allAmministratore Delegato della Societa,
Riccardo Ruggiero e al management del
Gruppo Tiscali, ovvero i rispettivi eredi, e
da attuarsi mediante assegnazione
gratuita di opzioni (le “Opzioni”) valide per
la sottoscrizione di azioni ordinarie Tiscali
S.p.A. di nuova emissione. Il termine
ultimo per la sottoscrizione del’laumento &
fissato al 24 dicembre 2021 con la
previsione che qualora, alla scadenza di
tale termine, 'aumento di capitale sociale
non risultasse interamente sottoscritto, il
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439,
comma 2, del Codice Civile, si intendera

- Articolo 5 —
Capitale sociale e Azioni
Il capitale sociale & di Euro 41.055.159,37

(quarantuno milioni
cinquantacinquemila
centocinquantanove, 37).

Le partecipazioni sociali sSono

rappresentate da numero 3.981.880.763
(tre  miliardi novecentottantuno milioni
ottocentottantamila settecentosessantatre)
azioni prive di valore nominale. Le azioni
interamente liberate, sono indivisibili e
liberamente trasferibili.

L’Assemblea straordinaria del 16 giugno
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi nominali euro
25.193.708, a pagamento, in via scindibile,
ai sensi e per gli effetti dellart. 2441,
commi 5 e 6, del Codice Civile, e quindi
con esclusione del diritto di opzione ai
sensi della norma predetta, mediante
'emissione di massime n. 314.528.189
azioni ordinarie Tiscali S.p.A. prive
dell’identificazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche di quelle gia
in circolazione, godimento regolare, al
prezzo di: Euro 0,070 per 188.716.915
azioni, di Euro 0,0886 per 62.905.637
azioni, Euro 0,1019 per 62.905.637 azioni.
| destinatari del’'aumento di capitale sono i
beneficiari del piano di Stock Option 2016-
2021 approvato dallAssemblea degli
azionisti in data 16 giugno 2016 riservato
allAmministratore Delegato della Societa,
Riccardo Ruggiero e al management del
Gruppo Tiscali, ovvero i rispettivi eredi, e
da attuarsi mediante assegnazione
gratuita di opzioni (le “Opzioni”) valide per
la sottoscrizione di azioni ordinarie Tiscali
S.p.A. di nuova emissione. Il termine
ultimo per la sottoscrizione dellaumento &
fissato al 24 dicembre 2021 con la
previsione che qualora, alla scadenza di
tale termine, 'aumento di capitale sociale
non risultasse interamente sottoscritto, il
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439,




TESTO VIGENTE
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aumentato di un importo pari alle
sottoscrizioni fino a quel momento raccolte
ed a fare data dalle medesime, purché
successive alliscrizione delle presenti
delibere al Registro delle Imprese.

L’Assemblea straordinaria del 16 febbraio
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi nominali Euro
16.371.192,25, a pagamento, in via
scindibile, ai sensi e per gli effetti dell’art.
2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, e
quindi con esclusione del diritto di opzione
ai sensi della norma predetta, mediante
'emissione di massime n. 251.622.551
azioni ordinarie Tiscali S.p.A. prive
dell'indicazione del valore nominale, aventi
le stesse caratteristiche di quelle gia in
circolazione, godimento regolare, al prezzo
di: Euro 0,060 per 157.264.095 azioni, di
Euro 0,069 per 47.179.228 azioni, di Euro
0,078 per 47.179.228 azioni. Il destinatario
dellaumento di capitale ¢ il beneficiario del
Piano di Stock Option 2015 - 2019
approvato dall’Assemblea degli azionisti in
data 16 febbraio 2016 riservato al
Presidente del Consiglio di
Amministrazione della Societa, Renato
Soru, ovvero i suoi eredi, e da attuarsi
mediante assegnazione gratuita di opzioni
(le “Opzioni”) valide per la sottoscrizione di
azioni ordinarie Tiscali S.p.A. di nuova
emissione. Il termine ultimo per la
sottoscrizione dellaumento & fissato al 24
giugno 2019 con la previsione che qualora,
alla scadenza di tale termine, 'aumento di
capitale non risultasse interamente
sottoscritto, il capitale stesso, ai sensi
dell’art. 2439, comma 2, del Codice Civile,
si intendera aumentato di un importo pari
alle sottoscrizioni fino a quel momento
raccolte ed a fare data dalle medesime,
purché successive alliscrizione delle
presenti delibere al Registro delle Imprese.
L’Assemblea Straordinaria del 5 settembre
2016 ha deliberato (i) di emettere un
prestito obbligazionario convertibile e
convertendo non garantito “Tiscali conv
2016-2020”, di importo complessivo
massimo pari ad Euro 18.500.000,00, con
scadenza al 30 settembre 2020, riservato
a investitori qualificati ai sensi dell’art. 34-
ter, comma 1, lett. b) del Regolamento
adottato con delibera Consob n.
11971/1999 e ss.mm., con un tasso
cedolare del 7% ed un prezzo fisso di
conversione delle obbligazioni in azioni

comma 2, del Codice Civile, si intendera
aumentato di un importo pari alle
sottoscrizioni fino a quel momento raccolte
ed a fare data dalle medesime, purché
successive alliscrizione delle presenti
delibere al Registro delle Imprese.

L’Assemblea straordinaria del 16 febbraio
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi nominali Euro
16.371.192,25, a pagamento, in via
scindibile, ai sensi e per gli effetti dell’art.
2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, e
quindi con esclusione del diritto di opzione
ai sensi della norma predetta, mediante
'emissione di massime n. 251.622.551
azioni ordinarie Tiscali S.p.A. prive
dell'indicazione del valore nominale, aventi
le stesse caratteristiche di quelle gia in
circolazione, godimento regolare, al prezzo
di: Euro 0,060 per 157.264.095 azioni, di
Euro 0,069 per 47.179.228 azioni, di Euro
0,078 per 47.179.228 azioni. Il destinatario
dellaumento di capitale ¢ il beneficiario del
Piano di Stock Option 2015 - 2019
approvato dall’Assemblea degli azionisti in
data 16 febbraio 2016 riservato al
Presidente del Consiglio di
Amministrazione della Societa, Renato
Soru, ovvero i suoi eredi, e da attuarsi
mediante assegnazione gratuita di opzioni
(le “Opzioni”) valide per la sottoscrizione di
azioni ordinarie Tiscali S.p.A. di nuova
emissione. Il termine ultimo per la
sottoscrizione dellaumento & fissato al 24
giugno 2019 con la previsione che qualora,
alla scadenza di tale termine, 'aumento di
capitale non risultasse interamente
sottoscritto, il capitale stesso, ai sensi
dell’art. 2439, comma 2, del Codice Civile,
si intendera aumentato di un importo pari
alle sottoscrizioni fino a quel momento
raccolte ed a fare data dalle medesime,
purché successive alliscrizione delle
presenti delibere al Registro delle Imprese.
L’Assemblea Straordinaria del 5 settembre
2016 ha deliberato (i) di emettere un
prestito obbligazionario convertibile e
convertendo non garantito “Tiscali conv
2016-2020”, di importo complessivo
massimo pari ad Euro 18.500.000,00, con
scadenza al 30 settembre 2020, riservato
a investitori qualificati ai sensi dell’art. 34-
ter, comma 1, lett. b) del Regolamento
adottato con delibera Consob n.
11971/1999 e ss.mm., con un tasso
cedolare del 7% ed un prezzo fisso di
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ordinarie pari a Euro 0,06; (ii) di aumentare
il capitale sociale in denaro, a pagamento
e in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma
5, del Codice Civile, per un importo
complessivo massimo comprensivo di
sovrapprezzo di Euro 18.500.000,00 da
liberarsi in una o piu soluzioni, mediante
emissione di massime n. 308.333.333
azioni ordinarie della Societa, prive di
valore nominale e aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione, riservate al servizio della
conversione  delle  obbligazioni da
emettersi ai sensi del precedente punto
della medesima delibera assembleare,
fermo restando che il termine ultimo di
sottoscrizione delle azioni di nuova
emissione é fissato per il 31 ottobre 2020,
e che se nel predetto termine 'aumento di
capitale non fosse stato integralmente
sottoscritto, lo stesso si intendera
comunque aumentato per un importo pari
alle sottoscrizioni raccolte entro tale data,
con espressa autorizzazione agli
amministratori a emettere le nuove azioni
via via che esse saranno sottoscritte.

L’Assemblea Straordinaria del 28 luglio
2017 ha deliberato di approvare un
aumento di capitale sociale, a pagamento,
in una o piu volte, in via scindibile, entro il
31.12.2017, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a
Otkritie Capital International Limited e
Powerboom Investment Limited, per un
valore complessivo massimo, di Euro
13.000.000,00 da liberarsi in una o piu
volte, mediante emissione, anche in piu
tranche, di massime n. 314.000.000 di
azioni ordinarie aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione e prive di valore nominale. La
predetta Assemblea ha conferito al
Consiglio di Amministrazione il potere di
fissare il prezzo finale di emissione delle
nuove azioni, sulla base della media
ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un
arco temporale pari ai 10 giorni di borsa
aperta antecedenti alla data della riunione
del Consiglio di Amministrazione che
fissera il suddetto prezzo, al netto
dell’applicazione di uno sconto del 10%.
Qualora entro il 31.12.2017 l'aumento di
capitale non risultasse integralmente
sottoscritto, il capitale sociale si intendera

conversione delle obbligazioni in azioni
ordinarie pari a Euro 0,06; (ii) di aumentare
il capitale sociale in denaro, a pagamento
e in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma
5, del Codice Civile, per un importo
complessivo massimo comprensivo di
sovrapprezzo di Euro 18.500.000,00 da
liberarsi in una o piu soluzioni, mediante
emissione di massime n. 308.333.333
azioni ordinarie della Societa, prive di
valore nominale e aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione, riservate al servizio della
conversione  delle  obbligazioni da
emettersi ai sensi del precedente punto
della medesima delibera assembleare,
fermo restando che il termine ultimo di
sottoscrizione delle azioni di nuova
emissione é fissato per il 31 ottobre 2020,
e che se nel predetto termine 'aumento di
capitale non fosse stato integralmente
sottoscritto, lo stesso si intendera
comunque aumentato per un importo pari
alle sottoscrizioni raccolte entro tale data,
con espressa autorizzazione agli
amministratori a emettere le nuove azioni
via via che esse saranno sottoscritte.

L’Assemblea Straordinaria del 28 luglio
2017 ha deliberato di approvare un
aumento di capitale sociale, a pagamento,
in una o piu volte, in via scindibile, entro il
31.12.2017, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., da riservarsi a
Otkritie Capital International Limited e
Powerboom Investment Limited, per un
valore complessivo massimo, di Euro
13.000.000,00 da liberarsi in una o piu
volte, mediante emissione, anche in piu
tranche, di massime n. 314.000.000 di
azioni ordinarie aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione e prive di valore nominale. La
predetta Assemblea ha conferito al
Consiglio di Amministrazione il potere di
fissare il prezzo finale di emissione delle
nuove azioni, sulla base della media
ponderata di prezzi ufficiali rilevati in un
arco temporale pari ai 10 giorni di borsa
aperta antecedenti alla data della riunione
del Consiglio di Amministrazione che
fissera il suddetto prezzo, al netto
dell’applicazione di uno sconto del 10%.
Qualora entro il 31.12.2017 l'aumento di
capitale non risultasse integralmente
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aumentato per un importo pari alle
sottoscrizioni  effettuate al suddetto
termine.

L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti
del 14 dicembre 2017 ha deliberato:

(i) di aumentare il numero di azioni
ordinarie da emettersi per la conversione
del prestito obbligazionario convertibile e
convertendo “Tiscali conv 2016-2020", con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellart. 2441, comma 5, cod. civ., da n.
308.333.333 azioni ordinarie, come
deliberato dall’assemblea degli azionisti
della societa in data 5 settembre 2016, ad
un massimo di n. 530.000.000 azioni
ordinarie; e

(i) di modificare il prezzo delle azioni
riservate per la conversione del prestito
obbligazionario convertibile e convertendo
“Tiscali conv 2016-2020” da Euro 0,06 per
azione, come deliberato dal’assemblea
degli azionisti della societa in data 5
settembre 2016, ad un importo pari alla
media ponderata del prezzo di mercato
registrato negli ultimi due mesi precedenti
la data di richiesta di conversione.
L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti
del 26 giugno 2018 ha deliberato di
attribuire al Consiglio di Amministrazione
una delega, ai sensi dell'articolo 2420 ter,
c.c., per [Il'emissione, anche in piu
tranches, di un prestito obbligazionario
convertibile di  importo complessivo
massimo pari ad Euro 35.000.000,00,
riservato a investitori qualificati ai sensi
dell’art. 34-ter, comma 1, lett. b) del
Regolamento  adottato con  delibera
Consob n. 11971/1999 e ss.mm., con
facolta di stabilire tutti i termini e le
condizioni dello stesso, ivi incluso il tasso,
la durata, il prezzo di emissione delle
obbligazioni e il rapporto di conversione.

| versamenti in denaro fatti dagli azionisti
alla Societa a titolo di finanziamento
possono essere effettuati nei limiti di
legge:

- sotto forma di apporto in conto capitale
senza diritto a restituzione;

- sotto forma di finanziamento fruttifero o

infruttifero con naturale dirito alla
restituzione.
Il capitale sociale €& preordinato al

conseguimento dell’oggetto sociale e potra
essere aumentato anche mediante
conferimento in natura e/o crediti ai sensi
del combinato disposto degli articoli 2342,

sottoscritto, il capitale sociale si intendera

aumentato per un importo pari alle
sottoscrizioni  effettuate al suddetto
termine.

L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti
del 14 dicembre 2017 ha deliberato:

(i) di aumentare il numero di azioni
ordinarie da emettersi per la conversione
del prestito obbligazionario convertibile e
convertendo “Tiscali conv 2016-2020", con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellart. 2441, comma 5, cod. civ., da n.
308.333.333 azioni ordinarie, come
deliberato dall’assemblea degli azionisti
della societa in data 5 settembre 2016, ad
un massimo di n. 530.000.000 azioni
ordinarie; e

(i) di modificare il prezzo delle azioni
riservate per la conversione del prestito
obbligazionario convertibile e convertendo
“Tiscali conv 2016-2020” da Euro 0,06 per
azione, come deliberato dal’assemblea
degli azionisti della societa in data 5
settembre 2016, ad un importo pari alla
media ponderata del prezzo di mercato
registrato negli ultimi due mesi precedenti
la data di richiesta di conversione.
L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti
del 26 giugno 2018 ha deliberato di
attribuire al Consiglio di Amministrazione
una delega, ai sensi dell'articolo 2420 ter,
c.c., per [Il'emissione, anche in piu
tranches, di un prestito obbligazionario
convertibile di  importo complessivo
massimo pari ad Euro 35.000.000,00,
riservato a investitori qualificati ai sensi
dell’art. 34-ter, comma 1, lett. b) del
Regolamento adottato con delibera
Consob n. 11971/1999 e ss.mm., con
facolta di stabilire tutti i termini e le
condizioni dello stesso, ivi incluso il tasso,
la durata, il prezzo di emissione delle
obbligazioni e il rapporto di conversione.

| versamenti in denaro fatti dagli azionisti
alla Societa a titolo di finanziamento
possono essere effettuati nei limiti di
legge:

- sotto forma di apporto in conto capitale
senza diritto a restituzione;

- sotto forma di finanziamento fruttifero o

infruttifero con naturale dirito alla
restituzione.
Il capitale sociale €& preordinato al

conseguimento dell’oggetto sociale e potra
essere aumentato anche mediante
conferimento in natura e/o crediti ai sensi
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2343 e seguenti del Codice Civile.

L’Assemblea pud deliberare la riduzione
del capitale, anche mediante
assegnazione a singoli azionisti o a gruppi
di azionisti di determinate attivita sociali o
di azioni o di quote di altre imprese, nelle
quali la Societa abbia compartecipazione.
L’Assemblea pud deliberare 'aumento del
capitale sociale ai sensi e nei limiti di cui
allarticolo 2441, comma 4, secondo
periodo, del Codice Civile, ed attribuire
allorgano amministrativo la facolta di
aumentare il capitale sociale ai sensi
dell’articolo 2443 del codice civile.

del combinato disposto degli articoli 2342,
2343 e seguenti del Codice Civile.

L’Assemblea puo deliberare la riduzione
del capitale, anche mediante
assegnazione a singoli azionisti o a gruppi
di azionisti di determinate attivita sociali o
di azioni o di quote di altre imprese, nelle
quali la Societa abbia compartecipazione.
L’Assemblea pud deliberare 'aumento del
capitale sociale ai sensi e nei limiti di cui
allarticolo 2441, comma 4, secondo
periodo, del Codice Civile, ed attribuire
allorgano amministrativo la facolta di
aumentare il capitale sociale ai sensi
dell’articolo 2443 del codice civile.

2.2 Insussistenza del diritto di recesso

La modifica statutaria proposta non rientra in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello

Statuto sociale e delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

3. PROPOSTA PER LA RICOSTITUZIONE DELLA RISERVA DI STOCK OPTION MEDIANTE

ABBATTIMENTO DEL CAPITALE SOCIALE

Il Consiglio di Amministrazione, preso atto di quanto esposto nei precedenti paragrafi, propone
al’Assemblea degli Azionisti il reintegro della Riserva di Stock Option per un importo pari a

Euro 2.010.216,83 mediante abbattimento del Capitale Sociale in pari misura.

Il capitale sociale passera pertanto da Euro 43.065.376,20 a Euro 41.055.159,37, mentre la

Riserva di Stock Option passera da Euro -13.490,43 a Euro 1.996.726,40.

Si precisa che la variazione non comportera la variazione del numero delle azioni.

3.1 Deliberazioni proposte

Signori Azionisti,

in considerazione di quanto sopra esposto,

al’Assemblea la seguente proposta di delibera:

“L’Assemblea degli azionisti di Tiscali S.p.A.,

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta in

conformita allo schema 3 dell’Allegato 3A del Regolamento adottato con delibera Consob n.

11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni;

- tenuto conto delle osservazioni del Collegio sindacale;

10

il Consiglio di Amministrazione sottopone



- vista la proposta del Consiglio di Amministrazione,

delibera

“1. di ricostituire la Riserva di stock option per un importo pari a Euro 2.010.216,83,
mediante I'abbattimento del Capitale Sociale per pari importo, con conseguente riduzione del
Capitale Sociale da Euro 43.065.376,20 a Euro 41.055.159,37 e aumento della Riserva di Stock
Option da Euro -13.490,43 a Euro 1.996.726,40;

2. di conferire al Presidente pro tempore e, disgiuntamente, allAmministratore Delegato,
ogni piu ampio potere, affinché, anche a mezzo di procuratori e con l'osservanza dei termini e
delle modalita di legge, diano esecuzione alla presente deliberazione, nonché apportino, ove
opportuno o necessario, aggiunte, modifiche e soppressioni formali che fossero richieste dalle
competenti autorita o in applicazione di disposizioni normative e regolamentari vigenti, e, in
generale, effettuino tutti gli adempimenti e le comunicazioni previsti dalle disposizioni normative

e regolamentari vigenti.”
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4. DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

lo sottoscritto Daniele Renna, dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari
di Tiscali S.p.A. attesto, ai sensi dell’art. 154-bis, comma 2, del D.Lgs. 58/98, come madificato,
che l'informativa contabile contenuta nella presente Relazione del Consiglio di Amministrazione

corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.
19 aprile 2019
Tiscali S.p.A.

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Daniele Renna

* k kk kk*k

Cagliari, 19 aprile 2019

Per il Consiglio di Amministrazione

Alex Kossuta
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