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Sityazione Patrimoniale —
Flna nziaria

Altre Attita non'c _
_ Artivita fiscali differite :

'Attlvita non correntl
Crediti commer ali
“Rimanenze:
 Crediti mbutan
Credm dwezsn ;

Dlspomblhta l|qu:de emezi equwalentl s
Totale Attivo Cir:u!ante
Attivita detenute per la vendita
TOTALEATTIVITA =

Patrirnonio netto =+ 12 75599221
Patrimonio netto - terzi S
Patrimonio nette +.75.599.221
Passivita ﬁnanzuane non correnti 13 220,969,022
Fondifischi T4 1453867
Piani a benefici deﬁ_r'ﬁ_ti 15 < 5,054.955

6. 783277

Passivita fiscali differite
 Passivitd non correnti
Passivild. ﬁnanznane correntl
“Debiti comrnercrah b
Debiti mbutan
Fondi nsch: :
Alire passmta conenu
Passivita correnu'
Passivita detenute per Ia vendlta i o
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIONETTO R

28.261.121 .



Prosspetti
di bitancio separato
e note explicative .

Conto economjco' T o

{valori in Eurg)

Am hi_d{t'a.mé_ﬁti ﬁé'sfyéiutazidhi =
RISULTATO OPERATIVO

. 3 n
Utite/(Perdite) su ca : _ 99
Rettifiche di valore attivith finanziarie - - R T | I
RISULTATOPR]MADELLEIMPOSTE ' R e SRR
Imposte sul reddito !
RISULTATO DELLESERCIZIO . o

31

_2_7.61_'4.'1_06 '

(va Ion in Euro)

RISULTATO DELL ESERCIZIO

Va'riazi'oﬁé'aéila" riserva di cash flow edge - effetio fiscale
Totale altre componentl dl reddito che si rlverseranno a conto economfco in perlodl R
sticcessivi

Altra compone tf dl reddito che non si riverseranno a conto econom[co in per!odl
successivl' g . . :

AS19.- Utlfef(perdnta) da attuahzzazaone Fondo TFR
IAS 19 - Utile/(perdita) da attuahzzazmne Fondo TFR - effetto fiscale .
IAS 19 - Utile/(perdita} da attualizzazione Fondo TFM
IAS 19 - Utile/(perdita) da attvalizzazione Fondo TFM - effetto fiscgle

Totale altre componentl di redd!to che non si riverseranno a conto economico ln
pearfodi successivi - o .

RISUI.TATO COMPLESSIVO DELL’ESERC!ZIO

27.585.917

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio $eparato a1 31 dicembre 2018
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Rendiconto Finanziario -

{valori in Euro)

“Ammortamenti e svalutazioni
Accantonamento & tilizzo fondl
Costi (r:ca\n) ﬁnanznan nem '

Imposte S - .
(PIusvalenze)/mlnusva1enze su cessmm d; |mmob|llzzazmni T

A 1853
«ﬁ'-:_--z9.436 534 R

Vartaznone crediti commercrall e aim credm correnti . '
Variazione magazzmo ERa
Variazione deblt( commerctall e a!m debm correntt
Vanazuoﬂe passwnta non correnti 1o

Flussc di cassa da amvlﬁ oparative :
Interessi netti pagau

lmposte pagate :
Flusso di cassa netto da attlvita operatlve .
Investimenti m attivith materiali =
Investimenti in attivita immateriali
tnvestimentiin atnvnta.ﬁnanz:ane
Rimborso di atiivith finanziarie corenti
Disinvestimenti in attivits materfali e immateriali
Investimenti in partempazuom

Flusso di cassa da attivita dl Invest!mento
Dividendi agll azaomsn '

Dividendi mcassatl :

Interessi incassati

Accensione passmta ﬁnanzuane

lebom passmta ﬁnanznane "'

Flusso_di cassa_da attlvita di ﬁnanzlamento .'
Variazione nelle disponibiita e mezzi equivalenti
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti - iniziali
Disponibilita liquide é mezzi equivalenti- finall

Gruppo CAREL INDUSJRIES Bi



14| Prospetti
di bilancio separato

e note esplicative

Saldo.al 31 dic ire 20 ) S0 10,000,000 0002,000.000
Destinazionea nsu!ta ellesercnz;oprecedente T
- distribuzione didiv ' ' I

- altre desunazmm

Risuftato'del penodo- : S :
Alire.componenti del Cont_' econom:cocomp!esswo - e S -(37.018)
Saldo al 31 dicembre 2017 __10.000.000°  ""2.000.000 21/(37.403)

Destinazione risultato.dell’ esercmo precedente
- distribuzione di dwtdend'f' S

- a!tre destinazioni
Piani d'incentivazio
Risultato del peuodo
Altre componenu del Conto economlco complesswo
Saido al 31 dlcembre 201 g

Cu2s560) 62797 (
{92.802) - 257394

10.000.000  2.000.000.

Gruppo CAREL INBUSTRIES Bilancio Separato at 3t dicembre 2018
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=i = .
63.013.304

11,333:880 10.397.335. 145.495 '517.139 - - 26.595.911

CITERT LA IT05000000) (150000000
T 40990) . - (11.595911) R
I 127614106 27614106
_ o _ ST (28.189)
22070781 10.397:335 - '2.145.495 - e 476149 - 27.614.108 75,599,221

11636901

(30.000.000)

(27614.106) B
i 77.257
23987058 23.987.058
: _ _ RS 162.763)
20.584.887 10.397.335 2.145.495 77257 . ‘476149 : 23.987.058 69,600,773

27614106

77251
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Prospetti
dibilancio separato
e note esplicative

o CAREL !NDU TRIE
. 'wa De!l fndustna 1 1 ed &iscritta presso il reglstro delle |mprese di Padova
_CAREL !NDUSF RIES S. p A opera come fornltore di strumentl di controllo per i mercati del condlzmnamento

Note esplicative al bilancio
separato al 31 dicembre 2018

S_-S:pA (o Ia 'Soueta‘), soc:eta per aZJonl costltuata |n ltalra ha sede Iegale m Brugin (PD) B

| deHana “della refngerazmne commercrale e rndustna!e nella produznone di sistemi per !umudlﬁcazmne

' ':deHaraa ERE g ' :
_ -_La Sccneta ha optato |n data 28 novembre 2016 ea partlre dal bllancao ChIUSO a! 3Idlcembre 2017 per la
. prednsposrzrone del bllanao desercmo e consohdato utlhzzando i principi contablit mternaz:onall adottati

- dalf Unlone  Europea come prewsto dal Regolamento Europeo n, 1606/2002 del 19 luglio 2002 recep:to in
Italia dal DL, 38/2005. .

] brlancto separato al 31 dicembre 2018 & stato approvato dal Conmgho di Ammlmstrazmne di CAREL

-INDUSTRIES S.p.Acin data 07 marzo 2019

Il bilancio separato & redatto secondo le scritture contab:h aggiotnate,

DICHIARAZIONE DI CONFORMITA E CRITERI DI REDAZIONE

il bilancio separato della Socleta al 31 dicembre 2018 & stato predisposto secondo gli International Financial
Reportmg Standards {IFRS) emanati dal}’ Internataonaf Accountlng Standards Board (EASB) e adottati dalla
Commissione Europea secondo la procedura di cui all'art. 6 dol Regalamento (CE) n. ?606/2002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.

Per IFRS si intendono tutti gli IFRS, tutte le interpretazioni defl'international Financial Reporting Standards
Interpretations Committee (JFRS tC), precedentemente denominate Standing tnterpretations Committee
(SIC}, omologati dall'Unione Europea alla data del bllanao e contenuti neirelativi Regolamenti UE pubblicatt
a tale data.

Esso & costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria, conto econormico, Conto econormico

complessivo, movimenti del patriimonio netto, rendiconto finanziario e dalle presenti note esplicative. 1|

bilancio ¢ stato redatto suila base del principio del costo storico, e sul presupposto della continuith aziendale.

In riferimento a tale ultimo presupposto, la Societs ha valutato, anche in virtd del forte posizionamento

competitivo, della elevata redditivits e della solidity della struttura patrimoniale e finanziaria, di operare in

- base af presupposto della continuita aziendale ai sensi del paragrafi 25 e 26 del Principio 1AS 1.

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato at 31 dicermbre 2018
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PARTE INTEGRANTFE
ALUALLEGATO C

Il presente bilancio & redatto in unita di Euro, che rappresenta fa moneta “funzionale” e “di presentazione”

della Societd secondo quanto previsto dallo IAS 21, tranne quando diversamente indicato.

SCHEMI Di BILANCIO.

i Sjtuazione patrimoniale-finanziaria, Nella situazione patiimoniale ¢ finanziaria & stata adottala la distinzione
£ delle attvita passivita tra cor[eb_ti_e_non _cof_r_en_{_i _sé'condo_qtla_n_to previsto dal paragrafo 60 e seguenti dello

Un' amwta/passwata 2 classificata come corrente quando soddisfa uno dei seguenti criteri:

« cisi aspetta che sia realizzata/estinta o si prevede che sia venduta o utlhzzata neE normale ctclo operatwo,
oppute | o o . _

e @ posseduta principalmente per essere negoziata, oppure
,}, si prevede che si realizzi/estingua entro dodici fnesi dalla data di chiusura del bilancio, .

n mancanza di tutte e tre le condizion, Ie amwté/passwnta sono classificate come non correntl

A Conto economlco. La Socneta ha sceito comeschema d| presentazmne delconto economtcola cfasmﬁcaznone -
naze per “natura dl spesa in quanto plu rappresentatwa delle operazmna aWenute nei corso dellesercuzto e deiia
propna struttura di busmess nspetto alla classmcazmne per funzrone Tale stwttura & conforme aE|e modahta
di reportlng gestlonale Enterno ed in I:nea con fa prassn tnternazmnale per i settore Con | adozmne del!o IAS

1 lesto Ia Soc:eta ha decm dl presentare |E conto econom[co complesswo in due prospetti separati o

Conto economico comples_s_i_vo.'iE "conto eco_nomi_co c_omplessivo’_’, r_edatto s_ec_qndo i_princ_ip_i_ co_n_tabiii
internazionali 1AS, evidenzia le altre componenti di conto economico che. transitano direttamente net

patrimonio netto.

Rendlconto ﬁnanzlario I rend:conto ﬁnanz:arso é stato redatto appllcando |E metodo |nd|retto te
disponibilita !lqmde eimezi equwalentl |nciu51 nel rendlconto ﬁnanzmno comprendono i saldl patrimoniali.........
alla data dl rlferlmento | provenu elicosti relatwn ad mteressn duwdendi ncevutt e lmposte sul reddnto sano
inclusi nei ﬂussu ﬁnanzran generatl daIIa gestmne operatlva ad eccezmne degh mteresy maturatl sus tstoli
dispenibili peria vendlta |nc!u51 nei ﬂu551ﬁnanzaan generatl daila gestlone ﬁnanmarra Nello schema adottato_ .

dalfa Societa. 50N ev:denzaatl separatamente i ﬂussz di cassa derwantl dalle attivita operative, da attivita di

investimente, |a variazione. nelie posizioni finanziarie non corrente e dei debiti a breve nonché le attivita
finanziarie correntf Ovenon specnﬁcato gli Utlli e le. perdtte su camb1 sono class:ﬁcau tra atuwté operatuve lf] -

quanto s riferiscono alla traduzlone in Euro di credlt: e debm commercrah _

Gruppo CAREL INDUSTS
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Proyspetti
dibilancio separato
e noie esplicative

Prospetto delle variazioni di patrimonio netto. i prospetto delle variazioni di patrimonio netto illustra le

variazioni intervenute nelle voci del patrimonio netto relativea;

« destinazione dell'utile di periodo della Societd ad azionisti terzi;

- ammontari relativi ad operazioni con gli azionisti (acquisto e vendita di azioni proprie);

« ciascuna voce di utile e perdita al netto di eventuali effetti fiscali che, come richiesto dagli IFRS &
alternativamente imputata dlrettamente a patrlmomo netto (Utill o perdite da compravendita di azioni
' propne} 0 ha contropamta in una nserva dr patrlmonlo netto (pagamente basatl su az:onl per plam dl stock
optlon) _ .

* movimentazione delle riserve da valutazeone degl! strumenti denvatl a copertura del flussi di cassa futuri
al netto delleventuale efferto ﬁscafe : S '

+ jeffetto denvante da eventuali camblamentl des panCIpl contab1E|

AGGREGAZIONEAZ!ENDAL{ : R EER T RERES
Le aggregazeoru amendalr sono nlevate secondo I acqussmon method Secondo tale metodo 1I corrlspettwo
trasfento inun' aggregaz;one az:endale e va!utato al faar value calcolato come Ia somma dei falr value delfe
amwta trasfente e delfe passw:ta assunte da! Gruppo alla data dk acqu;suzuone e degh strumentl dE capitale
emesa in camb|o de! controiio deiE |mpresa acqu15|ta GI: onerl accessors aHa transaZione sono generalmente_
rilevati nej conto economtco nel momento in cun sono sostenutl _ '
Leattivitae Ie passivita acquus;te sono rilevate al falrvaf ue alladata da acqmsmone costrtwscono un'eccezione
le seguentl poste, che sono |nvece valutate secondo il Ioro pnncuplo di nferlmento
+ -imposte d:ffente attive e passive; . ..
« atlivita e passivita per benefici ai dlpendentl
+ passivita o strumentt dE capitale relatws a pagamentt basati su azioni delli impresa acqumta o pagamentn
basatl su azioni relativi alla Soaeta emesss in sostltuz:one dl contrarta de!i |mpresa acqms:ta e
. attwﬂa destmate alla vendlta e attuwta e pBSSlVIta dlscontmue _ SR A
Law:amento e determmato come Eeccedenza tra Ia somma dex comspemv; trasferm nel!aggregazzone
azuendale del valore del| patr:monto netto dl pertmenza dl terzr e dei fair value deH eventuafe partecnpazmne
precedentemente detenuta neIJ lmpresa acquusnta rsspetto al falr vaiue de]!e “attivit nette acquss:te e
pa_s_sw:ta_assunt_e a_l_ia_da__ta _d| _a_cqwmzmr_:e_. Se il v_alore ‘delle attivita’ ne;te_ acquns_l_t_e'_e ‘passivita 'assunte alla

data di acquisizione eccede la'somma dei corrispettivi trasferiti, del valore del patrimonio netto di pertinenza

“di terzi e del fair value delleventuale partecipazione precedentemente detenuta nallimpresa acquisita, tale
eccedenza ¢ rilevata immediatamente nel conto economico come provento derivante dalla transazione

conclusa.
Le quote del patrimonio netto di pertinenza di terz, alla data di acquisizione, sono al pro-quota del valore

- delle attivita nette riconosciute per limpresa acquisita.

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separata af 31 dicémbre 2018
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Eventuali corrispettivi sottoposti a -condizioni -previste ‘dal contratto di aggregazione aziendale sono
. valutati al fair value alla data di acquisizione ed inclusi nel valore dei corrispettivi trasferiti nell'aggregazione
( ~ aziendale ai fini delfa determinazione dellavviamento. Eventuali variazioni successive di tale fair value, che
sono qualificabili come rettifiche sorte nel perioda di misurazione, sono Incluse nell'aviamento in modo
retrospettivo, Le Qariazioni di fair value qualificabili come retti'ﬁche sorte nel periodo di misurazione sono
quelle che derivano da magglon |nform32ton| sufattie crrcostanze che esistevano alla data di acqu:smone
ottenute durante il penodo d| mlsurazmne (che non puo eccedere.i periodo.di un anno dall’ aggregazmne

azuanda!e) Eventuah varrazmni successwe del corrlspettwo pagato sono contabrhzzate nel conto econom:co

SINTESI DEI PR!NCIPI CONTABIE.I APPLICATI

fl bilancio separato dellesercizio 2018 & stato redatto in conformita agh Intematlonal Fmancual Reportlng
- Standard (IFRS) emanati dallInternational Accountnng Standards Board (IASB) omo!ogatl daEIa Commissione
' Europea e in vigore alla data di chiusura deH esercizo. E-presentato In, Euro la valuta funzionale della Soc:eta
= ;n quanto moneta corrente nelle economie in cu: la stessa opera pnncrpalmente arfotondando gll |mport1

afle unita, : pRAres RS
I bilancio riflette la sttuazmne economica e patnmon!afe della CAREL-INDUSTRIES SpA in conformita ai

principi contabili m_t_e_r_nazaonaii._ con riferimento al_3_l_dlc_embr_e_ 2018

H bilancio separato é coStituito datla situazione patrimoniale & ﬁnanéiaria, dal conto economico e dal conto
economico comp[esswo da} prospetto delle-variazioni del patnmonlo netio, dal rendlconto ﬁnanz:ano e
dalle presenti Note esp!rcatwe che fanno parte |ntegrante del bllancm stesso.

II'bifancio separato & stato predlsposto in apphcazmne del ariterio del costo ad eccezione degli strumenti
difinanza denvata a copertura del rischlo tasso e camb[o e del tltoll disponlbsh valutatl aI fa|r value secondo
quanio prewsto dal!o IFRS 9‘Strumemi FmanZ!an rllevazmne e va[utazmne G '
La predisposizione del bilancio separato in conformlté con gh IAS/IFRS richiede af management di effettuare
delle stime ed assunzioni che hanno’ |mpatto sugli’ |mporu riportati negfi schemi di bilancio e nelle relative
note; | nsultatl consuntivi potrebbero dlffenre da[le stime effettuate Si.rinvia al paragrafo “Utilizzo di stime”
per una descnz:one delle aree di bllanao pill soggette all’ uso d| stime. ;

Al fini delfa predlsposrzwne del bliancno separato al3j dlcembre 2018 la Societa a seguito della decisione di

adottare i principi IFRS a partire dal bdanuo chiuso al 31 d|cembre 2017, ha utilizzato il set di pnncnpl IFRSin

vigore a partire dal 1 gennaio 2017, in conformita con quanto Tichiesto dal pnncsplo IFRS 1.

Gruppo CAREL INDUSTRIES idfr
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS APPLICATI DAL 1 GENNAIO 2018

| seguenti principi contabili, emendamenti e |nterpretaznont IFRS sono stati app![catl perla pnma volta dalla

Socleta a partire dal 1°gennaio 2018;

- Indata 28 maggio 2014 lo 1ASB ha pubblicato it principio IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customners
che, unitamente ad ulteriori chiarimenti pubblicati in data 12 aprile 2016, & destinato a sostituire i principi
IAS 18 - Revenue e 1AS 11 - Constiuction Contracts, nonche le mterpretaznom {FRIC 13 - Customer Loyalty

--Programmes iFRIC 15 Agreements for the Constructlon of Real Estate, IFRIC. 18 Transfers of Assets from
.Customers e SIC 31 = Revenues Barter Transacuons Invoivmg Advemssng Serwces Il pnnc:pao stabilisce
un nuovo modello di riconoscimento dei ricavi, che si applica a tuttd | contratti stipulati con i clienti ad
eccezione di quelli che nentrano nellambito di appilcazmne di atei pnncspl IAS/FRS come i leasing, i
contyatii d'assicurazione e gl: strumenn ﬁnanz:an ] passagg| fondamentah per Ea contabritzzaz:one dea
ricavi secondo il nuovo modello sono: E BRI E EEAEAE
- tldentiﬁcazmne del contratto con i cliente R
= Ildentnﬁcazwne delle performance obhgat:ons del cont!atto o

—la determmaZtone del prezzo i '

- lallocazione del prezzo alle performance obllgatlons del contratto;
~ i criteri di iscrizione del ricavo quando Fentita soddisfa ciascuna performan_ce obligation. -’
{l principio & stato applicato a partire dal 1, génn_aio 2018 secénd;i_il metodo d.E:_t_ransizione retrospettico
modificato. La Societa, ha analizzato | contatii esi'stenti secondori criteri e | péisaggi logici fondamentali
elencati in precedenza e, sulla base delle venﬁche svolte, non ha :dent:ﬁcato e!ementl che abblano
comportato un differente trattamento dei contratti medesnml secondo il nuovo pnnc;pzo
Le carattensuche dej: contratti ‘con C|IEntI in: essere pertanto non - hanno comportato fa necessita
di-modificare: Iesposmone degl: scheml di- bllancw né -si. rlleva aIcun Empatto numerico. derivante
dall'adozione del nuovo pr‘lClplO Perianto non sono state rllevate attwnta derwantl da conlratti con
.chenn costl incrementali per Iacqmsazrone ‘di contratti, diritti di Teso su merci o passwsté per rimborsi

“futuri,
In data 241uglio 2014 lo ASB ha pubblicato Ia versione finate defliFRS 9= Financial !nstruments recognition

and measurement. § documento accoglle i rlsultat: dej progetto dello IASB volto alla sosntuzmne dello IAS

39, Il nuovo principio.deve essere appElcato dal bl|anC| che iniziano i} 1° gennaio 20]8 0 suacesswamente

] prmcrplo |ntroduce dei nuovi criteri per la clas_s;_ﬁg:azuone_ e _valut_az;one de!!e _amv_lta e passivits finanziarie.

in particolare, per le attivits finanziarie il nuovo principio tilizza un unico approceio basato sulle modalita

di gestione degli strumenti finanziari e sulle caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali delle attivita
... Ananziarie stesse al fine di determinarne il criterfo divalutazione, sostituendo le diverse regole previste dallo
1AS 36. Per le passivita finanziarie, invece, la principate modifica avvenuta riguarda il trattamento contabfle
“delle variazioni di fair value di una passivita finanziaria designata corme passivitd finanziaria valutata al

- fair value attraverso il conte economico, nel caso in cui queste varfazioni siano dovute alla variazione del

merito creditizio dellemittente della passivita stessa. Secondo il nuovo principio tali variazioni devono

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato af 31 dicembre 2018
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essere rilevate nel prospetto "Other comprehensive income”e non piti nel conto economico. inaltre, nelle
maodifiche di passivita finanziarie definite come non sostanziali non & pils consentito spalmare gli effetti
economici della rinegoziazione sulla durata residua del debito modificando il tasso di Interesse effettivo a
quella data, ma occorrer? rilevarne a conto economico il relativo effetto, |
Con riferimento allimpairment; it nuovo principio richiede. che la stima delle perdite su crediti venga
effettuata sulla base del modetlo delle expected !osses {e non sut modello delle incurred losses utilizzato
dallo 1AS 39) utnirzzando |nforma210m supportablh dispomb]h senza oneri .o, sforzi irragionevoli che
includano datt stonm attuali e prospetttcs I| pnnaplo prevede che ta!e |mpa|rment model si applschl a
tutti. g!f strumentl finanziari, ossua aIIe attwata ﬁnanzrane valutate a costo ammortlzzato a quei[e valutate
a fair value. through other comprehenswe |ncome ai crediti denvant: da contrattl di afﬁrto eai credttl
L cornmercuah ' o ' i e
; Infine, :E pnncuplo |ntroduce Un Nuovo rnodello d1 hedge accountlng al!o scopo dl adeguare i requisiti
* previsti dall' attuate 1AS 39 che taivolta sono statl conmderau troppo stnngentl e non ldonea a nﬂettere Ie
" politiche di nsk management delle socnet.’:a le pnnc:pall nowta del documento r:guardano :
~ Fincremento delle tlpologne di transazmm elegglblit per I hedge accounu ng; |ncludendo anche irischidi
amwté/passwaté non finanziarie eleggabill per essere gestiti in hedge accountmg, '
~ il cambiamento della modalata dt contab:hzzaznone dei contram forward e delle opzmn: quando inclusi
in una relazione di hedge accountlng a¥ fine di ridurie, Ia vo!atlllté del conto, economaco '
-le mod|ﬁche al test di efﬁcacta mediante ia sostltuzmne delle attuall modallta basate sul parametro
dell'80- 125% con |E pnnuplo della relazwne economlca ra voce coperta e strumento d| copertura
inoltre, non sara pit nch[esta una VatutaZIone deliefﬁcacua retrospemca deIIa relaznone dl copertura
it principio & stato appllcato a partlre da! i gennalo 201 8, utihzzando il metodo di trans;zrone ret(ospemco

modificato. In mento agh eﬁ’etn dell apphcazmne deEE‘IFRS 9 st nporta dl seguno una smtesu delle pnnc&pah

postemﬂuenzate e o RENS RE B SR
- pohzze assmuratwe a!!a data dl settoscnzwne fe stesse erano detenute con Ia ﬁnallta dlraccogl|ere|ﬂu551

contrattuai: prewsti (IFRS 941 2); cqononostante le’stesse non ‘soddisfano la definizione: dei par. 413,
essendo linteresse centrattyale determlnato sulla base del rendlmento di un portafogho complesso
Pertanto tali pollzze 50RO state classlﬁcate come attivita ﬁnanzaane valutate aI fair value con imputazione
al conto economico delle variazioni dello stesso. Gli Ammlnlstraton avevano. determlnato che il fair

value delle pohzze era noto alla data di bilancio poiché le polizze assicurative erano liquidabili in pochi

giorni per un importo noto alla Societa. ‘{smmontare delle polizze, alla data di bitancio del 31 dicembre
2017 approssimava il valore corrente rilevato secondo lo 1AS 39, Nel corso del 2018 tali polizze sono state
smobilizzate con conseguente rimborso del capitale investito maggrorato degliinteressir atyrati pﬁﬁe

meglio descritto nelle nota 10.
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Secondo quanto descritto, | criteri di classificazione e valutazione introdotti dalllFRS 9 non hanno
comportato effetti sul patrimonio netto iniziale al 1 gennalo 2018 e sul risultato del peitodo;
-'impairment di attivith finanziarie: Iz Societa ha valulato i crediti commercial_i, attivita-finanziarie di

maggiore ritevanza nel bilancio, secondoil metodo sempiificato previsto dalliFRS 9in presenza di crediti /fi,/

A

con componente finanziaria non significativa: in particolare & stato rllevato un accantonamento basato ,’( N

sulle expected losses. iungo lintera vita delle attivita. Tale -accantonamento, filevato sin dalla data di:
iscrizione dei crediti, & stato determlnato sul!a base d| mformazwm supportabfll dlsponlblit senza sforzi L' \

~ lrraglonevoh che indudoﬁo non solo dau stonca ed attuall ma anche prospettaq Tale metodologla di n

: valutazrone non ha comportato dlfferenze matenali nspetto a quanto risultante dal precedente modello
delfe |ncurred Ioss sui credm es;stentt magglorato dz un uftenore accantonamento defermlnato sulla
base dei!espenenza storaca Si segnafa |noltre che la Soueta non fa ncorso ad operaz:oni d| factoring
dei crediti commercrah RELTALRE : R e

- hedge: accounnng con: eccezt(}ne di: due contratti iRS: relatiw alla copertura della ﬂuttuazmne dei
tassi di lnteresse da considerarSi trascurabll: neF contesto del bllancm Ia Socreta non appl:ca I'hedge
accountmg i _ : SRR D e

In base a quanto esposto pertantoe, non é emersa la necess;ta d| mod|ﬁcare fesposnznone degh schemi di

bilancio né siriteva alcun impatto numenco derivante dall adozmne del nuovo principio, -

« 1120 glugno 2016 lo.IASB ha pubbllcato Iemendamento all’ IFRS 2 "Classification and measurement of
share- based payment transactions; che contlene alcunf <chiarimenti in retazione alla contabilizzazione
degi: effettl del!e vestlng condmons in presenza d| cash-settled share based payments, alla classificazione
da share based payments con carattenstlche di net sett!ement e alfa contabnl:zzazrone delle modrﬁche
ai termlni e condaz;onl diuno share based payment che ne modlﬁcano la dassrﬁcazmne da cash-settled
a equity- -settled. Ladozu)ne di tale emendamento non ha comportato effett: suf bn!ancao separato della

Societan non essendow plam abenefici deﬁnm che al31 dlcembre 2018 nentr:no nell arnbtto dl appl:caznone

~del presente prlﬂClpIO
+ Indata 8 dlcembre 2016 fo IASB ha pubbhcato il documento “Annual fmprovements to.IFRSs: 2014-2016
Cycle, che integra parzislmente j principi preessstentl ne!l amb:to del processo annuale dl mlgitoramento
degli stessi. Le principali mod:ﬁche riguardano: .- SRR _
~+IFRS :1:First-Time- Adoption’ of International Financial Reporting Standards - Deletion _o'.f'_'short-.term
~exemptions for first-time adopters. La modifica & stata applicata a partire dal 1° gennaio 2018 e riguarda
-+ feliminazione di alcune short-term exemptions previste dai paragrafi E3-E7.delfAppendix £ di IFRS 1 in
~-quanto il beneficio.di tali esenzioni i ritiene ormai superato; - PSRRI
- 1AS 28 Investiments in Associates and Joint Ventures — Measuring investees at farr value through profit
-or loss: an investment-by-investment choice or a consistent policy choice. La madifica chiarisce che
fopzione per una venture capitat organization o di altra entita cost qualificata (come ad esempio un

fondo comune dinvestimento o un'entitd simile) di misurare gli investimenti in societd collegate e
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joint venture al fair vaiue through profit or loss (piuttosto che mediante I'applicazione il metodo del

patrimonio netto) viene esercitata per ogni singolo investimento al momento della rilevazione iniziale.

La modifica & stata applicata dal 1° gennaio 2018;
- IFRS 12 Disclosuie of Interests in Other Entities — -Clarification of the scope of the Standard. La maodifica
chiarisce l'ambito di applicazione. dell’ IFRS 12 specnﬁcando che Yinformativa richlesta dal principio, ad
eccezione di quella prevista nei paragraﬁ B10-B16, si appl:ca atuttele quote partecipative che vengono
cIassnﬁcate come possedute per Ia vend|ta detenute perla dlstnbuzwne al soci 0 come attivita operatwe
cessate secondo quanto pfewsto dall'iFRS 5 Tale modlﬁca é stata apphcata dal i gennato 2018,

“L'adozione di i emendamentl non ha comportato effetu sul bllanao separato deila Soc:eta :

- In data 8 dlcembre 2916 lo IASS ha, pubbilcato Iemendamento alio IAS 40 'Transfers of Investment

i ‘Property”: Talt mod:ﬁche ch:anscono i presupposn necessari per trasfenre un |mmobtfe ad, o da,
' :"Alnvestamento }mmob:hare in partlco!are unenttté deve nclassnﬁcare un |mmobxle tra, o da, gl investimenti -’

immobifiari so]amente quando ce Iev:denza che si sm venﬁcato un camblamento d’ uso, dell’ |mrnoblle
Tale camb:am'éﬁto deve essere ncondotto adun evento spemﬁco che e gra accaduto enon deve dunque
limitarsi ad: un cambtamento del!e mtenz:onl da parte della Dlrezuone dt unentlta Tali:modifiche sono
state apphcate 3 partare dai 1° gennalo 2018. Ladozuone di tah emendamentl non ha comportato effetti
sul bilancio separato delia Socueta : s il .

» in data 8 dlcembre 201 6 lo 1ASB ha pubbllcato Imterpretazlone *Foreign. Currency Transactions .and
Advance Conssderatton (IFRIC Interpretatlon 22) LlnterpretaZione ha lob[ettwo dl fornire delle linee gutda
(in contropamta deﬁa cassa ncevuta/pagata), pnma della n!evazuone deifa relatwa amwta costo o ricavo,
Tale documento fomlsce le |nd|cazmn| su come un entlta deve determmare la data d: una tfansazmne edi
conseguenza, |i tasso dl camblo a prontl da utiE;zzare quando si venﬁcano operaZionl in vaiuta estera nelle
qua[l t! pagamento viene eﬁettuato o ricevuto in antaupo ' i '

a. la datain cu;_ il p_agamento a_n_tlmp_ato ol acc_o_n_to nce_vut_o 50N0 _|5cr|tt|-nel bitancio deli'entitd;e

b. Ia data in cul l'attivita, il costo 0 il ricavo (o parte d_i_esso) e isa_itto_in bilancio (con conseguente stomo
del pagamento anticipato o dell’ acconto ncevuto) : : G

Se vi sono numerosi pagameml 0 mcass1 in antiCIpo una speczﬁca data di ‘transazione deve essere

identificata per agnuno di essi, LIFRIC 22 & stato applicato a partire dal 1° gennaio 2018, Ladozione di tale

interpretazione non ha comportato effetti sul bilancic separato della Socletd.
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT! ED INTERPRETAZIONI IFRS E IFRIC OMOLOGATI. DALL'UNIONE
EUROPEA, NON ANCORA OBBLIGATORIAMENTE APPLICABIL! E NON ADOTTATI JN VIA ANTICIPATA
DALLA SOCIETA Al. 31 DICEMBRE 2018 R S TR R R
+ Indata 13 gennaic 2016 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 16 ~ Leases che & destinato 2 sostituire if
principio {AS 17 - Leases, noncﬁé le E.nterp.)retazioni iFR!C‘4 Determining whether an Arrangement contains
a Lease, SIC-15 Operating !_eases—-lncentwes e SIC 27 Evaluating the Substance of Transactions Involving
'theLegaIForm ofa Lease e e e R
of use) diun bene per dlstanguere i contrattl d| !ease dai contratn per. Ia formtura di servizl, individuando
quall disciiminanti: Ildentlﬁcazrone del: bene :I diritto d| sostntuzaone dello stesso i dlntto ad ottenere
sostanzialmente tutti i beneﬁca economtc; nvementl dall uso del bene e da ultlmo Ii dmtto dl dirigere{'uso
del bene sottostantenl contratto : SRR R RE ' '
Al pnnapzo stablhsce un mode!io unico d| nconoscrmemo e va[utaztone de| contratt: di lease per |l locatario
(lessee) che prevede |lSCfIZIOnE del bene oggetto d: !ease anche operatlvo nell attwo con contropartlta un
debito finanziario, Al contrano io Standard non comprende rnodlﬁche smgnlﬁcatwe peri Iocaton B
i pnnaplo si applicaa partlre dal 12 gennalo 20] 9 ma & consennta un appircazmne ant:cnpata
Lla Society ha compfetato ;i Drogetto .di assessment prehmlnare dei: potenz:afl xmpattl rivenienti
dall apphcazuone def nuovo principio alla data di transizione (e gennaro 2019) Tale pracesso si & declinato
in diverse fasi, tra cui la mappatura completa dEI contratti potenzralmente ldonen a.contenere un lease e
¥ anali5| degl: stessi al ﬁne di comprendeme le pnncapa!l ctausole nlevantl ai fini de!l fFRS 16,7
La Soueta ha scelto. di apphcare |f pnncfplo retrospettnvamente |scnvendo perd . Ieffetto cumulato
derivante dalV’ apphcazrone del principio nel patnrnomo nettoal 1° gennalo 2019, secondoquanto previsto
dai paragraﬁ IFRS 16C7~Cl3 ln part:colare Ia Soaeta contablllzzera reiatlvamente ai contratt: dl lease
precedentemente classaﬁcatt come operativi: ' e : : : S
a. una passn.uta finanziaria, pari ‘al valore. auuafe dEE pagamentl futun re5|dun alla data di transmone
attualizzati utilizzando ‘per: ctascun contratto I|ncremental borrowmg rate appl:cablle alfa data di
~transizione; - : : : : . : T e
b, un diritto d'uso pari af vatore della passivita ﬁnanznarra aHa data di transizione, al netto di eventuali ratei

e risconti ar{iw/passaw riferiti al lease e nlevat! nello stato pammomaie alla data di chlusura del presente

bz!ancro
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La tabella seguente riporta gl impatti stimati dali'adozione dell'FRS 16 alla data di transizione: . -

" Temenie fabbrrcatr 3203
Altre |mmobllrzzazronr materrali | 655

. Totale

. 3.858

- PATRIMONIO NETTOEPASSIVITA' s

Passivita non correnti -

Uoas7

Passivita finanziarie per Iease norn correntl

Passivita correnti’ - S

Passivita ﬁnanzlarte per lease corrent: Lo 1401
; L 3.853

Tota!e

Neitadottare Hy IFRS 16 Ia Socreta rntende awalersr de!iesenzrone concessa dal paragrafo IFRS 16: S(a} in
reiazrone aglr short term !ease per fe classr da amwta relatwe ai Fabbncatl e aife autovetture ' '
Parimenti, la Socreté |ntende awalerst de!iesenz:one concessa deit EFRS 165(b) per quanto concerne i
contratta dr Iease per i qual: Iasset sottostante si conﬁgura come low value asset (vale a d:re che | beni
sortostantr 3l contratto di iease non superano i5 mrgl:ara di Euro quando nuow} 1 contram per I qua!r é
stata app]rcata lesenzione ricadono pnnclpalmente alhnterno deEIe seguemr categorte - '

- computers te!efontetablet ' DR B

~ stampanti; - -

- altrr drsposrtnre elettronlcr

_ mobilio e arredi. _
Per tal! contrattr iintroduzrone dell IFRS 16 non comportera la rrlevazrone deEIa pBSS!VIta ﬁnanzrarra del

lease e de! reFatrvo d:rrtto duso ma i canonr dl Iocazrone saranno rllevatz a conto economrco su base
lineare per la durata dei rlspettwi contram A RS

La Socreta non mtende utihzzare i seguentt espedlentl pratrcr prewstt dali iFRS 16 -------------
- Separazrone delle non Eease components R '

~ Portfolio approach o
Ino[tre con rrfenmento alfe rego!e dl transrzrone la Socreté mtende awalers| der seguent! espedlentt pratici
disponibili in caso di scefta del metodo di transrzrone retrospettnvo modificato: R

- classrﬁcazrone der contram che scadono entro 12 mesr dalla data dr transrzrone come short term lease.

Per tali contratti i canoni dilease saranno |scrtm a conto economico su base Ilneare
~ esclusione dei costi diretti iniziali dalla misurazione del diritto d'uso al 1° gennaio 2019
- utilizzo delle informazioni presenti alla data di transizione per [a determinazione del leasg

particolare riferimento allesercizio di opzioni di estensione e di chiusura anticipata.
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Riconciliazione con gli impegni per lease.
Alfine difornire un ausilio alla comprensione degli impatti nvensents dalla prima applzcazuone del pnnc:plo
7} tabella seguente formsce una nconcahazmne tra gli |mpegnl futun Telativi ai contratu di lease dicuié

data informativa alla nota 32 delle presenti Note esphcatwe aI thancro al 31 dlcembre 2018 ] I:mpatto

attesodalladozaonedelEEFRSléalllgenna102019 - _ e

Impegni per canoni esclisi dal prmctplo T
Effetio attualizzazione * " 3 IR 3 DRI .
Impegni{uturl3_!.12.__201_8 R T R e g gy

+ In data 12 ottobre 2017 lo IASB ha pubbl:cato unemendamento aIE fFRS.9 "Prepayment Features wnth
Negatwe Compensat:on Tale documento spec:ﬁca che gl: strumentn che prevedono un rimborso
antlc;pato potrebbero rispettare Jl test So]ely Payments of Pnnc:pa! and Interest £ SPP&') anche nel caso
in cut !a reasonabie addmonal compensatron da comspondere in caso di rimborso antlcspato sia una
“negative compensauon per il soggetto ﬁnanznatore ia modlﬁca sn apphca dal 1° gennalo 2019, ma & (’ :
consentita unappl:caz:one antlc:pata Gh Ammlmstraton non si attenciono un, effetto 5|gn:ﬁcanvo nel
bilancio separato de[la Soaeté dall adozmne di gueste modtﬁche _ _ _

« Indata7giugno 2017101ASBha pubblicato| intepretazione“Uncertainty over !ncomeTaxTreatmenrs (lFRIC
Interpretation 23} Linterpretazione affronta il tema delle incertezze sul trattamento ﬁscale da adottare
in materia di imposte sul reddtto In particolare, linterpretazione richiede ad unentzta dl anallzzare gli
uncertaln tax treatments (lndlwdualmente o nel Ioro |ns;eme a seconda delle carattenstlche) assumendo
serpre che I autorita ﬁscale esamlnl fa posnznone ﬁscaie |n oggetto avendo plena conoscenza di tutte le
lnformaaonl nfevantl Nel casom cul I ent:ta ntenga non probab:le che J autonta ﬁscale accetti ll trattamento
fiscale seguito, lentita deve. nﬂettere leffetto, dellmcertezza nella mlsuraztone delle propne imposte sul
reddito correnti e dlffente Inoltre |l documento non conttene alcun nuovo obbhgo dlnformatwa ‘ma
sottolinea che Eenuta dovra stablhre se sar necessario fornire rnformaz:onl sulle COE’ISIdEI’aZIOT‘H fatte dal
management e relatwe all mcertezza inerente aEIa contablhzzazmne deﬂe |mposte in accordo con quanto _
prevede o 1AS 1. i i e .

La nuova interpretazione si apphca dal !° genna:o 2019 maé consentnta unapphcazmne antncnpata E'm
corso, da parte degli Amrnrmstratorl !a valutazmne dell |mpatto dell adoz:one di questa inte{pretazaone su[

bilancio separato della Socueta
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED . INTERPRETAZIONI IFRS NON ANCORA OMOLOGATI

DALL'UNIONE EUROPEA ' - :

Alla data di riferimento del presente bilancio separato gli organi competenti dell'Unione Europea non hanno
t ancora concluse il processo di omologazione necessario per Fadozione degli emendamenti e dei principi
" otto descrit. S o N . L .
v Indata 18 magglo 201 7 Io IASB ha pubb]:cato il prmc:plo JFRS V7= 'Insurance Contracts” che é destmato a
: sostltun'e 1] pru‘lCIptO iFRS4 Insurance Contracts ' DRI

Gl Amrnlmstraton non SI attendono un effetto srgnlﬁcatwo nel bllanqo sepa rato de]ia Socletd dail adoz&one
di questo prmapio . o '
+ Indata 12 ottobre 201 7. !o IASB ha pubbllcato il documento "Long -term Interests in Assomates and Jomt
Ventures (Amendments to IAS 28) Tale documento chaansce ia nece551ta d| app]:care I'FRS 9, mclu51 i
reqmsm Iegatl a!l impalrment alle a!tre mEeressenze a Iungo termine in socneta collegate e jomt venture
per le quali. non 5| appllca il metodo del patnmonlo netto La modlﬁcé 'sfanp'p'[lca dai 12 gennaro 2019 ma
& consentita un appiicaz:one anticipata, SRR :
Gli Ammlmstraton non i attendono un effetto 51gn|ﬁcat|vo nel b|lancm sepa rato della Socneta dali adoznone
dlquestemodlﬁche S L e i :
- Indata 12 dlcembre 2017 lo 1ASB ha pubbhcato i documento “Annual Improvements to IFRSs 201 5-2017
Cycle’, cher receplsce le modlﬁche ad alcuni principi | nell'ambilo. del processo annuale di mlghoramento
degli stessi, Le pnnCIpah mod:ﬁche nguardano e i Do H :
= 1FRS 3 Business Comblnauons e IFRS 11 Jonnt Anrangements I emendamento ch|ansce che nel momento.
in cui un enma omene |I controllo d; un buslness che rappresenta una jomt operatlon deve nrnlsurare
imteressenza precedentemente detenuta in: ta!e busmess Tale processo non e mvece prewsto in caso
di ottemmento del control[o congiunto EOBIENRELS i TR A
- |AS 12 lncome Taxes Iemendamento chlansce che tum gli effettl ﬁscall Iegatl ai dividendi (inclusi

i pagamenti sugll strumentl ﬁnanz;arl classuﬁcatl alllnterno del pammon:o netto) dowebbero essere

 contabilizzate in maniera coerente con la transazione che ha’ generato tali profitti: (conto economico e

OClo patnmomo netto) o .
- IAS23 Borrowmg costsila. rnodlﬁca chlansce che incaso dl ﬁnanzaaments che rimangono in essere anche

dopo che’ |I quahfyang asset di rrfenmento & gia pronto per fuso o per-la vendita, ghi stessi dwengono

partedeﬂms:eme dei Ainanziamenti utillzzatu percalcofare|costldtﬁnan21amento s R /
3 .

La modifica si applica dal 1° genna10 2019, ma & consentita un‘applicazione anucepata Gli Amministratorif
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{Amendments to !AS 19)" i documento chiarisce come un'entith debba rilevare una modifica {
curtailment o un settlement) di un plano a benefici definiti. Le modifiche richiedono allentita diaggi

e proprie ipotesi e rimisurare fa passivita o Fattivita netta riveniente dal piano. Gli emendamenti chia)
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- In data 22 ottobre 2018 lo IASB ha pubblicato il documento “Definition of a Business {Amendments to/.

che dopo il verificarsi di tale evento, unentita utifizzi ipotest aggiornate per misurare il current service cost
e gli interessi per H resto del periodo di riferimento successivo allevento. '

Gli Amministratori non si attendono un effetto significativo nel bilancio separato della Societa dali'adozione

di queste madifiche,

IFRS 3) il documento fornisce alcuni chiarimenti in mevito alla definizione di business ai finl della corretta &

'ap_p!igazion_e de} p_rin_cipio _I_FRS' 3. In particolare, I'e_men_dar_n_ento..;fhiarisce-_che:me_nt_re un business

solitamente produce un output, la presenza di un output non & strettamente necessaria per individuare

in buéiness in presenza di un insieme integrato di attivita/processi e beni. Tuttavia, per soddisfare Ia
deﬁn:Ztone di busmess, un Insieme mtegrato di amwta/processt e ben: deve mc!udere come minime, un
input e un processo sostanz:ale che ass'.teme contnbmscono m modo SIgmﬁcatlvo aIFa capactta di creare
output Atal ﬁne lo IASB ha sostiturto il termme capamta dl C(eare output con capacnta di comnbulre alla
C{eazaone dl output per. ch;anre che un busmess puo esustere anche senza Ia presenza dn utti gli input e
processl necessari per creare un output L i

ConSIderato che tale emendamento sara. apphcato sulle nuove. operaznoni dl acqutsnz:one che saranno
conclusea partiredat1° gennalozozo g!leventuaizeffettl sarannorilevatinel b|Ian<:| chlus:successwamente
atatedata e b e i e e T T (
In data 31 ottobre 2018 lo I1ASB ha pubbllcato il documento "Deﬁnltlon of Matenal {(Amendments to
IAS 1 and JAS 8)‘ i documento ha introdotto una modtﬁca nella deﬁnlzwne di‘rilevante” contenuta nei
pnncap: AS 1 Presentatron of Fmanaa! Statements elAs 8 Accountlng Pohqes Changes in Account:ng
Estimates and Efrors Ta!e emendamento ha Ioblettlvo di rendere plu spectﬁca Ia deﬁmznone di’rilevante”
e antrodotto i concetto di obscured |nformation "accanto ai concem di mformazrone omessa o eirata gia
presenti nel due principi oggetto di modlﬁca Lemendamento ch!arlsce che un |nformazrone é 'obscured"

qualora 5|a stata descntta in ‘modo taie da produrfe per : pnman !ettori di un bliancao un eh‘etto s;mlle a

'quelfo che si sarebbe prodotto qua[ora ta[e informazione fosse stata omessa 0 errata

~Gli Amministratori non si attendono un. effetto s1gn|ﬁcatwo nel bl!anc:o separato della Socneté dall'adozione

di tale emendamento

« Indatali. settembre 2014 Io IASBha pubblicato un emendamento allik RS 1 0 e IAS 28 Sa!es or Contnbut:on

- of Assets between an Investor and its As_soqate.or Jomtvent_ure i docur_nent.o.e.,s:ato pubblicato al fine di

risolvere l'attuale conflitto tra lo IAS 28 e IFRS 10_rel_a_tivo alla valutazione dell'utile o della 'p_ordita risultante
dalla cessione o conferimento di un non-monetary asset ad una joint venture o collegata in cambio di una
quota nel capitale di quest'ultima, -

Al momento lo [ASB _h_a_so_spg_so I'applicazione di questo emendamento.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

Ricavi e costi, | ricavi sono mlsurau in base al comspettwo prev;sto contrattualmente con il cliente e non
includono gli ammontari fiscossi per conto diterzi. La Soaeté iscrive i ficavi al momento del trasfertmento
al cliente del controllo sui beni o servizi promessi. | ricavi sono n]evatl nella misura in cui & probablle che alla
Societa affluiranno dei benefici economidi e il loro ammontare pud essere determinato In modo attendibile.
La maggior parte del contratti con i clienti prevedono sconti commerciali e sconti basati su volumi che
vanno a rettificare il valore dei ricavi stessi; la Socets, nella definizione dellammontare del corrispettivo

variabite che puo essere inciuso nel prezzo della transazione calcola, ad ogm data di bilancio, 'ammontare

dei comspettlw vanablh che. 10N POSSONG ancora essere ntenutl reahzzati : :
Iticaviper VEndtta d| prodom e servm HVAC sono nferm a Vendite dl prodotti per il controllo el umldnﬁcaZlone

i ricavi Refngeratlon sono nfentl ! vendtte destmate al food reta:l e food serwce Le vendlte In entrambi i
mercati possono essere ultenormente suddlwse nen seguenn tre ‘macro canali (i) OEM (Original Eqmpment
Manufaturer) (u) dsstnbuton (Dealers) e (m) smgoh pmgettt specuﬁa (Pro;ects) | ncaw No Core sono _
carattenzzatl sempre da prodottu che tuttawa non nentrano nel Core busmess deIEa Soc:eta R :
Le garanz:e reFatwe a queste categone di prodotti sono garanzse per nparazuonl d| carattere generale e nella
magglor parte dEI casu la Socneta non fornlsce garanz'le estese e pertanto Ia Socteta contabmzza !e garanzre _
in conformlta allo IAS 37 Provsslons Contlngent Llabllltles and Conttngent Assets

Non vi sono s:gmﬁcatlve prestazu:m: d: serwzn che hanno durata prolungata nek tempo

| costi di pubbhcata e ncerca m accordo con o_ IAS 38 "Attwlta Imrnatenals sono mtegra!rnente ;mputat: a

conto economico. { ricavi, da prestazronl dl SEI"V}ZF SOHO nlevati quando i SENPZ& SOﬂO I’ESI

Interessi. | ncaw e gli onen sono nlevau per competenza sulla base deg!l |ntere55| matyrati sul va!ore netto

delle relatwe attwlta e passwlta ﬁnanzrane, uti!;zzando il tasso d: |nteresse effemvo b

zionisti 3 ricevere |I pagamento ‘the norr'hairnérite '

'Dw end'i So fevatl qua do orge il diritto d gh \
comsponde aHa dellbera assemb!eare di dtstnbuznone dEI dlwdenda La distnbuzlone dl dwldendi wene o

quindi registrata come passivita nel blianc:lo del penodo incuila distnbuzmne degli. stess! wene approvata .

daIEAssemb!ea deg[l AZIOHISI!

Imposte sul reddlto Le imposte nﬂettono una strma reahsttca del carico ﬁscale determtnata app!tcando e

fa normatwa wgente |i deblto pez lmposte correntl wene contablhzzato nella snuazmne patnmomale éx =

ﬁnanzmna al netto dl eventuah acconti di |rnposta pagata _
Le tmposte anttapate e le imposte differite riflettono le differenze temporanee esistentitra ll va!ore attnbmto

ad una attivitd o ad una passivita secondo i criteri dettati dai principi internazionali IAS/IFRS ed il valore

gli esercizi futuri. In part[colare le imposte anticipate sono iscritie solo se esiste Ia probabshta della orj):

recuperablllté mentie le imposte differite sono sempre rifevate in ottemperanza a quanto richiestq daljg
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imposte differite sulle riserve in sospensione di imposta sono iscritte nell'esercizio in cui viene contabllizzata
la passivita relativa al pagamento del dividendo.
Le imposte sul reddito refative ad esercnzn precedenti Includono gli oneri e i proventi nlevatl nellesercizio per

imposte sul reddtto relative ad esercizi precedenti.

Criteri di conversione defle '_post_e_ in valuta. | crediti ed i debiti espresst originariamente in valuta estera
sono convertiti in Furo ai cambi della data di effettuazione delle operazioni che li hanno originati, Le

differenze cambio realizzate in occasione del! incasso dei crediti e del pagamento dei debm in valuta estera .

sono iscritte al conto economico. . : _ :

| ncaw edi proventl i costn e gh oneri refativi ad operazaom |n vaiuta sono |scntti al camblo conente alla data
neIFa quale la relatwa operamone & comptuta A ﬁne esercmo le. attnwta e fe passiwta espresse invaluta estera,
ad eccezione delle immobilizzazioni (che nmangono Iscritte. al valore di cambio della data di transazione),
50n0 Iscntte al tasso ds camblo a prontl alla da{a di chausura deilesercmo ed i relatlw uuh e perdtte su cambi

sono |mputat| al conto economtco

Attlwta materia[i Le attlwta matenah sono rllevate al costo stonco comprenswo del COSH accesson
dlrettamente |mputablli e necessan a!la messa in funzrone del bene per Iuso per cui e stato acqusstato B
Le spese dl manutenzmne e rzparazmne che non snano suscembth dl va[onzzare e/o prolungare Ia vita

restdua dei benl sono spesate nell eserC|2|0 ln cua sono sostenute iﬂ caso contrano vengono capltahzzate

Le amwta materrah SoN0 esposte aI netto den relatwi a mortamentl accumufatl e dl eventuali perdlte dl

in base alia \nta utfle surnata de! bene per I |mpresa che é nesam:nata con penodmta annuale ed eventuaii
cambtamenta se necessan sono apportan con apphcazmne prospettrca ' o s '
Le aliquote di ammorzamento delle pnncupah claSSI d| :mmoblhzzazmnl matenah sono Ie seguentl

I Costruzioni leggere T T . S i
~Fabbricatiindustelall -0 o e 3.00%
Implantlemacchlnano T S o B G

- Impfantl genenc: _ U 1000%
--Macch;neoperatr:ci automatiche .~ L. S 10,00% - 15,50%
Aitfezzaturelndustraahecommeraah e e e 2500%
. Altre immobilizzazioni materiali: T T T T R
-Mobllsedattrezzaturedufﬁcno - ciy R 3200% 20,00%
_~Hardware. . » T 20,00%
- Autov_elcoh__ ; . 25,00%
" Sistarmi i telecomunicadons T e e T e e g
- Altre immgbilizzazioni materiali o . T - oo 2000%
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| terreni sono a vita utile indefinita e pertanta non sono soggett ad ammortamento..

Le attivita possedute mediante contratti di leasing finanziario, attraverso i quali seno sostanzialmente
trasferiti sulla Societa tutti i rischi e i benefici legati alla propriets, sono riconosciute come attivita al loro
valore corrente o, se inferiore, al valore attuale del pagamentl minimi dovuti per il feasing.

La corrispondente passivita verso il locatore é rappresentata in blfanao trai deblti ﬁnanznarl { beni sono

ammortizzati secondo Ie allquote sopra rlportate

benl sono class:ﬁcatl come leasmg operatiw ei zeFatw; costi nlevatl a conto economico Iungo la durata del I
contralto, . :
Almomento delfa vendlta o quando non sussustono beneﬁci eCOﬂOETIlCE futun attesu daII uso d1 un bene ess0
viene ellmlnato dal btlanao e Eeventuale perdlta o ut:le (calcolata come diﬁerenza tra il valore d| cessione ed
iivalore di canco) wene r:levata a conto econornlco nell anno delfa suddetta ehmmazmne "'
Per le mugl:one non econom:camente separablh Sy C_E_Sp_ll;l in, uso e non di propneta Iammortamento é

calcolatoin baseal per:od o} d| uttl:ta futu ra delle spese sostenute a partlre dal momento deE ioro sostenlmento .

0 delieffettlva unhzzazuone economlca

Attivita immater]all. Sono attawta non monetarie. 1dentlﬁcablil pnve dl cons:stenza ﬁsnca sottoposte al
controllo dell’tmpresa,'ln grado di far affluire alla soc@_e__ta_ _bene_ﬁ_ca _ec_c_)no_mla foturi. Sono mr_zra_lrnent_e rilevate
al costo quando esso pud essere determinato in modo a'tteh'di_bi_le'_s'e_cqhdo le stesse modalita indicate per
Eeattwntamatenail st e R R e

Tali attivita. sono successwamente iscntte al.netto de: reEatnw ammortamentl accumulatt e di eventuall
perdlte di valore La vita utl!e wene nesammata con penodlcna ed eventuah camb:amentl se necessari, Sono -
apportaticon apphcaznone prospettaca Eventuali Emmobnlszzaznont mmatenah generate mternamente SON0.
capitalizzate, ne: Ilmm e a!te condlzlom prewste dallo lAS 38, L :

La wta uule surnata medla é compresa tra | 3 e i ‘|0 anni : S ] e
Gl utili o Ee perdlte derwantl dall alrenazmne dl una attlwta |mmaterlale sono determmati come dlfferenza

tra il va[ore di dlsmissmne ed a! vatore di canco del bene e. sono n!evati a conto economlco al momento .

deuahenaﬂone il e e - L '_.;_:_.: '_ Gt L i —

Awiamento. Rappresenta la dlfferenza tra |) |I corraspemvo trasfento per unacqwsmone az:endaEe G U

Hmporto di quaISIass partempazlone dk mlnoranza e |I fair value alla data dl acquusazione di mteressenz’
precedentemente possedute e n) il falr vaiue alia data dl acqmssztone delle attivita tdentlﬁcablh e delle

passivita assunte. Lawnamento non wene ammomzzato ma e soggetto a venﬁca annuale dl perdtta d'
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Costi di sviluppo. | costi di sviluppo per Ia realizzazione di nuovi prodotii o Il miglioramento del prodotti
esistenti e per lo sviluppo o il miglioramento dei processi produttivi, sono capitalizzate in base allo 1AS 38 se
dalle innovazionl introdotte si realizzano process tecnicamente realizzabili e/o prodotti commercializzabili
a condizione che sussistano Iintenzione di completare il progetto di sviluppo, le risorse necessarie al
completamento e che i costi e benefici economici provenienti da tall innovazioni siano misurabili in maniera
attendibile. Le spese che sono capitalizzate includono i costi di progettazione interna ed esterna {inclusivi

delle spese peril personale. e dei costn perserwzn e materlall utrhzzatl) ragtonevolmente lmputablll ai progettz

Le spese di svnluppo essendo Jmmobllazzazaom |mmatenall avita deﬁmta sono ammortuzzate in reiaz;one al

penodo dt ottenimento den beneﬁcu economici che ne derivano, generalmente individuato in cinque anni
e sono retuﬁcate per Ie perdlte di valore che dovessero emergere successnvamente a!la pnma iscrizione.
Lammortamento Inizia a decorrere dal momento ln cui i prodottl nsultano dlspomblh per |U[I|IZZGZIOI'1€

economica. La vita uule wene nesamlnata e modnﬁcata af mutare delle prewsuons sufl Utlltta futura

Perdite dl valore delle attmta non ﬁnanzlarie. Le amwta che hanno una vita utule lndeﬁmta non vengono

sottoposte ad ammortamento ma vengono sottoposte almeno annualmente ad :mpau'menr rest vo!to 2
verificare seﬂvalore contablie delfe stesse s siaridotto, R FEE R S
i Constgho di Ammmlstrazmne ha adoltato una pohcy che definisce i criteri di esecuzmone delfimpairment
test, i conteolli da porre in essere pe: garantlre iafﬁdab:hta del processo e ilter approvatwo del test, in linea
conla raccomandazmne Consob 0003907 del 15.01.2015. - : '

Le attivita soggelte ad ammortamento vengono sottoposte ad :mpmrmem fest qualora.vi siano eventi
o circostanze. indicanti.che .il.valore contabsle non puo essere. recuperato. (trigger event). In entrambi i
casi ieventuale perdita di valore.& contablhzzata per limporto del valore contabile che eccede il valore

recuperabile, Quest ult:mo.e dato dal magglore tra |I fairvalue delfasset. al netto dei costl dl vendlta ed il suo

valore d'uso. Qualora non sia passibile determlnare |l valore d'dso di una. attlwta tndwtdualmente accorre

determinare || valore recuperabﬂe deﬂ unlta generatrice dt ﬂussn ﬁnanzaan (cash generatmg units™o CGU)

cul fattivita appartlene Gli assets sono raggruppati al pm plccofo I:veﬂo per il quale clsono ﬂuss: ﬁnanzmn _

lndlpendenti e !a Socneta prowede poi al computo del valore attuale dei ﬂuss: ﬁnanzmn futuri stlmatl per la

CGU applicando un tasso di sconto che nﬂette le valutazioni correnta di mercato del valore temporale del

denarg e dei nschl dellamwta _ _ _
Successwamente se Una perdita su atuwta dtverse dalE avwamento wene meno o Sf rtduce |! valore

_ contabile dellam\nta 0 de!l umta genewtnce d| ﬁussn ﬁnanzran e mcrementato smo a!fa nuova srama del

va!ore recuperablle che tuttawa non pud eccedere !E valore che si sarebbe determmato se non fasse stata

rilevata alcuna perdita per riduzione di valore,
I rlpnstlno di una perdita di valore & isciitto immediatamente a conto economico secondo quanto previsto

da! modelio dl determrnazuone dei vaiore de!fo IAS ié"!mmoblll Empiantl e macchinari

. Partecipazioni, Le partecipazioni in societd controllate e collegate sono iscritte tra le immobilizzazioni

finanziarie in base al criterio del costo di acquisto, comprensivo degli aneri accessori, che viene rettificato in
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presenza di perdite di valore in base a quanto disposto dallo |AS 36.

it valore di carico & rettificato mediante svalutazioni, il cui effetto & riconosciuto nel Conto economico,
a riduzione del valore dell'attivita {quando il valore di carico della partecipazione risulta superiore alla
percentuale di interessenza nel patrimonio netto) che, se eccedenti, vengonb iscritte tra | fondi per rischi
e oneri. Qualora tall perdite vengano meno o si tiducano, il valore contabile esistente viene incrementato

per adeguarlo al nuovo valore recuperablle che non puo eccedere il costo originario, il npnstmo divalore &

iscritto nel COl"ItO economico,

le "Partecrpazmm in aitre imprese” sono va!utate al costo di .acquisto o di sottoscrizione, eventualmente_

svalutato per perdlte durevoh d| vafore |E Cui effetto & nconoscmto nel conto economlco

Attw;ta ﬁnanzrarie. Atuwta ﬁnanzmne Sono Iscntte |n;2|almente a! Ioro faur value e successwamente

va[utate secondo Il Ioro costo ammort:zzato inaz;almente tutte Ie artuwta ﬁnanznane sono nlevate a! fa|r value

aumentato neI caso dl attlveta dwerse da quelle ai fair value con van

accesson AI momento _della sonoscnzmone la Socueta valuta se un contratto contaene derwatl lmpllcm i
questo non é valutato aI falr vatue quando Ianalls{ .

denvatu |mpl:c4t| 'sono sco oratl dal contratto ospzte _

ewdenzaa che le carattensnche ec "nom:che ed i nschl del derwato rm . I[uto non 's0no st amente correlatl

a quefl: del contratto osptte - _ _
La Socteta determlna Ia clasmﬁcaz:one delle proprle amwta ﬁnanzmrle dopo ]a n!evaznone antzmale e, ove

adeguato e consenttto rwede tate classnﬁcazaone aIIa ch:usura dei penodo d! rendlcontazrone

Tutti gh acqunsti e vendlte d| attwita'ﬁnanzmne sono nlevau alla data dt negozlazmne owero alla data in cu:

la Societh assume i impegno dl acquistare | am\nta

Tutte le attlwta ﬁnanzaane nievate che nentrano nell amb:to dl apphcazwne deH IFRS 9 sono rlfevate al costo_

arnmortlzzato o al falr value sulla base del model[o dl busmess per Ia gesuone delle attwtla ﬁnanznane e delle '

caratteristiche relatwe ai ﬂu551 ﬁnanzaan contrattuali delE atuwta ﬁnanznana

Specificamente;

+ - strumenti dl deblto detenutl nel quadro dl un model!o dl bussness il cui obiemvo &l possesso dl attivita

finanziarie ﬁnahzzato aifa raccolta dei. ﬂuss: di cassa contrartuali e che hanno flussi dl cassa rappresentats .

unicamente ‘da pagamentl del capnale e da. |ntere55| sull smporto del capltale da restltulre 50N0

SUCCESSW&ITEE(‘I{E valutatt al costo ammortlzzato

uon: a conto economlco degll onen -

strumentidi debxto detenut! nel quadro dl un modelfo dl busmess il cm oblettlvo é consegu:to Sia medta/r)te' .
fa raccolta de: ﬂussn ﬁnanzran contratluall che medlante !a vendrta d! attw:ta ﬁnanznarte e che hanno ﬂusss_ ; >_

di cassa rappresentatl umcamente da pagamenta del caplta!e e da |nteress; su]l |mporto deI capltale da‘- :
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riclassificato dal patiimonio netto all'utile {perdita) d'esercizio tramite una rettifica da riclassificazione. Al
contrario, quando un investimento in uno strtumento rappresentativo di capitale designato come valutato
FVTOC € eliminato, l'utile {perdita) cumulato riconosciuio in precedenza tra le altre componenti del conto
economico complessivo & successivamente trasferito negli utili portati a nuovo senza transitare dal conto .-

-
;
£,

AR

Gli strumenti di debito successivamente. valutati al costo ammortizzato .o FVTOC! sono assoggettati ad {

economico.

impairment. . - - o : _
'Eventuah perdit itedai impairment sono contablhzzate aconto economlco prewo utlhzzo delleventuale riserva

di fair value- precedentemente accantonata i_eventua!e successwo npnstmo di va!ore & rilevato a conto
'econom:co salvo per | i titoli aztonan per i qual[ ¢ nlevato nelia riserva di patnmonlo netto. _' o _
La Soaeta hain essere a!cunl contratti di Cash Poollng zero balance con soc:eta europee del Gfuppo Si .
tratta di strumenta per Ia gestlone ommafe de: ﬂussa ﬁnanz:an che consentono una gestnone centrahzzata del
fabblsogno ﬁnanmano dei Gruppo medlante il trasfenmentoa una soc1eta cos;ddetta «tesonera» (o «pooler»)
ossna CAREL JNDUSTR!ES S. pA det sa]d: athw e passw: del sangoh c/c |ntestat| alle varre socaeta del Gruppo
Lo scopo pnncnpa!e e quei!o dl utrllzzare Ie eccedenze di cassa d| una 0 pIU soc1eta dei Gruppo per azzerare
o quanto meno ilmltare lesposmone debitona deIIe altre soaeta nei confronta di una banca A segmto di
trasfenmento del saldt sul pool account, le smgole soc:eta partecupanu devono nlevare in controparttta un
debito nelhpotest dl un trasfertmento d| un saldo passwo o un credato nelE |pote51 dl un trasfenmento di
un saldo attivo. Successwamente la societa «pooler» contablhzza ie ssngofe operazuom dl addebltamento o
accredltamento inwando pertodlcamente alte varie socaeta aderems un estratto conto. Alla scadenza pattu:ta
ia Soaeta «pooler» effettua tutte Ie I|qU|daz=on| de: saldl amw/passuw ' '

Le socteta aderenn ai cash poollng sono fe seguentr CAREL INDUSTRIES S p A (pooier) Ie soueta controEIate
Carel UK Ltd Carel France 5.5, Carel Deutschland GmbH CareE Control Ibenca SI Carei Adnatlc Doo e

A!Faco Polska Sp Z.0.0.

Rimanenze. Le rimanenze d| magazzuno 50N0 |scntte aI minore tra |I costo dl acqunsto e/o dl produzuone
determmato secondo ii metodo de! costo medlo ponderato ed i valore netto dl reahzzo I costo di acquisto
é lnclusn.fo deg!i oneri accessori; it costo di produzxone comprende i costi d| dlretta |mputa21one ‘ed una
quota dei coste mdtrettl raglonevo!mente lmputablh ai prodottl R R B '
_'Per quamo nguarda i prodotti in corso di lavorazaone la vafonzzazaone e stata effettuata aE costo medlo
_'eﬂ‘emvo dell esercrz;o tenendo conto dello stato d: avanzamento delie lavorazaom esegunte

.Le rimanenze obsolete e/o dl lento nglro sono svalutate in relazmne alla Ioro presunta pOSSlblhta di utilizzo o
di réalizzo futuro medlante liscrizione di un apposuto fondo rettificativo del valore delle fimanenze.

N " lasvalutazione viene eliminata negli esercizi successivi se vengono meno i motivi deffa stessa.”

... Crediti commerciali. | crediti sona fscritti inizialmente al fair value, che, generalmente, corrisponde al valore
-nominale e, successwamente valutati al costo ammortizzato e ndom in caso di perdlte di valore. inoktre,

_sono adeguatt aI Ioro presum|blle va!ore dl reahzzo med!ante 1 Iscrizione dl un apposrto fondo rettlﬁcatlvo

Gruppo CARELINDUSTRIES Bilaricio Separato 21 31 dicembre 2018




ALLAL LEGAT

| crediti in valuta diversa dalla moneta di conto sono Iscritti al tasso di cambio del giorno delloperazione
e, successivamente, convertiti al cambio di fine anno. Eutile o la perdita derivante dalla conversione viene

imputato a conto economico. o

Dlsponibl[lté Ilquide. Comprendono i valori numerari, ossia que[ valori che possuedono [ requ;sm della
disponibilit a vista od a brevissimo termine (durata originaria fino a tre mesn), del buon esitoe dell assenza

di spese per la rsscossrone

benefici ai d:pendentl prewsta dalio iAS 19 Beneﬁca ai dipendenta EETFR m quahta d| plano a beneﬁcs deﬁnm

e nlevato sulla base di valutaz;ont effettuate a!!a ﬁne dl ognl esercr2|o da parte d| attuan |ndlpendent| La e
passivita iscritta nello stato patnmoma!e rappresenta il valore attuale deH obbhgazmne erogablle aE termine '
del rappono di Iavoro che | dlpendentl hanno maturato alla data d| blfancso calcolato’ tenendo conto dej .
;Isuttatl ottenutl dall appilcazmne del metodo della prcnezmne unttana del credlto Per effetto della Iegge
n. 296/06 che ha modlﬁcato |I s&stema de: trartamentl erogablh ai dlpendentl [e quote del trartamento dit

ﬁne rapporto m maturaZIone dal l gennauo 2007 vanno ora a formare un Piano a contnbuzrone deﬁmta o

(deﬁned contnbutton p!an usando Ia termmoiogla prewsta dal!o IAS 19) s;a m caso d| destlnazaone al fondo
di tesoreria presso I INPS ssa neI caso di opzuone per Ia prevrdenza complementare II fondo matu;ato ﬁno al
31 dicembre 2006 nmane un plano a beneﬁcu deﬁnm con Ia conseguente necessﬁa di effettuare conteggl
attuariali che pero dovranno escludere Ia componente relatwa ag!t lnC(ementl saEanaIt futun Si precasa che
non vi sono attwlta a servmo del plano Gli ut:lt e Ie perdlte attuanall sono nlevats |nteramente nel penodo
in cui sorgono e secondo quanto prewsto dal[o iAS 19 rnodlﬁcato a pamre dal 20]5 tall utlh e perdlte sono

rifevate d:rettamente nel conto economlco comp]esswo

Fondl pert I‘ISChI In accordo con Io FAS 37"Accantonamenu passwnta e attw;té potenz:ah gFI accantonamentl

sono contabthzzat: quando (s) e51ste unobbllgazione legale 0 unphata ne! confrontl diterzi rlsultante da un

evento passato (u) é probab;[e che sh renda necessarlo Ilmptego di rlsorse per ademplere aHobbhgaZIOne '

PARTE INTEGRANTE
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e (m) puo essere’ effettuata una st[ma attend|blle de[l ammontare dellobbligaztone stessa i_e Vanazmni d| R TR NI

stima tra un esercnzuo ed il successwo sono |mputate a conto economlco _ :
gmﬁcattvo e Ie date di pagamento dellobbhgazmne

Se Ieffetto ﬂnanZIarlo Iegato al tempo nsulta esse
sono attendlba!mente sumablh I accantonarnento ¢ esposto al va!ore attua!e La successrva vanaZIone iegata

al passare del tempo e |scrttta al conto economlco trai componentl finanziati.

descrizione nelle Note Esphcatwe

componente ﬁnanzaana viene sco;porata implegando un |doneo tasso cil mercato

Gruppo CAREL INDUSFRIESHS:
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Proyspetti
di bilancio separato
e note esplicative

Passivita finanziarie, Sono classificate fra le passivita correnti a meno che la Socleta non abbia un diritlo
incondizionato di differire il loro pagamento per almeno dodici mesi dopo la data di bilancio, e vengono
rimosse dal bilancio al momento della loro estinzione nel momentoin cui fa Societd ha trasferito tuttiirischi e
gli anerj relativi allo strurnento stesso, Sono iscritte inoltre al fair value iniziale e poi misurate successivamente

con i metodo dell'amortized cost.

Strumenti finanziari derivatl. Gli strumenti finanziari derivati sono utilizzati solamente con lintento di

copertura dei rischi finanziari relativi alle variazioni dei tassi di cambio sulle transazioni commeraall invaluta

¢ dei tassi di interesse sull indebitamento a medlo/tungo termine, .

.Gh strumentl ﬁnanznan denvau sono nlevatl in. brfanqo e successwamente vaiutatl a! fGH’ va!ue apphcando i

seguenti trattamentl contab:h.. S L

Fair van’ue hedge se. uno strumento ﬁnanz:ano denvato & de519nato come copertura deH esposrzmne alle
vanazronl dei valore corrente d| una amwta Odl una passnwta di blla cio che puo determlnare effett: sul conto
economlco I utsie ola perdlta denvante dalle successuve valutaztonl del va!ore corrente dello strumento di
copertu;a sono nfevati a conto economlco come pure I utlle ola perd:ta sui!a posta coperta B L
Cash ﬂow hedge se uno strumento ﬁnanzuarao denvato & de51gnato come copertura dellesposnznone alEa
vanabthté de| ﬂUSSI di £as53, dl una attl\nté o d| una passwata d| bllanmo o d| unoperaznone prewsta altamente

probablle e che potrebbe avere effettn sul conto economlco Ja pmzaone efﬁcace degh utih 0 delle perdite

suHo st(umento ﬁnanz:ano é nlevata nel patnmomo netto; iuti[e ola perdata cumulatl sono stornati dal
patrlmonlo netto e contablltzzatr a conto economlco nel!o stesso penodo in cuu wene nlevata Ioperazuone
cggetto d; copertura X UEIIE [+ Ja perdita assocaan ad una copertura 0a quella parte della copertura dtventata
inefficace, sono iscritti a conto economico quando Ilnefﬁcaua e nlevata _ o o

Qualora non ricorrano le condizioni per. Iappltcazuone deil'hedge accountlng, gh effettl dersvantl dalla

sione ai falr value dello strumento ﬁnanznar:o denvato sono |mputat4 d:rettamente a conto economlco

Valuta

Utillzzo dI stlme La predssposnzmne dei bllancro separato ha nchtesto agil Ammlnlstraton I appitcazaone di

pnnapl e metodologte contabsh che, in talune c:rcostanze si basano su dtfﬁcah e soggettwe_valutazaom owero

sullespenenza stonca osu assunz;onl che vengono d| voita in volta consnderate rag[onevoh e reallsttche in
funZIone delfe relattve Circostanze Lapphcazmne di tali sttme ed assunzmnl inﬂuenza g!l ampom nportatl

negl; schemi di blfam:to quall Ia 51tua2|one patnmonlale e ﬁnanzrana 1i conto economlco ed il rend[conto

_ ﬁnanZtano nonche ] mformatava formta I risultat: ﬁnali delle va[utazrom per le quah sono state utlhzzate

le suddette stime ed assunzioni possono.. dlffenre da quelli riportan nef bliancn a caysa dell’ :ncertezza che

caratterizza le assunznonl e le condizioni sulfe quali si basano le stime. Le voci, che data la Ioro naturg, hanno

prewsto un magglor ricorso da parte degh Ammlmstraton all’ uso di sttme e per le quale un camblamento

nelle condizioni sottostanti Je assunzaom utfhzzate pud avere un lmpatto suf bilancio separato sono:

e Impairment test per I" avvlamento. questo test consente di determinare il fair value aliocato alle cash

generating unit. l valore & calcolato in base al relatlvo valore d'uso. Lallocazione dell'avviamento alle cash

generatmg unit e }a determinazione del relativo valore richiede Futilizzo di stime che dlpendono da fattori
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che potrebbero variare net corso del tempo, Queste variazioni, sulla base delle analisi del management,
possono essere significativi in termini percentuali ma non nell'ammontare afla luce del valore degli
avviamenti iscritti a bilancio;-

. Fondo svalutazione crediti: rappresenta la migliore stima del management stlle potenziali perdite sul
portafoglio crediti verso | clienti finali. La stima si basa sulle perdite previste determinate in base alle perdite
stonche per C!Editl similari, alfandamento deu credm scaduts aHa valutazmne della quahta del credito ealla

proiezione delle condnznont economlche e d: mercato, La stlma esegu:ta dagl! Ammlnistraton sebbene

basata su datl stoncu [} dn mercato, puo essere soggetta ai mutamenn nellamblente competltwo o dl

mercato in cul la So _'ueta opera tuttawa gl Ammlnlstraton ntengono Jmprobablit scenan mgmﬁcattvamente_ .

dlver:;i da queEh utuhzzati per la determmaznone delle sume

. Fondo obsolescenza magazzino. le gracenze d| matene pnme e prodottl ﬁnm a fenta rotazzone sono

penod[camente anahzzate sulla base de: datl storici e suEla poss;bllita dl vendlta delle stessea valon inferiori
rispetto alle nozmal: transazmn: d| mercato Se da queste anahsn rssulta la necessuta d| ndurre il valore delle
giacenze, viene contablhzzato un apposnto fondo svalutazaone Come per il fondo svalutaznone credm
anche la determ;nazmne del fondo obso!escenza magazzmo & determlnato suEIa base di datl stonu [ di
mercato, tuttawa non si ntlene che eventua!: camblamentl negh scenan d; nfenmento € neII andamento

del mercato possano modlﬁcare in maniera 51gn1ﬁcat|va i cnten ut:hzzata per !a determmaz:one delfe stlme

sottostanti;

Impairment test per Iawlamento La Socneta venﬁca almeno annuaimente tramite "I lmpalrment test,
feventuale perdita di valore dell'avviamento. Al fini di tate venﬁca il vatore recuperab:le generato da![e unita
generatrici di ﬂussn ﬁnanzaan & stato determmato come vafore d uso tramlte tE metodo del "dlscounted cash

flow". Nellapphcare tale metodo la Soaeta unhzza varie assunz:om |nclusa fa stlma dei futuri. |ncrement|

nelle vendite, dei costt operanw del tasso d; cresctta dea valon termtnal: deglJ |nvesnmen‘u deile vanazaont

nel capnaie di funz:onamento e del costo medlo ponderato del capltale (tasso d| sconto)

Al variare de!le pnnapah st:me ed assunzmn: effettuate neEIa pred|sp05|2|one deE plano e qumdl del test di

impairment, potrebbe modlﬁcam i valore d" uso ed || risilfato che effettlvamente verna ragglunto circa |I T

valare di realizzo delle.amw_t_a iscritte,

Fondo svalutazlone credltl 1 fondo svalutazmne cred| [

relative al portafogho d i

crediti & basata suﬂe perd:te attese da parte deFIa Soaeta determmate in funzmne dellesperlenza passat_: e

considerazione nella quantificazione dei fondi Iscritti nel_bllancm_ s_epa_r._at_o. §
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nﬂette Ia stima del management circa le perdute a
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Fondo obsolescenza magazzino. Il fondo obsolescenza magazzino riflette fa stima del management
circa le perdite di valore attese da parte della Societd, determinate in funzione dell'esperienza passata e
delfandamento storico e atieso del mercato. Un peggioramento delle condizioni economiche e finanziare
generali pOt'rebbe comportare un" ulteriore “deterioramento - delle ‘condizioni - del ‘mercato ‘rispetto al

peggloramento gla preso in consnderazmne nella quantnﬁcazione dei fondr |scr1tt| in bilancio separato

Stlma deI fair value. LIFRS 13 rappresenta un un:ca fonte dl nfenmento per Ia vaIutazeone al fa:r value e per la

_ relatlva Informatlva quando taIe va[utazmne e nchlesta o consentuta da alti pI’II"ICIpI contablh NeIIo specuﬁco
A prI’ICIplO riunisce Ia deﬁnmone di falr vaIue stabzIendo che [ |I prezzo che sl perceptrebbe per Ia venduta di

un'attivita owero che 51 pagherebbe per i trasfersmento di una passmta inuna regoIa re operaz:one trao perato:r

di mercato aIIa data dwalutazmne inoItre |I nuovo pnnc:plo SOSEIIUISC&&ampIIa i m_ ! matlva di bIIanCIo nchlesta

feIatwamente aIIe valutazaom aI falr vaIue dagh aItn pnncnpt contablh compreso I IFRS 7 'Note esphcatwe

LIFRSB stabnl:sce una gerarchra che clasmﬁca in Ilveill ghi |nput delle tecmche dI vaIutazrone adottate per

mlsurare it faxr value | Ilvelh prewstt dlsposn in ordme gerarch:co sono i seguentl _

. |nput di IweEIo I sono pFeZZI quotatl (non retuﬁcau) in__mercatl attlw per atuwta e passwuta ldentqche acui
Ienma puo accedere ai!a data d| vaIutaz:one o '_ L ' .

. mput di IweIIo 2 sono vanablh dlverse dal prezzi quotati |nch51 neI INeIIo i osservablh dlrettamente o
indirettamente per le attivita o per le passivits;

. :nput dI IweI!o 3 sono vanablll non osservablh per Ie amwta o] per Ie passwna

La metodofog:a utihzzata per taIe stlma e stata Ia seguente ' : ¥ . _ _
-l falrvalue dei titoli quotatl dISpOl’IIbIIE per| Ia vendlta e caIco!ato suIIa base deIIe quotazmn: dI borsa (IweIIo 1

il fa:r va!ue deu contratu 2 copertura deI rISChIO camblo caIcoIato suIIa base deEIattuaIIzzazrone della

dlfferenza tra il prezzo a termme a scadenza ed |I prezzo a. termme per Ia durata resrdua aIIa data di

vaIutaZIone (ﬁne esercuzro) ad un tasso d; anteresse senza I’lSChIO (hveIIo 2)

i falr value dEI derivatl a copertura del nschlo tasso & basato su quotazzonl deglt |ntermed!an TaIe va!ore

(4 comunque caIcoIato sulla base deI vanre auuale dEI ﬂussn dl cassa futun suIIa base deu tassn di lnteresse e

aIIa data di bilancio (IweEIo 2.

1 fair value degh strumenti ﬁnanzuan non quotatu in un mercato regolamentato viene determmato suIIa base.

' deIIe tecnlche d: valutazmne generalmente adortate neI settore ﬁnanzrano ed in parttco]are

' I falr value deg!i Interst rate swap (!RS) & caIcoIato suIFa base del valore corrente dEE ﬂuss: dl cassa futuri

. I| falr value de: contratii forward a coperture del nschlo camb:o & caIcoIato suIIa base deI vanre cor:ente

deIIa dnfferenza trail tasso di camblo forward contrartuahzzato eil tasso di camblo spotalfa data dI biiancio;

. II-falr-vaIue_deIIe opznoni sottoscritte a coperture.del rischio_cambio & calcolato sulla. base. di modelli

matematici che con51derano il tasso di cambio forward contrattuahzzato il tasso di cambio spot alla data

di bllanCIo ed il costo sostenuto pezr sottoscnvere Iopzzone
Per. uItenon informaZtom sulle assunmom utahzzate per la determlnazaone dEI valon si rinvia alle specifiche

note rlpgr_t_a_te nei commenti dell"attivita o passivita.
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INFORMATIVA SUI RISCHI E STRUMENTI FINANZIARI
il principio contabile internazionate IFRS 7, prescrive alle societa di farnire in bilancio informazioni integrative

che consentano agli utilizzatori di valutare:-
« la rilevanza degli strumenti finanziari con riferimento alla situazione patimoniale e finanziaria e al risultato

economico delle societa stesse;

+ la natura e l'entitd dei rischi de_riv_a_n_ti dagli strumenti finanziari cui le societa siano esposte nel corso . .

dellesercizio e alla data di riferimento del bilancio, € il modo in cui questi vengono gestiti.

! criteri contenuti nel presente principio integrano i criterl per la Tilevazione, 13 valutazione e E'e'sposizio'n'e" o

in bilancio delle attivita e passw:ta ﬁnanznane contenute nello JAS 32 Strumenti ﬁnanzaan espossz:one nel
bilancio e mformaznoni |ntegratwe e neHo IFRS 9 "Strumentl ﬁnanzaan nievazmne e valutamone :
Nella presente sezmne viene qumd: nportata 1 lnformatlva supplementare prewsta daIJ‘JFRS 7

| principi contabili applicati nella preparazlone del bilancio separato re!atwamente agh strumentl ﬁnanZIan

- sono descritti nelia sezuone "Cnten d| va[utaztone

_pammomafe/ﬁnanznana |I nsultato economlco ed i ﬂu55| ﬁnanznan attraverso rl relatlvo |mpatto suHe
operazioni in strumentz ﬁnanZIan poste in essere : ' '
Tali rischi sono cost riassumibili:

a. rischio di credito;

b nschto dl I[qd dlta

dl 1a : odlnteresseealtn nschz di prezzo) i

c nschlo di me ato (nsch:o va _ri_o,_'r:u_s'_ch:_

tLa responsablllta comp!esswa per las creaznone e Ia superwsxone da un slstema di gestione, de: nschl ﬁnanZIan

della. Soaeta compete al Consrgho d:

responsabllt funzmna!mente de!Fa gestlo e opera _va delle smgole tlpologxe di nschlo

Tali unita deﬁnlscono nellambtto delfe Imee -quida. traccnate dallorgano direttivo e per ciascun nschlo o

specifico, gli strumenti e i tecnicismi atti alla relativa copertura e/o trasferimento a terzi (assicurazione) -

ovvero valutana i rischi non coperti né assicurati. -
Nel segmto viene commentato if grado d| 5|gn:ﬁcatmta deli esposmone deJIa Socneté al[e vane catego

nschlo ﬁnanzaano |nd|wduate

PARTE INTEGRANTE
ALL'ALLEGATOC

mminlstrazmne CU} fanno C&pO Je di\"Ei’Se umta orgamzzatwe .
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RISCHIO DI CREDITO
La Societa opera su diversi mercati nazionali con un elevato numero di dienti di medie e grandi dimensioni

rappresentati principalmente dat distributori regionaliflocali. Di conseguenza la Socleta & esposta ad un * - /,{'

rischio di credito collegato alla capacita dei clienti di ottenere finanziamenti dal sisterna bancario. -
La Societa applica una pohtlca basata sull'attribuzione di rating, limiti di acqunsto e azioni legalt per la sua i i : '
base di clienti e al nlasc:o penodlco da report standard al ﬁne di ragglungere un alte g;ado di controllo sul \

fchpEFOCFEthI e T T T

La Socteta si occupa attraverso un credit manager del recupero deE credm suEIe vendne effettuate hei

nspettnw mercata II coordlnamento tra Ie someta del Gruppo che operano ne[lo stesso mercato (ad esempio,

le societa |tahane) si basa sul!o scamb '_Iert mco di |nf0!maznon| refatwe ai cI[entl comunl e attraverso il

coordinamento sull eventuafe blocco delle consegne o i awno d1 azmn: Iegah

i fondo svalutazuone credm & {scntto aI valore nominale della quota |nesu_:;;b}le dopo aver dedorto la parte
del credsto assistito da garanzne bancane Jutte le garanme devono essere valutate cntacamente nguardo
iesng:blllté La: svalutazmne & effettuata in base. ad un anahsr puntuale deHe partlte scadute dez chenta peri
quali si abblano notnz:e d; dlfﬁcolta ﬁnanzaane edei credm per i quah é stata m:zeata un aZtone fegale

La tabella di seguito nportata forn;sce la composmone dei Cfedlti commercnail e deE relatsvo fondo

svalutazrone perfascedlanznamta di scaduto: : : T mn el ( _

38029730,

2959743 T 44.906)
751,808+ (11.407)

229660 (101.994)

'41,970.941 ... (807.910)

Crediti a scadere _
Crediti scaduti < 6 mesi
Crediti scaduti > 6 mesi e < 2 mesi
Crediti scaduti > 12 mesi .

Totale

.RISCHF Dl LIQUIDITA _ - _
'Llndebxtamento detla Soc;eté & prevalentemente concemrato su] tasso vanablle fn wrtu deIJeIevato hvello

: di Ilqutdlta dispenibile, fa Soc1eta presenta un limitato rischio con riferimento alle scadenze a breve termene
e, pertanto il rischio Iegat_o_ aila oscillazione dei tassi di interesse & prl_ncspa_lmente_i_egat_o ai finanziamenti
a medio lungo termine. Per la gestione di tall rischi, se ritenuti significativi, la Societa pud porre in essere
'_ _strumenti di copertura in grado di ne_utra]izzare fa variabilita dei tassi assicurando in tal modo un onere
“futisro certo arrivando 3 coprire anche il 100% dei flussf futuri,
La Si)_'cieté tratta principalmente con clienti noti ed affidabili; & policy sottoporre a procedure di afidamento
e di costante monitoraggio le posizioni di clientt che richiedono dilazioni di pagamento.
Per quanto riguarda i crediti finanziari dellattivo circofante fa Societa & soggetta al rischio sul capitale in
virth degli strumenti di rischio su cui vengono effettuati gli investimenti, tuttavia, in linea con la policy

aziendale, la liquidith eccedenté viene canalizzata attraverso istituti di credito di primario standing che
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propongono prevalentemente strumenti di impiego a basso rischio 1 cui emittent! appartengono alla

categoria dell"investment grade”
Come i’IChlGS'EO dal! IFRS 7 1a seguente tabeEIa neplloga i ﬂu551 ﬁnanzsan relatlw alle passwnta ﬁnanznane per

67740073
e
'1 509309
.-69.419561 —
43857921 43857921 7

1476.233
'68.347.236 -
43268246

. 69,158:232

34964170

3496417
47.190,995

47.793.295 - 47

311,222
6559

- Debiti inanziati verso banche

- Strumenti finanziari derivati -
desxgnatr per la cope:tura ed efﬁcam :

1271305

- Debiti verso altri finanziatori - 1790393 1.832".7}2

Passivita finanzliarie non carrenti 20, 959 022 - 21,150,493 - ©:.20.589.086 -
_Flnanzmmentl bancanabreve e R L
termine " _ 26024257.""_ 2__6‘12.1-'.79’-.. : 26"2”0]:_. S

-ﬁDebm ﬁnapz:arn ygrsoalm e 339228 [T
nanziatori i - TERPH SR

- Strumenti inanziari passnw o 78388 78388 7
-Passmtaﬁnanzma_r;e_verso _oc:eta B 3i88034':'-'-'___ 3188034:'?'

del Gruppo™ - s N
Passivita ﬁnanziarie currentl T T29,615.924 :20,727.351 20.7273510 000
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Siriportainoltre la ripartizione delle attivitd e passivita finanziarie alle date di riferimento, secondo le categorie

previste dallo IFRS 9 confrontate anche con il refativo fair value:

11993
2, 578 294

2578294
. 2.580.287 .

perl la vendita ; . o
Strumentl Fmanzran detenut' RS g 12897 A : ’
.Credlt!eﬁnanznamel‘l_tl 7AN30. )
PR TSP R . g ABA 2T S J '
cre_diriéﬁna'riziamemi - 37.585.416 " 37.585416° 1
T 7 649 930 0
Strumentl Flnanziarl AT
_ sponiblllperla vendlta L
Strumenti Flnanz!arl e
detenuti per Ia R 12,897
Creditieﬁnanzfamenti 47,637,033 (
ST : 168.347.236) ST
Passivith a costo ammortizzato ~{43.268246) - (43.268.246) 1
| Passivita al cos:oammortlzzato'. e AL I [ (414410}.--‘
-Strumenti Finanziari detenuu e i
| et negororione” " - SOre) (11922)_ R
, Passivith al costo ammortizzate ~ (3496417) 1 e (3496417)
Amwsys i;aiﬁi ﬁgggﬂ}%% BB AR (47.190.995) . T
' ' Passivit al costo ammortizzato  {32,359,095) - v o e (32.359.095)
o (147397326}' e T
Passivitaal costo, © :_':: _ e
ammortizzato . (1 47.715. 325)_ _ - {111.859,813) (35.855.512)
Striimenti Finanzlari s T
. detenutiperia . '{1_1_._92_2) Co (11,922) -
. negozfazi_qne_ ] L ' o
Strumenti finanziarl derivati {170.079) - {170.079) -
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Altii crediti finanziari Crediti e finanziamenti 207 2.071
Attivita finanziarie verso it Gruppo " 'Créditiéﬁhahziéﬁlenti_"-'- 160000 160,000
Altreattivltaﬁnanziarle noncorrentl B S - 162 071 '
: - Strumentl Finanziarl Dlspombllt : ,
Titoli e endia 47062788:. | 47062788
Stmmentlﬁnanz:an denvati attivi Strumenu Fmanz;an dEtEHUtE . ]_3.651 '1.3.651
Attlwté ﬁnanznar[e verso it Gruppo 4633969 4,633.969
Altre attivita ﬁnanzlarieabreve termine ... 51,710,408 . ... e
Crediti commerciali - LU 41,163,031 41.163.031
Totale attivita ﬁnanziarie-' e 93,035,510 -
_di_c_qi_:_ sl ; -.':_Dlsponlblliperia vendita : _:47'-062-'37-88... ST .47,062.788 -
'__Strumentl Flnanzlarl_'- ) e
' 13 651____-.----.-. /13.651 -
s e "Credlueﬁnanziamemi 3 ='--4s 959 071_-'-- LT 45,959,071
Debiti finanziar verso banche. .77 Passivita al costo ammortiﬂato (19372070) BRI _'_:"_(19172070)
Strumenti finanziari derivati ed efﬁcaa L Strument:ﬁnanzaan denvatt " (6.559) - (6559)
Debiti finanziari versoaltrl ﬁnanzraton. o Passwna aI costo ammomzzato (l 790393) ' _(1.790.393)
Pacsivita finanziarle non correpti= " B ' (20.969 022) R
Finanziamenti bancari a breve termine. = :'Paiss'wiza_aﬁéostoé'mmbrtiizato_. i (26024258) SRR (26024258)
Debiti ﬁnanzran verso a!tnﬁnanaaton .- Passivith al costoémmoitiziato (325245) o (325 245)
: Strumenti Finanziari detenuu " ';' L
Strumenn ﬁnanzran passwl _perla negoziazione o (78 388)_
Passivits finanziarie verso societa del Gmppo Passmtéjalcosto am_mo_rtnz_zato T ) (3.188.033)
Passivita ﬁnanz!arle correnti i (29 615.924) :
Debiti commerciali = : ' '”Péssiikité al'tos'to arhmot'tizzato ' (32.359,095)" {32.359.095)
.Totale passlvitaﬁnanziarie o L D (82.944.041) :
it '.:Passivitaalcosto Sl B ' '
d[ cu; : ammortlzzato R (82859094) - = {4731 1._._9.6_5) {35.547.128)
" strument{ Finanzlarl R R e
detenuti peria - (78.388) - {78.388) .
 MEGORIARIONE 5o
Strumentlﬁnanziariderivatl C(6.589) . e (6.558) -
RISCHIO DI MERCATO

Rlschi Iegatl a] tasso di cambio

La Societa, svolgendo le proprie attivita attraverso la vendita in vari paesi del mondo, é esposto aE {] sch|
derivante dalla fluttuazione del rapporto di cambio. il rischio di cambio & prevalentemente defivait

dalle transazioni di vendita aventi quali valute di riferimento il dollaro statunitense, io Aoty

sudafricano e lo yen giapponese.
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44| Pospenti
di bifancio separato
e note explicative

=In con51derazrone deEIe oscaifazmnl valutane 3 CUI é esposto la Socleta nelfe transazuonl in va!uta vengono_

' ‘.-poste |n essere operazmn di copertura per deﬁnl:e Jl tasso dl camblo sulla base delfe prewsmm de: vofuml di

vendite e acqmstn Le operaZIont di copertura vengono effettuate sulle esposmonl nette attraverso strumente
qualife vendtte e acquust: a termlne di va!uta per Ia copertura del nsch[o transattwo e/o opzmn: plann vanilla
per ia copertura del nschto economlco nel fispetto della Pollcy FmanZiana di Gruppo il rischio coperto

rappresenta una parte del nschlo globa[e e iapprocao aIIa copertura é d| tlpo non speculatwo

"Rischio tasso di interesse '_ . . s SR I e
: -II nschlo di tasso d lnteresse cons;ste nel rlsch|o che |i va[ore dl uno strumento ﬁnanzaano e/o |i Iivello de:

' "-"ﬂuss ﬁnanznar: da e o generati, varl |n segu:to aiIe ﬂuttuaznonl del tassi di lnteresse dl mercato

"Lesposmone al ﬂSChIO dl tasso d| mteresse dem.ra daEIa necessﬁa d: ﬁnanzta re ie amwté operatwe sia neﬂa ioro
{F 'na d' : cqussm ne delle stesse attivita, o!tre che dl impiegare la

: '-'componente |ndustnafe chein quella ﬁna Nz

liquidita d:sponlbﬂe La vanaznone dEI tass1 di lnteresse
do indirettamente i costi e i rendimenti delle operazioni di

i {_!'IEi’CﬂtO _pUQ avere_un lmpa_i_to_neg_a_tl_vo O positivo

. sul nsultato economlco deIFa Socleta influenz

o jﬁnanmamento e dii invesnmento

la Societa valuta rego!armente Ia propna espos:z:one al i chio d| vanazaone del tassl d| |nteresse e gestlsce

tali rischi attraversol utlE'zzodl strumentl ﬁnanzaan denvati secondo quanto stab'hto nelle propne olmche di

nservato escluswamente .

; _:'gestlone dei ﬂSChl NeEEamblto dl tah poEntache y uso di strUmenti ﬁnanznarl derlvat: _
: aIEa gestione dellesposaz:one alle ﬂuttuazuom da ta55| dl |nteresse connessi coni ﬂuss: monetan e non sono

poste in essere né consent:te attlwta d: npo speculatwo

.Gl strumentt utlhzzatn a tale scopo sono escluswamente Jnterest rate swap (JRS) cap e collar : _

La Socteta utllizza a copertura di una parte del suoa ﬁnanzramentl alcunl strumentt ﬁnanzran derwau
'des1gnando]i a copertura dEI ﬂu551 dl cassa con Iobtemvo d| predetermnna;e |InteIESSE pagato su:
| a tasss vanablll e tasss ﬁSSI nelia struttura dei

' .ﬁnanzfamenu per ragg:ungere un mix predeﬁnlto ottlmalet

- ﬁnanzuarnentt
Le controparti di tah contram sono primarie ismuz:om ﬁnanz:ane

: :Gii strumentl denvan sono rilevati al loro falr va[ue v

Altri rischi di mercato e/o prezzo -
13 Societa & esposta ad una crescente pressione competitiva derivante dallingresso di nuovi operatori
-rappresentati da grossi gruppt internazionali prima assenti nel mondo OEM, dallo sviluppo di nuovi mercati
organizzati che provocano continue spinte verso il basso sut {ato del prezzi del prodotto specxalmente nel _
.. settore dellelettronlca _ L o
.'La domanda dei prodom del Gruppo & inoltre influenzata da fluttuazioni che comvo[gono i cana!t di
destmazmne dei pr_odottl e delle applicazioni vendute che, come noto, SoNG rappresentati in misura rilevante

da OFM operanti indirettamente nel settore delledilizia e da operatori legati al settore della distribuzione

alimentare (per il business della refrigerazione).
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. sviluppo. o
Dal punto di wsta normativo de: prodottl il Gruppo @ dotato delle cemﬁcaz:om per poter operare nel dwersn
cui I a2|enda opera camb:amentl normauw S

0, glslatlw locali: che possano sugmﬁcauva "ente |mpattare suila sua am IE:] Lanuale sen51b:f|zzaZ|one

PARTE INTEGRANTE
ALLALLEGATO C

Irischi di business che derivano dalla naturale partecipazione amercati che presentano queste caratteristiche,
sono stali frontegglati con una strategia spinta alla sempre maggiore - innovazione tecnologica, alla
d|ver51ﬁca2rone e all'espansione geoarafica che fanno di CAREL un Gruppo mtemaznonafe presente in tuttii
continentt con filiali dirette proprie ¢ distributori terzi esclusivi (afﬁllatf) c '

Sui fronte industriale il potenziamento del sito praduttivo in Cina e Stati Uniti, cui si aggiungono i plantin

Croaziae Brasile, risponde alla scelta strategica di ottimizzazione delle fonti produttive nonchégarantisce una
fonte di potenzra!e disaster. recovery afronte di eventi“catastrofici che potrebbero comportare I lnterruzaone
dellattivity pfoduttwa nel snto principale in Jtalia dove ha sede la Soc;eta La strategla seguata mo!tre é quella :

della vicinanza della produzione ai mercati e ai dten[! nellottlca dl fomlre sempre plu un m:ghor servizio

in termini di time to market e allo scopo di aumentare la capacsta produttwa per. serwre i mercati in forte

o stato attuale suss;stono ei mercatl

mercatl {CEe UE_

aH ambiente e al tema del| risparmio nergetlco_da parte di qu35| tuttl |_' paesu del mondo e vista, mﬁn' come

unopportumta su cu1 1 aZI__nda sta rndmzzando anche Ia sua strateg!a d| ncerca e: w!uppo

La strategla di razmnahzzazmne degh assettl produttiw attualmente m corso la conseguente ottlmlzzaZione

della struttura dei costi, la politica di dwe;s:ﬁcazwne geograﬁca e non per 4 ultfmo il continuo impegno nelfla ... .-

ricerca d1 solu2|on| tecnotoglche mnovatwe alutano il Gruppo nef frontegglare i potenzmii effem derwanti T

dal contesto compeuttvo

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 31
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Prospetti
di hilancio separato
e note esplicative

Note alla Srtuazwne Patrlmomaie
e Fmanzrana

Le variazioni di seguuto nportate sono state ca[colate nspetto ai sa!di al 31 dicembre. 2()}7 in relazione

aHe VOCI patnmonlah e nspetto a| valon 20] 7 in refaznone alle voci economlche Come gla anﬂcapato in .

precedenza ivalori nportatl Sono espressi in Euro

ATTIVITA MATERIALI {nota 1)
i fornisce di sequito I'analisi dei movimenti delle immobilizzazioni materiali intervenute nel corso dei -

Costo Storico -~ 15568 . 7095 - 11922974_'.._ 2683102 6756821 - (5_9'.'9"5_0"_'

i?éiﬁié?&ﬁ"”‘f”’“‘“ Caen 630 077399 (19116102) easoesn - @131
Saldo al 31 dicembrezon' 18377 73,705 2149 031 T 3.567.000  1.406.134 "_409.9'50“ 7.551.197
Movimenti 2018 T R i R SERSE
Investimenti 202973 - 818397 1854991 . 460.908 .. 270437 .. 3607.706
Riclassifiche . o U047 191025 ‘134,197 " 405.796) -
Capitalizzazione costi interni 123782 - o B 123782
Disinvestimenti costo (241.890) " {105.892) (4.154) (351.936)
Dimesmengondo | o omm w0
Ammortamenti " (690) (709 (526494  (1.683333) (480.412) - {2691.638)
Totale Movimentt - 202.283 “(709) 372377 467918 110817 (139.513) " 1,013.173
Saldoa131dlcembre2018 ...217.660 .. 2.996 2521.403 ' 4.034918  1.516.951 270.437 _ 8.564.370
dar T . : e e
cOstostonco“--'.“-.. o 218541 7.095. - 12821845 . 246110110 7246034 270437 45175062
Ej};‘[g't;‘;‘;‘g‘l"”ame"“’e : 881) (4099) (10300437}  (20576.192)  (5.729.083) - (36.610692)
217660 2996 - 2521408 4034918 1516951 270437 8564370

La voce “fabbricat si riferisce alle migliorie non economicamente separabili effettuate sullo stabilimento
luogo dell'attivita dellimpresa in uso e non di proprieta.

Nella voce "Impianti e macchinario” sono compresi implanti generici e specifici relativi a linee produttive per
un valore netto di 2.521 migliaia di Euro. Fra gli incrementi dell'esercizio si segnalano 340 migflafa di Euro per
I’acquistd'di due macchine per assemblaggio automatico dei circuiti stampati, denominate Pick&Place, 122
migfiaia di Euro per lacquisto di una cella di resinatura per componenti, 216 migliaia di Euro per l'acquisto di

un sisterna di saldatura da installare sulla linea di produzione delfe valvole, 75 migliata di Euro per 'acquisto

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 31 dicembre 2018
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PARTE INTEGRANTE
ALUALLEGATO C,

di una macchina serigrafica, olire al fisiologico adeguamento degll impianti e delle infrastrutture.
Si segnalano, fra gli investimenti effettuati, 666 migliaia di Euro per la realizzazione di una nuova architettura

di rete interconnessa per it controllo di eventi che beneficiana dell'agevolazione fiscale prevista per lindustria

’ 4.0.

s;stema di marcatura Iaser per | !a Emea produzmne vaivole, 37 m|gliaia d| Euro per Iacqmsto dl pompe dl"'"'

ca[ore e venniaton per Ia hnea di produzmne valvo[e 47 mlgllara dl Euro per lacqumo dl una sorgente

dsctlloscopxo oitre al ﬁs;ologlco adeguamento del!e attrezzature d: produznone
i;51 5'_m=ghafa di Euro per Ia reahzz

ne da una nuova architettura_

TS segnafano fra gll tnvestamenti effettu '
direte lnte{connessa per il controllo dl eventi che beneﬁcnano deII agevo]aznone ca!e prewsta per I Industn 37

40, .- : ) SR .
La voce "Al'f!e rmmobrhzzaz:om mafenah comprende pnnc;palmente moblh e arredi per 41 mlgl|a1a di Euro

macchine d ufﬁc:o ed e!ettronuche per 454 mlgllala di Eurg, autovetture e mezz; d| trasporto Interni pmr 67
migliaia di Euro e 5|stemi telefonici per 1 1 mtghara di Euro. Le varrazmm in aumento ein dlminuztone nella
vOCe Sono IECO[‘IdUCIbliI pnnc:palmente alla sosmuz:one di macchlne e!ettromche d ufﬁcno (prevalentemente
effettuata nell amblto dell adeguamento dei s;steml |nformatlw azrendall) dl autovetture e slsteml te!efonlu .
ia voce 'Immobmzzazmm in corso”. nguarda acconu e mvesnmentu |n corso per macchmari costrum in
economia, non conclus: a! 31 dlcembre 2018, . :

Gli ammortamenti imputatt nellesercnzm ammontano a 2692 m:gha:a dl Eu:o e sono stati calcofatl su
tutti | cespiti ammoruzzabsh al 31, dtcembre 2018 appllcando i cnten le ahquote |ndlcate nel paragrafo
“Immobilizzazioni materiglf’. SR : S : e

Alla data del 31 dicembre 20]8 le; immob;hzzazmn; matenail non sono gravate da Vincoh dl :poteca oda
privilegi.Le xmmoblifzzaz:om matenali sono adeguatamente coperte, con pohzze asstcuratlve contratte con':/ y
primarie compagnie, dal rischi denvant: da perdlta e/o danneggiamento.dei beni, : /

Si segnala, infine, analogamente con gh esercizi precedentl fnon sono stati imputati oneri finanziari ai ces tt E

sopraesposti,

Groppo CAREL INDUSTRIES Bilanclo Sepalatgl 31 dicembre 2018
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ATTIVITA IMMATERIALI (nota 2}
Si fornisce di seguito l'analisi dei movimenti delle immaobilizzazioni immateriali intervenute nel corso dei

penodl

Costo Storico : S 1798334311 10930925 " 7358592 " 063092 ..80_.216 32704931
Saldoal 31 dlcembrezonf B 4.293.221'3_-'_'-2'.003'.15'4".- 358,592 -'-'-2.0_92.0"92' S '51_.0’53 i '8318 112_ _
Movimenti2018 " T e T e :
Investimenti -~ - ) SRR e e T 3618045 R 3.204.4’24
Riclassifiche L 345082040803 . ... ... ... (385885)--. L
Capztahzzazmnecostamtern: 458268 T R o T 458268
Ammortamenti - ' - {1.819.638} - -(1,167.15) e T 10814y (3.999.067)
TotaleMovlmenti _ {1.016.288) . 460067 .. . 1439273 S (12514) 0 570,538 .
Saldoal3‘!dfcembr92013 3281 933'. .468 221'. 358,592 - 3 231 365 S '-:-43.'5'3’9 - /0,388,650
e T T
Costo Storico _ 18.786.691 ':2553:07 358,592 3324, 252 80. 2i6 36367623
E&rﬁ;ﬁgﬁoﬁamemoe ] "'(]5.5(_)4._758) .'(?0‘039.88.6) S _ --(9_2.8_87}_-"'-. L (3I 6?7) '.(26-?.78.'9.73)
3.281,93’3 2468221 1-358.”592-'-'-_-"“' '3.--3.231'.355*'-_3_-'-' i -'4_8.539*'"-*---.'-'9.'383.650

'COS[I di swluppo nel corso dei 2017 sono stat: capltahzzati costa d! swluppo relativi a progettl sv:[uppatt
mtemamente daHa Socteta per un |mporto pan a 803 mlglrala di Euro, di cui 458 mrghata di'Euro fanno
nfenmento a costl deHanno 2018 e 345 mlglrala d| Euro sono {elatlw a progem che erano in corso al
31.12.2017 e conclusisi nel corso del 2018, - R L
Lammortamento awrene secondo la wta utlfe stlmata m 5 anm

Vattivitd di swluppo capltallzzata & totalmente nfenblle allo swfuppo di progem per la reahzzazmne di prodom

+innovativi o per mlg!loramenti sostanzrall dl prodotti esistenti. La capltalfzzazaone dei costl 8 effettuata sulfa
' base di studi dl fatnblhta e planl economlco ﬁnanz;arl approvan dalla Direzione. . R
_La voce "Software” riguarda programmi gestionali ed applicazioni di rete, Nel corso delleserazuo sono stati
“acquistati nuovi software gestionali a supporto de_ll attivita delle vaiie funzioni aziendali, - e e

“Si segnalano, fra gli investimenti effettuati, 24 rmigliaia di Euro per la realizzazione di una nisova architettura di

rete interconnessa per If controllo di eventi che beneficiano dell'agevolazione fiscale prevista per lndustria 4.0,

. La voce "Awiamento” riguarda i disavanzo emerso in sede dj fusione per incorporazione della societa

interamente controllata Carel Applico S.rl. avwenuta in data 1 settembre 2015.

Uincremento della voce *Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti® si riferisce a costi dellesercizio
capitalizzati per lo sviluppo di prodotti innovativi non completati al 31 dicembre 2018,

Inoitre a segunto dell'aggiornamento periodico dei piani economico finanziari dei progetti di sviluppo non

ancora completatl sono stati svalutati 93 migliaia di Euro riferiti a costi sospest al 31 dicembre 2017 per

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bifancio Separato al 31 dicembre 2018
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quali non sussistono piti | presupposti di recuperabilita futura.
Infine, si precisa che le immobilizzazioni immateriali non sono state oggetto di alcuna rivalutazione

nell'esercizio corrente né-in quelli passati, e che. nef.valore. delle . acquisizioni non sono compresi oneri

finanziari.

PARTECIPAZIONI (nota 3) .

Sono cosi composte

Saldo al 31 dicembre 2017 .
. ‘Movimenti 2018 -
-_3', Costo ongmano

S tha__le Moviment i _ orea6139 Soieio o 92,646.139
- saldoal31dicembre2018 . 118564231 140,085 . . 118.704.276

Recupefator SpA."
Carel Adriatic Do.o.

HygroMatik GmbH

Carel Asia Ltd - L
Carel Electronic (Suzhou) Co Ltd
CarelUsalle © -
Carel Middle East DWC Uc o
Carel Japan Co.Ltd o
Totaleincrementi.. . .- ..

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Sep3
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di umidificatori e accessori correfati, nellambito industriale, commerciale e del wellness.
Loperazione rientra nella strategla del Gruppa Carel Industries di consolidare la propria presenza

nei -mercati di lingua tedesca-ed -in-nord -Europa -grazie -alla -forte - penetrazione -commerciale

_,....\

della societd neo acquisita facendo leva sulla forza del marchio e sulleccellenza industriale.

il prezzo camplessivo pagato per lacquisto & stato di 57.216 migliaia di Euro {di cui 1.074 migliaia di i

Euro per oneri accessori connessi all'acquisto) finanziato mediante ricorso a mezzi propri e finanziamenti |

bancari, © . o

ionato Iacqu;sto Ela quota res:dua del Si%dei capltale socsalej"'_:

ﬁdete __uta da terzi. nella societa, Carel Japa Co:Ltd _.(Glappone), socseta_distrlbutnce amva sul mercato. -/

glapponese A piezzo ca plesswo pagato per Iacqu;sto stato dt 5, tOO rh|g!|a1a d| JPY (pan ad un R

/
controvaiore d| 40 m|gha|a di Euro} ﬁnanzmto medlante r[corso a me22| propn S \
inﬁne aI ﬁne dl rafforzare pammomaimente Ie parteapate sono stat: esegum i seguentl aumenn dE capltafe e
:n (1) Carel Adnatrc Doo per compiessnw 3 048 mlg!tala_dl Euro, (n) Care! ASIa Ltd per 826 mlg]rala di Euro (:u) _ o
Care| E!ectronlc (Suzhou) Co Ltd per 2 500 .582 m|gilala di

Euro, (v) Carel Mldd[e East DWC Llc per 300 rﬁlgirala diEuro e (w) Carel Japan Co Ltd per 390 mlgha:a di Euro

igliaia di Euro, {iv) Carei Usa Llc per compless;w _

Dal confronto tra valore d| canco delle partecnpazronl ela quota di patnmonlo netto di pertlnenza d1 ciascuna

parteapata'gh Ammmlstraton per !e socneta per le quala |I valore d| canco_era stato in preced /3 svalutato |

Vi 'or du ev ee pertanto sié ntenuto tale va[ore recuperablle in funZIone dalle prospettlve future deHe

parteclpate _ - : . - ST
S segnal _ch al 31 dlcembre 2018 Ia Soc:eta non ha stanziato alcun fondo nsch| su parteupazmni esposto

Ctrai fondl a medlo é Iungo termine, a fronte di obblighi di ncapntahzzazuone delle partecapate

La tabella che seque mostra la composizione delle partecipazion alla data di nfgn_mento: R I

- RecuperatorSpA 25743625 -

_ S e A D5 743,625
;Care_lDeutschlandGmbh Lo e Y 3ROAG e e e 138 040
~Carel Adriaticd.0,0.. - .ol J370289. - . 7370289
CRCSIL v e : 1600000 I - 1.600.000
P — e - e = e
Carel France Sas . ETTR 91469 G - 91469
Carel Sud America Lida e 5.396.848 {1.983.740) 3413.108
CardUKLtd -~~~ - e 1624603 . o 1.624.603
CarelAsialtd T 1761498 (935.402) 826096

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato at 31 dicembre 2018
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Tota!e_Partecipazloni

U 123.928927

Carel Electronic {Suzhou) Co. Ltd _ 276,379
Carel Controfs bericaSL™ 4330149 .. (1500000) ¢~ © 2830149
Carel RUS Lic - 160936 R -160.936
Carel Usa Lic 3661874 o 3661874
CarelNordic AB " 60,798 <01 : “60.798
Care! Middle East 1060614, 0 (760.614) 300000
'A!fé'c'd'Pols'ka's'pzob : 3 EROATIF e 3820413 -
Carel Japan Co. Ltd o TTA75003 . taasgsy T 430008
- Totale - R 123788882 U(5.24651) T 118564231
ol R —
_ '..AnonSrl 140000 ; 140000
i Towalel 1400000 R 140000
.fAltreImpresemlno i R L
* CONAL G . B s
e — T s e
e T

118.704.276

Cantroflate

Carel DeutschlandGmbh 138049 oL 138049
CareIAdriatlcdoo ' 430076 L 4322076 L
SR B Y T o
Carel France Sas_ 91 469 . e 91469

Carel Sud America Lida . 15,396,848 . - (1.983.740) - --3413,108:
Caref UK. Ltd -~ oo 1624603 .- L 1624603
Carel Asia Ltd _ 935402 (935.402) . - -

Carel Electronic {Suzhou) Co. Ltd . 6776379, L e . 6776379

Carel Contro!s lber[ca SL ' 4,330,149 {1.500.000) 2.830.149

Care! RSl T 160936 e e - 160.936
Carel Usa Lic 1.080.112 1080.112,7 " /
Carel Nordic AB 60798 60‘798, e
Caref Middle East 760614 (760614} oL
Alfaco Polska Spz.0.0. 3820413 N 382041,3’ '
Tozale . 31.097.848 - {5.179.756)

Collegate: .. . _

Catel Japan Co. Ltd 44,895 (44.895)

Aton Sil 140000

Totale 184.895 (44.895)

Altre imprese minori: o '

CONAI 45 .

Totale 45 - 45

Totale Partecipazioni . 31.282.788 {5.224.651)
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Prospetti
di bilancio separato
e nate esplicative

La tabella che seque nepiloga_ le :nformaz:oni nguardantl Ie partecrpazmm al 31 dlcembre 201 8 richleste dall art, 2427 del COdICE

Cw;fe

Conlrolla(e' . L : : R e : - Ll

Carel Deutschland GmbH " Francoforte- DE ) EUR s 25565 . - 2715153
Carel Adriatic d.o.o. T T LabinHR T - HRK 54600000 - 10.614.981
CRC Sak . e . BologmedT- - . EUR .. - 98800 - 3.181.780

Carel France Sas RS o "7l St Priest, Rhone- FR © U EUR S NI00000 T 2310065

BRL. 31.149059 . 5.752.928

Carel Sud America instfumentacao Eletromca Ltda - 5an Paolo-BR

CarelUKltd 7 T Londeg-GRL T .
Carel Asia Ltd - “ HonkKongHK "+ UHKD S C15900000. . 1054546

Carel Electronic (Suzhou) Co. Ltd... o SUZhOURC o CNY.. ... 75019566  47.804076 ..

Carel Controls lericaSL """ " Bacelloma )~ EUR __ © 3005 2776428
Carel RUS Lic R oo St Petersburg-RU e o RUB G 6600000 - 608.863

CarelUsaLlc . L o ... Wilmington Defaware USA Lush. --3000.0007 7014154323

Carel Nordic AB o '.--HoganasSE Sl SRR 860600 577,823
Carel Middle East . . . oot DubakUAE 2o e AED e 4333877 .. ..292.754
Alfaco Polska Spzoo. ) T Wrodaw-PL N 420000% . 3804598
Recuperator SpA. S Rescaldina T _ 500000 6.583.903
HygroMatik GmbH e :-"'Henstedt Ulzburg DE G LNI63915 0 779,146
Carel Japan Co. Ltd "Tokyo JP 60.000.000
Totale

Collegate:

Totale :

Altre Imprese mlnorl : . .
Totate o ' ' T
Totale Partecipazioni =~

(*hvalori at 31,12.2017

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato &l 31 dicembre 2018
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PARTE INTEGRANTE
ALUALLEGATO

88178

o000

13049

2577.104

2424914 -

11-100,00% .

7370289,

3.244.692

516039

-100,00% ...

- 1.600.000

_1.581.780

1527568 -

100,00%

191469 ¢

- 2.218.596

753069 0

T5300%

T 3413108,

(362.906)

1119838000

110000%,

1624603

526439

826096

228450

8267768

38,527.697

769,126

100,00%

2830.149

(53721)

" 99,00%

* 1,00%

160936 -

.. 441838

1.218629

. 100,00% .-

3661.874

10492449

150609 -

100,00%

1517028

@71

“100,00%..

T o0

(7.246)

813142

To000%

i 380413 50

(15.815)

S ET

257436257

{19.159.722)

(56437.189)

(189.303)

(15.869.832)

(55.378)

ﬁ -.40,_00% R

(55.378)

45

45

{15.925.210)

118704276
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54 Prospetti
di bitancio separato
e note esplcative

Con riferimento alla differenza fra Patrimonio Netto pro quota e valore di carico della partecipazione in

: Recuperator SpA.e HygroMatlk GmbH Ia Societa con il Supporto di un espeno esterno mdlpendente

‘i ha sottoposto a venﬁca il magglor prezzo pagato rsspelto ai relatlw patnmont al!ocato fra Ie attwnta e Ie o

“passivita del bilancio consohdato in ossequno 3 quanto prewsto dai principi IFRS 3 & 1AS 36.-
Gli Ammlnfstraton hanno assoggettato a lmpatrment test quanto allocato ad Awramento mentre non

hanno sottoposto ad |mpa|rment test le amwta soggette ad ammortamento in quanto non hanno rilevato

fa presenza di eventi o c:rcostanze 1ali da indicare la presenza di perdlte divalore.”

. '.e dei marchlo iscritti al 31 dlCEIleI’E 20]8 (per magglon dertagll st rlnwa a quanto in commento alla nota

el bniancao consohdato) e pe:tanto 5| & Iasctato |nvanato va!ore dl canco delle

-{2] Attiv:ta Immatenals

summenzmnate parteqpazwni

_ ALTRE ATTWITA NO _ ORRENTI (nota 4)
ligia di Euro esono com_analrzzabih

. Ammontano a 2 580 m

Ver

prése ate
: Versmmpresecoliegate - G D
Verso altri : s R 2071
_.'iTotale 2418294 - - (78) . 162,07

1l crediti verso Imprese controllate, pan a 2418 migliaia di Euro, fanno riferimento alfa quota in scadenza
' oltre [t esercnzno successlvo dl un ﬁnanz&amento ortgnnano di3. 608 migllala di Eurg, frutufero e con scadenza
.30 novembre 2021 concesso alla pa_rtecnpata HygroMatik GmbH.

| crediti verso |mprese coifegate pan a 360 m|gE|a|a di Eurg, fanno intE!amente nfenmento ad un
ﬁnanz:amento infruttifero a fungo tefmlne (scadenza 31 dlcembre 2022) concesso alla societa collegata
~Arion Sl

* 1*Crediti verso altii® riguardano depositi vincolati a cauzione per utenze e locazioni.

'ATTIVITA FISCALI DIFFERITE (nota 5)

Le attivita pef i.mposteanticipate al 31 dicembre 2018 sono generate dalle differenze temporanee tra ivalori
delle attivita e delle passivita secondo fa normativa civilistica e secondo fa normativa fiscale determinate
facendo riferimento alle aliquote presunte delle imposte che graveranno sul reddito degli esercizi in cui le

stesse differenze si riverseranno.

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bifancio Separato al 31 dicembre 2018
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OARTE INTEGRANTE
ALL'ALLEGATOC

La Societd ha ritenuto opportuno rilevare in bilancio le imposte anticipate. derivanti dalle. differenze

temporanee di seguito indicate, in quanto vi & la ragionevole certezza del loro realizzo tramite. adeguati

redditi imponibill negli esercizl in cui tal differenze temporanee deducibili si riverseranno.

319035
66092
116534
17766
46621

‘Fdo svalutazione miagazzino -
fdo garanzia prodom U
Fdoreclami. " _
Fdo indennit supp!e i mentocrataca
Differenze cambio.non rea!nzzate )

' -Compen5| deducsblh per cassa

122500 34178

- Ammortamento ayviamenti da confenmento ;
:_Imposta sostitutiva affrancamento awviamenti (16%) 5 122500 - 19601
: ) 262542 ...73.249

'Ammoﬂamento avviamenti da fusione.

“Imposta sostitutiva affrancamento awviamenti (129%). . "T362563 . 31514
Ammortamemo aw:amenu acquxsto ramoazmnda- R )L e 1738
D 440420, - 122876

AttuahzzazmneWR eTFM
Delta ammortamenti |
Fair value derwatl
Totale :

20949

75087,

870,153 -

3.544,005

Fdo. garanzia prodom
Fdoreclami.i SR
Edo indennita supplert emeratocraﬂca o
Differenze cambio non reahzzate '

Compensi dedticibili’ percassa Tiad6)
Ammortamento aw:amenti da confenmento (11392} i
Imposta sostftutwa affrancamento awrament] (16%) : (6 534)_ s

Ammortam_ nto
lmposta ‘Sosttutiva affrancamento awramenn (I 2%
Ammoramento awnamenu acquisto ramo aznenda
Attualizzazione TER e TEM

Celta ammortamentt fAS/Fiscale 13497 I
Fair value derivati - 36.769 [/ / B
Totale 138.797 1248 . 8701 53 '
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Prospetti
dibilantio separato
e nete esplicative

CREDITI COMMERCIALI (nota 6)
Ammontano complessivamente a 37.585% mlghala di Euro- (41 163 mlglrala dn Euro ne! 2017) e sono coss

compostr

T

Crediti verso |mprese controllam'_' g
' Credm verso |mprase contsol!ate.f'
Credm ve{so ampres :

(2005897)

(951282

' a!controllo delle controflanti - . SRR
£ (85.257)

“Crediti verso imprese correlate

Totale crediti commerciali T (3596547) . 41970942
Fondo svalutazrone credm i 18932 7 (807911) .
Totale . . '--.(3..57_7.615} S 81.163.030

Europa Occidentale "26.301.718
Alui paes] europei Medto Onente A{nca " 7.703.971
Nord Amenca 2724848
Sud America . 762.289
Asia Pacific Sud. L 1404723
Asra Pac:ﬁc Nord 123073393

s (18930 e B079)]
T s soreni

. .Fondo sva[utazeone credm
Totale e B :

Gruppo CAREL INDUSTRIES Silancio Separato al 31 dicembre 2018
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PARTE INTEGRANTE

""Ei("l-“'T({?

I} dettaglio dei crediti commerciali che I3 Society ha nel confronti delle societa del Gruppo. ¢ di seguito

"N riportato. - T R e s Feva L

Luigi Nalini Sap. A
Crediti; verso Imprese controllantl
“CRGESrL: Lo :

293449 -

Carel UK. 1id 11600986, .
Carel F’ra"n'ces’as’ ' 1531499
Carel AslalLtd S S i ;
Carel Sud Amenca instrumentacao Eletromca lida’ T439012
CarelUsallc * S 2610824
“Carel Australia Pty. Ltd 872832

1020783 ¢
12295743
1108927
162370
680232
133951

-Carel Dehisch!and GmbH. e
"Carel Electionic (Suzhou) Co Ltd
: CareEControlsIbencaSL '
“Carel ACR Systemslndla Pvold S
- " Carel Controls South Africa (Pty) Lid
e Carelkorealtd ©
. Carel Nordic AB
(_ Carel Japa'n Co, Ld
Carel Mexicana SDeflL
Carel Middle East DWC Llc '
Alfaco Polska SpZo.0. 5
Carel (Tharland) CO Lt
Carel AdrtaucDoo : :
Crediti verso imprese controllate
Careijapan Co. Ld
Crediti verso Imprese co]!egate '

RN Real Estate Sl
Eurotest Laboraton S xl.
'-AnannaSpA e : 393147
Crediti verso lmprese sottoposte al contro![o delle conirollantl ' 967.959-:
Eurotec timited . i BRRE

Crediti verso Imprese correlate

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bitancio Separato al 31 dicembre 2018
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Prospetii
di bilancio separato
& nole esphicative

»..credito IRES per 2,099 migliaia di Furo risultante dal conteggio delle imposte per 'anno di imposta 2018

RIMANENZE {nota 7)
Ammontano a 22.170 migfiaia di Euro, Sono cos) composte, al netto de"e svalutaz:onl relative alle r:manenze

che presentano lenta rotazmneochesonoobsolete o . . _ L : _ (.

Matene prime SUSSIdi‘aﬂEEdI consumo s S 3552117

Fondo obsolescenza . 246850

Totale Materie prirmie, sussidiarie e dl consumo 3798967 7 UT8311.567

- Prodotti in corso di lavoraz;oneesemuavorau o B16825 1433599

Fondo gbsolescenza, e 151425 - (205479) i
" Tolale Prodotti in cors di iavo:aznoneesemlfavoran 568250 "0 1,228120 /-' '
Prodoti finiti € ferci 1722499 1 7.904.805 B

C 2409

Fondo obsolescenz (292508 i
Totale Prodom ﬁnmemercn 650005 - 7612297 ‘
“Acconti (94.091) T Taa5ay
leanenze 4923221 17.246.525

Si segnala che le rimanenze no

CRED!TI TR!BUTARI (n a B) :

Credito per imposts !RES
Cl'edlto per :mposta |

_ dE Euro sorto daHa presentaztone delle drchiarazmn: lntegranve er. |I
: tnenmo di lmposta 20!5 20] 7 a seguito conclusione dell'accordo sul patent box fra la Societa e Agenz:a
. delle Entrate;-

_dovuto a versamenti d; acconti eccedenti il debito maturato;
credlto IRES per 338 migfiaia di Euro relativo al recupero del costo del lavoro deifanno 2012 chiesto a

nmborso nel 20] 5, invariato rispetto all'esercizio precedente;

credito IRAP per 284 miglia di Euro sorto dalla presentazione delle dichiarazioni integrative perii triennio
di imposta_.Z(}iS-Z_OI? a seguito conclusione dell'accordo sul patent box fra la Societs e Agenzia defle
Entrate;
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) r‘;-‘.GATOC

« credito IRAP per 338 migliaia di Euro risultante dal conteggio delle imposte per I'anno di imposta 2018
2018 dovuto a versamenti di acconti eccedenti il debito maturato;
. credito IRAP per 49 migliaia di Euro relativo al recuperc del costo del lavoro dell'anno 2012 chiesto a

rimborso nel 2015, invariato rispetto allesercizio precedente;

CREDITI DIVERSI (nota 9)
Ammontano complesswéﬁhente a 2390 m|gl1ata di Euro (3 A72 m|g||a|a di Euro nel 2017) e sono Cosi

_compqstl._

: : 2696248
T 376582 . 175809
(1 031 ssz)' 3472057

Alti credm trrbularl
Al crediti
Totale - ...

L c¢mpqsizioﬁ¢_degli.'_'A!_tri éredit_i_tr'_i_b'utéﬁ‘-'al'la' '

‘CrdEti verso erario per VA - 616.942) 1.936988
Crediti dimposta - 159032 759026
Altee posizioni credltonenel confront: dellerano ' _ STz o
Totale S : 'i-i'fu;#sa.ﬂ_‘!)“ 2,696,248

I*Crediti verso Erano per ‘Tva® sonio refatw: aI credtto IVA maturato alla chiusura deliesercmo
Con nﬁenmento al'credito 1VA.in essege al 31 d:cembre 2017 5 segnaia che ad apnle 2018 la Societa ha
compensato 700 mlghala di Euro con altri lnbuu e conmbutl e che a settembre 2018 ha ottenuto | accredlto :

di 1,000 rnlg!iaaa di Euro chiestia nmborso _ i AR
I “Crediti d lmposta si nfenscono per 863 mtgllaua di Euro a| cred|to d| 1mposta R;cerca e Sw!uppo per 17
e

mlgllara dl Eurg a credm d |mposta reIatM a dw:dend| da lmprese controllate e per 35 ‘migfiaia di Euro aEle

v
ritenute d lmposta pagate a]lestero su p:ovenn da royiaties Tali credn di imopsta sono I'ECUpEI’ablh in sede
di d[chlarazmne dei reddatz ' EEEE e

La compos;zaone degll

731,056
653220 A9
191620 / 39144
019 ] sapay |
179200 [ 5sEAT

376.582

%Antilpl a fornitor
Altrl crediti diversi
Risconti pfem: ass:cumuw .
Risconti attivi pluriennall,

Altci risconti attivi

Totale -

Gruppo CAREL INDUSTRIES 8ilancio Separatd al 31 licembre 2018
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Prazpetti
di bilancio sepatato
e note esplicative

© seguenti societa del Gruppo: -

Gli “Anticipi a fornitori“ sono riferibili ad acconti corrisposti su prestazioni di servizi.

Tutti T ratel e i risconti misurano proventi e oneri ia cui competenza & anticipata o posticipata rispello alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei
relativi proventi e oneri, comuni a due o pilt esercizi e ripartibili in ragione del tempo. Da segnalare, tra
gli “Altri risconti attivi” 403 migliala di Euro di costi di competenza dellesercizio successivo per canoni di

manutenzione software.

Verso. :mprese control!ate
Altri titoli - '

Attmta finanziarie per la gesllone accentrata e
della tesoreria . o i

Swumenti ﬁnanZIan denvatu attivi;
Altre atltvité ﬁnanzlar!e a breve termlne

(47062 788) T 47062788
' 1644659___ ... 4633969
' 13651
- 51.710408

i credm "Verso |mprese controliate pari a 1 193 ' igliaia dl Euro fanno nfenmento aEIa quota |n scadenza_
entro iesercazeo successwo dl un ﬁnanzuame o, ongiharro di 3 608 mlgllala d: Euro, fruttlfero e con scadenza
30 novembre 2021 concesso alla parteupata HygroMatnk GmbH

Nel carso dellesercizio la Societa ha ottenuto il nmborso di ttte polizze assicyrative, vita ramo primo e
pertanto il saldo degli“Alti titoli"al 31 dlcembre 201 8 & pan a zero Si ncorda chele polizze assicurative sono
state sottoscritte al fine di f lmplegare Ia temporanea eccedenza di quwdlta della Socreta It valore di rimborso

defie pohzze é stato di comp!essnw 47 496 m:ghafa di Euro (433 mlgl:ala di Euro le cedofe maturate nel OISO .

dellesercnzro sino alla data di nmbo;so)

LeAttivita ﬁnanzrane per la gesuone accentrata della Eesorena accogl:e |I saldo 3 crednto del conto corrente

Cidi comspondenza (cash poohng) relatwo aI mandato per Ia gesuone della tesorena aznendale e nguarda le

"Alfaco Po]ska szoo

Tota!e - 4'.‘@3'3".959

Sr segnaia che nef corso del[esercuzto Ia Soczeta ha attwato un accordo di cash poolmg con la pariempata

Affaco Polska sz o, 0 m vafuta zloty Ry e
GH "Strumenti ﬁnanz:an derivati attivi” accofgono i denvau con fair value posrtwo alla data di nfenmento ta

tabella sottostante riclassifica i derivati attivi per tipologia di strumento finanziario.

Gruppa CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato af 31 dicembre 2018




PARTE \NTEGRANTE

ALLALLEGATO

Forward USD

Forward Y w 530 R .-

Forward AUD ‘ - . T 5979 557412 - 848836
Option USD - 7004 2699309 . 3000000 -
Option JoY -+ - = ' . L ...327.03 . 35000000 -
OptionAUD T 578 384615 - 600000

-~ 3500000

OptionZA_R"." . ; R 194444 .

Tota!e TR g .- 13.651 -

* lmpam in dnna di "ﬂluﬁ
** |mparti 1n unita di Euro

rcato wene ca1co|ato in base a1 tasso du camblo al

nvaiutazmne di ¢ gnté [ gola Operamone al prezzndn _
tasso di volatlhta ed a1 tasso di mteresse prevaiente sul mercati ﬁnanzuan a||a suddetta data

. nelleOperazionidi compravendlta a termme dwalute deve mtendem al 3] dlcembre 2018, larivalutazione
di ogni smgo!a Operaznone a| prezzn di mercato, vnene calcolato |n base aI tasso di cambio ed i tassi di

interesse prevalentl su: relatiw mercatl finanziari alla suddetta data.

Ammontano' a 24 006 rmghala dl Euro ed ewdenzuano Ie con5|stenze temporanee preéSo le b@h’éhe nonché

Ee dlsponlblllta thIde presso ie casse soaah

Depositi bancari v SR
Denaroevalon incassa . . L
Totale

5 324.923 o

Le dtspombshta liquide non sono soggette ad a!cun wncolo 0 restrlzuone all utahzzo da parte della So

Per un magglore dettagho <ulla movimentazione di tale voce si fimanda al rendiconto ﬁnanz:ano :

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bifancio SEparato al 31 dicembre 2018
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Prospett
di bitancio separalo
£ note esphcative

PATRIMONIO NETTO (nota 1 2)

(Capitale Socua]e :

10000000

Riserva da sovrapprezzo delle azioni - 867,350
Riserve dirivalutazione "3.424658

- Riserva legale -2 0{}0 000

“* Riserva Cash Flow Hedge ; 32 758
~Altre riserve - e

.- Riserva straordinaria 22 901.730
- Riserva soviapprezzo da”&onfenmento R LU 8.105.397
- Riserva per utili su cambi non realizzati ~(69.051) i 69,051
- Riserva per adozione principi contablll IAS T 2.145 495
- Riserva per stock grant | 77257 D
- Riserva attualizzazione benefici maturatf 62797 - <1 (37.403)
Uil (pe:d»{e)esercuzn precedenti, e AT6.149
Utili (perdlte) dell ese;cnzno Y - {3627.048) 27614106
Palrlrnnnlo netto s {5.998.448) - 75.599.221

Capnta!e Sociale

Riserva da’ sowapprezzo
delle azioni .17

3424658

867350

Riserve di nva!uta'zfone U
Riserva legale ;

(125 560)

Riserva Cash Flow Hedge'-
Atre riserve i

2769051

'22.901._'731 R

- Riserva stfaordlnarra o 27.6_14.105_- {30,000, 000)
-Riserva’ sowapprezzo _ o e

da conferimento. - 3 . _ _ _64105.327
-Rlservaperunh AP SR T

su cambi non realizzati (69.051) e (6905 ” - B 69051
- Riserva per adozione i : .

principi contabili JAS 2145495
- Riserva per stockgrant 77.257 77257 .
- Riserva attualizzazione '

benefici maturati -~ 62.797 62797 (37.403)
Utlli {perdite) portati a nuove - - 476,149
Risultato di periodo (3.627.047) (27.614.105) - 23987.058  27614.105
Patrimonio netto (5.998.448) - {(30.000,000) 24.001.552 75.599,221

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato a1 31 dicembre 2013
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PARTE INTEGRANTE
ALLALLEGATO C

“Capitale sociale”: con Assemblea Straordinaria del 27 febbraio 2018 in vista della prospetta quotazione delle
azuoni ordinarie della Societa sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa ltallana S.p.A.
(MTA) segmento STAR, & statodeliberato, fra l'altro, il frazionamento delle’azioni ordinarie esistenti inrapporto
di} fi, IO nuove azionl per ogni azione esistente, nonché l'eliminazione del valore nominale delte azioni.

AI 33.d1cembre 2018 il capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, & costituito da 100.000,000 azioni

pnve di valore nominale perun valore pari a.10.000.000 Euro.

. ,-.-'Se segna!a che le azioni deﬁa Socaeta non sono gravate da garanz;e 0 pnw!egﬁ

Valore al 31.12,2017
Variazione neli' esercizio
lncrement: pe:tr vanazmne d! falr value

~(165.210)

leasceo a conto £CONOMICO. -
Ritascio a retifica dlattlwta/passlwta ] ) : St
Effettoﬁscaiedlfferato e e e 39650

Totale Movirmentl T T T T asse0)
Valbreal3"l".1'2__.'2018”_"' _ e s — T ~2802)

della riserva di patnmonto netto non dlstnbu:blle ai sensi dell art 2426 n 8 blS del cc, procedendo pertant
a riclassificare lintera riserva in essere al 31 dicembre 2017 a una riserva liberamente dastnbunbjle
La “Riserva per adoz:one principi contabili 1AS"si & formata in sede di -adozione dei: pnnctpz cont of ik § \

internazionali iAS/IFRS con riferimento al 01 gennato 2015,

La ”Rfserva per stock grant accoglle ;i fa|r value dt competenza deH esercrz;o del prano d| |ncen vazmne '

Gruppo CAREYINDUSTRIES Bilancio SEpfiato 331 dicembre 2018
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Prosperti
dibifancio separato
e note esphcative

incentivazione. Alla data di chiusura dell'esercizio la Societd non ha acquistato alcuna azione propria.

La “Riserva attualizzazione benefici maturati* deriva dagli effem del! attuahzzaznone d€l fond| di trartamento di
fine rapporto e trattamento fine mandato ammimstraton [EEIERTEE

Gli “Utili portati a nuovo” si sono formati in sede di adoz:_o_ne dei pf?ncipi contabili internazionali IAS/IFRS e
riguardano gli esercizi 2015 e 2016, *-

Le poste del patrimonio netto sono cosl dlstmte secondolongine !a possublhta ds utlhzzaz;one la d;stnbmb:hta N

el awenuta utlllzzazmne nen tre eserclzs precedenta

. Prospetto ex art 2427 n, 7-bis c.c
- fvalori inLurg) ... -

Capitale Socia e o
Riserve dicapitale; -
Riseiva da sovrapprezzo deile azrom

3424658

Riserve di rivalutazione - AR C 3424658734 :
Riserva da sovrapprezzo da conferrmento S06,105327 A BCL 6105 327, 6105327 e

Riservediutfli _ S P T e S ' '

Riserva legale - oo 000000 0 0 B 2000000_ R
Riservastraordinaria = J05gagay. S ABC 20584887 14071590 . .7 5000000
Riserva utili su cambi non ealizati AR T T T T T
IFKSSewa per adozione pr_l_nq_.E_é._(::f)n_E_a_bzili o 2‘11.1.5:.49_5:'.- P B .2‘1.45_.495..

Riserva attualizzazione bEné -'._-2_5.394 L B 25394

Riserva Cash Flow Hedge vt cii o {92.802) . 92807

Riserva per . stockgfant - o 77257 - B 72257

Utili (perdlte) portati a nuovo. .. . R 476 149- : B_'. 476149 L : _
::l;a;ez(glrsleuo dellutlEE/(perdlta) : ..45 6‘}3 715;..:{_.. e 35.613 715. = 24463.925 o i 3 _.S._OQG._OOO_
Utile/(perdita) anno 20}8 .. 23987058, . I :

Totals Patrimonio | n_gttu T 69.600773 -

Lﬂgenda St
S rcraumumcawlah e
B percopertula perdie

C per distiibuzione ai Soci

Si prectsa che ai sensi de!l art 2426 punto 5 deE C C i COStI dl |mp|anto e d: amplramento el costn dl swluppo
'aventl utilit3 pfunenna!e possono essere iscritt nefl amvo con if consenso ove e51stente defco!leglo smdacale
e devono essere ammorttzzatr entro un periodo non supenore a cmque ann: Flno a che Eammortamento
non é compietato possono essere dIStrEbUltl dlwdendx solo se rESIduano rlserve depOﬂlb!ll sufﬁcnentr a
copnre lammomare dea costi non ammort:zzan S L .

A3 dlcembre 20]8 i costl da swluppo non ancora ammortnzzatl ammontano a 651 3 297 Euro

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Sepacato a1 31 dicembre 2018
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Il prospetto che segue da indicazione del reglme fiscale cui sono soggett: il capltale souaie e le riserve in

essere al 31 dlcembre 2018 n_caso di Ioro nrnborso 0 d;stnbuzuone'

110000000 10000000
867,350 867.350

Capna!e Socuale o
Rnsewa da sovrapprezzo delle azmm

) Eggr:;?aﬁg t&;;.::xaznom di copertura dE_‘l ﬂuss: o os0n) - -~ (92.802)
- R sejva strzordinaria . . - ) ) 20.584.887 B ] 20.,584.887
‘ Blsewa soviapprezzo da confenmento _ g 6105327 6105327
L Riserva per adozione principi contabifi IAS . . 2145495 - mnd 2 2145495
© ~Riseiva pet stockgrant o _ 771287 77.257

—Riserva atty Izzaa ne beneﬁa maturatl :
Utlil (perd:te) ia anuovo :

20397, 335 45, 613 715 o

©20,584.887

Futile per azione & 'sté'to calcolato dividendo l'utile netto di pertinenza degli 'azionisti della Sotieté per la
media ponderata deI numero di azioni ordmane in circolazione. Neiiesercuzno in commento non sono state
riacquistate o emesse azioni ordmaue, né sono in curcotaznone potenzmh azion ord:nane che potrebbero

essere. convertute con effetto dl]mtwo 1 valore relatwo ai 31 dlcembre 201 7 & stato nca!colato sulla base del

fraznonamento sopra menzuonato come prewsto dal prlnc:plo contab;le IAS 33

tutile per azione & i seguente

Numero azionj :
Utile netto del perlodo s
Utileperazione =

276141067
- 0,2761

PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI E CGRRENTi (nota 13)

la composmone dea debit per ﬁnanzuamentl nen correntl £la seguente

{; OTEITVELE o . ’,‘: i By 27 L1
Dehiti finanziari v/s bari'c'hea_!_costoammcr'ti_zzato 47528854 T IppvIoroff ¢ ;
Debiti finanziari v/s altri al costo ammaortizzato 1(314.160) - WJ 0.393({. i
Strumenti finanziari derivati designatiperla ... 63520 '_U:'B.SSQ

copertura ed efficaci
Passivita finanziarie non correnti

47.378.214

A 20.969.022

Grﬁpﬁb.'CA.REL.IN atéfat 31 dicembre 2018
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La composizione dei debiti per finanziamenti correnti & la seguente:

= Debiti finanziari v/s banche al costo ammomzzato
-2’ Debiti inanziariv/s altd al costo ammortrzzato

: :.'Z'Strument: finanziari derivati di’ negomaz:one al fair
value con :mputazrone aconto economico,

i Passivity. ﬁnanﬂane per fa gesnone accentrata delfa
<o tesoredia i
o :Pass!vlté ﬁnanziar!e correnti

6024258

325245

. (65.4@6)' S pang

11.5?_5;071

_'_Con nfenmento ai "Debltl ﬁnanzran v/s banche al costo ammomzzato al netto dei[a quota d mteresm

maturati alla fine deflesercizio e delia quota r951dua dl costo ammortnzzato si nporta di segunto ;I dettagho

' delle pnnupa]l carattenst;che per scadenza aIIe date di nfenmento

Compnsizione ﬁnanzlamenti al 31 12 2018

(va!on in Euro) .

Finanznamento 8NL

EUR: 022009 Variabile  F

Furibor6 M i nioo s
-!-052% PRSIt

3003333333000

(BNP Paribas) n. 280586 B :
Finanziamento BNL . =007 o T
(BNP Paribas) n. EUR 710000000 -
1788284 : LA i

(}6/2019 i

s oam

oomon tomoo

Finanziamento BNL Cosn
(BNP Paribas}n. - EUR
6129125 )

15000000 03/200 . Fisso

037%

7513829 5009227 2504602

Fi nanznamento Medio
Credito Italiano (rntesa EUR
SanPaolo} i

15000000

06/2021 Variabile

_ :Eurilﬁdr 3IM
L HO55%

=15.006.151

8339484.07:3333333

Finanziamento R i
Mediobanca = Banca “5 FUR 305
dlCredltoFlnanzaano__' T
SPAL

12021

Fisso 088% o

29971652 12000000 -

Ftnanmamento BNL
(BNP. Panbas) n.
6139218 =+

Euribor 6 M
+0,78%

30000000 1172022 | Fisso

29948677 4285714 - 25662963

Fananzramento o - EUR 04/2.0.23.._ "'Fisé_b”

Unicredit SpA- 20.000.000

045%

20000000 4444444 15555556

Conto corrente. '3 Voo oPIN - 3329904 - Avista Variabile 13.50%

774295 774295 -

bancario c/o BNL
Totale - :

109,881,270  43.180.346 ' 66.700,924

_ __Nel corso dellesercxzuo Ja Soc1eta ha .

'neI mese d: apnle acceso un ﬁnanznamento ch:rografano con Umcredat S p A d| 20 000 mrghaia d: Euro 3

- tasso ﬁsso del 0 45% de!ia durata di 60 mes:

o

a tasso ﬁsso dei 0.30% della durata di 12 me5|

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bifaricio Separato 3l 31 dicembie 2018 -
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. nel mese di dicembre acceso un finanziamento chirografario con Mediobanca — Banca di Credito
Finanziario S.p.A. di 30.000 migliaia di Euro a tasso fisso del 0,88% della durata di 36 mesi.
. nel mese di novembre acceso un finanziamento chirografario con BNL (BNP-Paribas) di 30.000 migliaia
- di Euro a tasso variabile (Furibor 6 M + spread 0,78%) della durata di 48 mesi. A copertura del rischio di
variazione del tasso dinteresse del finanziamento la Societa ha stipulato un contratto derivato RS della
durata di 48 mesi, s ' BRI PR o
f contratti di finanziamento in essere non prevedono il rlspetto d| parametn finanziari (covenant) a meno -
del finanziamento acceso ne! corse del mese di dmembre per complessuw 30.000 m1gl|a1a di Euro con -
Mediobanca. Il contratto prevede il rispetto dei seguenti |mpegn| finanziari_da verificarsi con cadenza
~ semestrale al 31 dicembre e 30 giugno d| ognl anno a pamre da! 31 d:cembre 2018 e sulla base den dati
risultanti dal bilancio consolidato: '
. Pos;zrone Finanziaria Netta / FBITDA<3,50x, = "~
:_- Onen Finanziari Netti / EBITDA >' Q0% e

Compnsizmne ﬁnanzlamenti aI 3‘[ 12. 201 8

(va!orl in Euro)

“Mutui Simest spa Prog.
Middle Eastn. 5063
Medio Credita

_Centrale:Progett

Hor_ 'on 2020;

250006 375009

Il fin ztamento erogato

di Ensenmento commeraale negh Emuati Arabi Unm

migliata di Furo.

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separath 3t 31 dicembre 2018
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A seqguito della rendicontazione refativa def secondo SAL riguardante il periodo dal 01/09/2016 al
06/01/2018, per un importo complessivo di 1.340 migliaia di Euro, nel mese di ottobre 2018 la banca

incaricata dal MISE ha erogato una seconda tranche del finanziamento per un ammontare di 100 migliai%i;

di Euro.
Ad oggi vi & stata la verifica da parte del MISE sulla rendicontazione finale presentata e si & in attesa della

determinazione della quota a saldo net limite massimo del finanziamento agevolato.

Gli*Strumenti finanziari derivati designati per la copertura ed efficaci’, inclusi nelle passivita finanziarie non

" correnti, includono il fair value dej contram derivati RS sottoscntto 2 copertura del tischio di variazione del”

tasso dt IHIEJ'ESSE dEI ﬁnanzramentr e precssamente

Finanziatore

(valori in Euro)

Interestrate s ~Euribor 3m s8> 20,55% F I P e N B e
MedloCredlto Itallano . e 15.000.000 _OSS%SESEunboer__..' _ -._.{!_,10% 30062021 5 16.874

Interest rate - Evriborémse>-078% - E
Finanzizmento BNL (BNP Panbas) swap . 30000000 00 <o o Euriborém ... —OI 1% 2t 112022__ N 153_.205
Totale - R T R 170 079

Forward USB
Forward JoY
Forward PLN
Forward AUDZ 2
Forward ZAR o0
Totala '

SAImporiinunita di valuta

37023

Te6085.

LT 386032

74284 0689983 kL= 11465003

Flmpertiin unita diEuro - -

Grippo CAREL INDUSTRIES Bifaricio Separato al 31 dicembre 2018
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| Fair Value & determinato nel seguente modo:
;denvatl su ta55| deve |ntender5i ai 3t ducembre 2018 El valore SRTRR

+ nefle Operaz:onl sU. strumenn ﬁnanzn__

atale dei ﬂussr dt cassa futurl de]le smgole Operazmm calcofato sulfa base dei fattori di sconto, errlblh i

a ciascun ﬂusso e desuntl dalla curva dei tassi di interesse e dalla curva d: volatlhta esistente sul mercati

finanziari alla suddetta data;
nelle Operaz:om su strumenti finanziari derivati su cambl deve |nt

. _neiie Operazmnl d! compravendtta a termine dl vaiute deve |ntenders: aI 3 ] dlcembre 201 8la nvalutazncne NS

di ogni smgola Ope:amone ai prezm di mercato viene ca[co]ato in base al tasso dl camblo ed ai taSSI di
interesse prevaienn sui relativi rnercatl ﬁnanz:arl aIFa suddetta data.
Le “Passivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria accoglle il saldo a deblto del conto corrente

di comspondenza (cash poohng) relatwo a} mandato per Ia gestmne della tesor' aa amendate e nguarda Ie_ _

seguenti sacieta del Gruppo

Carel France'sas.
Carel Deutschland GmbH
Carel ControIs Iberica S!
Totale B L

1445907 _
DPA568
3,188.033

le tabeHe successwe dettagllano Ia vanazxone nelle passwtta finanziarie .non _corrénti. ¢ correnti,

rappresentando sra i mowmenta monetarl che queEIn non monetan

Passivita finanziarie non correnti "

Debi _n'a_nz'ia_{i_\'l[s'béh'_ché__ T
al costo ammortizzato = B

Debiti finanziari v/s altd .
al costo ammartizzato

Strumenti finanziari denvals desngnat& R
per la copertura ed efficaci =

Passivita ﬁnanzla_ri_e non correnti .

g “nersen

—ew [P

s21976 __ teaszo (12077250 /afleslon

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bifancio Separato 3| 314cembre 2018
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Passivita finanzfarie correnti

Debiti inanziari v/s banche al costo.

ammortizzato 11675894 26024258

Debiti finanziari v/s atri al costo B
ammortizzato ) (312.223) R - . 401388 325_245
Strumenti finanziari derivati di negoziazione '

al fair value con Imputazmneaconto o {78388) ¢ 011922 e 78388
economico : R : . S o

Passivita finanziarie per la gestlone “ana. e e O
accentrata della tesoreria - 308.384 _ S Come 3188033
Passivité ﬁnanzlarie corrent!

Tsagsger | Ai83  12.077.282 29815924

' -FONDI RISCHJ NON CORRENTI E CORRENTl (nota 14)

‘La composmone ¢ mowmentaz:one des fondi rISChI non correntl e correntl ela seguen

Fondo indennita

quiescenza agenti - SAL: @IS0 G . 670756
fFondo rischi legaheﬁsca!l : _ SR R R P (128537) : 128.537
Fondo_gar_anz_r_aprodqm ' R L T 4By T )36, 988
Fondo reclami commerciali : - R ~(132. 343) (67138) . 417.686
Fondi per rischi- i o g S N

non correnti .. 2245 - - 21541 -(3.150) _(144__.809) (195 675) .+ 1,453,867

Fondo rischi legali e fiscali .
Fondo reclami comme:cta]l
'Fondl per rlschi i correnti
..':Tota!e

276475 T 128537 .. -
1.177.104 T e
1 1.453.579 e
1,475120

Le tabeife successwe dettaglsano Ia vanaz:one r'IEI fo ' SChI non correntl e correnta

'II “Fondo mdenm!a qwescenza agent: stanzrato a f(onte di eventual: n schi d| resc&ssmne dl contratti di agenzm,

.liene conto delle prevedlblli passwnta connesse ai ¢ ntram i

Il Fondo lndennlta di quiescenza agenti & soﬁoposto a.calcolo attuanale da parte dl un pento |ndtpendente
effettuato a gruppo chiuso sulla base del principio IAS 37. Le valutazioni sono state condotte quantificando |
_futun pagamenu tramlte pro:ezmne delle provwglonl maturate alla data di vaEutaznone degli agents operanti
per la Societd ﬁno al presumibile momento (aleatorio) di interruzione del rapporto contrattuale con fa stessa.
Relativamente alle ipotesi demografiche & stata considerata la tavola di sopravvivenza RG48 sviluppata
daI‘_Ea Ragloneria Generale dello Stato, per [inabilita le tavole INPS distinte per eta e sesso menire per l'etd di

pensionamento It requisito del raggiungimento secondo quanto previsto da ENASARCO.

Gruppa CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 3 dicembre 2018




Per quanto attiene {a possibifita di uscita degli agenti per interruzione del rapporto con la Societa o altre
"+, cause, sono state utilizzate delle stime delle frequenze annue sulla base dei dati aziendali del 2,50% per
I"dimissioni volontarie e del 2,00% per motivi societari, - ' ' a T
Le ipotesi finanziarie riguardano invece essenzialmente il tasso di attvalizzazione che alla data del 31
Dicembre 2018 si & scelto essere il rendimento. ricavabile dallindice lboxx AA Corporate coerente con la
durata del collettivo oggetto di valutazione corrispondente al 1,13%. .

l *Fondo rischi legali e fiscali”, rapp'fe'sénta la miglior stima da parte del rhahageméht delle passivita derivanti

FPARTE INTEGRANTE 71
ALUALLEGATO C

da procedlmentl iegalt e fiscali sorti neI corso dell ordlnaua attnwta operatwa stlmate anche conit supporto :

di consulenti legali, e preqsarnente
+ nel corso dellesercazeo 2014, IAgenzua Regzonale delle Entrate dt Venezua ha sottoposto a venﬁca Iesercnzno

fiscale 2011 e 2012. A fronte dei rilievi evidenziati, la Societa ha instaurato un contenzioso nei canfronti

" deliAgenzia delle Entrate ad oggi pendente presso Ia competente Comm:ssnone Tnbutana II fondo o

stanziato 3 fronte del rlschto d| soccombenza resrduava af 31 dlcembre 201 7: a 83 mlghala dl Euro

Tuttavia, 18 Soc:eta avrebbe la posabnhta dl aWaIEI'SI delfa deﬁmzmne agevolata deHe controversne ﬁscah

tnbutane :ntrodo{ta da! DL 119/2018 che consente la chlusura del contenznoso con |I pagamento ;

senza sanzmnl ed n

dell lmposla accertata |n_ mlsur"_:ndotta del 90
e tenuto conto del!a passwita in caso d| soccombenza nel contenzmso m es_ re :

] e proweduto a

rlciassmcare il fondo e51stente da non cor nte ac rrente e ad adeguare lo stesso per uEtenorl 131 mtghara

di Euro. _ .
+ afine novembre 2017 IAgenzra Reglonale delle Entrate di Venezia ha ayviato un controifo mirato per

2015 ed esteso anche aI 2016 concluso

Fesercizio ﬁsca[e 013 201
Verbale d| Constatazrone_ PVC) a' glugno 20}8 (a! 31 dlcembre 2017 gIt Ammlnlstraton suppona' _dal

proprl consu[entl hanno prudenzralrnente accantonato una cnfra dl 45 mlgllata di Euro a fondo nsch:)
Successwamente Ifa'notlﬁ del PVC Ia Socaeta ha awrato un contradditono con | funzmnan competentl

del!a Direzione rate leenezm che ha portato a ragglungere un accordo SUI parametrl

'dt reddmwta da as

ﬁnl delfa determinazzone del prezzo di mercato per’ Ie transazmm oggetto

di contestazmne ssando:
Clo ha portato, 'a nvedere i recupen dimposta. sollevati. nel PVC.con. conseguente. azzeramento dei

rilievi per ghi. anns d!mposta 2014 e 2016 e ridefinizione. degh ammontai comestatl per gll anni,

dfmposta 2013 ‘e 2015 La Soc:eta nel mese d| dlcembre 2018 ha sottoscntto accordo dl ades:one_ '

e ad adegua!e fo stesso per u[tenorl 145 mtgllala dl Euro _
Laccantonamento aI fordo rischi ﬁscale & stato |5cr|tto per natura tra !e |mposte correnti,
il “fondo garanzia prodom & relatwo alla quota non corrente delle passnnta raglonevoimen

base defle garanzue contrattualrnente Tilasciate ai clienti e della passata esperienza, con

':'_orretto |nd1catore di pmﬁtto quel!o determmato per: Ianno ; 0}:3_ N

teressu 'A fronte_di ta!e opportumta _

emissione. del Processo
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ricambi e manodopera che la Societa dovra sostenere nel futuri esercizi per interventi in garanzia sut prodotti

i cui ricavi di vendita sono gia stati riconosciuti nel conto economico dellesercizio o di esercizi precedenti.

I “Fondo reclami cormerciali® i riferisce allo stanziamento prudenziale per i costi da sostenere per ireclami ¢ (
commerciali verso clienti relativamente ai prodotti venduti, R L
Uaccantonamento @ a fronte di una stima prudenziale legata al costo di ricondizionamento di alcune unita :
che, per cause correlate alle caratteristiche tecniche della rete elettrica in cui sono state Installate, hanno
man:festato una perdlta d| funzmnallta Tah lmpom sono stats stimatl dagh Ammlnlstraton sulla base degh
element] 8 diSpOSlZlone e dellespenenza stonca : -

Lutilizzo avvenuto nel Co!s0 dellesercmo nguarda reclaml specnﬁa riconosciuti 3 cltentl

Lo _ e . f’/
PIANIABENEFICGDEFJNITI (nota15) S T A T RIS .
La voce nguarda Ie passswta per |! Trattamento ds fine, rapporto eil Trattamento d| ﬁne mandato degli \
Amministrator] che sl quahﬁcano come. pzanl a beneﬁu deﬁn:tt secondo quanto prewsto dallo. iAS 19, e \ -
pertanto fe passnwta sono state sottoposte a calcolo artuanaie da parte diun pento mdlpendente o o
149652) . 4636233
74185 418712 (

©{(75.467) " '5.054.955

(400001,142.352
'(1.1'_02’,305)
61766 .
(274648)
{40.047) -
{3.194)
4,636,233

Accantonamerito " -
Versamentl a fondi prewdenzaah

Costo per interessi : ’ S

Benefici erogatfadmendenu e
Imposta sostitutiva

(Uil / Perdlteattuanall i,
Sﬂdoﬁnah '

E sottoposto a calco[o attuarrale da parte d; un pento lndipendente effettuato a gruppo ChIUSO e reailzzato

Sin base alla metodotogla dei "beneﬁa ma!uran medlante II cnteno pro;ecr umtcredrr merhod prewsto dallo

iAS 19

. 'Per effetto della iegge B, 296/06 che ha modlﬁcato |I ssstema dez trattamentl erogabifl ai dtpendenta le quote

‘del trattamento di fine rapportoin maturazione cosutmscono un cd.” pfanoa conmbuzrone deﬁn!!‘a (dEﬁI'IEd

contribution plan) sfa in caso di destinazione al fondo dj tesoreria presso I'NPS, sia nel caso di opzione per la
previdenza complementare. I TFR maturato fino al 31 dicembre 2006 rimane invece un ¢d, "piano a benefic

definiti” con la conseguente necessita di effettuare conteggi attuariali che perd escludono la componente

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 31 dicembre 2018




relativa agli incrementi salariali futuri.

Come descritto nei Principi contabllt ecriteridi valutazmne la componente attuanaie ¢rilevatain un apposnta :

nserva di patnmonlo netto con il nconosamento |mmed|ato a Conto economico comp!esswo
La valutazuone detTrattamento di ﬁne rapporto (4 636 m:gtlala di Euro al 3t dlcembre 20t7e 4 487 migllata

di Euro al 31 d:cembre 2018} si basa sulle seguentt apotesi attuanall

fe G,
Tasso annuo di attualizzazione -
Tasso annuo di inflaziane™
Tasso annuo Incremento TFR -

_ i mortalith RG48 pubblicate ¢ dalla '
Raglonena ‘Generale:dello Stato, -

- Tabelle INPS d|st|nte per eta e 56550
H)O% al raggtunglrnento deu requasm AGO

Tasso di m_orgg'!i'r_?.-;_ L

_ Tassodidisabilita’

- Eta pensionabile
:Tasso di annapazaom et
Tasso dl tumover

4562259

74,670,541 004711 847,

PARTE INTEGRANTE
ALLALLEGATO C

150%' '

73

4.759.606

4451667 4530910 5078822 3985726,

74275839

4714358

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato af 3]
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iI*Trattamento di fine mandato degli amministratori {TFM}” alla fine del periodo é_i!__:;egue_nte: i

saldo iniziale -

Accantonamento - 49668

Costo per interessi 4499

Benefici erogati ad ammmlstfalors (21.900)
AUril) / Perdite attuariali, =

Saldo finale "

perito |nd|pendente effettuato a gruppo chluso e reahzzato in base alla metodo!ogla den "beneﬁa maruran
medlante it cnteno pro;ect umt credn method‘ prewsto dallo IAS 19. '

Come descntto nei Pnnapl contablh e cnten dl valutaznone ia componente attuanale é nfevata |n

: Eté pensmnablfe L “100% 3l raggzunglmemo den requasm AGO
~Tasso di revoca def mandato

Tasso dl tum ver

E '3,00%

Nei prospetti a seguire si forniscono inform ?iohi_ riguardanti:

-+ ‘analisi di sensitivita del principali parametri valuitativ

Tasso attualizzazione + 0,25%
- Tasso atiualizzazione - 0,25% -

-Isefvice cost 2018 2019{va!0n in Eurog. X
durala del planno (:n anm) T

Anno 1 2544

JAnno 2. 3324
Anno 3 279992
Anno 4 196.798
Anno 5 248

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bifancio Separato 3l 31 dicermbre 2018
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PASSIVITA FISCALI DIFFERITE (nota 16)
It Fondo per imposte differite al 31 dicembre 2018 & generato dalle differenze temporanee tra i valori delle

( T Catkivitd e delle passivita secondo 3a normativa civilistica e secondo la normatuva ﬁscate determinate facendo
_riferimento alle ahquote presunte delie :mposte che graveranno sul reddlto degh esercizi In cui le stesse

A / differenze si riverseranno. .
Le imposte dlffente nlevate in b:lanao nguardano le dlfferenze temporanee d1 segurto lndicate o '

340019
709880
4101
TTH3424
.783.277

218, 708.
o 752258
505414
©7155640
2,835,950 -

Delta ammortamen'

Attualszzaznone FISC
Totale '

Differenze cambio non realizzal
Fair value derivati -

Delta ammortamenti IAS/OIC FTA T(21877G) e s 340019
Deltaémmortamemi'lA's'/OICa'n’n'ozb'l's. o234y o - I209880
Delta ammortamenti iAS/OlCanno20]6 - 964 14101
Anuahzzaz:oneﬂsc : ' _ (627) - s 43424
Totale . (334.853) . . o .:(2.881). - 783277

DEBlTI COMMERCIALI (nota {17) .

‘Acconti da clienti =(113.249) = 474
Debiti verso fornitori terzi . 1529387 21889571
Debiti verso Imprese controllate:.- 1206187 9833657 :

_eo1on
(30.278)

s . e
2518.40% n 32#5@’0&/

Debiti verso imprese collegate
Debiti verso Imprese sottoposte
al comro!lo delle controllanti
Debiti verso |mprese co:relate

Totale

dicembre 2018
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Gli acconti ricevuti da clienti riguardano anticipi, interamente percepiti, su contratti di fornitura che
prevedono consegne differite nel tempo. -

I debiti commerciali sono relativi a transazioni verso fornitori per acquisto di materie prime, componenti,
lavorazioni e servizi. Tali attivita rientrano nella normale gestione degli approvvigionamenti. L a variazione

registrata nell'esercizio & legata alle normaii dinamiche commerciali combinate alla crescita del business.

i debiti commerciali in va[uta estera sono stati valutat: al cambro in essere afla fme dell esercizio.

Europa Occ:dentale 22279433,

Ailr: paesea eurGpe, Medlo Oneme, Afrtca
Nord America - :

1188121

55640

Sud Amenca U

Asia Pacific. Sud 4478
Asia Paaﬁc NO{d R '5039.095
Totale ' - 32,359,095

C RCSil-

Carel UK Ltd

Carel France Sas

Carel Asia Ltd -

Carel Stid Amenca insttumentacaoEletromca Ltda L

“Carel Usa Llc . 120512
- Carel Australia Pyled. - o “11.569
Carel Deutschland GmbH 155.234
- Carel Electronic (Suzhou) Co Ltd 4611049

:Carel Controls |berica S|

* Carel ACR Systems India (Pvi) Ltd 108024

10.165

... Carel Controls South Africa (Pty) Ltd

©'301.580

Carel Rus Le

“Carel Korea Ltd.

“Carel Nordic AB 236783 "
Carel Japan Coltd L
Care} Middle East DWC Lic _

Alfaco Polska Spzoo - 12620

~Carel (Thailand) COLtd -

12105

. 4.122.537

~ Carel Adnatcc Doo - -

Debiti verso Imprese contmllate 9 B823.652

- 10

Care! Japan Co, L[d

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato a1 31 dicembre 2018
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Iy Debitl verso Imprese co![egate o
RN Realt Estate S11.°

Eurgtest Lahorator: Sl

Arianna SpA.

Nastrificio Victor SpA.”

Debitl verso Imprese soltoposte al controllo delle controllanti

L e Volpi Agriturismo

Debiti verso Imprese cotrelate’

DEBITITRIBUTARI (nota 13) _
Ammontano a 289 mlglaaia di Euro e sono cosﬂ comp i

Debiti per imposta IRES dellesercizio
Debili per’ tmposta 1RAR deH esercizio
Debiti per rmposte anm precedenn .

Totale

i debm per imposte ann1 precedentl ngua (s an yil.
per l'anno dlmposta 20!3 sottoscritto fra Ia Socaeta e Ia Dlrezmne Reglonaie dei[e Entrate di Venezm a

seguito della deﬁmzmne del Processo Verbale d: Constataz:one (PVC) emesso a glugno 2018 a condumone :

della verifica p_er_gh_ eserciz fiscali 2013, 2014,2015¢€ 2016, ~ "~

ALTRE PAsswlTA CORREN?I (nota 19)

Ammontano 210339 mlgliala diFuroe sono c05| composu

143975

Altri debiti per.imposte .

Debiti previdenziali 368,118
Alridebiti 774037 5.-15%81
Ratei e risconti passivi (56329)
Totale 1.229.801

dicembre 2018
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Gli*Altd debiti per imposte’ sono cost composti:

RlEEﬂUIE operate da versal

..9983

" (7.789)

Debiti per imposte sosmutlve da versa re -
Debiti per imposta sostntutlva TFR. (5.826) 0 l5826
Totale

143.975 1.160.672

| *Debiti previdenziali sono. cosl composti;

258319 7
40117 667.048

Debm verso INPS -

Debiti previdenziali su retrabuzrom dlffente

Debiti verso ENASARCO - ' 1572 nan

Debiti verso altrient - _ 23224 . 75010

Debiti verso fondi prevndenzamtegratwa L 44886 25725 :
Totale T 36aa18 . 2715188 /-
Gli*Altri debiti*

Debiti verso dlpendentl
Debiti verso ammlmstraton
Altri debiti verso colFaboralon/smdacn
Altri debiti minori
Totale "

75.159.381.

I"Debitiverso drpendenn comprendono 4 694 maghala dl Euro relatlvi a preml e ferle maturate ma non godute.
alla data del 31 dicembre 2018, e e . S R
La voce "Ratei e risconti passivi’riguarda poste rettificative di costi dell'esercizio al fine di garantire if principio

della competenza su interessi ed altri aneri finanziari e su altri costi di natura operativa.

. Sisegnalano risconti passiviper8 mtghara diFurg perinteresss attivi relativi all’ attuahzzazrone diun pacchet’(o_

di credm con scadenza ﬁno al 2019 acqu:statl ad ottobre 20?6 daila corre]ata Ananna _S p A

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilaricio Separato 21 31 dicembre 2018
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14112004 166164434
14,112,014 166.164.43_4_..

Ricavi delle vendite e delle prestazmm
'!‘otale e R o

| “Ricavi deHevendﬁeedel!eprestazrom netti, nguardano essenzaalmente |E fatturato della Soc:eta per le vendlte
di prodotti a terza ea soc:eta del Gruppo e gll addebiti per i serwz: resi alle societa del Gruppo in fe!azmne

all attawta d: coordmamento ammlmstratwo commercrale finanziario ¢ premsamenté

Gruppo -
Totale

T14.112.014 166.164.434

Si rinvia allinformativa sui rapporti con le parti correlate contenuta nella nota 32 per un dettaglic della
composizione e della natura del r[caw reallzzatl verso !e soc:eta controEIate

Del totale, i ricavi per vendlte bem [ prestaznom di servm verso terze ammontano 295824 mlghala d| Euro

in aurnento rispetto a 90.177 mlghala di Euro dei 20] 7 Ds segmto si rlporta fa suddwlsuone de: ncaw per

mercato di riferimentc

Ricavi HVAC
Ricavi REF.
Ricavi. No core
‘l'ota!e

n 55%

Altn paese: europel Medlo Oriente, Afnca

Nord America .. S/fs%

Sud America /1.59%
‘Asia Pacific Sud Z‘I / 2,32%..
Asia Pacific Nord /9!0;{35"5 [/ 548%
Totale '-5/1 (;6264.4134 /[ 100, 00% a

Per un commento sull'andamento dei ricavi si rinvia alfa Refazione sulla gestione del Blan 4 0||dato
XA

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 31 dlcembre 2{]i8
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ALTRI RICAVI (nota 21)

La composizione della voce alla fine dellesercizio & Ia seguente;

S 773, 827

i
94.648 -

Contributi in conto esercizio - -
Canoni per licenze 291.748 .. 00401.308.985
Recupero costi varia natura o 277037, 943113
Risarcimenti attivi - 31484 - - - 12746
-Recupero costl mensa azaendale 7739 07 477
S V18469 . A0G4.

Totale vl

831125 3,140.212

Nela vace *Contributi in conto esercizio® si segnialano. 862 migliala di Euro relativi al credito dimposta per
attivita di ricerca e swluppo dell’ anno 201 8 come prewsto dalla Iegge 190 del 23/ i 2/2034 (Legge di stabilita
2015) eb mlgllala di Euro relatw al satda de! contnbuto su un progetto di r:cerca ﬁnanzrato daiI'Umone
Europea avalere: suE progetto Honzon 2020 = : :

Lay voce ‘Canom per Ircenze i nfensce a royaittes attive-percepltl |nteramente da soqeta ( el Gruppo
P 'lmente |i recupero dl costs di tfasporto da cllentl terzi

Lad voce "Recupero cosn varra natura nguarda pr

e soueta del Gruppo

ACQU[STI MATERIE PRIME DI CONSUMO E MERCI E VAR]AZIONE RIMANENZE (nota 22)

La composuzmne delia voce al!a ﬁne deiiesercmo e ia seguente

;:Acquisto materie pnme,
" Acquisto materiale di consumo

(l 1.971 _88) '(84 251,781)
67272 (l 776, 060)

Vatiazione rimanenze di 1 'ater_:pnmeemercr Ll 2972278 826689
Vanazaone nmanenzedl prodotttﬁmuesemﬂavorati : (455.76_8) L -1.674.1_13
: - e i ' (9_.3_53.205)1'"- (33;5'21.'039)-

{4.733468) . (44.035.147)
(7.160034). . (37.724.678)
- “(75.168) 1 (2.794.291)
111.968.670) - (84.554.116)

(3318) ... 302335
(11.971,988)  (84.251.781)

Gruppo CAREL INDUSTRIES 8ilancio Separato af 31 dicembre 2018
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GH acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e merdi riferibili a societd del Gruppo sono stati, nel
corso del 2018, pari 2 38.129 migliaia di Euro. :
: -, La vartazione dei costi per materie prime, sussidiarie di-consumo -e ‘merci &-direttamente correlata
; al'andamento delle vendite. ' : o '
La "Variazione rimanenze di materie prime e merci® & rappresentativa degli acquisti di beni destinati
principalmente alla trasformazione, non consumati, al netto delle svalutazioni effettuale per tenere conto
dellobsolescenza e della ridotta utilizzabilita dei materiali. - Y ' '

La “Vanazmne nmanenze di prodottl ﬁnm e semtlavoratl cos\ composta

Prodotti in carso di lavorazmne ' 216483 -
Prodoti semllavorau 'B34455. . . {254.056)

Prodotu ﬁmta
- Tota_!g )

26159
:_'(_455.7_63} '

i

COSTI PER SERVIZI (nota 23) :
La composizione della ﬁéc')'c_é_ alla fine dellesercizio & !a's”éguénté;:‘:i S

1.825)

Spese per servizi . (799 .537) 2L
Godimento beni di terzi U (49374) (1.917.972)
Costi per servizi - (8.043 911) i (23 519.797) -

{587.247) 859) .
(5.508970) -~ - (1.954.355)
ceiten £ (F2060) 00 (994,293) e e
T (355062) . (2007.479). '

Costi di trasporto -
Consulenze
Viaggie trasferte
Manutenzuom e nparaz:oni

“Spase di marketmg e pubb!lcuta #4198 931!

Lavmazmm esterne (2'08__5__73_)

Prowvigioni - ' 315061)

Utenze : . . @7.000)

Compensi ad amm:nlstratora smdamerev:sor__ 415.506)

Assicurazioni ' "{255.344) /[
Spese di telefonia e connessioni (20905} .
Certificaziont ' @wigsn [ faa97))

(129150) / o563/
033393 | [ G031 .
994537 | reofsgsy /.

Spese per il personale e lavoro interinale
Altri costi per servizi
Spese per serviz

Gruppo CARELINDUSTRIES Bilancio S&parato al 31 dicembre 2018
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te prestazioni di servizi includono costi da imprese del Gruppo per complessivi 4.435 migliala di Euro.
Infine, si segnala che nel corso dellesercizio la Societd ha sostenuto costi per servizi di natura non ricorrente
per complessivi 5.403 migliaia di furo e precisamente; B : (
+ costi connessi alla quotazione delfa Societa sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa ftaliana SpA. (MTA} segmento STAR, a giugno 2018 per complessivi 4.933 migli_aia di Euro (di cui
4.680_ migliaia di Euro per consulenze); : B -
+ costi connessi all'acquisizione dl nuove partecrpaznom per comp!esswi 470 mtghala d; Euro (di cui 223 :

mlghala di Euro per consulenze)

La composlizione dei costi per “Godimento beni di terzi" alla fine dellesercizio & la seguente: -

o

{1,142.049)

Canoni di locaziona imimobili - (/.83
(39050 T (436.053)

Canoni di affitto’e nolegglo autovelcoh T

Royalt:es su brevetuemarchl _ 17098 (113530)
Alggi canoni per il godrmento dibenidi terz: "'(19._586) T (223340

Godimenta benl di terzi

'_{49'.37_4) " {1.917.972)

Sfsegnala che i *Canoni di locazione immabil” sono interamente verso societa del Gruppo. . -

COSTI DI SVILUPPO Ehﬁifnuzznﬂ (nota24)

Lavoce si nfensce ai costi deH esercazio 2018 re!atw: a progettl di swluppo capltallzzat: trale |mm0bliszzaztom

rmmatenah ed ammortlzzatl En un penodo dl 5 anni p' 'rogettf completatl entro la chtusura de!l eseraz:o

aitematwamente ospe nelle |mmob|hzzaz;om in corso, nonche ad attrezzature e macch:nan costmm :

mternamente e caprtahzzatl tra Ie |mm0b|lrzzaz:on| matenall

“Costidi sw[uppo
‘Lavori in ecanomia nmplantt e maCChman

“Lavor i in economia attfezzature mdusmah
e commercuah :

n Tutale S

oy
67176_'

569 847 . . 1.601.526

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 31 dicembre 2018




83

PARTE INTEGRANTE
ALUALLEGATO (>

COSTI DEL PERSONALE (nota 25)

La composizione dei costi per il personale alla fine delfesercizio &laseguente:..

(26484448)

Salari e stipendi (1:834357) . (2648
Oneri sociali B (1.130877) . 5. (6.885.864)
(12857) -:-:(1,555453)

Costi per plani a beneﬁcr deﬁnm L
Costl del personale :

. {2,978.091)....(34.925.765)

La voce 'Sa!anest:pend: comprende li |ntera spesa per il personale subordlnato Ni compreSI i mlgilorameml )

di mento | passaqgi dl categona il costo delle fene maturate enon godute gil accantonamentl dl Iegge edi

" contratto di Eavoro Per E Il'!'lpOItO dil, 945 m: slisia di Euro si nfenscono a costo del lavoro mtenna|e (nel 201 7 :

pari a 2.028 mlg]tala d| Euro) _
GEl “Onen soaal: si nfenscono aI!e ass;curazmm sociali e a.I.COHUIbUEI tntegratlw aE netto deﬂa ﬁscahzzazuone

voce & dlfettamente correlata all andamento delia VOCE "Sa]an_

e aii assmurazmne mfortunl La variazione del ;
- £ Supend: _ . : _ _
'Cosn perprama beneﬁct deﬁnm sono re!attw ali accantonamento dl competenza corne prewsto dallo !AS 1 9

La composizione de!lorgamco al 3‘| d[cembre 201 8 e Ia sua vanazmne nel corso delleserc:z:o & dl seguno

evidenzista:

Dirigenti ... . : ; A
Quadi st 2

e T e
Totale 612 8

Infine, si segnala che nel corso dellesercizio la Societa ha erogato premi ai propri dipenden{i connessi alla
quotazione della Societa sul.Mercato Telematico Azionario orgamzzato e gestito da Borsa. itahana SpA o _

(MTA) segmento STAR a giugno 201 8 perun costo comp]esswo d1 412 mlgirala d| Euro
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' :AMMORTAMEN‘{I E SVALUTAZIONI (nota 27)

La comp05|2|one della voce al!a ﬁne deliesercuzro e Ia seguente: o

... Ammortamento delle immobjlizzazioni immateriafi

) . ‘Altre svalutazioni defle immaobilizzazioni
- Ammortamenti e svalutazloni

ALTRiI PROVENTI / {ONERI) (nota 26)

La composizione della voce alla fine dellesercizio & la seguente; -

5146

" {490)

da alienazione cesgiti

Sopravvenienze attive -5 {259.778) 543900
Altrl proventi . (260,268) - - 549,046
Minusvalenze da allenazmnecespatl = (200) i (6.999)
Sopravveniepze passwe ] (2_5',242) {120433)
- Altre imposte e tasse 11,742 (103,069}
"Accantonamentoafondosvalutamonec:edm 1048177 (210481)
‘Accantonamento a fondi ischi e C(LA71425) T (5.679)
Contnbutt assoaatwn ~o{11930) e (114,539)
Inde_nmzz:ensanc_menn G0
Altgi costi U164 (26473)
Altrioneri - . {1.022.763) " (587.673)
Altri proventi/{oneri) .. .. . '-(1.25_2.431) . (38.627)

La voce 'SopraWemenze atnve nguarda Elnsus:;lstenza di pamte debltone ela r:levazaone d| componenti d|
(eddato posmw dl competenza dl esercaza precedent: d| cua 136 mtghaua d| Euro soggette a tassaznone e 148

mlghala di Euro non |mpon|blh ﬁscafmente

La voce"Soprawemenze passwe-r: uarda i |nsusststen a di partite creditorie e la ritevazione di componentt di

La voce "Accantonamenn per nschr nguarda Iaccantonamento Io stanzmmento pmdenz:a[e per i COSEI da

sostenere per i recfaml commercuafl verso dtenu reianvamente ai prodotti vendutl Sirinvia a quanto m

commento alia voce 'Fondo redam mmercmh aIFa nota I4 del!a presente Nota Informatwa per magglon .

dettagir

- 159,990 . (3.159.258)
(78932) . . (2612.705)
{(92887) -
(11.829) " {5.771.963}

“Ammortamento delle immobilizzazioni materral:

Per quanto riguarda gli ammortamenti e le svalutazioni dei beni materiali e immateriali si rinvia a quanto

sopra esposto nei Criteri di valutazione relativamente alle immobilizzazioni.

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancia Separito 3 31 dicembre 2018
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PROVENTI/ (ONER!) FINANZIARI (nota 28) .

vaentl da partecipazioni in |mprese controllate”

La composizione delia voce alla fine dellesercizio @ la seguente:

PARTE INTEGRANTE
ALUALLEGATO

n 871 349

e (1 955 897) H

Proventi da crediti Iscuitti nellenmmobnhzzaznom verso 1 6825 TR
controllate ' : - :
Altri proventkﬁnanziari L (455, 271) 107767
Proventl finanziarl - : (2 394 343) "12 948 516 .
Icr:)tﬁifga; fg altri onen__ﬁnanzlan relativiad | |mprese “ 4852)_3 L (22 486) _
Intecesst ed altri onen ﬁnanzraﬂ Verso altrl 43.6]5' i -'(551.942}
Orierl finanziari - o TTUag 763 i (574.428)
“{2.365.580)  12.374.088

Proventl / ldn'é'i'i_} ﬁnéh;lari L

85

I"Proventi da partec:pazronem Jmpresecontrol.fate si nfenscono ai dlwdendl tnteramente dellberatu ed mcassatl
nel corso deEIesercmo per 839 mlghala di Euro dalia partecnpata Carei U K Ltd per 500 mlgltala d: Euro daEIa
partecipata Carel France sas, per 3.081 migliaia di Furo dalla soc:eta parteapata Caret Electronic (Suzhou) Co

Lid, per 495 dalta partecapata Carel Rus LLC, 5, 000 mlglaa|a dr Euro dalla neo partec:pata Recuperator 5. p. A

Gli“Attri proventr ﬁnanzmn sono cos\ compostl

(4_41._01_6)__ i 3874.452 :

51509 76155'
C(S087) 5087':' o
e

Intere551 atnvn da titoli iscritti nell amvo curcoiame che_ :
non costituiscono parteapazmm ] )

Interessi attivi da cash pooling da i |mprese comrollate :
Intéress] attivi da cash poohng da lrnprese coElegate :

Interessi attivi bancaﬂ . L 902
Proventi da strumenta denvats 10533) 12.223_
Altri Interessi altivi - L (51",770)'-:3: 1108348,

:1.077,167

(455._221)

Totale Cnerl ﬁna_“zlarf'i B

contratte con Cardtf Vta S pA. (gruppo BNP Panbas) é Cfedlt Agncole Vta S p A {gruppo Credit Agncole)

Gll interessi attivi da cash pooling figuardano gli Interessi maturati sul saldo creditorio del conto co.ffent?,-
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Gli*Interessi ed altri oneri finanziari verso altr” sono cos) composti; - -

b s
Interessi passwi ed aluri oneri ﬁnanz su debm a breve

termine verso banche : {1907 ©

(339

]r?lgid{ﬁ:i_l ﬁ]i::;l{\)ﬂt(é(j rr?i!r[::: oneri finanziarl su débma. L (61.416) - ... .. (197.799)

Oneil da contratti a termine 48412 (71.824)

Oneri da strumenti derivati =~ - - 133686 '(133.686)

Onenﬁnanzuanattualrzzaznonepasswaté L3134 71041)

Oneri e spese bancane Q4849 TR

Ak interessi passivi (63445).' CUUT (gsy
43 615

‘Totale Onerl finanziari “

G!l ’Inrefessr pass.«w ed an’m oneri ﬁnanz.'an su debm a medfo e Iungo termme reglst!ano maggton oner

finanziari per 25 m:gha!a dl Euro relatiw aI costo ammortuzzato

- Gli "Onen ﬁnanzmn afruahzzazmne passwrta' nguardano pnncipalmente il costo per |nteressi calcofatl sul

TFR secondo Ia metodolog:a prewsta daHo IAS 19.:

UTILEI(PERDITE) SU CAMBI (nota 29)_ o G :
La composnz;one degh utlll e perdnte su camb: alla ﬁne'dellesercazeo éla seguente' e

Utile su cambi realizzato {(55.536)

. {551 ;942} _

‘1.184.707

Utl!esucamb:davaiutazaone o (63904}"."" ' .._16_0.82_8_.
Utllesucambi .  {119.440) - - 1,345,535
"Perdita su cambi realzzzata U(s8622) (1:247.184)
'Perd_atasuc_a__rnbl_davalutazxone 124686, (194.254)
Perdita sit cambi 0 66,064, - '(1 .441.438)
_Utile/ (Perdita) s cambi . (53.376) (95 903)
U Uiile/ (Perdita) su cambirealizzato TTTTAIse . (6o477)
Utile / (Perdita) st carmbi da \éalut_azione' S 60_.78_2 : (33.426)

II saldo degfl uttla e deﬂe perdnte su cambi rientra ne! normaie svolgrmento dell attivita caratteristica delta

e SOCIEta

G!i utifie le perdite su cambi non realizzati si riferiscono alle differenze rilevaie in sede di adeguamento delle

poste monetane in valuta principalmente legate alfandamento del USD, JPY, PLN e AUD, -

La _componente Valutattva nen realizzata ewdenzra un risultato positivo per 27 m:g!laia di Euro, ossia

eccedenza (degli utili su cambi non realizzati rispetto alle perdite su cambi non realizzati (nel 2017 Ia

componente valutativa non realizzata era per contro negativa per 33 migliaia di Eura), -

Pertanto, in sede di destinazione del risultato delfesercizia 2018 sl rende necessario accantonare 'utile netto

su cambi non realizzato In apposita riserva non distribuibile af sensi dell‘art, 2426 n 8-bis del CC,

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 31 dicembre 2018

RS




PARTE INTEGRANTE
ALL’ALLEGATOC

Al3] dicembre 2018 la Societa non ha effettuato alcuna rettifica del valore di carico, delle partecipazioni. -

Per maggiori dettag!: in merito agli eﬁetts della valutaznone a patrlmonto netto del!e partecupaz&om sirinvia

alia pr_ec_ed_en_te nota 3.

lMPOSTE SUL REDDITO {nota31)
la composmone del!e |mposte sul reddito del! esercazm éla seguente

!;npost_correnu e : i

imposte anticipate 03395 _
: Impostedifferite - (119.306) 454159

Imposte anni precedentl I 1607546 T T(3828)

Totale ‘4,622,776 . (7.426.446)

Risultato ante imposte.:

8409732

!mposte tearlche IRES

Minori lmposte Lo S L
-soprawemenze diverse =i L (35.734)
- costi personale efondi mtegranw : . : -~ (14.548)
- dividendi da partectpazmne e p!usvalenza cesstone partecnpazmm  (2.706667)

_(3_2.78'8)
(19.934)

Amaxiammortamentoe1perammonamento R
'-ammortamento awuamento T

= patent box.::
-altro
Maggior imposte: T
- ammoz'ta'm'éﬁt'i indedutibi!i

- accantonamento 3 fondl

- soprawen:enze passnve

- svalutazione parteapazmn: o
~svalutaziorie magazzing™ -

- altrd costi mdeducablh —

T469.732)

396173
1363

-alwo
“Imposte witholding tax non UtilizZate,
Totale Imposie sul reddlto (IRES)
IRAP..: L :
Imposte anni precedenti

“Fiscalita anticipata/differita
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO
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il contenzxoso [ in_attesa del

. .Constatazmne (PVC)_p"

Nel dettaglio le imposte anni precedenti al 31 dicembre 2018 sono cost composte; <

Mmcre IRES e IRAP per integrative patent box 20152017
Maggior Imposte IRES e IRAP accertamento con adesione anno 2013
Adeguamento Fdo imposte da contenzioso anni 2011-2012
Adeguamento Edo imposte da contenzioso anno 2015

imposte anni precedenti

ALTRE INFORMAZION! (nota 32)

Quotazwne sul mercato telematico az nario o
In data I ] glugno 2018 Carel Industnes S pA tata ammessa alfa quotazmne delle propne aznonl ordinane
sul Mercato Telemattco Azronano (MTA} segmento STAR gestlto da Borsa. Etahana SpA. Loperazmne ha

comportato I assegnazeone di 35.000. 000 di azxonf ordlnane successwamente Incrementate a 40. 250 000 in

data 25 glugno 2018 a segu&to del!eserclz;o delia cd Opzrone Greenshoe |I co!locamento lstltuzmnafe ha

pertanto nguardato il 40 25% del capztale soc1ale e il 25 20% def capttale socuaie con diritto d| voto

Verifiche FIscaI! S

La Soaeta hi e 17
di accertamento m tema dt tra 'ferpnces (TP) emesso per i penods di |mposta 20]1 e 201 2 1 nElew hanno

riguardato Ie sole transazmn: tra 1a sccteta cunese Caref Electronlc (Suzhou) Co Ltd e la Socaeta relanve al[e _

fomlture di matene D "me semllavoratl e prodom ﬁnlt: A seguno di talf nhevr Ie magglon |mposte contestate
ammontano a 423 mlgllala dl Euro tra IRES ed IRAP oltre interessn e sanznom Nel corso dellesercazm Ie part:

ddlttonﬁnahzzatlad una conc:haztonec e non estata trov ta.Att' lmente

hanno dato Juogo ad ersz con

deﬁnmone deIIa prlma data deli udlenza tuttawa 5i segnala che per effetto

. Sempre in materia’ d| TP e con nfenmento alle. medesnme transaz:onl tra Ia socaeta clnese Carel Eiectronlc

-(Suzhou) Colde Ia Socueta iAgenzua Reglonale di Venezia ha notificato a giugno 2018 Processo Verbale di

) nodl diimposta 2013, 2014, 2015 e 2016. A seguito dei contraddittori seguiti alla
notaﬁca deE PVC la So . eta e IAgenzra in data 5 dicembre 2018 si sono accordan s parametii di reddnwzta

da assumere ai ﬁn: delfa det mlnazmne del prezzo d: mercato per le transaﬂonl oggetto d| contestaz;one

ﬁssando quale corretto in dlcatore di profitto quello determinato per I'anno 2013. Cid ha portato a nvedere i

recupen di imposta soflevati_nel PVC con conseguente azzeramento dei rilievi per gli annl d lmposta 2014 e

2016e ndeﬁmznon '_ de : l| ammontan contestatl per gli anni d'imposta 2013 e 2015, La Soaeta ha sottoscntto

Gruppo CAREL INDUSTRIES Bilancio Separato al 31 dicembre 2018
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accordo di adesione per l'anno dimposta 2013 e conseguente definizione del planc di pagamento
dellimporto dovuto per 310 migliaia di Euro a partire da dicembre 2018 in rate trimestrali.

Per quanto rrguarda Fanno. d imposta 2015, &intenzione della Socreté dr adenre nel corso del 2019 ai saldo :

del nuovo |mporto deﬁnrto in 171 mrgll dl Euro oltre |nt essr '

fondo Titi fiscali.”

Accordo su deﬁnizlone caicolo contributo econnmlco uso diretto benl lmmaterlail
Adicembre 2015 la Socreta ha esercrtato Iopzrone e presentato istanza a!Fa competente Direzione Regronale
de!EAgenzra delle Entrate (DRE) per IE regrme di tassazione agevo!ata dei reddrtr denvantr daEl \itilizzo d| beni
immateriali. i T e S
A segurto dell‘attivita istruttoria e. dellesame compelssrvo del!e relative risultanze e della documentazrone :
‘prodotta a drcembre 20182 stato sottoscntto ‘un: accordo per la deﬁnrzrone del regime di tassazione -
agevolata dei reddrto drmpresa denvante dallutrlrzzo drretto dEI benr |mmaterraE| (patent box} con
3 nferrmento al perrodo d |mposta 201 5 e al quattro perrodr successrvr : S s S
"Conseguentemente ia Socreta ha prontamente presentato le drchrarazaonr mtegrarrve IRES e IRAP per. it
triennio di |mposta 2015 2017 rrlevando maggrorr credrtr dr rmposta per comp!essrw 2.128 m:glrala di Euro :

iscirtti a briancro alla voce 'Credrtr Trrbutan

Piant retributl\ri sotto forma dI parteclpaz!one aI caplta!e

i “Piano di performance share 2018 2022"approvato da]lAssemblea in data 07 settembre 2018 e un prano :
di incentivazione basato su strumentr ﬁnanzrarr deI trpo equrty sett!ed" avente ad oggetto Iassegnazrone
cicli di attrrbuzrone rolhng (vestrng penod) crascuno dr durata trrennale perr perrod: 2018 2020, 203 9 -2021 e
2020-2022, a termine del quah sl procedera ad assegnare le azioni previa verifica del raggrungrmento deglr

obiettivi di performance ed rn base alla data della de!rbera del Consrgllo di Ammrnrstraz:one l pr;mo vestrng

period fa rrfenmento al pendo 20]8 2020 _ T _
I numero di azioni assegnate e subordrnato al ragglungrmento dr ob:emw dr performance stabrirtr in:
EBFFDA Adjusted cumu!ato 2018 2020 dr Gruppo con peso re!atrvo parr aI 60% ' '

- Cash Conversion (vafore med:o sul crc[o del perrodr dr vestrng)

EBITDAAdj:FNetWorkrngCapltal CAPEX con s ”t'v 4‘
EBITDAAdJ T ID o refativo 40%

Gli obiettivi di performance sono tra fpro__inc_i_ip_egr_d_e_r_r_ti e saranno consuntivati in modo separato p cia

vesting period. -
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Ammlmstrazmne di acqmstare e dlsporre azioni propne al ﬁne dl R
adempzere a obblighi denvantl da pranl di Encentwaznone az:onana e nvoln 3 membn degll organi di

Le curve per la misurazione della performance sono uguali per entrambi gli indicatori come di seguito

descritto:

=B0% .. : 80% .
e ] 200 (OVEFPETTOTIMENTE) i ios it i s ot e 120%

Gli strumeni finanziari oggetto. di assegﬁazioné sérénno soggetti, a dec.orfére dal térhﬂhé di ciascun periodo
di vesting cui le azioni assegnate fanno rifefimento, a vincolo di |nd15p0nibillta (!ock up) per una quota di
essee. per un determinato penodo dipendenti dafla tlpologla del beneficiario. .. o

Secondo quanto stabllito dalllFRS 2- Pagamentl basatisu azioni-- il fair value delle assegnazeom determmato
aEIa data d| assegnazmone appElcando il metodo "Ba[ck & Scholes'e 'n!evato a conto economlco tral cosu del
personale/ammlmstraton in qﬁbfé éostann iungo :f per:odo |ntercorrente tra Ia data dl assegnaﬂone gratutta_
delle. azeonl e quella di maturazmne con contropartlta rlconosauta dlrettamente 3 patrlmonlo netto In
relazione a guanto descntto nel conto economico dellesercmo 2018 é. stato ntevato un onere paii a 77
migfiaia di Euro e pari importo & stato portato in aumento del patiimanio netto Ta!e 1mporto rappresenta
ia quota parte attribuibile all'esercizio 2018 dei pnrno qclo del p:ano |I cui falr value complesswo ammonta
a 691 migliaia di Euro, : PR s o _ S

In data 7 settembre 2018 & stato autonzzato daIEAssemblea de: socl Iacqmsto di az:om proprie, fino ad
un massimo, di 5.000.000 dl azioni, pan at 5% del capitale soaa!e delia Soaeta a seer{o del _piano di

mc__en_twa_za_gr}r__e. Alla da_ta di ch_ausura_de_l_leser_cr_zm la Societd nen ha acquistato aicu_na.azm_n_e propiia, -

Acqufsto azioniproprle .' . L . ST Lo
LAssembIea de: soci de! 07 Settembre 2018 ha dehberato fra iaitro [autonzzaztone al Conslglto di

ammimstrazmne efo dlpendeml deEIa Soaeté

. complere azionia sostegno della Iquldlta del mercato

s reahzzare operaz;onl di vendtta scamblo permuta conferlrnento o altro atto dl d|spos:z:one delle azioni

proprle che nentrano negh oblemvn di espanf.tone della Societa.

Lacqussto d: azione proprre pud awenrre inunao plu volte ﬁno ad un massimo non superlore an.s. 000 000

di azioni, pan al 5% del capitale sociale della Societd, nei limiti defl'utile distribuibile e delie riserve disponibili
risultanti dall'ultimo bilancio regolarmente approvato, per un periodo pari a 18 mesia far data dalla delibera
assembleare d[ autorizzazione. Gli acquisti saranno effettuati {i) ad un prezzo che non discosti in diminuzione
e in aumento del 20% rispetto alla quotazione registrata dal titofo nella giornata di Borsa antecedente ogni

singola opér_azi_p_ng e (i) ad un carrispettivo non superiore al maggiore tra il prezzo dell'ltima operazione
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" indipendente e il prezzo di acquisto indipendente carrente pid elevato presente nella sede di negoziazione

dove & eseguito [acquisto.

informativa di settore -
FIFRS 8 richiede che linformativa di settore sia predisposta in medo da fornire le informazioni necessarie

a consentire una valutazione della natura e degli ¢ effettl sul blfanao del!e attw;ta operate e dei contesti
economici ditiferimento. In base alla reportlstlcamternaealleatttwta sometane operatwe generamcidincaw .
e costi, i cui nsultati sono nvisti penod:camente a| plu alto hvel!o dectsmnale operatwo a| ﬁnl deltadozmne

di decssmni in matena d| allocaz:one deIIe risorse € dl vaiutazmne de; nsultatl non sono stata |dent:ﬁcat| _

segmentl ope:attw dwem dai Gruppo nel Suo complesso

. Compensi corrisposﬁ agli Ammimstratori Smdacl e Dirlgenti con Responsabiiité Strateglca
A seguire si nepllogano i compensl al netto, degk onen comspostl agll Ammtmstraton ai S|ndac| e al :

Dmgentl con responsabnl:ta strateglca nel corso deilesercnzi

'Ammlnlstratorl L
-Rembuzlomecompenssa breve termme o
- Altri benfici non monetarl R '

- Altri compensi -

- Fair value di compensi basatl su azion .
Totale compensl ad Amm!nlstr' "torl B
Sindacl ; : ok :
—Cornpensms:u per la partecrpazmneacomitati o
Totale compensi a Sindaci L B
Dirigenti con responsabllita strategica

- Retnbuzaom e compens: 3 bre\re termme

411316
STt

215107

1761744

- Altri benﬁcn nan monetari : 27362

- Altd compensi : -13.000

- Fair value di compensi basali su azioni e

~indennita di fine carica 0 di cessazione del :apporto di lavorg ™ . 3900
1.206,006

Totale compensi Dirigenti con responsabilita strategi__ca_r

(1) timpaito comprende Una Tantum erogate
(2) Gato par cassa
£33 1} dato det 2017 siriferisce ai soll compensi

Informazioni ai sensi dell’art 149-duodecies del Regolamento Em|ttenti Consob

Revisione contabne i
Servizi attestazione

Altri Servizi

Totale

e 27"9'68
spal2sll| /) 127.665
WM \lll'
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Obblighi di trasparenza previsti dalla Legge n, 124 del 2017 - (Legge annuale per il mercato e la
concorrenza) ' S

Siespone di seguitol'elenco delle sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e comungue vantaggi ecanomici
di qualunque genere ricevuti dalla pubbliche amministrazioni e dagli soggettr cos'come deﬁnm dallArt. 1,

125 Legge 124 del 201 7, che la Socreta ha ncevuto neE €oIso del 20}8

Denommazrone soggetto erogante European Comrnrssrora

Sommalncassata 46378 Eurg; N _ s
Coordlnatore UNINGVA - instrtuto De Desenvoiwmento De Novas Tecnoioglas (Portogallo),

Causale Grant Agreement 636692 HZOZO FOF 2014—2015/H2020 FoF 2014 under Horuzon 2020 Research
and lnnovatlon FrameWork Programme e _
Denomrnazronesoggettoerogante PROVINCIAD}PADOVA settore lavoro + CF80006510285 P10070044028;

Somma |ncassata 9600 Euro

. ottenuto sgraw contrlb w:(cosr come prev;sto dalfa i_egge ]90/2014) per IS 286 Euro L
. compensato credtt"ﬁscall denvantl da rnvestimentr in Rlcerca e Swluppo (cosl corne prewstl dal DL,
145/2015 eSM)_’" S : '

lnoltre nel corso de!l e rcrzro 20!8 la Societa ha usufrurto di agevolaz:onr/beneﬁu _ _
tra Ie vane si segnaiano Ie somme antrcspate relatwe ad |ntegrazron| di prestazrom

. re!atlve al persona]

a sostegno del reddlto della Socreté per conto di INPS ed INAIL (malattta maternita, permessr e congedt_

parental:e Legge:' 04 permessr pEi’ allattamento donazrone del sangue congedo matnmonrale assegm :

famrharl rnfortunro), : : e
dr natura ﬁscale' rale varre'sr segnalano le agevoiazrone per i! super ammortamento/ iper ammortamento

/ Patent Box

dr altra natura tra_le varie si segna[ano Ie agevofazrom tanffane prevrste per !e amprese a forte consumo -

d: energla eiettrlca (amprese energworr) come dal DM. del 5 Apnle 2013 del mimstero del! Economra e

“finanze.

:..Impegni garanzie non risultanti dallo stato patr!moniale

A3 drcembre 2018 Ia Societa hain‘essere

: garanzre prestate per complessivi 4,782 m:g!nala di turo e precisamente:
= 256 mlgllala di Euro per garanzra prestata a favore di un lstrtuto bancano a fronte d: credlt facrlrty

-concesso a favore delia partecrpata Carel HVAC&R Korea Ltd : : _
-4 526 mrghala di Euro per ﬁderussronr prestate di cui 135 mrglrala ds Euro in favore di controllate -

+ impegni per canoni futur_r e precisamente:
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Impegno

(vafon in Euro) il

‘Lpcazioni Immobiliar = : 3275520 ¢ “41.187.942 1.940.145" :
Locazioni autoveicoli ~ - e G G37601 - ... 306819 618058 ... . . 12724
Locazioni altd beni . o L 128724 . 72986 55738 R
' 4341845 . .1.567.747. - .2.613.941 . .. 160,157

Totale

Societa parteclpate|ndlrettamente i
indi e__rtg_:mé_nt_e_r al 31 di¢e_r_r1bf_e 2018

D; segmto il dettagl:o deEIe parteupate possed

Coelhusilaby g SONrAU  GSESKONG At s 412600 100006

U Carel Electonie T RS T B RionChan
f;ﬁ'ﬁ‘g“sy“ems ‘“d’a _.'.'MUMSAHN ~(Guou)Coltd "~ - INR - 1665340 752047 - ::203308 1 9997
' . CaelFrancesas. - L L e 001%

Carel Conteols South 7 . Carel Electronic - j N o o
A oy itg .__._JOHANNESBURGZA ool ZMR 4000000 1092565 3106 _10000%
_ - o e — |
CareiHVAC&RKo:ea Ltd. USEOULKR Gsho) Coltd KAW 550500000 22515 95629 _._199799%_
Carel South £ast Adla SINGAPORE'SG CatelAsialtd. ~ SGD (100000 183598 41117, 10000%
Carel Mexicana SDefiL-- - Guerra, Tlalpan-MX CaretUsallc. . MXN . 12441149, 887829 21__'5.:’90." '-'f-1oo'e'o%
e L CarelElectionic -~ .00 . o o i '
. Carel Elec : 79994%
BuzhauColid - g 10000000 . 1777793 - - 370901
Care}Aust(aha N o 0006% )

- Carel (Thailand) COLtd. .- BANGKOKTH

Operazioni con parti correlate : .
Al fine di soddlsfare Iesugenza |nformanva prewsta daEI Art 2427 comma 1 punto 22 bas del Codi

precisa che:
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Controllanti

tulgi Rossi Lucnam Sa, pA

198426

Luigi Nalini SapA

“129.382

Totale Controliant|

| 327.808

Controllaie

CRES

1456436

Recuperator SpA.

Carei UK Ltd

1007495

244 526 :

T 9351696

Carel Francesas T

1098895

11137961

Carel Asia-Ltd

£001919120

4346188

‘Carel Sud Amen alns_

entacao Eletronica Ltda

517212328 -

CarelUsa Llc:

78501658

Carel Australia Pty Ltd =

238651 -

Carel Deutschland GmbH

271491 -

1410 -

20011319

Carel Elecironic (Suzhou) Co Ltd

2235303

1713887,

713912901 i

=5,765.704

Ca rel Controls Iberica S.L.

6252

8305645

Carel ACR Systems India (Pvt) Lid

367739

564993

141958

681,482

Carel Controls South Afr:ca (Pty} Ltd

376

240748

Carel Rus, U

3172430

Carel Korea Ltd .

Sn72389.

-14.788

639322

Carel Nordic AB .

80

340818 -

8040

Carel Japan Co. Ltd

a2

165__ =

138316

Carel Mexicana S.DeRL -

114067,

835092

Carel Midd le East DWC Lic

32500

139726 ST

5034

Alfaco Polska Spz.oo.

T 2051317

: 2.091 ,368 L

2692 '

5460664

Carel {Thaifand) €O Ltd

10699

Carel Adriatic d.oo.

4227311

566147__ 5

5.73!.829

3067.236

HygroMatik GmbH

3610896 -

13 668 116

'_3.'495.'41 7

"82.814.223

Totale Controllate
Collegate .- -

' 9.83'9.624

11,029,839

Aron Sl T

" Tga

Totale Correlate

* Totalé CoHegate .~ =~ 160.000 L ST R582 gy
Controlfate da controllznti - R o R R
RN Real Estate S, 3050 833 o
Eurotest LaboratonSrl - 10577 29124_ s
Arianna Sp.A L3050 ST (G 428)
Nastnﬁcro\fctorSpA . N TP N 6852 I
Totale Contro]late da controllantl - 16677 - 36.809 {8.403)
Conelie ™ e _ T _ T ——
Carel Real Estate Adnatlc doo IR
Le Volpi Agriturismo 4697
Panther Sl 1.885
Euratec Lid s gy g0

- - - 6,582 - . 27.999

TOTALE

10.049.624

14.012.601

3.496.417

11.097.762

82,833.903
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184,475

120285 _
- 304760 . . .- = - - . -

97200 328 10345 14187 L
T e . 5000000
31402 149498 " 475 2,680 L 839337 B . 3899
37181 136852 . .. 170 . 2898 25000 500000 . 8231
ag7 A8 80_267-___-.:;.;. 52880': R e B .
46909 - 2BE 324849 . i o N
350084 . 248767 [201.254 378,332 035 10.747
o EEREE YA . . 13292 . R ‘
59210, . 0 338301 0 2RO TR S e 21389
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Prospetti
dibilancio separato
e note esplicative

Fattl dl rllevo avvenutl dopo ia chlusura dell eserclzio

_!n esecuznone della dehbera dallAssemb!ea del socn dei 7 settembre 2018 che ha autonzzato iacqumo dl_ B
'.-'2-a2|on| propne ﬁno ad un massumo di 5000000 dl azmm parl a! 5% del capztale saciale della Societd, al - .

servizio del piano d| incentivazione descntto in nota 32, stccessivamente alla chiusura delliesercizio e fino

alla data di predisposizione del btlanuo la Socteté ha acqunstato 34. 835 azioni per un corrispetlivo pari a

- 338.294 migliaia di Euro. _
Non si segnalano ultenon fatti di nhevo intervenuti dopo la chlusura defl esercizio.

C.dhvo':aziéﬁe'”dé'l'l*a's'sé'l'ﬁble:.a'e ';_:ropc.l_s't'a' 'dl._d._és'_:'i'ri:;.\'ziq'l_ié dell'utiledleserdzln e

Signon Azeonlstn

il bllancao delfa CAREL INDUSTRIES SpA.al3l dicembre 201 8 che ewdenzna un utnie di 23 987 058 Euro

Si segna!a che S S
+ la Riserva Legafe ha ragglunto il ||m|te prewsto aII art:co]o 2430 <,

o dszerenz:all di camblo attivi non reallzzatl alla chlusu;a delleseraz;o eccedaono quelli passivi per 27.356
Euroe pertanto 51 rende necessario costntmre una riserva non dlstrsbmbxle ai sensi dell ait. 2426 n 8-bis di
pati ammontare; i _ S

+ [ costi di sviluppo non ammortizzata al 3 d|cembre 20]8 ammontano a 6.513.29/ Euro e pertanto ai

- sensi dellart. 2426 n, 5 del ¢ fino a che iammortamento non é compietato possono essere distribuiti

dawdendt solose re5tduano fiserve dlSpO!‘llbllE sufﬁaenti a coprire 'ammontare dei costinon ammoruzzatr

§ .V| invitiamo ad approvare :i bllanao ea destmare I unle d| esercuz:o come segue
e accantonare I lmporto di 27 356 Euro a‘R|serva ut:h su camb1 non reahzzatl non dlSEfIbUlblle

d;stnbmre agh'azeomstl di un dwedendo perl esercnzlo 2918 pan a Eu;oO 1 percaascuna azmne aI Iordo delle.
rltenute di Iegge condata di stacco cedola |i 24 g|ugno 201 9, con data di feglttlmazwne al pagamento dei
dlwdendo ai sensi del[art 83 terdecues del TUF !E 25 glugno 201 9 e con data d! pagamento il 26 glugno

- 2019; o '
destlnare I'utife residuo a rsserva straordmana '

- LAmministratore Delegato

FrancescoNalini
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PARTE INTEGRANTE

~ C

Attestazione del bilancio d'esercizio ai sensi dellart, 154-bis del D.Lgs 58/1998 e dell’art. 81-ter
def Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni,

1.1 sottoscritti Francesco Nalini, Amministratore Delegato, e Giuseppe Viscovich, Dirigente Preposto alla
redazione di documenti contabili societari della CAREL INDUSTRIES S.pA, attestano, tenuto conto di
quanto previsto dall'art. 154-bis commi 3 e 4 del Decreto Legisativo 24 febbraio 1998 n. 58;

- l'adegtratezza in relazione alle caratterlsttche dell impresae -
— leffettiva app!lcaznone delle procedure amministrative e’ contablll pE{ Ia formazuone del b}lanao
dlesercizio nel corso dell'esercizio 2018, .
2 Al riquardo non sono emersi aspett! di rlllevo da segnaiare
3 Sz attesta |noitre che il bifancro dlesercizio aE 31 dicembre 2018
a éredatloin conformtta ai principi contablls mternazconali applicabili riconosciuti nella Comunita europea
“ai sensi del reg_o_!_amen_to_(CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio, de! 19 luglio 2002;
b. corrispondé alle risultanze del libii e delle scritture contabili;
c. & idoneo a fornire una_fappresentazione veiitiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e

finanziaria dellemittente.

La relazione sulla gestione comprende un'analisi attendibite dellandamento e del risultato della gestione,

nonché della situazione dell'emittente e dellinsieme delle imprese incluse nel consclidamento, unitamente

A

- alla descrizione del principali rischi e incertezze cuiil Gruppo & esposto.

i Brugine, 07 marzo 2018

. Il Dirigente Preposto
.. LAmministeatore Delegato - T ‘
o alla redazione di documento societari

:_f_. .France_sco Nalini Giuseppe Viscovich

Dbl
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