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Nota Integrativa

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai Principi Contabili
Internazionali

La Banca Popolare del Lazio dichiara che il presente bilancio ¢ stato
redatto nella piena conformita di tutti i Principi Contabili Internazionali
(IAS/IFRS) emanati dall’/nternational Accounting Standards Board
(IASB) e delle relative interpretazioni dell’ International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC), vigenti alla data del 31
dicembre 2018 e omologati dalla Commissione Europea secondo la
procedura prevista dal regolamento UE n. 1606/2002.

Il bilancio al 31 dicembre 2018 ¢ stato predisposto sulla base delle
istruzioni emanate dalla Banca d’Italia, nell’esercizio dei poteri stabiliti
dall’art. 43 del D.Lgs. n. 136/2015, con il Provvedimento del 22
dicembre 2005 con cui & stata emanata la Circolare n. 262/05 “Il
bilancio bancario: schemi e regole di compilazione”, con i successivi
aggiornamenti del 18 novembre 2009, del 21 gennaio 2014, del 22
dicembre 2014, del 15 dicembre 2015 e del 22 dicembre 2017.

Queste Istruzioni stabiliscono in modo vincolante gli schemi di bilancio
e le relative modalita di compilazione, nonché il contenuto della Nota
integrativa.

Nella predisposizione del bilancio sono stati applicati i principi IAS/IFRS
omologati ed in vigore al 31 dicembre 2018 (inclusi i documenti
interpretativi denominati SIC e IFRIC).

Nella tabella che segue sono riportati i nuovi principi contabili
internazionali o le modifiche di principi contabili gia in vigore, con i
relativi Regolamenti di omologazione da parte della Commissione
Europea, entrati in vigore nell’esercizio 2018.
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Nuovi documenti emessi dallo IASB ed omologati dall'UE da
adottare obbligatoriamente a partire dai bilanci degli esercizi che
iniziano il 1° gennaio 2018

. Data Data di entrata Data di Regolamento UE e
Titolo documento .. .. . . .
emissione in vigore omologazione |data di pubblicazione
IFRS 15 - Ricavi provenienti maggio 2014 | 1° gennaio 2018 | 22 settembre 2016 (UE) 2016/1905
da contratti con clienti (Nota 1) 29 ottobre 2016
IFRS 9 - Strumenti finanziari luglio 2014 | 1° gennaio 2018 | 22 novembre 2016 (UE) 2016/2067
29 novembre 2016
Chiarimenti dell' TFRS 15 - aprile 2016 1° gennaio 2018 | 31 ottobre 2017 (UE) 2017/1987
Ricavi provenienti da contratti 9 novembre 2017
con clienti
Applicazione congiunta settembre 2016 | 1° gennaio 2018 | 3 novembre 2017 (UE) 2017/1988

dell'TFRS 9 Strumenti finanziari e
dell' TFRS 4 Contratti assicurativi

9 novembre 2017

(Modifiche all'TFRS 4)

Miglioramenti agli IFRS - dicembre 2016 | 1° gennaio 2018 | 7 febbraio 2018 (UE) 2018/182
ciclo 2014-2016 (Modifiche 8 febbraio 2018
all’TFRS 1 e allo IAS 28)

Classificazione e valutazione delle | giugno 2016 | 1° gennaio 2018 | 26 febbraio 2018 (UE) 2018/289
operazioni con pagamenti basati 27 febbraio 2018
su azioni (Modifiche all'TFRS 2)

Cambiamenti di destinazione di | dicembre 2016 | 1° gennaio 2018 14 marzo 2018 (UE) 2018/400
investimenti immobiliari 15 marzo 2018
(Modifiche allo TAS 40)

Interpretazione IFRIC 22 - dicembre 2016 | 1° gennaio 2018 28 marzo 2018 (UE) 2018/519

Operazioni in valuta estera
e anticipi

3 aprile 2018
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(Nota 1) Lemendamento che ha modificato la data di efficacia dell'TFRS 15 ¢ stato pubblicato

nel settembre 2015.

La normativa contabile applicabile, obbligatoriamente e per la prima
volta, a partire dal 2018, oltre al nuovo principio contabile IFRS 9 relativo
agli Strumenti Finanziari, la cui prima applicazione sara descritta nei
successivi capitoli, ¢ costituita da talune limitate modifiche apportate a
principi contabili gia in vigore, omologate dalla Commissione Europea
nel corso del 2018.

Tali modifiche, comunque, non rivestono carattere di particolare
significativita per il bilancio della Banca.

Nella tabella che segue sono, invece, riportati i nuovi principi contabili
internazionali o le modifiche di principi contabili gia in vigore, con i
relativi Regolamenti di omologazione da parte della Commissione
Europea, la cui applicazione obbligatoria decorre dal 1° gennaio 2019.



IAS/IFRS e relative interpretazioni IFRIC applicabili ai bilanci degli
esercizi che iniziano dopo il 1° gennaio 2018

Documenti omologati dall'UE al 31 dicembre 2018

i Data Data di entrata Data di Regolamento UE e
Titolo documento . . .. . . ..
emissione in vigore omologazione |data di pubblicazione
IFRS 16 - Leasing gennaio 2016 | 1° gennaio 2019 | 31 ottobre 2017 (UE) 2017/1986
9 novembre 2017

Elementi di pagamento anticipato | ottobre 2017 | 1° gennaio 2019 22 marzo 2018 (UE) 2018/498
con compensazione negativa 26 marzo 2018
(Modifiche all'TFRS 9)
Interpretazione IFRIC 23 - giugno 2017 | 1° gennaio 2019 | 23 ottobre 2018 (UE) 2018/1595
Incertezza sui trattamenti ai fini 24 ottobre 2018
dell'imposta sul reddito

Prima applicazione del nuovo principio contabile IFRS 9
Aspetti normativi

In data 22 novembre 2016 la Commissione Europea, con Regolamento
(UE) 2016/2067 ha omologato il nuovo Principio contabile IFRS 9,
fissando la sua entrata in vigore a partire dal 1° gennaio 2018.

Il principio, come noto, introduce novita sulla classificazione degli
strumenti finanziari, sulla misurazione delle perdite (impairment) e sulle
regole di gestione delle relazioni di copertura contabili (hedge accounting).

In via generale, le modifiche introdotte dall'TFRS 9 toccano tre aspetti
estremamente rilevanti dell’operativita di una istituzione finanziaria: la
definizione di un nuovo modello di classificazione e misurazione delle
attivita finanziarie, legato oltre che alle caratteristiche degli strumenti
finanziari, anche al modello di business adottato; 'introduzione di un
modello di valutazione basato sulle perdite “attese” degli strumenti
finanziari (expected), superando quindi le logiche del modello delle perdite
“sostenute” (incurred), ed infine, una maggiore semplificazione delle
regole di gestione delle relazioni di copertura contabili (hedge accounting).

In particolare, il nuovo modello di classificazione delle attivita finanziarie,
identifica le seguenti categorie di portafoglio:

* gestite al Costo ammortizzato (Held To Collect-HTC) in cui sono
classificate le attivita finanziarie detenute al fine di incassarne i flussi
di cassa contrattuali;

* gestite al Fair value rilevato al conto economico complessivo (Fair
Value Through Other Comprehensive Income-FVTOCI), deputato ad
accogliere le attivita finanziarie:

- icuiflussi di cassa contrattuali sono rappresentati esclusivamente
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dal pagamento del capitale e degli interessi;
- detenute al fine di incassarne i flussi di cassa contrattuali nonché
i flussi derivanti dalla vendita delle attivita;

* gestite al fair value rilevato a conto economico (Fair Value Through
Profit And Loss-FVTP&L), in cui sono classificate le attivita finanziarie
che non sono gestite in base ai due modelli di business previsti per le
categorie precedenti e che, sostanzialmente, sono detenute con finalita
di negoziazione. La riclassificazione nel presente portafoglio ¢
obbligatoria nel caso in cui lo strumento finanziario non superi il Test
SPPI (Solely Payments of Principal and Interest).

Per quanto riguarda le passivitd finanziarie, non vengono introdotte
sostanziali variazioni rispetto all’attuale principio in merito alla loro
classificazione e valutazione.

A riguardo del modello di misurazione basato sulle perdite “attese”
(Expected Credit Loss-ECL), la normativa prevede la classificazione delle
attivita finanziare in tre “stage” di deterioramento progressivo.

Le esposizioni al momento della rilevazione iniziale vengono classificate
nello Stage 1. Successivamente, al verificarsi di un incremento significativo
del rischio creditizio rispetto alla condizione originaria I'esposizione deve
essere classificata nello Stage 2, mentre nel momento in cui si rilevano
segnali di deterioramento si deve procedere con la classificazione nello
Stage 3. Le esposizioni classificate nello Stage 3 rispondono alle categorie
degli scaduti oltre i 90 gg. (Past due), alle inadempienze probabili e alle
sofferenze, il cui criterio di valutazione dell’impairment non subisce
sostanziali modifiche. Gli strumenti finanziari appartenenti allo Szage 1,
invece, devono essere valutati sulla base delle perdite attese calcolate con
la PD e la LGD determinate su un orizzonte temporale di 12 mesi,
mentre quelli classificati nello Szage 2 si valutano sulla base delle perdite
attese determinate con la PD e la LGD calcolate su tutta la vita residua
dello strumento (Lifetime). Con tale ottica, nella definizione delle PD e
delle LGD si deve tenere conto delle informazioni macro-economiche
future (forward looking), ipotizzando anche vari scenari ritenuti possibili.

Si segnale che:

- indata 12 dicembre 2017 il Parlamento Europeo e il Consiglio hanno
emanato il Regolamento (UE) 2017/2395 “Disposizioni transitorie
volte ad attenuare I'impatto dell'introduzione dell'TFRS 9 sui fondi
propri” che aggiorna il Regolamento 575/2013 CRR, inserendo il
nuovo articolo 473 bis «Introduzione del’IFRS 9», che offre la
possibilita alle banche di mitigare gli impatti sui fondi propri derivanti
dall'introduzione del principio contabile IFRS 9 in un periodo
transitorio di 5 anni (da marzo 2018 a dicembre 2022) sterilizzando
nel CET1 I'impatto con I'applicazione di percentuali decrescenti nel
tempo. La Banca ha deciso di utilizzare tale possibilita;



- infine, con riferimento alle modalita di rappresentazione degli effetti
di prima applicazione del principio, la Banca adottera la facolta
prevista al paragrafo 7.2.15 dell'IFRS 9 ed ai paragrafi E1 e E2
dell'TFRS 1 “First-Time Adoption of International Financial Reporting
Standards”, secondo cui — ferma restando 'applicazione retrospettiva
delle nuove regole di misurazione e rappresentazione richiesta dallo
standard — non ¢ prevista la riesposizione obbligatoria su basi
omogenee dei dati di confronto nel bilancio di prima applicazione del
nuovo principio.

Processo di adeguamento

La Banca, per gestire 'adeguamento al nuovo principio contabile, ha
avviato una prima fase di assessment finalizzata a valutare gli impatti in
termini patrimoniali, economici e finanziari. Successivamente, in
affiancamento al processo di adeguamento informatico avviato dal CSE,
si ¢ proceduto con la fase di modellizzazione e di revisione delle policy
aziendali. Il processo ha inoltre previsto il coinvolgimento della societa
di revisione nella fase d’identificazione dei gap contabili e di processo.
Inoltre a valle del processo d’implementazione sono stati concordati con
la societa di revisione gli approcci adottati e le scelte effettuate.

Validazione modelli

In ambito vigilanza prudenziale, la normativa nazionale (285 di Banca
d’Ttalia) definisce il Processo di Convalida del Sistema interno di rating
come “un insieme formalizzato di attivitd, strumenti e procedure volte a
valutare 'accuratezza delle stime di tutte le componenti rilevanti di rischio
e a esprimere un giudizio in merito al regolare funzionamento, alla
capacita predittiva e alla performance complessiva del sistema adottato”.
Pit nello specifico, le attivita di validazione in ambito IFRS9 sono
declinate nella normativa internazionale del BCBS “Guidance on
accounting for expected credit losses” (feb. 2015) ed EBA “Guidelines on
credit institutions credit risk management practices and account for expected
credit losses” .

In generale, l'attivita di validazione si sostanzia in:

* una initial validation che prende piede immediatamente dopo lo
sviluppo dei modelli ed include I'analisi del model design e dei processi
di stima oltre che una analisi delle performance dei modelli;

* una on-going validation che consiste in una valutazione almeno annuale
dell’adeguatezza delle componenti dei modelli alle richieste regolamentari.

Uinitial validation si sostanzia quindi in una validazione qualitativa
(convalida d’impianto) ed una validazione quantitativa (convalida di
funzionamento), mentre la validazione on-going si sostanzia nella sola
validazione quantitativa.

In termini d’impianto, dall’analisi della documentazione metodologica
disponibile ¢ emerso un giudizio di sostanziale conformita del framework
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adottato da CSE rispetto ai requisiti regolamentari IFRS9.

Il modello consortile di impairment IFRS9 considera adeguatamente le
principali componenti della normativa IFRS9; il framework risulta inoltre
prevalentemente in linea con le principali prassi di mercato pur in
presenza di alcune aree di miglioramento.

Classificazione e Misurazione

Sono stati formalizzati i modelli di business adottati dalla Banca e sono
state declinate le modalita di effettuazione dei test sulle caratteristiche
contrattuali dei cash flow (Test SPPI).

Per quanto riguarda la definizione dei business model per i portafogli Held
to Collect, per la componente relativa ai crediti non sono state definite le
soglie per considerare ammesse le vendite frequenti ma non significative
(individualmente e in aggregato), oppure infrequenti anche se di
ammontare significativo, in quanto tale circostanza ¢ stata ritenuta
remota. Per quanto riguarda la componente titoli del medesimo business
model le eventuali vendite sono ritenute non significative se hanno una
frequenza non superiore a 12 operazioni all’'anno o non si ritengono
rilevanti se non superano il 30% del portafoglio. Il principio prevede
che la Banca possa effettuare comunque la cessione di crediti nel caso si
fosse verificato un incremento del rischio di credito e in questa
condizione le soglie di significativita o di frequenza non rilevano. La
condizione di incremento significativo del rischio di credito si ritiene
verificata sicuramente con la classificazione nello Stage 3 o in altri casi
di seguito definiti.

Si segnala che sono state elaborate le policy aziendali, riferite ad ogni
specifico argomento, nelle quali sono stati riportati i riferimenti
normativi, le scelte aziendali, indirizzate a gestire ordinatamente il
passaggio al nuovo principio, tenendo conto del core business della Banca
e le strutture organizzative coinvolte.

Per quanto riguarda il Test SPPI con riferimento ai titoli di debito, in
accordo con le richieste del nuovo principio contabile, sono state
esaminate le caratteristiche dei flussi di cassa degli strumenti classificati
al costo ammortizzato e nella categoria delle Attivita finanziarie valutate
al fair value con impatto sulla redditivita complessiva. Sulla base di tali
analisi ¢ emerso che una quota non significativa dei titoli di debito non
superando il Test SPPL, secondo I'TFRS 9, ¢ stata valutata al fzir value con
impatto a conto economico. Si segnala inoltre che, sulla base degli
approfondimenti condotti e dei chiarimenti forniti dall'/FRS
Interpretation Committee, i fondi di investimento (fondi aperti e fondi
chiusi) devono essere valutati obbligatoriamente al fzir value con impatto
a conto economico, con un conseguente futuro incremento di volatilita
di conto economico per gli strumenti della specie classificati, ai sensi dello
IAS 39, tra le Attivita disponibili per la vendita.

Con riferimento al portafoglio crediti non sono emerse situazioni di
fallimento del Test SPPI e non si rilevano pertanto impatti significativi

in fase di FTA.



Impairment
I modelli IFRS 9 sviluppati per il calcolo dell’impairment sui crediti si
avvalgono dei modelli attualmente in uso all'interno di CSE, al fine di
garantire la coerenza metodologica con 'impianto in essere.
Il modello PD-IFRS 9 si basa sui modelli di rating interni ed ¢ legato
all'applicazione di modelli satellite macroeconomici sviluppati
esternamente a CSE, che permettono di stimare I'evoluzione nel tempo
del parametro PD in relazione con i fattori macroeconomici rilevanti.
Il modello PD-IFRS 9 fornisce le curve di PD cumulate e marginali che
costituiscono uno dei parametri necessari per il calcolo degli
accantonamenti richiesto dalla nuova normativa contabile.
I principali szep metodologici utilizzati per la stima del parametro PD
lifetime, sono quindi cosl riassumibili:

1) Matrici PiT storiche;

2) Matrice TTGC;

3) Generazione dei multiscenari;

4) Matrici PiT future;

5) Curve di PD cumulate.
In merito alla LGD il punto di partenza per 'implementazione di tale
metodologia sono le componenti della LGD sviluppate dai modelli
interni e cioe: il Danger Rate, che esprime la probabilita di un credito di
evolvere in sofferenza, e la “LGD Sofferenza”, che esprime la perdita
associata ad un credito una volta entrato nello stato di Sofferenza.
Il punto di partenza per la costruzione del Danger Rate IFRS 9 sono le
matrici PiT future e le matrici 7hrough The Cycle - TTC ottenute per la
costruzione delle curve di PD. A partire da queste matrici, vengono
illustrati i passaggi che consentono la simulazione di un ciclo completo a
default e la creazione degli scaling factor necessari a stimare un Danger
Rate Point in Time e forward looking conforme all'TFRS 9. Partendo dal
Danger Rate da modelli interni si stimano i Danger Rate futuri da
utilizzare ai fini IFRS 9 per arrivare, in ultimo, all’evoluzione della
componente di LGD Sofferenza (LGS) ottenuta sia attraverso la
diminuzione del valore di un rapporto al passare del tempo sia attraverso
la variazione delle garanzie poste a copertura del credito stesso.
Il processo di adeguamento al nuovo Principio Contabile ha reso
necessaria anche la revisione delle linee guida relative alla Rilevazione
iniziale, Classificazione e Valutazione dei Crediti. Tale policy ¢ stata
adeguata anche per tenere conto della distinzione tra immobili residenziali
e commerciali. Con la revisione sono stati definiti gli elementi che
evidenziano un significativo incremento del rischio di credito e, quindi,
la necessita di passaggio dallo Szage 1 allo Stage 2 sulla base della presenza:
* presenza di misure di concessione (forbearance);
* declassamento del 7ating interno di almeno tre nozchs;
* declassamento dell'andamentale CPC superiore a 80;
* presenza di scaduto superiore a 30 giorni.
Inoltre, nell’allegato relativo alla valutazione delle sofferenze ¢ stata inserita
la modalita di smpairment per i crediti che vengono destinati ad essere
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ceduti nel prossimo futuro a seguito di un incremento del rischio di credito.
Per quanto concerne i titoli dei business model Held to Collect e Held to
Collect and Sell il passaggio tra lo Stage I e lo Stage 2 ¢ effettuato, per i
titoli che sono stati classificati fuori dal raggruppamento dell’investement
grade, nel rispetto delle regole previste dall'IFRS 9 sulle attivita a basso
rischio, al verificarsi di un declassamento di due nozchs di rating.

Con riferimento alle esposizioni classificate nello Szage 3, le modalita di
calcolo della ECL /lifetime comportano l'inclusione di informazioni di
tipo forward looking e la considerazione di scenari alternativi di recupero
come quelli di vendita degli attivi, alle quali deve essere attribuita una
probabilita di recupero, in considerazione degli obiettivi di riduzione delle
esposizioni non performing. Conseguentemente la Banca, nella valutazione
del portafoglio deteriorato, affianca alle tradizionali ipotesi di recupero
attualmente considerate (es. azioni legali, realizzo delle garanzie, ecc.)
anche le ipotesi di recupero tramite la vendita del credito.

Hedge Accounting

Per quanto riguarda I’ Hedge Accounting, la Banca ha deciso di avvalersi
dell'opzione prevista dal principio di mantenere il vecchio principio IAS
39. Pertanto, tutte le tipologie di operazioni di copertura continueranno
ad essere gestite nel rispetto di quanto previsto dallo IAS 39 (carve-ouz),
attualmente in vigore. La Banca valutera se confermare o meno tale scelta
nei periodi di reporting successivi.

Impatti per la prima applicazione del’TFRS 9

Siriportano di seguito la descrizione delle principali riclassificazioni delle

voci di Stato patrimoniale al 31/12/2017 in ottica IAS 39 alle nuove voci

IFRS 9, previste dalla circolare 262 della Banca d’Italia 5° aggiornamento:
Attivo

» voce 20, “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” (IAS 39),
confluita nella voce 20 “Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto a conto economico’ (IFRS 9), che ammonta a
€ 49.651.826. Nella voce sono confluiti per € 7.375.076 cinque titoli
di emittenti diversi dai governativi che non hanno superato il Test di
SPPI e sono stati inseriti nella sottovoce di dettaglio “c) altre attivita
finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value”, dove sono
confluite per la medesima ragione le quote del Fondo comune chiuso
Equita per € 1.391.058;

» voce 40, “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” (IAS 39),
confluita nella voce 30 “Attivita finanziarie valutate a fair value con
impatto sulla redditivita complessiva” (IFRS 9), che ammonta a €
462.996.052 . La voce ¢ stata rettificata di € 127.077.456, confluiti
per € 7.375.076 nella voce 20 “Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto a conto economico’ e per € 119.702.380 nella voce 40
“Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”;



» voce 60, “Crediti verso banche” (IAS 39), confluita nella voce 40
“Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato” (IFRS 9),
sottovoce “a) crediti verso banche”, che ammonta a € 90.780.975.
Nella nuova voce sono confluiti i titoli riclassificati nel portafoglio
valutato al costo ammortizzato (HTC) per un ammontare di
€ 34.867.312 (composti: € 34.713.683 (ex AFS) + € 153.629
(Riserve da valutazione));

» voce 70, “Crediti verso clientela” (IAS 39), confluita nella voce 40
“Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” (IFRS 9),
sottovoce “b) crediti verso clientela”, che ammonta a € 1.548.802.327.
Nella nuova voce sono confluiti i titoli riclassificati nel portafoglio
valutato al costo ammortizzato (HTC) per un ammontare di

€ 84.988.697.

Passivo

» voce 120, “Fondi per rischi ed oneri” (IAS 39), confluita nella voce
100 “Fondi per rischi ed oneri” (IFRS 9) che ammonta ad
€ 14.199.063. La voce contiene anche la nuova sottovoce “a) impegni
e garanzie rilasciate” in cui sono confluiti i precedenti accantonamenti
che, con le regole precedenti, venivano riportati nella voce 100 “Altre
passivitd”, per un ammontare di € 745.910.

I prospetti contabili di seguito riportati riepilogano le riclassificazioni
effettuate tra le voci dell’attivo e del passivo dello Stato patrimoniale al
31/12/2017 (IAS 39) e i medesimi valori secondo le nuove voci (IFRS 9)
degli schemi contabili previsti dal 5° aggiornamento della circolare 262
della Banca d’Italia.
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Prospetti di riconciliazione dei valori al 31/12/2017 (IAS 39) nelle nuove voci IFRS 9

STATO PATRIMONIALE IAS 39

(in unita di euro)

s Aalliat 31112/2017 . I .
Voci dell'attivo IAS 39 Riclassificazione portafogli
10. | Cassa e disponibilita liquide 189.950.520
20. | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 42.276.750 7.375.076
40.885.691
8.766.135
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 590.073.508 -127.077.456
50. | Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
60. Crediti verso banche 56.035.606 34.713.682
70. Crediti verso clientela 1.463.813.629 84.988.698
100. Partecipazioni 10.000
110. Attivita materiali 16.768.922
120. Attivita immateriali 356.594
di cui:
- avviamento
130. Attivita fiscali 34.773.573
a) correnti 4.268.291
b) anticipate 30.505.282
b1) dicui alla Legge 214/2011 23.545.491
150. | Altre attivita 37.463.275
Totale dell'attivo 2.431.522.377
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STATO PATRIMONIALE IFRS 9
(in unita di euro)

Voci dell'attivo 31{;;’:%17
10. | Cassa e disponibilita liquide 189.950.520
20. | Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 49.651.826
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 40.885.691
b) attivita finanziarie designate al fair value
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 8.766.135
30. | Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 462.996.052
40. | Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.639.551.615
a) crediti verso banche 90.749.288
b) crediti verso clientela 1.548.802.327
50. | Derivati di copertura
60. | Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-)
70. | Partecipazioni 10.000
80. | Attivita materiali 16.768.922
90. Attivita immateriali 356.594
di cui:
- avviamento
100. Attivita fiscali 34.773.573
a) correnti 4.268.291
b) anticipate 30.505.282
110. | Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
120. | Altre attivita 37.463.275

Totale dell'attivo

2.431.522.377
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STATO PATRIMONIALE IAS 39

(in unita di euro)

Voci del passivo e del patrimonio netto 31{;@’%‘;17 Riclassificazione portafogli
10. | Debiti verso banche 251.457.614
20. | Dehbiti verso clientela 1.676.928.850
30. [ Titoliin circolazione 143.170.698
40. Passivita finanziarie di negoziazione 15.481
80. | Passivita fiscali 3.159.091
a) correnti

b) differite 3.159.091

100. | Altre passivita 52.023.009 -745.910
110. | Trattamento di fine rapporto del personale 6.301.134

120. Fondi per rischi e oneri 13.453.153 745.910

745.910
a) quiescenza e obblighi simili 1.032.093
b) altri fondi 12.421.060
130. | Riserve da valutazione 22.443.061
160. Riserve 134.677.580
170. Sovrapprezzi di emissione 99.871.317
180. | Capitale 22.190.628
190. | Azioni proprie (-) -3.437.356
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 9.268.117

Totale del passivo e del patrimonio netto

2.431.522.377
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STATO PATRIMONIALE IFRS 9
(in unita di euro)

Voci del passivo e del patrimonio netto

31112/2017
IFRS 9

10.

20.
30.
40.
50.
60.

70.
80.
90.
100.

110.
120.
130.
140.
150.
160.
170.
180.

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
a) debiti verso banche
b) debiti verso la clientela
¢) titoli in circolazione
Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita finanziarie designate al fair value
Derivati di copertura
Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-)
Passivita fiscali
a) correnti
b) differite
Passivita associate ad attivita in via di dismissione
Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del personale
Fondi per rischi e oneri:
a) impegni e garanzie rilasciate
b) quiescenza e obblighi simili
c) altri fondi per rischi e oneri
Riserve da valutazione
Azioni rimborsabili
Strumenti di capitale
Riserve
Sovrapprezzi di emissione
Capitale
Azioni proprie (-)

Utile (Perdita) d'esercizio (+/-)

2.071.557.162
251.457.614
1.676.928.850
143.170.698
15.481

3.159.091

3.159.091

51.277.099
6.301.134
14.199.063
745.910
1.032.093
12.421.060
22.443.061

134.677.580
99.871.317
22.190.628
-3.437.356
9.268.117

Totale del passivo e del patrimonio netto

2.431.522.377
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Di seguito vengono illustrate le variazioni intervenute sui valori IAS 39
al 31/12/2018 per la prima applicazione del nuovo principio contabile
IFRS 9:

Attivo

» voce 30 “Attivita finanziarie valutate a fzir value con impatto sulla
redditivita complessiva” (IFRS 9), che ammonta a € 462.996.052 .
La nuova voce ¢ stata interessata anche da una rettifica per impairment
di € 313.509, relativa alla componente rischio di credito, che ha
comportato un giroconto delle Riserve da valutazione verso le Riserve-
Altre Riserve (Riserve di FTA);

» voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” (IFRS 9),
sottovoce “a) crediti verso banche”, che ammonta a € 90.780.975. La
voce ¢ stata oggetto di rettifica per € 153.629 relative alle Riserve da
valutazione per precedenti valutazioni al fair wvalue di titoli
precedentemente classificati nel vecchio portafoglio disponibile per la
vendita. La voce in argomento ¢ stata interessata anche dalla rettifica
per impairment che ammonta a € 121.943, composta da € 100.683
per impairment su rapporti di credito con banche e da € 21.260
relativa alla componente rischio di credito sui titoli riclassificati;

» voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” (IFRS 9),
sottovoce “b) crediti verso clientela’, che ammonta a € 1.532.354.316.
La voce ¢ stata oggetto di rettifica per € 7.250.933 relative alle Riserve
da valutazione per precedenti valutazioni al fair value di titoli
precedentemente classificati nel vecchio portafoglio disponibile per la
vendita. La voce in argomento ¢ stata interessata anche dalla rettifica
per impairment che ammonta a € 23.698.944 (composta da:
€ 18.336.439 per la maggiore svalutazione degli NPL destinati alla
cessione; € 5.296.314 relativi alle nuove svalutazione dello Stage I e
dello Stage 2; infine, € 66.191 per la svalutazione della componente
rischio di credito dei titoli classificati nel portafoglio valutato al costo
ammortizzato).

[ crediti classificati nello Stage 2 per effetto dell'incremento
significativo del rischio di credito, determinato secondo le linee guida
approvate dal CDA, ammontano a € 98.344.885 e rappresentano il
7,55% del totale; risultano svalutati per € 3.388.108 ed hanno un
tasso di copertura del 3,45%.

Gli altri crediti  classificati  nello Stage I ammontano a
€ 1.204.205.724 e risultano svalutati per € 11.176.087, con un tasso
di copertura dello 0,93%; il totale dei crediti in bonis (Stage 1 e 2)
evidenzia un tasso di copertura del 1,12%;

» voce 100 “Attivita fiscali” (IFRS 9), che ammonta a € 32.281.856.
La nuova voce registra una variazione di € 2.491.717, determinata
dallo storno della fiscalita sui titoli riclassificati dal portafoglio
disponibile per la vendita (IAS 39) al portafoglio valutato al costo
ammortizzato;



Passivo

» voce 60 “Passivita fiscali” (IFRS 9)che ammonta a € 3.227.077. La
voce ¢ stata oggetto di rettifica per € 67.986 relativa alla fiscalita sulla
rideterminazione delle riserve da valutazione positive per effetto della
rilevazione del rischio di credito;

» voce 100 “Fondi per rischi ed oneri” (IFRS 9) che ammonta ad
€ 14.356.324. La voce contiene la rettifica per 'incremento del-
Vimpairment di € 157.261;

» voce 110 “Riserve da valutazione” (IFRS 9), che ammonta a
€ 27.623.616. La voce ¢ stata rettificata di € 7.426.749, per le
seguenti componenti: lo storno delle riserve da valutazione dei titoli
riclassificati nel portafoglio valutato al costo ammortizzato per
€ 7.404.563; il giroconto della riserva da valutazione per € 22.186
relativa ai titoli ex AFS riclassificati obbligatoriamente al fa7r value con
impatto a conto economico; la rettifica per I'impairment di € 313.509
sui titoli HTC&S; la fiscalita su dette componenti per € 2.559.703;

» voce 140 “Riserve” (IFRS 9), che ammonta a € 110.363.737. Questa
voce rileva in contropartita tutte le rettifiche operate nella FTA per un
ammontare complessivo di € 24.313.843.

I prospetti contabili di seguito riportati riepilogano le variazioni
intervenute nelle voci dell’attivo e del passivo dello Stato patrimoniale al
31/12/2017 per applicazione del nuovo principio contabile IFRS 9 e la
determinazione dei valori attivi e passivi al 01/01/2018.
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Il Patrimonio netto, per effetto delle descritte variazioni, rileva una
diminuzione di € 19.133.288, pari al 6,71%.

Il valore delle azioni, calcolato in applicazione dei criteri fissati dal CDA,
in relazione alle risultanze patrimoniali computabili secondo un
connotato di stabilitd, si attesta a € 34,08, con una diminuzione di €
3,3 (-8,83%) rispetto al valore deliberato dall’assemblea dei soci del 8
aprile 2018.

PROCESSO DI ADEGUAMENTO ALI’ADOZIONE DEL NUOVO PRINCIPIO
CcOoNTABILE IFRS 16
Aspetti normativi

In data 31 ottobre 2017, la Commissione Europea, con Regolamento
(UE) 1986/2017, ha omologato il nuovo principio contabile IFRS 16,
fissando la sua entrata in vigore a partire dal 1° gennaio 2019.
Il principio (emanato dallo IASB a gennaio 2016) contiene nuove
disposizioni in materia di rilevazione, valutazione, esposizione in bilancio
e informazioni integrative sul leasing. In particolare, il leasing assume una
definizione molto piti allargata intendendosi come tale ogni contratto che
“in cambio di un corrispettivo, conferisce il diritto di controllare l'utilizzo di
unattivita specificata per un periodo di tempo” (par. 9).
A fronte di tale ampio ambito di applicazione sono tuttavia previste delle
esclusioni di carattere settoriale (quale I'estrattivo, I'agricoltura, i servizi
in concessione e 1 diritti artistici ed intellettuali) e limitazioni di carattere
oggettivo e che pertanto riguardano qualsiasi attivitd; possono pertanto
non essere applicate le disposizioni del’'TFRS 16:
* aileasing a breve termine (inferiori a 12 mesi)
* ai leasing in cui lattivitd sottostante ¢ di valore inferiore a 5.000
dollari.
In termini pratici, il modello di contabilizzazione dell'TFRS 16 prevede
la rilevazione nell’attivo patrimoniale di un “diritto all'uso” dell’attivita
oggetto di leasing, classificato sulla base della natura dell’attivita
sottostante, e di una passivita finanziaria, in diretta contropartita,
corrispondente al debito per i pagamenti dovuti al locatore “attualizzati”.
A conto economico sono rilevati gli ammortamenti e I'eventuale
impairment del diritto d’uso, nonché gli interessi passivi sulla passivita
finanziaria.
Per determinare la passivita per il /leasing ed il relativo sviluppo
dell’ammortamento finanziario, occorre in primo luogo determinare la
durata del Jeasing che viene definito come il periodo non annullabile
durante il quale il locatario esercita il pieno diritto d’uso, tenendo conto
anche delle opzioni di proroga od estinzione anticipata, nel caso si abbia
la ragionevole certezza che il locatario eserciti 0 meno tali opzioni.
Altro aspetto da considerare ¢ il tasso di attualizzazione che viene
individuato nel tasso di interesse implicito del leasing (di difficile
individuazione per il locatario in quanto noto solo al locatore) o in
alternativa nel tasso marginale di rifinanziamento (ovverosia il tasso che
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il locatario dovrebbe pagare per un prestito, con durata e garanzie simili,
necessario per ottenere un attivitd simile a quella locata). Nella prassi
bancaria ¢ invalso 'uso dei tassi interni di trasferimento (c.d. TIT).

I pagamenti dovuti al locatore includono sia quelli fissi che quelli
variabili se dipendenti da un indice ed un tasso, nonché eventuali
importi, se contrattualmente previsti, da pagare a titolo di: garanzia del
valore residuo, prezzo esercizio opzione di acquisto, penalita per estin-
zioni anticipate.

Limporto della passivitd del leasing costituisce la base per la deter-
minazione dell’attivita consistente del diritto d’uso a cui dovranno essere
aggiunti i pagamenti anticipati (al netto di eventuali contributi ricevuti),
i costi iniziali diretti e la stima dei costi di smantellamento rilevata e
valutata applicando le regole dello IAS 37 per gli accantonamenti di
passivita potenziali.

Successivamente alla prima iscrizione, la passivita del leasing, oltre alla
movimentazione per tener conto dei pagamenti effettuati e degli interessi
maturati, dovra essere rideterminata ogni qual volta vi sia una nuova
valutazione o modifica al leasing quali ad esempio un aggiornamento dei
canoni, od una modifica della durata; in tali casi la contropartita a tale
rideterminazione verra rilevata come rettifica dell’attivita consistente nel
diritto d’uso.

Con il 6° aggiornamento (del 30 novembre 2018) alla circolare 262 del
2005, in tema di bilanci delle banche, la Banca di Italia ha indicato gli
adeguamenti dell'informativa da produrre in Nota Integrativa a seguito
dell'applicazione dell'TFRS 16 (con particolare riguardo all’informativa
richiesta nei paragrafi 47-60 del principio).

Processo di adeguamento

La Banca, per gestire 'adeguamento al nuovo principio contabile, ha
avviato una prima fase di definizione del perimetro di applicazione, con
relativa identificazione dei contratti e la definizione del set informativo
rilevante; successivamente si ¢ preceduto al recupero dei contratti
identificati ed alla data collection delle informazioni rilevanti quali:
importo dei canoni futuri, tasso di attualizzazione, durata dei leasing
(opzioni, proroghe, estinzioni anticipate), pagamenti anticipati, costi
iniziali diretti e stima dei costi di smantellamento.

In particolare, sono stati ritenuti rientranti nel perimetro di applicazione:
e contratti locazione bene immobili,

* contratti noleggio autovetture,

* alcuni contratti di outsorcing di servizi tecnici.

Individuati i contratti, sono stati selezionati quelli non rientranti nel
periodo di applicazione dell'TFRS 16, ovvero quelli:

a) che non incorporano in “diritto d’uso” individuato,

b) con scadenza inferiore a 12 mesi,

c) relativi a beni di modico valore.



In conclusione ¢ stato realizzato il set informativo per circa 90 contratti
di cui la maggior parte relativi ai contratti di locazione delle filiali (n.
59) e di noleggio autovetture (n. 16).

Di pari passo si ¢ seguito il processo di adeguamento informatico di CSE
in cui ¢ confluito il set informativo di cui ai paragrafi precedenti; tale
fase ha incluso anche alcuni test utente e implementazione di alcune
scelte tecniche.

Infine, si & reso necessario ridefinire alcune norme contabili, con
particolare impatto sul ciclo passivo, al fine di evitare duplicazioni nella
registrazioni di componenti leasing e non leasing sullo stesso contratto,
e sul nuovo sviluppo contabile per la rilevazione iniziale, delle attivita di
leasing e delle passivita e, a regime, degli ammortamenti, interessi ed
eventuali rideterminazioni.

Stima degli impatti per la prima applicazione del’IFRS 16

I1 26 ottobre 2018 'ESMA (European Security and Market Autority) ha
espressamente indicato che, gia nel bilancio 2018, si aspetta venga fornita
la stima degli impatti della implementazione dell' TFRS 16 con particolare
riguardo ai processi aziendali (di cui si ¢ fatto cenno al precedente
paragrafo), alla scelta dei modelli di transizione al nuovo principio, alle
scelte delle politiche contabili ivi incluse eventuali adozioni delle
semplificazioni ammesse dal principio.

Sussistono due diversi metodi per la transizione al nuovo principio:

* retroattivamente a ciascun esercizio precedente (c.d. retrospettivo
integrale) presentato applicando lo IAS 8 rubricato “Principi contabili,
cambianti nelle stime ed errori”, rettificando i valori dell’esercizio
comparativo come se 'TFRS 16 fosse sempre stato adottato con la
possibilita di avvalersi di semplificazioni o espedienti pratici;

* retroattivamente contabilizzando (c.d. retrospettivo modificato) alla
“data dell’applicazione iniziale” (1°gennaio 2019) solo Ieffetto
cumulativo; cio¢ nessuna rettifica dei valori del periodo comparativo
e rilevazione dell’effetto cumulato derivante dall’applicazione dell'TFRS
16 a rettifica del saldo di apertura alla data di prima applicazione.

La seconda scelta, a scapito di una maggiore comparabilita, presenta

indubbi vantaggi in termini pratici, alla luce delle semplificazione previste,

e di costi ed ¢ quella maggiormente utilizzata nel settore e quindi anche

dalla Banca.

Pertanto il diritto d’uso ¢ stato rilevato pari alla passivita del leasing,

escludendo eventuali costi diretti iniziali; la passivita ¢ stata valutata al

valore attuale dei pagamenti residui attualizzati al tasso marginale di

finanziamento. Quest'ultimo, utilizzato anche in sede di applicazione a

regime del principio (vista la difficolta nell'individuare il tasso di interesse

implicito), ¢ stato costruito, nella sostanza, in base alla curva swap
aumentata del liguidity TIT (tasso interno di trasferimento), come da
accettata prassi bancaria.

Con riguardo alla semplificazioni ammesse dal principio, la Banca ha
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escluso dal perimetro di applicazione, come anticipato, i leasing di durata
inferiore a 12 mesi e quelli di modico valore (ovvero inferiori a 5.000
euro); inoltre si ¢ ritenuto pitt agevole, per alcuni contratti, di avvalersi
dell’espediente pratico di cui al paragrafo 15 del principio, per cui non &
stata scorporata la componente non leasing.

Limitatamente ai contratti di outsourcing di servizi tecnici si ¢ altresi
usufruito della possibilita di valutare i contratti per portafogli omogenei,
quindi senza suddividere il contratto per ciascun bene, in quanto
sussistevano le condizioni previste dai paragrafi B1 e B2 dell'IFRS 16,
ovvero contratti omogenet, conclusi con la stessa controparte e negoziati
in blocco per un obiettivo commerciale. Per il noleggio delle auto tale
espediente non ¢ stato utilizzato in quanto i singoli periodi di durata del
leasing risultano eccessivamente disomogenei.

Al livello di impatto sugli indici di bilancio della Banca, I'iscrizione di
una passivita per leasing comportera un aumento del leverage ratio (dato
dal rapporto tra debiti e capitale piu riserve), come conseguenza
dell’aumento del numeratore del rapporto, mentre l'iscrizione del diritto
d’uso comporterd una diminuzione del CE7" I ratio (dato dal rapporto
tra CET 1 e RWA) per aumento del denominatore; in particolare RWA
(Risk-Weighted Assets) aumentera di importo pari al diritto d’uso in quanto
PEBA (European Banking Autority) ha indicato un coefficiente di
ponderazione del 100%.

In termini quantitativi, in sede di approssimazione degli effetti della prima
applicazione dell'TFRS 16, si stima una incremento del leverage ratio da
7,55 (volte) a 7,63 (volte) ed una diminuzione del CET 1 ratio di 22
punti base.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Il presente bilancio ¢ redatto in euro e si basa sui seguenti principi generali

di redazione stabiliti dallo IAS 1.

»  Continuita aziendale. Le valutazioni delle attivita, delle passivita e delle
operazioni “fuori bilancio” sono effettuate nella prospettiva della
continuita aziendale, sulla base dei valori di funzionamento, in quanto
si hanno le ragionevoli aspettative che la Banca continuera con la sua
esistenza operativa per un periodo futuro di almeno, ma non limitato
a, 12 mesi dalla data di chiusura del bilancio d’esercizio. Si ritiene,
inoltre, che non siano necessarie ulteriori analisi a supporto di tale
postulato oltre all'informativa che emerge dal contenuto del bilancio
e dalla relazione sulla gestione. La struttura operativa della Banca in
relazione alla tipologia della raccolta, degli impieghi e degli
investimenti finanziari non evidenzia criticita che possano incidere
negativamente sulla solidita patrimoniale e sull’equilibrio economico
della Banca, che sono i presupposti della continuita aziendale.

o Competenza economica. Salvo che nel rendiconto finanziario, la



rilevazione dei costi e dei ricavi avviene secondo i principi di
maturazione economica e di correlazione.

Coerenza di presentazione. | criteri di presentazione e di classificazione
delle voci del bilancio vengono tenuti costanti da un periodo all’altro
allo scopo di garantire la comparabilita delle informazioni, salvo che
il loro mutamento non sia prescritto da un principio contabile
internazionale o da una interpretazione oppure non si renda necessario
per accrescere la significativita e I'affidabilita della rappresentazione
contabile. Nel caso di cambiamento, il nuovo criterio — nei limiti del
possibile — viene adottato retroattivamente e sono indicati la natura,
la ragione e 'importo delle voci interessate dal mutamento, nonché le
motivazioni ed i riflessi patrimoniali, economici e finanziari che ne
conseguono. La presentazione e la classificazione delle voci ¢ conforme
alle disposizioni impartite dalla Banca d’Italia, per i bilanci delle
banche con circolare del 22 dicembre 2005 n. 262 e successivi
aggiornamenti.

Detta circolare ¢ stata aggiornata alla quinta edizione, emessa in
versione definitiva il 27 dicembre 2017 con la comunicazione n.

1516875/17.

I prospetti di riconciliazione dello Stato patrimoniale tra i valori al
31/12/2017, determinati in applicazione del principio contabile IAS
39, e valori al 01/01/2018, determinati in applicazione dell'IFRS 9
sono gia stati forniti nei precedenti paragrafi della presente Nota
Integrativa.

Alcune informazioni comparative, relative all’esercizio precedente
previste in alcune tabelle della Nota Integrativa, visti i diversi principi
contabili (IAS 39 — IFRS 9) adottati, che risultano difficilmente
quantificabili (implementazione del sistema informativo alla fine del
2017) non vengono fornite.

Le variazioni intervenute nel prospetto del Conto economico al
31/12/2017 per effetto delle riclassificazioni previste dal detto
aggiornamento della circolare 262 della Banca d’Italia sono
rappresentate nel seguente prospetto. Questo prospetto rappresenta le
voci al 31/12/2017 espresse nel nuovo prospetto secondo le nuove
regole di classificazione.
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CONTO ECONOMICO IAS 39

(in unita di euro)

Voci 31/12/2017
IAS 39
10. Interessi attivi e proventi assimilati 54.773.482
20. Interessi passivi e oneri assimilati (5.983.319)
30. | Margine diinteresse 48.790.163
40. Commissioni attive 32.500.726
50. [ Commissioni passive (1.790.086)
60. [ Commissioni nette 30.710.640
70. Dividendi e proventi simili 1.223.368
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione (1.649.203)
90. Risultato netto dell'attivita di copertura (554.678)
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 5.484.826
a) crediti
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 5.247.480
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 278.491
d) passivita finanziarie (41.145)
120. | Margine di intermediazione 84.005.116
130. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (9.636.944)
a) crediti (9.553.162)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita (341.847)
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
d) altre operazioni finanziarie 258.065
140. Risultato netto della gestione finanziaria 74.368.172
150. Spese amministrative: (66.334.954)
a) spese per il personale (35.133.318)
b) altre spese amministrative (31.201.636)
160. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (276.881)
170. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (1.569.202)
180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (172.826)
190. Altri oneri/proventi di gestione 7.449.317
200. Costi operativi (60.904.546)
210. Utili (Perdite) delle partecipazioni (13.938)
250. | Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 13.449.688
260. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (4.181.571)
270. Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 9.268.117
290. Utile (Perdita) d'esercizio 9.268.117
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CONTO ECONOMICO IFRS 9

(in unita di euro)

Voci 31I/|:F2{ISZ%17 Variazioni
10. Interessi attivi e proventi assimilati 60.313.596 5.540.114
di cui: interessi attivi calcolati con il metodo dellinteresse effettivo
20. Interessi passivi e oneri assimilati (5.983.319)
30. [ Margine di interesse 54.330.277 5.540.114
40. Commissioni attive 32.500.726
50. [ Commissioni passive (1.790.086)
60. [ Commissioni nette 30.710.640
70. Dividendi e proventi simili 1.223.368
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione (1.649.203)
90. Risultato netto dell'attivita di copertura (554.678)
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 5.484.826
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 278.491 278.491
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita 5.247.480
complessiva (278.491)
c) passivita finanziarie (41.145)
110. Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al
fair value con impatto a conto economico
a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
120. Margine di intermediazione 89.545.230 5.540.114
130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (15.435.123) (5.798.179)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (15.093.276) (5.540.114)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto (341.847)
sulla redditivita complessiva (258.065)
140. Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni
150. | Risultato netto della gestione finanziaria 74.110.107 (258.065)
160. | Spese amministrative: (66.334.954)
a) spese per il personale (35.133.318)
b) altre spese amministrative (31.201.636)
170. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (18.816) 258.065
a) impegni e garanzie rilasciate 258.065 258.065
b) altri accantonamenti netti (276.881)
180. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (1.569.202)
190. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (172.826)
200. Altri oneri/proventi di gestione 7.449.317
210. Costi operativi (60.646.481) 258.065
220. Utili (Perdite) delle partecipazioni (13.938)
260. Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 13.449.688
270. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (4.181.571)
280. Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 9.268.117
300. Utile (Perdita) d'esercizio 9.268.117
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a)

b)

)

d)

c)

Rilevanza e aggregazione. Conformemente alle disposizioni impartite
dalla Banca d’Italia per i bilanci delle banche le varie classi di elementi
simili sono presentate, se significative, in modo separato. Gli elementi
differenti, se rilevanti, sono invece esposti distintamente fra loro.

Divieto di compensazione. Eccetto quanto disposto o consentito dai
principi contabili internazionali o dalle interpretazioni oppure dalle
disposizioni impartite dalla Banca d’Italia per i bilanci delle banche,
le attivit e le passivita nonché i costi e i ricavi non formano oggetto
di compensazione.

Informativa comparativa. Relativamente a tutte le informazioni del
bilancio — anche di carattere qualitativo quando utili per la
comprensione — vengono riportati i corrispondenti dati dell’esercizio
precedente, a meno che non sia diversamente stabilito o permesso dai
principi contabili internazionali o dalle interpretazioni. Vengono altresi
analizzati ed illustrati i dati in esso contenuti e fornite tutte le notizie
complementari ritenute necessarie per dare una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Banca. Nella predisposizione dei diversi rendiconti
contabili si sono tenute in debito conto, ove compatibili, le diverse
normative in argomento, sia nazionali sia internazionali ovvero, le
disposizioni della Banca d’Italia in tema di bilanci.

Deroghe eccezionali. Se, in casi eccezionali, 'applicazione di una
disposizione prevista dai principi contabili internazionali ¢&
incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico,
essa non deve essere applicata. Nella nota integrativa sono spiegati i
motivi della deroga e la sua influenza sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risultato economico.
Nel presente bilancio non si ¢ fatto ricorso a deroghe.

Stime valutative. Nell'ambito della redazione del bilancio, sono state
formulate valutazioni e stime che, in applicazione della normativa
vigente, hanno contribuito a determinare il valore delle attivita, delle
passivita, dei costi e dei relativi ricavi iscritti in bilancio.

Trattandosi di stime va rilevato, tuttavia, che non necessariamente i
risultati che successivamente si realizzeranno, saranno gli stessi di quelli
al momento rappresentati.

Tali valutazioni e stime vengono riviste periodicamente. Le eventuali
variazioni derivanti dalla descritta revisione, sono contabilizzate nel
periodo in cui la revisione viene effettuata e nei relativi esercizi di
competenza.



Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Successivamente alla redazione dell’attuale bilancio chiuso al 31 dicembre
2018, non si sono verificati fatti di particolare rilievo tali da indurre ad
una modifica dei dati approvati, una rettifica delle risultanze conseguite
o fornire una integrazione di informativa. In particolare nel periodo
intercorrente tra la data di riferimento del bilancio e la sua data di
approvazione non si sono verificati fatti di particolare rilievo, oltre a
quanto riportato relativo all'introduzione del nuovo principio contabile
IFRS 16, da incidere sulla situazione patrimoniale, economica e
finanziaria della Banca. Tale considerazione si fonda su una prudente
gestione dei rischi, i cui aspetti qualitativi e quantitativi sono illustrati
nella Parte E della nota integrativa, e sull'adeguatezza patrimoniale (Parte
F della nota integrativa). Anche in relazione al rischio di liquidita la Banca
presenta un profilo contenuto determinato dall’assenza nel portafoglio di
proprieta di prodotti finanziari complessi o illiquidi.

Sezione 4 — Altri Aspetti

Il Bilancio di esercizio ¢ costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto
economico, dal Prospetto della redditivita complessiva, dal Prospetto delle
variazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario (elaborato
applicando il metodo “indiretto”), e dalla Nota integrativa, redatti secondo
gli schemi e forme tecniche definiti dalla Banca d’Italia con suo
provvedimento del 22 dicembre 2005, successivamente rivisto ed adeguato.
Il Bilancio di esercizio ¢ corredato della Relazione degli Amministratori
sull’andamento della gestione e sulla situazione dell'impresa, cosi come
previsto dai principi contabili internazionali. Gli importi in esso contenuti
sono rappresentati in unita di euro con arrotondamento dei decimali per
eccesso o per difetto a seconda che I'entitd dei centesimi sia superiore a
50 ovvero pari o inferiore a tale misura.

La Nota integrativa, unitamente alla Relazione sulla gestione, fornisce
tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se non previste da specifiche
disposizioni, ulteriormente corredata del confronto con i dati
dell’esercizio precedente. I valori in essa contenuti sono espressi in
migliaia di euro. Di conseguenza, per effetto degli arrotondamenti, in
base ai criteri sopra specificati, possono verificarsi delle differenze con
gli importi analitici indicati nelle corrispondenti voci dello stato
patrimoniale e del conto economico.

Alla Nota integrativa vengono allegati i seguenti documenti:

* prospetto dei beni immobili esistenti, per i quali sono state effettuate
rivalutazioni;

* raffronto delle voci dello stato patrimoniale e del conto economico
esercizi 2018-2017 con indicazione delle differenze;
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e altri indici di bilancio;
* prospetti di Stato patrimoniale e Conto economico della partecipata
Reale Estate Banca Popolare del Lazio Srl.

Gli amministratori in data 21 marzo 2019 hanno approvato il progetto
di bilancio e la messa a disposizione dei Soci nei termini previsti dall’art.
2429 del CC.

Il presente bilancio sara sottoposto per I'approvazione all’Assemblea in
data 29 aprile 2019 e sara inoltre depositato entro i termini previsti
dall’art. 2435 del CC.

Ai fini di quanto previsto al paragrafo 17 dello IAS 10, la data presa in
considerazione dagli Amministratori nella redazione del bilancio ¢ il 21
marzo 2019, data di approvazione del Consiglio di Amministrazione.

Il bilancio di esercizio viene sottoposto alla revisione legale dei conti a
cura della societa KPMG S.p.A. in esecuzione della delibera
dell’Assemblea Ordinaria dei Soci del 17 aprile 2011 che ha rinnovato
I'incarico, alla suddetta societa, per il periodo 2011 — 2019.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio
La redazione del bilancio d’esercizio richiede anche il ricorso a stime e
ad assunzioni che possono determinare significativi effetti sui valori
iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sull'informativa relativa alle attivita e passivitd potenziali riportate in
bilancio.
Lelaborazione di tali stime implica l'utilizzo delle informazioni
disponibili e l'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni
ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione.
Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di
periodo in periodo; non pud quindi escludersi che negli esercizi
successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno differire anche
in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni
soggettive utilizzate.
Le principali fattispecie per le quali ¢ maggiormente richiesto I'impiego
di valutazioni soggettive da parte degli Amministratori sono:
- la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti,
delle partecipazioni e, in genere, delle altre attivita finanziarie;
- lutilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fzir value degli
strumenti finanziari non quotati in mercati attivi;
- la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e
oneri;
- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita
attiva.

Per talune delle fattispecie appena elencate possono identificarsi i
principali fattori che sono oggetto di stime da parte dell’entita. Tali



fattori sono i medesimi che quindi concorrono a determinare il valore
di iscrizione in bilancio di attivita e passivita. Senza pretesa di esaustivita,
si segnala che:

per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari non
quotati su mercati attivi, qualora sia necessario l'utilizzo di
parametri non desumibili dal mercato, le principali stime
riguardano, da un lato, lo sviluppo dei flussi finanziari futuri (o
anche flussi reddituali, nel caso di titoli azionari), eventualmente
condizionati a eventi futuri e, dall’altro, il livello di determinati
parametri in input non quotati su mercati attivi;

per la determinazione delle stime dei flussi di cassa futuri
rivenienti dai crediti deteriorati, sono presi in considerazione
alcuni elementi: i flussi di cassa e i tempi di recupero attesi, il
presumibile valore di realizzo delle eventuali garanzie, nonché i
costi che si ritiene verranno sostenuti per il recupero
dell’esposizione creditizia, la stima della capacita di rimborso dei
debitori. Per la determinazione delle stime dei flussi di cassa futuri
rivenienti dai crediti per i quali non sono state individuate
singolarmente evidenze oggettive di perdita (valutazione
forfettaria), si tiene conto di serie storiche, I'esistenza di indicatori
di possibili perdite di valore e di altri elementi osservabili alla data
della valutazione, che consentano di stimare il valore della perdita
latente in ciascuna categoria di crediti;

per la quantificazione dei fondi di quiescenza e per obblighi simili
e oggetto di stima il valore attuale delle obbligazioni, tenuto conto
dei flussi, opportunamente attualizzati, derivanti dalle analisi
storico statistiche e della curva demografica;

per la quantificazione dei fondi per rischi e oneri e oggetto di
stima - ove possibile - 'ammontare degli esborsi necessari per
I'adempimento delle obbligazioni, tenuto conto della probabilita
effettiva del dover impiegare risorse;

per la determinazione delle poste relative alla fiscalita differita e
stimata la probabilitd di un futuro effettivo sostenimento di
imposte (differenze temporanee tassabili) ed il grado di
ragionevole certezza, se esistente, di ammontare imponibile futuro
al momento in cui si manifestera la deducibilita fiscale (differenze
temporanee deducibili).

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Sezione 1 — Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico
1.1. Criteri di classificazione

Nel portafoglio delle attivita valutate al fair value con impatto a conto
economico sono allocati i titoli destinati ad essere ceduti nel breve
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termine, in quanto strumenti di gestione dei rischi di mercato, nonché i
contratti derivati (con fair value positivo) diversi da quelli di copertura.

Il portafoglio, pertanto, ¢ detenuto con l'obiettivo di sfruttare i movimenti
di mercato nel breve periodo per realizzare profitti.

Le attivita finanziarie valutate al fzir value con impatto a conto economico
includono anche gli strumenti finanziari obbligatoriamente valutati al
Jair value per il fallimento del test di SPPI (Solely Payments of Principal
and Interests).

La Banca, attualmente non ha esercitato altre opzioni per la valutazione
delle attivita finanziarie al fair value.

1.2. Criteri di iscrizione e di cancellazione

Le operazioni di compravendita a pronti di titoli di negoziazione non
ancora regolate (regular way) sono contabilizzate per “data di regolamento”;
i contratti derivati sono rilevati per “data di contrattazione”.

Gli strumenti finanziari contenuti in tale portafoglio non possono
formare oggetto di trasferimento in altri portafogli.

Ricorrendone le condizioni (successiva Sezione 4 — Operazioni di
copertura), i contratti derivati di negoziazione possono essere utilizzati —
previo cambio di destinazione — come strumenti di copertura dei rischi;
contratti appartenenti a quest ultimo portafoglio sono trasferiti, quando
viene meno la finalita di copertura, nel portafoglio di negoziazione.

Gli strumenti del portafoglio di negoziazione ceduti a terzi non possono
tuttavia essere cancellati dal bilancio se sostanzialmente tutti i rischi e i
benefici o il loro controllo effettivo (nella misura del continuing
involvement) restano in capo alla Banca. In questo caso nei confronti
dell’acquirente viene rilevata una passivita corrispondente al prezzo
incassato; sul titolo e sulla passivita sono registrati i rispettivi costi e ricavi.

1.3. Criteri di valutazione

Titoli e derivati di negoziazione sono iscritti inizialmente al fzir value (di
norma il prezzo di acquisto).

Successivamente:

a) il fair value degli strumenti quotati in mercati attivi (liquidi ed
efficienti) ¢ dato dalle relative quotazioni di mercato (prezzi “bid”);

b) il fair value degli strumenti non quotati in mercati attivi ¢ stimato
sulla base delle quotazioni di strumenti simili o, in mancanza,
attraverso I'applicazione di diverse metodologie di pricing (ad esempio,
attualizzazione dei flussi di cassa futuri attesi), considerando i relativi
profili di rischio;

o) il fair value dei titoli di capitale non quotati (e dei derivati con



sottostanti titoli di capitale non quotati) ¢ stimato in base ai metodi
correntemente utilizzati per le valutazioni d’impresa, tenendo conto
delle specificita aziendali.

1.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi attivi, computati in base al tasso di interesse nominale, sono
registrati nella voce del conto economico “interessi attivi e proventi
assimilati”. I dividendi sono registrati quando sorge il diritto alla loro
percezione e formano oggetto di rilevazione nella voce “dividendi e
proventi simili”.

Gli utili e le perdite da negoziazione cosi come le plusvalenze e le
minusvalenze conseguenti alle variazioni del fzir value rispetto al costo di
acquisto, determinato in base al costo medio giornaliero, sono riportati
nella voce del conto economico “Risultato netto dell’attivita di
negoziazione”. Le plusvalenze e le minusvalenze rilevate sui titoli
obbligatoriamente classificati al fzir value con impatto a conto economico
per il fallimento del test di SPPI sono riportate nella voce “Risultato netto
delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fzir value con impatto
a conto economico: b) attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al
Jair value”.

Sezione 2 — Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

Sezione 2.1 Titoli di debito valutati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

2.1.1. Criteri di classificazione

Nel portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fzir value con impatto
sulla redditivitd complessiva figurano i titoli che fungono da riserve di
liquidita, in quanto investimenti delle disponibilita aziendali, che possono
essere destinati alla vendita in tempi di regola meno brevi di quelli del
portafoglio di negoziazione, con la funzione di alimentare il margine di
interesse e caratterizzati da una buona liquidabilita, che si realizza sia
attraverso l'incasso dei flussi contrattuali sia attraverso la vendita degli asser.
Questi titoli dovranno essere preventivamente sottoposti al test di Solely
Payments of Principal and Interests (SPPI), qualora il test non dovesse essere
superato, lo strumento di riferimento dovra essere classificato nel
portafoglio valutato al fair value con impatto a conto economico
(FVTP&L).

Questi titoli possono formare oggetto di operazioni di pronti contro
termine, di prestito, di altre operazioni temporanee di rifinanziamento e
possono essere utilizzati a collateral di operazioni di politica monetaria
nell’'ambito dell’eurosistema.
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2.1.2. Criteri di iscrizione e di cancellazione

I titoli sono iscritti inizialmente al fair value (prezzo pagato all’acquisto)
rettificato degli eventuali costi e ricavi di transazione anticipati ed
attribuibili specificamente ai titoli sottostanti. Successivamente le
valutazioni si basano sul fair value e le plusvalenze e le minusvalenze sono
imputate a patrimonio netto, ad eccezione delle variazioni attribuite al
merito creditizio che vengono imputate nel conto economico.

Le operazioni di compravendita a pronti di titoli non ancora regolate
(regular way) sono contabilizzate per “data di regolamento”.

I titoli del presente portafoglio non possono formare oggetto di
trasferimento in altri portafogli né titoli di altri portafogli sono trasferibili
nel portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fzir value con impatto
sulla redditivita complessiva.

Gli strumenti finanziari del portafoglio ceduti a terzi non possono tuttavia
essere cancellati dal bilancio se sostanzialmente tutti i rischi e i benefici o
il loro controllo effettivo (nella misura del continuing involvement) restano
in capo alla Banca. In questo caso nei confronti dell’acquirente viene
rilevata una passivita corrispondente al prezzo incassato; sul titolo e sulla
passivita sono registrati 1 rispettivi costi e ricavi.

2.1.3. Criteri di valutazione

I titoli valutati al fzir value con impatto sulla redditivitd complessiva sono

iscritti inizialmente al fa7r value (di norma il prezzo di acquisto) rettificato

degli eventuali costi e ricavi di transazione anticipati ed attribuibili
specificamente ai titoli acquistati.

Successivamente:

a) il fair value degli strumenti quotati in mercati attivi (liquidi ed
efficienti) ¢ dato dalle relative quotazioni di mercato (prezzi “bid”);

b) il fair value degli strumenti non quotati in mercati attivi ¢ stimato
sulla base delle quotazioni di strumenti simili o, in mancanza,
attraverso 'applicazione di diverse metodologie di pricing (ad esempio,
attualizzazione dei flussi di cassa futuri attesi), considerando 1 relativi
profili di rischio;

c) ove si evidenzino sintomi di deterioramento della solvibilita degli
emittenti, i titoli sono sottoposti all'impairment test. Le perdite da
impairment si ragguagliano alla differenza negativa tra il fair value
corrente dei titoli impaired e il loro valore contabile; se si verificano
successive riprese di valore, queste non possono superare il limite delle
perdite da impairment precedentemente contabilizzate.

2.1.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi attivi, computati in base al tasso interno di rendimento che
tiene conto dell’ammortamento dei costi di transazione e delle differenze



tra il costo ed il valore di rimborso, sono registrati nella voce del conto
economico “interessi attivi e proventi assimilati”.

Gli utili e le perdite da cessione sono riportati nella voce del conto
economico “utili/perdite da cessione o riacquisto di: attivitd finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva”. Le
plusvalenze e le minusvalenze conseguenti alla valutazione basata sul fair
value sono imputate direttamente al patrimonio netto alla voce “riserve
da valutazione” e saranno trasferite al conto economico nella voce
“utili/perdite da cessione o riacquisto di: attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla redditivitd complessiva” nel momento del
realizzo per effetto di cessione, oppure quando saranno contabilizzate
perdite da impairment, con I'imputazione, perd, nella voce
“rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito: attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva”. In tale
voce sono riportate anche le eventuali riprese di valore.

Sezione 2.2 Titoli di capitale valutati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva (FVOCI option)

2.2.1. Criteri di classificazione

Il portafoglio ¢ destinato ad accogliere strumenti di capitale, che
rappresentano partecipazioni di minoranza in altre imprese, al fine di
stabilire rapporti collaborativi a supporto dell’attivita commerciale e di
sviluppo della Banca.

2.2.2. Criteri di iscrizione e di cancellazione

Conformemente a quanto previsto dallo IAS 32, i titoli sono inizialmente
iscritti al loro costo di acquisto (prezzo pagato) e successivamente valutati
al fair value rilevato a patrimonio netto. La scelta della classificazione in
detto portafoglio ¢ irrevocabile.

Non sono previste vendite, salvo i casi in cui la Banca non ritiene pit
funzionalmente rilevante detenere detti investimenti.

2.2.3. Criteri di valutazione

Il fair value delle partecipazioni di minoranza non quotate ¢ stimato in
base ai metodi correntemente utilizzati per le valutazioni d’impresa,
tenendo conto delle specificita aziendali. Ove si evidenzino sintomi di
deterioramento della solvibilita degli emittenti, i titoli sono sottoposti
all impairment rest. Le perdite da impairment si ragguagliano alla differenza
negativa tra il fair value corrente dei titoli impaired e il loro valore
contabile. Qualora fosse stata rilevata una diminuzione occorre verificare
se essa appare significativa o prolungata, attraverso il superamento di
almeno una delle seguenti soglie:

* si sia verificata una riduzione del 20% del valore del titolo rispetto al
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costo di prima iscrizione (significativita);
* sisia protratta per almeno un anno una riduzione del valore del titolo
rispetto al costo iniziale (durevolezza).

2.2.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Ad eccezione dei dividendi, i risultati da valutazione come anche quelli
derivanti da cessione non potranno mai essere rilevati nel conto economico.
I dividendi sono rilevati secondo il principio di cassa nella voce di conto
economico “dividendi e proventi simili”, mentre i risultati delle
valutazioni sono rilevati nelle “riserve da valutazione”, come eventuali
cessioni sono rilevate nelle “riserve”.

Sezione 3 — Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Sezione 3.1. Titoli valutati al costo ammortizzato
3.1.1. Criteri di classificazione

Il portafoglio titoli valutato al costo ammortizzato (HTC), ¢ destinato ad
accogliere titoli di debito con scadenza predeterminata, con I'obiettivo di
incassare i flussi contrattuali generati dagli interessi e dal rimborso del
capitale. Tali titoli dovranno essere preventivamente sottoposti al test di
Solely Payments of Principal and Interests (SPPI). Qualora il test SPPI non
dovesse essere superato, lo strumento di riferimento dovrd essere
classificato nel portafoglio valutato al fzir value con impatto a conto
economico (FVITP&L).

La classificazione delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
deve essere sottoposta alla verifica di specifiche soglie di tipo quantitativo,
in relazione alla loro composizione, con riferimento agli emittenti e in
relazione al totale dei Fondi Propri, e di tipo qualitativo in relazione al
rating e ai Credit Default Swap (CDS).

Questi titoli possono formare oggetto di operazioni di pronti contro
termine, di prestito, di altre operazioni temporanee di rifinanziamento e
possano essere utilizzati a collateral di operazioni di politica monetaria
nell’ambito dell’eurosistema.

[ titoli di tipo callable possono essere allocati nel portafoglio in esame
soltanto a condizione che si intenda conservarli sino alla scadenza oppure
sino alla data di rimborso da parte dell’emittente. Non vi possono invece
essere inseriti i titoli di tipo puzrable.

I titoli classificati nel portafoglio anzidetto non possono formare oggetto
di operazioni di copertura del rischio di tasso d'interesse.

3.1.2. Criteri di iscrizione e cancellazione

I titoli del portafoglio valutato al costo ammortizzato devono essere
inizialmente registrati in base al loro fzir value al momento dell’acquisto,



che corrisponde di norma al valore corrente del corrispettivo versato dalla
Banca per acquisirli. Il valore di prima iscrizione dei titoli include anche
gli eventuali costi e ricavi di transazione anticipati e direttamente
attribuibili a ciascuna operazione di acquisto.

Le operazioni di compravendita a pronti di titoli non ancora regolate
(regular way) sono contabilizzate per “data di regolamento”.

Gli strumenti del portafoglio ceduti a terzi non possono tuttavia essere
cancellati dal bilancio se sostanzialmente tutti i rischi e i benefici o il loro
controllo effettivo (nella misura del continuing involvement) restano in
capo alla Banca. In questo caso nei confronti dell’acquirente viene rilevata
una passivita corrispondente al prezzo incassato; sul titolo e sulla passivita
sono registrati i rispettivi costi e ricavi.

I titoli classificati all'interno del portafoglio HTC, salvo le eccezioni di
seguito riportate, non possono essere successivamente ceduti, a meno che
non si verifichi un aumento del rischio di credito. In tali fattispecie le
cessioni possono essere coerenti con il business model del portafoglio di
appartenenza, dal momento che la qualitd creditizia delle attivita
finanziarie ¢ rilevante per la capacita del soggetto di raccogliere i flussi di
cassa contrattuali (cfr. IFRS 9. B4.1.3A).

E’ possibile effettuare vendite infrequenti di attivita finanziarie all'interno
di un portafoglio HTC, anche se tali vendite sono significative in termini
di valore.

Inoltre, conformemente a quanto previsto dallIFRS 9 B4.1.3.B, ¢
possibile effettuare vendite poco significative individualmente o in forma
aggregata all’interno di un portafoglio HTC, anche se tali vendite sono
frequenti; allo stesso modo ¢ possibile effettuare cessioni che rimangono
coerenti con 'obiettivo di detenere le attivita finanziarie per raccogliere
i flussi di cassa contrattuali, purché le vendite siano effettuate in
prossimita della scadenza e i ricavi ottenuti approssimano la raccolta dei
restanti flussi finanziari.

La Banca ritiene che le vendite per I'incremento del rischio di credito
possano essere effettuate se relative a strumenti finanziari classificati nello
stage 3 (categorie dei deteriorati) o nel caso di strumenti che rispetto al
loro merito creditizio originario abbiano avuto un downgrade di almeno
due notchs e siano usciti dal raggruppamento dell investment grade.

3.1.3. Criteri di valutazione

Successivamente alla prima iscrizione le valutazioni si basano sul principio
del costo ammortizzato applicando il criterio del tasso di interesse effettivo,
facendo concorrere al relativo calcolo detti costi e ricavi specifici.

Il tasso di interesse effettivo ¢ quel tasso che attualizza i flussi finanziari
futuri attesi secondo le scadenze prestabilite, in modo da ottenere
esattamente il valore contabile netto all’atto della rilevazione iniziale, che
comprende sia i costi che i proventi di transazione direttamente attribuibili.
Dopo la valutazione iniziale, effettuata all’atto del loro ingresso nel
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portafoglio delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, i titoli

formano oggetto di valutazione alla data del bilancio o ad altra data

valutativa rilevante. Essi, pertanto, sono sottoposti all'impairment test

(valutazione delle perdite dipendenti dal deterioramento della solvibilita

dell’emittente). Il procedimento di valutazione dello stato di impairment

si articola in due fasi:

* la fase diretta alla valutazione di singoli #ranche di titoli deteriorati
classificati nello szage 3 (Past due, inadempienze probabili e sofferenze)
con valutazioni specifiche;

* la fase diretta alla valutazione di insiemi di titoli caratterizzati da profili
omogenei di rischio (valutazioni collettive) con riferimento alle perdite
attese su un orizzonte temporale di 12 mesi per le attivita finanziarie
classificate nello szage 1, mentre per quelle classificate nello stage 2 le
perdite attese vengono calcolate su tutta la vita residua dello strumento
(lifetime), tenendo conto delle informazioni macro-economiche future
(forward looking) e degli scenari possibili. La classificazione dallo szage
1 allo stage 2 viene effettuata al verificarsi di un incremento signifi-
cativo del rischio di credito rispetto alla posizione originaria, nella
misura di un downgrade di due notchs e I'uscita dal raggruppamento
dell’ investment grade.

3.1.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi attivi, computati in base al tasso interno di rendimento che
tiene conto dell’'ammortamento dei costi di transazione e delle differenze
tra il costo ed il valore di rimborso, sono registrati nella voce del conto
economico “interessi attivi e proventi assimilati”.

Gli utili e le perdite derivanti dall’eventuale cessione di titoli valutati al
costo ammortizzato, devono essere computati attribuendo alle quantita
in rimanenza un valore contabile stimato secondo il metodo del costo
medio ponderato giornaliero e sono riportati nella voce del conto
economico “utili/perdite da cessione o riacquisto di: a) attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato”.

Le rettifiche e le riprese di valore eventualmente derivanti dall’applicazione
dei predetti procedimenti di valutazione (impairment test) devono essere
registrate nel conto economico alla voce “rettifiche/riprese di valore nette
per rischio di credito: attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”.

Sezione 3.2. Crediti

3.2.1. Criteri di classificazione

Il portafoglio crediti verso la clientela, accoglie tutti i crediti per cassa
verso la clientela, originati o acquistati dalla Banca. Coerentemente al

business model di riferimento, il portafoglio ¢ detenuto con I'obiettivo di
incassare i flussi contrattuali generati dagli interessi e dal rimborso del



capitale. In riferimento a tale obiettivo questi strumenti sono classificati
nel portafoglio al costo ammortizzato (Held To Collect - HTC) e devono
essere preventivamente sottoposti al test di Solely Payments of Principal
and Interests (SPPI), secondo le politiche adottate dalla Banca.

Qualora il test non dovesse essere superato, lo strumento di riferimento
dovra essere classificato nel portafoglio obbligatoriamente valutato al fair
value con impatto a conto economico (FVTP&L).

Il portafoglio crediti verso banche ¢, invece, detenuto principalmente per
finalita amministrative (conti reciproci per servizi resi) e di gestione della
tesoreria (gestione della liquiditd), perseguendo obiettivi di recupero del
capitale e di massimizzazione dei flussi di interessi.

In riferimento a tale obiettivo anche questi sono classificati nel portafoglio
al costo ammortizzato (Held To Collect - HTC) e devono essere
preventivamente sottoposti al test di Solely Payments of Principal and
Interests (SPPI), secondo le politiche adottate dalla Banca.

In riferimento ai crediti gestiti al costo ammortizzato, la Banca, al
verificarsi di un aumento del rischio di credito, pud procedere alla loro
classificazione in un sotto portafoglio destinato ad essere ceduto, al fine
di ridurre al minimo le potenziali perdite dovute al deterioramento del
merito creditizio.

3.2.2. Criteri di iscrizione e di cancellazione

I crediti sono iscritti al loro fzir value al momento dell’erogazione,
aumentato dei costi dell’operazione direttamente attribuibili (IFRS 9-
par. 5.1.1); Qualora la Banca modifichi il proprio modello di business,
dovra procedere alla riclassificazione degli asser su altro portafoglio
valutato al fzir value (cfr. IFRS 9 — par. 4.4).

I crediti classificati all'interno del portafoglio HTC, non possono essere
successivamente ceduti, salvo nel caso in cui si verifichi un aumento del
rischio di credito. In tali fattispecie le cessioni possono essere coerenti con
il business model del portafoglio di appartenenza, dal momento che la
qualita creditizia delle attivitd finanziarie ¢ rilevante per la capacita del
soggetto di raccogliere i flussi di cassa contrattuali (cfr. IFRS 9. B4.1.3A).
E’ possibile effettuare vendite infrequenti di attivita finanziarie all'interno
di un portafoglio HTC, anche se tali vendite sono significative in termini
di valore.

Inoltre, conformemente a quanto previsto dall'IFRS 9 B4.1.3.B, ¢
possibile effettuare vendite poco significative individualmente o in
forma aggregata all'interno di un portafoglio HTC, anche se tali vendite
sono frequenti; allo stesso modo ¢ possibile effettuare cessioni che
rimangono coerenti con 'obiettivo di detenere le attivita finanziarie per
raccogliere i flussi di cassa contrattuali, purché le vendite siano effettuate
in prossimita della scadenza e i ricavi ottenuti approssimano la raccolta
dei restanti flussi finanziari.

I crediti ceduti a terzi non possono essere cancellati dal bilancio se
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sostanzialmente tutti i rischi e i benefici o il loro controllo effettivo (nella
misura del “continuing involvement”) restano in capo al cedente. In questo
caso nei confronti dell’acquirente viene rilevata una passivita corrispon-
dente al prezzo incassato; sul credito e sulla passivitd sono registrati i
rispettivi costi e ricavi.

I crediti allocati all'interno del portafoglio HTC possono essere utilizzati
a collateral di operazioni di politica monetaria nell’ambito dell’euro-
sistema, mentre nel caso di utilizzo come sottostante ad operazioni di
pronti contro termine, con obbligo o facolta di inversione dell’operazione
a termine, i relativi contratti sono iscritti in bilancio come operazioni di
raccolta o di impiego.

3.2.3. Criteri di valutazione

Successivamente alla prima iscrizione le valutazioni si basano sul principio
del costo ammortizzato applicando il criterio del tasso di interesse
effettivo, facendo concorrere al relativo calcolo detti costi e ricavi specifici.
Fanno eccezione i crediti a revoca che sono valorizzati al costo.

Il tasso di interesse effettivo ¢ quel tasso che attualizza i flussi finanziari
futuri attesi secondo le scadenze prestabilite in modo da ottenere
esattamente il valore contabile netto all’atto della rilevazione iniziale,
che comprende sia i costi che i proventi di transazione direttamente
attribuibili.

Successivamente alla rilevazione iniziale, per i crediti valutati al costo
ammortizzato si dovra procedere a verificare se vi sia stato un significativo
incremento del rischio di credito rispetto alla rilevazione iniziale, in
conformita al par. 5.5 dell'TFRS9; cid in quanto il calcolo del costo
ammortizzato varia in base all’approccio con il quale sono misurate le
perdite attese ai sensi del concetto di impairment IFRS9.

In particolare, per un credito classificato nello szage 1, che alla data di
riferimento del bilancio il relativo rischio di credito non ¢ aumentato
significativamente dopo la rilevazione iniziale, la Banca deve valutare il
fondo a copertura delle perdite per lo strumento finanziario a un importo
pari alle perdite attese su crediti determinate sulla base della PD calcolata
su un orizzonte temporale di 12 mesi (cfr. IFRS 9 par. 5.5.5.).
Diversamente, nel caso in cui rispetto alla rilevazione iniziale, si fosse
verificato un aumento significativo del rischio di credito, si dovra
procedere con la classificazione del credito nello szage 2 e determinare il
relativo fondo a copertura per un importo pari alle perdite attese
determinate con l'applicazione della PD calcolata su un orizzonte
temporale che tenga conto di tutta la vita residua del credito (cfr. IFRS 9
par. 5.5.3.).

Per i crediti non performing classificati nello szage 3 si procede, invece, con
le valutazioni individuali stimando le perdite attese sulla base delle
condizioni stabilite nella Policy di classificazione e valutazione, approvata
dal Consiglio di Amministrazione.



Le perdite di valore derivanti dall’applicazione dei procedimenti di
valutazione dell 7mpairment devono essere registrate nel conto economico.
Al venir meno dei motivi che hanno originato le rettifiche di valore, sara
corrispondentemente ripristinato il valore contabile del costo
ammortizzato dei crediti sino al valore che gli stessi avrebbero avuto al
momento del ripristino se 'impairment non si fosse verificato.

Le rettifiche e le riprese di valore sono determinate per confronto con la
valutazione residua dell’esercizio precedente di ogni singolo cliente, se
valutato analiticamente, oppure per insieme omogeneo di crediti, se
valutati forfetariamente.

3.2.3.1 Classificazione dei crediti non performing (Stage 3)

Le varie categorie di crediti non performing, rientranti nello szage 3
dell'TFRS 9, oggetto di valutazione individuale sono, secondo le pertinenti
definizioni della Banca d’Italia, le seguenti:

a) sofferenze;
b) inadempienze probabili;
c) crediti scaduti e/o sconfinanti (Past due).

I crediti in sofferenza attengono a posizioni in stato di insolvenza del
debitore, anche se non accertato giudizialmente, o in situazioni allo stesso
equiparabili, indipendentemente dalle eventuali previsioni di perdita
formulate dalla Banca e dall’esistenza di eventuali garanzie a presidio
dell’esposizione; sono escluse le posizioni la cui situazione di anomalia sia
riconducibile al rischio Paese.
Le inadempienze probabili riguardano le esposizioni totali nei confronti
di quei soggetti che la Banca ritiene improbabile che senza il ricorso ad
azioni, quali 'escussione delle garanzie, il debitore adempia integralmente
alle sue obbligazioni creditizie (in linea capitale e/o interessi). Tale
valutazione va operata indipendentemente dalla presenza di eventuali
importi (o rate) scaduti e non pagati. In sintesi tale accezione risalta la
probabile inadempienza del debitore, prescindendo dalla presenza di
eventuali garanzie (reali o personali) poste a presidio delle esposizioni.
I crediti scaduti e/o sconfinanti riguardano I'intera esposizione verso quei
debitori che presentano crediti scaduti o sconfinati con carattere
continuativo da oltre 90 giorni. Lesposizione complessiva verso un
debitore deve essere rilevata come scaduta e/o sconfinante qualora il
maggiore tra i due seguenti valori, sia pari o superiore alla soglia del 5%:
a) media delle quote scadute e/o sconfinanti sull’intera esposizione,
rilevate su base giornaliera nell’'ultimo trimestre precedente;
b) quota scaduta e/o sconfinante sull'intera esposizione alla data di
riferimento.
In presenza di piti rapporti, ai fini della determinazione dei giorni di
scaduto e/o sconfinato si fa riferimento al ritardo piu elevato.
Nel caso di aperture di c/c “a revoca”, nelle quali il limite di fido accordato
venga superato (anche per effetto della capitalizzazione degli interessi),
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il calcolo dei giorni di sconfino inizia a decorrere dalla prima data di
sconfinamento.

Per le suddette categorie di crediti deteriorati, qualora un debitore
appartenga ad un “gruppo’, si valuta la necessita di considerare anche le
esposizioni verso altre entitd del gruppo come deteriorate, se non sono
gia considerate come esposizioni che hanno subito una riduzione di valore
o in stato di default, in conformita dell’articolo 178 del CRR. Per la
definizione di “gruppo” ci si riferisce alle specifiche normative interne
della Banca.

Le esposizioni cessano di essere considerate deteriorate quando sono

soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) 'esposizione soddisfa i criteri applicati dalla Banca per la cessazione
della classificazione come esposizione che ha subito una riduzione di
valore o in stato di defauls;

b) la situazione del debitore & migliorata in misura tale che ¢ probabile il
rimborso integrale, secondo le condizioni originarie o, se del caso,
modificate;

¢) il debitore non ha importi scaduti da oltre 90 giorni.

Finché tali condizioni non sono soddisfatte, un’esposizione resta
classificata come deteriorata.

3.2.3.2 Esposizioni oggetto di misure di tolleranza

Per esposizioni oggetto di misure di tolleranza ci si riferisce ad un

contratto di debito a cui sono applicate misure di ristrutturazione nella

forma di concessioni/dilazioni da parte della Banca al debitore in difficolta
finanziaria. In pratica debbono essere soddisfatte entrambe le condizioni
sotto riportate:

1) Status di difficolta finanziaria del debitore;

2) Concessione favorevole da parte della Banca in ragione dello stato di
difficolta evidenziato dal debitore nel rispettare i precedenti impegni
contrattuali.

Riferendoci ai nuovi criteri nell’ambito delle “forbearance measures”

(misure di ristrutturazione) dobbiamo considerare lo stato dell’esposizione

al momento della ristrutturazione per identificarla come:

o performing

* non performing.

Lesposizione oggetto di concessione pud essere considerata performing
dal momento che diviene oggetto di operazioni di ristrutturazione se tali
modifiche contrattuali non implicano la sua classificazione come credito
deteriorato o se, comunque, al momento in cui ¢ intervenuta la
ristrutturazione la posizione era in bonis. La classificazione di esposizione
oggetto di concessione (performing forborne) potra essere rimossa trascorso
un periodo di prova di due anni (probation period). Trascorso detto



periodo di prova sara valutata la capacita del debitore sia di rispettare i
pagamenti che di rimanere solvente su tutte le sue linee di credito non
evidenziando scaduti da pitt di 30 giorni. Qualora tali condizioni non
fossero rispettate, 'esposizione manterra la qualifica di performing forborne
under probation; nel caso in cui l'esposizione necessiti di ulteriori
operazioni di ristrutturazione oppure diventi scaduta da oltre 30 giorni,
la stessa dovra essere classificata come credito deteriorato ovvero non
performing.

Lesposizione oggetto di concessione che interessa posizioni classificate tra

i crediti deteriorati (sofferenza, inadempienza probabile, sconfino

maggiore di 90 giorni) deve essere considerata non performing. Dette

esposizioni, trascorso il periodo di un anno (cure period), potranno tornare
ad essere considerate performing qualora siano soddisfatte tutte le seguenti
condizioni:

* lapplicazione delle misure di tolleranza non comporta il riconosci-
mento di una riduzione di valore o dello stato di default;

* non esiste, successivamente alle misure di tolleranza, alcun importo
scaduto o alcuna preoccupazione per quanto riguarda il pieno rimbor-
so dell’esposizione secondo le condizioni post-misure di tolleranza.

Tali posizioni, una volta riclassificate nella categoria dei performing

forborne, dovranno essere sottoposte al periodo di prova (probation period)

per la definitiva uscita dallo stato di tolleranza (forborne).

3.2.3.3 Crediti performing che hanno subito un significativo incremento del
rischio di crediro (Stage 2)

LIFRS 9 stabilisce che un’attivita finanziaria contabilizzata al costo

ammortizzato deve essere valutata secondo il rischio delle perdite attese

lungo tutta la vita del credito se il rischio di credito dello strumento &

significativamente incrementato dopo la rilevazione iniziale. Il Principio

non fornisce indicazioni e tantomeno stabilisce la misura rilevante

dell'incremento del rischio di credito, pertanto ¢ la Banca che deve defini-

re la soglia di incremento del rischio di credito delle attivita finanziarie,

sulla base di alcuni elementi di tipo quali/quantitativo rilevanti per la

decisione. A tal fine si ritiene di classificare nello szage 2 per 'incremento

significativo del rischio di credito, le posizioni per le quali si sia mani-

festata almeno una delle seguenti condizioni:

* presenza di misure di tolleranza (forbearance measures) o

* un downgrade di almeno tre notchs o

* un downgrade del punteggio comportamentale superiore a 80 (CPC) o

* uno scaduto superiore a 30 giorni.

Il passaggio tra lo stage 1 (o bucket) e lo stage 2 viene gestito in automatico
dalle procedure informatiche sulla base delle impostazioni tabellari.

3.2.3.4 Valutazioni individuali dei crediti non performing

Le rettifiche di valore sui singoli crediti anomali si ragguagliano alla
differenza tra il valore contabile lordo del credito e il valore attuale dei
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futuri flussi finanziari stimati, attualizzati al tasso di interesse effettivo
originario dell’attivita finanziaria (v. par. B.5.5.33 IFRS 9). Quest’ultimo
valore ¢ pari al valore attuale dei flussi di cassa attesi per capitale e interessi
computato in base:

1) al valore atteso di recupero dei crediti, ossia al valore dei flussi di cassa
contrattuali in linea capitale e in linea interessi al netto delle perdite
attese. Queste perdite vanno computate secondo la specifica capacita
dei debitori di far fronte alle obbligazioni assunte, misurata sulla scorta
di tutte le informazioni a disposizione sulla situazione patrimoniale,
economica e finanziaria di tali soggetti. Nella determinazione del valore
di recupero dei crediti, occorre tener conto anche delle garanzie reali
e personali esistenti a presidio degli stessi;

2) al tempo atteso di recupero, stimato tenendo conto delle procedure in
atto per il recupero medesimo (procedure giudiziali, procedure
extragiudiziali, piani di rientro ecc.) oppure, per i crediti oggetto di
concessione, corrispondente al nuovo piano di ammortamento, pitt in
particolare, i tempi attesi di recupero vengono determinati con un
approccio statistico basato sulla serie storica quinquennale registrata
da posizioni con analoghe caratteristiche. Per i crediti assoggettati a
procedure concorsuali ed in particolare per i fallimenti si tiene conto
della durata media riportata nelle statistiche nazionali. Nel caso di
piani di rientro formalizzati tra le parti, i tempi attesi di recupero
vengono determinati analiticamente sulla base del piano stesso;

3) al tasso di interesse per I'attualizzazione, pari al tasso interno di
rendimento originale.

Per i crediti insoluti o sconfinanti da oltre 90 giorni i tassi di svalutazione
sono stimati su base cumulativa secondo percentuali di perdita presunta
con riferimento a posizioni di rischio simili.

La competente unitd operativa pud tuttavia modificare, con decisione

motivata, il valore di detti parametri relativamente a determinate posizioni

di rischio, per tener conto degli specifici elementi informativi in suo

possesso. In particolare il valore atteso di recupero, viene cosi determinato:

a) per crediti in sofferenza, relativamente alle posizioni di importo
nominale unitario superiore a 5.000,00 euro (v. par. B.5.5.35 IFRS
9) e per quelle assistite da garanzie ipotecarie di qualsiasi importo,
secondo la specifica solvibilita dei singoli debitori. Per le posizioni
uguali o inferiori al suddetto importo, data la loro marginale incidenza,
secondo una valutazione basata su criteri cumulativi che tengono conto
dell’andamento storico statistico del comparto di appartenenza;

b) per i crediti che presentano inadempienze probabili, sulla base dei
medesimi limiti d’importo definiti per i crediti in sofferenza senza
tener conto della diversificazione relativa alla tipologia della garanzia
e considerando la probabilita che gli stessi hanno di trasformarsi in
sofferenze;



¢) per i crediti scaduti e/o sconfinanti in maniera continuativa da oltre
90 giorni, sulla base di raggruppamenti per fasce parametrate o
dell'ammontare dello sconfinamento o dell’incidenza percentuale dello
stesso, in rapporto all’esposizione (v. par. B.5.5.35 IFRS 9).

3.2.3.5 Valutazioni dei crediti performing

La fase delle valutazioni dei crediti performing (stage 1) ¢ invece finalizzata
alla percezione delle perdite attese dei crediti su un orizzonte temporale
di 12 mesi. A tali fini la metodologia in analisi richiede la stima della PD
media del sub-portafoglio, che rappresenta la probabilita di defaulr delle
posizioni e viene misurata sulla base del Modello PD. La variabile LGD,
che esprime la quota media di perdita nel caso di default delle posizione,
viene stimata sulla base del Modello LGD.

Le fasi di valutazione dei crediti performing per i quali ¢ stato rilevato un
significativo incremento del rischio di credito (stage 2) richiedono di
calcolare le perdite attese /iferime. Cid significa che, per tali posizioni, &
necessario stimare le perdite attese che possono verificarsi per tutta la
durata del rapporto fino a scadenza. Il calcolo di dette perdite richiede
quindi la stima dei parametri PD, LGD e EAD su un orizzonte temporale
pari all’intera vita residua dell’attivita finanziaria, applicando un modello
forward looking basato sulle perdite attese.

3.2.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi, computati in base al suddetto tasso di rendimento effettivo,
sono registrati nella voce del conto economico “interessi attivi e proventi
assimilati”.

Fra gli interessi attivi e proventi assimilati figurano i ripristini di valore
connessi con il trascorrere del tempo, corrispondenti agli interessi
maturati sulle attivitd finanziarie deteriorate calcolati sulla base
dell’originario tasso di interesse effettivo.

Eventuali utili e perdite da cessione sono riportati nella voce del conto
economico “utili/perdite da cessione o riacquisto di: attivitd finanziarie
valutate al costo ammortizzato (IFRS 7 —par. 20 lett. a) vi))”.

Nelle voce del conto economico 130 “rettifiche/riprese di valore nette per
rischio di credito di: “attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”
(IAS 1 —par. 82 lett. b-a) figurano i saldi, positivi o negativi, tra le
rettifiche di valore e le riprese di valore connesse con le variazioni del
rischio di credito delle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.

Gli interessi di mora, se dovuti, sui crediti ad andamento anomalo e sui

restanti impieghi vivi, sono rilevati in bilancio al momento del loro
1ncasso.
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Sezione 3.3. — Crediti di firma
3.3.1. Criteri di classificazione

Nel portafoglio dei crediti di firma sono allocate tutte le garanzie personali
e reali rilasciate dalla Banca a fronte di obbligazioni di terzi.

3.3.2. Criteri di iscrizione, di cancellazione e di valutazione

La valutazione dei crediti di firma si basa sull’applicazione del principio
del maggior valore tra quello di libro degli stessi e quello delle perdite
attese, computate analiticamente sui crediti di firma non performing e
forfetariamente sui crediti di firma performing.

Nell'applicazione di tale criterio viene stimata in primo luogo la probabilita
della loro escussione in funzione della solvibilita dei debitori sottostanti.
La misurazione di tale probabilita ¢ stata effettuata preliminarmente su
base individuale (valutazioni individuali), ed ¢ stata determinata
prudentemente pari al 100% per le posizioni relative a portafogli impaired.
Nelle valutazioni collettive dei crediti di firma in bonis la probabilita media
di escussione (sempre in funzione della solvibilita dei debitori) ¢ stata
determinata sulla base di portafogli omogenei. La determinazione
delle PD e delle LGD ¢ stata effettuata con 1 medesimi criteri dei crediti
per cassa. Lammontare stimato delle perdite attese ¢ il risultato, per
entrambi i portafogli di crediti di firma (impaired, in bonis), pari al
prodotto tra il valore nominale di ciascuna posizione, la relativa
probabilita di escussione, e:

1. per i crediti di firma impaired, la specifica perdita attesa, secondo le

medesime previsioni formulate per i crediti per cassa;
2. per i crediti di firma in bonis, la PD e la LGD determinata
analogamente ai crediti per cassa.

3.3.3. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le commissioni che maturano periodicamente sui crediti di firma sono
riportate nella voce del conto economico “commissioni attive”.

Gli accantonamenti riferiti agli impegni e alle garanzie finanziarie
rilasciate, nonché le eventuali successive riprese di valore, sono rilevati
nella voce del conto economico “Accantonamenti netti ai fondi per rischi
e oneri: per rischio di credito relativo a impegni e garanzie rilasciate”.

Sezione 4 — Operazioni di copertura
4.1. Criteri di classificazione
Nel portafoglio delle operazioni di copertura sono allocati i contratti

derivati negoziati per ridurre i rischi di mercato incidenti su attivita e
passivita finanziarie oggetto di protezione e, in particolare, i rischi di tasso



di interesse e azionari cui sono esposti gruppi omogenei di crediti o
emissioni obbligazionarie a tasso fisso strutturate e non strutturate
(coperture del fair value). La Banca al momento non ha in essere
operazioni di copertura.

4.2, Criteri di iscrizione e di cancellazione

I contratti derivati di copertura sono rilevati per “data di contrattazione”.
Inoltre, le operazioni di copertura devono soddisfare le seguenti
condizioni:

a) devono essere corredate da formale documentazione che identifica gli
strumenti di copertura e gli elementi coperti e descrive il tipo
(coperture di singole posizioni o di gruppi omogenei di posizioni) e la
configurazione (fair value o cash flow) della copertura, la natura del
rischio coperto (rischio di interesse, rischio di prezzo azionario ecc.),
le posizioni coperte, gli strumenti di copertura, la strategia di gestione
del rischio coperto, il procedimento per valutare 'efficacia prospettica
e retrospettiva della copertura e i risultati dei periodici test di efficacia;

b) vanno sottoposte a periodici test per valutarne — all’inizio di ciascuna
operazione e, nel prosieguo, ad ogni chiusura di bilancio o situazione
infrannuale - I'efficacia retrospettiva e prospettica;

c) sono cancellate quando giungono a scadenza o sono chiuse
anticipatamente o revocate allorché non risultino superati i test di
efficacia. In quest'ultimo caso lo strumento viene allocato nel
portafoglio valutato al fzir value con impatto a conto economico.

Non sono rilevate in bilancio le relazioni di copertura che intercorrono
tra unita diverse della Banca.

4.3. Criteri di valutazione

Gli strumenti derivati di copertura e le posizioni protette (queste ultime
limitatamente alle variazioni di valore prodotte dai rischi oggetto di
copertura) sono valutate al fair value, determinato applicando le
medesime tecniche utilizzate per la misurazione del fair value degli
strumenti finanziari di negoziazione e di quelli valutati al fzir value con
impatto sulla redditivita complessiva.

4.4. Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

I differenziali maturati sugli strumenti derivati di copertura del rischio di
interesse sono registrati nelle voci del conto economico “interessi attivi e
proventi assimilati” o “interessi passivi e oneri assimilati” (al pari degli
interessi maturati sulle posizioni coperte).

Le plusvalenze e le minusvalenze conseguenti alle valutazioni degli
strumenti derivati di copertura e delle posizioni coperte sono riportate
nella voce del conto economico “risultato netto dell’attivita di copertura”.
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Sezione 5 — Partecipazioni
5.1. Criteri di classificazione

La voce include le interessenze detenute in societa controllate, collegate e
soggette a controllo congiunto. Sono considerate controllate le imprese
nelle quali la Banca, direttamente o indirettamente, possiede piu della
meta dei diritti di voto o quando pur con una quota di diritti di voto
inferiore la Banca ha il potere di nominare la maggioranza degli
amministratori della partecipata o di determinare le politiche finanziarie
ed operative della stessa. Nella valutazione dei diritti di voto si tiene conto
anche dei diritti “potenziali” che siano correntemente esercitabili o
convertibili in diritti di voto effettivi in qualsiasi momento dalla Banca.
Sono considerate sottoposte a controllo congiunto (joint ventures) le
entita per le quali, su base contrattuale, il controllo ¢ condiviso fra la
Banca e uno o piu altri soggetti, ovvero quando per le decisioni
riguardanti attivita rilevanti ¢ richiesto il consenso unanime di tutte le
parti che condividono il controllo.

Sono considerate collegate, cio¢ sottoposte ad influenza notevole, le
imprese nelle quali la Banca possiede almeno il 20% dei diritti di voto
(ivi inclusi i diritti di voto “potenziali” come sopra definiti) o nelle quali
- pur con una quota di diritti di voto inferiore - ha il potere di partecipare
alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della partecipata
in virth di particolari legami giuridici quali la partecipazione a patti di
sindacato. Non sono considerate sottoposte ad influenza notevole alcune
interessenze superiori al 20%, nelle quali la Banca detiene esclusivamente
diritti patrimoniali su una porzione dei frutti degli investimenti, non ha
accesso alle politiche di gestione e pud esercitare diritti di governance
limitati alla tutela degli interessi patrimoniali.

5.2. Criteri di iscrizione e di cancellazione

Allatto dell’acquisto le partecipazioni sono registrate al costo (com-
prensivo delle eventuali spese accessorie). La differenza tra il costo di
acquisto e la rispettiva quota del patrimonio netto della partecipata
rimane implicita nel valore di iscrizione della partecipazione. Le movi-
mentazioni in entrata e in uscita delle partecipazioni, per effetto delle
operazioni di compravendita a pronti non ancora regolate, sono governate
dal criterio della “data regolamento”.

Le partecipazioni sono cancellate dal bilancio soltanto se sostanzialmente
tutti i rischi e i benefici sono stati trasferiti agli acquirenti.

5.3. Criteri 