fTinvay

do I T y our w ay

Resoconto intermedio sulla gestione del
Gruppo ltway
al 31 marzo 2019

Resoconto intermedio sulla gestione del Gruppo Itway al 31 marzo 2019



4
fwa

y our

x

w

Organi sociali

Consiglio di Amministrazione
(scadenza approvazione bhilancio al 31 dicembre 2019

Nome e cognome Carica

Giovanni Andrea Farina Presidente ed Amministraiekgato
Cesare Valenti Consigliere delegato

Valentino Bravi Consigliere indipendente

Piera Magnatti Consigliere indipendente
Annunziata Magnotti Consigliere indipendente

Collegio sindacale
(scadenza approvazione bilancio al 31 dicembre9201

Daniele Chiari Presidente
Silvia Caporali Sindaco effettivo
Rita Santolini Sindaco effettivo

Il Sindaco Supplente Rita Santolini &€ subentraseguito delle dimissioni del sindaco effettivo

Dario Rossi pertanto rimarra in carica fino allaggima assemblea convocata per il 22-23
maggio 2019 rispettivamente in prima e seconda awamione che provvedera al reintegro del
collegio sindacale.

Dirigente preposto alla redazione dei documenti cdabili

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato SoniasBatempi (Direttore Amministrativo del
Gruppo) quale dirigente preposto alla redazione dimiumenti contabili delle societa del
Gruppo Itway.

Societa di revisione

Analisi S.p.A.

L’incarico di revisione e stato conferito dall’Assblea ordinaria del 2 luglio 2018 per |l
novennio scadente con l'approvazione del bilantéseatcizio al 31 dicembre 2026 e, ai sensi
della normativa vigente, non puo essere rinnovato.
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Resoconto intermedio sulla gestione al 31 marzo 201

Itway, al fine di dare continuitad con il passatdya ritenuto di predisporre e pubblicare il
rendiconto intermedio consolidato sulla gestioria data del 31 marzo 2019 nonostante le
recenti modifiche al Regolamento Emittenti in miteti resoconti intermedi di gestionehe
hanno abrogato I'obbligo di pubblicazione di tadisoconti.

La pubblicazione del presente resoconto intermedita gestione, non sottoposto a revisione
contabile, e stata autorizzata dal Consiglio diministrazione in data 15 maggio 2019.

Nel presente Resoconto intermedio sulla gestior&lamarzo 2019 I'analisi dellandamento
economico é stata svolta con riferimento alla gituee economica del periodo 1 gennaio-31
marzo 2019 confrontata con quella dell'analogoqueyi2018. La posizione finanziaria netta ed
i dati patrimoniali sono forniti con riferimento &1 marzo 2019 confrontati con quanto
risultante dal bilancio consolidato al 31 dicembP@d.8.

| prospetti contabili trimestrali al 31 marzo 2048no stati predisposti prima delle imposte e
degli effetti fiscali sul risultato del periodo.

Andamento del Gruppo e del mercato di riferimento

| principi contabili, i criteri di valutazione ed principi di consolidamento a cui si é fatto
riferimento per la redazione del Resoconto Inteimadla Gestione al 31 marzo 2019 sono,
come nell'esercizio precedente, i principi contalrternazionali, definiti come IFRS. In
particolare, tali principi richiedono previsiofifiForward looking statements”)come indicato
nel prosieguo del presente resoconto, in partiealetla sezione “Evoluzione prevedibile della
gestione”. Nel contesto di incertezza economictéostiustrata, si segnala che tali previsioni
hanno per loro natura una componente di rischiesltancertezza, per cui non si puo escludere
il concretizzarsi nel prossimo futuro di risultadiversi da quanto stimato e che quindi
potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi naturalteené stimabili, né prevedibili, al valore
contabile delle relative voci.

A partire dall’'esercizio 2018 e in corso un rigasamento del Gruppo che a seguito della
vendita di Business-e ha interrotto per un annsule attivita sul mercato della sicurezza, che
comunque sono state presidiate dalla partecipei%l Be Innova che ha incrementato la sua
presenza sul mercato.

La Digital Trasformation porta ad una nuova visiaherganizzazione delle aziende, Il Gruppo
ltway ha iniziato dal 2015 un progressivo riposiEmento nel mercato a valore alienando le
attivita a basso margine (VAD), vivendo dal 201a wituazione di tensione finanziaria e per
supportare le necessita finanziarie ha ceduto anoheparte del Gruppo a Valore (Business-e
S.p.A.) mantenendo comungue aziende con sviluppdotti. La visione di evoluzione del
mercato digitale che Gartner ha annunciato al suop8sium di Barcellona a Novembre del
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2018 é estremamente chiara e va sotto il nom&dntinuous Next”, partendo dai seguenti
pillars: Digital Product marketing, Privacy, Diditewin, Augmented Intelligence (Al), Culture.
La presenza di prodotti digitali nei segmenti itaarescita traccera la differenza fra le aziende
che hanno successo. Itway ha sviluppato, negli prededenti con importanti investimenti, la
cultura del prodotto, ed il posizionamento di Itwayolve verso il modello Digital product
oriented, attraverso la costituzione di 4 Busingst:

» Cybersecurity
* Adapt/Smartys
» Data Science

» Safety

Aree delle Business Unit:

* ltway S.p.A. torna ed essere una holding operativa e ad ocsiugdarconsulenza,
progettazione e system integration in ambitcecydecurity, in particolare su GDPR,
Internet delle cose (loT) e sicurezza sul lavord oesiddetto segmento EH&S
(Envirorment, Health & Safety). | mercati 0T e 8gfvengono seguiti ed approcciati
con il brand iNebula di cui Itway ha comprato, gabcesso di liquidazione in atto,
parte dei prodotti sviluppati ed il marchio.

* 4Science S.r.l.per quanto riguarda i servizi e soluzioni di DateieBce e Data
Management per il mercato della ricerca sciemtjfdei beni culturali e dei Big Data.

* Le attivitd di Managed Security Services (MSS) sawlte dalla partecipat&e
Innova S.r.l che si occupa di erogare servizi di cybersecugitynonitoraggio rete
attraverso il proprio NOC-SOC localizzato a Trerk@rincipale cliente di Be Innova e
la provincia di Trento di cui cura h24x365 gg/atadCybersecurity. Da evidenziare la
forte partnership creata con IBM di cui € diventatdlarzo 2019, Centro Servizi per la
Sicurezza Informatica.

* Beinnovaha inoltre il prodotto Smartys, vale a dire il meommerciale del progetto
cofinanziato dal MIUR cosiddetto “ADAPT”, che riguka la gestione dei posti letto
nelle strutture ospedaliere, nelle residenze g@mit® assistite e soprattutto
nell'assistenza domiciliare. Nella visione prosjgett parte delle attivita saranno
declinate su servizi diretti all'utenza del singeltiadino usufruitore. Il progetto e stato
sviluppato con logica “Security by design” e corilizgo di 10T dall’esperienza
iNebula.

Contesto generale ed andamento del mercato IC¥Va 8erso la conferma delle previsioni del
mercato digitale in Italia per il 2018 che vedoma wrescita pari al 2,3% dell’'intero comparto,
con i segmenti legati alla digital innovation, aéii Digital Enablers, che continuano la loro
crescita con tassi a due cifre [proiezioni Assinfo2016-2019]: Cybersecurity (+ 11,9%),
Cloud Computing (+ 19,8%), 10T (+14,3%), Big Dat238,1%).
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Posizionamento sul mercato: Il Gruppo Itway nelsoodel periodo ha continuato ad investire
nei mercati della Cybersecurity, 10T e Big Data somo tutti collegati e correlati. Inoltre, é
proseguito il riposizionamento su nuove linee didmtti, finalizzato alla sostituzione di linee a
bassi margini con linee a maggior valore aggiunt® permettano anche minore impiego di

circolante.

Politica industriale persequita dal Gruppo: La ficdi industriale del Gruppo € proseguita nel
concentrarsi su segmenti di business a piu altor@ahaggiunto, rappresentati dalle nuove

Business Unit sopra descritte.

Di seguito & esposto il conto economico sintetimasolidato al 31 marzo 2019, confrontato con

quello dell'esercizio precedente:

Trimestre al 31 marzo

2019 2018

(migliaia di Euro)

Gruppo Gruppo

ltway ltway

Ricavi
Ricavi 6.771 7.196
Altri ricavi operativi 215 172
Totale ricavi 6.986 7.368
Costi operativi
Costo per prodotti 5.776 6.246
Costi del personale 537 644
Altri costi ed oneri operativi 571 847
Totale costi operativi 6.884 7.737
Risultato operativo lordo (EBITDA) 102 (369)
Ammortamenti 97 150
Risultato operativo (EBIT) 5 (519)
Oneri finanziari netti (130) (52)
Risultato prima delle imposte (125) (571)

Nel trimestre chiuso al 31 marzo 2019 i ricavi riei del “Gruppo ltway” sono

sostanzialmente in linea rispetto ai ricavi registrnello stesso periodo dell’esercizio
precedente, mentre il Risultato operativo lordoI[HBA) e positivo per 102 mila Euro rispetto
ai -369 mila Euro dell'analogo periodo 2018. Il iisto operativo (EBIT) ed il Risultato prima
delle imposte, sono rispettivamente pari a 5 milsoEe -125 mila Euro rispetto a quanto
registrato nello stesso periodo del 2018, dove IME&a pari a -519 mila Euro ed il Risultato

prima delle imposte pari a -571 mila Euro.
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Struttura e Attivita del Gruppo

Il Resoconto intermedio sulla gestione comprendesifeazioni contabili delle societa
Gruppo Itway, la cui struttura al 31 marzo 2019larseguente:

ITWAY S.p.A.

Business-e
= Infrastrutture S.r.l.
30%

Itway MENA FzC
17,1%

Itway France S.A.S.
100%

Itway lberica S.L.
100%

Itway Hellas S.A.
100%

Itway Turkyie Ltd
100%

4 Science S.r.l.
100%

BE Innova S.r.l.
50%

iNebula S.r.l.
in liquidazione
75%

Idrolab S.r.l.
10%

Dexit S.r.l.

9%

Itway RE S.r.l.

100%

Serendepity

Energia S.p.A.
10,5%

del

Si riporta di seguito I'elenco delle imprese coigate con il metodo integrale, sulle quali Itway
S.p.A. esercita direttamente o indirettamente itadlo per effetto della disponibilita della

maggioranza dei diritti di voto:

CAPITALE % di % di % di
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso possesso
€ diretto indiretto complessivo
Itway Iberica S.L. Argenters 2, Cerdanyola del Vallés - Barcellona 560.040 100% - 100%
ltway France S.A.S. 4, Avenue Cely — Asniere sur Seine, Cedex 100.000 100% - 100%
ltway Hellas S.A. Agiou loannou Str, 10 Halandri - Atene 846.368 100% - 100%
Itway Turkiye Ltd. Eski Uscudar Yolu NO. 8/18 - Istanbul 1.500.000 * 100% - 100%
iNebula in liquidazione  ,. . o 0
Sl Via A. Papa, 30 - Milano 10.000 75% 75%
Itway RE S.r.l. Via L. Braille 15, Ravenna 10.000 100% - 100%
4Science S.r.l. Via A. Papa, 30 - Milano 10.000 100% - 100%
* il valore e espresso in Nuova Lira Turca (YTL)
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Le societa collegate, valutate con il metodo délipanio netto, che sostanzialmente coincide
con il costo, per quanto in seguito indicato, sono:

CAPITALE % di % di % di possess(
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso complessivo
€ diretto indiretto
BE Innova S.r.l. Via Cesare Battisti 26 - Trentdf 20.000 50% - 50%
Be Infrastrutture S.r.l. Via Trieste, 76 - Ravenna 100.000 30% - 30%
Le partecipazioni di minoranza, valutate al costmo:
CAPITALE % di % di % di possesst
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso  possesso  complessivo
€ diretto indiretto
Serendipity Energia S.p.A.  Piazza Bernini 2 — Ragen 1.117.758 10,5% - 10,5%
Dexit S.r.l. Via G. Gilli 2 - Trento 700.000 9% - 9%
Idrolab S.r.l. Via dell'Arrigoni, 220 - Cesena FC 2.500 10% - 10%
Itway MENA FZC PO Box 53314, HFZ, Sharjah, UnitethlA Emirates 35.000* - 17,1% 17,1%

* il valore € espresso in Dirham degli Emirati Aidbniti (AED)

Andamento dei settori: Value Added Distribution

Attraverso il settoré/alue Added Distributionil Gruppo opera in Grecia e in Turchia, nella
distribuzione di prodotti specializzati software hardware, servizi di certificazione sulle
tecnologie software distribuite e servizi di agsigia tecnica pre e post vendita.

| clienti sono “System Integrator” e “Value Adde@s$eller”, che vendono i prodotti al mercato
degli utenti finali.

Di seguito sono esposti i principali indicatori aomici del’ASA VAD, confrontati con i valori
dell'esercizio precedente:

(' migliaia di €uro) Trimestre chiuso al
31/03/2019 31/03/2018
Gruppo ltway Gruppo ltway
(Grecia e (Grecia e Turchia)
Turchia)
Ricavi 6.587 6.671
Risultato operativo lordo (Ebitda) 494 506

Risultato Operativo (Ebit) 480 489
Risultato prima delle imposte 474 569

Le controllate operanti in Grecia e Turchia hangalizzato nel trimestre volumi e risultati in
linea con quelli dello stesso periodo dell’eserximiecedente.

Si segnala, come ampiamente comunicato nella oglezulla gestione del bilancio chiuso al 31
dicembre 2018 pubblicata a fine aprile, alla qugleimanda per maggiori dettagli, che ad

Resoconto intermedio sulla gestione del Gruppo Itway al 31 marzo 2019 7



4
fwa

y our

x

w

aprile 2019 é stato firmato un nuovo accordo cobeCy per la vendita delle controllate greca e
turca con la costituzione di una NewCo denominatadénce Security Europe S.r.l. - di
proprieta 95% Cyber 1 e 5% ltway-, che verra ardaeil 100% delle due controllate.

Andamento dei settori: Attivita della Capogruppo altre Business Unit

ltway S.p.A. ha assunto, dopo le operazioni diicesseffettuate negli scorsi esercizi, il ruolo
di Capogruppo quotata presso la Borsa ItalianaASqhe fornisce servizi di varia natura alle
partecipate operative e include i nuovi settorseguito descritti che stanno investendo nella
realizzazione di prodotti e sono in fase di st@bperativo e commerciale:

* ltway S.p.A. torna ed essere una holding operativa e ad ocsiugarconsulenza,
progettazione e system integration in ambitoecydecurity, in particolare su GDPR,
Internet delle cose (loT) e sicurezza sul lavord oesiddetto segmento EH&S
(Envirorment, Health & Safety). | mercati IoT e 8gfvengono seguiti ed approcciati
con il brand iNebula di cui Itway ha comprato, gabcesso di liquidazione in atto,
parte dei prodotti sviluppati ed il marchio.

e 4Science S.r.l.per gquanto riguarda i servizi e soluzioni di DateieSce e Data
Management per il mercato della ricerca sciemjfaei beni culturali e dei Big Data.

Di seguito & esposto il conto economico sinteticonfrontato con i valori dell’esercizio
precedente, contenente i dati del’ASA AttivitaldeCapogruppo e altre Business Unit:

( migliaia di €uro) Trimestre chiuso al
31/03/2019 31/03/2018
Ricavi 399 697
Risultato operativo lordo (Ebitda) (392) (875)
Risultato Operativo (Ebit) (475) (1.008)
(599) (1.140)

Risultato prima delle imposte

Di seguito un breve commento su quanto realizzatda& societa 4Science.

4Science S.r.l. € pienamente operativa da setter20i® con la dotazione di personale
altamente specializzato per realizzare i suoi Obietessere l'azienda di riferimento
nel’emergente mercato del Data Science, Data Memagt, dei Big Data (Data Curation)
nonché del Digital Repository e Preservation défipanio digitale relativo ai Beni Culturali e
artistici, le cosiddette Digital Library. Il Pianmdustriale prevede la realizzazione di 2
piattaforme di base e 4 prodotti Add-On, in bugaate realizzati ed, in parte, in corso di
realizzazione:

» DSpace-CRIS (distro 4Science basata su DSpaceipmginformazioni digitali legati
in particolare al mondo della ricerca : acquisieiomormalizzazione, metadatazione,
classificazione, conservazione, disseminazione;

Resoconto intermedio sulla gestione del Gruppo Itway al 31 marzo 2019 8
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» DSpace-GLAM (distro 4Science basata su DSpace)tiddesoggetti digitali legati al
mondo dei beni culturali e del Cultural Heritageqaisizione, normalizzazione,
metadatazione, classificazione, conservazionesenisazione;

* Image Viewer (add-on sviluppato da 4Science basatdiPImage): Visualizzazione
immagini: segmentazione, zooming, ridimensionamenotazione;

* CKAN (integrazione 4Science): Interpretazione euaizzazione dati tabulari della
ricerca: Griglia (grid), Grafo (graph), Mappa (map)

» Document viewer, OCR, Video e Audio streaming (-addsviluppati da 4Science):

visualizzazione di contenuti tipo testo e multthadi e riconoscimento di testi in
modalita multilingue.

4Science nel trimestre di riferimento ha contindbtmnsolidamento nel mercato internazionale
iniziato nell'esercizio precedente con l'acquisigo di importanti e prestigiosi clienti
nell'ambito scientifico ed universitario. Occorr@natare che, causa le note ristrettezze di
risorse economiche delle istituzioni culturali ramli, il mercato italiano dei beni culturali e
scientifici non rappresenta il principale riferimlenper 4Science, pur avendo comunque
referenze di altissimo livello. Il mercato di 4Suie e prevalentemente estero esportando le sue
alte competenze uniche.

iNebula S.r.| e stata posta in liquidazione nel endisottobre 2018. Come meglio specificato
nella relazione annuale gestione 2018.

Tutti gli asset relativi a iNebula Connect (mercd#l'loT e delle soluzioni di sicurezza sul
lavoro- safety ICOY- ) oltre al marchio e portaldebula sono stati venduti a Itway nel 2018 al
valore di Euro 1.198 mila. Nel corso dei primi mesi 2019 sono state cedute altre attivita,
guali iNebula Vidio ed altri asset software pertatale di circa Euro 50 mila. Per il prodotto |
Care Of You (ICQY) progettato e realizzato peragdire la sicurezza e la vita dei lavoratori, Si
e giunti al termine della realizzazione del prodd®tOVER che protegge da carichi sospesi su
carri ponte/gru nei prossimi giorni vi sara il @ltlo del Proof Of Concept (POC) realizzato in
Marcegaglia S.p.A. Icoy Mover ™ sara una soluzioor uso abbondante di Al (Intelligenza
Artificiale) unica sul mercato. E’ in corso la riekta di brevetto.

Posizione finanziaria netta

Si riporta di seguito il dettaglio della Posizidimeanziaria netta:
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31/03/2019 31/12/2018
Migliaia di Euro
Disponibilita liquide 568 951
Crediti finanziari 2.601 2.526
Attivita finanziarie correnti 625 1.268
Passivita finanziarie correnti (8.918) (9.247)
Posizione finanziaria netta corrente (5.124) (4.502)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 .2.098
Passivita finanziarie non correnti (1.829) (1.862)
Posizione finanziaria netta non corrente 269 236
Posizione finanziaria netta totale (4.855) (4.266)
Posizione finanziaria netta della Capogruppo
31/03/2019 31/12/2018
Migliaia di Euro
Disponibilita liquide 176 468
Crediti finanziari 2.601 2.525
Passivita finanziarie correnti (7.520) (7.835)
Posizione finanziaria netta corrente (4.743) (4.842)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (1.829) (1.862)
Posizione finanziaria netta non corrente 269 236
Posizione finanziaria netta totale (4.474) (4.606)

BN

La posizione finanziaria netta (PFN) della Soci€tapogruppo al 31 marzo 2019 e
sostanzialmente invariata rispetto al 31 dicemEB82

Tra le passivita correnti risulta inoltre al momeotassificato un finanziamento Iccrea a medio
termine, dellammontare di Euro 176 mila, per ilafpi non risultano rispettati i relativi
covenants ed é di conseguenza attualmente classific breve, pur essendo in corso la
ridefinizione dei suddetti parametri finalizzata rahntenimento della qualifica originaria a
medio termine.

Posizioni debitorie scadute di Itway S.p.A. e del fEppo ltway, ripartite per natura
(finanziaria, commerciale, tributaria, previdenziale e verso dipendenti) e le connesse
eventuali iniziative di reazione dei creditori (sdeciti, ingiunzioni, sospensioni nella
fornitura, etc.)

Alla data del 31 marzo 2019, lo scaduto finanzidetia Societa & pari ad Euro 7,2 milioni. Alla
medesima data, lo scaduto finanziario del Grupp@yté pari ad Euro 8 milioni. A tale
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proposito, la Societd comunica che le trattativeitoeto bancario aventi ad oggetto la proposta
di consolidamento dell'indebitamento stanno prosedo su base bilaterale con i singoli istituti
bancari a seguito della cessazione delle trattatilegiali avvenuta nel mese di giugno 2018.

La Societa al 31 marzo 2019 ha un indebitamenton@ntiale scaduto verso fornitori pari a
circa Euro 2,8 milioni (dei quali circa Euro 0,5limmi per importi in contestazione da parte di
un debitore, anche in sede giudiziale) e un indeféinto verso I'Erario, per debiti IVA scaduti
al 31 marzo 2019, per circa Euro 117 mila, relatvdebiti non pagati alle naturali scadenze e
che si prevede verranno pagati entro i terminiigtedalle normative vigenti in materia.

Il Gruppo Itway al 31 marzo 2019 ha un indebitaroecwmmerciale scaduto verso fornitori
delle Societa del Gruppo pari a circa Euro 6,7 anili(dei quali circa Euro 2,2 milioni per
importi in contestazione da parte dei debitori,hEnin sede giudiziale) e un indebitamento
verso |'Erario scaduto al 31 marzo 2019 per ciraeo64 mila relativo a debiti non pagati alle
naturali scadenze e che si prevede verranno pagat) i termini previsti dalle normative
vigenti in materia.

Con riferimento allo scaduto finanziario e commaleidi Itway S.p.A. e del Gruppo ltway,
quale sopra indicato, si precisa che, alla datarndj sono stati ricevuti alcuni solleciti da parte
di creditori e sussistono controversie legali @iative giudiziali, per 1.538 mila Euro in corso
di definizione alla data odierna mentre non senervenute sospensioni di servizi.

L'indebitamento di Itway verso gli Istituti Prevideiali scaduti al 31 marzo 2019, per circa
Euro 57 mila, é relativo a debiti non pagati alktumali scadenze e che si prevede verranno
pagati entro i termini previsti dalle normative emdi in materia. Alla medesima data,
I'indebitamento del Gruppo ltway verso gli Istitirevidenziali scaduti al 31 marzo 2019, per
circa Euro 75 mila, € relativo a debiti non pagdlg naturali scadenze e che si prevede verranno
pagati entro i termini previsti dalle normative eigi in materia.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del perbdo

Si segnala la firma ad aprile di un nuovo accardio Cyberl per la vendita delle controllate
greca e turca con la costituzione di una NewCo uhemata Credence Security Europe S.r.l. - di
proprieta 95% Cyber 1 e 5% Itway-, che verra ardateil 100% delle due controllate.

Evoluzione prevedibile della gestione

Dopo l'operazione di cessione di Business-e S.p¥eauta nell’ esercizio 2017 non si esce,
come evidenziato dal Piano Industriale 2019-2022, skttore della sicurezza: vi € un
riposizionamento gia in atto che vedra la piendizzazione sulla base di investimenti che
verranno effettuati in ltway S.p.A. come previsipiano industriale.

Resoconto intermedio sulla gestione del Gruppo Itway al 31 marzo 2019 11
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E’ da aggiungere che lo sviluppo attuato ed in @ansll'area Middle East Africa (MEA)
riguarda le attivita di system e security integnatdel gruppo; infatti, la tipologia di prodotti e
competenze distintive sono esportabili.

Nel mese di aprile 2019 il Consiglio di Amministimze ha aggiornato il Piano Industriale del
Gruppo approvato in data 30 maggio 2018 per il gquémnio 2019-2022 e il piano finanziario
di ltway S.p.A. a tutto il 2020.

Come gia detto le linee guida prevedono che il Gougi focalizzi nel settore della sicurezza, il
cui mercato prevede una crescita nel prossimo geimgjo di oltre il 12%, e che vi sia un

riposizionamento nell’area prodotti e servizi. in@lé prevista una maggiore focalizzazione
sulle partecipate Be Innova S.r.l. e 4Science.S.r.|

Di seguito I'evoluzione prevedibile nel 2019 daikestione, disaggregata per ciascuna societa:
4Science s.r.l.

4Science S.r.l. & pienamente operativa da setter®?@i®, con la dotazione di personale
altamente specializzato per realizzare i suoi thietessere l'azienda di riferimento
nel'emergente mercato del Data Science, Data Mamagt, dei Big Data (Data Curation)
nonché del Digital Repository e Preservation délipanio digitale relativo ai Beni Culturali e
artistici, le cosiddette Digital Library. Il piargia subendo un ritardo nella sua realizzazione a
causa della tensione finanziaria del gruppo che hanconsentito d’investire in risorse
commerciali e tecniche, per cui la crescita, conmengontinua, & inferiore alle possibilita
offerte dal mercato.

Il Piano industriale prevede la continua evoluziodie2 piattaforme di base e 4 prodotti Add-
On, su cui si concentrano le vendite previstedgbt

» DSpace-CRIS (distro 4Science basata su DSpacéeipmgeiformazioni digitali legati
in particolare al mondo della ricerca : acquisieiomormalizzazione, metadatazione,
classificazione, conservazione, disseminazione;

» DSpace-GLAM (distro 4Science basata su DSpace)tidaesoggetti digitali legati al
mondo dei beni culturali e del Cultural Heritagesqaisizione, normalizzazione,
metadatazione, classificazione, conservazioneseimazione;

* Image Viewer (add-on sviluppato da 4Science basatiPImage): Visualizzazione
immagini: segmentazione, zooming, ridimensionamentazione;

 CKAN (integrazione 4Science): Interpretazione euaiizzazione dati tabulari della
ricerca: Griglia (grid), Grafo (graph), Mappa (map)

» Document viewer, OCR, Video e Audio streaming (-addsviluppati da 4Science):

visualizzazione di contenuti tipo testo e multitiadi e riconoscimento di testi in
modalita multilingue.

Il mercato Big Data & previsto con una crescitaimeel 23,1% (2016/2019, Assinform) e il
48% delle aziende prevede per il futuro investimientale ambito.
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L'offerta dei servizi di 4Science colloca I'aziengaun settore ad alta specializzazione. Se da
una parte possiamo dire che 4Science opera nelesegrdei cosiddetti Big Data, é altresi vero
che questo segmento € molto ampio ed occorre reeg@eente avere delle focalizzazioni. Le
nostre competenze sono nel trattamento del data (danagement) per i mercati delle digital
libraries e dei digital repositories e questo mirca decisamente adiacente al cosiddetto
mercato dei Business Analitics, del Deep Learningedla Intelligenza Artificiale (Al) o
Intelligenza Aumentata; questo ci porta a fareedetinsiderazioni sul come potere interagire e
collaborare con aziende che siano specializzatdarsettore.

Inoltre contiamo di sviluppare delle alleanze etpanship con attori sinergici a noi, ossia con
competenze complementari alle nostre, e con i caffdontare progetti a noi preclusi. Pur
tenendo un occhio ai progetti finanziati a livellazionale e/o europeo, dedicheremo le nostre
attenzioni solo a quei progetti i cui requisiticcinsentiranno di parteciparvi, (alcuni sono gia in
Pipeline Prospect 2018-19), non in un’ottica digfimanziamento, pit 0 meno a fondo perduto,
ma in un’ottica di sub fornitura, dove le nostrévétt siano remunerate a tutti gli effetti.

ltway S.p.A., tornata ed essere una holding operativa, si ocaudeconsulenza, progettazione
e system integration in ambito cyber securitypanticolare su GDPR, Internet delle cose (IoT)
e sicurezza sul lavoro nel cosiddetto segmento EBnvirorment, Health & Safety).

| mercati 0T e Safety verranno seguiti ed apgidccon il brand iNebula di cui ltway ha
comprato, dal processo di liquidazione in attoteodei prodotti sviluppati ed il marchio, come
meglio specificato e dettagliato in precedenzati¢dare focus, nel mercato del Safety, verra
posto sullo sviluppo e commercializzazione dellluzioni ICOY che vedono in uno stadio
molto avanzato la finalizzazione di importanti PQ&oof of Concept) presso primari clienti
nazionali.

Rapporti con le parti correlate

Nel corso del periodo il Gruppo ha intrattenutop@gti di natura commerciale e finanziaria con
societa correlate. Si tratta di rapporti posti sse¥e nellambito della normale attivita di
gestione, regolati a condizioni contrattualmentbitite dalle parti in linea con le ordinarie
prassi di mercato e qui riportati in sintesi:

in migliaia di €uro Crediti Debiti Costi Ricavi
Itway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 377 - 50 1
ltway S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 4.547 - - 31
Itway S.p.A. vs Fartech S.r.l. 34 1.005 10

TOTALE 4.958 1.005 60 32

ltway S.p.A. svolge attivita di direzione e coomlimento delle societa controllate residenti in
Italia. Tale attivita consiste nell'indicazione diempdirizzi strategici generali ed operativi di

Resoconto intermedio sulla gestione del Gruppo Itway al 31 marzo 2019 13



4
fTway

Gruppo e nella definizione ed adeguamento del Mod&iganizzativo e nell’elaborazione delle
politiche generali di gestione delle risorse umafi@anziarie.

Itway S.p.A. non e assoggettata a direzione e goamtento da parte di alcuna societa.

Azioni proprie

La Capogruppo al 31 marzo 20p®ssedeva n. 853.043 azioni proprie (pari al 10,18%
capitale sociale), per un valore nominale pari & %22 Euro.

Nel corso del periodo non sono state effettuatepcawendite di azioni proprie, cosi come

successivamente alla chiusura del trimestre addalia della presente relazione.

Ravenna, 20 maggio 2019

PER Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Presidente e Amministratore Delegato
G.Andrea Farina
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Dichiarazione del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari a norma delle disposizioni dell’art. 154-bis comma 2 del D.Lgs.
Nn.58/1998 (Testo Unico della Finanza)

La sottoscritta Sonia Passatempi in qualita di dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari, dichiara, ai sensi del comma 2 dell’art. 154 —bis del D.Lgs.
n.58/1998 (Testo Unico della Finanza) che [I’informativa contenuta nel presente
Resoconto intermedio sulla gestione del Gruppo corrisponde alle risultanze documentali,
ai libri ed alle scritture contabili.

Ravenna, 20 maggio 2019
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