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1. RELAZIONE SULLA GESTIONE 

 

ATTIVITA’ 

Psfinteractive è la communication agency di Gruppo Sanfaustino (dal 15 gennaio 2001). 

L’attività core di Psfinteractive è costituita da ebusiness strategy, design, development e 

web marketing. 

Con Poligrafica S. Faustino S.p.A. costituisce una realtà unica nello scenario italiano delle 

agenzie: esperienza nel settore digital da sempre, vera multicanalità, ricerca e sviluppo, 

produzione industriale dei supporti pubblicitari.  

 

ANDAMENTO 2018 

Sintesi dei dati economici: l’esercizio chiuso al 31.12.2018 evidenzia un utile netto di Euro 

28.744 in diminuzione rispetto al passato esercizio anche a fronte della contrazione del 

volume d’affari. Il valore della produzione è stato pari ad Euro 756.736 (Euro 1.293.378 nel 

2017). Nonostante la contrazione degli indicatori, il risultato conferma il raggiungimento di 

un sostanziale equilibrio operativo.  

 
RICLASSIFICATO PATRIMONIALE  
 
Nella tabella che segue riportiamo l’analisi della struttura patrimoniale e finanziaria  
Euro/000 31-dic-18 31-dic-17 
A) Capitale netto d’esercizio   
Crediti commerciali 265 366 

Rimanenze di magazzino 1 8 

Altre attività a breve 14 22 

Debiti commerciali (464) (717) 

Altre passività a breve (26) (29) 

A) Totale capitale netto (210) (350) 

B) Attività fisse nette   

Attività immateriali - 1 

Immobilizzazioni materiali 1 2 

Partecipazioni e crediti non correnti 36 42 

B) Totale attività fisse 37 45 
C) F.di a m/l termine e pass. non fin.rie 10 15 

D) Capitale investito (A+B-C) (183) (320) 

Coperto da:   

E) Indebitamento finanziario netto   

Debiti finanziari a breve termine 2 1 

Debiti finanziari verso soci  - 

Disponibilità e crediti finanziari a breve (366) (472) 

Debiti finanziari a medio lungo termine  - 

E) Totale indebitamento (liquidità) (364) (471) 
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F) Capitale proprio   

Capitale sociale 20 20 

Riserve 161 131 

F) Totale mezzi propri 181 151 

G) Totale coperture (E+F) (183) (320) 

 
 
RICLASSIFICATO ECONOMICO  
 

Euro/000 31/12/18 31/12/17 
CONTO ECONOMICO  
 

  

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 725 1.269 

Altri ricavi e proventi 39 58 

Ricavi e proventi operativi 764 1.327 
Acquisti e var. rimanenze (497) (884) 

Servizi (110) (220) 

Altri costi e proventi operativi netti (92) (85) 

Personale (25) (32) 

Totale costi operativi (724) (1.221) 
Margine operativo lordo EBITDA 40 106 
Ammortamenti e svalutazioni (1) (8) 

Risultato operativo EBIT 39 98 
Proventi e oneri finanziari netti - 1 

Risultato prima delle imposte 39 99 
Imposte sul reddito d'esercizio (9) (11) 

Risultato netto 30 88 

 
GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI 

La Società opera esclusivamente su commessa. La clientela è piuttosto articolata e 

diversificata per settori di appartenenza 

La società che fa parte del Gruppo Poligrafica S. Faustino dispone di una propria e 

autonoma struttura commerciale che tuttavia risponde a logiche e strategie definite 

centralmente dalla Direzione della Capogruppo.  

Pur possedendo autonomia finanziaria i flussi finanziari sono comunque presidiati da una 

funzione centralizzata e in gran parte garantiti dalla Capogruppo. La Direzione finanziaria 

della Capogruppo, oltre che gestire il rapporto con i diversi e numerosi Istituti di Credito, si 

occupa anche dell’analisi dei diversi rischi favorendo indicazioni sul rischio di credito, e in 

particolare ogni qualvolta ci siano contatti con nuova clientela. 

Rischio di cambio: non esistono rischi di cambio.  

Rischio di credito: la Società, che opera con una clientela fidelizzata, storicamente non ha 

sofferto perdite degne di rilievo. L’analisi delle posizioni creditorie scadute e a scadere 

viene in ogni caso demandata ad una funzione centrale con cadenza quindicinale. 
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Rischio di liquidità: l’appartenenza al Gruppo Poligrafica S. Faustino garantisce la 

possibilità di accedere ad adeguate linee di credito che permettono di far fronte a 

momentanee esigenze di cassa. 

Rischio tasso di interesse: è originato dai debiti finanziari a breve termine negoziati a tasso 

variabile. 

 

Evoluzione prevedibile 

Il biennio  2017 – 2018  è stato contrassegnato da una spinta commerciale dell’area legata 

al digital marketing. Nel 2019 continueremo la focalizzazione su quest’area di business.  

 

ALTRE NOTIZIE PARTICOLARI  

 

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al 

controllo di quest'ultime 

La società nell’esercizio 2018 ha operato nell'ambito del Gruppo Poligrafica S. Faustino 

alla cui attività di direzione e coordinamento è soggetta in quanto controllata al 100%. In 

particolare sono stati resi servizi a favore delle società del Gruppo come segue: 

 Poligrafica S. Faustino S.p.A. Euro 4.528; 

 Linkonline S.r.l. Euro 367; 

 Sanfaustino Label S.r.l. Euro 5. 

Di converso sono state effettuate transazioni passive (per acquisti e servizi) con 

 Poligrafica S. Faustino S.p.A. per Euro 88.878 (servizi e oneri diversi) e Euro 

14.487 (acquisti per rivendita); 

 Sanfaustino Label S.r.l. Euro 132 per oneri diversi. 

Tutte le transazioni, attive e passive, sono state effettuate a valori di mercato. 

 

Numero e valore nominale di azioni proprie e di azioni e quote di società controllanti 

possedute, acquistate e alienate 

Nessuna. 

 

Elenco delle sedi secondarie della società 

La società non possiede sedi secondarie.  
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PROPOSTE ALL'ASSEMBLEA  

Signori Soci, dopo aver preso esauriente visione di quanto esposto nella presente 

relazione, Vi invito ad approvare il bilancio dell'esercizio 2018 che vi è stato sottoposto 

nella composizione di Stato Patrimoniale, Conto Economico, rendiconto finanziario e Nota 

Integrativa, unitamente alla destinazione del risultato così come evidenziato nella nota 

integrativa. 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

Alberto Frigoli
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2. ELENCO AMMINISTRATORI  
 
 
 
 
 
 
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 
 
 
Presidente e Amm. Delegato Frigoli Alberto  

Amm. Delegato Frigoli Giuseppe 
Consigliere Frigoli Emilio 
Consigliere Frigoli Giovanni 
Consigliere Frigoli Francesco 
Consigliere Trevisi Silvana 
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3. BILANCIO AL 31/12/2018 
 
3.1 SITUAZIONE PATRIMONIALE 
 

 ATTIVO (Importi in unità di EURO) 
 

31/12/2018 31/12/2017 

A) Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti   

B) Immobilizzazioni   

I Immobilizzazioni immateriali   

3) Diritti di brevetto, di utilizzazione opere ingegno 112 1.371 

 Totale 112 1.371 

II Immobilizzazioni materiali   

3) Attrezzature industriali e commerciali 443 1.579 

 Totale 443 1.579 

III Immobilizzazioni finanziarie   

1) Partecipazioni in:   

 d bis) altre imprese 6 6 

2) Crediti   

 d bis) verso altri - - 

 Totale 6 6 

 Totale immobilizzazioni 561 2.956 

C) Attivo circolante   

I Rimanenze   

2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 722 8.448 

 Totale 722 8.448 

II Crediti:   

1) Verso clienti   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 264.935 365.341 

4) Verso controllante   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 85 1.110 

5) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 61 24 

5-bis) Crediti tributari (entro l’esercizio) 4.232 5.579 

 Crediti tributari (oltre l’esercizio) 2.638 2.638 

5-ter) Imposte anticipate 33.776 39.810 

5 quater) Verso altri:   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 565 - 

 Totale 306.292 414.502 

III Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 0 

IV Disponibilità liquide   

1) Depositi bancari e postali 365.697 472.281 

3) Denaro e valori in cassa 293 32 

 Totale 365.990 472.313 

 Totale Attivo Circolante 673.004 895.263 

D) Ratei e risconti attivi   

 Vari 9.205 15.464 

 Totale 9.205 15.464 

 TOTALE ATTIVO 682.770 913.683 
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 PASSIVO  31/12/2018 31/12/2017 

A) Patrimonio netto:   

I Capitale sociale 20.000 20.000 

IV Riserva legale 4.000 2.160 

VI Altre riserve 579 579 

VIII Utile (perdita) esercizi precedenti 126.825 41.041 

IX Utile (perdite) dell'esercizio  29.991 87.623 

 Totale patrimonio netto 181.395 151.403 

B) Fondi rischi ed oneri   

1) Per  trattamento di quiescenza e obblighi simili 3.925 9.792 

 Totale fondi per rischi ed oneri 3.925 9.792 

C) Trattamento di fine rapporto di lav. Subordinato 6.377 5.033 

D) Debiti   

3) Debiti verso soci per finanziamenti   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo - - 

4) Debiti verso banche   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 1.768 758 

 b) esigibili oltre l'esercizio successivo   

6) Acconti   

7) Debiti verso fornitori   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 264.706 361.604 

11) Debiti verso controllante   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 198.864 355.566 

12) Debiti tributari   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 6.152 8.706 

13) Debiti verso istituti di previdenza   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 3.712 5.274 

14) Altri debiti   

 a) esigibili entro l'esercizio successivo 2.240 2.637 

 Totale debiti 477.442 734.545 

E) Ratei e risconti   

 Vari 13.631 12.910 

 Totale 13.631 12.910 

 TOTALE PASSIVO 682.770 913.683 
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 CONTO ECONOMICO 
  

 (Importi in unità di EURO) 31/12/2018 31/12/2017 

A)  Valore della produzione   

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 725.240 1.268.697 

2) Var. rimanenze di prodotti in corso lav., semilav.  e finiti (7.726) (33.493) 

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni   

5) Altri ricavi e proventi   

 Vari 39.222 58.174 

 Totale 756.736 1.293.378 

B) Costi della produzione   

6) Per materie prime, sussidiarie di consumo e merci 489.800 849.415 

7) Per servizi 109.923 219.691 

8) Costi godimento beni di terzi 3.004 3.364 

9) Per il personale   

 a) salari e stipendi 18.059 25.358 

 b) oneri sociali 5.696 5.627 

 c) trattamento di fine rapporto 1.363 1.319 

 e) altri costi del personale   

10) Ammortamento e svalutazioni   

 a) ammortamento delle imm. Immateriali 1.260 7.733 

 b) ammortamento delle imm. Materiali 138 648 

 d) sval. Crediti compresi nell'attivo circolante - - 

13) Altri accantonamenti 823 4.810 

14) Oneri diversi di gestione 88.009 77.069 

 Totale 718.075 1.195.034 

A-B Differenza fra valore e costi della produzione 38.661 98.344 

C) Proventi e oneri finanziari   

16) Altri proventi finanziari   

 d) proventi diversi dai precedenti 93 987 

17) Interessi e altri oneri finanziari   

 d) verso terzi (56) (1) 

17) bis utili e perdite su cambi (32) (50) 

 Totale 5 936 

D) Rettifiche di valore di attività finanziarie 0 0 

 Risultato prima delle imposte 38.666 99.280 

22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (8.675) (11.657) 

23) Utile (perdita) dell'esercizio 29.991 87.623 
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RENDICONTO FINANZIARIO determinato con il metodo indiretto 

  2018 2017 

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione OPERATIVA (metodo indiretto) 
  Utile (perdita) dell’esercizio 29.991 87.623 

Imposte sul reddito 8.675 11.657 

Interessi passivi/(interessi attivi) (5) (936) 

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attività (78) (45) 

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e 
plus/minusvalenze da cessione 38.583 98.299 

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante 
netto  

Accantonamenti ai fondi 2.186 6.129 

Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.398 8.381 

Totale rettifiche elementi non monetari 3.584 14.510 

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 42.167 112.809 

Variazioni del capitale circolante netto  

Decremento/(incremento) delle rimanenze 7.726 33.494 

Decremento/(incremento) dei crediti commerciali e verso il gruppo 101.394 130.599 

Incremento/(decremento) dei debiti commerciali e verso il gruppo (253.600) (128.543) 

Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi 6.259 (655) 

Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi 721 (4.464) 

Altre variazioni del capitale circolante netto 1.957 4.640 

Totale variazioni CCN (135.543) 35.071 

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn (93.376) 147.880 

Altre rettifiche  

Interessi incassati/(pagati) 5 936 

(Imposte sul reddito pagate) (8.329) (9.371) 

Utilizzo dei fondi (6.709) (13) 

 

Totale altre rettifiche (15.033) (8.448) 

Flusso finanziario della gestione operativa (A) (108.409) 139.432 

B. Flussi finanziari derivanti dall’attività d’investimento  
 Immobilizzazioni materiali  

(Investimenti) - (1.378) 

Prezzo di realizzo disinvestimenti 1.076 200 

 

Immobilizzazioni immateriali  

(Investimenti)  

Prezzo di realizzo disinvestimenti  

 

Immobilizzazioni finanziarie  

(Investimenti)  

Prezzo di realizzo disinvestimenti  

Flusso finanziario dell’attività di investimento (B) 1.076 (1.178) 

C. Flussi finanziari derivanti dall’attività di finanziamento   

Mezzi di terzi  
 Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 1.010 (4.025) 

Accensione finanziamenti  

Rimborso finanziamenti  

Mezzi propri  

Aumento di capitale a pagamento  

Flusso finanziario dell’attività di finanziamento (C) 1.010 (4.025) 

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (a ± b ± c) (106.323) 134.229 

Disponibilità liquide all’inizio dell’esercizio 472.313 338.084 

Disponibilità liquide alla fine dell’esercizio 365.990 472.313 
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4. NOTA INTEGRATIVA 
 
4.1 PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE 
 
I criteri utilizzati per la formazione dei prospetti contabili sono in linea con quelli previsti 
dagli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, così come recentemente modificati, 
tenendo conto delle novità introdotte nel dicembre 2016 dall’OIC sugli schemi di bilancio, 
sui principi contabili e sui criteri di valutazione. Qualora si fossero rese necessarie 
riclassificazioni per tener conto delle novità introdotte sugli schemi di bilancio (vedi OIC12) 
le stesse sono state applicate all’esercizio precedente al fine di una corretta comparabilità 
dei dati. La società ha predisposto il rendiconto finanziario utilizzando il metodo indiretto 
secondo la previsione dell’OIC 10, riportando anche i dati comparati dell’esercizio 
precedente. 
La valutazione dei dati contabili è fatta secondo prudenza e nella prospettiva della 
continuazione dell’attività. Gli utili inclusi nel bilancio sono esclusivamente quelli realizzati 
alla data di chiusura dell’esercizio. Si è tenuto conto dei proventi e degli oneri di 
competenza dell’esercizio, indipendentemente dalla data dell’incasso o del pagamento, e 
dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la sua 
chiusura. Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci contabili sono stati valutati 
separatamente. Gli elementi patrimoniali destinati ad essere utilizzati durevolmente sono 
stati iscritti tra le immobilizzazioni. 
I criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio sin dall’esercizio chiuso al 
31/12/2016 tengono conto delle novità introdotte nell’ordinamento nazionale dal D.Lgs. 
139/2015, tramite il quale è stata data attuazione alla direttiva 2013/34/UE. Per effetto del 
D.Lgs. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC. A tale riguardo si 
evidenzia che nel 2016 non si sono rese necessarie modifiche sostanziali sulla situazione 
economica e patrimoniale della società. In particolare, riteniamo opportuno segnalare che 
relativamente al criterio del costo ammortizzato, previsto in talune specifiche situazioni per 
i crediti ed i debiti, ci si è avvalsi della facoltà di non applicare tale criterio per le tipologie di 
credito e debito sorte nei passati esercizi. Inoltre per quanto riguarda crediti e debiti sorti 
nell’esercizio non è stato applicato il criterio del costo ammortizzato in quanto sono stati 
valutati non rilevanti gli effetti derivanti dai costi di transazione ad essi riferiti. 
Di seguito si riportano in sintesi i principi contabili e i criteri di valutazione applicati nella 
predisposizione del bilancio d’esercizio. 
 
a) Immobilizzazioni immateriali 

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione interna comprensivo degli oneri 
accessori e al netto degli ammortamenti calcolati a quote costanti in relazione al 
presunto periodo di utilizzo e/o di utilità futura. 
 

b) Immobilizzazioni materiali 
Sono iscritte al costo sostenuto al netto degli ammortamenti. Il costo sostenuto 
corrisponde al costo di acquisto o di fabbricazione, comprensivo dei costi di diretta 
imputazione e dei costi indiretti inerenti la produzione interna. Il costo è eventualmente 
rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione monetaria, ma in ogni caso non 
eccede il valore di mercato. I saldi attivi risultanti dalle rivalutazioni monetarie sono 
accreditati nel patrimonio netto nel conto “riserve di rivalutazione”. 
Si evidenzia che non è stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 c.1 n.3 del 
codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati 
riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni 
materiali. 
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Le quote di ammortamento delle immobilizzazioni materiali sono determinate con 
riferimento al criterio economico-tecnico e sono calcolate a quote costanti sulla base 
della residua possibilità di utilizzazione dei cespiti, periodicamente verificata per tenere 
conto del degrado tecnico-economico degli stessi.  
 

c) Immobilizzazioni finanziarie 
Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto eventualmente rettificato per tener 
conto di perdite durature.  
I crediti immobilizzati sono valutati in base al loro presumibile valore di realizzo, salvo 
tener conto di eventuali effetti sul costo ammortizzato come sopra meglio precisato. 

 
d) Rimanenze 

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il valore desumibile dall’andamento del 
mercato e il costo d’acquisto o di produzione. Con riferimento alle merci acquistate per 
la commercializzazione la loro valutazione è stata effettuata in base al criterio del costo 
medio di acquisto dell’anno. 

 
e) Crediti 

I crediti sono iscritti al presumibile valore di realizzo ottenuto anche tramite 
l’accantonamento di uno specifico fondo rettificativo. Come sopra precisato si è tenuto 
conto della modifica dei principi contabili che ha previsto la valutazione del costo 
ammortizzato in presenza di oneri di transazione rilevanti. Si evidenzia che data 
l’irrilevanza degli effetti tale criterio non è stato applicato. 
 

f) Fondi rischi e oneri 
Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destinati soltanto a coprire perdite o debiti 
di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura del 
periodo sono indeterminati o l’ammontare o la data di sopravvenienza.  
 

g) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 
Il trattamento di fine rapporto rappresenta il debito maturato verso i dipendenti in 
conformità alla legge e ai contratti di lavoro vigenti, al netto degli eventuali anticipi 
corrisposti. 
 

h) Debiti 
I debiti sono iscritti al valore nominale salvo, come sopra precisato, tener conto della 
modifica dei principi contabili che ha previsto la valutazione del costo ammortizzato in 
presenza di oneri di transazione rilevanti. Si evidenzia che data l’irrilevanza degli effetti 
tale criterio non è stato applicato. 
 

i) Ratei e risconti  
I ratei e risconti sono determinati secondo il principio della competenza economica e 
temporale. 
 

j) Garanzie impegni e rischi 
Come previsto dall’art. 2427 n. 9 del codice civile, le eventuali garanzie, suddivise fra 
garanzie reali e garanzie di firma, e gli impegni sono descritti nella nota integrativa al 
loro valore contrattuale. Non vengono riportate le garanzie diverse da quelle reali 
rilasciate a fronte di esposizioni già risultanti al passivo. I rischi per i quali la 
manifestazione di una passività è probabile sono descritti ed accantonati secondo 
criteri di congruità nei fondi rischi. 
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Non si tiene conto dei rischi di natura remota. 
 
k) Iscrizione dei ricavi, proventi, costi ed oneri 

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri, comprese tutte le imposte e tasse non gravanti sul 
reddito, sono iscritti in bilancio al netto dei resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle 
imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi. I 
costi ed i proventi di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla competenza 
temporale.  
 

l) Imposte sul reddito 
 
Lo stanziamento per il debito di imposte è determinato in base ad un calcolo analitico 
dell’onere liquidabile per l’esercizio secondo la normativa fiscale vigente. Inoltre, nel 
caso di differenze temporali rilevanti tra l’imputazione a conto economico dei costi e dei 
ricavi (secondo un criterio di competenza) e il momento della loro 
deducibilità/imponibilità ai fini fiscali, sono stati calcolati e quindi inseriti a conto 
economico i relativi impatti fiscali differiti e/o anticipati.  

 
 
 
4.2 INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 
(importi in EURO) 
 
ATTIVO 
 
A) Crediti verso soci  
 

Saldo al 31/12/18 Euro  0 

Saldo al 31/12/17 Euro  0 

Variazioni Euro 0 

 
B) Immobilizzazioni 
 
- I    Immobilizzazioni immateriali 
 

Saldo al 31/12/18 Euro 112 

Saldo al 31/12/17 Euro 1.371 

Variazioni  (1.259) 

 
Totale movimentazione delle immobilizzazioni immateriali. 
 

Descrizione Valore al 

31/12/17 

Incrementi 

 

Decrementi 

Riclassifiche 

Ammortamento 

 

Valore al 

31/12/18 

Diritti di utilizzo opere 

ingegno 

1.371   (1.259) 112 

 1.371 0 0 (1.259) 112 
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I costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilità protratta in più esercizi, e sono 
ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua utilità. 
 
- II    Immobilizzazioni materiali 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  443 

Saldo al 31/12/17 Euro  1.579 

Variazioni Euro (1.136) 

 

 

Attrezzature industriali e commerciali 

Descrizione Importo 

Costo storico 100.340 

Rivalutazioni  

Ammortamenti esercizi precedenti (98.761) 

Saldo al 31/12/17 1.579 

Acquisizioni dell’esercizio 0 

Valore dei cespiti alienati (1.604) 

Utilizzo fondi amm.to 606 

Ammortamenti  (138) 

Saldo al 31/12/18 443 

 

Si tratta di macchine ufficio (prevalentemente computer) necessarie per l’attività 
caratteristica della società. 
 
 
- III    Immobilizzazioni finanziarie 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  6 

Saldo al 31/12/17 Euro  6 

Variazioni Euro 0 

 
 
Le altre immobilizzazioni finanziarie sono riferite a partecipazione CONAI (6 euro). 
 
C) ATTIVO CIRCOLANTE 
 
- I   Rimanenze 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  722 

Saldo al 31/12/17 Euro  8.448 

Variazioni Euro (7.726) 

 
Le rimanenze sono costituite da lavori in corso su commesse personalizzate. Il valore 
indicato è costituito dal costo specifico di ciascuna commessa. 
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- II Crediti 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  306.292 

Saldo al 31/12/17 Euro  414.502 

Variazioni Euro (108.210) 

 

Descrizione crediti 31/12/18 31/12/17 

-  verso clienti entro 12 mesi 285.807 386.213 

- Fondo sval. crediti (20.872) (20.872) 

   

- verso controllante entro 12 mesi 85 1.110 

- verso altre società del gruppo entro 12 m 61 24 

- crediti tributari entro12 m 4.232 5.579 

- crediti tributari oltre 12 m 2.638 2.638 

- imposte anticipate 33.776 39.810 

-  verso altri   

entro 12 mesi 565 - 

oltre 12 mesi - - 

 306.292 414.502 
 
La seguente tabella riporta la suddivisione per area geografica dei crediti verso clienti 
  
- Italia 285.807 

- CEE 0 

- Extra CEE 0 

 
Il fondo svalutazione crediti risulta invariato e ritenuto congruo alla copertura degli 
eventuali crediti non recuperabili. 
Il credito verso controllante (Poligrafica S. Faustino S.p.A.) deriva da transazioni di 
carattere commerciale. 
Il credito verso altre società del gruppo deriva da transazioni di carattere commerciale con 
Sanfaustino Label S.r.l.. 
 
I crediti tributari a breve termine sono costituiti da: 

descrizione 31/12/18 31/12/17 

Credito IRES  2.589 - 

Credito IRAP 1.563 - 

Credito IVA  5.499 

Credito D.L. 66/2014 80 80 

Totale crediti tributari 4.232 5.579 
 
 
La composizione dei crediti tributari oltre 12 mesi è la seguente: 

descrizione 31/12/18 31/12/17 

Ires per istanza D.L. 201/2011 2.638 2.638 

Totale crediti tributari 2.638 2.638 
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Le imposte anticipate sono pari a 33.776 euro e hanno subito movimentazioni nel corso 
dell’esercizio come di seguito riportato: 
Descrizione  Importo 
Saldo al 31/12/2015  56.008 
Rigiro su ammortamento avviamento fiscale  (6.035) 

Rigiro interessi da ROL  (5.905) 

Su acc.to FSC tassato  1.777 
Saldo al 31/12/2016  45.845 
Rigiro su ammortamento avviamento fiscale  (6.035) 
Saldo al 31/12/2017  39.810 
Rigiro su ammortamento avviamento fiscale  (6.034) 
Saldo al 31/12/2018  33.776 
   
 
Il residuo è quindi costituito per 33.776 euro da effetti fiscali differiti su rigiro 
ammortamento avviamento fiscale (4 quote) e per il restante da effetti fiscali riportabili su 
fondo svalutazione crediti tassato e ROL. 
Si precisa che non sono stati iscritti i benefici fiscali latenti da perdite fiscali riportate negli 
esercizi precedenti, che residuano per il 24% di 109.936 euro, tenuto conto di un utilizzo di 
30.598 nel corrente esercizio senza impatti sulle imposte anticipate in quanto non 
precedentemente contabilizzate. 
 
- IV disponibilità liquide 

 
Saldo al 31/12/18 Euro  365.990 

Saldo al 31/12/17 Euro  472.313 

 Variazioni Euro (106.323) 

 
Descrizione 31/12/18 31/12/17 

- depositi bancari e postali 365.697 472.281 

- denaro e valori in cassa 293 32 

 365.990 472.313 

 
Il saldo rappresenta l’esistenza di numerario e di valori alla data del 31/12/2018. Per il 
dettaglio dei flussi finanziari si rimanda al prospetto di rendiconto finanziario. 
 
D) Ratei e risconti attivi 

 

Saldo al 31/12/18 

 

Euro  

 

9.205 

Saldo al 31/12/17 Euro  15.464 

Variazioni Euro (6.259) 

 
Si tratta di risconti attivi su acquisti per rivendita (Euro 7.363) oltre a varie tipologie di costi 
singolarmente non significative e prevalentemente legate ad utenze e noleggi.  
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PASSIVO 
 
A) Patrimonio netto 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  181.395 

Saldo al 31/12/17 Euro  151.403 

Variazioni Euro 29.992 

 
 

 Saldo 

     31/12/17 

Destinazione 

risultato 

Altri 

Movimenti 

Risultato 

d’esercizio 

Saldo 

     31/12/18 

PATRIMONIO NETTO      

- Capitale sociale 20.000    20.000 

- Riserva legale 2.160 1.840   4.000 

- Altre riserve      

- riserva straordinaria e 

finanz. soci f.do perduto 

579    579 

- Utili (perdite) es. preced. 41.041 85.783 1  126.825 

- Utile (perdita) 

dell’esercizio 

87.623 (87.623)  29.991 29.991 

 151.403 0 1 29.991 181.395 

 
Natura/descrizione 
 

Saldo  
31/12/17 

 Possibilità 
Utilizzazione 

 Quota  
Disponibile                                            

Riepilogo utilizzazioni 
effettuate nei 3 esercizi 

precedenti 
       Per copertura        Per altre 

   perdite                    ragioni  

Capitale sociale 
- Riserve di capitale: 
soci per copertura perdite 
finanz. Soci fondo perduto 
- Riserve di utili: 
riserva legale 
Utili (perdite) es. prec. 

        20.000 
                 

0 
579 

         
           4.000 

126.825 

 
 
A,B 
A,B 
    
B 
A,B,C 

 
 

                0         
0 

                     
                    0 

    126.825  

 
 
 
199.431 (2014 e 2015) 
 
 
 

 
Tipologie: 
A = per aumento di capitale 
B = per copertura perdite 
C = per distribuzione ai soci 

 
B) Fondi rischi e oneri  
 

Saldo al 31/12/18 Euro 3.925 

Saldo al 31/12/17 Euro 9.792 

Variazioni Euro (5.867) 

Nel corso dell’esercizio il fondo per indennità suppletiva di clientela si è decrementato per 
6.690 euro a cui si è di converso aggiunta la quota maturata nell’esercizio pari ad euro 
823. 
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C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato  
 

Saldo al 31/12/18 Euro 6.377 

Saldo al 31/12/17 Euro 5.033 

Variazioni Euro 1.344 

 
Il fondo TFR rappresenta l’effettivo debito della società al 31/12/18 per anzianità ed 
indennità di fine rapporto verso i dipendenti, al netto degli eventuali anticipi corrisposti. La 
variazione è costituita dall’accantonamento dell’esercizio (1.363 euro) al netto di somme 
erogate per licenziamenti (0 euro), acconti (0 euro) e di imposta sostitutiva su TFR (19 
euro). 
  
D) Debiti 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  477.442 

Saldo al 31/12/17 Euro  734.545 

Variazioni Euro (257.103) 

 

 

Descrizione 31/12/18 31/12/17 

- Debiti vs. soci per finanziamenti 0 0 

- Debiti verso banche entro 12 mesi 1.768 758 

- Debiti verso banche oltre 12 mesi 0 0 

- Acconti/Clienti conto anticipi 0 0 

- Debiti verso fornitori 264.706 361.604 

- Debiti verso controllante 198.864 355.566 

- Debiti tributari 6.152 8.706 

- Debiti verso istituti di previdenza 3.712 5.274 

- Altri debiti 2.240 2.637 

 477.442 734.545 

 
Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni della società. 
I debiti verso banche a breve sono costituiti da utilizzo di c/c ordinario prevalentemente 
garantiti da effetti sbf. 
 
I debiti verso fornitori comprendono debiti verso rappresentanti, collaboratori esterni, 
consulenti e altri fornitori di servizi.  
 
La seguente tabella riporta la suddivisione per area geografica dei debiti verso fornitori 
(esclusa società controllante): 
  

- Italia 214.022 

- CEE 50.674 

- Extra CEE 10 

 
I debiti verso controllante, riguardano debiti per forniture di stampati, addebiti per costi di 
utilizzo delle strutture tecniche e amministrative comuni al gruppo.  
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I debiti tributari sono così costituiti: 
 2018 2017 

IRPEF dipendenti, collaboratori  980 972 

IRPEF professionisti e rappresentanti 1.156 5.981 

Erario c/iva 4.016  

Saldo Ires e irap al netto acconti - 1.753 

Totale debiti tributari 6.152 8.706 

 
Gli altri debiti (totale euro 2.240) sono riferiti a debiti verso il personale dipendente per 
compensi, retribuzioni, rimborsi e ferie maturate e non godute. 
 
La società non ha stipulato contratti di finanza derivata. 
 
E) Ratei e risconti passivi 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  13.631 

Saldo al 31/12/17 Euro  12.910 

Variazioni Euro 721 

 
 2018 2017 

Ratei passivi - - 

Risconti passivi 13.631 12.910 

Totale ratei e risconti passivi 13.631 12.910 

 

I risconti passivi si riferiscono a componenti di ricavo per la parte di competenza oltre 
l’esercizio. 
 

La società non ha rilasciato garanzie o fidejussioni né ha altri impegni. 
 
4.3 INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 
(importi in EURO) 
 
A) Valore della produzione 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  756.736 

Saldo al 31/12/17 Euro  1.293.378 

Variazioni Euro (536.642) 

 
Descrizione 31/12/18 31/12/17 

- Ricavi per prestazioni 725.240 1.268.697 

- Var. rimanenze di prod. Finiti e lav. In corso (7.726) (33.493) 

- Contributi c.to esercizio   

- Altri ricavi diversi 39.222 58.174 

 756.736 1.293.378 
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Il volume d’affari della società ha registrato una contrazione rispetto all’esercizio 
precedente a fronte di una momentanea ridefinizione delle strategie commerciali. 
I ricavi comprendono prestazioni a favore della Capogruppo Poligrafica S. Faustino S.p.A. 
per un importo complessivo di Euro 4.528. 
Gli altri ricavi sono costituiti da riaddebito servizi a terzi e sopravvenienze attive per 
39.134 euro. 
Le variazioni sulle rimanenze riguardano lavori in corso. 
 
Costi della produzione 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  718.075 

Saldo al 31/12/17 Euro  1.195.034 

Variazioni Euro (476.959) 

 
Descrizione 31/12/18 31/12/17 Variazione 

    

- Materie prime, suss., di consumo e merci 489.800 849.415 (359.615) 

- Servizi 109.923 219.691 (109.768) 

- Costi godimento beni di terzi 3.004 3.364 (360) 

- Costo del personale 25.118 32.304 (7.186) 

- Ammortamenti imm. immateriali 1.260 7.733 (6.473) 

- Ammortamenti imm. materiali 138 648 (510) 

- Sval. crediti - -  

- Altri accantonamenti 823 4.810 (3.987) 

- Oneri diversi di gestione 88.009 77.069 10.940 

 718.075 1.195.034 (476.959) 

 
Materie prime, sussidiarie di consumo e merci 
Questa voce comprende: 

− Acquisto componenti hardware, software e altro materiale per rivendita Euro 477.065 

− Acquisti vari Euro 12.735 
 
Servizi 
Questa voce comprende: 

− Consulenze per Euro 14.078 

− Servizi generali e amministrativi dalla Holding Euro 37.200 

− Provvigioni e segnalazioni per Euro 44.456 

− Altri servizi per Euro 14.189 
 
Costi di godimento beni di terzi 
Questa voce comprende gli oneri relativi al costo per il noleggio autovetture aziendali e 
altri apparati.  
 
Costi del Personale 
La voce comprende l’intero costo del Personale comprensivo degli oneri sociali, del costo 
delle ferie non godute e degli accantonamenti previsti dalla Legge e dai Contratti Collettivi.  
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L’organico è costituito da n. 1 dipendente al 31/12/18 (invariato rispetto al 31/12/2017). 
 
Ammortamento immobilizzazioni Immateriali 
Riguarda le licenze software ammortizzate in 3 anni. 
 
Ammortamento immobilizzazioni materiali 
Riguarda attrezzature, mobili e macchine ufficio ammortizzati secondo le aliquote fiscali 
ordinarie ritenute rappresentative della vita utile dei cespiti.  
 
Oneri diversi di gestione 
Comprendono: 

− Compenso amministratori e relativi oneri per Euro 14.738; 

− Riaddebito costi generali da parte della Capogruppo per Euro 51.370; 

− Costi non ricorrenti Euro 13.294 

− Spese generali diverse Euro 8.607. 
 
C) Proventi ed oneri finanziari 
 

Saldo al 31/12/18 Euro 5 

Saldo al 31/12/17 Euro 936 

Variazioni Euro (931) 

   

Descrizione 31/12/18 31/12/17 

- interessi attivi diversi - 953 

- interessi attivi su C/C 93 34 

- interessi passivi da istituti di credito  (56) (1) 

- utili e perdite su cambi (32) (50) 

 5 936 

 

D) Rettifiche di valore di attività finanziarie 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  0 

Saldo al 31/12/17 Euro  0 

Variazioni  0 

 
Imposte sul reddito 
 

Saldo al 31/12/18 Euro  (8.675) 

Saldo al 31/12/17 Euro  (11.657) 

Variazioni Euro 2.982 

 
Dettaglio 2018 2017 

IRAP (1.073) (2.359) 

IRES (1.291) (4.136) 

Imposte differite attive e rigiri (6.034) (6.035) 
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Rettifica per componenti non ricorrenti (277) 873 

 (8.675) (11.657) 

 
Prospetto di raccordo tra risultato e imponibile fiscale 
 
IRES    

Risultato civilistico ante imposte  38.666 

Diff. Temporanee dell’esercizio deducibili 
in esercizi successivi 

- 

Rigiro differenze da es. precedenti (21.944) 

Diff. Permanenti nette 21.526 

Totale riprese nette (418) 

    

Imponibile fiscale  38.248 

Utilizzo perdite fiscali pregresse (80%)  (30.598) 

Deduzione ACE (2.269) 

Imponibile ires netto 5.381 

Totale IRES (24,0%)  1.291 

 

 

IRAP  
Imponibile IRAP 27.501 

Totale IRAP (3,9%)  1.073 
 
 
Altre informazioni 
 
Organico 31/12/18 Media 

2018 

31/12/17 Media 

2017 

Impiegati 1 1 1 1 

 1 1 1 1 

 
Compenso amministratori 
I compensi corrisposti cumulativamente agli amministratori nel corso dell’esercizio 
ammontano a Euro 12.000 (oneri esclusi). 
 
COMPENSO SOCIETA’ DI REVISIONE  
Il presente prospetto evidenzia i corrispettivi imputati nell’esercizio 2018 per i servizi di 
revisione e per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa società di revisione incaricata 
della revisione legale ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27/01/2010 n. 39 (già controllo 
contabile ex art. 2409-ter del c.c.).  
 
(euro/000) Analisi/Fidital 
  

Revisione contabile 6 
Altri servizi - 

Totale 6 
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Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio 

Si rimanda all’evoluzione prevedibile rilevando l’assenza di eventi successivi che possano 
avere un impatto significativo sulla valutazione del bilancio 2018. 

 

Proposta destinazione utile 

Alla luce del risultato conseguito, il Consiglio di Amministrazione propone al socio unico 
contestualmente all’approvazione del bilancio la destinazione dell’utile di Euro 29.991 
totalmente a nuovo. 
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DATI ESSENZIALI DELLA SOCIETÀ CHE ESERCITA L'ATTIVITÀ DI DIREZIONE E 
COORDINAMENTO 
 
POLIGRAFICA S. FAUSTINO SPA 
25030 CASTREZZATO (BS) - Via Valenca 15 
Cap. Soc. i.v. Euro 6.161.592,12 
Cod. Fisc. e N. Iscr. Reg. Imprese di Brescia 01251520175 
R.E.A. di Brescia n. 250377 
 
BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2018 
REDATTO SECONDO PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI (IAS) 
STATO PATRIMONIALE 
 
ATTIVITA’ (Importi in euro unità ) 31/12/2018 31/12/2017 
ATTIVITA’ NON CORRENTI  7.086.912 7.169.549 

ATTIVITA’ CORRENTI 7.352.213 8.528.105 
TOTALE ATTIVITA’ 14.439.125 15.697.654 

 

PATRIMONIO e PASSIVITA’ 
 (Importi in euro unità ) 

31/12/2018 31/12/2017 

   
PATRIMONIO NETTO   
Capitale Sociale 6.161.592 6.161.592 
Riserve (compreso risultato) 1.055.963 1.108.063 
Totale Patrimonio Netto 7.217.555 7.269.655 
PASSIVITA’ NON CORRENTI 1.907.471 2.538.953 

PASSIVITA’ CORRENTI 5.314.099 5.889.046 
TOTALE PASSIVITA’ 7.221.570 8.427.999 
   
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 14.439.125 15.697.654 

 
CONTO ECONOMICO  
 (in unità di Euro) 31/12/2018 31/12/2017 
   
RICAVI E PROVENTI OPERATIVI 10.844.523 12.448.941 
COSTI OPERATIVI (10.356.181) (11.701.196) 
Margine operativo lordo (EBITDA) 488.342 747.745 
Ammortamenti e rettifiche di valore (356.579) (388.503) 
Risultato operativo (EBIT) 131.736 359.242 
Proventi e oneri finanziari netti (21.905) (20.215) 
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 109.858 339.027 
Imposte   (60.630) (158.567) 
UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO 49.228 180.460 
Proventi attribuiti a patrimonio netto - 2.428 

Costi attribuiti a patrimonio netto  (5.044) - 
Utile (Perdita) complessivo 44.184 182.888 
   

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

Alberto Frigoli 

 








