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Organi sociali

Consiglio di Amministrazione
(scadenza approvazione bilancio al 31 dicembre 2019

Nome e cognome Carica

Giovanni Andrea Farina Presidente ed Amministrai@ekegato
Cesare Valenti Consigliere delegato

Valentino Bravi Consigliere indipendente

Piera Magnatti Consigliere indipendente
Annunziata Magnotti Consigliere indipendente

Collegio sindacale
(scadenza approvazione bilancio al 31 dicembre9201

Nome e cognome Carica

Daniele Chiari Presidente
Silvia Caporali Sindaco effettivo
Rita Santolini Sindaco effettivo

Dirigente preposto alla redazione dei documenti caabili

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato SoniasBatempi (Direttore Amministrativo del
Gruppo) quale dirigente preposto alla redazione digiumenti contabili delle societa del
Gruppo ltway.

Societa di revisione
Analisi S.p.A.
L'incarico di revisione é stato conferito dall’Assblea ordinaria del 2 luglio 2018 per |l

novennio scadente con I'approvazione del bilantésetcizio al 31 dicembre 2026 e, ai sensi
della normativa vigente, non puo essere rinnovato.
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Attivita e Struttura del Gruppo

La struttura del Gruppo Itway al 30 giugno 2018 &dguente:

ITWAY S.p.A.

Business-e
Infrastrutture S.r.l.
30%

Itway MENA FZC
17,1%

Itway France S.A.S.
100%

Itway lberica S.L.
100%

4 Science S.r.l.
100%

BE Innova S.r.l.
50%

Itway RE S.r.l.
100%

Serendepity
Energia S.p.A.
10,5%

iNebula S.r.l.
Itway Hellas S.A. o
- in liquidazione
100%
75%
Itway Turkyie Ltd Idrolab S.r.l.
100% 10%
Dexit S.r.l.

9%

La Societa ha la sede legale a Milano in Viale #p&30 e la sede amministrativa a Ravenna in
Via L. Braille, 15.

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019



4
fiway

y our

Andamento del Gruppo e del mercato di riferimento

| principi contabili, i criteri di valutazione ed principi di consolidamento a cui si e fatto
riferimento per la redazione della Relazione finaria semestrale al 30 giugno 2019 sono,
come nell'esercizio precedente, i principi contalmiternazionali, definiti come IFRS. In
particolare, tali principi richiedono previsiofifiForward looking statements”)come indicato
nel prosieguo della presente relazione, in padreohella sezione “Evoluzione prevedibile della
gestione” e come dettagliato nelle Note al bilans@mestrale. Nel contesto di incertezza
economica sotto illustrata, si segnala che talWipreni hanno per loro natura una componente
di rischiosita ed incertezza, per cui non si pugueere il concretizzarsi nel prossimo futuro di
risultati diversi da quanto stimato e che quindtr@obero richiedere rettifiche, ad oggi
naturalmente né stimabili, né prevedibili, al valeontabile delle relative voci.

In data 4 aprile 2018 Itway ha sottoscritto un agocesclusivo con la societa Cyber Security 1
AB (gia Cognosec) societd quotata al Nasdaq FirettiN (COGS OTC-Nasdaq Intl.
Designation: CYBNY), primario fornitore di soluziodi Cyber Security che opera in Europa,
Africa e nel Medio Oriente, per la vendita del 108%dtway Hellas SA e ltway Turkyie Ltd.
Dopo l'espletamento delle attivita di due diligensé &€ giunti alla firma, in data 19 giugno
2018, di uno SPA (Sale and Purchase Agreement)ecuini sono sintetizzati come segue:

- il prezzo totale convenuto riconosciuto da Cyberuiey 1 AB a Itway per entrambe le
partecipazioni e pari a 10 milioni di Euro edoénposto da una componente di caparra
in danaro pari a 2 milioni di Euro, da pagarsi lalsing, dei quali 500 mila incassati
contestualmente alla firma dello SPA, e da una @rapte in natura rappresentata da
n. 16.666.666 azioni di Cyber Security 1 AB, di waoemissione, aventi un
controvalore complessivo di 8 milioni di Euro pali6.35% del loro capitale sociale.

- le azioni potranno essere vendute in tranche ttiadeslurante i primi 5 trimestri dopo
il closing dell'operazione ed il controvalore dlitttoli, pari a 1,6 milioni di Euro ad
ogni tranche, € previsto sia garantito da un’opziB/T, rilasciata da una societa che fa
capo al socio di riferimento di Cyberl, Kobus Pan|sche potra consentire la cessione
di tali azioni allo stesso prezzo di assegnazione.

Il closing dell’'operazione, inizialmente previstot® la fine del mese di luglio 2018, & stato
prorogato a fronte dellimpegno a corrispondereotiale della somma cash, (che e stato
effettivamente incassato), e del rilascio entrdlilgennaio 2019 delle garanzie necessarie per
I'incasso dei successivi totali 8 milioni di Euro.

A tale data il corso azionario non ha tuttavia eoiso a Cyber 1 di potere emettere le garanzie
necessarie a chiudere I'operazione con ltway. Nesirda gennaio ad aprile 2019 le parti, su
sollecitazione di Cyberl, hanno negoziato in buée@e un nuovo accordo che prevede
condizioni di cessione piu favorevoli.

L'operazione per la vendita delle controllate gredarca e stata eseguita con la costituzione di
una NewCo denominata Credence Security Europe $di.lproprieta 95% Cyber 1 e 5%
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ltway), che detiene il 100% delle due controllates duttavia, in virtu del patto parasociale
sottoscritto tra le parti in data 18 maggio 201&vpde la gestione da parte Itway delle due
societa fino al completo pagamento del prezzo pattnonché una clausola di riacquisto delle
societa per Euro 1 in caso di mancato pagamento.

Alla data della presente relazione, si segnalanoitdedi nei pagamenti dovuti da Cyber 1, che
ltway sta tollerando in quanto ha motivo di ritenarhe la controparte stia lavorando per
adempiere alle proprie obbligazioni contrattualiexpa possibile.

Nel primo semestre 2019 é proseguito il riposiaioento del Gruppo, che, a seguito della
vendita di Business-e, ha interrotto per un annsuke attivita sul mercato della sicurezza, che
comunque sono state presidiate dalla partecipei@%l Be Innova che ha incrementato la sua
presenza sul mercato.

La Digital Trasformation porta ad una nuova visiatieorganizzazione delle aziende. La
presenza di prodotti digitali nei segmenti in a@itascita traccera la differenza fra le aziende che
hanno successo. Itway ha sviluppato, negli anncgatenti con importanti investimenti, la
cultura del prodotto, ed il posizionamento di Itweyolve verso il modello Digital product
oriented, attraverso la costituzione di 4 Businéss:

* Cybersecurity
» Adapt/Smartys
» Data Science
e Safety

Aree delle Business Unit:

* ltway S.p.A. torna ed essere una holding operativa e ad ocsiugarconsulenza,
progettazione e system integration in ambiybec security, in particolare su GDPR,
Internet delle cose (loT) e sicurezza sul lavord oesiddetto segmento EH&S
(Envirorment, Health & Safety). | mercati IoT e 8gfvengono seguiti ed approcciati
con il brand iNebula di cui Itway ha comprato, gabcesso di liquidazione in atto,
parte dei prodotti sviluppati ed il marchio.

e 4Science S.r.l.per guanto riguarda i servizi e soluzioni di DateieSce e Data
Management per il mercato della ricerca sciemtjfaei beni culturali e dei Big Data.

» Le attivita di Managed Security Services (MSS) s@wolte dalla partecipat®e
Innova S.r.l che si occupa di erogare servizi di cybersecugitynonitoraggio rete
attraverso il proprio NOC-SOC localizzato a Trenfmd oggi sono oltre 20.000 i
dispositivi digitali protetti. Il principale clige di Be Innova € la provincia di Trento di
cui cura h24x365 gg/anno la Cybersecurity. Da enddee la forte partnership creata
con IBM di cui € diventata, a marzo 2019, Centrov@eper la Sicurezza Informatica.

* Be innova ha inoltre il prodotto, in fase di collaudo presasloune AUSL venete,
denominato Smartys, vale a dire il nome commeraike progetto cofinanziato dal
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MIUR cosiddetto “ADAPT”, che riguarda la gestioneidposti letto nelle strutture
ospedaliere, nelle residenze sanitarie e assistgprattutto nell’'assistenza domiciliare.
Nella visione prospettica parte delle attivita sa declinate su servizi diretti
all'utenza del singolo cittadino fruitore. Il prdge e stato sviluppato con logica
“Security by design” e con utilizzo di 10T dall’'espenza iNebula.

Contesto generale ed andamento del mercato IC¥Va 8erso la conferma delle previsioni del
mercato digitale in Italia per il 2019 che vedon@crescita prevista pari al 2,5% dell'intero
comparto, con i segmenti legati alla digital inntima, definiti Digital Enablers, che continuano
la loro crescita con tassi a due cifre [proiezidssinform 2019]: Cybersecurity (+ 12,2%),
Cloud Computing (+ 23,6 %), 10T (+19,2%), Big D&td.8,1%).

Posizionamento sul mercato: Il Gruppo Itway nekoadell’esercizio ha continuato ad investire
nei mercati della Cybersecurity, 10T e Artificiaitélligence (Al) e Big Data, che sono tutti
collegati e correlati. Inoltre, & proseguito il ogizionamento su nuove linee di prodotti,
finalizzato alla sostituzione di linee a bassi nr@rgon linee a maggior valore aggiunto, che
permettano anche minore impiego di circolante.

Politica industriale persequita dal Gruppo: la ficdi industriale del Gruppo & proseguita nel
concentrarsi su segmenti di business a piu altorgahggiunto, rappresentati dalle nuove
Business Unit sopra descritte.

Di seguito e esposto il conto economico sintetionsolidato al 30 giugno 2019, confrontato
con quello dell'analogo periodo dell’esercizio pdente.

30 giugno 2019 30 giugno 2018

(migliaia di Euro)
Gruppo Gruppo
ltway ltway

Ricavi
Ricavi di vendita 13.385 13.592
Altri proventi operativi 835 382
Totale ricavi 14.220 13.974
Costi operativi
Costi per prodotti (11.533) (11.618)
Costi del personale (1.247) (1.226)
Altri costi ed oneri operativi (1.468) (2.043)
Totale costi operativi (14.148) (14.887)
Risultato operativo lordo (EBITDA)* 72 (913)
Ammortamenti (316) (306)
Risultato operativo (EBIT)* (244) (1.219)
Proventi/Oneri finanziari netti (9) 51
Risultato prima delle imposte (253) (1.168)
Imposte sul reddito 85 (230)
Risultato netto (168) (1.398)

*la definizione di Ebitda ed Ebit & fornita nelle tdodi commento al Bilancio consolidato allegatoaafiresente

relazione.
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Nel semestre chiuso al 30 giugno 2019 i ricavinsréementano in termini di volume di circa

I'1,7%; mentre il Risultato operativo lordo (Ebiydmrna ad essere positivo pari ad Euro 72
mila rispetto al valore negativo di Euro 913 midl'@énalogo periodo del 2018. Il risultato netto

dopo le imposte € negativo di Euro 168 mila, manatto miglioramento rispetto a Euro -1.398
mila dell’analogo periodo 2018.

Analizzando i costi non ricorrenti, correlati allastrutturazione in corso legata alla
rimodulazione dell'indebitamento finanziario edaatjestione delle operazioni straordinarie, si
registra che nel semestre questi ammontano a Ewoa 300 mila anche se in miglioramento
rispetto ai quasi Euro 400 mila del 2018.

Come abbiamo descritto precedentemente , tenasmdo degli interessanti trend di crescita, a
due cifre, previsti per i settori emergenti desiddetti IoT, Al e Big Data, e della profonda
conoscenza e reputazione nella Cybersecurityppéita in quasi 25 anni, ci si & concentrati
sulla realizzazione del piano industriale che pettst al gruppo ltway un’importante crescita
nei prossimi anni, tenendo conto e valorizzanddngiestimenti gia fatti negli anni precedenti
nei settori sopra menzionati.

Andamento dei settori: Value Added Distribution

Attraverso il settoré/alue Added Distributionil Gruppo opera in Grecia e in Turchia, nella
distribuzione di prodotti specializzati software hardware, servizi di certificazione sulle
tecnologie software distribuite e servizi di asgsigh tecnica pre e post vendita.

Di seguito sono esposti i principali indicatori aomici del’ASA VAD, confrontati con i valori
dell'esercizio precedente:

30/06/2019 30/06/2018
In migliaia di Euro
Totale Ricavi 12.992 12.838
Margine operativo lordo (EBITDA)* 657 903
Risultato Operativo (EBIT)* 598 877
Risultato prima delle imposte 732 1.134
Risultato dell’esercizio 631 929

* |la definizione di Ebitda ed Ebit & fornita neldote di commento al Bilancio consolidato allegatta giresente

Relazione
Di seguito viene disaggregata I'analisi per Paese:

La controllata turca si é attestata su dei livdilifatturato leggermente in calo rispetto allo
scorso esercizio, mostrando una flessione piu figgtiva sui margini a causa delle tensioni
finanziarie causate dal consistente deprezzamestla daluta locale, fenomeno che ha
innescato la richiesta di maggiori sconti da peediclienti e di conseguenza dei nostri margini,
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diminuzione non compensata se non parzialmenteatador. Inoltre i risultati delle elezioni
locali svoltesi a Istanbul nel mese di giugno harfiademente rallentato il mercato della
Pubblica Amministrazione, questo a seguito di um&ldi maggiore incertezza generatosi con
la sconfitta del partito del Presidente Erdogareddd una non ben chiara politica monetaria da
parte del governo centrale. Seppur rallentatapksa nel comparto ICT rimane con buone
prospettive di crescita. Nonostante la compressi@ienargini verificatasi nel primo semestre,
fenomeno che si ritiene essere temporaneo e pentligderiodo si chiude con utile netto di
circa 266 mila Euro.

La controllata greca ha chiuso I'esercizio con waldi fatturato e margini in linea con lo
scorso esercizio chiudendo il periodo con un rgaliprima delle imposte di oltre 184 mila
Euro. Questi risultati ci posizionano come VAD leadel mercato della sicurezza in Grecia.

Per quanto riguarda lo stato dell’operazione pefeladita della partecipazione nella entita che
costituiscono la presente unita di business, sigi@ quanto gia commentato nel paragrafo
“Andamento del Gruppo e del mercato di riferimento”

Andamento dei settori: Attivita della Capogruppo ealtri settori in Start-up

Itway S.p.A. ha il ruolo di Capogruppo quotata presa Borsa ltaliana S.p.A. che fornisce
servizi di varia natura alle partecipate operaévaclude i nuovi settori di seguito descritti, che
stanno investendo nella realizzazione di prodottsomo in fase di start-up operativo e
commerciale. Inoltre, ltway S.p.A. & una holdinggiiva con in seno attivita di produzione e
system integration.

* ltway S.p.A. torna ed essere una holding operativa e ad ocsiugarconsulenza,
progettazione e system integration in ambitoecydecurity, in particolare su GDPR,
Internet delle cose (loT) e sicurezza sul lavord oesiddetto segmento EH&S
(Envirorment, Health & Safety). | mercati IoT e 8gfvengono seguiti ed approcciati
con il brand iNebula di cui Itway ha comprato, gabcesso di liquidazione in atto,
parte dei prodotti sviluppati ed il marchio.

e 4Science S.r.l.per quanto riguarda i servizi e soluzioni di DateieSce e Data
Management per il mercato della ricerca sciemtjfdei beni culturali e dei Big Data.

Di seguito & esposto il conto economico sinteticonfrontato con i valori dell’esercizio
precedente, contenente i dati del’ASA AttivitaldeCapogruppo e altri settori in start-up:

30/06/2019 30/06/2018
(' migliaia di €uro)
Ricavi 1.228 1.136
Risultato operativo lordo (585) (1.816)
Risultato operativo (842) (2.096)
Risultato prima delle imposte (985) (2.302)
Risultato dell’esercizio (799) (2.327)

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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Di seguito un breve commento su quanto realizzato& societa 4Science.

4Science S.r.l. ha come obiettivo essere I'azienda di riferimenéd’@mergente mercato del
Data Science, Data Management, dei Big Data (Datatfon) nonché del Digital Repository e
Preservation del patrimonio digitale relativo ainB€ulturali e artistici, le cosiddette Digital
Library. Il Piano industriale prevede la realizzam di 2 piattaforme di base e 4 prodotti Add-
On, in buona parte realizzati ed, in parte, irsoati realizzazione:

+ DSpace-CRIS (distro 4Science basata su DSpacépmgeinformazioni digitali legati
in particolare al mondo della ricerca: acquisiziom&malizzazione, metadatazione,
classificazione, conservazione, disseminazione;

» DSpace-GLAM (distro 4Science basata su DSpace)tiddesoggetti digitali legati al
mondo dei beni culturali e del Cultural Heritageqaisizione, normalizzazione,
metadatazione, classificazione, conservazionesenisazione;

* Image Viewer (add-on sviluppato da 4Science basatdiPImage): Visualizzazione
immagini: segmentazione, zooming, ridimensionamenotazione;

* CKAN (integrazione 4Science): Interpretazione euaizzazione dati tabulari della
ricerca: Griglia (grid), Grafo (graph), Mappa (map)

* Document viewer, OCR, Video e Audio streaming (addsviluppati da 4Science):

visualizzazione di contenuti tipo testo e multthadi e riconoscimento di testi in
modalita multilingue.

| risultati del primo semestre 2019 della conttall@Science, anche se inferiori al budget
previsto, hanno chiuso con un Ebitda positivoiredrescita rispetto al 2018. 4Science ha
mostrato un progresso importante nel portafogli@iror rispetto allo stesso periodo
dell'esercizio 2018 e questo nonostante le tensfim@nziarie che hanno caratterizzato il
corrente periodo. Queste tensioni hanno di fattpeitito a 4Science di potere partecipare ad
importanti gare laddove venivano richieste fidgjusisbancarie cosi come non sono stati attuati
appieno i piani di recruitment di personale sp&ato previsti nel budget 2019. Questo ultimo
aspetto, per contro, si & naturalmente riflesguiirori costi operativi rispetto al budget. Questo
non ha impedito il forte consolidamento nel mercaiternazionale con l'acquisizione di
importanti e prestigiosi clienti nelllambito sciditto ed universitario. Occorre annotare
purtroppo che, causa le note ristrettezze di res@sonomiche delle istituzioni culturali
nazionali, il mercato italiano dei beni culturali sgientifici non rappresenta il principale
riferimento per 4Science, pur avendo comunque eafer di altissimo livello. Oltre il 70% dei
ricavi viene effettuato con clienti esteri e memd 80% da clienti nazionali.

Per accelerare i piani di crescita il managemenelaborato un piano industriale pluriennale
(2019-2022) e si € attivato per ricercare parindustriali e/o finanziari nazionali ed esteri

interessati ad effettuare investimenti in equityraaerso un aumento di capitale da realizzarsi
entro la primavera/estate del 2020, ipotizzandmedere quote di minoranza della societa.

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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iNebula S.r.I dopo essere stata messa in liqudazio scorso esercizio ha chiuso il semestre
con un piccolo utile a seguito dell'interruzione desti operativi e I'alienazione di alcuni asset
aziendali.

Personale
Il numero medio dei dipendenti del Gruppo registra| corso del periodo e stato di 44 unita,

mentre il dato puntuale alla fine del periodo d3lunita.
La suddivisione per categoria professionale e taeete, comparata con i dati dell'esercizio

precedente:
30/06/20189 30/06/2018 30/06/20189 30/06/2018
Dato medio Dato medic Dato puntuale Dato puntuale
Dirigenti 2 3 2 3
Quadri 6 8 6 7
Impiegati 36 34 35 33
Totale 44 45 43 43

Posizione finanziaria netta

Si riporta di seguito il dettaglio della Posizidimeanziaria netta:

30/06/2019 31/12/2018

Migliaia di Euro

Disponibilita liquide 1.063 951
Crediti finanziari 2.565 2.526
Attivita finanziarie correnti 769 1.268
Passivita finanziarie correnti (8.822) (9.247)
Posizione finanziaria netta corrente (4.425) (4.502)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (1.906) (1.862)
Posizione finanziaria netta non corrente 192 236
Posizione finanziaria netta totale (4.233) (4.266)

Si rimanda al Rendiconto Finanziario Consolidatar pm'analisi piu dettagliata delle
movimentazioni che hanno generato la variazionk ialsizione Finanziaria Netta.

La posizione finanziaria Netta del Gruppo al 30ggio 2019 e sostanzialmente invariata
rispetto al 31 dicembre 2018.

Tra le passivita correnti risultano inoltre al mante classificati due finanziamenti Iccrea a
medio termine, del’ammontare di Euro 662 mila, pguali non risultano rispettati i relativi

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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covenants e di conseguenza sono attualmente wasisi breve, pur essendo in corso la
ridefinizione dei suddetti parametri finalizzata mantenimento della qualifica originaria a
medio termine.

Posizione finanziaria netta della Capogruppo

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018
Disponibilita liquide 87 468
Crediti finanziari 2.565 2.525
Passivita finanziarie correnti (7.378) (7.835)
Posizione finanziaria netta corrente (4.726) (4.842)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (1.856) (1.862)
Posizione finanziaria netta non corrente 242 236
Posizione finanziaria netta totale (4.484) (4.606)

La posizione finanziaria netta (PFN) della Socaéta0 giugno 2019 é sostanzialmente invariata
rispetto al 31 dicembre 2018. Tra le passivita ewir risulta al momento classificato un
finanziamento Iccrea a medio termine, dellammantdr Euro 157 mila, per il quale non
risultano rispettati i relativi covenants ed & dnseguenza attualmente classificato a breve, pur
essendo in corso la ridefinizione dei suddetti petai finalizzata al mantenimento della
qualifica originaria a medio termine.

Inoltre, tra le passivitd non correnti sono statiritti 59 mila Euro a fronte dell’applicazione
dell'lFRS 16 “Leasing " obbligatoria dal 1° genn&019.

Posizioni debitorie scadute di Itway S.p.A. e del fEppo ltway, ripartite per natura
(finanziaria, commerciale, tributaria, previdenziale e verso dipendenti) e le connesse
eventuali iniziative di reazione dei creditori (sdeciti, ingiunzioni, sospensioni nella
fornitura, etc.)

Alla data del 30 giugno 2019, lo scaduto finanniatella Societa e pari ad Euro 7,2 milioni.
Alla medesima data, lo scaduto finanziario del @rufiway € pari ad Euro 8,0 milioni. A tale
proposito la Societa comunica che le trattativeitoato bancario avente ad oggetto la proposta
di consolidamento dell'indebitamento stanno prosedo su base bilaterale con i singoli istituti
bancari a seguito della cessazione delle trattatilegiali.

La Societa al 30 giugno 2019 ha un indebitamentongerciale scaduto verso fornitori pari a
circa Euro 2,9 milioni (dei quali circa Euro 0,5liomi per importi in contestazione da parte di
un creditore, anche in sede giudiziale), mentrepresenta alcun indebitamento verso I'Erario.

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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Il Gruppo Itway al 30 giugno 2019 ha un indebitatoecommerciale scaduto verso fornitori
delle Societa del Gruppo pari a circa Euro 6,6 anili(dei quali circa Euro 2,2 milioni per
importi in contestazione da parte di alcuni cradit@nche in sede giudiziale) e un
indebitamento scaduto verso I'Erario, per circacEB®4 mila, relativo a debiti non pagati alle
naturali scadenze durante gli esercizi precedermtne si prevede verranno pagati entro i termini
previsti dalle normative vigenti in materia.

Al 30 giugno 2019 sono stati ricevuti alcuni salfiedi pagamento nell’ambito dell’ordinaria
gestione amministrativa. Non si segnalano sospengiei rapporti di fornitura tali da
pregiudicare I'ordinario svolgimento dell'attivigziendale. Al 30 giugno 2019, le controversie
legali sorte a seguito di iniziative dei credit@mecreti ingiuntivi e atti di citazione) ammontano
ad Euro 504 mila. Inoltre al 30 giugno 2019, naultano naotificati atti di pignoramento.

Si precisa che la Societa e il Gruppo Itway al 8o 2019 hanno rispettivamente debiti
previdenziali non pagati alle naturali scadenzekeo 3 mila ed Euro 19 mila, mentre non vi
sono debiti non pagati verso i dipendenti. Frabitil&erso istituti previdenziali, inoltre, sono
iscritti debiti per circa 50 mila Euro per i quelistata ottenuta una rateizzazione che avra effetti
ancora per 5 anni.

Gestione dei rischi

I Gruppo € esposto ai rischi finanziari derivadalla situazione congiunturale a livello
mondiale; il Gruppo utilizza come moneta di contoee le proprie attivita di acquisto e vendita
principalmente I'Euro, e in via residuale il Dolbastatunitense e la Lira turca. Per I'analisi e la
gestione dei rischi finanziari, si fa rinvio all@t¢ al Bilancio consolidato.

Valutazione sulla continuita aziendale

Per quanto riguarda la valutazione dettagliateastdhtinuita aziendale si rimanda al paragrafo
Valutazione Continuita Aziendale della Nota Intéiyeallegata alla presente relazione.

Il Consiglio di Amministrazione ha ribadito il peguimento del piano industriale per il periodo
2019-2022. Tale piano prevede che il Gruppo noa dat settore della sicurezza, ma che vi sia
un riposizionamento sulla base di investimenti eeganno effettuati in ltway S.p.A., la cui
copertura derivera dai proventi e flussi finanzidelle partecipate greca e turca, nonché da una
maggiore focalizzazione sulle partecipate Be Inr®vd. e 4Science S.r.l.. Si continuera inoltre
lo sviluppo delle operazioni estere anche in aré&AMove il Gruppo é presente attraverso la
partecipazione ltway Mena FZC.

Tale piano prevede quindi la prosecuzione deligi@tcome sopra configurate e, dal punto di
vista finanziario, si fonda su due presupposti fondntali:

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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* lincasso di proventi e flussi finanziari derivardalle partecipate Iltway Hellas SA,
Itway Turkyie Ltd e BE Innova S.r.l.;

* il buon esito delle negoziazioni con i rimanentitigi di credito e con i principali
fornitori del Gruppo tale da consentire la rimodigae delle scadenze secondo le
previsioni del piano.

Sulla base di tale piano gli Amministratori, pucamoscendo la sussistenza di elementi di
incertezza in ordine al positivo esito delle op&maiz che costituiscono i presupposti
fondamentali del piano, in particolare riguardoaafiositiva prosecuzione del processo di
ristrutturazione del debito, hanno redatto il id@ nel presupposto della continuita aziendale.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del perbdo

Non ci sono fatti di rilievo avvenuti dopo la chima del periodo.

Evoluzione prevedibile della gestione

Dopo l'operazione di cessione di Business-e S.p¥eauta nell’ esercizio 2017 non si esce,
come evidenziato dal Piano Industriale 2019-2022, skttore della sicurezza: vi € un
riposizionamento gia in atto che vedra la piendizzazione sulla base di investimenti che
verranno effettuati in ltway S.p.A. come previsdigiano industriale.

Come gia detto le linee guida prevedono che il Gougi focalizzi nel settore della sicurezza, il
cui mercato prevede una crescita nel prossimo geimgjo di oltre il 12%, e che vi sia un

riposizionamento nell’area prodotti e servizi. n@lé prevista una maggiore focalizzazione
sulle partecipate Be Innova S.r.l. e 4Science.S.r.|

Di seguito I'evoluzione prevedibile nel 2019 daikestione, disaggregata per ciascuna societa:
4Science s.r.l.

La societa &€ pienamente operativa da settembre, 20h6la dotazione di personale altamente
specializzato per realizzare i suoi obiettivi: egskazienda di riferimento nell’emergente
mercato del Data Science, Data Management, deDBtg (Data Curation) nonché del Digital
Repository e Preservation del patrimonio digitaédativo ai Beni Culturali e artistici, le
cosiddette Digital Library. Il piano sta subendoritardo nella sua realizzazione a causa della
tensione finanziaria del gruppo che non ha consewfinvestire in risorse commerciali e
tecniche, per cui la crescita, comunque continuafegiore alle possibilita offerte dal mercato.

Il mercato Big Data € previsto con una crescitaimeel 23,1% (2016/2019, Assinform) e il
48% delle aziende prevede per il futuro investimiertale ambito.

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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L'offerta dei servizi di 4Science colloca I'aziengaun settore ad alta specializzazione. Se da
una parte possiamo dire che 4Science opera nelesegrdei cosiddetti Big Data, é altresi vero
che questo segmento € molto ampio ed occorre reeg@eente avere delle focalizzazioni. Le
nostre competenze sono nel trattamento del data (danagement) per i mercati delle digital
libraries e dei digital repositories e questo mirca decisamente adiacente al cosiddetto
mercato dei Business Analitics, del Deep Learningedla Intelligenza Artificiale (Al) o
Intelligenza Aumentata; questo ci porta a fareedetinsiderazioni sul come potere interagire e
collaborare con aziende che siano specializzatdarsettore.

Inoltre contiamo di sviluppare delle alleanze etpanship con attori sinergici a noi, ossia con
competenze complementari alle nostre, e con i cafflontare progetti a noi preclusi. Pur
tenendo un occhio ai progetti finanziati a livellazionale e/o europeo, dedicheremo le nostre
attenzioni solo a quei progetti i cui requisiticcinsentiranno di parteciparvi, (alcuni sono gia in
Pipeline Prospect 2019-20), non in un’ottica digofimanziamento, piu 0 meno a fondo perduto,
ma in un’ottica di sub fornitura, dove le nostrévétt siano remunerate a tutti gli effetti.

ltway S.p.A.

La societa, tornata ed essere una holding operaiiegcupera di consulenza, progettazione e
system integration in ambito cyber security, intipalare su GDPR, Internet delle cose (IoT) e
sicurezza sul lavoro nel cosiddetto segmento EKR®&irorment, Health & Safety).
| mercati IoT e Safety verranno seguiti ed apgidccon il brand iNebula di cui ltway ha
comprato, dal processo di liquidazione in attoteodei prodotti sviluppati ed il marchio, come
meglio specificato e dettagliato in precedenzati¢dare focus, nel mercato del Safety, verra
posto sullo sviluppo e commercializzazione dell@zoni ICOY. La linea ICOY e pensata per
offrire il supporto dell’lntelligenza Artificiale édeep Learnig agli operatori che lavorano in
ambienti industriali pericolosi, nel prevenire adt&e incidenti. ICOY & oggi disponibile nelle
linee di prodotto ICOY DPI™ e ICOY MOVER™.

- DPI: Dispositivi di Protezione Individuale;

-  MOVER: mezzi industriali, Mover Bridge Crane, Qu&yane, Container Forklifter,

muletto/forklift che si muovono in fabbrica, in lwdina e/o in cantiere.

Ad oggi un primo risultato é stato la positiva dos@ne del POC (Proof of Concept) presso un
primario cliente nazionale, nellindustria dell'émio, del prodotto ICOY MOVER Bridge
Crane. ICOY MOVER Bridge Crane é stato specificaat@ progettato e disegnato per
segnalare immediatamente l'ingresso di personaanpuedefinita area di pericolo sottostante il
carro ponte. Il cliente stabilisce autonomamentebase alle proprie policy e procedure di
sicurezza, un perimetro con il centro proiettaterea sotto il gancio di una gru a carroponte.
L'innovativa soluzione, messa a punto dal team ytwaa superato i limiti oggettivi delle
tecnologie utilizzate sino ad oggi, nell’ambito lddiilevazione di presenza di personale, come
le applicazioni ed i sistemi a rilevazione di moemio in Infrarossi o Radio Frequenza.
Sempre ad oggi € in corso un altro POC per la eoieZlCOY MOVER Forklifter ed iniziera a
breve un altro POC su ICOY MOVER Quay Crane.

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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Operazioni significative, non ricorrenti, atipiche e/o inusuali

Si segnala che nel corso del primo semestre 20h9snno state poste in essere operazioni
atipiche e/o inusuali, con soggetti terzi o traistdc del Gruppo, cosi come definite dalla
Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 mentre stat® ampiamente descritte nei paragrafi
precedenti della presente relazione le operazignifiative e non ricorrenti legate alla vendita
delle controllate greca e turca.

Rapporti con parti correlate

Nel corso del primo semestre 2019, il Gruppo heaitgnuto rapporti di natura commerciale e
finanziaria con societa correlate. Si tratta dip@ti posti in essere nell’lambito della normale
attivita di gestione, regolati a condizioni cortwmatmente stabilite dalle parti, in linea con le
ordinarie prassi di mercato e di seguito ripoitasintesi:

Crediti Debiti
in migliaia di €uro commericali commerciali Costi Ricavi
ltway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 356 - 99 1
ltway S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 4.638 - - 136
ltway S.p.A. vs Fartech S.r.l. 34 895 10 -
TOTALE 5.028 895 109 137

Itway S.p.A. svolge attivita di direzione e coomimento delle societa controllate residenti in
Italia. Tale attivita consiste nell'indicazione diemdirizzi strategici generali ed operativi di
Gruppo, nella definizione ed adeguamento del Mod@llganizzativo e nell’elaborazione delle
politiche generali di gestione delle risorse umari@anziarie.

ltway S.p.A. non é assoggettata a direzione e aoamknto da parte di alcuna societa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nel periodo si segnalano investimenti in attivitéasdluppo di nuovi prodotti e servizi per 60
mila Euro (rispetto ad Euro 14 mila nello stessoqu® dell’esercizio precedente), capitalizzati
nelle immobilizzazioni immateriali.

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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Azioni proprie

La Capogruppo al 30 giugno 2019 possiede n. 853d#@ni proprie (pari al 10,79% del
capitale sociale), per un valore nominale pari &.322 Euro ed un costo d’acquisto
complessivo delle azioni detenute in portafoglia pal.346 mila Euro (pari all'importo riflesso
nella “Riserva per azioni proprie” portata a dedug del Patrimonio netto d’esercizio e
consolidato).

Ravenna, 30 settembre 2019

PER Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente e Amministratore Delegato
G. Andrea Farina

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019
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GRUPPO ITWAY

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO
AL 30 GIUGNO 2019

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Euro migliaia Semestre chiuso al
30 giugno
Note 2019 2018
Gruppo Gruppo
ltway ltway
Ricavi di vendita 1 13.385 13.592
Altri proventi operativi * 2 835 382
Costi per prodotti 3 (11.533) (11.618)
Costi per servizi * 4 (1.181) (1.625)
Costi del personale 5 (1.147) (1.226)
Altri oneri operativi 6 (287) (418)
Risultato operativo lordo (EBITDA) ** 72 (913)
Ammortamenti 7 (316) (306)
Risultato operativo (EBIT) ** (244) (1.219)
Proventi finanziari * 8 5 72
Oneri finanziari (14) (21)
Risultato prima delle imposte (253) (1.168)
Imposte sul reddito 9 85 (230)
Risultato dell'esercizio (168) (1.398)
Attribuibile:
Azionisti della controllante (170) (1.274)
Interessenze di terzi 2 (124)
Risultato per azione
Base 10 (0,02) (0,20)
Diluito (0,02) (0,20)

* La Nota 31 evidenzia i rapporti con le parti cetate.
** |a definizione di EBITDA ed EBIT ¢ fornita nedqagrafo “Presentazione del bilancio”.

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Semestre chiuso al

30 giugno

Euro migliaia

2019 2018

Gruppo Gruppo

Itway ltway
Risultato dell'esercizio (168) (1.398)
Componenti riclassificabili a Conto Economico:
Utili/Perdite derivanti dalla conversione del bitamdi controllata
estera (206) (410)
Componenti non riclassificabili a Conto Economico:
Utili/(Perdite) attuariali su piani per beneficdgendenti -
Risultato complessivo (374) (1.808)
Attribuibile:
Azionisti della controllante (376) (1.684)
Interessenze di terzi 2 (124)

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Euro migliaia Note 30/06/19 31/12/18
ATTIVITA
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 11 3.606 3.719
Awviamento 12 1.853 1.853
Altre attivita immateriali 13 1.762 1.894
Diritti d’'uso 14 223 -
Partecipazioni 15 3.556 3.141
Attivita per imposte anticipate 16 1.121 931
Attivita finanziarie non correnti * 32 2.098 2.098
Altre attivita non correnti 17 34 34
Totale 14.253 13.670
Attivita correnti
Rimanenze 18 464 464
Crediti commerciali * 19 14.293 17.834
Altre attivita correnti 20 1.026 1.812
Cassa e disponibilita liquide 21 1.063 951
Altri crediti finanziari * 32 2.565 2.526
Attivita finanziarie correnti 32 769 1.268
Totale 20.180 24.855
Totale attivita 34.433 38.525
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Capitale sociale e riserve
Capitale sociale e riserve 6.382 6.067
Risultato dell'esercizio del Gruppo (168) 520
Totale Patrimonio netto del Gruppo 22 6.214 6.587
Capitale sociale, riserve e risultato delle minoraze (350) (352)
Totale Patrimonio netto 5.864 6.235
Passivita non correnti
Benefici a dipendenti 23 343 321
Fondi per rischi ed oneri 24 14 14
Passivita per imposte differite 16 785 785
Passivita finanziarie non correnti 25 1.906 1.862
Totale 3.048 2.982
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 26 8.822 9.247
Debiti commerciali 27 11.531 14.500
Debiti tributari 28 1.268 2.040
Altre passivita correnti 29 3.900 3.521
Totale 25.521 29.308
Totale passivita 28.569 32.290
Totale patrimonio netto e passivita 34.433 38.525

* Relativamente ai rapporti con parti correlatersnanda alla Nota 30.

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019
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Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonionetto consolidato

Utili (perdite) cumulati

Euro migliaia Capitale Riserva RiservRiserva Riserva Altre Riserva  Risulta PN di PN di PN di
sociale azioni ada legale /olontaria riserve di to Gruppo terzi Gruppo e
proprie  sovrap. traduzi  dell'ese di terzi
azioni one rcizio

Saldo al 01/01/2018 3.953 (1.386) 17.584 485 4.792 (15.086) (1.932) (1.627) 6.783 (187) 6.596

Acquisti netti di azioni - 18 - - - - - - 18 - 18

proprie

Totale operazioni con i

soci - 18 - - - - - - 18 - 18

Destinazione del risultato - - - - - (1.627) - 1.627 - - -

dell'esercizio

Risultato del periodo - - - - - - - (1.274) (2.274) (124) (1.398)

Altri componenti del

Risultato Complessivo al

30 giugno 2018:

Utili/(perdite) attuariali - - - - - - - - - - -
su benefici ai dipendenti

Altri movimenti - - - - - - - - - - -

Differenze cambio da

conversione bilancio in - - - - - - (410) - (410) - (410)

valuta estera

Risultato complessivo - - - - - - (410) (1.274) (1.684) (124) (1.808)

Saldo al 30/06/2018

Nota 22 3.953 (1.368) 17.584 485 4.792 (16.713) (2.342) (1.274) 5.117 (311) 4.806

Utili (perdite) cumulati

Euro migliaia Capitale Riserva RiservRiserva Riserva Altre Riserva  Risulta PN di PN di PN di

sociale azioni ada legale /olontaria riserve di to Gruppo terzi Gruppo e
proprie  sovrap. traduzi  dell'ese di terzi
azioni one rcizio

Saldo al 01/01/2019 3.953 (1.346) 17.584 485 4.792 (16.691) (2.710) 520 6.587 (352) 6.235

Acquisti netti di azioni - - - - - - - - - - -

proprie

Totale operazioni con i

soci - - - - - - - - - - -

Destinazione del risultato - - - - - 520 - (520) - - -

dell'esercizio

Risultato del periodo - - - - - - - (171) (171) 3 (168)

Altri componenti del

Risultato Complessivo al

30 giugno 2019:

Utili/(perdite) attuariali - - - - - - - - - - -
su benefici ai dipendenti

Altri movimenti - - - - - - - - - - -
Differenze cambio da

conversione bilancio in - - - - - - (206) - (206) - (206)
valuta estera

Risultato complessivo - - - - - - (206) (171) (377) 3 (374)

Saldo al 30/06/2019

Nota 22 3.953 (1.346) 17.584 485 4.792 (16.171) (2.916) (171) 6.210 (349) 5.862
21
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Euro migliaia

30/06/2019 30/06/2018
Risultato del periodo “Netto Gruppo Itway” (168) (2.398)
Rettifiche per voci che non hanno effetto sulla limlita:
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 87 99
Ammortamenti attivita immateriali 170 207
Ammortamento diritti d’'uso 59 -
Accantonamenti ai fondi svalutazione crediti - -
Accantonamenti benefici ai dipendenti al nettovadsamenti v.so Istituti 29 37
previdenziali
Variazione di attivita/passivita non correnti (190) 9
Cash flow da attivita operativa al lordo della vadione del capitale d'esercizio (13) (1.046)
Pagamenti di benefici a dipendenti @) (42)
Variazione dei crediti commerciali ed altre at@viorrenti 4.787 4.329
Variazione delle rimanenze - 479
Variazione dei debiti commerciali ed altre passidorrenti (3.359) (2.300)
Cash flow da attivita operativa generato/ (assoditlalle variazioni di CCN 1.421 2.467
Cash flow da attivita operativa (A) 1.408 1.421
Investimenti in immobilizzazioni materiali (al nettlei disinvestimenti) 26 @)
Incrementi di diritti d'uso (282) -
Accensione/(Rimborsi) di passivita finanziarie namnrenti nette 44 (33)
Investimenti in altre attivita immobilizzate (altteedei disinvestimenti) (454) 57
Cash flow da attivita di investimento (B) (666) 17
Acquisti netti di azioni proprie - 18
Cash flow da attivita di finanziamento (C) - 18
Variazione netta della riserva di traduzione dut@inon Euro (206) (410)
Cash flow da attivita cedute (D) - -
Incremento/(Decremento) disponibilita liquide e nezquivalenti (A+B+C+D) 536 1.046
Cassa e Disponibilita liquide al netto delle pasaifinanziarie correnti di inizio
periodo (8.295) (9.227)
Cassa e Disponibilita liquide al netto delle pasaifinanziarie correnti di fine
periodo (7.759) (8.181)

22
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO
INFORMAZIONI GENERALI

Itway S.p.A. (la “Societa” o la “Capogruppo”) & usecieta per azioni costituita in Italia.
La Societa ha la propria sede legale a Milano &mle/Achille Papa 30 e la sede amministrativa a Raaén
Via L. Braille, 15.

Itway S.p.A. € a capo di un gruppo che opera nitbrgedell’IT attraverso la progettazione, produmdce
distribuzione di tecnologie e soluzioni nel compadella cybersecurity, cloud computing, big data e
Artificial Intelligence. Il gruppo, da oltre 20 anmappresenta il punto di riferimento nell’ambitelie
soluzioni e servizi della digital transformation.

PRINCIPI CONTABILI

Principi generali

Nei prospetti contabili consolidati e nei dati cargtivi il Gruppo ha adottato gli International &intial
Reporting Standards (IFRS) emanati dallo IASB,aglgiornamenti di quelli preesistenti (IAS), nondhé
documenti dell’International Financial Reportingdrpretations Committee (IFRIC) e quelli emessiadal
Standing Interpretation Committee (SIC), ritenygjplcabili alle operazioni poste in essere dal Gap

La valutazione delle voci di bilancio é stata fasggirandosi al criterio generale della competenza.

Ai fini delle appostazioni contabili, viene dataepalenza alla sostanza economica delle operaziotidgto
che alla loro forma giuridica.

| principi contabili adottati sono omogenei con ljuelottati nella predisposizione del Bilancio sohdato al
31 dicembre 2018, salvo per I'applicazione dei mstandard entrati in vigore a decorrere dal 1 genf019.
Tali principi richiedono stime che, nel contestoriertezza economica attuale, hanno per loro aatna
componente di rischiosita ed incertezza, per onisi puo escludere il concretizzarsi nel prosdiataro di
risultati diversi da quanto stimato e che quindirg@iabero richiedere rettifiche, ad oggi naturalreené
stimabili, né prevedibili, al valore contabile @etkelative voci.

23
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Valutazioni sulla continuita aziendale

Il bilancio consolidato semestrale del Gruppo ItvehB0 giugno 2019 riporta una perdita d'esercpao a
168 mila Euro in netto miglioramento rispetto aB48 mila Euro dell’analogo periodo dell’'esercizio
precedente.

Dal punto di vista finanziario, come commentato ha&hncio chiuso al 31 dicembre 2018, I'avvenuta
cessione in data 30 novembre 2016 della ventenattii¢ita di distribuzione da parte della Societa
Capogruppo, a causa dei ritardi con i quali si gcoetizzata ha condotto la Societa, a partire ohase di
dicembre 2016, ad una tensione finanziaria checérann corso alla data di redazione del presetaadio.

Al 30 giugno 2019, il Gruppo ltway presentava udelbitamento finanziario netto corrente pari a cEcao
8,8 milioni, di cui Euro 8 milioni gia scaduti altdéata del bilancio, un indebitamento per debibutari e
scaduti pari a circa Euro 394 mila (che saranrgatbaentro i termini previsti dalle normative vigem
materia) e un indebitamento scaduto verso fornpari a circa Euro 6,6 milioni (dei quali tuttaviaca
Euro 2,2 milioni per importi in contestazione, eltmimente anche in sede giudiziale).

La predetta tensione finanziaria € ancora attuaienpresente, e per far fronte a tale tensione theoha
gia da tempo avviato una richiesta di rimodulaziole¢ debito con le banche le cui negoziazioni sono
attualmente in corso e, dopo l'interruzione delltative collegiali, sono proseguite su base dikde con
ciascun istituto portando nell’esercizio alla dedione nello scorso esercizio delle posizioni coe dstituti

di credito, mentre Unicredit e Banco BPM hanno ¢eda loro posizioni alla societa Mercatoria S.p.A.
(societa in possesso di licenza di recupero cradigensi dell’art. 115 del TULPS) che vanta Eurb 2
milioni di crediti finanziarie verso Itway S.p.Alatesa San Paolo S.p.A. ha ceduto le posizionicpea
Euro 3,3 milioni a Socrate SPV S.r.l. (societaitsxmell'elenco delle societa veicolo tenuto d&knca
d'ltalia ai sensi del provvedimento della Banctatid del lottobre 2014). Alla data odierna sonooaa in
corso le trattative con Monte dei Paschi di Sieshaléi istituti minori e sono altresi in corsocacdi con le
societa Mercatoria e Socrate per la definizionesdklo e stralcio delle posizioni acquistate.

In tale contesto la Societa ha ritenuto necesgaocedere alla cessione delle partecipazioni ItiWeljas SA
e ltway Turkyie Ltd alla societa Cyber Security B Aper le quali sono stati firmati gli accordi pneinari

nello scorso esercizio come meglio dettagliatoanedllazione sulla gestione. Il closing dell'opeoas,
inizialmente previsto entro la fine del mese diiw@018, é stato in seguito prorogato a frontd'idgdegno
a corrispondere la quota di prezzo il cui pagamendoprevisto in contanti, (I'incasso é effettivantgestato
realizzato), e del rilascio entro il 31 gennaio 2@klle garanzie necessarie per I'incasso dei satddotali

8 milioni di Euro.

A data del 31 gennaio 2019, tuttavia, il corsdedarioni di Cyber Security 1 AB, non ha tuttavamsentito

a quest'ultima di potere emettere le garanzie reegisa chiudere I'operazione con ltway. Nei mesi d
gennaio ad aprile 2019 le parti, su sollecitazidin@yberl, hanno negoziato in buona fede un nuccorao
che prevede condizioni di cessione piu favorevoli.

L'operazione per la vendita delle controllate gredarca € stata eseguita con la costituzione aiNewCo
denominata Credence Security Europe S.r.l. (dinetip95% Cyber 1 e 5% ltway), che detiene il 100%
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delle due controllate che tuttavia, in virtu deltpgparasociale sottoscritto tra le parti in daBamaggio
2019, prevede la gestione da parte Itway dellesdegeta fino al completo pagamento del prezzo pajftu
nonché una clausola di riacquisto delle societéEpeo 1 in caso di mancato pagamento.

Alla data della presente relazione, si segnalanaitdedi nei pagamenti dovuti da Cyber 1, che fvwsa
tollerando in quanto ha motivo di ritenere che dmtooparte stia lavorando per adempiere alle peopri
obbligazioni contrattuali appena possibile. Ad ogmido, si e ritenuto nella sostanza che alla dats3d
giugno 2019 il gruppo Itway abbia mantenuto il colid di ltway Hellas SA e Itway Turkiye Ltd, terout
anche conte che I'operazione per la cessione ngulafinitivamente perfezionata.

Tutto cio premesso il Consiglio di Amministrazioh@ aggiornato in data odierna il piano industriale
precedentemente approvato per il periodo 2019-2022. piano prevede che il Gruppo non esca dadreett
della sicurezza, ma che vi sia un riposizionamentia base di investimenti che verranno effettumatiway
S.p.A., la cui copertura derivera dai proventi fimari delle partecipate greca e turca, nonché ma u
maggiore focalizzazione sulla partecipata Be Inm®yd. e 4Science. Si continuera inoltre lo svilogelle
operazioni estere anche in area MEA dove il Gruppmresente attraverso la partecipazione ltway Mena
FZC. Tale piano prevede quindi la prosecuzioneedailivita come sopra configurate e, dal puntoistiav
finanziario, si fonda su due presupposti fondanienta

. I'incasso di proventi e flussi finanziari derivadalle partecipate Itway Hellas SA, Itway Turkyie
Ltd e BE Innova S.r.l.;

. il buon esito delle negoziazioni con i rimanenitituti di credito e con i principali fornitoudel
Gruppo, tale da consentire la rimodulazione datkdenze secondo le previsioni del piano.

Sulla base di tale piano gli Amministratori, pucamoscendo la sussistenza di elementi di incertezza
ordine al positivo esito delle operazioni che ¢ascono i presupposti fondamentali del piano,artipolare
riguardo alla positiva prosecuzione del processoigdiutturazione del debito, hanno redatto il pree
bilancio semestrale nel presupposto della contiragiendale.

Presentazione del bilancio

Per una migliore facilita di lettura, i prospettintabili della situazione patrimoniale-finanziagadi conto
economico consolidati, conto economico consolidatmplessivo, il rendiconto finanziario consolidailo,
prospetto di movimentazione del patrimonio nettosatidato ed i dati inseriti nelle note sono esgr@s

migliaia di Euro, tranne quando diversamente irtdickn alcuni casi le tabelle potrebbero evidereidifetti

di arrotondamento dovuti all’'esposizione in Eurgimaia.

| prospetti contabili consolidati sono redatti sedo le seguenti modalita:
= nella situazione patrimoniale-finanziaria sono &gposeparatamente le attivita correnti e non

correnti e le passivita correnti e non correnti. ditaiazione patrimoniale-finanziaria al 30 giugno
2019 e comparata con i saldi dell'esercizio prestaechiuso al 31 dicembre 2018;
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= nel conto economico consolidato la rappresentazitmiaosti € effettuata in base alla natura degl
stessi. | saldi di conto economico al 30 giugno®8&no comparati con quelli del corrispondente

periodo dell’esercizio;

» il conto economico consolidato complessivo recepiatelle variazioni di patrimonio netto che, non
avendo pertinenza con le operazioni con i soci,ireomo effetto sul risultato del periodo;

= per il rendiconto finanziario consolidato é utiliza il metodo indiretto;

= |'Ebitda (Risultato operativo lordo) € un indicaoeconomico non definito nei Principi Contabili
internazionali e non deve essere considerato unsurani alternativa per la valutazione
dell’andamento dei risultati operativi. L’Ebitdauga misura utilizzata dal management della Societa
per monitorare e valutare 'andamento operativtads#essa e del Gruppo. Il management ritiene che
I'Ebitda sia un importante parametro per la misiorae della performance del Gruppo in quanto non
e influenzato dalla volatilitd dovuta agli effedkei diversi criteri di determinazione degli impaitiib
fiscali, dallammontare e caratteristiche del calgitimpiegato nonché dalle relative politiche di
ammortamento e svalutazione. L’Ebitda & definitmedJtile/Perdita al lordo degli ammortamenti
di immobilizzazioni materiali ed immateriali, degiheri e proventi finanziari e delle imposte sul
reddito. Poiché la composizione dell’Ebitda norgalamentata dai principi contabili di riferimento,
il criterio di determinazione qui applicato potreliton essere omogeneo con quello adottato da altre
entita e quindi non risultare con esse comparabile;

* [I'Ebit (Risultato operativo) € un indicatore econiom non definito nei Principi Contabili
internazionali e non deve essere considerato unsurai alternativa per la valutazione
dell’'andamento dei risultati operativi. E' definitmme Utile/Perdita al netto delle svalutazioni di
attivita immateriali e materiali ed al lordo degheri e proventi finanziari e delle imposte sul
reddito. Poiché la composizione dell’Ebit non éalegentata dai principi contabili di riferimento, i
criterio di determinazione qui applicato potreblos ®ssere omogeneo con quello adottato da altre
entita e quindi non risultare con esse comparabile.

Criteri di consolidamento

| prospetti contabili consolidati includono i bileind’esercizio della Capogruppo e delle societaedsa
controllate al 30 giugno 2019, approvati dai riigetonsigli di amministrazione opportunamentédifietati,
ove necessario, per uniformarli ai principi conliadella Capogruppo.

Il metodo di consolidamento integrale € sintetizeatome indicato di seguito.

| dati contabili delle societa controllate acqusital Gruppo sono contabilizzati utilizzando il oo del
costo di acquisizione, in base al quale, secondatgudisposto dall'lFRS 3 - Aggregazioni Aziendali:

= J|e attivita e le passivita della societa acquisiengono valutate afair value alla data di
acquisizione;

= J'eccesso del costo di acquisizione rispettdaal value della quota di pertinenza del Gruppo nelle
attivita nette della societa acquisita & contatilia come avviamento.
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Tale avviamento, come indicato piu in dettagliocgssivamente, viene periodicamente, almeno una wolt
ogni esercizio, riesaminato per verificarne i ppgmasti di recuperabilita tramite i flussi di cadsduri

generati dall'investimento sottostante.

| maggiori valori delle attivita e passivita acqtésper effetto della loro iscrizione &ir value alla data di
acquisizione rispetto ai valori riconosciuti aiifiilscali vengono considerati ai fini dello stannento di
imposte differite.

Gli utili e le perdite derivanti da operazioni tsacieta controllate non ancora realizzate nei ootifrdei
terzi, come pure le partite di credito e di debilioccosti e ricavi tra societa consolidate, sommiekti.

Consolidamento di imprese estere con valuta differge dall’Euro

| saldi di bilancio della controllata estera ltwa@yrkiye, espressi in Lira Turca, sono convertitiBaro
applicando il cambio di fine periodo per le atéivié le passivita. Per la conversione delle voaatito
economico é utilizzato il cambio medio del periode.differenze cambio emergenti dalla conversianeos
imputate al conto economico complessivo e alla \Riserva di traduzione del patrimonio netto corukib.

| tassi di cambio utilizzati per la conversionedaro dei valori della societa del Gruppo al di fugll'area
Euro sono stati i seguenti:

30 giugno 2019 31 dicembre 2018 30 giugno 2018
Cambio  Cambio Cambio Cambio Cambio Cambio
medio puntuale medio puntuale medio puntuale
Nuova Lira Turca 6,356 6,566 5,707 6,058 4,95 5,338

Area di consolidamento

| prospetti contabili consolidati del Gruppo Itwacludono i saldi relativi alla Capogruppo ltwayp3. e
alle societa controllate.

Si riporta di seguito I'elenco delle imprese coidatke con il metodo integrale:

CAPITALE % di % di % di

DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso possesso

Euro diretto indiretto complessivo
ltway Iberica S.L. Argenters 2, Cerdanyola del Vallés, Barcellona 560.040 100% - 100%
Itway France S.A.S.  4,Avenue Cely — Asniere Sur Seine, Cedex 100.000 100% - 100%
ltway Hellas S.A. Agiou loannou Str, 10 Halandri, Atene 846.368 - 5% 5%(**)
Itway Turkiye Ltd. Eski Uscudar Yolu NO. 8/18, Istanbul 1.500.000 * - 5% 5%(**)
iNebula S.r.l. Via A. Papa, 30, Milano 10.000 75% - 75%
in liguidazione
ltway RE S.r.l. Via L. Braille 15, Ravenna 10.000 100% - 100%
4Science S.r.l. Via A. Papa, 30, Milano 10.000 100% - 100%

* il valore & espresso in Nuova Lira Turca (YTL)
**in virtl di patti parasociali in essere Itway tiene il controllo di fatto della Societa

27

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019



V|
fvay

y o u r

Il perimetro di consolidamento include tutte leig@nper le quali ltway S.p.A. esercita il controbome
definito dall'lFRS 10. Per quanto concerne, in igatare, le partecipazioni nelle entita Itway Hel@.A. e
Itway Turkiye Ltd é stato rilevato il mantenimerdel requisito sostanziale del controllo alla dagh 30
giugno 2019 in virtu dei patti parasociali in egser

Le societa collegate consolidate con il metodgaédimonio netto sono di seguito riportate:

CAPITALE % di % di % di possesst
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso complessivo
Euro diretto indiretto
BE Innova S.r.l. Via Cesare Battisti 26, Trento N0/40)] 50% - 50%
100.000 30% - 30%

BE Infrastrutture S.r.l. Via Trieste, 76, Ravenna

Le partecipazioni di minoranza, valutate al cost@uanto non sono disponibili quotazioni in un nagoc
attivo ed ilfair valuenon puo essere determinato in modo attendibile siportate di seguito:

DENOMINAZIONE SEDE CAPITALE % di % di % di possesst(

SOCIALE possesso possesso complessivo

Euro diretto indiretto
Serendipity Energia S.p.A. Piazza Bernini 2 — Ragen 1.117.758 10,5% - 10,5%
Dexit S.r.l. Via G. Gilli 2 — Trento 700.000 9% - 9%
Idrolab S.r.l. Via dell’Arrigoni, 220 — Cesena (FC 52.500 10% - 10%
0,

ltway MENA FZC PO Box 53314, HFZ, Sharjah, Unitbcib Emirates  35.000 * 17.1% 17.1%

* il valore € espresso in Dirham degli Emirati Aiidbniti (AED)

Uso di stime

La redazione del bilancio consolidato, in applioae degli IFRS, richiede ['effettuazione di stime e
assunzioni che hanno effetto sui valori delle ##tie delle passivita di bilancio e sull'informativelativa ad
attivita e passivita potenziali alla data di rifeento. Le stime ed assunzioni utilizzate sono leasat
sull’esperienza storica e su altri fattori consadierrilevanti; le stime e le assunzioni sono riwist
periodicamente e gli effetti di ogni variazione saiflessi a Conto economico.

Le voci di bilancio maggiormente soggette a stimeosl’avviamento, le attivita immateriali e i lavan
corso su ordinazione.

Di seguito sono riepilogati i processi di valutamoe le stime/assunzioni ritenute suscettibili,|opaagli

eventi futuri prefigurati non dovessero realizzamsitutto o in parte, di produrre effetti signditvi sulla
situazione economico-finanziaria del Gruppo Itway.
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Principali criteri di valutazione
Immobili, impianti e macchinari

Le attivitd materiali sono rilevate al costo di aisfo o di produzione, comprensivo degli oneri asog al
netto del relativo fondo di ammortamento.

Le spese di manutenzione ordinaria sono addeliteggralmente al conto economico. | costi per roiug,
ammodernamento e trasformazione aventi naturarir@riativa sono imputati all’attivo patrimoniale.

Il valore contabile delle immobilizzazioni material sottoposto a verifica per rilevarne eventuelidite di
valore o con periodicita annuale o quando eventimbiamenti di situazione indicano che il valorealico
non puo essere recuperato (per i dettagli si Mezlaccessivo paragrafo “perdite di valorampairment”).

Leasing

| beni in leasing sono stati contabilizzati secolitfiRS 16 entrato in vigore a partire dal 1 gemn2019, il
quale ha sostituito i principi IAS 17, IFRIC 4, S16 e SIC-27.

L'IFRS 16 stabilisce i principi per la rilevaziori@,misurazione, la presentazione e I'informatieacbntratti

di leasing e richiede ai locatari di contabilizzawgti i contratti di leasing sia finanziari che evptivi
seguendo un unico modello contabile in bilancioilsiral cosiddetto metodo finanziario che era previzer
la contabilizzazione dei leasing finanziari chenerdisciplinati dallo IAS 17.

Il principio include due deroghe alla rilevaziona tkasing con il suddetto metodo: leasing di bitevmine
(contratti di leasing con di durata non superiofi2anesi) e leasing in cui I'attivita sottostantdi énodesto
valore. Alla data di inizio di un leasing, il loeaip rilevera una passivita relativa ai canoni édi@ passivita
per il leasing) e un‘attivita che rappresenta iittdi di utilizzare I'attivitd sottostante durartedurata del
leasing (cioe, il diritto d’'uso). Sono inoltre it gli interessi passivi sulla passivita perdaasing e gli
ammortamenti sul diritto d'uso.

Il Gruppo ha scelto di applicare il principio al gfennaio 2019 con il metodo retrospettico modificat
rilevando una passivita finanziaria, pari al valateiale dei pagamenti futuri residui alla dat&ansizione,
attualizzati utilizzando un appropriato tasso diafiziamento, e un’immobilizzazione rappresentaia da
diritto d'uso pari al valore della passivita fingara alla data di transizione del 1° gennaio 2019.

Gli impatti al 30 giugno 2019 derivanti dall’adom@dell'lFRS 16 sono stati i seguenti:

1 la rilevazione di ulteriori attivita per beni ifritdto d’'uso per 223 migliaia di Euro;

[ la rilevazione di ulteriori passivita finanziarergeasing per 224 migliaia di Euro;

1 la contabilizzazione di maggiori ammortamenti p8rmigliaia di Euro e maggiori oneri finanziari per
euro 5 migliaia, nonché minori costi per canomidlieggio e affitto per euro 62 migliaia di Euro.
Nell'adottare I'lFRS 16, il Gruppo Itway si € avsal del’'esenzione concessa dal paragrafo 5.a ERBI
per i leasing di breve durata. Per tali contrétitroduzione dell'lFRS 16 non ha comportato lavihzione
della passivita finanziaria del lease e del retatiritto d'uso, ma i canoni di locazione sonovéé a conto
economico su base lineare per la durata dei rigpetintratti.

Inoltre, con riferimento alle regole di transizigmeGruppo ha classificato i leasing che scadonivoel?
mesi dalla data di transizione come leasing didotevmine: per tali contratti, i canoni sono ig4cet conto
economico su base lineare.

29

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019



V|
fvay

y o u r

L'ammortamento inizia quando le attivita sono peomter I'uso. Le immobilizzazioni materiali sono
sistematicamente ammortizzate in ogni esercizidasbhse di aliquote economico-tecniche ritenute
rappresentative della residua possibilita di wdiddei cespiti. 1 beni composti di componenti, miporto
significativo, con vita utile differente sono cosiati separatamente nella determinazione
dell’ammortamento.

L'ammortamento € calcolato, a quote costanti, imzfone della stimata vita utile dei relativi cegpitvista
periodicamente se necessario, applicando le sagliejite percentuali:

Immobili 2%
Mobili di ufficio 12%
Computers e macchine di ufficio elettroniche 20%
Automezzi 25%
Sistemi telefonici elettronici 20%

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o diseioni di cespiti sono determinati come differerfizail
ricavo di vendita e il valore netto contabile datliivita e sono imputati al conto economico, riigamente
tra gli altri proventi e altri oneri operativi.

Avviamento

L'avviamento derivante dall'acquisizione di una toflata rappresenta I'eccedenza del costo di
acquisizione rispetto alla percentuale spettant@rappo delfair value delle attivita, passivita e passivita
potenziali identificabili della controllata alla tdadi acquisizione. L’'avviamento € rilevato comgvih e
non viene ammortizzato, ma viene rivisto almenauaimente per verificare che non abbia subito pediit
valore {mpairment tegt come indicato nel paragrafo successivo “Pediitealore”. Le eventuali perdite di
valore sono iscritte a conto economico e non passseere successivamente ripristinate.

Nel caso in cui dovesse emergere un avviamentotimegasso viene immediatamente riconosciuto aacont
economico.

Tali avviamenti sono stati allocati, in sede di @szione, alle unita generatrici dei flussi di sagCash
Generating Units) rappresentate dalle singole b¢ieegal Entity) cui si riferiscono.

Attivitd immateriali

Un’attivita immateriale viene rilevata contabilmergolo se € identificabile, se & sottoposta alrothatdel
Gruppo, €& probabile che generi benefici economidurf e il suo costo pud essere determinato
attendibilmente. Le attivita immateriali sono riéég al costo determinato secondo i criteri indigeti le
immobilizzazioni materiali e qualora si stimi abibda una vita utile definita sono ammortizzate
sistematicamente lungo il periodo della stimata uiile stessa; 'ammortamento decorre dal momentoi
l'immobilizzazione & pronta per l'utilizzo o comuwmg comincia a produrre benefici economici per
limpresa.
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| costi sostenuti per lo sviluppo prodotti sono itajzzati quando € dimostrata la possibilita teane la
capacita tecnica del Gruppo di completare l'ativilmmateriale, vi sia l'intenzione di completarlarp
I'utilizzo futuro o la vendita e vi sia la capacdausare o vendere l'attivitd immateriale.
Eventuali costi sostenuti per attivitd immatersaino imputati al conto economico nell’eserciziein sono
sostenuti, qualora sprovvisti dei requisiti sopenzionati.

La vita utile generalmente attribuita alle vari¢eggrie di attivita € la seguente:

= licenze software e diritti simili: sulla base de#iima del periodo in cui le attivita saranno aitite
dall'impresa,;

= marchi: 10 esercizi;

= costi di sviluppo: 3-5 esercizi;

= altre immobilizzazioni immateriali: 3 esercizi.

Perdite di valore (‘Impairment”)

Almeno ad ogni data di bilancio d'esercizio, il @po rivede il valore contabile delle proprie atévi
materiali e immateriali per determinare se vi siamgicazioni che queste attivita abbiano subitauzidni
durevoli di valore. Qualora queste indicazioni &sis, viene stimato I'ammontare recuperabile diatiivita
per determinare l'importo della svalutazione. Daven e possibile stimare il valore recuperabile di
un’attivitd individualmente, il Gruppo effettua &ima del valore recuperabile della unita generatdi
flussi finanziari a cui I'attivita appartiene.

L'ammontare recuperabile € il maggiore fra il pezeetto di vendita e il valore d'uso. Il valore skué
definito sulla base dell'attualizzazione dei fludscassa futuri attesi dall’'utilizzo del bene,a d
un’aggregazione di beni (c.d. cash generating ,usifntati utilizzando un tasso al netto delle istpache
riflette le valutazioni correnti del mercato delor@ del denaro e dei rischi specifici dell’attdit Le cash
generating units sono state individuate coerenteamalia struttura organizzativa e di business deipfo,
come aggregazioni omogenee che generano flussasfiacin entrata autonomi, derivanti dall’utilizzo
continuativo delle attivita ad esse imputabili.

Se 'ammontare recuperabile di un’attivita (o diunita generatrice di flussi finanziari) &€ stimatdssere

inferiore rispetto al relativo valore contabile, ilore contabile dell’attivita & ridotto al minmalore
recuperabile. La perdita di valore é rilevata rmito economico.

Quando una svalutazione non ha piu ragione di @ssantenuta, il valore contabile dell'attivita (@lltlnita
generatrice di flussi finanziari), ad ecceziond aeliamento, & incrementato al nuovo valore derfeadalla
stima del suo valore recuperabile, ma non oltralibre di carico che I'attivita avrebbe avuto se tiosse
stata effettuata la svalutazione per perdita dorealal netto degli ammortamenti che si sarebberutd
calcolare prima della precedente svalutazion@ptiistino del valore € imputato a conto economico.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese collegatdaint venturesono valutate con il metodo del patrimonio netto.
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Le partecipazioni in altre imprese sono iscrittziaimente al costo ed adeguatefal value alla data di

bilancio con contropartita il conto economico coegslivo. Qualora non siano disponibili quotazionuim

mercato attivo ed ifair value non possa essere determinato in modo attendibile salutate al costo di
acquisizione, rettificato di eventuali perdite diare, in quanto rappresenta la migliore approssiong del

fair value

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il cosexduisto e il presumibile valore netto di realizdaosto é
determinato, ove possibile, al costo specifico djuésto, altrimenti secondo il metodo del costo imed
ponderato. Il costo di acquisto tiene conto degérbaccessori sostenuti per portare le rimaneakzkiago o
nelle condizioni attuali. Il valore netto di rea e determinato in base ai valori correnti deidptt alla
chiusura dell'esercizio, meno i costi stimati nesegisper realizzarne la vendita.

Il valore delle giacenze obsolete e a lenta moviaEone e svalutato in relazione alla possibilitatdizzo
o di realizzo, mediante lo stanziamento di un appdsndo obsolescenza magazzino.

Crediti commerciali

= Crediti verso clienti

| crediti verso clienti sono rilevati al valore nimale ridotto di una svalutazione adeguata pegttéte la
stima delle presumibili perdite su crediti, tenemmdmto di un’analisi puntuale delle posizioni sdadu
Quando, stante i termini di pagamento concesgipsfigura un’operazione finanziaria, i crediti sono
valutati al valore attuale, imputando lo scontoe@ito economico per competenza.

Le operazioni di cessione dei crediti a titolo paduto, per le quali sostanzialmente tutti i risehi
benefici sono trasferiti al cessionario, determmbaliminazione dei crediti dall’attivo patrimori&a

= Lavori in corso su ordinazione

Quando il risultato di una commessa di durata mituzle pud essere stimato con ragionevolezza, i
lavori in corso su ordinazione sono valutati sbigse dei corrispettivi contrattuali maturati, sestmii
criterio della percentuale di completamefitad. cost to cost)cosi da attribuire i ricavi ed il risultato
economico della commessa ai singoli esercizi dipmienza in proporzione allo stato di avanzamento
lavori. La differenza positiva 0 negativa tra valodei contratti ed acconti ricevuti & iscritta
rispettivamente nell’attivo o nel passivo dellastpatrimoniale.

Quando il risultato di una commessa non puo esst@r&to con attendibilitd, essa viene valutata nei
limiti dei costi che probabilmente saranno recupdfaero profit”). | costi di commessa sono rildiva
nell’esercizio nel quale essi sono sostenuti.

Quando € probabile che i costi totali di commesaaossuperiori rispetto ai ricavi contrattuali,dardita
attesa € immediatamente rilevata come costo, amitantonamento a specifico fondo.
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Cassa e Disponibilita liquide

Le disponibilitd liquide comprendono il denaro iasea, assegni e conti correnti bancari e depositi
rimborsabili a vista, che sono prontamente corivifirtin cassa e sono soggetti ad un rischio non
significativo di variazione di valore. Sono isczitil valore nominale.

Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dalla Capogruppo seadtte al costo, comprensivo degli oneri accesgori
compravendita, ed esposte in riduzione del patrimaetto. Gli effetti finanziari derivanti dalle emtuali
vendite successive sono rilevati a patrimonio netto

Passivita finanziarie non correnti e correnti

Le passivita finanziarie sono inizialmente rilevalecosto, corrispondente &ir value del corrispettivo
ricevuto al netto dei costi di transazione che sdinettamente attribuibili al finanziamento stesBopo la
rilevazione iniziale, i finanziamenti sono valutadin il criterio del costo ammortizzato, utilizzandlmetodo
del tasso d'interesse effettivo. La voce includehanil valore attuale del debito residuo sui didfuso,
contabilizzati ai sensi dell'lFRS 16.

Benefici ai dipendenti

Le passivita relative ai programmi a benefici diéfifguali il TFR per la quota maturata ante il dénnaio
2007) sono determinate al netto delle eventualiit@tal servizio del piano sulla base di ipotesuariali e
per competenza, coerentemente alle prestazionawtird necessarie per I'ottenimento dei benefici; la
valutazione della passivita é verificata da attuatipendenti. Il valore degli utili e delle pereliattuariali &
iscritto tra le altre componenti del Conto econamiomplessivo. A seguito della legge Finanziaria2fe
dicembre 2006 n. 296, per le societa italiane ¢ardp50 dipendenti, per le quote maturate a faa dial 1°
gennaio 2007, il TFR si configura come piano aGouti definiti.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono rilevati quanddsituppo ha un’obbligazione presente quale risukiton
evento passato ed & probabile che sara richiestolainpiere all'obbligazione. Gli accantonamenticso
stanziati sulla base della miglior stima dei castiiesti per adempiere all'obbligazione alla dditdilancio,

e sono attualizzati, quando I'effetto & signifigati In questo caso, gli accantonamenti sono detetmi
attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad tasso di sconto ante imposte che riflette lataalone
corrente del mercato del costo del denaro in refezial tempo; I'incremento del fondo connesso al
trascorrere del tempo & imputato a conto econongtla voce “Proventi e oneri finanziari”.
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Debiti commerciali

| debiti sono iscritti al costo ammortizzato, nako in cui gli stessi hanno una scadenza entrer€eso
successivo il valore di iscrizione sara pari alowalnominale, in quanto gli effetti generati dalkstoo
ammortizzato non sono ritenuti significativi. Quandtante i termini di pagamento accordati, si igumé
un’operazione finanziaria, i debiti sono valutatvalore attuale, imputando lo sconto come oneranziario
per competenza.

Altre passivita correnti

Si riferiscono a rapporti di varia natura e sorwiit al costo ammortizzato, nel caso in cui géssi hanno
una scadenza entro I'esercizio successivo il valibiiscrizione sara pari al valore nominale, in mpoagli
effetti generati dal costo ammortizzato non sotentiti significativi.

Strumenti derivati

Gli strumenti derivati sono relativi unicamente @perture a termine del rischio di cambio e le redat
attivita/passivita sono rilevate fair value | derivati sono classificati come strumenti dpedura quando la
stessa é formalmente documentata e I'efficaciaaelpertura, verificata periodicamente, é elevata.

Le variazioni difair value dei derivati di copertura che formalmente non s&fddo le condizioni per la
contabilizzazione ddiedge accountingono rilevate a conto economico.

Cancellazione di attivita e passivita finanziarie

Un’attivita finanziaria viene cancellata dal bileamquando:
= j diritti contrattuali sui flussi finanziari derivdi dall'attivita finanziaria scadono;
= [|'entita trasferisce l'attivita finanziaria, ovvero

o trasferisce i diritti contrattuali a ricevere i $ki finanziari dell'attivita finanziaria (sono
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi e i bdnetlella proprieta dell'attivita finanziaria
oppure non é stato mantenuto il controllo delNéi);

0 oppure mantiene i diritti contrattuali a riceveriussi finanziari dell'attivita finanziaria,
ma assume l|'obbligazione contrattuale di pagdtessiffinanziari a uno o piu beneficiari
in un accordo in cui (i) I'entita non ha l'obbligaze di corrispondere importi ai
beneficiari finali a meno che incassi importi eqlénti dall'attivita originaria; (i) le
condizioni del contratto di trasferimento impediscoall'entita di vendere o di
impegnare l'attivitd originaria salvo quando questa garanzia dell'obbligazione a
corrispondere flussi finanziari ai beneficiari fing(iii) I'entitd ha l'obbligazione di
trasferire qualsiasi flusso finanziario che incgssiaconto dei beneficiari finali senza un
ritardo rilevante.

Una passivita finanziaria viene cancellata dalrgia quando I'obbligo sottostante la passivita génts

oppure adempiuto, cancellata o scaduto.

Nei casi in cui una passivita finanziaria esistemtgostituita da un’altra dello stesso prestatoretermini

contrattuali sostanzialmente diversi, deve essergabilizzato come estinzione della passivita faiana

originaria e rilevazione di una nuova passivitéafiniaria. Analogamente, una variazione sostanzaie
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termini di una passivita finanziaria esistente aa parte di essa (sia essa attribuibile o nodifficolta
finanziarie del debitore) deve essere contabil@zaime estinzione della passivita finanziaria aega e

rilevazione di una nuova passivita finanziaria.
Rilevazione dei ricavi
| ricavi sono rilevati come segue:

Vendita di beni e prestazioni di serviziSono contabilizzati in base alllFRS 15. Talenpipio entra in
vigore per negli esercizi sociali che iniziano iatal 1* gennaio 2018 o in data successiva e sesttui
principi IAS 18 — Ricavi e IAS 11 — Lavori su ordirione, nonché le interpretazioni IFRIC 13 (Program
di fidelizzazione della clientela), IFRIC 15 (Acdoper la costruzione di immobili), IFRIC 18 (Cessi di
attivita da parte della clientela) e SIC 31 (RicaviOperazioni di baratto comprendenti servizi piditalri).
L’IFRS 15 stabilisce un nuovo modello di riconosemto dei ricavi, che si applica a tutti i contratipulati
con i clienti ad eccezione di quelli che rientranedi’ambito di applicazione di altri principi IASRS come i
leasing, i contratti d'assicurazione e gli struméntnziari. Il nuovo modello di contabilizzaziowkei ricavi
prevede cinque step riassumibili come segue:

1. identificazione del contratto con il cliente;

2. identificazione delle performance obligationstemute nel contratto;

3. determinazione del prezzo;

4, allocazione del prezzo alle performance oblayeticontenute nel contratto;

5. criteri di iscrizione del ricavo quando I'entgaddisfa ciascuna performance obligations.

Il principio & stato applicato retroattivamentettauia non sono emerse rettifiche sui saldi patriiaid di

apertura, tenuto conto che i contratti stipulath calienti sono tra di loro indipendenti e non temgono al
loro interno una pluralita di performance obligatie, inoltre, non sono previsti corrispettivi véila In

merito ai costi per ottenere il contratto, dall’siasvolta € emerso che gli stessi non rientraetian
definizione di costi “incrementali” e pertanto nimtritte tra le attivitd immobilizzate. Si é fattso dell’

“espediente pratico” indicato al paragrafo 63 dlERS 15 che consente di non rettificare l'impontonpesso
del corrispettivo per tener conto degli effettiutia componente di finanziamento significativa, uamfo
tenuto conto della prassi del settore dei conablidpporti con la clientela la Societa si atteralfinizio

del contratto, che l'intervallo di tempo tra il mento in cui il bene promesso e trasferito al céeetil

momento in cui il cliente effettuera il relativogaanento non superera un anno.

Interessi- Sono rilevati per competenza.

Dividendi- | dividendi sono rilevati quando sorge il dirilel socio a ricevere il pagamento

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevateinconto economico nel momento in cui sono sostémimase

al principio della competenza temporale e dellaatazione ai ricavi, quando non producono futuridfei
economici 0 non hanno i requisiti per la contabdzione come attivita nella situazione patrimoniale

finanziaria. Gli oneri finanziari sono rilevati base al principio della maturazione, in funzionkdigorrere
del tempo, utilizzando il tasso effettivo.
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Imposte sul reddito

La Capogruppo ltway S.p.A. e le sue controllatkaitee hanno esercitato I'opzione per il cd. “Cordsto
fiscale nazionale” di cui agli articoli 117 e segtiedel D.P.R. 917/86 (T.U.LR.), che consente di
determinare I'IRES su una base imponibile corrisigmte alla somma algebrica degli imponibili delle
singole societa.

| rapporti economici, la responsabilita e gli obhlireciproci fra la Consolidante e le societa caltste,
sono definiti nel “Regolamento del consolidato leesocieta del Gruppo ltway”.

Le imposte sul reddito correnti sono calcolateastidse della migliore stima del reddito imponibite,
relazione alle legislazioni fiscali vigenti nei Bam cui il Gruppo opera.

Imposte differite

Le imposte differite e anticipate sono calcolatbase al metodo patrimonial&bility method, sulle
differenze temporanee risultanti alla data di kilarfra i valori delle attivita e passivita iscétin bilancio e i
corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

Le imposte differite attive sono rilevate a frodigutte le differenze temporanee deducibili e @elNentuali
perdite fiscali portate a nuovo, nella misura ingia probabile I'esistenza di adeguati utili fisdaturi che
possano renderne applicabile I'utilizzo. Il valat@ riportare in bilancio delle imposte differitéivg viene
riesaminato a ciascuna data di chiusura dell’egerei ridotto nella misura in cui non risulti pigopabile il
loro recupero. In particolare, nella determinazidee risultati fiscali imponibili futuri sono stapresi in
considerazione i risultati di Budget ed i Pianiremgi con quelli utilizzati ai fini defest di impairment

Le imposte differite attive e passive sono misuiatbase alle aliquote fiscali che ci si attendegano
applicate all'esercizio in cui tali attivita si teaano o tali passivita si estinguono, considecaledaliquote
in vigore e quelle gia emanate alla data di bilanci

Operazioni in valuta estera

La valuta di presentazione adottata dal GruppoyteviEuro. Le transazioni in valuta estera sotevete,
inizialmente, al tasso di cambio in essere alla di&ll'operazione. Le attivita e le passivita ifuwa sono
iscritte al cambio di riferimento alla data di chima dell’esercizio e i relativi utili e perdite sambi sono

imputati al Conto Economico.

Le immobilizzazioni iscritte al costo storico inlwt estera sono convertite utilizzando il tassoasnbio in
vigore alla data di iniziale rilevazione dell’opeiane.

Utile per azione
L'utile per azione base e rappresentato dall’'uiddto dell’esercizio attribuibile agli azionisti ggessori di

azioni ordinarie, tenuto conto della media pondedatle azioni ordinarie in circolazione nell’esgi.
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L'utile per azione diluito si ottiene attraversorédtifica della media ponderata delle azioni ircaiazione,
per tener conto di tutte le azioni ordinarie potalnzon effetto di diluizione (es. emissione dritli di
opzione, warrant, ecc.).

Altri principi contabili di recente emanazione

Oltre all'lFRS 16, di cui si e detto in precedenagartire dal 1 gennaio 2019 sono entrati in \@galcuni
principi e/o emendamenti ed interpretazioni (IFRS Brepayment Features with Negative Compensations;
IFRIC 23 — Uncertainty over Income Tax TreatmetAS§ 19 Plan Amendament, Curtailment or Settlement;
IAS 28 Long Term Interest in Associates and Joiehtres; Annual Improvements IFRSs 2015-2017), che
non hanno avuto alcune effetto sul bilancio condsid del Gruppo al 30 giugno 2019.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicabili successivamente
| seguenti principi contabili, emendamenti e intetpzioni non sono ancora omologati:

Emendamento al Conceptual Framework in IFRS Stasdéemesso il 29 marzo 2018). Lo IASB ha
pubblicato la versione rivista del Conceptual Frawor for Financial Reporting, con prima applicazon
prevista per il 1 gennaio 2020. Le principali marié riguardano:

- un nuovo capitolo in tema di valutazione;

- migliori definizioni e guidance, in particolarercriferimento alla definizione di passivita;

- chiarimenti di importanti concetti, come stewdnigs prudenza e incertezza nelle valutazioni.

Emendamento Definition of a business alllFRS 3 sso il 22 ottobre 2018) Lo IASB ha pubblicato
I'emendamento Definition of a Business al IFRS 8 Eobiettivo di aiutare a determinare se una teaiene

€ un’acquisizione di un business o di un gruppattivita che non soddisfa la definizione di busaesl
FRS 3. Le modifiche si applicheranno alle acquisizisuccessive al 1 gennaio 2020. L’applicazione
anticipata € consentita.

Emendamento Definition of material allo IAS 1 e 183emesso il 31 ottobre 2018) Lo IASB ha pubbtcat
'emendamento Definition of material allo IAS 1 AS 8 che ha I'obiettivo di chiarire la definiziort
‘materiale’ al fine di aiutare le societa a valetae un’informazione é da includere in bilancio.nwedifiche

si applicheranno a partire dal 1 gennaio 2020 tt&via consentita I'applicazione anticipata.

IFRS 17-‘Insurance Contract’ (emesso il 18 magd@&7) con prima applicazione prevista per il 1 gémna
2021.1I principio non risulta applicabile dal Grupp

Alla data della presente Relazione Finanziaria Seme, non si ritiene che i Principi Contabili, le
interpretazioni e le modifiche di Principi Contalsbpra elencate possano avere impatti significatitla
situazione patrimoniale, economica e finanziariaGteppo.
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Altre informazioni

Con riferimento all'informativa richiesta da Consaativamente ad operazioni e saldi signification parti
correlate, si specifica che le stesse, oltre aatewevidenza in apposita Nota, se significativegean
indicate separatamente negli schemi di bilancio.

Altre informazioni richieste ai sensi dell’art. 114del D.lgs n.58/98 (TUF)

Nelle note del bilancio semestrale consolidatoGagiBigno 2019 che seguono, in ciascun paragrafgoren
riportate le seguenti ulteriori informazioni:

Nota 32: la posizione finanziaria netta della Stcie del Gruppo ad essa facente capo, con
I'evidenziazione delle componenti a breve separatdaenda quelle a medio-lungo termine;

Note 26-29/32: le posizioni debitorie scadute d8iixieta e del Gruppo ad essa facente capo, tga-r
natura (finanziaria, commerciale, tributaria, pdeviziale e verso dipendenti) e le connesse
eventuali iniziative di reazione dei creditori (goilti, ingiunzioni, sospensioni nella fornitura
etc.);

Nota 31: le principali variazioni intervenute napporti verso parti correlate di codesta Societiéle
Gruppo ad essa facente capo rispetto all’'ultimazrehe finanziaria annuale o semestrale
approvata ex art. 154-ter del TUF;

Nota 26: 'eventuale mancato rispetto dei covendei, negative pledge e di ogni altra clausola
dell'indebitamento del Gruppo comportante limiti'wdllizzo delle risorse finanziarie, con
I'indicazione a data aggiornata del grado di rigpét dette clausole.

Nota 34: lo stato di implementazione di eventu@inpindustriali e finanziari, con I'evidenziazione
degli scostamenti dei dati consuntivati rispettpuelli previsti.
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Ricavi di vendita

I ricavi di vendita al 30 giugno 2019 ammontandzado 13.585 mila, sostanzialmente in linea con i
valori del periodo corrispondente dell'esercizieggdente, e sono composti come segue:

Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18 Variazione

Gruppo Gruppo

Migliaia di Euro ltway ltway

Ricavi da vendita prodotti 9.568  9.962 (394)

Ricavi da prestazioni di servizi 3.817 3.630 187
Totale 13.385 13.592 (207)

Altri proventi operativi

Gli altri proventi operativi per il periodo chiusd 30 giugno 2019 ammontano ad Euro 835 mila e
SONo composti come segue:

Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18 Variazione

Gruppo Gruppo

Migliaia di Euro ltway ltway

Contributi spese pubblicita e marketing 82 53 29

Sopravvenienze attive 182 7 175

Altri ricavi e proventi vari 271 322 (51)

Proventi per operazioni straordinarie 300 - 300
Totale 835 382 453

Le sopravvenienze attive si riferiscono allo simaldi posizioni verso fornitori e verso istituti
finanziari.

| proventi per operazioni straordinarie realizzedl periodo si riferiscono al provento di naturano
ricorrente, pari a 300 mila Euro, realizzato d@li@pogruppo a seguito del ricevimento di caparre
confirmatorie per la vendita delle controllate ime@a e Turchia che non saranno restituite a
prescindere dal buon fine della compravendita.
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3. Costi per prodotti (al netto della variazione die rimanenze di materie prime e merci)

La composizione della voce é la seguente:

Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18 Variazione

Gruppo Gruppo

Migliaia di Euro ltway ltway
Acquisto di prodotti 11.506 11.577 (71)
Costi per servizi rivenduti 4 18 (14)
Oneri accessori di acquisti (trasporti) 15 14 1
Altri acquisti 8 9 (1)
Totale 11.533 11.618 (85)
4. Costi per servizi

La composizione della voce e la seguente:

Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18 Variazione

Gruppo Gruppo

Migliaia di Euro ltway ltway
Compensi Amministratori della
Capogruppo e relativi oneri 214 214 -
Compensi Amministratori delle controllate
e relativi oneri - 37 (37)
Compensi ai Collegi Sindacali 34 34 -
Compensi alla societa di revisione 49 44 5
Consulenze e collaborazioni 464 732 (268)
Provvigioni ed oneri agenti 11 11 -
Pubblicita e fiere 136 120 16
Servizi, corsi e assistenza a clienti 3 17 (14)
Telefoniche 20 33 (13)
Assicurazioni 51 61 (10)
Utenze 16 19 3)
Viaggi e rappresentanza 36 104 (68)
Costi specialista, IR e servizio titoli 22 61 (39)
Altre spese e servizi 125 138 (13)
Totale 1.181 1.625 (444)

Si precisa che:

« nella voce “consulenze e collaborazioni” nel grisemestre 2019 sono comprese consulenze per
circa Euro 300 mila, di natura non ricorrente legatla rimodulazione dell'indebitamento
finanziario ed alla gestione delle operazioni stlamrie in corso commentate nella relazione sulla
gestione.
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* nella tabella sono evidenziati i compensi spéittagli organi sociali deliberati dalle Assemblee
delle societa del Gruppo, comprensivi degli onegvjtlenziali ed accessori relativi.

5. Costi del personale

La composizione del costo del personale nei duegiex confronto € la seguente:

Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18 Variazione

Migliaia di Euro Gruppo  Gruppo

ltway ltway
Stipendi 798 861 (63)
Oneri sociali 240 250 (20)
Trattamento di fine rapporto 30 40 (10)
Altri costi per il personale 79 75 4
Totale 1.147 1.226 (79)

Nel prospetto che segue € evidenziata la consesteredia del numero dei dipendenti del Gruppo
per categoria di appartenenza, nonché quella plenslia chiusura del periodo, confrontate con il
periodo corrispondente dell’'anno precedente:

30/06/2019 30/06/2018 Variazioni 30/06/2019 30/06/2018 Variazioni
Dato medio Dato medio Dato Dato
puntuale puntuale
Dirigenti 2 3 - 2 3 -
Quadri 6 8 3) 6 7 (2)
Impiegati 36 34 2 35 33 2
Totale 44 45 (1) 43 43 -

Il numero medio dei dipendenti del Gruppo registragl corso del primo semestre 2019 é stato di 44
unita, diminuito di una unita rispetto al corrispente periodo dell’'esercizio precedente. Il dato
puntuale alla fine del semestre € invariato rigpait?018.
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6. Altri oneri operativi

La composizione della voce nei due periodi a conifr@ la seguente:

Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18 Variazione

Migliaia di Euro Gruppo  Gruppo

ltway ltway
Locazioni immobili, uffici e autovetture 7 178 (172)
Oneri straordinari e sopravvenienze 190 144 46
Altri oneri 90 96 (6)
Totale 287 418 (131)

BN

Il decremento della voce “Locazioni immobili, uffie autovetture” € dovuta alle scritture contabili
effettuate nei bilanci delle singole societa a #legdell’applicazione delllFRS 16 “Leases” in
precedenza commentato.

7. Ammortamenti

La composizione della voce nei due periodi a canir@ la seguente:

Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18 Variazione

Migliaia di Euro Gruppo  Gruppo

ltway Itway
Ammortamento delle attivita materiali 87 99 (12)
Ammortamento delle attivita immateriali 170 207 (37)
Ammortamento dei diritti d'uso 59 - 59
Totale 316 306 10
8. Proventi ed oneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari sono analizzagl prospetto che segue:
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Semestre chiuso al
30/06/19 30/06/18

Migliaia di Euro Gruppo  Gruppo Variazione
ltway ltway

Proventi finanziari da Istituti Finanziari 4 3 1

Proventi da partecipazioni - 48 (48)

Altri proventi 1 21 (20)

Totale proventi finanziari 5 72 (67)

Oneri Finanziari verso Istituti Finanziari (135) (342) 207

Commissioni bancarie (30) (30) -

Utili/(Perdite) su cambi 163 365 (202)

Altri oneri (12) (14) 2

Totale oneri finanziari (14) (21) 7

Totale (9 51 (60)

Le variazioni piu significative riguardano il miglamento degli “Oneri Finanziari verso Istituti
Finanziari”, dovuto alla cessione ad societa teliedebiti verso istituti finanziari dalle quali mo
vengono applicati interessi passivi ed il peggiarata delle differenze cambio, comunque positive,
realizzate dalla controllata turca legate all'andato del corso della valuta locale.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito accolgono le imposte subiteddelle societa che chiudono il semestre in
utile.

Risultato netto e utile per azione

Il risultato per azione base relativo al primo sstr@2019 é negativo per Euro 0,02 ed é determinato
dividendo il risultato del periodo di competenzd @euppo per il numero medio ponderato delle
azioni di ltway in circolazione nel periodo, es@us azioni proprie.

Il numero medio ponderato delle azioni in circotens e di 7.052.275.

Semestre al
30/06/2019 30/06/2018
Risultato netto del Gruppo in migliaia di Euro ()68 (1.398)
Numero medio ponderato azioni in circolazione 7.052.275 7.019.598
Risultato netto per azione in Euro:
- base (0,02) (0,20)
- diluito (0,02) (0,20)

Non vi sono elementi che comportano una diluizidieé numero delle azioni in circolazione; di
conseguenza, il risultato base coincide con quililito.
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11. Immobili, impianti e macchinari

Le immobilizzazioni materiali sono esposte al nébrelativo fondo ammortamento e presentano la
seguente composizione e variazione:

Terreni e Impianti e Attrezzature Altri Totale

Migliaia di Euro fabbricati  macchinari industriali e beni
commerciali

Costo acquisizione 4.233 242 34 4.247 8.756
Saldo al 31.12.2018 4.233 242 34 4.247 8.756
Incrementi - - - 3 3
Decrementi - - - (27) (27)
Saldo al 30.06.2019 4.233 242 34 4.223 8.732
Ammortamenti accumulati 749 242 16 4.031 5.038
Saldo al 31.12.2018 749 242 16 4.031 5.038
Ammortamenti del periodo 46 - 4 37 87
Saldo ammortamenti al
30.06.2019 795 242 20 4.068 5.125
Valore netto:
Al 31 dicembre 2018 3.484 - 18 217 3.719
Al 30 giugno 2019 3.438 - 14 155 3.606

La voce “Terreni e fabbricati” include il valorerabile degli uffici direzionali di Milano, acquitsi
ad ottobre 2008 tramite un contratto di leasingiriario della durata di 18 anni, iscritto ad un
valore comprensivo degli oneri accessori di dirgttautazione ed il valore contabile dellimmobile
di Ravenna (sede amministrativa della Capogrupgdelle societa italiane del Gruppo), acquistato
nel precedente esercizio 2015.

| relativi debiti residui a fronte dell’acquisiziendi tali due immobili sono iscritti nelle voci
“Passivita finanziarie non correnti e correnti” @5 e Nota 26).

12. Avviamento

L’avviamento complessivo iscritto dal Gruppo al @gno 2019 ammonta a 1.853 mila Euro ed é
invariato rispetto al relativo valore al 31 dicemi2018.

Tale avviamento e allocato alle unita generatriei flussi di cassa (Cash Generating Units)
rappresentate dalle singole societa controllatsiaufieriscono:

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018

ltway Hellas 1.843 1.843

Altre minori 10 10
Totale 1.853 1.853

Alla luce delloperazione commentata nel paragrafalutazioni sulla continuitd aziendale”, il
valore dell'avviamento inserito in bilancio risuktasere totalmente recuperabile.
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Altre attivita immateriali

Le altre attivita immateriali sono cosi costituite:

Costi di Diritti di Immob. In
Migliaia di Euro sviluppo brevetto Altre corso Totale
Costo acquisizione 2.260 1.571 3.384 263 7.478
Saldo al 31.12.2018 2.260 1.571 3.384 263 7.478
Incrementi - 10 7 60 77
Decrementi - - - - -
Effetto cambio Itway Turchia (40) - - - (40)
Saldo costo storico al
30.06.2019 2.220 1.581 3.391 323 7.515
Ammortamenti accumulati 889 1.554 3.141 - 5.584
Saldo al 31.12.2018 889 1.554 3.141 5.584
Ammortamenti del periodo 109 4 55 - 168
Saldo ammortamenti al
30.06.2019 998 1.558 3.196 - 5.752
Valore netto:
al 31 dicembre 2018 1.371 17 243 263 1.894
al 30 giugno 2019 1.222 23 195 323 1.762

Gli incrementi delle “Immobilizzazioni in corso” giferiscono ad investimenti, il cui costo &
identificato attendibilmente, in attivita di svilpp di nuovi prodotti per la controllata 4Sciencer p
la quale il Gruppo ha aspettative di significatiorni economici nel prossimo futuro e per la gual
vi e la possibilita e la capacita tecnica ed ecdnardi completamento di tali attivita nell'esercizi

20109.

Diritti d'uso

| diritti d’'uso, per la prima volta iscritti in kdhcio a seguito del recepimento del'lFRS 1@dse$
precedentemente commentato, ammontato a 223 mita. Eubeni in oggetto sono costituiti
principalmente da immobili e autovetture.
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Partecipazioni

Al 30 giugno 2019 le partecipazioni non consolidategralmente, invariate rispetto al 31 dicembre
2018, sono le seguenti:

BE Innova S.r.l., conquota di partecipazione del 50%, offre un insiemsetvizi che coprono
lo spettro delle attivita connesse alla gestiorferinatica e alla sicurezza di grandi e medie
realta aziendali;

Business-e Infrastrutture S.r.I, controllata dalla Cooperativa Muratori Cemeni@&tilC, ha
I'obiettivo di fornire servizi di Information Tecloiogy nel settore delle imprese di costruzioni.
In questa societa, si detiene il 30% del capisalgale; al 30 giugno 2019 la partecipazione e
stata valutata con il metodo del patrimonio nethe coincide sostanzialmente con il costo,
avendo questa societa principalmente la missiondomtire servizi, al costo, al socio di
maggioranza;

Dexit S.r.l., societa operante nell’'ambito dei servizi IT gl#bblica amministrazione; la quota
di partecipazione € del 9% ed é valutata al costoqdisto;

Serendipity Energia S.p.A.,quota di partecipazione del 10,5%, prudenzialmswadutata negli
Scorsi esercizi;

ltway Mena FZC, con quota di partecipazione del 17,1% da parteadmihtrollata 4science
S.r.l., e stata costituita a fine ottobre 2014 igragl'alleanza con il partner Libanica, che ha
portato il Gruppo, dopo un approfondito studio,imgegnarsi in una operazione di partnership
negli Emirati Arabi Uniti, a Dubai — Sharja. La g, sfruttando le conoscenze geopolitiche e
tecniche di Libanica e tecnico-specialistiche dialy, si espandera nei mercati del Middle East e
Africa (MEA). Questa societa ha iniziato a sviluppd mercato in Emirati Arabi Uniti, Arabia
Saudita e Nigeria;

Idrolab S.r.l., con quota di partecipazione del 10% , societaatp@ nella gestione di dati nel
settore idrotermosanitario.

Il valore di carico iscritto nel bilancio consolidarelativamente a tali societa partecipate é |l
seguente:
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Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018
BE Innova S.r.l. 409 409
Be Infrastrutture S.r.l. 46 46

Partecipazioni collegate

consolidate con il metodo del PN 455 455
Dexit S.r.l. 374 374
ltway MENA FZC 29 29

Idrolab S.r.l. 195 195
Fondazione Tiche 5 5

Altre partecipazioni 2.500 2.083
Partecipazioni in altre imprese

valutate al costo 3.103 2.686
Totale partecipazioni 3.556 3.141

Nella voce “Altre partecipazioni” sono state isierite azioni ricevute nel corso dell'esercizio da
Cyber Security 1 AB per la vendita delle contralgteca e turca valutate al valore medio di mercato
(fair value) per complessivi euro 2.500.000. Tale ammontarereelato al debito iscritto tra le
passivita correnti di euro 2.500.000 nei confrolefia medesima Cyber Security 1 AB. Ogni
variazione di fair value delle suddette azioniidatto, compensata da una variazione di pari ifigpor
del debito correlato.

Attivita per imposte anticipate e passivita pemmposte differite passive

Le attivita per imposte anticipate, al netto dedbessivita per imposte differite, al 30 giugno 2019
sono pari a 336 mila Euro (Euro 146 mila al 31 alibee 2018).

Le attivita per imposte anticipate sono costituiéé riflessi fiscali di accantonamenti a fondi &tss
per Euro 464 mila, perdite fiscali per Euro 212avel da altre differenze temporanee per Euro 445
mila per le quali il Gruppo prevede il recupero hauri esercizi, sulla base dei redditi imponibili
attesi.

Le passivita per imposte differite sono rilevatieamte di differenze temporanee tassabili in egerci
futuri ed ammontano al 30 giugno 2019 ad Euro 78& (mvariate rispetto al 31 dicembre 2018), e
si riferiscono prevalentemente alla differenzapgeranea sorta sulla plusvalenza da cessione del
ramo d’azienda VAD ltalia avvenuta nell’esercizi®lB, rateizzata fiscalmente ai fini IRES in 5
esercizi.

Altre attivita non correnti

Le altre attivita non correnti al 30 giugno 2019nmaomtano ad Euro 34 mila (invariate rispetto al
mila al 31 dicembre 2018) e si riferiscono printipente a depositi cauzionali versati a
clienti/fornitori a garanzia dei servizi forniti.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino al 30 giugno 2019 amnmangal Euro 464 mila (Euro 464 mila anche al
31 dicembre 2018), al netto di un fondo obsolesaehZuro 145 mila (anch’esso invariato rispetto
al 31 dicembre 2018).
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Crediti commerciali

| crediti commerciali al 30 giugno 2019, tutti aete termine, ammontano ad Euro 14.293 mila
(Euro 17.834 mila al 31 dicembre 2018), al nettfoddi svalutazione crediti che al 30 giugno 2019
sono pari ad Euro 2.567 mila (Euro 2.961 mila ad&kmbre 2018). Si ritiene che l'importo degli

accantonamenti effettuati sia congruo rispettasahi di insolvenza sui crediti in essere.

Nei crediti commerciali sono compresi anche i drguir lavori in corso su ordinazione per Euro
3.393 mila (Euro 3.261 mila al 31 dicembre 2018).

In tali crediti @ compreso un importo di Euro 2.78ia relativo ad un lavoro in corso su ordinazione
contabilizzato in esercizi precedenti, per il qudleliente ha comunicato il proprio diniego al
riconoscimento del’ammontare richiesto dalla stcee fronte dello stato di avanzamento del lavoro
eseguito. | debiti commerciali al 30 giugno 2016ludono un ammontare, pari a circa Euro 1.100
mila, per passivita verso fornitori relative a téd@oro in corso su ordinazione. Nel 2016, con il
supporto dei propri legali & iniziato un contenmicsn tale cliente teso al riconoscimento del
credito, presentando un atto di citazione avanfiribunale di Roma; in data 28 giugno 2016, il
cliente, nella propria comparsa di costituzioneispasta e contestuale domanda riconvenzionale
presentata dall’Avvocatura Generale dello Statoribadito il proprio diniego al riconoscimento
dellammontare richiesto dalla societd. In data tolwe 2016 vi € stata la prima udienza di
comparizione delle parti dinanzi al Tribunale dinfRg il Giudice ha concesso i termini di legge per
lo scambio delle memorie di cui agli articoli 182183 c.p.c., rinviando l'udienza alla data del 9
maggio 2017, e in questa occasione il giudice Isaafo l'udienza per le precisazioni delle
conclusioni al 20 febbraio 2019 dove é stata wterente rinviata prima al 15 maggio 2019 poi al
30 agosto 2019 ed al momento siamo in attesa dedisone della sentenza. Quanto sopra descritto
evidenzia la presenza di una incertezza sulla ezabita dell'importo di Euro 2.750 mila iscritto
nei crediti commerciali, che potrebbe comportarpdtti significativi sul bilancio consolidato al 30
giugno 2019. La societa Itway, supportata dal gadei propri consulenti legali e da una valutazione
tecnica esterna che la confortano sul valore ddito di avanzamento del lavoro eseguito, ritenendo
fondate le proprie pretese, non ha apportato ssAbri relativamente a tale credito nel presente
bilancio.

Tra i crediti commerciali sono compresi 1.565 nitlaro verso la societa partecipata Iltway MENA
FZC e 831 mila Euro verso la societa collegatarBeva S.r.1.

La movimentazione del fondo svalutazione credé@viglenziata nella tabella seguente:

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018
Fondo iniziale 2.961 2.774
Accantonamento dell'esercizio - 217
Utilizzi (394) (30)
Fondo finale 2.567 2.961
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Al 30 giugno 2019 la composizione dei crediti comeredi, suddivisa per scadenza, € la seguente:

Euro migliaia 30/06/2019 31/12/2018
A scadere 5.015 10.696
Scaduti fino a 30 gg 1.203 1.326
Scaduti da 30 a 60 gg 720 153
Scaduti > 60 gg 9.922 8.620
Totale crediti lordi 16.860 20.795
F.do svalutazione crediti (2.567) (2.961)
Totale crediti netti 14.293 17.834

20. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono cosi costituite:

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018 Variazioni
Crediti tributari 901 1.271 (370)
Altri crediti 105 501 (396)
Ratei e risconti attivi 20 40 (20)
Totale 1.026 1.812 (786)

La diminuzione della voce “Altri crediti” & dovuarincipalmente alla totale chiusura del credito
verso Maticmind per la cessione della partecipazi®usiness-e, che al 31 dicembre 2017
presentava un residuo di 319 mila Euro.

21. Cassa eDisponibilita liquide

Tale voce, che al 30 giugno 2019 risulta pari adoELI063 mila (Euro 951 mila al 31 dicembre
2018), e sostanzialmente rappresentata da depdsigve termine, remunerati a tassi di mercato e
finalizzati a pagamenti effettuati dopo la chiwsdel semestre.
Si precisa che i conti correnti valutari sono vaiual cambio di fine periodo.

22. Capitale sociale e riserve

Capitale sociale

Il capitale sociale della Capogruppo al 30 giugd® interamente versato, € rappresentato da
7.905.318 azioni ordinarie del valore nominale dird=0,5 cadauna, pari ad Euro 3.952.659.
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Riserva azioni proprie

Tale riserva accoglie il prezzo di acquisto e/oveidita, comprensivo degli oneri accessori, delle
azioni proprie della Capogruppo in portafoglio allta del presente bilancio. Tale riserva ammonta
a 1.346 mila Euro ed é iscritta a riduzione deltedg@sociale come previsto dallo IAS 32.

Riserva sovrapprezzo azioni
Al 30 giugno 2019 risulta pari ad Euro 17.584 miiteariata rispetto al 31 dicembre 2018.
Ai sensi dell'art. 2431 del C.C., si precisa cherigerva da sovrapprezzo azioni potra essere

eventualmente distribuita solo nel momento in euriserva legale abbia raggiunto il quinto del
capitale sociale.

Riserva legale
Al 30 giugno 2019 risulta pari ad Euro 485 milajanata rispetto al 31 dicembre 2018.
Riserva volontaria

Al 30 giugno 2019 risulta pari ad Euro 4.792 mitevariata rispetto al 31 dicembre 2018.

Altre riserve
Tale riserva, di segno negativo, e costituita dalerve per risultati portati a nuovo, dalla nser
generata dalla prima adozione degli IFRS e, evidéama parte, dalla riserva di traduzione generata

dalla conversione in Euro del bilancio della saciebntrollata turca espresso in valuta diversa
dall'unita di conto utilizzata dal Gruppo.

Benefici a dipendenti
Questa voce € rappresentata dal trattamento didjpygorto delle societa italiane del Gruppo.

Di seguito viene riportata la movimentazione delquo:

Oneri (Utili)
Migliaia di Euro 31/12/2018 finanziari Incrementi del Perdite Utilizzi  30/06/2019
periodo attuariali
Benefici a dipendenti 321 - 29 - (7 343
Totale 321 - 29 - @) 343

50

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019



V|
fvay

24,

25.

26.

y o u r

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri, pari ad Euro 14 mil&3@ giugno 2019 (invariati rispetto al 31 dicembre
2018), sono costituiti dal fondo oneri per pasailégate alla chiusura di alcuni contenziosi della
controllata Itway France le cui sentenze sono statfavore della societa.

Passivita finanziarie non correnti

Le passivita finanziarie non correnti al 30 giug@i9 sono pari a 1.906 mila Euro (contro i 1.862

mila Euro del 31 dicembre 2018).

Tale voce e rappresenta:

- per Euro 1.796 mila dalla quota non corrente dbitdeesiduo verso una societa di leasing per
gli uffici di Milano, come precedentemente commémtéNota 11), scadente nel 2026. |
principali dettagli dell'operazione di leasing somosto dell'immobile Euro 2.995 mila; tasso
variabile (Euribor a 3 mesi + spread 160 bps), edibile in tasso fisso in qualsiasi momento
scelto dal conduttore;

- per Euro 109 mila dalla quota non corrente deitd&banziari per diritti d’'uso.

Si riporta il dettaglio del debito residuo del liegsnon corrente, suddiviso per scadenza:

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018
Debito residuo non corrente al netto della quoteréssi:

Dalab anni 550 543
Oltre 5 anni 1.246 1.319
Debito residuo per leasing al netto degli interessi 1.796 1.862

Passivita finanziarie correnti

Al 30 giugno 2019 ammontano ad Euro 8.822 mila ¢EuR247 mila al 31 dicembre 2018), e sono
prevalentemente rappresentati da debiti verso lgaecfinanziamenti chirografari non assistiti da
garanzie. Inoltre, in tale voce sono iscritti, peca Euro 130 mila, la quota a breve del debito pe
leasing di cui alla precedente Nota 25.

Tra le passivita correnti risultano inoltre al monwe classificati due finanziamenti Iccrea a medio
termine, dellammontare di Euro 602 mila, per ilgnan risultano rispettati i relativi covenantsglie
conseguenza sono attualmente classificati a bpgwegssendo in corso la ridefinizione dei suddetti
parametri finalizzata al mantenimento della quadiforiginaria a medio termine.

Alla data del 30 giugno 2019, lo scaduto finanpiatella Capogruppo € pari ad Euro 7,2 milioni.
Alla medesima data, lo scaduto finanziario del @Guuftway & pari ad Euro 8,0 milioni. A tale
proposito, la Societa comunica che le trattative it@eto bancario aventi ad oggetto la proposta di
consolidamento dell'indebitamento stanno prosegoesd base bilaterale con i singoli istituti
bancari a seguito della cessazione delle trattatilegiali avvenuta nel mese di giugno 2018.
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Debiti commerciali

| debiti commerciali, inclusivi dello stanziamenger fatture da ricevere, ammontano ad Euro 11.531
mila al 30 giugno 2019 contro Euro 14.500 mila &ldicembre 2018. Il saldo al 30 giugno 2019
comprende un indebitamento scaduto verso forngari a circa Euro 6,6 milioni (dei quali circa
Euro 2,2 milioni per importi in contestazione, elumimente anche in sede giudiziale).

La Capogruppo al 30 giugno 2019 ha un indebitameatomerciale scaduto verso fornitori pari a
circa Euro 2,9 milioni (dei quali circa Euro 0,5limmni per importi in contestazione da parte di un
creditore, anche in sede giudiziale)

Con riferimento allo scaduto di ltway S.p.A. e @glippo Itway, quale sopra indicato, si precisa che,
alla data odierna, sono stati ricevuti alcuni siieda parte di taluni creditori, ma non si segmal
tuttavia sospensioni dei rapporti di fornitura @éi pregiudicare I'ordinario svolgimento dell’attédv
aziendale.

Tra i debiti commerciali € compreso, come neglir@geprecedenti, un importo di circa Euro 1,5
milioni della controllata Itway France S.a.s. nenfronti della societa statunitense Cisco Systemn In
(gia Sourcefire Inc., di seguito anche “Cisco”) damuale, dopo i diversi gradi di giudizio nontitut
favorevoli al Gruppo, € in corso un contenziospipguale si & deciso di adire alla Suprema Corte
di Cassazione; cio in quanto la Corte italiana gioéta in una posizione di contrasto rispetto al
principio favorevole a Itway espresso dalla Corenéese sulla medesima circostanza di fatto. Per
tale motivo si e deciso di risottoporre la questiatia Corte di Cassazione con l'intento di ottener
'annullamento della sentenza di appello e quinoé wichiarazione che nulla & dovuto a Cisco.
Parallelamente sono in corso trattative tra i liegaf una soluzione a saldo e stralcio che dovrebbe
coinvolgere importi estremamente ridotti rispettocapitale richiesto. Anche in virtu di queste
trattative attualmente la controparte non ha atiiacuna attivita esecutiva dopo il deposito della
sentenza.

Stante quando sopra descritto, il management dgfr, ritenendo valide le proprie ragioni e con il
supporto dei propri consulenti legali, non ha éfifeto accantonamenti a fondi rischi ulteriori rigpe
a quanto gia iscritto come debito commerciale (momprensivo di interessi) nel bilancio della
societa controllata francese e conseguentementilaetio consolidato di Gruppo.

Debiti tributari

| debiti tributari al 30 giugno 2019 ammontano adde1.268 mila (Euro 2.040 mila al 31 dicembre
2018) e la relativa composizione é la seguente:

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018 Variazioni
Debiti per imposte sul reddito 154 366 (212)
Debiti IVA 658 1.221 (563)
Debiti per ritenute su personale 314 284 30
Altri 142 169 (27)
Totale 1.268 2.040 (772)

52

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019



V|
fvay

y o u r

| debiti IVA al 30 giugno 2019 sono dovuti ancher p66 mila Euro, a debiti non pagati alle naturali
scadenze (contro i 327 mila Euro al 31 dicembre8p@lche si prevede verranno pagati entro i
termini previsti dalle normative vigenti in materia

Il Gruppo ha un indebitamento scaduto verso I'Eracomprensivo del debito IVA scaduto di cui
sopra, al 30 giugno 2019, per circa Euro 228 mdkativo a debiti non pagati alle naturali scadenze
e che si prevede verranno pagati entro i termigwipti dalle normative vigenti in materia.

29. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti al 30 giugno 2019 amtaoa a 3.900 mila Euro (3.521 mila Euro al 31
dicembre 2018) e la relativa composizione ¢ la segu

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018 Variazioni

Debiti verso il personale per retribuzioni 155 194 (39)
Altri debiti verso il personale 222 242 (20)
Debiti verso Amministratori e collaboratori 489 519 (30)
Debiti verso istituti previdenziali 164 174 (20)
Ratei e risconti 135 51 84
Acconti ricevuti e altre passivita correnti 2.735 2.341 394
Totale 3.900 3.521 379

Gli altri debiti verso il personale comprendonoc€antonamento per retribuzioni differite (ferie e
mensilita aggiuntive).

| ratei e risconti passivi includono principalmemgdei per costi gia fatturati, il cui regolamento
finanziario avverra in date successive.

Nella voce “Acconti ricevuti e altre passivita” sonompresi 2.500 mila Euro pari al valore delle
azioni Cyberl detenute dalla Capogruppo, per widgati 16.666.666 azioni valutate al valore medio
di mercato fair valug). Come precisato in precedenza, tale ammontaggesgnta il debito verso
Cyber 1, iscritto al medesimo valore delle aziahioggi detenute che, in caso di inadempimento da
parte di Cyber 1 e quindi di mancato perfezionametdlla cessione delle partecipazioni in Itway
Hellas e Itway Turkiye, verra estinto con la seegpliconsegna dei titoli azionari.

Tra le altre passivita correnti non vi sono delgtiso personale non pagati alle naturali scadenze.
Tuttavia, si comunica un indebitamento della Sacieapogruppo verso gli Istituti Previdenziali
scaduti al 30 giugno 2019, per circa Euro 3 miativo a debiti non pagati alle naturali scademze
che si prevede verranno pagati entro i termini igstestalle normative vigenti in materia mentreaall
medesima data, I'indebitamento del Gruppo ltwagegli Istituti Previdenziali scaduti al 30 giugno
2019, relativo a debiti non pagati alle naturakdenze e che si prevede verranno pagati entro i
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termini previsti dalle normative vigenti in materea di circa Euro 19 mila. Fra i debiti versatust
previdenziali, inoltre, sono iscritti debiti perrca 50 mila Euro per i quali & stata ottenuta una
rateizzazione che avra effetti ancora per 5 anni.

30. Impegni e garanzie

Gli impegni e le garanzie in essere al 30 giugntO2bno rappresentate da garanzie di terzi a nostro
favore per circa Euro 700 mila, relative a fideioss bancarie rilasciate da banche per conto di
societa del Gruppo, a favore di fornitori o pertgaipazioni a gare pubbliche.

31. Informativa sulle parti correlate

Nel corso del primo semestre 2019, il Gruppo haafténuto rapporti di natura commerciale e
finanziaria con societa correlate. Si tratta dp@pi posti in essere nell’lambito della normalevit

di gestione, regolati a condizioni contrattualmesttbilite dalle parti, in linea con le ordinariegsi

di mercato e qui riportati in sintesi:

in migliaia di Euro Crediti Debiti Costi Ricavi

ltway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 356 - 99 1
ltway S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 4.638 - - 136
ltway S.p.A. vs Fartech S.r.l. 34 895 10 -
TOTALE 5.028 895 109 137

| rapporti del Gruppo con i propri Amministratoors riepilogati all’interno della Relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla remunerazionédlglicata annualmente ai sensi della normativa
in vigore.

ltway svolge attivita di direzione e coordinamendlle societa controllate residenti in Italia. Tale
attivita consiste nell'indicazione degli indirizatrategici generali ed operativi di Gruppo, nella
definizione ed adeguamento del Modello Organizeaéwnell’'elaborazione delle politiche generali

di gestione delle risorse umane e finanziarie.

Itway S.p.A. non e assoggettata a direzione e albmila parte di alcuna societa.

32. Posizione finanziaria netta

Secondo quanto previsto dalla Comunicazione Cons@®64293 del 28 luglio 2006, di seguito si
evidenzia la composizione della Posizione Finareidetta (“PFN”") del Gruppo:
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30/06/2019 31/12/2018

Migliaia di Euro

Disponibilita liquide 1.063 951
Crediti finanziari 2.565 2.526
Attivita finanziarie correnti 769 1.268
Passivita finanziarie correnti (8.822) (9.247)
Posizione finanziaria netta corrente (4.425) (4.502)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (1.906) (1.862)
Posizione finanziaria netta non corrente 192 236
Posizione finanziaria netta totale (4.233) (4.266)

La posizione finanziaria Netta del Gruppo al 30ggioi 2019 e sostanzialmente invariata rispetto al
31 dicembre 2018.

Tra le passivita correnti risultano inoltre al marnteclassificati due finanziamenti Iccrea a medio
termine, dellammontare di Euro 662 mila, per ilgnan risultano rispettati i relativi covenantslie
conseguenza sono attualmente classificati a bpawegssendo in corso la ridefinizione dei suddetti
parametri finalizzata al mantenimento della quadiforiginaria a medio termine.

Nei crediti finanziari correnti sono compresi:

- il credito della Itway S.p.A. verso la societ&isoGiovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. di cui alla
precedente Nota 31;

- il credito che aveva Business-e S.p.A. nei cartfrdi Be Innova e che é passato ad Itway per
effetto della cessione.

Le attivita finanziarie correnti sono rappresentdéé cash collateral di ltway Turchia ed Itway
Grecia a garanzia di fidejussioni emesse, con szadentro il 31/12/2019.
Le attivita finanziarie non correnti, pari ad E@.098 mila, si riferiscono a:

- disponibilita liquide pari a 500 mila Euro preiesu un conto corrente della Cassa di Risparmio di
Ravenna, vincolate a garanzia di una fidejussionesea a favore di Esprinet della durata di 5
anni, a partire dal 2016, e dunque sono indispbfittd alla scadenza della fidejussione;

- un finanziamento infruttifero di circa Euro 1,68lioni concesso alla societa collegata BE Innova
S.r.l., funzionale alla finalizzazione del “progetddapt”, il cui contratto & stato firmato dalla
societa collegata nel mese di gennaio 2017, chestlbe consentire a tale societa partecipata di
ottenere nei prossimi mesi sia un contributo intcarapitale sia un finanziamento agevolato a
medio termine di complessivo importo significativattraverso i quali si prevede che saranno

rimborsati i debiti commerciali e finanziari verdavay S.p.A.
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Le disponibilita liquide hanno una natura tempoearie quanto si originano per effetto del normale
ciclo finanziario di breve periodo, che prevede aoacentrazione di incassi da clienti a fine mese,
mentre i pagamenti dei fornitori hanno un andamemoo concentrato.

La posizione finanziaria netta non corrente rilétinanziamenti dettagliati nella Nota 25.

Posizione finanziaria netta della Capogruppo

Migliaia di Euro 30/06/2019 31/12/2018
Disponibilita liquide 87 468
Crediti finanziari 2.565 2.525
Passivita finanziarie correnti (7.378) (7.835)
Posizione finanziaria netta corrente (4.726) (4.842)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (1.856) (1.862)
Posizione finanziaria netta non corrente 242 236
Posizione finanziaria netta totale (4.484) (4.606)

La posizione finanziaria netta (PFN) della Sociaté80 giugno 2019 e sostanzialmente in linea
rispetto al 31 dicembre 2018. Tra le passivita ettirrisulta inoltre al momento classificato un
finanziamento Iccrea a medio termine, dellammani@ir Euro 157 mila, per il quale non risultano
rispettati i relativi covenants ed e di conseguesitaalmente classificato a breve, pur essendo in
corso la ridefinizione dei suddetti parametri finahta al mantenimento della qualifica originaria a
medio termine.

Informativa di settore

Il Gruppo ha tre settori di riferimento: “Valued éed Distribution”, “Valued Added Reseller” e

“Valued Added Services”. Tali settori sono deteratirsulla base dei segmenti di mercato in cui
operano le societa del Gruppo e riflettono la siratorganizzativa del Gruppo e quella del repgrtin
interno.

Attraverso il settore Value Added Distribution, @ruppo opera nella distribuzione di prodotti
software e hardware specializzati, servizi di @iegzione sulle tecnologie software distribuite e
servizi di assistenza tecnica pre e post venditiiehti sono “System Integrator” e “Value Added
Reseller”, che vendono i prodotti al mercato datgnti finali.

Il settore VAS nel primo semestre del 2017 ha tggordati non significativi in quanto ancora indas

di sviluppo, e di conseguenza, ai fini della rejgtida settoriale, & stato aggregato nel settor®VA

Attraverso il settore “Servizi e-business e Segultanagement”, il Gruppo opera nei seguenti
segmenti di mercato:

. servizi professionali e produzione di soluzieriecnologie software per I'e-business;
. distribuzione ed integrazione di prodotti e sareh sicurezza logica dei sistemi informativi;
. servizi professionali di system integrator eelitralizzazione delle applicazioni.
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Per il primo semestre 2019, i principali dati eqwiw relativi ai segmenti individuati sono i

seguenti:
Operazioni Attivita Totale
VAD Grecia Capogruppo Consolidato
e Tuchia e altri settori
Migliaia di Euro
Ricavi
Ricavi di vendita 12.898 487 13.385
Altri proventi 94 741 835
Totale Ricavi 12.992 1.228 14.220
Costi operativi
Costi dei prodotti (11.455) (78) (11.533)
Costi del personale (523) (624) (1.147)
Altri costi ed oneri operativi (357) (1.111) (1.468)
Totale costi operativi (12.335) (1.813) (14.148)
Margine operativo lordo 657 (585) 72
Ammortamenti (59) (257) (316)
Risultato operativo 598 (842) (244)
Proventi/(Oneri) finanziari 134 (143) 9)
Risultato prima delle imposte 732 (985) (253)

Per il primo semestre 2018, i principali dati ecoi® relativi

ai segmenti individuati sono i segtien

Operazioni Attivita Totale
VAD Grecia Capogruppo Consolidato
e Tuchia e altri settori
Migliaia di Euro
Ricavi
Ricavi di vendita 12.766 826 13.592
Altri proventi 72 310 382
Totale Ricavi 12.838 1.136 13.974
Costi operativi
Costi dei prodotti (11.124) (494) (11.618)
Costi del personale (443) (783) (1.226)
Altri costi ed oneri operativi (368) (1.675) (2.043)
Totale costi operativi (11.935) (2.952) (14.887)
Margine operativo lordo 903 (1.816) (913)
Ammortamenti (26) (280) (306)
Risultato operativo 877 (2.096) (1.219)
Proventi/(Oneri) finanziari 257 (206) 51
Risultato prima delle imposte 1.134 (2.302) (1.168)
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Eventi successivi

Non ci sono fatti di rilievo avvenuti dopo la chima del periodo.

Passivita potenziali

Gli Amministratori ritengono che non sussistanospat potenziali significative che non siano state
considerate ai fini dello stanziamento di eventé@bdi rischi nello stato patrimoniale consolidato,
commentati alla precedente Nota 24.

Operazioni significative, non ricorrenti, atigche e/o inusuali

Si segnala che nel corso del primo semestre 206%oi00 State poste in essere operazioni atipiche
e/o inusuali, con soggetti terzi o tra societa @alippo, cosi come definite dalla Comunicazione

Consob del 28 luglio 2006 mentre sono state ampitandescritte nei paragrafi precedenti della

presente relazione le operazioni significative @ nigorrenti legate alla vendita delle controllate

greca e turca.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi eriteri

Il principio contabile IFRS 7 prescrive di forniire bilancio informazioni integrative che consentano
agli utilizzatori di valutare:

» la rilevanza degli strumenti finanziari con rifeenmto alla situazione patrimoniale -
finanziaria ed al risultato economico;

» |a natura e I'entita dei rischi derivanti dagliwstrenti finanziari cui il Gruppo é esposto nel
corso dell'esercizio ed alla data di riferimentd ligancio ed il modo in cui questi vengono
gestiti.

| principi contabili applicati nella predisposiziendel bilancio consolidato relativamente agli
strumenti finanziari sono descritti nelle sezioninBipi contabili e Principali criteri di valutazie,
mentre la definizione dei rischi finanziari e I'disadel grado di significativita dell'esposiziortel
Gruppo Itway alle varie categorie di rischio indivate e di seguito riportata.

Le principali attivita finanziarie del Gruppo somappresentate da crediti commerciali, cassa e
disponibilita liquide che derivano direttamentelddtivita operativa. Le passivita finanziarie sono
sostanzialmente costituite da debiti a breve vprsoari istituti di credito e da debiti a medio ot
termine verso istituti di leasing.

Nella seguente tabella si fornisce il raccordol&ravoci di bilancio rappresentative di strumenti
finanziari e le attivita e passivita finanziarienee previsto dal principio contabile IFRS 9:
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ATTIVO 30 giugno 2019
Euro migliaia Valore contabile Strumenti Strumenti  Strumenti
finanziari al finanziari  finanziari
costo al FVTPL al
ammortizzato *) FVTOCI
*
Altre attivita non correnti 34 34 - -
Attivita non correnti 34 34 - -
Crediti commerciali 14.293 14.293 - -
Altre attivita correnti 1.026 1.026 - -
Cassa e Disponibilita liquide 1.063 1.063 - -
Attivita correnti 16.382 16.382 - -
ATTIVO 31 dicembre 2018
Euro migliaia Valore Strumenti finanziari  Strumenti  Strumenti
contabile al costo finanziarial  finanziari
ammortizzato FVTPL (*). al
FVTOCI
*
Altre attivita non correnti 34 34 - -
Attivita non correnti 34 34 - -
Crediti commerciali 17.834 17.834 - -
Altre attivita correnti 1.812 1.812 - -
Cassa e Disponibilita liquide 951 951 - -
Attivita correnti 20.597 20.597 - -
PASSIVO 30 giugno 2019
Euro migliaia Valore contabile Passivita per Altre passivita Derivati di
derivati al finanziarie copertura
FVTPL (*)
Passivita finanziarie non correnti 1.906 - 1.906
Passivita non correnti 1.906 - 1.906
Passivita finanziarie correnti 8.822 - 8.822
Debiti commerciali 11.531 - 11.531
Altre passivita correnti 3.900 - 3.900
Passivita correnti 24.253 - 24.253
PASSIVO 31 dicembre 2018
Euro migliaia Valore contabile Passivita per Altre passivita Derivati di
derivati al finanziarie copertura
FVTPL (*)
Passivita finanziarie non correnti 1.862 - 1.862
Passivita non correnti 1.862 - 1.862
Passivita finanziarie correnti 9.247 - 9.247
Debiti commerciali 14.500 - 14.500
Altre passivita correnti 3.521 - 3.521
Passivita correnti 27.268 - 27.268

*Fair Value Trough Profit and Loss
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Le attivita e le passivita finanziarie sono iserigid un valore che non si discostafdalvalue

Si ricorda infine che all'interno delle Partecipazi sono incluse le azioni di Cyber 1 iscrittefaf
value per 2.500 mila Euro, in corrispondenza delle qeatio state iscritte Altre Passivita Correnti
commentate alla precedente Nota 29.

Rischio di tasso

Gli strumenti finanziari del Gruppo comprendonai@pgzioni su crediti da parte di istituti bancari
depositi bancari a vista. Tali strumenti sono destia finanziare le attivita operative del Gruppo.

La totalitd dei finanziamenti ottenuti dal Gruppeeyede tassi di interesse variabili (generalmente
Euribor 1-3 mesi + spread). Pertanto, il rischidadiso di interesse e rappresentato dall’esposizion
dei flussi finanziari alle oscillazioni dei tassiidteresse. La politica del Gruppo attuale é gudll
non attivare specifiche operazioni di coperturarmdhio di variazione del tasso di interesse.&ull
base dell'esposizione a breve media del perioda,fluttuazione di 1 punto percentuale nei tassi di
interesse comporterebbe una variazione +/- di @sgérnell’ordine di circa Euro 88 mila per
esercizio. Sulle passivita finanziarie non correlatifluttuazione di 1 punto percentuale nei tassi
interesse comporterebbe una variazione +/- diegsgémell’ordine di Euro 19 mila per esercizio.

Rischio di cambio

Il Gruppo utilizza come moneta di conto, per le go® attivita di acquisto e di vendita,
principalmente I'Euro ed in via residuale il dotdestatunitense e la lira turca.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta I'esposizione @elppo a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalla cqaite. Il Gruppo non ha concentrazioni
significative di rischio di credito, pertanto nom ritiene opportuno evidenziare informazioni
guantitative e dettagliate, ad eccezione del diéttdegi crediti commerciali per classi di scadutec

e evidenziato nella Nota 19. Al fine di controllaade rischio, il Gruppo ha implementato procedure
ed azioni per la valutazione della clientela eMentuali azioni di recupero. Relativamente alleealt
attivitd finanziarie, che comprendono disponibiliiquide e mezzi equivalenti, le controparti
finanziarie sono esclusivamente istituti finanzewdialta solvibilita e sono adottate apposite iobit
per limitare I'esposizione al rischio di credita menfronti di un singolo istituto.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio cherisorse finanziarie disponibili all'azienda nsiano
sufficienti per far fronte alle obbligazioni finaare nei termini e scadenze prestabilite. Il risathi
liquidita del Gruppo & minimizzato da una gestignmtuale di ottimizzazione del finanziamento
delle attivita commerciali, a livello centrale darfe della Capogruppo. A questo proposito la Saciet
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e il Gruppo hanno avviato un confronto con il deamcario volto a definire i termini e le condizioni
per la rimodulazione dell'indebitamento finanziaribali trattative stanno proseguendo su base
bilaterale con i singoli istituti bancari a seguiella cessazione delle trattative collegiali.
La situazione finanziaria a cui si € dato ampie@aigro nel paragrafo continuita aziendale sta
creando un rallentamento nello sviluppo delle a#tivVAS e VAR del Gruppo.

Una gestione prudente del rischio di liquidita @qrerseguita mantenendo sufficienti risorse liquide
o liquidabili e un’adeguata disponibilita di lindecredito. Oltre a quanto indicato precedentemente
nei prospetti di bilancio e nelle note relativaneealie passivita finanziarie correnti, le qualicmao
entro I'esercizio successivo alla data di bilantaotabella seguente analizza le passivita finaiezia
non correnti del Gruppo, raggruppate in base ak@anza contrattuale rispetto alla data di bilancio

Flussi
finanziari
Euro migliaia 30/06/2019 contrattuali 1-2 anni 2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 1.906 1.906 164 495 1.247
Passivita non correnti 1.906 1.906 164 495 1.247
Flussi
finanziari
Euro migliaia 31/12/2018 contrattuali 1-2 anni  2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 1.862 1.862 131 412 1.319
Passivita non correnti 1.862 1.862 131 412 1.319

Gestione del capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&uppo € quello di mantenere adeguati livelli di
indicatori di capitale in modo da supportare liatd e massimizzare il valore per gli azionisti. Si
ritiene che la miglior valutazione degli indicatalii capitale sia desumibile dai prospetti finanziar
che precedono.

38. Strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari del Gruppo iscritti in hiicio consolidato non si discostano
significativamente dal valore equo.
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39. Pubblicazione del progetto di Bilancio

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato algd@gno 2019 e stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione di ltway S.p.A. nella riunione &€ settembre 2019.

Ravenna, 30 settembre 2019
PER Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Presidente e Amministratore Delegato
G. Andrea Farina

62

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019



4
fiwa

y o ur

X

w

Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter
del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. I sottoscritti G.Andrea Farina — Amministratore Delegato e Sonia Passatempi Dirigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili societari della Itway S.p.A. attestano, tenuto anche conto di quanto
previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

* ’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa

* D’effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2019, nel corso del semestre dal 1 gennaio 2019 al 30
giugno 2019

2. Alriguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

3. Si attesta, inoltre, che
3.1 il bilancio consolidato semestrale abbreviato:

a) ¢ redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19
luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica
e finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

3.2 La relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi
importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali rischi e incertezze per i sei mesi restanti
dell’esercizio. La relazione intermedia sulla gestione comprende, altresi, un’analisi attendibile delle
informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

Ravenna, 30 settembre 2019

G.Andrea Farina Sonia Passatempi
Presidente & Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione dei documenti
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA
SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della Societa
ITWAY S.p.A.

Via Braille, 15

48124 Ravenna (RA)

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato semestrale abbreviato
costituito dalla situazione patrimoniale e finanziaria, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative
note illustrative della ITWAY S.p.A. e controllate (“Gruppo ltway”) al 30 Giugno 2019. Gli amministratori
sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al
principio contabile internazionale applicabile per l'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall'Unione Europea. E nostra la responsabilitd di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro € stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
CONSOB con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio consolidato
semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della societa
responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile
limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una
revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) e,
conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti
significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa.
Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.
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Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere le nostre conclusioni

Nel paragrafo “Valutazioni sulla continuita aziendale” delle note illustrative, gli Amministratori hanno
descritto la situazione di tensione finanziaria in essere che ha condotto il Gruppo ltway al 30 giugno 2019
ad un indebitamento finanziario corrente pari a Euro 8,8 Milioni, di cui scaduto alla data di bilancio pari a
Euro 8 Milioni, ad un indebitamento scaduto verso fornitori pari a Euro 6,6 Milioni e ad un indebitamento
per debiti tributari e previdenziali scaduti per Euro 0,4 Milioni.

Gli Amministratori per far fronte a tale tensione finanziaria riportano di aver gia da tempo avviato una
trattativa per la ristrutturazione del debito con le banche e con altri finanziatori che nel frattempo hanno
acquisito alcuni crediti dalle stesse. Le negoziazioni con il ceto bancario e con gli altri finanziatori sono
attualmente in corso e, dopo la definizione di un paio di posizioni avvenuta lo scorso esercizio, stanno
proseguendo su base bilaterale con ciascun istituto di credito o altro finanziatore.

In tale contesto, il Gruppo ltway ha ritenuto necessario procedere alla cessione di ltway Hellas SA e ltway
Turkyie Ltd alla societa Cyber Security 1 AB (gia Cognosec AB Ltd) per la quale & stato firmato un accordo
preliminare nel precedente esercizio. Come evidenziato dagli amministratori nelle note illustrative, il
closing dell'operazione € stato successivamente prorogato, per giungere nel 2019 alla sottoscrizione di
un accordo che regola le nuove modalita di effettuazione dell’operazione di cessione delle partecipazioni
e i rapporti tra i soci. Gli amministratori, inoltre, segnalano dei ritardi nei pagamenti dovuti da Cyber
Security 1 AB, che Itway sta tollerando.

Tutto cid premesso il Consiglio di Amministrazione ha approvato in data 30 settembre 2019, il piano
industriale del Gruppo ltway per il periodo 2019-2022 sulla base del quale, gli Amministratori, pur
riconoscendo la sussistenza di elementi di incertezza in ordine al positivo esito delle operazioni che
costituiscono i presupposti fondamentali del piano, hanno redatto il bilancio nel presupposto della
continuita aziendale.

Tale piano, che nelle more del perfezionamento della suddetta operazione con Cyber Security 1 AB non
prevede la cessione delle attivita in Grecia e Turchia, dal punto di vista finanziario, si fonda su due
presupposti fondamentali:

- lincasso di proventi e flussi finanziari derivanti dalle partecipate ltway Hellas SA, ltway Turkyie
Ltd e BE Innova S.r.l.;

- il buon esito delle negoziazioni come sopra riportate con gli istituti di credito, gli altri finanziatori e
i principali fornitori, tale da consentire la rimodulazione delle scadenze secondo le previsioni del
piano.

Tale situazione evidenzia profili di incertezza connessi all’aleatorieta della realizzazione di alcuni eventi
futuri con particolare riferimento al perfezionamento, secondo i termini attualmente previsti negli accordi,
della cessione delle partecipate Itway Hellas SA e Itway Turkyie Ltd e al buon esito delle negoziazioni
con i creditori, tale da consentire la ristrutturazione e la rimodulazione delle scadenze secondo le
previsioni del piano e, quindi, ottenere le risorse finanziarie necessarie per sostenere il piano industriale
e l'operativita della ltway S.p.A. e delle sue partecipate.
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| profili di incertezza sopra descritti, che potrebbero comportare effetti negativi anche sulle valutazioni
effettuate in merito alla recuperabilita di alcune poste dell’attivo patrimoniale, tra cui in particolare le
attivita immateriali e i crediti verso le societa partecipate, complessivamente fanno sorgere dubbi
significativi sulla capacita del Gruppo ltway di continuare ad operare sulla base del presupposto della
continuita aziendale. Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale &
soggetto a molteplici significative incertezze, con potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, a causa degli effetti connessi alle incertezze descritte
nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere le nostre conclusioni”,
non siamo in grado di esprimerci sulla conformita del bilancio consolidato semestrale abbreviato del
Gruppo ltway al 30 Giugno 2019 al principio contabile internazionale applicabile per linformativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione Europea.

Richiamo d’informativa

Richiamiamo I'attenzione sul paragrafo “Crediti commerciali” delle note illustrative dove viene riportata
l'incertezza, che potrebbe comportare impatti significativi sul bilancio consolidato semestrale abbreviato
al 30 giugno 2019, sulla recuperabilita di un credito pari a Euro 2,75 milioni, relativo ad un lavoro in corso
su ordinazione iscritto in esercizi precedenti, per il quale il committente ha comunicato alla Societa |l

proprio diniego al riconoscimento del’ammontare richiesto a fronte dello stato avanzamento del lavoro
eseguito, con conseguente attivazione di un contenzioso, attualmente in corso.

Reggio Emilia, 30 settembre 2019

Analisi S.p.A.
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Renzo Fantini
(Socio)



