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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

la Societa al 31 dicembre 2019 registra una perdita di 204.643 euro rispetto ad un utile pari a
2.107.775 euro del 31 dicembre 2018.

I principali eventi del 2019

Nel corso del 2019 sono intervenute modifiche dell’assetto societario in quanto la vostra
Societa e stata acquistata da Banca Generali S.p.A. societa quotata tra i principali attori
nell'industria della gestione del risparmio in Italia ed ha cancellato la propria iscrizione
dall’albo dei Gruppi di SIM.

A seguito degli accordi previsti con la nuova capogruppo Banca Generali, sempre nel corso
del 2019, la societa ha acquistato le partecipazioni di altri soci relativamente alle societa
controllate e al 31 dicembre 2019 detiene quindi il 100% dell’intero capitale di: Nextam
Partners SGR, Societa di Gestione del Risparmio con sede a Milano, Nextam Partners SIM,
societa di intermediazione mobiliare con sede a Milano, e Nextam Partners Ltd, impresa di
investimento con sede a Londra.

Tuttavia, la Societa si & avvalsa della facolta di non predisporre il bilancio consolidato, pur
in presenza di significative partecipazioni di controllo, in quanto controllata dalla Banca
Generali S5.p.A. che redige il bilancio consolidato.

La capogruppo Banca Generali ha avviato un progetto di riorganizzazione e integrazione
delle societa Nextam Partners che prevede l'incorporazione di Nextam Partners S.p.A. in
Banca Generali entro la fine del mese di giugno 2020, con effetti contabili e fiscali retroattivi
a decorrere dal 1 gennaio 2020.

Per Nextam Partners SGR e previsto il conferimento di un ramo d’azienda in una societa di
gestione del risparmio indipendente a fronte di una quota di partecipazione al capitale e la
successiva incorporazione della Nextam Partners SGR in Banca Generali.

Per Nextam Partners SIM é prevista la cessione di un ramo d’azienda ad una societa di
intermediazione mobiliare indipendente o in alternativa l'incorporazione dellintero
business della SIM in Banca Generali, tenendo anche conto dell’opzione esercitata da alcuni
ex soci relativa all’acquisto di azioni complessivamente rappresentative del 18% del
capitale della SIM. Per Nextam Partners Ltd e prevista la liquidazione.

L’andamento della gestione — analisi dei principali aggregati patrimoniali ed economici
La Societa al 31 dicembre 2019 registra una perdita di 204.643 euro rispetto ad un utile pari
a 2.107.775 euro del 31 dicembre 2018 principalmente per il mancato apporto delle

partecipazioni.

I1 totale dell’attivo patrimoniale si attesta a 13.341.718 euro, in lieve aumento rispetto ai
12.371.505 euro rilevati alla fine dell'esercizio 2018.
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Di seguito vengono riportati i principali aggregati economici e patrimoniali confrontati ai

dati del 31.12.2018.

Sintesi Economica:

2019 2018
Interessi attivi e proventi assimilati 3,573
Dividendi e proventi simili 0 2,373,140
Spese amministrative -280,412 -252,579
Altri proventi, oneri di gestione 17,375 15,922
Imposte sul reddito 54,821 -28,708
Risultato netto -204,643 2,107,775
Sintesi Patrimoniale:

2019 2018
Partecipazioni (voce 70. Stato 12,968,232 12,047,316
Patrimoniale)
Crediti e altre voci (voce 10., 40., 373.486 324.189
100. e 120. Stato Patrimoniale)
Patrimonio netto 11,951,532 12,156,175
Azioni Proprie (voce 120. Stato -965,225 -965,225
Patrimoniale)
Capitale (voce 110. Stato 472,598 472,598
Patrimoniale)
Riserve (voce 140. e 150. Stato 12,648,802 10,541,027
Patrimoniale)
Debiti e altre voci (voce 10., 60. e 80. 1.390.186 215.330
Stato Patrimoniale)

Attivita di Ricerca e Sviluppo

Non sono state svolte attivita di ricerca e sviluppo.

Azioni proprie e della controllante detenute in portafoglio

La Societa detiene il 15,87% di azioni proprie, pari a n. 75.000 azioni del valore nominale di
Euro 1,00, iscritte in Bilancio al valore di Euro 965.225.

La Societa non detiene in portafoglio azioni della controllante.

Rapporti verso le imprese controllanti e le imprese sottoposte al controllo di queste
ultime

Con la controllante Banca Generali S.p.A. che esercita la direzione ed il coordinamento, e
con le altre societa controllate, la Societa intrattiene rapporti di natura finanziaria e
commerciale. I rapporti sono regolati da appositi contratti infragruppo, redatti sulla base di
criteri di congruita, trasparenza e omogeneita, a prezzi di mercato.
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Parti correlate Contq _Stato. Contq .Stato.
economico Patrimoniale economico Patrimoniale
Costi Debiti Ricavi Crediti
Banca Generali SpA 360,645
Nextam Partners SGR SpA 20,344 267,600
Nextam SIM SpA 680,000
Nextam Partners LTD 3,572 92,072
Totale 20,344 1,308,245 3,572 92,072

Ai sensi dell’art. 2435 bis, comma 5, si informa che la Societa non ha posto in essere
operazioni che non siano state concluse a normali condizioni di mercato con i membri degli
organi di amministrazione e di controllo.

Eventi di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Dopo la chiusura del presente Bilancio d’Esercizio non si segnala nessun fatto di rilievo,
salvo la prosecuzione del progetto di riorganizzazione e integrazione delle societa Nextam
Partners sopra evidenziato.

Con riferimento alla vicenda Coronavirus, gli Amministratori danno atto che gli eventi
successivi non hanno effetti sul bilancio chiuso al 31 dicembre 2019.

Prevedibile evoluzione della gestione

L’attivita della Societa, per il 2020, sara improntata allo sviluppo degli indirizzi operativi e
strategici della nuova capogruppo Banca Generali, oltre che al progetto di riorganizzazione
e integrazione delle societa Nextam Partners sopra evidenziato.

Inoltre, si ipotizza che gli effetti dell’epidemia e le misure che potranno essere adottate dal
Governo potrebbero portare ad una situazione di incertezza economica che potrebbe
concretizzarsi, nel corso del 2020, sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria
della Societa. Non si puo pertanto escludere che, qualora, la crisi innescata dall’epidemia
dovesse protrarsi nel corso del 2020, possa comportare impatti sui risultati economici
dell’esercizio appena iniziato.

AR HA
Proposta di destinazione degli utili / di copertura delle perdite
Signori Azionisti,
sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancio al 31 Dicembre 2019 che riporta una
perdita d’esercizio di Euro 204.643
Vi proponiamo di portare a nuovo la perdita pari ad Euro 204.643.
Milano, 27 febbraio 2020

I Presidente
Andrea Enrico Ragaini
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Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli Azionisti

convocata per I’approvazione del Bilancio d’Esercizio 2019

Signori Azionisti,

N

preliminarmente si ricorda che il Collegio Sindacale ¢ stato nominato nell’attuale

composizione dall’assemblea del 25 Luglio 2019 e che, da tale data, la Societa ¢ entrata a far parte

del Gruppo Banca Generali.

L’attivita di vigilanza attribuita al Collegio Sindacale, a norma di legge, ¢ stata svolta in ossequio ai

principi di comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dal Consiglio Nazionale Dottori

Commercialisti ed Esperti Contabili. 1’ attivita di revisione legale ¢ invece affidata, a seguito

dell’ingresso nel Gruppo Banca Generali, alla societa di revisione BDO Italia S.p.A. secondo quanto

previsto dall’art. 19-bis del D.Lgs. 39/2010.

In particolare, nel periodo di carica:

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi
di corretta amministrazione, effettuando le verifiche periodiche prescritte dalla legge;
Abbiamo partecipato all’Assemblea degli Azionisti e alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che
ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le
azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente
imprudenti, azzardate, o tali da compromettere I’integrita del patrimonio;

Mediante 1’ottenimento di informazioni dagli Amministratori e dai responsabili delle
rispettive funzioni e dall’esame della documentazione trasmessaci, abbiamo valutato e
vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché sull’affidabilita di
quest’ultimo a rappresentare correttamente 1 fatti di gestione e sul suo concreto

funzionamento;



- Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della
Societa;

- Abbiamo riscontrato che la Societa, nelle more del perfezionamento dell’integrazione della
stessa nel Gruppo Banca Generali, ha avviato il processo di recepimento delle policies e degli
altri documenti normativi emanati da Banca Generali S.p.A. nell’esercizio dell’attivita di
direzione e coordinamento;

- Abbiamo periodicamente scambiato informazioni con il soggetto incaricato della revisione
legale (BDO Italia S.p.A.), vigilando altresi sulla sua indipendenza senza che siano emerse
particolari criticita o anomalie;

- Abbiamo intrattenuto un periodico scambio di informativa con 1’Organismo di Vigilanza
monocratico della Societa ex D.Lgs 231/2001, il quale ha confermato che nel corso
dell’esercizio non ha ravvisato particolari criticita o carenze rilevanti nel sistema di controllo
adottato dalla Societa. Inoltre, con riferimento al recente recepimento di alcuni reati, tra cui
quelli tributari, nell’ambito del D.Lgs 231/2001, ha segnalato I’opportunita di procedere con
un nuovo risk assessment, al fine dell’aggiornamento del Modello 231 adottato.

- Abbiamo rilasciato i necessari pareri imposti da specifiche disposizioni normative.

In sede di approvazione del progetto di bilancio siamo stati informati sull’andamento della gestione
sociale e sulla sua prevedibile evoluzione, e non sono state riscontrate anomalie.

Nel corso dell’anno 2019 la societa ha acquistato le partecipazioni di altri soci relativamente alle
societa controllate, pertanto al 31 dicembre 2019 essa detiene 1’intero capitale di: Nextam Partners
SGR, Societa di Gestione del Risparmio con sede a Milano, Nextam Partners SIM, societa di
intermediazione mobiliare con sede a Milano, e Nextam Partners Ltd, impresa di investimento con
sede a Londra.

Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, costituito dallo Stato
Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della redditivita complessiva, dal Prospetto delle
variazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalla Nota Integrativa, e corredato dalla
Relazione sull’andamento della gestione, in merito al quale evidenziamo che gli amministratori, nella

redazione dello stesso, non hanno derogato alle norme di legge.



Il socio di Nextam Partners S.p.A., Banca Generali S.p.A., ha comunicato di rinunciare al termine di

cui all’art. 2429, comma 3, cod. civ. per il deposito della documentazione di bilancio e delle relazioni

a corredo nei quindici giorni che precedono 1’assemblea e fino all’approvazione.

In merito ai criteri di valutazione del patrimonio sociale seguiti dagli amministratori, attestiamo che

gli stessi sono conformi a quanto disposto dai Principi Contabili Internazionali.

A questo proposito il Collegio Sindacale precisa che, per effetto dell’acquisizione da parte di

Banca Generali, nel corso del 2019 la Societa ha cancellato la propria iscrizione dall’albo dei

Gruppi di SIM, in tal modo venendo meno all’obbligo di adozione dei principi contabili

TAS/IFRS. Tuttavia, al fine di garantire la continuita di applicazione dei principi nonché la

comparabilita di informativa rispetto all’esercizio precedente, il bilancio ¢ stato comunque

redatto secondo i principi contabili IAS/IFRS e gli schemi di bilancio sono stati predisposti in

base alle istruzioni emanate dalla Banca d’Italia per la redazione dei bilanci degli intermediari

IFRS diversi dagli intermediari bancari.

Inoltre il Collegio Sindacale precisa che:

ha riscontrato che la Societa non ha effettuato operazioni atipiche o inusuali;

ha riscontrato che l'assetto organizzativo, amministrativo e contabile risulta adeguato alla
natura e alle dimensioni dell'impresa, anche in funzione della rilevazione tempestiva della
crisi dell'impresa e della perdita della continuita aziendale, secondo quanto indicato all’art.
2086 cod. civ.;

ha riscontrato che sono state fornite nella Relazione sulla Gestione e nella Nota Integrativa le
informazioni sulle operazioni infragruppo e con parti correlate e che si tratta di rapporti
regolati da appositi contratti, redatti sulla base di criteri di congruita, trasparenza e
omogeneita.

ha riscontrato che la Nota integrativa illustra i criteri di valutazione adottati e fornisce le
informazioni necessarie previste dalla normativa vigente, comprese le informazioni sui rischi
di mercato, operativi, di credito e di liquidita;

ha riscontrato che il Consiglio di Amministrazione, nella sua Relazione, precisa che nessun
fatto di rilievo ¢ avvenuto dopo la chiusura del presente bilancio, fornisce illustrazione
sull’andamento gestionale dell’esercizio e informa sull’evoluzione prevedibile della gestione
per I’esercizio 2020;

nel corso dell’esercizio non sono pervenute denunce ai sensi dell’art. 2408 Cod. civ. né sono

state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, comma 7, Cod. civ.;



- la societa detiene il 15,87% di azioni proprie, pari a n. 75.000 azioni del valore nominale di
Euro 1,00, iscritte in bilancio al valore di Euro 965.225.

In base agli elementi in nostro possesso, Vi possiamo confermare che non si sono verificati casi
eccezionali che imponessero la disapplicazione di singole disposizioni previste dai principi contabili
internazionali in ordine alla rappresentazione veritiera e corretta del bilancio (art. 5, co. 1, d.lgs.
38/2005).
In merito a quanto previsto dall'art. 2403 c.c., si precisa che il Collegio Sindacale ha effettuato nel
corso del 2019 1 prescritti controlli periodici constatando 1’esistenza di una adeguata organizzazione
contabile, I’osservanza dell'atto costitutivo e della legge ed una regolare tenuta della contabilita.
Nel corso dell’anno 2019 attivita di vigilanza ¢ stata svolta, dal questo neonominato Collegio, in
occasione delle n. 2 riunioni del Collegio sindacale e assistendo a n. 5 riunioni del Consiglio di
Amministrazione.
La societa BDO Italia S.p.a. ha rilasciato, in data odierna, la propria relazione di revisione che attesta
che il bilancio di esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di
cassa per I’esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea e ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del
D.Lgs 18 agosto 2015 n. 136. Ha altresi confermato la sussistenza della propria indipendenza ai
sensi dell’art. 17 del D.1gs. 39/2010. 11 Collegio Sindacale prende atto del richiamo di informativa
contenuto nella relazione della societa di revisione inerente la “Sezione 3 - Eventi successivi alla
data di riferimento di bilancio” della nota integrativa al bilancio d’esercizio in merito al progetto di
riorganizzazione aziendale che prevede 1’incorporazione di Nextam Partners S.p.A. nella
controllante Banca Generali da realizzarsi nel 2020, con effetti contabili e fiscali retroattivi a
decorrere dal 1 Gennaio 2020. Il giudizio della societa di revisione non & comunque espresso con
rilievi in relazione a tale aspetto.
Esprimiamo, pertanto, parere favorevole all’approvazione del bilancio dell’esercizio chiuso al 31
dicembre 2019 e alla proposta dell’organo amministrativo in merito alla destinazione del risultato

d’esercizio negativo di Euro 204.643.

Milano, 25 Marzo 2020



PER IL COLLEGIO SINDACALE
Il Presidente

Flavia Daunia Minutillo
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt.14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Nextam Partners S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svoito la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Nextam Partners S.p.A. (la Societa),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
"esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della societa at 31 dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa
per ’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 D.Lgs. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA 1talia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio

Richiamo di informativa

Richiamiamo lattenzione alla “Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento di bilancio” della nota
integrativa al bilancio d’esercizio in merito al progetto di riorganizzazione aziendale che prevede
I’incorporazione di Nextam Partners S.p.A. nella controllante Banca Generali da realizzarsi nel 2020, con
effetti contabili e fiscali retroattivi a decorrere dal 1 gennaio 2020. Il progetto di riorganizzazione include
anche le Societa controllate Nextam Partners SGR S.p.A., Nextam Partners SIM S.p.A. e Nextam Partners
LTD.

Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

Altri Aspetti

Il bilancio d’esercizio della Societd per |’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 & stato sottoposto a revisione
contabile da parte di un altro revisore che, in data 26 giugno 2019, ha espresso un giudizio senza rilievi su
tale bilancio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Bari, Bergamo, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Pescara, Roma, Torino, Treviso, Trieste, Verona, Yicenza
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, davuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionati {ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pili elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode puo implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo internc;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo intero rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

* abbiamo valutato Uappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entitd in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenute del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa Uinformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi deli'art.14, comma 2, lettera @), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Nextam Partners S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Nextam Partners S.p.A. al 31 dicembre 2019, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sutla gestione con il bilancio d’esercizic della Nextam Partners
S.p.A. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata & coerente con il bilancio d'esercizio della
Nextam Partners S.p.A. al 31 dicembre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimente alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 25 marzo 2020

BDO ltalia tﬁA
‘ Rosanna Vicari
Socio

Nextam Partners 5.p.A. | Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art.14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 Pag. 3di 3



Nextam Partners S.p.A.

STATO PATRIMONIALE

Bilancio al 31 dicembre 2019

Voci dell'attivo 31.12.2019 31.12.2018
10. |Cassa e disponibilita liquide 263 263
" 40. |Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 92,072 149,436
a) crediti vs banche 98,314
b) crediti vs societa finanziarie 92,072 51,122
[ 70. Partecipazioni 12,968,232 12,047,316
7100. |Attivita fiscali 194,037 157,717
a) correnti 57,374 75,875
b) anticipate 136,663 81,842
F120. |Altre attivita 87,114 16,773
TOTALE ATTIVO 13,341,718 12,371,505
Voci del passivo e Patrimonio netto 31.12.2019 31.12.2018
10. |Passivita finanziarie al costo ammortizzato 1348822
a) debiti 1,348,822
" 60. |Passivita fiscali: 77,863
a) correnti 77,863
" 80. |Altre passivita 41,364 137,467
110. |Capitale 472,598 472,598
120. | Azioni proprie -965,225 965,225
" 140. | Sowapprezzi di emissione 9,200,366 9,200,366,
150. |Risene 3,448,436 1,340,661
F170. |Utile (Perdita) d'esercizio -204,643 2,107,775
TOTALEPASSIVO EPATRIMONIO NETTO 13,341,718 12,371,505
CONTO ECONOMICO
Voci del Conto Economico 31.12.2019 31.12.2018
70. [Interessi attivi e proventi assimilati 3,573
90 Dividendi e proventi simili 2,373,140
[110. MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 3,573 2,373,140
30. |RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE ANANZIARIA 3,573 2,373,140
140. |Spese amministrative: -280,412, -252,579
a) spese per il personale -48,613 -52,831
b) altre spese amministrative -231,799 -199,748
180. |Altri proventi e oneri di gestione 17,375 15,922
F190. |COSTI OPERATIVI -259,464 2,136,483
40. K/T»l:LoE S(TPEERDlTA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE -259,464 2,136,483
50. |Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente 54,821 -28,708
260. -204,643 2,107,775
UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE
80. |UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO -204,643 2,107,775]




Nextam Partners S.p.A. Bilancio al 31 dicembre 2019

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA" COMPLESSIVA

. TOTALE TOTALE
Voci 31.12.2019 31.12.2018
f10. Utile (Perdita) d'esercizio -204,643 2,107,775
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza
rigiro a conto economico
0. |Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
'fgo, Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto
economico (variazioni del proprio merito creditizio)
'40, Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva
[50. Attivita materiali
60. |Attivita immateriali
[70. |Piani a benefici definiti
go. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
0. |Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni
valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con
rigiro a conto economico
100. |Copertura di investimenti esteri
110. |Differenze di cambio
120. |Copertura dei flussi finanziari
130. [Strumenti di copertura (elementi non designati)
140. |Attivita finanziarie (diverse da titoli di capitale) valutate al fair
value con impatto sulla redditivita complessiva
[150. Attivitd non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
160. [Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni
valutate a patrimonio netto
170. |Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte
r180. Redditivita complessiva (Voce 10 + 170) -204,643 2,107,775




Nextam Partners S.p.A. Bilancio al 31 dicembre 2019

Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto.

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31.12.2018

Variazioni dell'esercizio
o - Redditivita
Allocazione risultato esercizio Variazioni di Operazioni sul patrimonio netto complessiva | Patrimonio Netto
Esistenzeal | Modifica saldidi | Esistenze al precedente riserve pless
esercizio al31.12.2018
31122017 apertura 01.01.2018 Riserve Dividendi e altre Emissione nuove | Acquistoazioni | Distribuzi azi Altre variazioni 31122018
destinazioni azioni proprie straordinaria strumenti di
dividendi capitale
Capitale sociale 472.598 472.598 472.598
Sovrapprezzo emissioni 9.200.365 9.200.365 9.200.365
Riserve: 1.540.545 1.540.545 109 -199.992 1.340.662
a) di utili 1.540.545 1.540.545 109 -199.992 1.340.662
b) altre
Riserve da valutazione
Strumenti di capitale
Azioni proprie -965.225 -965.225 -965.225
Utile (Perdita) di esercizio 1.821.108 1.821.108 -109|  -1.820.999 2.107.775 2.107.775
PATRIMONIO NETTO 12.069.392| 12.069.392| -2.020.991 2107.775| 12.156.175
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31.12.2019
Variazioni dell'esercizio
. . .. e - N Redditivita
Allocazione risultato esercizio | Variazioni di Operazioni sul patrimonio netto lessi Patrimonio
Esistenze al | Modifica saldi | Esistenze al precedente riserve complessiva Netto al
31.12.2018 diapertura | 01.01.2019 Riserve Dividendi ¢ Emissione | Acquisto azioni| Distribuzione | Variazione |Altre variazioni| oo 0 3112.2019
altre nuove azioni proprie straordinaria | strumenti di 31122019
destinazioni dividendi capitale
Capitale sociale 472,598 472,598 472,598
Sovrapprezzo emissioni 9,200,365 9,200,365 9,200,365
Riserve: 1,340,662 1,340,662 .| 2107775 3,448,437
a) di utili 1,340,662 1,340,662 2,107,775 3,448,437
b) altre
Riserve da valutazione
Strumenti di capitale
Azioni proprie - 965,225 - 965,225 - 965,225
Utile (Perdita) di esercizio 2,107,775 2,107,775 - 2,107,775 - 204,643 |- 204,643
[PATRIMONIO NETTO 12,156,175 12,156,175 2,107,775 - - -1- 204,643 11,951,532




Nextam Partners S.p.A.

RENDICONTO FINANZIARIO

RENDICONTO FINANZIARIO

Bilancio al 31 dicembre 2019

A - ATTIVITA’ OPERATIVA Importo
31.12.2019 31.12.2018
1. GESTIONE - 204,644 2,107,774
-interessi attivi incassati 3,573
-interessi passivi pagati
-dividendi e proventi simili 0 2,373,140
-commissioni nette
-spese per il personale -48,613 -52,831
-altri costi -214,425 -183,827
-altri ricavi
-imposte e tasse 54,821 -28,708
- costi/ricavi relativi alle attivita operative cessate al netto dell'effetto fiscale
2. LIQUIDITA GENERATA/ASSORBITA DALLEATTIVITA' FINANZIARIE -147,611|- 78,765
-attivita finanziarie detenute per la negoziazione
-attivita finanziarie designate al fair value
-altre attivita obbligatoriamente valutate al fair value
-attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
-attivita finanziarie al costo ammortizzato -40,950 -51,122
-altre attivita -106,661 -27,643
3. LIQUIDITA GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE -173,966 67,531
-passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
-passivita finanziarie di negoziazione
-passivita finanziarie designate al fair value
-altre passivita -173,966 67,531
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' OPERATIVA| - 526,221 2,096,540
B - ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. LIQUIDITA GENERATA DA:
-vendite di partecipazioni
-dividendi incassati su partecipazioni
-vendite di attivita materiali
-vendite di attivita immateriali
-vendite di rami d'azienda
2. LIQUIDITA ASSORBITA DA: - 920,915
-acquisti di partecipazioni - 920,915
-acquisti di attivita materiali
-acquisti di attivita immateriali
-acquisti di rami d'azienda
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' D'INVESTIMENTO| - 920,915 .
C - ATTIVITA' DI PROVVISTA
-emissione/acquisti di azioni proprie
-emissione/acquisti di strumenti di capitale
-distribuzione d