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~ 'RELAZIONE DE'LC‘ONSIGLIO’E;)IAMMINISTRAZ[ONE- |
. SUL PRIMO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO -~

Bilancio di . esercizio al 31 dicembre 2019. Relazioni del CbnsiinO' di
Ammmlstrazmne del Colleglo Smdacale e della Socneta i rewsnone

- Dellberazmnl relative. Presentazmne del bilancio consolldato al 31 dlcembre '

- '2019 e della dlchlarazmne consolldata dl carattere non finanziario relatlva-.‘ o

" all’esercizio 2019

.'S[gnorlAzmnlstl o : o R o
~in apposm faSC]CO|I che saranno messi a dlspos’izwne del pubbllco presso Ia sede . .
‘ soc:ale, nella sezione del sito mternetdella Societa dedicata alla presente Assemblea

“ ! ‘. T ' j r }' : . . L ' - ) a . L C. II n ..
(www.enel.com), nonche presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denomlnato -

"‘ell\lla.rkét Stofage (www emarketstoraqe com) entro il 22 apnle 2020, a| quall‘ -

. pertanto si. fa rinvio, sono contenutl il bllanmo di- esercizio di Ene! S. pA al 31 -
. dlcembre 201 9 (che chlude con un utile netto di carca 4, 792 m|||on| di'euro) eil bl|aI’ICIO

' consohdato deI Gruppo Enel al 31 dlcembre 2019 (che chlude con un rlsultato netto' -
,d| pertlnenza del Gruppo di 2. 174 m|I|on|d| euro) _ - : 7

_‘ " Contestualmente a tali documentl e con le medeS|me modallta sara altresi messa a

B d|$p05|2|one de! pubblico la dlchlarazwne consolldata di: carattere non finanziario .

| relatlva all'esercizio 2019 predlsposta ai sensi del Decreto Leglslatlvo 30 dlcembre '

5 2016 n. 254 e del relativo Regolamento di attuazione adottato dalla Consob con
Delibera n. 20267 del 18 gennalo 2018 (la “chhlarazmne Consolldata non . .
Fmanzmna ), approvata dal Consuglto di Ammmlstrazmne in data 2 apnle 2020 S[‘ |

| ricorda che tale dichiarazione, contenente mformazuonl su teml amblentalr somal: ;
attinenti _aI personale, al rispetto dei diritti umam,.al_la lotta contrq la corru_zmn_e attiva

~ -e passiva, viene preéentata aII’AS'sembiea‘a sbli fini “informativi, non essendo

7sottoposta all'approvazione di. quest’ultlma in . quanto atto di competenza deI

‘Con3|gho di AmmlnlstraZIone A sensi delle rlchlamate dlsposmom normative, la

D:chlarazmne Consolldata non Flnan2|ar|a é stata trasmessa al Colleglo Sindacale e

-



alia Sodieté di 'revisione Iegale 'Ché ne te}ranno conto al ‘fini dellé rispettive reléllzioni“
. che saranno anch esse messe a d|$p0$|2|one degll Azionisti unltamente alla suddetta )
: documentazmne di bilancio. ' | |
Sottoponlamo pertanto alla Vostra approvazmne il seguente

: Ordlne del glorno -
UAssembleadiEnel SpA: -~ . ) .
o - ‘esaminati i dati .dél bilancio-di esercizio al 31 dfcemb}e 2019 don le relative
 relazioni presentate dal Cons;gllo di Ammmlstrazmne dal Colleglo Slndacale e--j
dalla Someté di revisione Iegale ' -
e , preso atto dei dati del bllanC|o consolldato al 31 dlcembre 2019 con Ie relatlve
relazioni presentate dal Consugho d| Ammlnlstrazmne e dalla Someta d| -
rewsmne Iegale , ‘ -
. preso atto delia - dlchlarazmne consolidata di carattere non  finanziario
concerhente I esercmo 201 9 e della relatlva relazione deIIa Soc:eta di reV|5|one
Iegale -

delibera |

di apprbvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre _2'019.7 :
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL SECONDO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO |

Destinazione dell'utile di esercizio. =~

| Slgnorl AZ|on|st| , _
- 8i rlcorda che la polltlca dei dividendi contemplata dal Piaho _Strategico 2019-2021

(illustrato alla comumté fmanzrarla nel mese di novembre 2018) prevede conr

specrflco rlferlmento ai rlsultatl delf esercmo 2019 la corresponsmne agh Azromstl d| .
un dtvrdendo comp[esswo pari allimporto plu elevato tra O, 32 euro per aZ|one eil

7 70% del risultato netto ordinario del Gruppo Enel reahzzato neI medesimo esercrzro

da corrlspondere in due tranche con pagamento programmato nei mesr di gennalo '

. a titolo di acconto, edi Iugllo a titolo di saldo.

Alla luce di quanto precede il Con5|g||0 di Ammlnlstra2|one neIIa seduta deI 12

. novembre 2019, ‘ha dellberato ai sensi dell’art 2433 brs del codice civile e deII art -
" 26.3 deIIo statuto socrale la dlstrlbUZIone di un acconto sul d|\!|dendo dell’esercmo

' 2019 pan a 0 16 £uro. per azrone "che e stato posto in pagamento aI lordo delle

eventuall rltenute di Iegge ‘a decorrere dal 22 gennaio 2020 A tale acconto sul
d|V|dendo non hanno concorso le n. 1.549. 152 a2|0n| proprre acqwstate a serwzm del’
Piano. di Long Term Incentive (LTI) 2019 e nsultate in portafogllo aIIa “record date”

del 21 gennaio 2020 In concreto qumdl I'acconto sul dividendo dell esercmo 2019

_ effettivamente distribuito agli Azionisti e ammontato a 1.626. 420, 927,04 eu ro‘ mentre

“un impertodi 247.864,32 euro é stato des’tinato alla rieewa LItI|I accumulatl a fronte

delle azioni propr[e rlsultate in portafogllo alla “record date” 'sopra indicata. .
Si segnala che l'utile netto ordinario di Gruppo relativo all esercizio 2019 rlsulta parl
a 4.767 milioni di euro (a fronte di un risultato netto di pertmenza del Gruppo paria

o 2,174 milioni di euro), e pertanto i pay—oursopra indicato, parl al 70% dell'utile’ netio

ordinario di Gruppo ammonta a circa 3.337 milioni di euro, ovvero a un d|V|dendo per
azione parl a 0 328 euro; tale |mporto risulta qumd| supenore rispetto al mrnlmo di -
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'-0 32 euro per aZ|one garantlto con rlfenmento ai risultati dell'esercizio 2019 dalla
‘ lndlcata politica dei ledendl

| Tenuto conto dell’ |mporto dell acconto sul d|V|dendo gia d|str|bU|to |I Cons:gllo dll_

j Ammnmstraznone Vi propone la distribuzione di un saldo deI leldendo pari a 0,168 .

euro per azmne (per un importo complesswo massimo pan a C|rca 1 708 m|I|on| di

euro, secondo quanto appresso mdlcato) da mettere in pagamento nel mese d| Iugilo :

" 2020

Tenuto altr'esi conto ché I'utile netto civilistico di _Enel' S.p.A. relativo éll’éserciiio 2019

ammonta a circa 4.792 milioni di eurd, si.prevede fdi destinare la parte residua, paria

circa 1 457 milioni di euro, alla r__iServ;i-disponibiIe denominata “utili accumulat
(attualmente pari a complessivi 4.889 milioni di euro circa). )

Tutto cio. premesso, e considerato che la riserva legale gia ammonta alla misura K

massima pari a un quirito del capitale sociale (secondo quanto previsto dallart. 2430,

comma 1, del codlce civile), sottopomamo aIIa Vostra approvazione il seguente
Ordme del giorno ) o

, ’Assemblea dl Enel S.pA., esammata Ia relazmne illustrativa del Con5|glto di

o Ammmlstrazmne

dellbera

1 di destlnare come segue Iut|Ie netto dell esercizio 2019 dl Enel S. pA parl a

4. 791 594 028 56 euro;

. alla dlstrlbu2|one in favore degllAZ|onlstl _

C 0 16 euro per ognuna delle 10 165. 130 794 a2|on| ordlnarle risultate in-
* circolazione alla data di ‘stacco cedpla” (tenuto conto delle~ 1.549.152°
- azioni proprie risultate in portafoglio alfa “record date” indicata nel p_reSénte- 7

puhto elenco), a copertura delPacconto sul dividendo messo in pagafnento :

~ a decorrere dal 22 gennaio 2020, previo stacco in data 20 gennaio 2020

" della cedola n.. 31 e ‘record date” (ossia, data di legittimazione al

pagamento del dividéndo stesso ai sénsi dell’art 83-terdecies del Decreto

Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dellart. 2.6.6, comma 2, del
Regolamento del Mercati ‘organizzati e gestltl da Borsa [tallana S pA)‘




coincidente con il 21 genna|o 2020 per un importo complesswo pari a.

1.626. 420 927,04 euro;:

S '0168 euro per - ognuna delle 10.166. 679 946 azioni ordlnane chej

; rlsulteranno in- c:rcolazlone aIIa data di “stacco cedola" dei 20 Iugllo 2020

(al netto delle aZ|on| proprle che risuiteranno: in- portafogllo aIIa “record 7 |

" date" indicata nel punto 2 della presente dehbera) a titolo di saldo del

dlwdendo per- un |mporto complesswo massnmo parl a 1.708.002. 230 93

euro

. alla nserva denomlnata "utlll accumulatl” la parte reSIdua dell utlle stesso per‘ '

un |mporto complesswo m|n|mo di 1457170 870 59 euro, che potra

|ncrementar5| in re!azlone aI saldo del dnndendo non dlstrlbmto a fronte delle
~azioni proprie che rlsulteranno in portafogllo alla record date” mdlcata nel - '

-punto 2 della presente dehbera

. rdl porre -in pagamento al Iordo delle eventuall ntenute di Iegge il saldo del .

dividendo di 0,168 euro per-aZIOIr).e‘ordlnarla - al nettq delle azioni proprle‘ che

.ri'sulterah.no in p'ortéfo'gliq alla “record date” appresS_d indi'cailtai_'— a decorrere dal - o
22-luglio 2020, con “data stacco” della cedola‘h 32 coincidente cdn il 20 lugtio -
: 2020 e "record date" (035|a data di Ieglttlmazmne al pagamento del d|v1dendo .

stesso, ai sensl deII art 83- terdec:es del Decreto Leglsiatwo 24 febbraio 19981.

S8 e dell art 2.6 6 comma 2, del Regolamento dei Mercatl organrzzatl e gestltl da _

-~ Borsa Itallana S p Al commdente con il 21 luglio- 2020
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMIN]STRAZIONE
- SUL TERZO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Autori'zzazion‘e all’acquisto"e alla'disposizione di azioni prOprie previa revoca '

. dell’ autonzzazmne conferlta daII’AssembIea ordlnarla del 16 magglo 2019

e Dellberazmnl merentl e conseguentl )
~ Signori Azionisti, o | ,
A5|ete stati convocatl per dlscutere e dehberare in -merito al rllasc:o in favore del
Consiglio di Ammrmstrazrone diun autonzzazmne all acqmsto e alla dlsp051zrone di
azioni propne di Enel S. p. A ("Enel" ola “Someta”) secondo quanto prewsto dagli
artt 2357 € 2357 ter del codlce cwlle pre\na revoca della precedente autonzzazmne -
deliberata dall’ Assemblea ordlnarla degli AZ|on|st| del 16 maggio 201 9. .
" Atal proposﬁo si ricorda che tale ultima Assemblea ha autorlzzato (|) per un perlodo )
di diciotto mesi daIIa data dell’ Assemblea medesma (i.e. fino al 16 novembre 2020)

Itacqmsto di azioni proprle della Societa per un. massrmo di 500 mlhonl dl azioni,

- rappresentatlve deI 4,92% C|rca del capitale socrale e un esborso complesswo flno o

a2 m|I|ard| d| euro e (||) senza I|m|t| temporah la d|sp03|2|one d| azioni proprle cosi
B acqwstate , ‘ | '
“Ih data 19 settembre 2019 rI Con3|gho di Ammlnlstrazmne |n attuazmne di tale . |
autonzzazmne ha approvato I‘acqursto drazronl proprle per un ammontare massimo

..-.dl 10,5 milioni di -euro €:per un numero di azrom non supenore a 2,5 milioni

(equrvalentl a crrca lo 0, 02% del capltale sociale di Enel), a servizio. del Piano di

incentivazione di Iungo termlne per il 2019 destinato al top management di Enel elo

d| societa da questa controllate ai sens: dell art 2359 del codlce civile approvato dalla- ‘
predetta Assemblea del 16 magglo 2019 ai sensr dell’art 114 brs deI Decreto'
Legrslatlvo 24 febbraio 1998 n. 58 (il "Testo Unico della Fmanza”) ' '

A segurto degll acquisti effettuati in esecuzlone di tale dehberazrone consrhare Ia cm , )

conclusione & stata comunicata’ al mercato |n data 3 drcembre 2019 la Someta
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‘ldeti,e,ne. alla data 6dierhé n. 1.549.152 azioni pﬂrbprie',..pari allo 0,015% circa del o
capitéle sociale. Le societa controllate noh detengono azioni Enel.’ |

In considerazione dell'approssimérsi della scadenza c‘lel' pefiodo di diciotto mesi per
I autonzzazwne all acqwsto deliberata dal]'AssembIea ordlnarla degli Azmmst: del 16
- maggio 2019 e tenuto conto del permanere delle motivazioni poste a fondamento di

f 'tale autorlzzaz:one si propone aIIAssemblea .degli Azionisti di rmnovare
¥ autonzzazmne allacquisto d| a2|on| proprle per le flnaluta nei termml e con le
~modalita di seguito indicate, per un periodo di uItenorl diciotto mesu e di confetire una :

nuova autorizzazione alla disposizione di azmnl propne senza limiti temporall prewa'

| revoca della precedente autorlzzazmne '

o1 Motlvazlom della Qrogosta di autorlzzazmne

La rtchlesta di -rinnovare Iautorlzzazmne & vo[ta ad attrlbmre al Con3|gI|o di ,
- Amministrazione la facolta di ach|stareed|sporre di aznonl propne delia Someta nel |
nspetto della normatlva \ngente per le seguenti finalita;
| (i) offrlre agil A2|on|st| uno strumento ultenore di monetlzzazlone del propno . |
| mvestlmento : : e S |
(fi)' operare sul mercato-in un ottlca di investimento a medio e Iungo termine;

| (iii) adempiere agll Obbllghl denvantl dal Plano di mcentlvaz:one di Iungo termine
| per il 2020 destmato al top management di Enel efo di societa. da questa
controllate a| sensi dell art. 2359 del codlce civile (sottoposto all approvazmne |

_dell odlerna Assemblea degll AZIOI'IIStI al nono punto all'ordine del glorno) elo o

da a|tr| eventuall piani - dl azmnarlato destinati agll Ammmlstratorl efo ai

* dipendenti di Enel e/o di societa da questa cpntrollate e/o qd essa collegate;
(V) sostenere la Iiduidité'del t’itolo'Erl,é;I in mod_é da favorire il rego_lé_re svolgimento,
delle' negoziazioni —ed eVitaré' movimehti dei- prezzi anom’a’li " noncheé
-regolarlzzare r andamento delle negoz&azmm e dei corsi, a fronte di momentanel
_ fenomeni dlstorswl Iegati aun eccesso di volat|I|ta ocauna scarsa liquidita degll_ '

scambi: e -

| operaz;onl di finanza straordlnarla 0 per altri |mp|egh| rltenutl di mteresse |
t" nan2|ar|o gestlonale elo strateglco per Enel. '

ADE>

costituire un magazzmo t|t0|| di cui potére 'disporre‘nel contesto. di eventuali



2. Numero massimo di azioni oggefto della groposta di autoi'izzazione i

In hnea con quanto deliberato dalfAssemblea ordinaria degll Azionisti del 16 magglo'

' 2019 si nchlede Iautonzzazmne a!l acqwsto dl a2|on| proprte |n una o pill volte, per '

un esborso complesswo fmo az2 mlllardl di euro e s:no al hmite maSSImo di n. 500
‘ mlllonl di azioni ordinarie del[a Societa, rappresentatlve del 4,92% C|rca def capltale' b

N somale di- Enel che ammonta attualmente an. 10. 166.679.946 aznom ordlnarle del
valore nominale dl un euro ciascuna. , ' ,

Al sensi dell’ art 2357 comma 1, del codice cwlle le operazmm di acqmsto saranno

"effettuate nei limiti degli utili d|str|bUIb1I| e delle rlserve disponibili risultanti dail’ ultlmo E

bllanC|o regolarmente approvato Sic mforma in proposnto che le rlserve dlSponIblll‘

- .- 'nsultantl dal bjlanmo al 31 dlcembre 2019 di Enel, sottoposto all’ approvazmne della .

.presente Assemblea ammontano ad un importo complesswo dl c:rca 14 656 mlllonl
di euro. - | ‘ '

Il rinnovo dell autonzzaznone mclude lar facolta di dlsporre |n una o pil volte d| tutte

C o paﬁe delle azioni in portafogllo anche prima di aver esaurito il quantltatlvo maSSImo )
di a2|on| acqmstablle nonche di. rlacqmstare eventualmente le azioni stesse in mlsura
‘tale per cui le aZIonl proprle detenute dalla Societa e se del caso, dalle someta dalla -
- stessa control[ate non superino il Ilmlte stablhto dallautorizzazione. ' : '
- Si precisa che il hmlte dei 500 milioni di azioni ordmarle Enel nonché quello dei 2 - :

-m|I1ard| di euro di esborso complessivo massimo; previsti per l'acquisto di azioni .

L proprle aglscono |nd|pendentemente ‘Funo dall’altro e gli acqmstl cesseranno

* pertanto ung volta chie anche solo uno dei due limiti sia stato ragglunto In partlcolare

il limite del 500 milioni di azioni rappresenta |I possesso azionario massimo consent|to o

inun dato momento. Vlceversa,lll limite dei 2 mlllard; di euro deve |ntenders: quale
limite massimo assoluto agl acquisti, destinato pertanto a rimanere invariafo'anbhe
in caso di vendita o di utilizzo delle azioni proprie in portafo_glio:f si tratta dunque di
-una provvista massima, che non potra essere ricostituita né intégrata con la cessione. |

delle ‘azioni preéedeh_temerife acquistate.
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_3. "Ulteriori mformazlonl utili_ per Ia valutazwne del rlsgetto delJ’art 2357l

comma 3, del codice clwle

g 'Alla data della pre'sente reiazioné il caaitalé sociale di Enel & bari- a 10.166.679.946
~ euro, rappresentato da h. 10. 166 679.946 azioni ordlnane deI valore nominale dl un

' euro ciascuna, mteramente sottoscritfo e versato. -

Alla medesima data, Ia Societa detiene n 1.549. 152 azioni proprle parl allo 0 015% )

-circa-del capltale,somale. Le societa controllate non detengono azioni Enel.

4 . Durata per la guale si rlchlede I’ autorlzzazmne

: L’autonzzazmne ail’acqunsto di azioni proprie &. rlchlesta per la durata maSS|ma '

prewsta dallart. 2357 comma 2, deI codlce civile, par| a diciotto mesi a fare data

_ydalla dellbera assembleare dlautorlzzazmne Nell arco di tale periodo il Consiglio di’’
Ammmlstrazmne potra procedere agll acqmstl in“misura e templ hberamente"

_ determinati nel rispetto della normatwa wgente nonche ove appllcablll delle pra33|

di mercato ammesse pro- tempore wgentl
~In considerazione dellassenza di vincoli normativi, nonché dell'esigenza di

* assicurare “alla Societa Ia massma ﬂeSSIbI|Ita sotto il profilo operativo

l'autorizzazione rtchlesta non prevede mvece alcun l|mlte temporale per la.

dlsposmone delle a2|on| proprle acqwstate

5. Corr:spettlvo minimo e massmo

" n Ilnea coh quanto dellberato dallAssemblea ordlnana degll A2|on|st| del 16 magglo

2019, la nuova richiesta di autonzzazrone prevede che gli acqmstl suano effettuati ad
“un prezzo che sara individuato di volta in volta avuto riguardo alla modallta prescelta -
' per |’ effettuazmne dell'operazmne e nel rlspetto delle. eventuali prescr|2|on| normative
vigenti, nonche ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro tempore
'-\ngenﬂ fermo - restando che tale prezzo in ogm caso non dovra dISCOStal‘SI in

- diminuzione o in aumento, d| oltre il 10% rispetto al prezzo di riferimento registrato -

dal tltolo Enel nella seduta del Mercato Telematico AZ|onar|o organlzzato e gestito
da Borsa Italtana S. p A del giorno precedente. ogni smgola operaZIone '




L autonzzazmne richiesta prevede moltre che Ia vendlta o gii altrl atti dlSpOSltIVI d| -

. azioni proprle in portafogllo abblano Iuogo secondo i term|n| ele cond|z|on| di volta in

_: volta stablhtl dal Con5|g||o d| AmmlnlstraZ|one in conformlta alle flnahta € ai criteri.

sopra |Ilustrat| fermo in ogm caso il nspetto del ||m|t| eventualmente pre\nstl dalla" :

‘normativa wgente nonche ove appllcablh dalle pI'aSSI di mercato ammesse pro- .

. tempore vigentl

6. Modallta attraverso Ie quall saranno effettuat| gli acgmstlela dlsgosmon
' i azioni proprie ' |

4 In conmderaznone delle dlverse flnallta lndlcate neI precedente paragrafo 1 anche la,‘
nuova nchlesta di autorlzzaZIone prevede che Ie operazmm di acqulsto possano'

h . - essere effettuate secondo. [arga parte delle modaltta contemplate dalla normativa

- wgente ndnche ove appllcab:ll dalle praSS| d| mercato ammesse pro temporer |
‘\ngentl | L

AIIo stato dette modalita sono dISCIpIInate da]l’art 132 del Testo Unico della Flnanza
dall art 144-bts del Regolamento adottato dalla Consob con Dehberazmne n. 11971 a

del 14 magglo 1999 (|[ “Reqolamento Emlttentr') daII art. 5 del Regolamento (UE) n. _
- 596/2014 del Parlamento Europeo e del ConS|gI|o del 16 aprile 2014 (il "Regolament |
: MAR”) e dalle relatlve dlsposmonl attuatlve nonche dalla. praSSt di mercato inerente
I’attnnta di sostegno della I[qwdlta del" mercato ammessa dalla GConsob - con
) Dehberazmne n. 16839 del 19 marzo 2009, Sl segnala a tale uItlmo riguardo. che Ia
| : Consob ‘con Dehberazwne n. 21 318 del 7 aprlle 2020 ha ammesso unanuova prassr '

di mercato relatlva aI “I:qu:d:ty prowdmg’ che entrera in \ngore il trenteS|mo glorno,

: 'successwo a quello deIIa pubbllcazmne della medeSIma DeInberazmne nella Gazzetta'
Ufficiale; a decorrere da tale data cessera pertanto Fanaloga praSS| di mercato_

' ammessa con Dehberazmne n 16839 del 19 marzo 2009 ().

In partlcolare ai sensi deII art. 132 comma 1, del Testo. Unico della Fmanza gli

acqunstl di azioni propne dovrannq essere effettuatl in modo da‘_assmurare la parita

di trattamento tra gI’i_ AziOnisti,'sécbndo le m_odalita s_t-abilit.e_ dalla‘ Con,sob‘. A tala ‘

(1) Al riguardo si ségnala inoltre che, all'esito della corisultazione pubblica ayviata dalla Consob in data
21 settembre 2018, la medesima Autorita, con Deliberazione n. 20876 del 3 aprile 2019, ha disposto
a decorrere dal 30 g|ugno 2019 la cessazione della prassi di mercato, precedentemente ammessa,

- inerente I acqmsto di azioni propne per |a costituzione dl uncd. " magazzmo titoli". B
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ultimo riguardo, tra le modalita individuate dalll'arlt. 144-bis, commi,1_e 1-bis, del

‘ Regolamento’ Emiftenti, si prevedé che gli ac‘quisti di'azieni Enel possano -essere
effettuati: ' L | '
- a) per il tramite d| un'offerta pubbllca di acqwsto odi scamblo

" b) 'sm mercati regolamentati o sui sistemi multilaterali di negomaznone secondo

‘modalita operatwe stabllite nei regolamentl di organizzazione e gestione dei

- mercati stess: che non consentano labbinamento diretto delle. proposte dl

- neg02|a2|one in acqmsto con predetermlnate proposte di negomaznone in _

vendita;

¢) - mediante acquisto e vendita di strumenti derivati negoziati nei mercati
' regolamentatl o sm 5|stem| multllaterall d| negozmzmne che prevedano la
'consegna fisica delle azioni sottostantl a condlzmne che il regolamento di -

orgamzzazmne e gestione del mercato stablllsca modaltta di compravendlta dei

predetti strumentl connotate dalle caratteristiche deﬂnlte dal mede5|mo art. 144—'

~ bis, comma 1, Iett c) del Regolamento Emittenti. In tal caso, per I effettuazmne
delle operaZIonl di acqwsto e vendita di strUment: derivati si prowedera in ognl
caso ad affi dare apposﬂo mcanco ad intermediari flnanZ|ar| autorlzzatl

d)  conle modallta stabilite dalle pl'aSSI di mercato ammesse da]la Consob ai sensi

_dell'art. 13 del Regolamento MAR;
' 'e) alle condmom indicate nell'art. 5 del Regolamento MAR

Gl acqmstl non potranno essere effettuati medlante ricorso (i) all'attribuzione ai soci, -

proporzionalmente alle azioni da essi possedute, di un’opzione di vendita né (ii) allo
svolgimento dellattivita di intérnalizzazione. sistematica secondo modalitd non

discriminatorie e che prevedano‘l'eSecuzione in via automatica e non discrezionale

' delle operazioni in base a parametri prelmpostatl
Ai sensi dell'art. 132, comma 3, deI Testo Unico della Finanza, le predette modallta
operatlve non troveranno apphcazmne con rlferlmento agli acqmstl di aZ|om proprle
possed uteda dlpendentl della Societa o delle societa da essa controllate e assegnate
0. sottoscrltte a norma degll artt 2349 e 2441, ottavo comma deI codice cnnle ovvero.

K rlvenlentl da piani di compenso basati su struméntl flnanZ|ar| approvatl ai sensi -

: deII art 114 bis de[Testo Unico della Fmanza
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, )
b autorizzazlone nchlesta prevede inoltre che gli att| di dlsposmone elo utilizzo delle. |
_aZ|on| propne possano mvece avvenire con le modallta ntenute pit opportune e
rlspondentl aII’lnteresse deIIa Someta e in ognl caso, nel rlspetto della normatlva
\ngente nonche ove appllcablll delle prassn di mercato ammesse _pro-tempore* _ "
: wgentl - ‘ ‘ , L .
In part[colare Ie azioni pr0pr|e acqurstate a serw2|o del Plano d| mcentlvazrone d[
o lungo termlne per il 2020 destlnato al top management d1 Enel elo di someta dax

. questa controllate ai sensi dell'art. 2359 del codlce civile: (sottoposto all’approvazlone

deil’odlerna Assemblea degll AZ|on|st| al nono punto all’ ordlne del glorno) elo d[ altri |

eventuali plam di mcentlvazlone a210nar|a destlnatl agll Ammmlstratorl e/o ai
) dlpendent[ dl Enel elo di someta da questa controllate elo ad essa collegate saranno ‘
assegnate con Ie modahta e nei termlnl |nd|cat| dal regolamentl dei piani ste33|

-

7. Informazmnl sulla eventuale strumentahta dell acgulsto d| azioni proprle

!

. alla r|du2|one del capltale sociale

La presente rlchlesta di autorizzazione aII'acqmsto d| azron[ proprle non & strumentale :
aIIa riduzione_del capltale soc:ale .

‘ Sottoponlamo pertanto alla Vostra approvazmne il seguente

' ' Ordlne del giorno . ' _ .

L’ Assemblea di EneI S p A, esammata la relazmne |Ilustrat|va del Consrgllo dl“

AmmlnlstraZ|one o |

| | | ‘delibera |

1. direvocare la 'deliberazione di autoriz'zazione allacquisto e alla dispoSizione di =~

a21on| proprie adottata daII’Assemblea ordmarla degll Azionisti deI 16 maggio |

_ 2019 R .

2. di autonzzare il COhSIgIIO di Ammm:strazrone —-ai sen5| e per gll effetti deII art

. 2357 del codice cmle a procedere aII acqmsto di azioni della Someta in una'_

| o pill volte-e per un periodo di diciotto mesi dalla data della presente delibera,
per il perseguiniento delle finalita di cui alla relazione illustrativa de! Consiglio di
_Ammi'nistrazione _all;odierna‘AssembIea relativa al presente punto allordine del ',




o giorno (la “Relazione Iustrativa”), nei ‘termini e alle condizioni di seguito

premsatl

"o il numero massimo di‘azjoni da acqu:stare & pari a n. 500 milioni di azion|

t

ordlnarle della Soc:eta rappresentatlve del. 492% circa del capitale

- sociale di Enel S. p.A., che ammonta attualmente a n 10. 166.679.946 -

azioni ordmarle del valore nomlna!e di un euro crascuna per un eshorso
complessnvo finoa 2 miliardi di euro; gll acqwstl dovranno essere effettuatl:

" nei limiti degli utili dlstnbulblll e delle rlserve dlsponlblll risultanti dall ultimo
bl|anCIO regolarmente approvato '

E d gll acquisti dovranno essere effettuati ad un prezzo che sara mdnnduato d|
‘ volta |n volta avuto nguardo alla modallta prescelta per Ieﬁettuazmne"
o dell’ operaz:one e neI rispetto deIIe eventuali prescrizioni normative \ngentl :

vngentl fermo restando che tale prezzo in ogni caso nori dovra dISCOStaI'SI _

* nonche, ove appllcablll delle prassi di mercato ammesse pro—tempore o

in dlmlnu2|one oin aumento d| oltre il 10% rispetto al prezzo di rlferlmento- .

reglstrato dal titolo .Enel SpA nella seduta’ del Mercato Telematlco o

. Azionario, organlzzato e gestlto da Borsa. Italla_na» SpA., dgl giorno
. precedente ognl singola operazmne . ) - _
o gli- achIstl ‘dovranno essere effettuati in- modo da assmurare Ia parlta di '
N trattamento_ tra gli AZ|onls_t| e secondo le modallta. previste dalla normatlva
‘vigente nonché, ove appliéabili da]lle préssi di mercato amrriesse pro-
' tempore wgentl come r|ch|amate nella Relazione Illustratlva relatlva al |
'presente punto all ordlne del glorno fermo restando che gI| acqunstl non
~potranno  essere effettuati - mediante attrlbuzmne ai soci,
proporiibnalme'hte' alle: a_ziohi' da ,'questi possedute,. di un ‘opzione di
vendita, né nello SVOIgifﬁénto dellattivita di internalizzazione sistematica
sécondo rﬁ"odalité ndn discrlirﬁin‘ato"rie e che-prevédéno I’esécuzione invia_
automatlca e non dlscreZlonaIe deIIe opera2|on| in: base a parametrll
prelmpostatt ' , | |
3, dl autorizzare il COHSIgIIO di Ammlnlstrazmne - al sensi e per gli effetti dell'art
o 2357 ter del codice civile — a procedere alla d|sp05|2|one in una o piu volte, di
tutte o parte delle azwm proprle in poﬂafogllo senza I|m|t| temporall anche,' |

xp




prirﬁa di aver esaurito il quantitativo massimo di azioni acquistabile, honljché -

- all‘l’e'ventu‘ale riacquisto delle azioni stesse in misura tale per cui le azioni p"rOprie‘ L

detenuté dalla SbCiété e, se de[',caso,"c]allé societé dalla- stessa controllate, non 7

superino il Iimi‘te‘ stabil'itd dal-l’éutc-)rizZazione di cui al prei::edente p’uhto 2,fermo
restando quanto preC|sato al rlguardo neIIa Rela21one IIIustratlva Gli attl di | |

~ dlsposmone elo utilizzo deIIe azlonl propne in portafogllo potranno awenlre per |

il persegmmento delle f nalitd di cui alla predetta Relazmne Illustratlva nelA

~“termini e alle condlzmm di segmto precisati:

‘o Ia vendlta ogli, altrl attl dISpOSItIVI di az:onl pr0pr|e in portafogllo potranno

| © avvenire con le modallta ntenute pIU opportune e rlspondentl all tnteresse
della Soc:eta e, in ognl caso nel rlspetto della normatlva wgente nonche

- ove apphcablll delle prassi di. mercato ammesse pro—tempore vigenti;

d'- la vendita ogli altrl atti dISpOSItIVI d| azuom proprle |n portafogllo potranno

avvenlre secondo | termini e le condlzmnl di voita in ‘volta stabiliti dal , -
_ Con3|gllo di Ammlnlstrazmne in conform|ta aile flnallta e ai criteri di cui -

alla presente autonzzazwne fermo in- ognl caso il nspetto dei I|m|t|_

“‘.‘eventualmente pre\nstl daIIa normatlva wgente nonche, ove appllcablll
dalle prassidi mercato ammesse pro tempore vigenti;

o e azioni proprie acqwstate a ser\nzm del Piano di mcentwazmne d| lungo -
termlne per il 2020 destmato al top management di Ene[ S.p.A. elo di

someta da questa controllate ai.sensi. dellart. 2359 del codice cmle

" (sottoposto all’ approvazmne dell'odierna Assernbiea degli A2|on|st| al -
-nono punto all’ ordlne del glomo) e/o di altn eventuah piani di
mcentlvazmne azmnana destinati agll Ammlnlstraton e/o ai dlpendentl di .
Enel S. pA elo di someta da questa controllate elo ad .essa collegate h

/

* dei piani stessi; ) - Co

dl conferlre al Con5|gllo di Ammlmstrazmne - e, per esso ai PreSIdente e.
. aIlAmmmlstratore Delegato, in via dlsglunta tra loro e con facolta di subdelega )
— ogni potere occorrente per dare esecuzione alle deliberazioni di cui ai puntl o

precedent[ ponendo in essere tutto quanto richiesto, opportuno, strumentale‘ f

l e/o connesso’ per il buon esito delle stesse, nonché ‘per prowedere

£300

‘saranno assegnate con le modalita e nei termml |nd|cat| dai regolamentl o




aIl’lnformatNa al. mercato rlchlesta dalla nom'latlva wgente e, ove appltcablll
dalle prassi di mercato ammesse pro-tempore V|gent| .
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| RELAZIONE DEL CONSIGLIO Dl AMMINISTRAZIONE
SUL QUARTO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

: ‘I_Z_)eterr‘ninazione del numero dei‘componenti il Cons‘iglio di Amhinistrazione.

L Slgnorl Azionisti, - |

in occaslone dell’ Assemblea convocata per I approvaz:one del bilancio delr esercnzm ,

2019 di EneI S. p.A. glunge a scadenza il mandato tnennale conferlto al Con5|gllo di
, Ammm:straznone daII’Assemblea ordlnana del'4 magglo 2017.

--LAssembIea e pertanto ln\ntata a procedere alla nomma del’ ConS|gI|o di- -

Ammlnlstrazmne previa determtnazwne del, relativo numero di componentl nel.

' . rispetto delle previsioni dell'art. 14 dello Statuto socmale ‘
- Adtale nguardo si rammenta che, ai sensi dell'art. 14.1 ‘dello Statuto sociale, la

- Societa e ammlnlstrata daun Con5|gI|o di Ammlnlstrazmne composto da un numero'

di membri non mfenore atre e non supertore anove, I’Assemblea e dunq ue chlamata -

a stablltre il numero de| componentl il Con3|gllo d| Ammlnlstrazmne afl’ mterno de| o

predetti limiti.

- A tal fine, si fa presente che, in Ilnea con guanto raccomandato dall’art 1. C 1 lett .‘- '

h) del Codlce di Autodlsclplma delle societa quotate (ednzmne Iugho 2018) cui Enel .

‘S p A aderisce, il Consiglio di Amministrazione i in scadenza sentito il Comltato per
- le Nomlne e Ie Remunerazronl e il Comltato per la Corporate Governance ela
' Sostenlblhta ha espresso a beneflc:lo ‘degli Azmnlstl i pl'Opl'I orlentamentl suIIa K ;

: dimensmne e composmone del nuovo Con5|gllo di Ammlnlstraz|one della Societa.

Tall onentamentl approvatl in data 27 febbraio 2020 e messi a dlsposmone del

2 pubbhco nella. sez|one del sito mternef della Socneta (www, enel com). dedicata alla ‘

.presente Assemblea, . tengono conto anche " degli esiti del’ processo d| L
] autovalutazmne del ConSIgllo stesso e del syoi Comltati (c.d. "board review") rlferlto '

alleser0|2|020’[9 " : s |

o

' ;' Nellambito del suddettl orlentamentl il Cons:gho di Ammmlstrazmne in scadenza ha

- ritenuto app.ropnato. Iattuale numero di nove Ammlnlstratorl, in quanto [doneo ad

o




-“assicurare un - adeguato bflanciamento delle competenze e delle esperienze

ﬁcﬁiesz_‘e dalla complessita del business della Societa é del Gruppo Ener.

Cio premesso sottoponlamo qumdi alla Vostra approvazmne il seguente
Ordlne del glorno
. Assemblea di Eniel S p.A.

. esamlnata la rela2|one illustrativa del Con5|gho di Amrrnmstrazaone
. con3|derato quanto disposto dall’ art..14.1 dello Statuto sociale nguardo aIIa ;
dlmensmne del Consiglio di Ammlnlstrazmne _

. .tenuto conto delle indicazioni espresse dal ConSIgllo d| Ammlmstrazmne in,
scadenza rlguardo al presente punto aII’ordlne del glorno negll apposm
'orlentamenu indirizzati agh Azionisti sulla d[mensmne e sulla composmone del |
nuovo Consiglio di’ Ammlmstrazmne di cui ali'art. 1.C.1, Iett..h), del Codice dl.-
_Autodlsmpllna delle societa quotate (edlzmne Iugho 201 8) |

delibera " |

o di determlnare in nove |l numero dei componentl il Con5|gllo di Ammlnlstrazmne
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO Di AMMINISTRAZIONE
SUL QUINTO ARGOMENTO ALL ORDINE DEL GIORNO

v Determinazio_ne della durata in carica del Consiglio di Amm_in_istrazione. _

' Slgnon AZ|0n|st| : . .
~ai sensi dell art. 14.2. dello Statuto socnale il Con5|gho di Ammmlstrazmne della
Someta é nomlnato per un penodo flno a tre esercizied & rlelegglblle aIIa scadenza ‘
del mandato ' _ .
Al nguardo il Conmgho d Ammmlstrazmne in scadenza al flne di assicurare stablhta '
' e coerenza d'azione nella. gest|one della Someta propone dl fissare la durata |n

carica del Con519llo di Amministraziorie da nomlnare in tre esercizi, con scadenza S

aIIa data dell Assemblea che sara convocata per Iapprovazmne del bl|anCIO d| ‘

| esermzno al 31 dicembre 2022. .'
Cio premesso sottoponlamo quund: alla Vostra approvazmne il seguente
: : Ordlne del glorno '

: L’Assemblea di Enel S p. A

e esamlnata Ia reIaZIone lllustratwa del Con3|gho d| Ammm:straznone

. tenuto conto di quanto dlsposto daII art. 14. 2 dello Statuto somale nguardo alla'- '

durata in carlca del: Conmgho d| Ammmlstra2|one ' '

: - dellbera | ,

di determlnare la durata in carica del Con3|gho di Ammlnlstra2|one in un penodo di-

- tre esermzu (2020 2021 2022) -con scadenza in . occasmne dell Assemblea
convocata per r approvaZIone deI bllanc;lo relativo allesercizio 2022 o

o




C"Cl

REfLAlZI'ONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE -
-, SUL SESTO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO, . -

" Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

. Slgnorl AZ|on|st|

siete chlamatl a procedere aI[a nomina. del componentl il_}Cohsiino..di:

‘ Ammmlstrazmne

I componentl i Consiglio di Ammlnlstrazmne vengono eletti daII Assemblea _ai sensi |

del, combmato dlsposto dell art. 147 ter del Decreto Leglslatlvo 24 febbralo 1998 n..

58 (il “Testo Unico della Fmanza”) e deII art. 14.3 dello Statuto somale - suIIa base

di liste presentate dagli Azuonlstl e dal Con5|gl|o di Ammlnlstrazmne uscente nelle

, quall i candidati devono essere elencati medlante un numero progresswo SI
~ segnala, a tale rlguardo che il Con5|gllo dlAmmlnlstraZIone |n scadenza ha ntenuto

di astenerS| dal presentare una propna hsta di_candidati, non essendOSI fmora

+ Tiscontrate d1ff|colté da parte degll Azionisti neI predisporre proprle candldature |n -

con3|dera2|one della ¢ composmone della compagine socm[e

‘ Le liste del candldatl alia carlca di Ammmlstratore possono essere presentate dagll' . -
Azionisti che da SOII 0 insieme ad a[trl Azionisti, risultino tltolarl della quota minima -
di partecrpazmne al capitale sociale dl Enel S p. A ("Enel" ola "Someta") stabilita :

dall’art 144-quater del Regolamento em|ttent| approvato dalla Consob .con “

'Dellberazwne n. 11971 del 14 'maggio 1999 @l "Reqolamento Emlttentl") '
o attualmente pari aIIo 0,5% del capitale soc:IaIe ‘ ‘
La tltolarlta della” quota 'mlnlma di partempazmne al capltalé del!a Someta L
E necessarla per la presentazlone deIIe liste & determmata avendo nguardo alle azioni -
~ che rlsultano registrate a favore del SOCIO nel glorno in cui Ie Ilste sono deposﬂate

“presso la Societa. A o |
~ Ogni Aznonlsta puo presentare o concorrere al[a presentazmne di una sola lista e
'ogf i candldato puo presentarS| in una sola Itsta a pena d| |ne|egg|b|||ta |
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Per quanto rlguarda la predlsposmone deIIe I|ste ela composrzrone del Con5|gho di

Amministrazione, si segnala. che:

: a)_'

i candldatl alla carlca di Ammlnlstratore devono essere in possesso

- e .dei reqursm di- onorab[hta previsti dall'art. 147-quinquies del Testo Unico

‘ della Finanza, che nchlama i requisiti di onorabillta stabiliti per i smdam di -
'socreta con azioni quotate con il regolamento emanato dal Ministro della
Giustizia ai sensi dellart. 148, comma 4, del mede5|mo Testo Unico della

| 7F|nanza (per i quali si fa attualmente nferlmento all’ art 2.del Decreto del
Mlmstro della Giustizia n. 162 del 30 marzo 2000); e |

e deirequisiti prewstl dalfart. 14-bts dello Statuto sociale, ai‘eensi‘del quale

- costituisce causa dl ineleggibilita o decadenza - -per, glusta causa dalle ‘
funzioni dl Ammlnlstratore senza diritto aI r|sarC|mento danni, Iem|55|one

" di una sentenza di condanna anche non definitiva, e fattl salvi gli. effett| :
- della rlablhtazmne per talunl dehttl |nd|V|duat| dal medesrmo art. 14-brs _
'~ nonché Iemlss_lone di una sentenza di condalnna defi mtlva cr__l__e accerti la
commissiehe doldsa di.un danno erariale; tale elau'SOIa statutaria, alla cui
'Iettura 5| rinvia, cont|ene altresi specrflche e pill stnngentl dlsposmom con '
R nfenmento ai requisiti di onorabilita delI'Ammmlstratore Delegato; :

‘ . dal momento che Enel detrene in via |nd|retta l'intero cap|tale sociale dr Enel N
X Financial Servrces S.rl, istltuto di moneta elettromca nonché, sempre in via .-
ljlndrretta una partecupazmne quallflcata nel cap|tale sociale di PayTlpper _:
: S p.A., lstltuto d| pagamento i candidatl alla carica di Ammlmstratore devono‘

essere altresi |n possesso dei requisiti d| onorablllta di cur all'art. 1 del :

"Decreto del Ministro del Tesoro, del Bilancio e della Programmazmne
: economlca n. 144 del 18 marzo 1998 nonché dei reqursm di correttezzae

competenza professmnale prewstl dalla normativa appllcablle n. materia €, in
particolare, dalle “D:spos:z:om di wgu'anza per gli istituti aj pagamento e gh '
istituti di moneta elettromca contenute nel Provvedimento della Banca d'ltalia

- del 23 luglio 2019, che fanno r|nV|o alle "Drsposrzron: di wgilanza per- gl.'

mtermedran finanziar? contenute nella C|rcolare della Banca d'ltalia deI 3aprile

~ 2015, n. 288, Titolo I, Caprtolo1 Sezmne If
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. di essi al prlmo posto della lista;

A
{
M \

i sensi dellart. 14.3, primo comma, delllo Statuto sociale, allinterno delle fiste

i nominativi -deir-‘carndidati’ devono’ essere elencati mediante un numero.

R progresswo
)

ai se_nSI deII art. 14 3 secondo comma deIIo Statuto somale mascuna llsta‘

deve mc[udere almeno due candidati in possesso dei requisiti d| |nd|pendenza' _
" stabiliti daIIa Iegge (vale a dlre i reqms:tl di |nd|pendenza appllcablll ai smdac: . ‘_‘
di societa con aZ|on| quotate dlsmplmatl dallart 148, comma 3, de! Testo

_ Unico della Flnanza) menzmnando dlstlntamente tall candidatie |ndlcando uno

- L

-al senS| deII art 14.3, terzo comma dello Statuto scmale e deII’art 147- ter.f
- comma 1 -fer, del Testo Unlco della Flnanza come. modlflcato da ultlmo dalla

Legge 27 dlcembre 2019; n. 160, le liste che presentano un numero di candidati -
parl 0 superlore a tre devono lnoltre mcludere candidati di genere dlverso

secondo quanto |nd|cato neil aW|so d| convocaznone in modo tale da garantire
'che il nuovo Con51gho di- Ammmlstrazlone risulti composto, almeno per due'. E

. 5 qumtl da Ammlmstratorl del genere meno rappresentato con arrotondamento

‘ in caso di numero frazionario, all'unita: superlore A tal nguardo si sottollnea

N 'che l avviso di convoca2|one prevede che:

e liste composte da tre candldatl debbano contenere un candldato de[
genere meno rappresentato. da mdlcare in uno dei prlml due post: delia

lista;

. e Ilste composte da quattro candldatl debbano (|) contenere due candidati

per ciascun. genere e (ii). indicare nei pr|m| due postl deIIa llsta candidati d|‘ -

- genere diverso;

o ‘Ie llste composte da cmque candldatl debbano (|) contenere due candldatl '_ o

deI genere meno rappresentato e (i) mdtcare uno dei candldatl del genere
‘meno rappresentato in uno del pr1m| due post| della llsta '

o leliste composte da’ sei candidati debbano (i) contenere tre candldatl per '

: clascun genere e (if) |nd|care ne: primi due postl de]la |lSta candldatl di

' genere diverso; ) ' ' '

o le iuste composte da sette candldatl debbano i) contenere tre cand[datl del
| -genere meno’ rappresentato (||) |ndlcare uno dei candldatl del genere';-
: '-meno rappresentato in .‘uno del__prlml d_ue postl.della lista; (iii) mdqcare i

3
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g)

- restanti due candldatl deI genere meno rappresentato nei pl’lml sel postl‘

dellallsta . R - Co .

le hste composte da otto candtdatl devono (|) contenere quattro candldatl

per ciascun -genere; (ii) lnd:care nei pr|m| due posti della Ilsta candidati di

genere. dlverso (iii) |nd|care negll ultimi due post| della Ilsta candldatl di
genere dlverso '

le liste. composte da piu di otto candldatl debbano: (i) contenere a!meno -

. quattro candidati del genere meno rappresentato (||) indicare uno dei
_ candidati del genere meno rappresentato in uno. de| pnml due postl'
" della Ilsta (|||) lndlcare altri due candldatl deI genere .meno

rappresentato nei pr|m| sei postl della lista; IV) |nd|care un ulteriore =

.candidato del genere meno rappresentato tra il settlmo e il nono posto
_della lista; mentre (v) ulterlorl eventuali candldatl del genere meno
_ rappresentato possono essere inseriti’ Ilberamente all mterno della -

lista nei posti SUCCessivi al nono

in caso di cessazrone anticipata’degli Ammlntstratorl dalla carica, Iart 14.5

del]o Statuto sociale contempla un meccanismo d! cooptazmne in base alquale

e prewsto che la sostltuz1one ove possibile, venga effettuata nomlnando

- secondo Iordlne progresswo persone tratte dalla lista cui apparteneva :

IAmmmistratore cessato che siano ancora elegglblh e dlsposte ad accettare :

la carlca avendo cura in ogm caso di assicurare. il rispetto deIIa normativa

wgente in materla dl |nd|pendenza degh Ammlnlstratorl e di equ1I|br|o tra '. |

genen

aifini della presentazione delle candidature, gh Azmmstl sono |nV|tat| a tener

conto anche o

degll "Onentamentl del Cons:g!:o di Ammm:straz:one di Enel S.p.A. agli
Azionisti . sulla drmens:one e compos:z;one de! nuovo Cons:gho d:
Amm:mstraz:one _approvati in data 27 febbralo 2020 dal ConS|gI|o dl‘

‘Ammlnlstrazwne in scadenza sentlto il Comrtato per _le Nomine e le

Remunerazioni e il Comltato per Ia Corporate Governance e Ia'
Sosten|b|l|ta in linea con guanto- raccomandato dall art, 1.C.A1, Iett h) della-

' ~edizione 2018 del Codice di Autodisciplina delle societa quotate (il “Codice o

di Autodisciplina”), cui Enel aderlsce._Tall Orlentamentl, che mdlwduano i

xw



proflll managenall e professmnah rltenutl pIU opportunl a rlcopnre i dlver51
ruoli presenti nel Cons:gllo d| Ammlnlstrazmne deila Someta tengono '

~ conto anche della "Pohtrca m, materia” di ‘dtverrs:ta _del Consiglic. di ,j'
| Am.miniStfaziohé di Enel S.p.A" 'adbttata dal Consiglio m'e'd‘egi'mo i_nl data E
: 18 g,ennaio"2018.. | pfedetti Orientamenti, cosi come la citata Politica, sono

* consultabili sul sito intérnet della Societa (www.enel.com}. Al riguardosi

- ‘sottolinea cheil Comitafo italiano per la Cofpbrate Go'vernance nel settimo '
rapporio sull apphcaznone del Codice di Autod|SC|pl|na raccomanda a chl,

: presenta le liste per il rinnovo. dell’organo ammmlstratlvo "d: dar conto di

B }come Ia se!ez;one def candidati abb;a dato segu;to agh onentamenti e alle |
pom‘:che espressr dal cons:gho uscente sulla sua compos;z:one oh‘tmale

. degli "Onentamentf in merito al numero mass;mo di mcanchr che possono -

' essere rivestiti dagh Ammmfstraton d: Enel - SpA negll organl di -

. 'ammlnlstrazmne e!o d| controllo di altre someta di rilevanti d|menSIon|

adottatl dal Cons:gho dl Ammlmstrazmne della Societa in linea con quanto ‘

"‘_ g 'raccomandato daII art. 1. C 3 del Codice dlAutodlsmlena e consultabilisul -~

sito mternet della Someta (www.enel.com), la cui ‘finalita & quella di

ass1curare agli mteressat| una disponibilita di tempo |donea a garantlre
‘un efficace espletamento del ruclo da essi rlcoperto nel Conmgho d|'.

) Ammlnlstra2|one di Enel; nonché ' I

. delle raccomandazmm del- Codlce d| Autodnscuphna con partlcolare
nguardo alla nomlna diun adeguato numero dl Amministratori i possesso

| ‘ de| requisiti di |nd|pendenza di cui all’art 3 del Codlce mede5|mo la cu
presenza rileva anche ai fini deila composmone dei Comitati consﬂlarl'

, raccomandatl dallo stesso Codlce

Con rlguardo al deposnto e alla pubbhcazmne delle liste, si segnala che:

a) - ai sensidell'art. 147-ter, comma 1-bis, del Testo Unico della Finanza, Ie liste, |
corredate della necessaria documentazuone devono essere deposﬂate a cura
degh Azmmstl presso la Someta entro il ventlcmquesmo glorno precedente la
data fissata per I’Assemblea chlamata a dellberare sulla nomina del ConS|gI|o ‘
di Ammlnlstra2|one tuttavia, in considerazione del fatto che tale termlne giunge
a scadenza in un glorno festwo (r e. il19 apnie 2020) esso e post|c1pato d| un

oo : ; !




‘b)

d)

‘ glorno con scadenza dunque il 20 aprlle 2020 iI deposrto delle liste deve

essere effettuato con una deile seguentl modalita:

]

e attraverso la sezmne del sito infernet della Someta (www enel. com)‘

dedlcata alla presente Assemblea ‘ovvero

« via fax al numero +39 06 83055028
llndlcando in" ogni caso come rlfenmento “Depos;to lrste Cons:gho d:'
Amministrazione”. o ' .
Unltamente alle liste deve essere depos:tata da parte dei Soci che le
presentano una dlchlarazmne contenente le informazioni relative all ldentlta
. dei medesimi e I’|nd|caZ|one delia percentuale di partempazmne al capltale .
della Someta da essi complesswamente detenuta, fermo restando che laj
o :comunlcazlone attestante la tltolarlta della suddetta parteclpaZIone rilasciata

da un intermediario autorlzzato puo pervenire alla Someta ‘anche
successivamente al depos:to deIIe liste, purche almeno ventuno giorni prlma

- della data deIIAssembIea (ossm entro il 23 aprile 2020, che rappresenta il
'termlne ultlmo prewsto per Ia pubbllcaZlone delle liste da parte della -

Someta)

: unitamente a ciascuna lista devono essere depos:tate presso la Societa anche

e le dlch|ara2|on| con le quali i smgoll candidati accettano la propna."-

candldatura e attestano sotto la propria responsablllta I|ne5|stenza di

cause di melegglbllaté ‘e di lncompatlblhta nonche I'esistenza dei requisiti -

_prescrlttl dalla normativa vrgente e daIIo Statuto somale per Ie rispettlve

"~ cariche: nonche

o un esaurlente lnformatwa sulle caratterlstlche personall e professmnall der -

candidati;

il commento allart. 5 del Codlce dl Autodwc:plma raccomanda che Ie hste siano =

accompagnate anche dalf’ |nd|cazmne dell eventuale idoneita dei ‘candidati a

‘ quallf" Cal'SI come indipendenti ai sensi dell'art. 3 del medesmo Codlce fermo_
restando che spetta al Constgllo di Ammlnlstrazmne valutare Ilndlpendenza'
~ dei proprl componentl ’
con Comumcazwne n, DEM/9017893 del 26 febbraio 2009 la"Consob ha -
raccomandato ai soci che presentano una lista di mmoranza per Ia nomina del
_ Consngho di Ammlmstrazmne d| dep031tare unitamente alla Ilsta una - .

e




7 dichiarazione che attesti Passenza dei rapporti di coIIegamento anche indiretti,

di cui all’artlcolo 147 ter, comma 3, del Testo Unlco della Flnanza e all artlcolo

144- qumqu:es del Regolamento Emlttent| con gI| a21on|st| che detengono

. '.'anche congluntamente una partempazmne di controllo 0 di maggloranza
relativa, ove mdmduabm sulla base delle comumcazmnl deIIe parte0|pa2|on| ,

A‘rllevantl di cm aII artlcolo 120 del Testo Unlco della Fmanza 0 della

| h pubbllca2|one del patti parasomah ai sensi dell’artlcolo 122 del medesnmo Testo

Unico deila Flnanza specmcando ove: eSlStentl le rela2|on| SIme catlve con‘]

jdettl aZIohIStI di controllo 0 d1 maggloranza relativa, nonche le motwazmnl per

le quali tali relazmm non sono state con3|derate determlnantl per Iesnstenza'

dei C|tat1 rapportl di, collegamento

Si segna[a atale prop05|to che, |n base alle comumcazmm d| cui alI art. 120 del

~ Testo Unlco della Finanza e alie nsultanze del llbro socl, la Societa risulta
-"'attualmente soggetta al controllo di fatto da parte del Mmlstero dell Economla -
e delle Finanze che rlsultando titolare. del 23, 59% circa de[ capltale somale ha
finora d|sposto d| voti sufﬂcuentl per. eserCItare un [nfluenza domlnante_‘
" nellAssemblea ordinaria deIIa SOCIeta (pur non esermtando su quest ultima .

alcuna atti\nté di direzione e coordlnamento in quanto Enel adotta le dectsmm c

gestlonah in plena autonomia e nel rlspetto delle competenze dei proprl orgam

.' come confermato dallart. 19, comma 8, del Decreto Legge n. 78/2009
: conver’uto con Legge n. 102/2009 che ha chlarlto che allo Stato ltallano non
. frova appl:caznone la dlsc|phna contenuta neI codlce civile |n matena di

d|re2|one e coordmamento di someta)

le liste, corredate della documentaznqne e deIIe |nformaZ|on| prevuste dalla

normatlva \ngente e dallo’ Statuto somale sono messe a disposizione del -

pubblico, a cura della Societa, presso la sede sociale, nella se2|one del sito

. _ mternet della Someta (www.enel.com). dedlcata alla presente Assemblea e |

presso il meccanismo di stoccagglo autonzzato denommato ‘eMarket Storage

(www. emarketstoraqe com), almeno venturio giorni prlma deIIAssembIea

(osma entro il 23 aprlle 2020)

- Quanto ai meccanlsmo d| nomina degli Ammlmstratorl eletti medlante voto di lista,

ai sen3| dell art 14.3 dello Statuto socuale

- dog




ogni avente diritto al voto-pud votare in Assemblea una sola lista;  ° ‘
dalla lista che ha ot't_e_nut'o il maggior numero dei voti (la “Lista di Magqioranza”) |

vengono fratti, nelf'ordine progressivo con |l quale sono elencati nella lista
steséa i sefte decimi'degli Ar'nmihistratori dé eleggere"‘ con-arrotondamento, in
caso di numero frazionario, all'unita mfenore secondo quanto’ |nd|cato nella"- :
lettera a) dello stesso art. 14.3 dello Statuto somale '

. i restanti Ammmlstratorl vengono tratti dalle altre Ilste (le “Liste: di Mmoranza")

* secondo il 5|stema det quozienti e le specifiche regole di cui alla lettera b) dello
stesso art. 14.3 dello Statuto sociale; i

qualora la Lista di Maggtoranza contenga un. numero di. candldatl inferlore al“
| sette demml degli Ammlnlstratorl da eleggere che lo Statuto le riserva ai sensy"
della citata Iettera a) dell art. 14,3, si _procede come segue: (|) dalla medesima

" L|sta di Maggloranza sono tratti tutti i candidati ivi elencatl secondo Iordme)

'progresswo indicato in, tale lista; - (if) sn procede quindi. a trarre dalle Liste di _ 3

‘ Mlnoranza | tre demmi degh Ammmlstraton da eleggere (con arrotondamento in
caso di numero frazionario, all'unita superiore), appllcando il meccanismo dei -

_quozrentl e le specifiche regole mdlcate nella citata lettera b) dello stesso art o

,,14 3 dello'Statuto sociale; (iii}-i restantl Ammmrstratorl per le posizioni non
coperte dalla Llsta di Maggloranza sono qu:ndl tratti dalla Lista di. Mlnoranza
che abbia ottenuto il magglor numero di voti tra le Liste di Mlnoranza (Ia ‘Prima

Lo L|sta di Mmoranza") in relazione. alla cap|enza di tale lista e, in caso di capienza

'|nsuff|C|ente della ana Lista di Mlnoranza con le stesse modallta dalla lista
seguente o eventualmente da quelle successwe in funzione del numero d| voti

e della caplenza delle Llste stesse; inflne (iv) qualora l| numero complesswo dei

.'.candldatl inseriti in tutte le Liste presentate, sia di Maggloranza che di
Minoranza, s:a |nfer|ore a quello degli- Ammlnlstratorl da eleggere i restantl

| _'Ammlmstratorl sono nommatl dall Assemblea secondo le maggloranze di legge |

ai sens dell art. 14.3, lettera d), dello Statuto soclale '

. aifini del riparto degh Ammmlstratorl da eleggere non si tiene conto dei candidati -

|nd|cat| nelle liste che abblano ottenuto un nurriero di voti lnferlore alla meta della

percentuale r|ch|esta per la presentazione delle hste stesse

','qualora ad esito delle. votaZIonl e delle operazmm di cui sopra non risulfi

rispettata la normatlva wgente |n materla di equmbno trai generl i candldatl chel



rlsulterebbero eletti nelle varie Ilste vengono dlspostl in un un|ca graduatorla" .

‘ 'decrescente formata secondo. il 5|stema di qu02|ent| |nd|cato nell'art. ’!4 3,

‘del genere pilt rappresentato avente il quozmente p|u basso in tale graduatoria, -
“ con il primo dei candldatl del genere meno rappresentato che nsulterebbero non
eletti e appartenente alla medeSIma Ilsta Se in tale lista non nsultano altri
'candldatl la sostituzione di cui sopra viene. effettuata dall Assemblea conle
| _ magg[oranze di Iegge secondo quanto prewsto daII art 143, Iettera d), deIIo.‘ "
_ B Statuto somale e nel rlspetto del principio di una. proporzmnale rappresentanza /
| delle minoranze nel Consiglio d| Ammlnlstra2|one S
"In caso di parita del qu02|ent| la sost|tu2|one vuene effettuata nei confrontl del |
candrdato tratto dalla fista che risulti lavere ottenuto il maggior numero di V_’Otl.
_,'Q_ua.lora fa ‘.sostituzion'e del'candildato”dél_ ge‘n"ere‘ blitl"rappresentato avente |l
quoziente pill b'a‘sso in’ graduatoria non consenta, tuttévia iI“r‘aggiungimento
della - soglla mlnlma prestablhta dalla normatlva v1gente per. quunllbrlo tra |
generl Ioperazmne di sostttuzlone sopra indicata V|ene esegmta anche con

lettera b) dello Statuto somale Si procede qumdl a[la sostltuzlone del candldato ' _

nferlmento al candldato del genere piu rappresentato avente |1 penultimo

'quozuante e cosl via nsalendo dal basso la graduatona
- al termme delle operazmnl sopra |nd|cate il PreS|dente dell'AssembIea procede
a[la proclamazmne degli elett[

- perla nomma degll Ammlnlstraton che per quaI3|aS| raglone non dovessero

essere elettl secondo 1I proced|mento sopra descrltto (ivi mcluso il caso in cui, -

hon. dovesse rtsultare presentata alcuna I|sta d| candldatl aIIa carlca di
‘Ammlmstratore) IAssembIea sara chiamata a dellberare con le maggioranze di
| legge, ai sensi della lettera d) dell'art. 14.3 dello Statuto somale in modo da
| assicurare comungue la presenza del numero necessarlo di Ammlnlstraton, in
possesso dei requisifi di ihdipendenza'stabiiiti dalla legge, nonché il rispetto della
nornﬁétiva_vigenfe iﬁ materia di equilibrio tra generi. o

Si ricorda ind_lfre che, ai sensi dellart. 147-fef, comma 3, dei Testo Unico della
_ Finanza, almeno uno ,dei componenti il Consiglic ‘c_ii Amministrazione & espresso
_ dalla lista di minoranza che abbia ottenuto il maggior numero di voti & non sia I

collegata in alcun modo, neppure indirettamenté,‘ con i Soci che hanno presentato o

votato la lista risultata pﬁma per numero di voti (ie. la Lista di Maggiprén_za).
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In relazione a quanto sopra gll Azionisti sono |nwtat| a votare i in Assemblea per una
delle liste di candidati alla carica di Amministratore tra quelle predlsposte deposﬂate
e pubbllcate nel rispetto delle d|sp03|zron| in precedenza rlcordate

o
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
* SUL SETTIMO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione.’

Slgnon Az:onlstl :

: a1 sen5| delf art 15.1 dello Statuto soc:ale lat nomlna deI Presmiente del ConSIgllo dl
AmmlnlstraZIone compete in V|a priricipale alf Assemblea ordlnarla degll AZ|on|st1 I

Conmgho di Amm:mstrazwne e |nfatt1 chlamato ad e]eggere tra i propri membn i

Presidente solamente qualora IAssembIea non abbla proweduto al riguardo.

In reIaZ|one a quanto sopra, 5| invita pertanto I'Assemblea a nomlnare il Presndente‘
del Consiglio di Ammlnlstrazmne tra gli Amministratori elettl aII’e3|to delle votazwnl

» suI precedente punto all'ordine del giorno e sulla base delle proposte formuiate dagll
_ A2|on|st|

~Al rlguardo 5| segnala che gli “Or:entamenfr del Consiglio di Amministrazione d: Enel

S.p.A.. agli Az;oms.t: sulfa ‘dfmensmne e composizione del nuovo Consiglio di

-~ Amministrazione” — approvati dal Consiglio di Amministrazione in scadenza in data °

27. febbraioc 2020 - cbntengono puntuali 'indiCazioni circa le caratteristiche -
manageriali e professwnall che dovrebbe avere il Presidente deI Con5|gI|o di

Amministrazione della Societa, . |
Si raccomanda infine che le propdsfé sul presenté argomento all'ordine del giorno .
S|ano presentate da -parte degli Azionisti- con congruo anticipo rispetto alla data
- dell’Assemblea, in linea con quanto ausp|cato nel commento all'art. 9 del Codice di
"Autodisciplina delle societa quotate (edizione luglio 2018), cui Enel S.p.A. aderisce.

Alos




cnce

*'RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE -~ -
SULL’OTTAVO ARGOMENTO ALL'ORDINE DEL GIORNO .

. ‘-\Determmazmne del compenso  dei componenti Il Consiglio di =
--.Ammmlstrazmne R " ' T

-Signori Azionisti; . s _
“lart. 23.1" dello Statuto socia[é dispone che ai membri .del- Consiglio di

"Ammlnlstrazmne spetti.un compenso determmato dall Assemblea e che la relatlva S

: deInberazuone una volta presa, rimanga vallda anche per gI| esercm SUCCESSIVI fmo _

o a dwersa determlnazwne deII Assemblea stessa

; - Lart. 23.2 dello. Statuto socmle demanda invece.at Consngllo di Ammlnlstrazmne
- sentito il parere del Colleglo Slndacale il comp|to dl stablllre la remunerazmne degli .
Ammlnlstratorl investiti di partlcolarl carlche in conformlta con Io Statuto stesso '

Al nguardo Ia polltlca per la’ remunerazmne degll Ammlnlstratorl della Someta .

approvata dal Con5|gI|o di Amministrazione in data 2 apnle 2020 e |IIustrata nella
prlma se2|one ‘della Relazmne sulla poI|t|ca in materia di’ remunerazmne per il 2020
€ sui compenSI cornspostl nel 2019 (che risulta sottoposta aIIapprovazwne della B
-presente Assemblea nelf amblto del demmo argomento allordlne del giorno); ' :
‘prevede per 1 componenta del Cons;gllo di Ammlnlstrazmne un emolumento pari a
- 80. 000 -euro lordi - annw di mlsura qumcll analoga a. quella che ha trovato
- appllcazmne nel corso del mandato 2017/2019 ' - |
~Tale misura: della remunerazmne & stata mdl\nduata in base a un anal:sn di
:'benchmark svolta daIIa societa di consilenza |nd|pendente Willis, Towers Watson
su incarico del Comltato per le Nomine e le Remunerazwnl nell’amblto delf att1v1ta
lstruttorla volta a defmlre la pohtlca in materia di remunerazmne per il 2020
sottoposta: aIIa presente Assemblea In partlcolare Ilndlcato emolumento di 80. 000

euro Iordl annu1 3| posmona tra la mediana e il terzo quartlle del Peer Group |ta||ano'

Awol




- (") e sulla mediana del Peer Group europeo di Utmtfes (2) utlllzzatl af f|n| deII'anaI|S|

di benchmark '

Pur avendo quindi rlscontrato i presuppostl per un |ncremento della misura di tale '
" emolumenfo —. tenuto conto "dell’ eIevato posmonamento di Enel in termini |
- dlmenSIonall di pr0|e2|one mternazronale e di capitalizzazione rispetto alle societa :
' rlcomprese nei Peer Group sopra indicati (3) — il Consiglio di Ammnmstrazwne sie

astenuto dal procedere in tal senso a testimonianza della senSIblllté per i rlfless: :

socio-economici determinati dail’ep|dem|a da COVID 19 attualmente in corso.

Cid 'premess-o, s,o't'toponiarri,o qUindi alla Vo-stra_approva_zione_ il Seguente
' o ~ Ordine del Qiorﬁo S '
‘Assemblea di Enel S.p.A.: R
e esamlnata la rélazione illustrativa del ConSIgllo di Amm|n|stra2|one .
o tenuto conto d| quanto disposto dall’ art. 23.1 dello Statuto somale nguardo al
' compenso de| componentl il Con3|gllo d| Ammlnlstrazmne
dellbera -
“di confermare in 80.000 euro lordl annui il compenso peri componentl il ConS|g||o di

'Ammlmstrazmne oltre aI rimborso. delle spese sostenute in raglone del loro uff|C|o
dletro presentaznone della relativa documentazmne glustlflcatlva

'(1) Il Peer Group |ta!|ano é composto da: Assmurazmnl Generah Atlantla Eni, Intesa’ Sanpaolo _
Leonardo, Pirelli, Poste Italiane, Prysmian, Salpem SNAM, Terna, TIM Un[credlt

_ (3 Il Peer Group europeo di Utilities & composto da: Centrlca EdF, EdP Engle ‘EOn, Fortum
Iberdrola, Innogy, National Grid, Naturgy, Orsted, RWE, Uniper.

- (®) In particolare, in base alfanalisi di benchmark effettuata da Willis Towers Watson, tenuto conto
‘delle risultanze dei bilanci consolidati 2018; Enel — -presente in pill di-30 Paesi in 5 contlnentl - supera
mgmﬂcatlvamente in termini dimensionali (sia per ricavi che per'numero di dipendenti) e per
proiezione internazionale delle proprie aftivita quasi tutte le societa comprese tanto nel Pesr Group

- italiano quanto nel Peer Group Europeo di Utilities. Inoltre, alla fine del mese di ottobre 2019 (vale a

. dire al momento dell'effettuazione dellindicata analisi di benchmark) la capitalizzazione di Enel . -
risultava di gran Iunga supenore a quella delle someta di entrambi i Peer Group in questione,

Mot
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- RELAZIONE DEL GONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE . -
'SUL NONO ARGOMENTO ALL'ORDINE DEL GIORNO

: Piano 2020 di'incéntivazidne di- Iungo tei'mine desti nato al ‘management di Enel
~ S.p. A e/o di someta da questa controllate ai sensn dell’art. 2359 del- codlce

/

c|V|Ie S

 Signori Aznomstl N L o
siete stati convocatl per dlscutere e dellberare - secondo quanto indicato dall art.

- 114-bis, comma 1, del Decreto Leglslatlvo 24 febbralo 1998 n.. 58 (|I “Testo Unico . .

. deIIa Flnanza") in merito all’ approvazmne d| un plano di lncentlvazmne di lungo
terminé destinato al management di. Enel S. p A e/o di societa da questa controllate

ai sensi dellart. 2359 del codice clwle (|I "Plano LTI 2020") i cui schema & stato ‘

 definito dal Con5|gllo di Ammlnlstra2|one su proposta del Comltato per le Nomlne e . 3
~le.Remunerazioni. 7 ' A s . . _ |
I Piano LTI 2020 prevede Ia 'poséibii‘ita-di- erogare ai destinatari un"-ihc‘entiva |
. rappresentato sia da una componente di natura monetarla che da una componente )
~azionaria.-Inoltre, la corrresponsmne di entrambe tali componenti, cosi come il Ioro

!

‘ammontare, dlpende tra l’altro dal Ilvello di ragglunglmento del Total Shareholders

' Retum mlsurato con rlferlmento alr andamento del tltolo Enel nel tnennlo di -

rlferlmento 2020- 2022 rlspetto a que[lo dell'Indice EUROSTOXX Utilities — UEM

. Per entrambe queste sue caratteristiche, il Planq LTI 2020 qoshtmsce dunqu_e un

““piano di compenso basato su strumenti ﬁ'r‘yén‘ziari”.' ai sensi dell'ért. 114-bis, comma
1, del Testo Unico della Finanza. | . o '
.In-base a quanto previsto dall‘art 84 b:s comma 1, del Regolamento adottato dalla
Consob con Dellberazmne n. 1 1971 del 14 maggio 1999 (|I "Reqolamento Emlttentl“)

le caratterlstlche del Plano LTI 2020 $0no descrltte in dettagllo in app03|to documento _
mformatlvo messo a dlsposmone del pubblICO unitamente alla presente relazione, .

presso la sede sociale, nella sezione del sito internet della Societa (www.enel,com)

| Mo¥



dedicata alla presente. Assemblea e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato

denominato f'e;Markef Storage’; ‘(wWw;emarketstoraqucqm), al quéle & fatto rinvio.

"Tutto cid premesso sottoponlamo alla Vostra approvazione il seguente
‘ Ordme del glorno ' ‘
LAssembIea di Enel S. pA esaminata la relazione |IIustrat|va del ConS|gl|o di
Ammlmstrazmne e il documento informativo sul Plano dI mcentlvazmne di Iungo -
termine per il 2020 destmato al management di Enel S.p.A. elo dl societa da questa |
-_controllate ai sen3| dell art. 2359 del codice civile, predisposto ai sens: dell'art. 84-
bis, comma 1, del Regolamento Emlttentl adottato dalla Consob con Dellberaz:one
“n. 11971 del 14 maggio 1999, | | |
L dellbera | .
1. d| approvare il Piano di |ncent|va2|one di lungo termlne per il 2020 destlnato aI
| managementdl Enel S.p.A. elo di societa da questa controllate ai sensi dell'art.
12359 del codice civile, Ie cu1 caratterlstlche sono descritte nel documento
informativo predlsposto ai sensi dellart 84-bis, comma 1, del Regolamento
Emittenti adottato dalla Consob con Dehberaz:one n. 11971 del 14 magg|0 1999 -
e messo a disposizione deI pubbllco presso la sede sociale, nella sezione del
sito internet della Societa (www; enel.com) dedicata alla presente Assemblea e .

© sul meccanlsmo di stoccaggw autorlzzato denomlnato eMarket,Storage
- (www, emarketstoraqe com); ' '

Yo

2. i attribuire al Consiglio di Ammmnstraznone con facolta di subdelega tuttl |
poteri occorrenti.alla concreta attuazione del predetto Piano di mcentwaznone di
' lungo termlne peril 2020 da esermtare nel rispetto di quanto mdlcato nel relativo
documento informativo. A tal fine, il Con5|g||0 d| Ammlnlstrazmne potra
_ prowedere a titolo esempllflcattvo e ‘non esaustlvo alla individuazione dei '
destlnatan di tale Piano nonche alr approvazmne del regolamento di attuazmne‘
del Plano stesso. ' o

e
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‘ — RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
B SUL DECIMO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

: Rela;ione'su[la-politica di remunerazione e sui compensi corrisposti. v

‘ Slgnorl AZlonIStl _ : S ,
ai sensi dell'art. 123- terdel Decreto Leglslatlvo 24 febbralo 1998 h. 58 (“Testo Unlco' :
della Finanza”) e dellart 84 quater del Regolamento adottato dalla Consob con

_Dellberazmne n. 11971 del 14 magglo 1999 ("Reqolamento Enmittenti"); il Con3|gllo di

‘Ammlnlstrazmne della Societa, su proposta del Comltato per le Nomlne e Ie‘

Remunera2|on| ha predlsposto a “Relazione sulla’ polltlca in matena di. = -

remunerazmne per il 2020 e sui compen3| cornspostl nel 2019" Tale Relazmne e
' messa a d|5posmone del pubbllco presso Ia sede somale nella sezmne del sito

internet della Societa (www. enel com) dedicata alla presente Assemblea nonché

3 presso il meccanlsmo di stoccagglo autorizzato- denomlnato "eMarket Storage

(www. emarketstoraqe com) unltamente alla presente reIaZ|one

[

‘: _‘SI rlcorda che, ai sensi dell‘art 123 ter del Testo Umco della Flnanza - come"
modlflcato dal Decreto Leglslatlvo 10 maggio 2019, n. 49, in attuazmne della Direttiva -
(UE) 2017/828 del Parlamento europeo e del Con5|gho del 17 magglo 2017 * che_, ’
3 modtﬁca la drrett:va 2007/36/CE per quanto nguarda { mcoraggiamento de!l impegno
a Iungo termme degh azmmst" —la predetta Relazaone & articolata. in due distinte
sezioni'e contlene ’ EER '

= neIIa prima sezione, ||Ilustra2|one della pol|t|ca della Socueta in matena di

_remunerazmne dei componentl del Con3|gllo di Ammmlstrazmne del Direttore

C 'Generale “dei D|r|gent| con responsablllta strateglche e del componenh deI -
Colleglo Sindacale con riferlmento all'esercizio 2020, nonche deIIe procedure -

utilizzate per I’adozmne e Iattuazmne di tale polmca Tale se2|one al sensi del
combmato dlsposto del nuow comm: 3—brs e 3- ter dell’ art 123 ter del Testo




* Unico della Finanza come introdotti‘ dal Decreto Leg'islativo n 49/20f9, é
‘ sottoposta al voto vmcolante deli'Assemblea ordmarla degll Azionisti;

- - nella seconda se2|one Imdlcazuone dei compensi cornspostl ai componentl del .

ConSIgllo di Ammlnrstrazmne e del Colleglo Slndacale al Direttore Generale e

ai D|r|gent| con responsablllta strateglche (per questl ultimi in forma aggregata)

nell esercizio 2019 o ad esso relativi. Tale sezione, ai sensi del comma 6 dellart.

- 123-ter Testo Unico della Finanza; come modificato dal DecretdLegisIatiVo o

.49/2019 & sottoposta. al voto non v:ncolante deII'AssembIea ordmarla degll '
A2|on|st| "

~ In considerazione di quanto precede in nfenmento al presente punto all ordlne del
. giorno si procedera in Assemblea con: due dlstlnte e separate votazioni, sulla base.

delle proposte di segmto fom‘lulate

kh kK k k-

101 ana sezu)ne relazmne sulla polltlca di remunerazione (dehberaz:one E

vmcolante)

N
R

Sottopomamo aIIa Vostra approvazione il seguente
_ | . ~ Ordine del giorno - -
" LAssembIea di Enel s. . A, _ _
: Lo esamlnata la "Relazmne sulla polltlca in materia dl remuneraz:one per |I 2020 e-
sui compen5| ' cornspostl nel 2019" predisposta dal - Consiglio - dl ,‘ B
Amministrazione della Someta ai sensi dell'art. 123-fer del Decreto Leglslatlvo_

24 febbralo 1998, n.58e dellart. 84-quater del Regolamento Emlttentl adottato.

' -dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999

- valutat in partlcolare i contenuti della prtma se2|one di tale Relazione, che '
'lllustra ai sensi del comma 3 del predetto art. 123- ter la pohtlca della Someté

in materia di remunerazlone dei componentl deI Con5|gl|o di AmmlnlstraZ|one

del Dlrettore Generale de| Dingentl con responsablllta strateg|che e de|

e
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COmponenti del Collegie Sindacale con riferimento all’esereizi0:2020, nohché e |
procedure utilizzate'per ladozione e l'attuazione della politica medesima' -
- tenutd conto che a| sen5| del combmato dlsposto dei comml 3-bis e 3- ter -
. "deII art. 123-fer del Decreto Leglslatrvo 24 febbra[o 1998, n. 58 il voto
‘ -'deII Assemblea ‘sulla prlma sezrone della suddetta Relazmne ha natura"
. vincolante '
. | Cdelibera e
'dl approvare la prlma sezione del[a "Rela2|one sulla polltlca in materla dl o
‘remunerazlone per il 2020 e sui compensr cornspostl nel 2019" di Enel S. pA
' 'predlspos’ra dal ConS|gI|o di Ammlnlstrazrone della Societa ai sen3| del! art. 123 ter v
| comma 3, del Decreto Leglslatwo 24 febbralo 1998 n. 58.

Tk kik ok K

10.2 Seconda sezione: relazione sui compensi corrisposti (deliberazione non -

vincolante)

Sottoponlamo alla Vostra approvazmne il seguente
: . ‘ Ordlne del glorno i
LAssembIea di Enel S p A | | , ,
- .'esamlnata la “Relazione suIIa polltlca in matena di remunerazrone per |I 2020 e
' sui compensi cornspostl 7 nef. 2019" ' pred|sposta dal . Con5|gI|o dl,' _
'Ammmlstrazmne della Societa ai senS| dell art 123- ter del Decreto Leglslatlvo :‘

24 febbralo 1998, n 58 e dell'art. 84 quaterdel Regolamento Emlttentl adottato‘ '

. | dalla Consob con Dellberazmne n. 11971 del 14 magglo 1999; ,
- valutatl in partlcolare i contenutr della seconda se2|one d| tale Relazrone che
: . fornisce, ai sensi del comma 4 del predetto art. 123 ter, 1’|nd|ca2|one dei
compensi corrlspostl ai. componentr del Consrgho di Ammrmstrazxone e del
Colleglo Slndacale “al Direttore Generale e al Dirigenti con responsablllta

strategrche {per questl uIt|m| in forma aggregata) nelI esercrzm 2019 oad esso" ’ 8

relativi:

Acid



- tenuto conto che ai sensi del comma 6 dell'ar1 123 ter del Decreto Leglslatlvo '
24 febbraro 1998 n. 58, il voto deII’AssembIea sulla seconda sezmne della
suddetta Relazlone ha natura non Vlncolante

' delibera -
di eSprlmere voto in senso favorevole sulla seconda sezione della "Relazmne sulla

| ,politlca in materla di remunerazione per il 2020 e sui compensi corrisposti nel 2019"

di Enel S. p A predlsposta dal Cons:gho di Ammlnlstra2|one della Socneta ai sensi

deli'art. 123 ter, comma 4 del Decreto Leglslatlvo 24 febbralo 1998 n.58.
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