REPERTORIO N.13.981 FASCICOLO N.6.924
VERBALE DI DELIBERA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DELLA SOCIETA' QUOTATA "CARRARO S.P.A."

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilaventi il giorno undici del mese di maggio alle
ore quindici
11 maggio 2020 H.15,00

In Cesena, nel mio studio in Via Albertini n.12.

A richiesta della societa "CARRARO S.P.A.", (nel seguito anche
"CARRARO" o la "Societa Beneficiaria"), costituita in Italia,
societa quotata, con sede legale in Campodarsego (PD) Via Olmo
n.37, codice fiscale e numero d'iscrizione del Registro delle
Imprese di Padova 00202040283, numero REA PD - 84033, con ca-
pitale sociale di Euro 41.452.543,60 (quarantunmilioniquattro-
centocinquantaduemilacinquecentoquarantatre virgola sessanta),
interamente versato ed esistente, e per essa del Presidente
del Consiglio di Amministrazione CARRARO ENRICO, nato a Padova
(PD) il giorno 17 aprile 1962, domiciliato per la carica pres-—

so la sede legale della societa.

Io sottoscritto Dr. MARCELLO PORFIRI, Notaio in Cesena,
iscritto nel Collegio Notarile dei Distretti Riuniti di Forli
e Rimini, mi sono trovato ove sopra, in dgquesto giorno ed in
questa ora, onde assistere, procedendo alla redazione del ver-—
bale, alla riunione del Consiglio di Amministrazione della
suddetta Societa, che si svolge per teleconferenza, in confor-
mita di gquanto disposto dall'art.106 del D.L. 17 marzo 2020,
n.18 (pubblicato sulla G.U. n.70 del 17 marzo 2020), converti-
to nella Legge 24 aprile 2020, n. 27, nonché dalla Massima del
Consiglio Notarile di Milano n.187.

Pertanto, 1l Presidente del Consiglio di Amministrazione, col-
legato con me Notaio per videoconferenza da un ufficio presso
la sede legale della societa in Campodarsego (PD) Via Olmo
n.37, attraverso la Piattaforma digitale "Lifesize", mi chiede
di redigere per atto pubblico il verbale della riunione del
Consiglio di Amministrazione della suddetta societa, essendo
stata la parte "ordinaria" oggetto di verbalizzazione in forma

privata, avente il seguente
ORDINE DEL GIORNO

1. Approvazione del progetto di Scissione parziale semplifica-
ta di Carraro International SE, con unico socio, nella Societa
controllante Carraro SpA.

2. Delibere inerenti e conseguenti.

Assume la presidenza a norma dell’articolo 26 dello Statuto il
Presidente del Consiglio di Amministrazione ENRICO CARRARO, il

quale constata e

DA' ATTO
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= che la presente riunione e stata regolarmente convocata, per
questo giorno ed ora, ai sensi dell'art. 25 del vigente statu-
to sociale, con avviso inviato in data 5 maggio 2020 mediante

la piattaforma Dilitrust;

= che lo svolgimento della riunione avviene, ai sensi e nel
rispetto dell'articolo 25 dello statuto, esclusivamente me-
diante mezzi di telecomunicazione ed in particolare per video-—
conferenza, in ragione delle disposizioni contenute nel
D.P.C.M., art. 1 lettera g), n.6 dell'8 marzo 2020 pubblicato
sulla G.U. Serie Generale n.59 dell's8 marzo 2020 e
dell'art.106 del Decreto Legge 17 marzo 2020, n.18, (pubblica-
to sulla G.U. n.70 del 17 marzo 2020), convertito nella Legge
24 aprile 2020, n.27 e come consentito dal vigente statuto, ad
eccezione del sottoscritto Notaio, presente fisicamente nel
luogo ed all'ora indicati nell'avviso di convocazione; ai sen-—
si dell'art. 106, comma 2, secondo periodo, d.l. n. 18 del
2020, non e necessario che si trovino nel medesimo luogo il

Presidente dell'assemblea e il notaio verbalizzante;

= che oltre ad esso Presidente, sono collegati in videoconfe-
renza, tramite la medesima piattaforma "Lifesize", tutti i

membri del Consiglio di Amministrazione, signori:

- CARRARO TOMASO, Vice Presidente, da un ufficio presso la se-
de legale della societa in Campodarsego (PD) Via Olmo n.37;

- NEGRI ALBERTO, Amministratore Delegato, da Parma (PR) Via

Caprera n.4;

- GOMIERO ENRICO, da un ufficio presso la sede legale della

societa in Campodarsego (PD) Via Olmo n.37;

— CARRARO VIRGINIA, da un ufficio presso la sede legale della
societa in Campodarsego (PD) Via Olmo n.37;

— PITTINI MARINA, da Duino (TS) Via Cernizza n.67 vl;
- MANNA MARINA, da Padova (PD) Via Trilussa n.18;

- BUTTIGNON FABIO, da Cortina d'Ampezzo (BL) Val di Sopra
n.62;

— ARDUINI RICCARDO, da San Paolo (Brasile) Rua Sao Paulo, Rua
Junqueira, 61 04644 160;

di cui il Presidente ha previamente accertato l'identita;

= che tutti 1 Consiglieri sono stati regolarmente informati

della convocazione e relativo ordine del giorno;

= che del Collegio Sindacale sono collegati in videoconferen-
za, tramite la medesima piattaforma "Lifesize", 1 sindaci ef-

fettivi, dottori:
- PESCE CARLO, Presidente, da Mestre (VE) Via Miranese n.10;

- BOZZOLAN SAVERIO, da Cadoneghe (PD) Via Veronese n.b6;




— CENTORBI STEFANIA, da Noventa Padovana (PD) Via G. Leopardi
n.1l5;

di cui il Presidente ha previamente accertato 1l'identita;

= che 1 soggetti che partecipano all'adunanza mediante il col-
legamento hanno confermato di poter liberamente e adeguatamen-
te interagire nella riunione in tempo reale e di poter visio-

nare, ricevere e inviare documenti;

= che tutti 1 soggetti interessati sono stati informati del
presente Consiglio per il tramite della convocazione inviata
al sensi di legge e che non hanno manifestato alcuna opposi-
zione alla tenuta della stessa;

= che 11 Consiglio di Amministrazione & pertanto validamente
costituito ai sensi dell'articolo 25 dello Statuto Sociale ed
atto a deliberare sull'ordine del giorno sopra indicato.

In relazione agli argomenti all'ordine del giorno, prende la
parola il Presidente, 1l quale comunica che 1l'odierno Consi-
glio di Amministrazione & stato convocato anche per esaminare
e approvare 1l progetto di scissione parziale proporzionale
della societa "CARRARO INTERNATIONAL S.E." con unico socio (di
seguito indicata anche come "CINT", o "Societa Scissa") a fa-
vore di CARRARO, avente ad oggetto l'assegnazione di parte del
proprio patrimonio alla stessa societa controllante come di

seguito specificato.
Il Presidente precisa che:

- in virtu degli obblighi previsti in capo a CARRARO, quale
societa emittente azioni quotate in Borsa Italiana, il proget-—
to di scissione, corredato dai relativi allegati, approvato
dall'Organo amministrativo di ciascuna delle societa parteci-
panti alla scissione, la situazione patrimoniale provvisoria
di CARRARO al 31 dicembre 2019 e la situazione patrimoniale di
CINT al 31 gennaio 2020 di cui all'articolo 2501 gquater C.C.,
sono stati messi a disposizione del pubblico e trasmessi alla
CONSOB con le modalita e 1 termini previsti rispettivamente
dall'art. 70 comma 7a e dagli articoli 65 quinquies e 67 sep-—
ties del regolamento emittenti (regolamento CONSOB n. 11971 di
attuazione del D.Lgs 24 febbraio 1998 n. 58 concernente la di-
sciplina degli emittenti), con precisazione che trattandosi di
operazione di scissione non significativa resta escluso 1'ob-
bligo di pubblicazione del documento informativo ex art. 70
comma 7b ed allegato 3b del suddetto regolamento emittenti;

- rientrando la fattispecie delineata del progetto nell'ipote-
si di scissione effettuata tra emittente quotato e societa da
esso controllata resta escluso l'obbligo di pubblicazione del
documento informativo di cui all'art. 70 sesto comma del rego-—
lamento emittenti non essendo previsto alcun aumento del capi-

tale sociale dell'emittente;




- essendo la societa beneficiaria una societa quotata, sono
stati pertanto regolarmente ottemperati (e a seguito dell'ap-
provazione delle delibere verranno ottemperati) tutti gli
adempimenti e le comunicazioni previsti dalla normativa, anche

regolamentare, vigente in tema di societa quotate;

- in relazione alla fattispecie in essere, non si applica il
disposto dell'art. 2505 comma 3, C.C., in tema di fusione, che
consente agli azionisti dell'incorporante che rappresentino
almeno il 5% (cinque per cento) delle azioni, di richiedere,
con domanda indirizzata alla societa incorporante entro 8 (ot-—
to) giorni dal deposito del progetto di fusione presso il Re-
gistro delle Imprese, che la delibera di fusione sia adottata
dall'assemblea, in quanto norma non richiamata per la scissio-
ne a favore della controllante che detiene il 100% delle azio-—
ni della controllata;

- sono stati regolarmente osservati gli obblighi di deposito
degli atti previsti dall'art. 2501-septies n. 1) 2) e 3) pres-—
so le sedi delle societa interessate e dalla data del deposito
dei documenti di cui in precedenza presso la sede delle socie-
ta partecipanti alla Scissione CINT ad oggi & decorso il ter-—

mine di cui all'art. 250l-septies C.C.;

- dalla data di iscrizione nel progetto di scissione presso il
Registro delle Imprese competente per ciascuna societa parte-
cipante alla Scissione CINT & decorso un termine superiore ai

trenta giorni come stabilito dall'art. 2501 ter ultimo comma;

- rispetto ai documenti contabili di riferimento predisposti
da entrambe le societa oggetto della Scissione CINT (la situa-
zione patrimoniale provvisoria al 31 dicembre 2019 per CARRARO
S.P.A. e la situazione patrimoniale al 31 gennaio 2020 per
CARRARO INTERNATIONAL SE) non sono intervenute modifiche rile-
vanti degli elementi dell'attivo e del passivo come - pur ri-
cordando che il patrimonio netto trasferito rimarra invariato
nell’importo di Euro 524.475 per effetto degli eventuali con-
guagli finanziari - confermato rispettivamente dal Presidente
della Societa e dall'Organo Amministrativo della Societa Scis-

sa;

— non ricorrono 1 presupposti per l'esercizio del diritto di

recesso ai sensi dell'art. 2437 C.C..

Passandosi all'illustrazione dei dettagli dell'argomento
all'ordine del giorno, il Presidente riferisce che si sono
concluse le operazioni preliminari alla scissione parziale e
proporzionale (di seguito indicata anche come "Scissione
CINT", rientrante in un ampio progetto di riorganizzazione e
di razionalizzazione della struttura del Gruppo Carraro, come

di seguito meglio specificato), della societa:




"CARRARO INTERNATIONAL S.E." con unico socio, costituita in
Lussemburgo, societa di diritto europeo, con sede legale in
Campodarsego (PD) Via Olmo n.37 e avente una succursale senza
stabile rappresentanza legale nel Granducato di Lussemburgo,
in Rue des Bains, 15, codice fiscale e numero d'iscrizione del
Registro delle Imprese di Padova 92198680289, numero REA PD -
445723, partita IVA 04861850289, con capitale sociale di Euro
13.500.000,00, interamente versato, societa sottoposta ad at-
tivita di direzione e coordinamento da parte della societa
"CARRARO S.P.A.", mediante assegnazione di parte del proprio
patrimonio alla stessa societa controllante degli elementi at-

tivi e passivi rappresentati:

- dal prestito obbligazionario a medio/lungo termine emesso
per un importo pari ad Euro 180.000.000,00 rappresentato da n.
180.000 obbligazioni con un valore nominale di Euro 1.000,00
ciascuna (il "Bond"), di seguito meglio descritto;

- dai rapporti finanziari attivi a breve e medio/lungo termine

correlati al Bond verso le societa del Gruppo;

- dalle altre attivita e passivita strettamente riferite al
Bond ed ai rapporti finanziari attivi a breve e medio/lungo
termine verso le societa del Gruppo come meglio individuate

nel progetto di scissione e di seguito riportati.

Motivazioni e obiettivi della scissione

Il Presidente illustra 1'operazione di scissione, che si col-
loca in un progetto di riorganizzazione e di razionalizzazione
della struttura del Gruppo Carraro, con gli obiettivi di una
migliore identificazione delle attivita caratteristiche e del
ruolo delle diverse societa, di semplificazione operativa e,
di conseguenza, di una maggiore efficienza gestionale e finan-
ziaria dei rapporti tra le varie entita del Gruppo Carraro.
Cid al fine di rendere la struttura societaria piu agile e piu
adatta ad operare sul mercato globale.

Egli espone come tale riorganizzazione si articoli in quattro

distinte operazioni:

i) la Scissione CINT di cui alla presente riunione, gia
deliberata dall'assemblea della Societa Scissa CINT in
data odierna, come da verbale da me Notaio redatto in
pari data Rep.n 13.980/6.923 a questo immediatamente
precedente;

ii) la scissione non proporzionale asimmetrica di "CARRARO
DRIVE TECH S.P.A." ("CDT") mediante assegnazione a fa-
vore della societa esistente "CARRARO DRIVE TECH ITALIA
SPA" ("CDTI"), del ramo d'azienda "Drivetech Italia"

(la "Scissione CDT", la Scissione CINT e la Scissione

CDT, collettivamente, le "Scissioni");

iii) subordinatamente al perfezionarsi della Scissione CINT




e della Scissione CDT, la fusione per incorporazione di
CDT, quale risultante dalla Scissione CDT, in CINT,

quale risultante dalla Scissione CINT (la "Fusione"); e

iv) subordinatamente al perfezionarsi della Scissione CINT,
la Scissione CDT e la Fusione, e con efficacia succes-—
siva all’efficacia delle Scissioni e della Fusione, 1l
trasferimento della sede di Carraro International, cosi
come risultante dalla Fusione, nel Granducato del Lus-—
semburgo (il "Trasferimento"), e, insieme con la Scis-

sione CINT, la Scissione CDT e la Fusione, la "Riorga-

nizzazione".

Le deliberazioni e gli atti relativi alla Fusione saranno su-
bordinati al perfezionamento delle deliberazioni e degli atti
relativi alla Scissione CINT ed alla Scissione CDT.

Le deliberazioni e gli atti relativi al Trasferimento saranno
subordinati al perfezionamento delle deliberazioni e degli at-
ti relativi alla Scissione CINT, alla Scissione CDT ed alla

Fusione.

I1 Presidente precisa gquanto segue, relativamente alla presen-

te Scissione CINT:

- poiché il capitale sociale della societa "CARRARO
INTERNATIONAL S.E." con unico socio & posseduto interamente
dalla societa "CARRARO S.P.A.", trova applicazione la procedu-
ra di scissione semplificata ex art. 2505 C.C. come richiamato
dall'art. 2506-ter C.C.: non si & resa pertanto necessaria la
predisposizione della relazione degli amministratori, né la
relazione degli esperti previste dagli articoli 2501-quinquies
e 2501-sexies del C.C. (come richiamati dall'articolo 2506-ter
C.C. per la scissione) trattandosi di scissione a favore
dell'unico socio senza rapporto di cambio delle azioni;

- la Scissione CINT non costituisce operazione di concentra-
zione e non deve pertanto essere comunicata all'autorita ga-
rante della concorrenza e del mercato intervenendo tra imprese
che non possono considerarsi indipendenti ai sensi della nor-—

mativa antitrust;

— la Scissione CINT in oggetto non presenta 1 presupposti di
legge per l'applicazione delle disposizioni di cui all'art.
2501- bis C.C. e non verranno assegnate azioni in violazione
dell’art. 2504-quater C.C.;

- nessuna delle societa partecipanti alla Scissione CINT ha
emesso obbligazioni convertibili in azioni né particolari ca-
tegorie di azioni, né sono in essere forme di finanziamento
tramite strumenti finanziari, comunque denominati, attributivi

di diritto di voto;

- nessuna delle societa partecipanti & sottoposta a procedure

concorsuali né a procedure di liquidazione;




— la Scissione CINT avverra in continuita contabile e fiscale
ai valori di libro che gli elementi dell’attivo e del passivo
trasferiti hanno nella Situazione Patrimoniale, non ha alcuna

valenza realizzativa, non genera plusvalenza e minusvalenze.

Ai sensi dell’art 173, comma 4, del TUIR, le posizioni sogget-
tive della Societa Scissa saranno attribuite in proporzione
alle rispettive quote del patrimonio netto contabile trasferi-
te o rimaste, mentre le posizioni soggettive connesse specifi-
camente o per insiemi agli elementi del patrimonio scisso se-

guiranno tali elementi presso i rispettivi titolari;

— 1l perfezionamento dell'atto di scissione con la procedura
semplificata e sottoposto alla condizione del mantenimento da
parte di Carraro, fino al momento dell'atto di scissione, del
controllo totalitario di CINT.

Progetto di scissione parziale proporzionale e statuti delle

societa partecipanti

Il Presidente espone che, per procedere alla Scissione CINT,
gli organi amministrativi delle due societa partecipanti hanno
redatto ed approvato in data 17 marzo 2020 il progetto unita-
rio di scissione parziale proporzionale, nel quale risultano i
dati indicati nel primo comma dell'art.250l-ter C.C., richia-
mato dall'art.2506-bis C.C., richiesti per 1'operazione in og-
getto, e l'esatta descrizione degli elementi patrimoniali, at-

tivi e passivi, da assegnare alla Societa Beneficiaria.
Detto progetto & inoltre corredato dai seguenti documenti:

i) Statuto vigente della Societa Scissa, che non subira

modifiche a seguito della Scissione CINT;

ii) Statuto vigente della Societa Beneficiaria, che non su-

bira modifiche a seguito della Scissione CINT;

iii) Situazione patrimoniale-finanziaria di riferimento al
31/01/2020 della Societa Scissa;

iv) Situazione patrimoniale-finanziaria di riferimento al
31/12/2019 della Societa Beneficiaria.

I1 Presidente precisa che non esistono particolari categorie
di azioni o possessori di titoli diversi dalle azioni ed inol-
tre che nel progetto di scissione non sono stati previsti par-—
ticolari vantaggi a favore degli amministratori delle societa
partecipanti alla Scissione CINT.

Situazioni patrimoniali di riferimento (art.250l-quater, C.C.,
richiamato dall'art.2506-ter, C.C.)

I1 Presidente informa che la Scissione CINT avviene sulla base
della situazione patrimoniale di riferimento, rappresentata
dalla situazione patrimoniale provvisoria al 31 dicembre 2019,
della Societa Beneficiaria e della situazione patrimoniale di

riferimento al 31 gennaio 2020 della Societa Scissa.




Lo stesso ricorda, come sopra precisato, che non é& richiesta
la relazione degli amministratori, né la relazione degli
esperti, previste dagli articoli 2501-quinquies e 2501-sexies
C.C. (come richiamati dall'articolo 2506-ter C.C. per la scis-—
sione) trattandosi di scissione a favore dell'unico socio sen-

za rapporto di cambio delle azioni.

Iscrizione del progetto unitario al Registro delle Imprese e

deposito degli atti presso le sedi delle societd partecipanti

Il progetto unitario di scissione, redatto in data 17 marzo
2020, risulta iscritto presso il Registro delle Imprese di Pa-
dova in data 23 marzo 2020 per entrambe le societa, con proto-
collo n.28579/2020 del 23/03/2020 a nome della Societa Scissa
e con protocollo n.28580/2020 del 23/03/2020 a nome della So-

cieta Beneficiaria.

Inoltre, in osservanza di quanto disposto dall'articolo 2501-
septies C.C., come richiamato dall'art. 2506-ter C.C., 1l pro-
getto di scissione dal giorno 23 marzo 2020 & stato depositato
in copia, unitamente ai bilanci degli ultimi tre esercizi del-
le societa interessate dalla Scissione CINT, presso le sedi

delle societa partecipanti.

Essendo CARRARO una societa quotata in Borsa Italiana, le in-
formazioni relative alla Scissione CINT, il progetto di scis-
sione e le situazioni patrimoniali delle societa interessate
dalla Scissione CINT sono stati diffusi mediante eMarket-SDIR
e pubblicati sul sito internet della Societa Beneficiaria, nei
termini e con le modalita previste dalla normativa regolamen-

tare vigente.

Tipologia della scissione

I1 Presidente espone come l'operazione proposta sia una scis-
sione parziale e proporzionale, ai sensi degli artt. 2506 e
seguenti C.C., 1in quanto a favore di Societa Beneficiaria gia
esistente, che € l'unico socio della Societa Scissa.

Trattandosi di scissione parziale e non totale, la Societa
Scissa non si estinguera, ma ridurra 11 proprio patrimonio
netto in misura corrispondente al valore netto contabile degli
elementi patrimoniali assegnati alla Societa Beneficiaria,
mantenendo tutti gli altri asset.

Elementi patrimoniali oggetto di assegnazione ed effetti pa-

trimoniali della Scissione

Gli elementi patrimoniali, attivi e passivi, che verranno as-
segnati alla Societa Beneficiaria, come risultanti dalla Si-
tuazione Patrimoniale alla data del 31 gennaio 2020 ("Data di
riferimento"), riportati nel progetto di scissione, sono i1 se-

guenti:

Attivita finanziarie non correnti Euro 82.400.000




Attivita finanziarie correnti Euro 95.202.828

TOTALE ATTIVITA' Euro 177.602.828
Passivita finanziarie non correnti Euro 176.781.781

Passivita finanziarie correnti Euro 296.572
TOTALE PASSIVITA' Euro 177.078.353
PATRIMONIO NETTO TRASFERITO Euro 524.475

I1 Presidente precisa che saranno oggetto di scissione a favo-
re della Societa Beneficiaria le seguenti poste patrimoniali:

i) le attivita finanziarie non correnti di ammontare comples-—

sivo pari a Euro 82.400.000,00 verso le societa del Grup-
po;

ii) le attivita finanziarie correnti di ammontare complessivo

pari a Euro 95.202.828,00 e relative rispettivamente:

- alla quota a breve termine delle attivita finanziarie
concesse alle societa del Gruppo pari complessivamen-
te a Euro 94.635.850,00;

- a ratei e risconti attivi relativi alle attivita fi-
nanziarie sopra descritte oggetto di scissione pari a
Euro 566.978,00;

iii) le passivita finanziarie correnti e non correnti di am-—
montare complessivo pari a Euro 177.078.353,00 e relative

rispettivamente:

- al prestito obbligazionario (strumento finanziario) a
medio/lungo termine denominato "Carraro International
2018-2025" (codice ISIN XS1747134564) emesso in data
07/02/2018, rappresentato da n.180.000 obbligazioni
del wvalore nominale di Euro 1.000,00 ciascuna, tasso
di interesse 3,50% annuo, scadenza al 31/01/2025, di

ammontare pari a Euro 180.000.000,00;

- a ratei e risconti attivi relativi al prestito obbli-
gazionario a Euro 3.235.128,00 (classificati negli
schemi di bilancio a decurtazione del prestito obbli-

gazionario);

- a ratei e risconti passivi relativi alle attivita fi-
nanziarie sopra descritte oggetto di scissione pari a
Euro 313.481,00.

Eventuali differenze nella consistenza degli elementi patrimo-
niali attivi e passivi oggetto di trasferimento tra la Data di
riferimento presa a base per 11 Progetto di Scissione CINT e
la data di efficacia della Scissione CINT verranno compensati
con conguagli finanziari in modo che il patrimonio netto con-

tabile trasferito rimanga invariato.

Le eventuali sopravvenienze attive o passive che si dovessero




manifestare a partire dalla data da cui la Scissione CINT pro-
durra i suoi effetti rimarranno rispettivamente a beneficio o

a carico del patrimonio trasferito, se di pertinenza.

Il Presidente precisa inoltre che, per la determinazione del
valore economico della Societa Scissa, gli organi amministra-
tivi delle due societa partecipanti alla Scissione CINT si so-—
no avvalsi di un perito esperto, autonomo ed indipendente,
nella persona del prof. ANDREA LIONZO, nato a Vicenza (VI) il
giorno 13 settembre 1969, con studio in Dueville (VI) Via G.
Prati n.48, iscritto all’Ordine dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili di Vicenza al n.538/A e al Registro
dei Revisori Legali al n.113627, il quale ha valutato, con ri-
ferimento alla data del 31 gennaio 2020, la societa CINT e re-
datto una perizia, datata 16 marzo 2020, depositata presso la
sede sociale alla medesima data, asseverata con giuramento
avanti a me Notaio in data 20 marzo 2020 Rep.n.13.850, da cui
emerge che 1l valore economico del patrimonio netto contabile
della Societa Scissa assegnato alla Societa Beneficiaria e pa-
ri a quello indicato nel Progetto, con gli arrotondamenti de-

cimali.

Fermo restando che il patrimonio netto trasferito rimarra in-
variato nell’importo di Euro 524.475 per effetto degli even-
tuali conguagli finanziari, ai sensi dell'art.2501l-quinquies,
C.C., come modificato dal D.lgs. n.123 del 22 giugno 2012,
CARRARO ENRICO, nella sua veste e qualifica di Presidente del
Consiglio di Amministrazione, dichiara che gli elementi patri-
moniali dell'attivo e del passivo della Societa non hanno su-
bito modifiche rilevanti tra la data di deposito del progetto
presso la sede della societa e la data odierna, se non quelle

derivanti dall'ordinaria gestione.

Descrizione del prestito obbligazionario "Carraro Internatio-

nal 2018-2025" - Assemblee speciali degli obbligazionisti

I1 prestito obbligazionario oggetto di trasferimento & rappre-
sentato da uno strumento finanziario denominato "Carraro In-
ternational 2018-2025" avente codice ISIN XS1747134564, emesso
in data 07/02/2018, per Euro 180.000.000,00, ammesso alla quo-
tazione nel Mercato telematico delle obbligazioni (MOT), seg-
mento EuroMOT, "classe euro-obbligazioni", ABS, titoli di
emittenti esteri e altri titoli di debito", garantito dalla
controllante "CARRARO S.P.A.", nonché sulla Borsa del Lussem-—
burgo (Luxembourg Stock Exchange), rappresentato da n.180.000
obbligazioni del valore nominale di Euro 1.000,00 ciascuna,
tasso di interesse 3,50% annuo, scadenza al 31/01/2025, le cuil
caratteristiche sono descritte nella "Nota di sintesi" che in

copia si allega al presente sotto la lettera "A".

Assemblea speciale degli obbligazionisti

Il Presidente espone come non si & resa necessaria 1l'approva-




zione da parte dell'Assemblea degli obbligazionisti del pre-
stito "Carraro International 2018-2025", in quanto, ai sensi
dell'art.2415 C.C., la Scissione CINT non comporta alcuna mo-—
difica alle condizioni ed al regolamento del prestito, né alle
modalita di rimborso, ma unicamente la sostituzione dell'Emit-—

tente.

Il prestito quindi viene trasferito alla societa controllante,
che & quella che ha prestato la garanzia e che diventera per-
tanto l'obbligata principale, nonché 1'Emittente.

A seguito del trasferimento del debito derivante dall'emissio-
ne del prestito obbligazionario, verra meno la garanzia acces-—
soria della controllante stessa, rilasciata al momento dell'e-
missione per 1l prestito, garantendo quest'ultima in via prin-

cipale e diretta lo stesso debito.

Ai sensi del Regolamento del prestito obbligazionario, la so-
stituzione dell'Emittente e qgquindi il cambio di controllo a
favore del Garante non comporta il diritto degli obbligazioni-

sti al rimborso anticipato.

Ai sensi del regolamento del prestito obbligazionario (c.d.
Terms and Conditions), la sostituzione dell'Emittente e quindi
il cambio di controllo a favore del Garante non comporta il
diritto degli obbligazionisti al rimborso anticipato posto che
la sostituzione di CINT con CARRARO, oltre che per effetto
della Scissione CINT, avra luogo anche ai sensi e per gli ef-
fetti della Clausola 13.2 del Trust Deed relativo al prestito
obbligazionario che prevede che il Trustee possa, senza il
previo consenso degli obbligazionisti, consentire a tale so-
stituzione nella misura in cui siano espletate alcune formali-
ta e le due societa forniscano al Trustee alcune dichiarazio-
ni; formalita e dichiarazioni che, rappresentano delle mere
formalita che non sara difficile espletare in coerenza con il
disposto delle applicabili disposizioni del predetto Trust
Deed. Sulla base degli scambi gia intercorsi - per il tramite
dello studio legale Linklaters (che aveva gia assistito la so-
cieta nell’emissione obbligazionaria) - con 11 Trustee, e
quindi previsto che 1la sostituzione avvenga immediatamente
prima della stipulazione dell’Atto di Scissone e quindi wuna
volta spirato il termine per le opposizioni dei creditori.
CARRARO diverra quindi 1l soggetto emittente le obbligazioni
sia in virtu dell’operazione di scissione oggetto della pre-
sente delibera che in wvirtu di una modifica contrattuale con-
sensuale al rapporto in essere con gli stessi obbligazionisti
e null’altro, sempre secondo quanto indicato da Linklaters,
dovra esser fatto per ottenere tale risultato ai sensi del

Trust Deed e/o delle Terms and Conditions.

Gli obbligazionisti, quali creditori della Societa Scissa, so-—
no comungque tutelati dal diritto di opposizione previsto
dall'art.2503 C.C..




Ai sensi e per gli effetti dell'art.2412, quinto comma, C.C.,
non trovano applicazione 1 limiti di cui all'art.2412, prima
comma, C.C., trattandosi di titoli quotati ovvero destinati su

mercati regolamentati.

Rapporto di cambio e modalita di assegnazione delle azioni

I1 Presidente chiarisce che, ricorrendo 1 presupposti di ap-
plicazione del combinato disposto dell’art. 2506-ter, ultimo
comma, e dell’art. 2505, C.C. (scissione in favore di benefi-
ciaria preesistente che possiede 1’intero capitale della scis-—
sa), ed in considerazione delle caratteristiche sopra esposte
dell'operazione di Scissione CINT, trattandosi di scissione a
favore dell'unico socio, non si rende necessario determinare

il rapporto di cambio.

Trovera, quindi, applicazione la procedura di scissione sem-
plificata ex art. 2505 C.C. come richiamato dall'art. 2506-ter
c.C..

La disposizione di cui all'art. 2501-ter, comma 1, n. 3 C.C.
non risulta applicabile, in quanto non compatibile, alla pre-
sente scissione parziale proporzionale; CINT risulta infatti

direttamente ed interamente posseduta da CARRARO.

Inoltre, non prevedendosi 1l'emissione di nuove azioni della
Societa Beneficiaria, unico socio della Societa Scissa, non e

necessario determinarne le modalita di assegnazione.

Effetti giuridici, effetti contabili e fiscali della Scissione
CINT

Gli effetti della Scissione CINT, ai sensi dell'art. 2506-
quater C.C., decorreranno dal giorno dell’ultima iscrizione
presso il Registro delle Imprese dell'atto di scissione o dal-
la data che sara stabilita dal Consiglio di Amministrazione
nell’atto di scissione ("Data di Efficacia").

Le operazioni della Societa Scissa saranno imputate al bilan-
cio della Societa Beneficiaria a decorrere dalla Data di Effi-
cacia. Dalla stessa data decorreranno anche gli effetti fisca-
1i della scissione.

Da tale data, la Societa Beneficiaria diverra titolare di tut-
ti i rapporti giuridici attivi e passivi inerenti gli elementi
patrimoniali ad essa trasferiti mediante scissione, assumendo
tutti i diritti, le ragioni, le azioni, gli obblighi e gli im-
pegni ad essi relativi, e, a decorrere da tale data, le rela-
tive operazioni saranno imputate ai bilanci della stessa Bene-—
ficiaria.

Responsabilita solidale per le societa partecipanti alle scis-—

sioni

Ai sensi dell’art. 2506-quater, comma 3, C.C. si da atto che

ciascuna societa e solidalmente responsabile, nei limiti del




patrimonio netto assegnato e rimasto a seguito della scissio-
ne, dei debiti della societa scissa non soddisfatti dalla so-

cieta cui fanno carico.

Si precisa 1inoltre che, ai sensi dell’art. 15 del D.lgs.
472/1997, ciascuna societa che partecipa alla Scissione CINT é&
obbligata in solido al pagamento di eventuali somme dovute per
violazioni commesse anteriormente alla data dalla quale la
scissione produce effetto.

Personale dipendente

Il Presidente precisa come la Riorganizzazione non avra conse-
guenze negative legali, economiche o sociali per i1 lavoratori.
In particolare, & gia stato stabilito che non saranno apporta-
te modifiche ai termini e alle condizioni dei contratti di la-
voro dei dipendenti esistenti. In tali circostanze, non sono
previste misure specifiche per 1l personale posto che nessun
dipendente e compreso nel compendio scisso.

Riflessi tributari dell’operazione

L'operazione & neutra ai fini fiscali e, pertanto, non costi-
tuisce presupposto per 1l realizzo di plusvalenze né di minu-

svalenze a carico delle societa partecipanti e dei loro soci.

L’ operazione & soggetta all’imposta di registro in misura fis-—

Sa.

Prima di procedere all'assunzione della delibera, il Presiden-—
te ENRICO CARRARO, 1l Vicepresidente TOMASO CARRARO e il Con-
sigliere di Amministrazione ENRICO GOMIERO dichiarano, ai sen-
si e per gli effetti di cui all'art. 2391, primo comma, C.C.,
in qualita rispettivamente di Presidente, Vicepresidente e Am-
ministratore delegato anche di CINT, di non avere un interesse

per conto terzi.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione dichiara termi-
nata 1l'illustrazione dell'argomento all'ordine del giorno e,
in forza della delega di cui all'articolo 27 del vigente Sta-
tuto sociale, propone al Consiglio di deliberare la scissione
della societa CINT a favore della societa CARRARO.

I1 Presidente CARLO PESCE, a nome del Collegio Sindacale,
esprime parere favorevole alla proposta esposta dal Presiden-—
te, dichiarando di non avere rilievi od eccezioni da formulare
in merito, confermando <che, ai sensi e per gli effetti
dell'art.2412, qguinto comma, C.C., non trovano applicazione i
limiti di cui all'art.2412, prima comma, C.C., trattandosi di

titoli quotati ovvero destinati su mercati regolamentati.

Il Consiglio di Amministrazione, dopo breve discussione,

— richiamata la deliberazione dell'assemblea straordinaria de-
gli azionisti del 10 settembre 2004 di cui al verbale redatto

dal dr. Carlo Alberto Busi, Notaio in Padova, in pari data




Rep.n.8.710/3.657, iscritto al Registro delle Imprese di Pado-—
va in data 28 settembre 2004, con la quale attraverso la pre-
visione dell'art. 27 dello statuto sociale, veniva data delega
al Consiglio di Amministrazione di procedere alle operazioni
di fusione e scissione nei casi previsti dagli articoli 2505,
2500-bis e 2506-ter C.C.;

— preso atto della dichiarazione del Presidente del Consiglio
di Amministrazione circa l'osservanza di tutti gli incombenti
di pubblicita necessari e/o opportuni in virtu della qualifica
della societa "CARRARO S.P.A." quale emittente di azioni quo-
tate in Borsa Italiana;

— esaminato il progetto unitario di scissione;

- preso atto che le societa partecipanti alla scissione CINT
non sono sottoposte a procedure concorsuali, né sono in liqui-

dazione;

- preso atto che la Scissione CINT non presenta 1 presupposti
di legge per l'applicazione delle disposizioni di cui all'art.
2501- bis C.C. e che non verranno assegnate azioni in viola-
zione dell’art. 2504 —-quater C.C.;

- preso atto che nessuna delle societa partecipanti alla Scis-—
sione CINT ha in essere prestiti obbligazionari convertibili
in azioni né ha emesso altri strumenti finanziari partecipati-

vi con diritto di voto;

- preso atto del parere favorevole espresso dal Collegio Sin-

dacale;

con votazione espressa oralmente, secondo l'accertamento fatto

dal Presidente, all'unanimita,

DELIBERA

= di approvare il progetto unitario di scissione parziale pro-
porzionale redatto, depositato, iscritto e pubblicato ai sensi
di legge, e quindi la scissione parziale e proporzionale della
societa "CARRARO INTERNATIONAL S.E." con unico socio, mediante
assegnazione di parte del proprio patrimonio alla Societa Be-
neficiaria "CARRARO S.P.A.", unico socio della Societa Scissa,
dandosi atto che non sono richieste le relazioni di cui agli
articoli 250l-quinquies e 250l-sexies, C.C., in quanto tratta-
si di scissione a favore dell'unico socio, senza rapporto di

cambio delle azioni;

= di dare atto che 1la Scissione CINT avviene, ai sensi
dell'art. 2501-quater, c.c., richiamato dall'art.2506-ter,
C.C., sulla base della situazione patrimoniale di riferimento,
rappresentata dalla situazione patrimoniale provvisoria al 31
dicembre 2019, della Societa Beneficiaria e della situazione
patrimoniale di riferimento al 31 gennaio 2020 della Societa

Scissa, allegate al progetto di scissione;




= di dare atto che il perfezionamento dell'atto di scissione
con la procedura semplificata & sottoposto alla condizione so-—
spensiva del mantenimento da parte di Carraro, fino al momento

dell'atto di scissione, del controllo totalitario di CINT;

= di stabilire che alla Societa Beneficiaria verranno assegna-—
ti gli elementi patrimoniali indicati nel progetto di scissio-—

ne e sopra riportati, e precisamente:

- il prestito obbligazionario (strumento finanziario) a me-
dio/lungo termine denominato "Carraro International 2018-
2025" (codice ISIN XS1747134564) emesso in data
07/02/2018, rappresentato da n.180.000 obbligazioni del
valore nominale di Euro 1.000,00 ciascuna, tasso di inte-
resse 3,50% annuo, scadenza al 31/01/2025, di ammontare
pari a Euro 180.000.000,00, sopra meglio descritto;

- i rapporti finanziari attivi a breve e medio/lungo termine

correlati al Bond e verso le societa del Gruppo;

- le altre attivita e passivita strettamente riferite al
Bond ed ai rapporti finanziari attivi a breve e me-
dio/lungo termine verso le societa del Gruppo come meglio

individuate nel progetto di scissione;

= di approvare, per quanto occorrer possa, la sostituzione
della societa "CARRARO S.P.A." alla societa "CARRARO INTERNA-
TIONAL S.E.", quale obbligato principale del prestito obbliga-
zionario, del relativo Trust Deed e della ulteriore documenta-—
zione contrattuale, confermando, ove occorrer possa, le deli-
bere di emissione e tutti gli atti conseguenziali sottoscritti
dall'Emittente originario, <che devono pertanto considerarsi
ratificati come propri dalla societa, quale nuovo Emittente,
dando mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione
ed all'Amministratore Delegato, in via tra loro disgiunta, per
portare a compimento la sostituzione dell'Emittente;

= di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione
CARRARO ENRICO, nonché all'Amministratore Delegato NEGRI AL-
BERTO, in via disgiunta tra loro, con facolta di nominare pro-
curatori speciali per singoli atti o categorie di atti, tutti
i necessari e/o opportuni poteri per portare a compimento il
trasferimento a "CARRARO S.P.A." del debito relativo al Bond
ex "Carraro International 2018-2025", come meglio descritto in

narrativa, 1ivi compresa la facolta di:

i) negoziare, definire e sottoscrivere la documentazione con-
trattuale (anche modificativa e integrativa di quella at-
tualmente 1in essere) necessaria od opportuna ai fini
dell'operazione in oggetto, inclusi a mero titolo esempli-
ficativo e non esaustivo ogni documento, contratto, atto,
dichiarazione o certificato necessario o anche solo oppor-—
tuno per perfezionare la stessa, nonché ogni accordo di

copertura dal rischio di tasso, valuta o inflazione, con




pieno potere di determinarne tutti i termini e le condi-
zioni e con facolta di apportarvi tutte le modifiche, in-
tegrazioni, variazioni, che si rendessero necessarie od
opportune per il buon esito del trasferimento a "CARRARO
S.P.A." del debito relativo al Bond "Carraro International
2018-2025", come meglio descritto in narrativa;

ii) effettuare ogni adempimento, anche di natura informativa,
presso ogni autorita competente, italiana o estera, inclu-
so, a mero titolo esemplificativo, le autorita della Borsa
lussemburghese (Luxembourg Stock Exchange) e dell'autorita
di wvigilanza sul mercato lussemburghese (Commission de
Surveillance du Secteur Financier) volto, tra l'altro, a
fare in modo che il Bond ex "Carraro International 2018-
2025" quotato su tali mercati continui ad esserlo senza

soluzione di continuita;

= di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione
CARRARO ENRICO, nonché all'Amministratore Delegato NEGRI AL-
BERTO, in via disgiunta tra loro, con facolta di nominare pro-
curatori speciali per singoli atti o categorie di atti, delega
per porre 1in essere ogni altro atto e/o adempimento, rendere
ogni dichiarazione, sottoscrivere ogni documento e/o accordo
anche se qui non espressamente menzionato, inerente, conse-
guente, connesso e/o0 strumentale al trasferimento a CARRARO
del debito relativo al Bond ex "Carraro International 2018-
2025", come meglio descritto in narrativa, che si riveli co-
munque utile, necessario e/o meramente opportuno in relazione
all'attuazione delle deliberazioni di cui ai precedenti para-
grafi, con pieno potere di determinarne tutti i termini e con-
dizioni e con facolta di apportare al Bond, ai relativi trust
deed e alla ulteriore documentazione contrattuale, tutte le
modifiche, integrazioni e variazioni, che si rendessero neces-—
sarie od opportune per il buon esito dell'operazione di cui in
narrativa, fermo restando l'obbligo dei delegati di riferire
esaustivamente al Consiglio di Amministrazione in relazione
alle attivita poste 1in essere nell'esercizio dei poteri ivi
delegati e per esibire, a richiesta delle Autorita competenti,
documentazione o guant'altro richiesto per 1l'iscrizione della

presente delibera nel competente Registro delle Imprese;

= di dare atto che non si & resa necessaria l'approvazione da
parte dell'Assemblea degli obbligazionisti del prestito "Car-
raro International 2018-2025", in quanto, ai sensi
dell'art.2415 C.C., la Scissione CINT non comporta alcuna mo-—
difica alle condizioni ed al regolamento del prestito, né alle
modalita di rimborso, ma unicamente la sostituzione dell'Emit-—

tente;

= dare atto che il prestito viene trasferito alla societa con-
trollante, che & quella che ha prestato la garanzia e che di-

ventera pertanto 1l'obbligata principale, nonché 1'Emittente e




che, a seguito del trasferimento del debito derivante dall'e-
missione del prestito obbligazionario, verra meno la garanzia
accessoria della controllante stessa, rilasciata al momento
dell'emissione per 1l prestito, garantendo quest'ultima in via

principale e diretta lo stesso debito;

= di prendere atto che, ai sensi del Regolamento del prestito
obbligazionario, la sostituzione dell'Emittente e quindi il
cambio di controllo a favore del Garante non comporta il di-

ritto degli obbligazionisti al rimborso anticipato;

= di dare atto che gli obbligazionisti, quali creditori della
Societa Scissa, sono comunque tutelati dal diritto di opposi-
zione previsto dall'art.2503 C.C.;

= di prendere atto che, ali sensi e per gli effetti
dell'art.2412, qguinto comma, C.C., non trovano applicazione i
limiti di cui all'art.2412, prima comma, C.C., trattandosi di

titoli quotati ovvero destinati su mercati regolamentati;

= di dare atto che la Scissione CINT comportera la riduzione
delle riserve della Societa Scissa per Euro 524.475 ma non la

riduzione del capitale sociale della stessa societa;

= di dare atto che, in dipendenza della Scissione CINT, la So-
cieta Beneficiaria subentrera di pieno diritto in tutti i rap-
porti giuridici attivi e passivi inerenti gli elementi patri-
moniali ad essa trasferiti mediante scissione, assumendo tutti
i diritti, le ragioni, le azioni, gli obblighi e gli impegni

ad essi relativi;

= di stabilire che 1la Scissione CINT avverra in continuita
contabile e fiscale, ai wvalori di 1libro che gli elementi
dell’attivo e del passivo trasferiti hanno nella Situazione
Patrimoniale e che la stessa non ha alcuna valenza realizzati-

va, non genera plusvalenza e minusvalenze;

= di dare atto che, ai sensi dell’art 173, comma 4, del TUIR
le posizioni soggettive della Societa Scissa saranno attribui-
te 1in proporzione alle rispettive quote del patrimonio netto
contabile trasferite o rimaste, mentre le posizioni soggettive
connesse specificamente o per insiemi agli elementi del patri-
monio scisso seguiranno tali elementi presso i rispettivi ti-

tolari;

= di stabilire che eventuali differenze nella consistenza de-—
gli elementi patrimoniali attivi e passivi oggetto di trasfe-
rimento tra la Data di Riferimento presa a base per il Proget-
to di Scissione CINT e la data di efficacia della Scissione
CINT, verranno compensati con conguagli finanziari in modo che

il patrimonio netto contabile trasferito rimanga invariato;

= di stabilire che le eventuali sopravvenienze attive o passi-
ve che si dovessero manifestare a partire dalla data da cui la

Scissione CINT produrra i1 suoi effetti rimarranno rispettiva-




mente a beneficio o a carico del patrimonio trasferito, se di

pertinenza;

= di dare atto che tutti gli elementi patrimoniali attivi e
passivi non evidenziati nel progetto di scissione ed i relati-
vi rapporti giuridici devono ritenersi estranei alla scissione
e pertanto resteranno di totale ed esclusiva competenza della
Societa Scissa;

= di prendere atto che, ai sensi dell’art. 2506-quater, comma
3, C.C., ciascuna societa e solidalmente responsabile, nei 1li-
miti del patrimonio netto assegnato e rimasto a seguito di
ciascuna scissione, dei debiti della societa scissa non soddi-
sfatti dalla societa cui fanno <carico e che, ai sensi
dell’art. 15 del D.lgs. 472/1997, ciascuna societa che parte-
cipa alla Scissione CINT é& obbligata in solido al pagamento di
eventuali somme dovute per violazioni commesse anteriormente

alla data dalla quale la scissione produce effetto;

= di approvare tutti i termini e le modalita dell'operazione
di Scissione CINT contenuti nel progetto unitario di scissio-—

ne;

= di stabilire che gli effetti giuridici della Scissione CINT
decorreranno, ai sensi dell’art. 2506-quater, C.C., dalla data
dell’ultima iscrizione del relativo atto di scissione presso
il competente Registro delle Imprese o dalla data che sara
stabilita dal Consiglio di Amministrazione nell’atto di scis-

sione;

= di stabilire che le operazioni della Societa Scissa saranno
imputate al bilancio della Societa Beneficiaria a decorrere
dal giorno dell’ultima iscrizione presso il Registro delle Im-—
prese dell'atto di scissione o dalla data che sara stabilita
dal Consiglio di Amministrazione nell’atto di scissione. Dalla
stessa data decorreranno anche gli effetti fiscali della Scis-—
sione CINT;

= di dare atto che gli Statuti delle due societa partecipanti
alla Scissione CINT non subiranno modifiche a seguito della
stessa;

= di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione
CARRARO ENRICO, nonché all'Amministratore Delegato NEGRI AL-
BERTO, 1in via disgiunta tra loro, 1 poteri di attuare, non ap-
pena possibile, a norma di legge, la deliberata scissione, an-
che anticipatamente, qualora ricorrano le condizioni di cui
all'art.2503 C.C., effettuando e perfezionando qualsiasi pra-
tica, operazione e formalita occorrente per l'esecuzione della
sopra assunta deliberazione, nonché stipulando l'atto di scis-
sione ai sensi dell'art.2504 C.C., richiamato dall'art.2506-
ter C.C. ed ogni clausola inerente, con tutte le facolta per
addivenire all'identificazione dei cespiti da assegnare alla

Societa Beneficiaria e per eseguire le operazioni contabili




conseguenti all'operazione, compiendo in genere quanto altro
si rendesse necessario od utile in dipendenza della scissione
stessa 1ivi compresa, senza limitazione, la determinazione del-
la data in cui si produrranno gli effetti civilistici, conta-
bili e fiscali della Scissione CINT, con facolta di sostituire
a loro stessi altri procuratori per queste specifiche finalita
e con espressa facolta di contrarre con loro stessi ai sensi
dell'art.1395 C.C., esonerandoli da ogni responsabilita in or-
dine ad eventuali conflitti di interesse sorgenti dall'opera-

zione;

= di delegare al Presidente del Consiglio di Amministrazione
CARRARO ENRICO, nonché all'Amministratore Delegato NEGRI AL-
BERTO, 1in via disgiunta tra loro, ogni piu ampio potere per
dare attuazione ed esecuzione alla deliberazione di cui sopra,
per espletare tutti gli adempimenti, gli obblighi, anche di
natura amministrativa e fiscale, nonché per apportare alla de-
liberazione adottata ogni modifica e/o integrazione e/o retti-
fica non sostanziale che si rendesse necessaria, anche a se-—
guito di richiesta di ogni Autorita italiana o lussemburghese
competente ovvero in sede di iscrizione, e in genere, per com-—
piere tutto quanto occorra per la completa esecuzione della
deliberazione stessa, con ogni e qualsiasi potere a tal fine

necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettuato.

Null'altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo la pa-
rola, 1l Presidente dichiara sciolta la riunione alle ore

gquindici e trentaquattro minuti.

Imposte e spese del presente verbale e delle dipendenti forma-

lita sono a carico della societa CARRARO che se le assume.

CARRARO ENRICO autorizza me Notaio al trattamento dei dati
personali nel rispetto del D.Lgs. 196/2003 e sue modifiche e
integrazioni, nonché nel rispetto del Regolamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 27 aprile
2016, in relazione agli adempimenti annessi e connessi al pre-

sente atto.

CARRARO ENRICO, sotto la propria personale responsabilita,
consapevole della rilevanza penale del suo comportamento ai
sensi dell’art. 55 del D.Lgs n. 231 del 2007 e del D.Lgs n. 90
del 2017, e delle relative sanzioni, dichiara di essere a co-
noscenza che le informazioni e gli altri dati forniti in occa-
sione dell’istruttoria e della stipula del presente atto sa-
ranno eventualmente impiegati dal Notaio rogante ai fini degli
adempimenti previsti dal citato D.Lgs; pertanto, in relazione
al presente atto e a tutti gli adempimenti connessi, detti da-
ti personali potranno essere inseriti ed utilizzati in banche
dati, archivi informatici e sistemi telematici e trasmessi ai
pubblici uffici competenti a riceverli, autorizzandolo altresi
a rilasciare copia del presente atto alle Autorita che ne fac-

ciano richiesta.




Per il presente atto 1l'imposta di bollo verra assolta ai sensi
del Decreto Legislativo 18 dicembre 1997 n.463, cosli come mo-—
dificato dal Decreto Legislativo 18 gennaio 2000 n.9 e succes-—
sive modifiche e integrazioni, da ultimo D.M. 22/02/2007.

Del che io Notaio, ho ricevuto e compilato i1l presente verbale
che, scritto in parte da me ed in parte da persona di mia fi-
ducia in cinque fogli occupati per diciannove pagine intere e
fin qui della ventesima.

Viene sottoscritto unicamente da me Notaio ai sensi del Decre-
to Legge 17 marzo 2020, n. 18, convertito nella Legge 24 apri-
le 2020, n. 27, alle ore diciannove e venti minuti.

F.TO: MARCELLO PORFIRI Notaio
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NOTA DI SINTESI

La nota di sintesi é costituita da informazioni obbligatorie denominaie “Elementi . Tali elementi sono indicati
in ordine numerato all'inferno delle Sezioni A — E (A1 - 7).

La presente nota di sintesi contiene turii gli Elementi che & previsio siano inclusi in una nota di sintesi in
relazione a tale tipologia di strumento finanziario, Emitiente e Garante. Poiché taluni Elementi non devono
essere inclusi obbligatoriamente, nella sequenza numerata degli Elementi vi possono essere alcune
discontinuiid.

Sebbene sia previsto che un Elemenio sia inserito nella nota di sintesi in ragione della tipologia di strumento
Jinanziario, Emittente ¢ Garante, & possibile che rnon sia disponibile alcuna informazione rilevante a riguardo.
In tale evenienzq, la nota di sintesi conterrd una breve descrizione dell’ Elemento con la dicitura “non
applicabile ™,

Sezione A — Introduzione e avvertenze

Elemento Descrizione Informazioni obbligatorie
defl’Elemento
Al Avvertenze La presente nota di sintesi dovrebbe essere letta come un’introduzione al presente

prospetto {il “Prospetto™).

Qualsiasi decisione di investire nelle obbligazioni senior non garantite con tasso di
intercsse fisso con scadenza al 31 gennaio 2025 (le “Obbligazioni™ offerte da
Carvaro International  S.E. (I"“Emittente” ¢ Pofferla delle Obbligazioni, I’
“Offerta”) dovrebbe basarsi sull’analisi da parte dell’Investilore del presente

Prospetio net suo insicme.

Qualora sta intrapresa un’azione legale in merite alle informazioni contenute nef

presente  Prospetio, prima dell’inizio del procedimento legale all’Investitore
ricorrente (come definito alla Sezione .3) potrebbe essere chiesto, ai sensi della
legislazione nazionale del relativo Stato deli*Unione Europea aderente ali* Accordo
sullo Spazio economico europeo (“Stato Membro™), di sostenere le spese di
traduzione del presente Prospetto.

la responsabifita civile incombe soltanto alle persone che hanno presentato lfa
presente nota di sintesi, comprese le eventuali traduzioni della stessa, ma soltanto
qualora la presente nota di sintesi risulti fuorvianie, imprecisa o incoerente se letta
congiuntamente alle altre parti del presente Prospetlo ovvero non offra, se letta
congiuntamenie alle altre parti det presente Prospetlo, informazioni fondamentali
volle ad assistere gli Investitori (come definiti alla Sezione [5.3) nella valutazione
dell’opportunila di investire nelle Obbligazioni.

A2 Consenso L Emittente acconsente all*utilizzo del presente Prospetto con riferimento all’ Offerta
all'utilizzo del | in qualsiasi Stato Membro dello Spazio Economico Europeo che abbia recepilo la
presente Direttiva 2003/71/CE del Parlamento europeo e det Consiglio del 4 novembre 2003
Prospetto (¢ successive modifiche) (la “Direttiva Prospette™) durante il Periodo di Offerta

{come definito alla Sezione E.3) da parte:

(i} dell’Agente di Collocamento (come definite dalla Sezione £.3); ¢

{iiy di qualsiasi ulieriore intermediario linanziario nominato dopo la data del
presente Prospetto, il nominativo del quale sia pubblicato sui site internet del
Garante (come definito alla Sczione B3.5) (hitps://www.carraro.com/en/}, che
sia identificalo come un offerente autorizzalo con riguardo alfe offerte di

Obbligazioni che noa rientrino in una delle esenzioni dal requisito i pubblicare
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il prospetto ai sensi deli’Arlicolo 3.2 della Direttiva Prospetti (“Offerta non
Esente™) {congiuntamenic con gl intermediari finanziari indicati al precedente
punto (i), gli “Offerenti Autorizzati” c singolarmenie 1 “Offerente
Autorizzato™).
{/n Investitore che intenda acquistarc o che stia acquistando gqualsivoglia
Obbligazione da un Offerente Autorizzato procederi in tal senso. Le offerte e le
vendite delle Obbligazioni a tale Investitore da parte di un Offerente
Autorizzato saranno effettuate, ai sensi del regolamento ¢ di qualsiasi altre
accordo avente effetto tra detto Offerente Autorizzato e tale Investitore, ivi
compresi gli accordi riguardanti il prezzo, le assegnazioni ¢ il regolamento (il
“Regolamento dell’Offerta Non Esente”). L’Emittente non sara parte di siffatti
accordi con tale Investitore ¢, conseguentemente, il presente Prospetto non
contiene tali informazioni. Il Regolamento dell’Offerta Non Esente sara fornito
a tale Investifore da parte di detto Offerente Autorizzato al momento
deleffettuazione dell’offerta. Né I’ Emittente né, onde evitare qualsiasi dubbio,
I’Agente di Collocamento (come definito nelia Sezione E.3)} o altri Offerenti
Autorizzati si assumono qualsivoglia responsabilith con riguardo a ftali
informazioni.

Sezione B ~ Emittente ¢ Garante

Elemento Descrizione Informazioni obbligatorie
dell’Elemento
B.1 Denominazione | Carraro International .. & la denominazione legale ¢ commerciale dell’Emittente,
legale ¢
commerciale
B.2 Domicilio ¢ Carraro [nternational 8.1, & una socield europea (socielas europaea) regolarmente
forma coslituita e operante validamente ai sensi del diritto dell’Unione Europea ¢ del
giuridica, Granducato del Lussemburgo (“Lussemburgo™), avente sede legale in 15, Rue des
legislazione ¢ Bains, L.-1212 - Lussemburgo, Granducato del Lussemburgo ¢ iscritta al Registro del
paese di Commercio e delle Imprese del Lussemburgo (Registre de Commerce et des Sociélés,
costituzione Liuxembowrg) 2l numero B 68721, La societd ¢ slata costituita ai sensi del dirillo
lussemburghese ¢d registrata con i numero B 68721 al Registro del Commercio e
delle Imprese del Lussemburgo (Registre de Commerce ef des Seciétés,
Luxembowrg).
B.4b Tendenze note 1.’ Emiltente & interessalo dalic stessc lendenze che interessano il Garante (come
riguardanti definite nella Sezione B.3). Cfr. la Sezione B.[9.B4b per I'illusirazione di tali
I’Emittente e i Lendenze,
settori nei
quali opera
B.5 Descrizione del | L'Emitlente ¢ una socicld interamente conleollata da Carvaro 8.p.A, (il “Garante™).
Gruppo
dell’Emittente Cfi la Sezione B, 15 per una descrizione delle atiivita del Garante ¢ delle sue societd
e delia controflate incluse nel consolidamento (il “Gruppe ™).
posizione che
vi occupa




B.9 Previsioni o Non applicabile. Non sono effettuate previsioni o stime degli utili.
stime degli utili
B.10 Natura di Non applicabile. Tl revisore ha emesso giudizi senza riserva riguardo ai bilanc

eventuali rilievi
contenuti nclla
relazione di
revisione
relativa alle
informazioni
finanziarie
sugli esercizi
passati

d’esercizio dell’Emittente relativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 ¢ al 31
dicembre 2016, che sono stati redatti secondo i principi contabili generalmente
acccllali ¢ in conformitd con la normativa vigente nel Granducato di Lussemburgo,
¢ pit specificamente con le disposizioni della legge del 19 dicembre 2002 ¢
successive modifiche (“Lux GAAP™).




B.12

Informazioni
finanziarie
fondamentali
sefezionate
relative agli
esercizi passati

Le tabelle che seguono riportano informazioni finanziarie selezionate relative
al’Emillente. Le informazioni (omite qui di seguilo sono state estrapolate dai
hilanci d*esercizio non consolidali dell’Emittente, sotloposti a revisione contabile,
al e relativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 ¢ al 31 dicembre 2016 richiamati
nel presente Prospetto nonché dal resoconto intermedio di gestione non consolidato
relativo al periodo di nove mesi chiusi al 30 settembre 2017 non sotloposic a
revisione contabile, che & contenuto nella sezione “Aflfegato 3 — Resoconio
intermedio di gestione dell’Emittente nown soltoposto a revisione contabile -
Settembre 20177 del presente Prospetto,

Sintesi del conto 30 settembre 3 dicembre
economico
dell’ Emittente
2017 2016 2016 2015

(non sotioposio a revisione (sottoposio a revisione

contabile) contabite)

(imporio in Eura)

Importo netto del

volume d'aflati ... 167.531 198.252 284,615 402,989
Variazione delle

scorte di prodoty

{initi e in corso di

fabbricazione ............ e —_ _
Lavori effetiuati

dall"impresa per sé

slessa e iseritu

nell’attivo, oo, — —

Altri proventi di

LESLONC . 12.101 [0.457 14,179 258.880

Maleric prime
sussidiarie ¢ altre

Spese esLerne oo, (728.557) (2.716.752) (3.445.011)  {2.807.340)
Spese per il personale (189.011) (161.586) {226.6306) (248.795)
Rettifiche di valore ... {9.363) (9.268) (£2.552) (12.518)
Allri costi operativi... (60.573) (123.088)  (291.053) {262.412)

Proventi da
parlicipaziont ... 11.329.758 4.941.562  4.941.562 1.515.850




Proventi da altri
valori mobiliari e
crediti compresi nelle
immobilizzazioni ......

Allr inleressi ¢
proventi assimilati ...
Quota dell’utile o
perdita di imprese
contabilizzate con i}
metodo del
palrimonio netto........

Reltifiche di valore
delle attivita
{inanziarie ¢ dei
valori mobiliari
compresi nell’attivita

COMENUi i, ;

Interessi e oneri
assimilati.......ccooene,
Irposic sult’utile o
sulla perdita ...
Utilefperdita al netlo
delle imposte ...........

Utile/perdita di
eSercizio .........

30 scttembre

2017

(non sottoposto a revisione
contabile)

4.298.280

28.411

(865.220)

(3.600.299)
(200.060)

10.183.058

2016 2016

(imporio in Euro)

5796472 7.673.080

1.316.098 1.173.516

— (10.897.892)
{4.499.763) (5.620.546)

— {18.250)

4.752.384  (6.424.986)

31 dicembre

2015

(sottoposio a revisione
contabile}

8.496.001

5.070

(25.684.270)

(6.421.237)

(1.705.817)

(26.463.600)




Sintesi dello stato
patrimoniale
dell’Emittente

Capitale sotloscrilto
non versato

Spese di impianto ¢
di ampliamento

Immobilizzazioni
Atlivita correnti
Risconti

Totale delle attivita
Fondi

Debiti

Risconti passivi

Patrimonio netlo

Totale (Patrimonio
netto e passivita)

30 settembre

07 2010

(non sotioposto u revisione

contabile)

31 dicembre

2016

20615

(soltopasto a revisione

(importo in Euro)

43.765.593 47.658.352

119.467.579 144.124.519
1.637.436 1.799.796
164.270.608 193.582.667
465.693 835.361
144,829,558 172.713.314
345.006 408.889

18.630.291 19.624.603

164.270.608  193.582.667

contabile)
39.740.175  41.167.620
121.664.536  152.037.665
1.499 564 3.066.535
162.904.275 196.271.819
645.433 2.350.053
153235462  179.049.547
576.148 -
8.447.233 14.872.219
162.904.275  196.271.819




La tabelta che segue riporta la sintesi dei rendiconti linanziari dell’Emittente degli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 ¢ al 31 dicembre 2016 sottoposti a revisione
contabile, che sono contenuti nella sezione “Allegato 2 —~ Rendiconto finanziario
dell ' Emittente™ det presente Prospetio.
Sintesi del Rendiconto
finanziario dell’Emittente
sottoposto a revisione 31 dicembre
2016 2015
{sottoposto a revisione)
(importi in euro)

Fiussi finanziari derivanti

dall’attivitd operativa 3.722.485 209.145
Flussi finanziari derivanti

datl’attivita di investimento ) (8.985.070)
Flussi i"lnlarlzilarvi dcrixlfami (17.114.748) 16,371 700
dall*ativita di finanziamento AN
:l:is;:liinanmari fotali di (13.392.264) 7 595,774
Dispenibilita liguide iniziali 27.771.459 20.115.685
Variazione cambi disponibilita .
liguide

Disponibilita liquide finali 14.319.196 27.711.459

Cambiamenti Non applicabile, Non vi sono stati cambiamenti negativi sostanziali delle prospeliive
negativi dell’Emittente o del Gruppo a lar data dat 31 dicembre 2016,

sostanziali

delle

prospettive

dell’Emittente

Cambiamenti Salvo quanto indicaio nella Sezione B.13, Non vi sono stali cambiamenti significativi
significativi deila situazione linanziaria o commerciale dell’ Emittente a far data dal 30 settembre

della situazione
finanziaria o
commerciale

2017.




B.13

Eventi recenti

in data 7 novembre 2017 I'Assemblea degli Azionisti di Carraro International ha
deliberato di ridurre it capitale sociale da €39.318.000 a €13.500.000, suddiviso in
n. 13.500 azioni ordinarie del valore nominale di €1.000 cadauna.

11 21 dicembre 2017, la rasformazione dell’Emittente dalla forma sociale di “socieré
anonyme” in Societd Luropea (“SE”), disciplinata dal Regolamento Europeo no.
2157/2001 (il “Regolamento 2157/2001™), & stata formalmente approvata c ratificata
davanti al Notaio competente in Lussemburgo.

Il 3 gennaio 2018, il consiglio di amministrazione deli’emittente ha approvato il
progetto di twraslerimento della sede legaie (il “Progetto di trasferimento”) dal
Grand ducato di Lussemburgo alla Repubblica laliana, ai sensi del Regolamento
2157/2001 ¢ delle previsioni della Legge lussemburgese del 10 agosto 1915 sulle
imprese commerciali ¢ Je sue suceessive modifiche (“L.S.C.").

B.14

Dichiarazione
circa la
dipendenza da
altri soggetti
all’interno del
Gruppo

L Emiltente svolge attivita di gestione {inanziaria ¢ tesoreria del Gruppo e fornisce
soslegno finanziario allo stesso. Tale sostegno & fornito per il tramile, per esempio,
di finanziamenti infragruppo, servizi linanziari, accordi con arranger linanziari per
il ricorso a linee di credito focali o garanzia di lince di credito locali, La socicta
costituisce altrest un veicolo [inanziario per il wamite del quale il Garanle controlla
alcune socield controllate estere commerciali facenti capo atlo stesso. 1. Emitlente
elfettua un numero limitato di proprie operazioni atle a generare provenli, pertanto
dipende dai pagamenti ricevuti dalle altre societa del Gruppo nella forma di
dividendi, corrispeltivi per la prestazione di servizi {inanziari ¢ per la concessione ¢
il rimborso del capilale ¢ degli interessi di finanziamenti infragruppo ¢ anticipi.

Attivitd
priacipali

Clr. la Sezione B.14 per quanto aitiene alle principali attivita svolte dall’Emittente.

[l Garante & la societd capogruppo del Gruppo, essenzialmente atiive nella
progeltlazione, produzione ¢ commercializzazione di componenti ¢ sistemi di
irasmissione per i costruttori di macchinari di serie, destinati all’utilizzo
principalmente connesso alle applicazioni agricole, edili ¢ industriali. Olure alla
gamma speciale a marchio proprio del Gruppo, questo produce altresi alirezzature
agricole ¢ macchinari per [edilizia destinate alla vendita contraddistinte da marchi
di terzi (tra cul John Deere, Massey Ferguson ¢ Claas).

B.16

Soggetti
controllanti

L.’ Emitiente & una societd intcramente controllata dal Garanle,

B.17

Rating
attribuiti
all’Emittente o
ai suoi titoli di
debito

Non ¢ stato atitibuito aleun rating alle Obbligazioni {come definite aila Sezione A1),
all’Emislente (come definite alla Sezione B.5) o al Garante (come definite alla
Sezione B.18).




B.18 Descrizione Le Obbligazioni beneficeranno di una Garanzia (fa “Garanzia™) concessa dal
della natura e Garante. Le Obbligazioni saranno incondizionatamente e irrevocabilmente garantite
della portata dal Garante,
della Garanzia | 14 Garanzia ¢ limitala al [40% dell’importo nominale complessive delle

Obbligazioni alia data dell’emissione delle Obbligazioni, Le¢ obbligazioni del
Garante derivanti dalla garanzia concessa dallo stesso saranne incondizionate,
irrevocabili ¢ (soggette alle disposizioni di cui al paragrafo “Regolamento delle
Obbligazioni — Negative Pledge™) chirografarie ¢ non subordinate e avranno almeno
il medesimo livello di subordinazione rispetlo a tutte le altre obbligazioni
chirografaric ¢ non subordinale del Garante stesso, presenti e future, diverse dalle
eventuali obbligazioni che sono obbligatoriamente privilegiate in via di dirilto.

B.19.8.1 Denominazione § Carraro S.p.A. ¢ la denominazione legale del Garanle e Carraro ¢ la denominazione
legale e commerciale dello stesso.
commerciale

B.19.B.2 Domicilio ¢ Carraro S.p.A. ¢ una societd per azioni di diritto itatiano avente sede legale ¢
forma dirczione in Via Olme 37 — 35011 — Campodarsego (Padova), alia, ¢ isceritta a
giuridica, Registro delle Imprese di Padova, con numero di iscrizione ¢ codice fiscale
legislazione ¢ 00202040283,
paese di
costituzione

B.19.B.4b Tendenze note Macchine agricole

riguardanti il
Garante e i
settori nei
quali opera

A livello mondiale, gli Stati ecrogano sussidi diretti ¢ indiretti al settore
dell’agricottura in diverse forme, quali la determinazione di prezzi minimi per le
maleric prime agricole, la previsione di incentivi fiscali per f'acquisto di
allrezzature ¢ il finanziamento diretto di nuove tecnologie. Sia la determinazione
di prezzi minimi per le materie prime agricole sia 1’atuazione di politiche locali
incentivanti condizionano la domanda di nuove macchine agricole.

Sino al 2016, il perdurare di prezzi dei prodoui agricoli ancora molto bassi,
unitamente a una graduale riduzione def sussidi all’agricoltura da parte di molle
amministrazioni, ha causato una riduzione dei profitti det produtiori. Tali fattori
associati hanno inciso negativamente sulla domanda di nuove macchine. Tullavia,
hel 2017 si & registrato un aumento della domanda di veicoli agricoli, in parte
facilitato dall’aumento dei prezzi dei prodoti agricoli. La situazione varia da un
paese ¢ da un’area geograiica alt’altra. La direzione aziendale ritiene ¢che se da un
lato mercati maturi quali Europa ¢ il Nord America consentono una crescita
limitata, i mercali emergenti mostrano delie opportunita di crescita, nonostante il
fatto che IMintroduzione di nuove disposizioni in materia di emissioni e la riduzione
dei sussidi in Cina sembrano aver contribuito a un rallentamento in questa regione,

Macchine da costruzione

Dopo un periodo di due anni, che ha avuto inizio nel 2015 ¢ ha visto uma
diminuzione della domanda di nuovi veicoli, nel corso del 2017 @ stala registrata
una nuova crescita della domanda, Il segmento ha mostrato risultati superiori per
quanto atticne alle macchine compatle, sebbene abbia registrato risullali ancora
ampiamente positivi nelia vendita di prodotti appartenenti alla calegoria delle
macchine di taglia maggiore (diversi dai pezzi di ricambio), che nel 2016 ha
rappresentato cirea il 31% dei ricavi del Gruppo.

L.¢ macchine specializzate hanno mostrato una crescita pid positiva all*interno detla
gamma delle macchine compalte, in particolare in mercati maturi quali I’Europa e
il Nord Ametica, per la loro efficienza. T mercali maturi sono allrest caratterizzati




dalla crescente rilevanza delle societd di nolegpio in qualita di acquirenti dei
macchinari.

Prima del 2017, nel complesso le vendite sono stale condizionate da un continuo
ralientamento dei tassi di crescita in tulle le regioni. Tale fallore, unitamente al
sussistere di situazioni complesse nei mercali emergenti, ha ritardato gli
investimenti ¢ ridotto la domanda di nuovi macchinari. La crescita delia domanda
nel 2017 & stata registrata nella maggior parte delie arce geografiche, compresi
I'Europa, il Nord America, ia Cina e P'lndia, sebbene le complessita riscontrabili in
Turchia ¢ in alcune parti del Sudamerica abbiano limilate la crescita a causa dei
modesti investimenti nel settore delie infrastrutture e delle costruzioni,

Material handling

La crescita del segmento del marerial handling segue, in generale, "andamento del
PIL a livello globale ¢ storicamente guesto ¢ un mercato refativamente stabile ¢
prevedibile. Nel 2016 la vendita dei prodotti (diverst dai pezzi di ricambio) in tale
segmento ha rappresentato circa il 4% dei ricavi del Gruppo. il Gruppo sla
sviluppando nuovi prodotti allo scopo di accrescere la propria quota di mercalo,
con particolare accenlo sui powertrain elettrici.

B.19.B.5 Descrizione del | Tl Garante & la socield capogruppo del Gruppo, con 16 socield controtlate, socicld
Gruppo del consociate ¢ joint venture coslituite {tra le altee) in Halia, India, Cina ¢ Sudamerica,
Garante e della | Cfr. 1a Sezione B.15 per una descrizione delle attivita del Garante.
posizione che
¢s50 vi occupa

B.19.BY Previsioni o Non appticabile. Non sono effettuate previsioni o stime degli wiili.
stime degli utili

B.19.B.10 Natura di Non applicabile, 1 revisore ha emesse un giudizio senza riserva riguardo ai bilanei

eventuali rilievi
contenuti nella
relazione di
revisione
relativa alle
informazioni
finanziarie
sugli esercizi
passati

consolidati del Garante refativi all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 ¢
all’csercizio chiuso al 3% dicembre 2016 redatti secondo i principi conlabili
internazionati IFRS.




B.19.B.1 | Informazioni [ lLe seguenti tabelle riportano informazioni {inanziaric sclezionate relative al Gruppo. Le
2 finanziarie informazioni sono state tralie dai bilanci consolidali redauti secondo gli IFRS sottoposti a
fondamentali | revisione per ghi esercizi chiusi al 31 dicembre 2015 ¢ 31 dicembre 2016, nonché dal
selezionate resoconto finanziario intermedio consolidato, non sottoposto a revisione, af 30 setiembre
2017, relativo al periodo di nove mesi che si & chiuso in detta data.

Sintesi del Conto

Economico Consolidato 30 settembre 31 dicembre

2017 2016 2016 2015

(non sotioposio a (sottoposto a revisione
revisione contabile) conlabife)
(importi in migliaia di (importi in
FEiwro) migliaia di Euro)

Prodotti.....c..c. i 433.399 450,923 571.332 652.031
Servizi oo 6.280 11.364 14.638 12.429
Altri ricavi., 11.129 6.067 7777 9.550

Totale ricavi delle vendite. 450.808 468.354 593.747 674.010

Costi operativi

Acquisti di beni e materiali . 304.404 268.065 339.617 389.819
SErVIZI v 67.768 72.644 94.542 105,091

Utilizzo di beni e servizi di

LCIZiee i e 956 1.548 1.908 4.599
Costi del personale .............. 71.028 73.951 97.871 125.063
Ammortamenti ¢

svalulazioni di atlivita ......... 15.648 17.248 27918 48.908
ammortamento di immobili,

impianti e macchinari.......... 12.535 13.599 17.700 21.117
ammorlamento

immaobilizzazioni 2.047

immateriali ..o 2.507 3.854 4.952
svalulazione delle 450
immobilizzazioni.............. 362 5.869 20.538
svalutazione dei crediti........ 244 252 495 2.301
variazioni delle rimanenze... (35.984) 16.423 17.449 11.356
Fordo per rischi ed altri

ONETE v s 5.116 8.761 10.306 I1.586
Allri oneri e proventi ... {6.718) (3.349) (3.439) (17.738)
Costruzione interna ............. {1.286) (3.897) (4.184) (4.985)
Totale costi operativi......... 420.932 451.794 581.988 673.679

Risultato operative
Utile/(Perdita)................... 29.870  10.560 11.759 331

Utite/(Perdita) delle
attivita finanziarie




Proventi ¢ oneri da
partecipazioni ..
Altri proventi finanziari.......

Costi ¢ oneri {inanziari

Utili/(perdite) nedi sui
cambi..

Rettifiche di valore di

attivitd finanziarie..............

Utili/(perdite) netti

attivita Finanziavie............

Utile/(Perdite) ante
imposte

Imposte sul reddito correnti

e differite ..o,

Utite/(Perdite) netto.............
Pariecipazioni di minoranza

Utile/(Perdita) consolidato

di Grappo.....ooo

30 settembre
2017 2016

(ron soltoposto a
revisione contabile )

(impaorti in migliaia di

Luro)
e (206)
2,196 [.405
(9.128) (10.544)
(1.194) (1.568)
(1.838) —
(9.964) (10.853)
19912 5.707
7.199 6478
12.713 (775)
t |
12.714 (770)

M dicembre
2016 2015

fsoltoposto a revisione
contabile )

(imporii in migliaia di

Luio)

(14) 22.825
2.200 3.764
(13.644) (20.182)
(1.836) (4.471})
(213 —
(13.507) 1.936
(1.748) 2267
7.340 11.373
(9.088}) (9.106)

1 191
(9.087) (8.915)




Sintesi dello Stato

Patrimoniale Consolidato 30 settembre 31 dicembre
2017 2016 205
{ron sottoposto a (sottoposito a revisione)
revisione)

(importi in migliaia di Euro)

Totale attivila non

COMTenti v 257811 267.170 293.525
Totale attivita correnti ... 296352 219.045 286.499
Totale attivo .covveeeerennens 554,163 486.215 580.024
Totale passivild non

corrent 162.601 177.954 199.208
Totale passiviia correnti 318.784 261.532 349.793
Totale passivo 481.385 439.486 549.001
Patrimonio nctio

aliribuibile ai soci della 72.778 46.729 28.365
controliante

Patrimonio ncilo

altribuibiic alle

partecipazioni di - - 2.658
minoranza

Patrimonio netto totale 72778 46.729 31.023

Totale patrimonio netto

. 554.163 486.215 580.024
e passivita




Sintesi del Rendiconto

Finanziario Consolidato 30 settembre 31 dicemibre
2017 2016 2016 2013
{ron soitoposio a {soltoposio a revisione
revisione comabile) coniabile)

(importi in migliaia di Euro)

Flussi {inanziari derivanti

dall’atiivila operativa....... 18.219  17.491 21.784 (9.414)
Flussi finanziari derivanti
dall’attivita di (12.299)  (9.521) (16.718) (581)
InVesStimento ..o eevceeieene
Flusst lirﬁafn"ziz“a,ri dm"ivimti 3.873 623 (27.249) (757
dalie atlivita finanziarie....
Totale flussi finanziari

otale Tlusst finanzian 9743 8593  (22.183) 7.577
dell’esercizio ...................
Disponibilita liquide ¢

isponibifita fiquide ¢ 47753 70.758 70.758 62.822

mezzi equivalenti

Variazioni di cambio delle
disponibilita liguide ¢ (1.714)  (1.412) (822) 359
mezzi equivalenti ...

Disponibilita fiquide ¢
mezzi equivalenti alla 55.782 77939 47,753 70.758
chilsSura. e

La scguenic iabella individua una sintesi delle ulteriori informazioni finanxasie
consolidate del Gruppo.

Sintesi delle ulteriori Informazioni Finanziarie Consolidate:

30 settembire 31 dicembre
2017 2016 2016 2015
{non soltoposto a revisione contabile)

{somme in migliaio di Euro}

EBITDA consolidato 45,280 13,556 39.182 46,938
SBITDA consolidal

EBITDA consolidato 42,960 17.907 44,669 42,627
adjusted

Posizione Finanziaria

02 95, T2 582
Consolidata Netia (166.026) (195.756) (193.720) (236.582)

Posizione Finanziaria
Consolidata Netla delle (155.019) (190.578) (183.200) (227.783)
Operazioni




Cambiamenti
sostanziali
sfavorevoli
nelie
prospetlive
del Garante

Non applicabite. Non vi sono stati cambiamenti sostanziali sfavorevoli relle prospettive
del Garante dal 31 dicembre 2016,

Cambiamenti
sostanziali
nella
posizione
finanziaria o
commerciale
del Garante

Salvo quanto indicate nella Sezione B.19.B.13 che segue, non vi sono stali cambiamenti
sostanziali netla posizione finanziaria o commerciale del Garanle o del Gruppo dal 30
settembre 2017,

B.19.B.1

Eventi
recenti

In data 28 novembre 2017, Friulia, la Finanziaria Regionale del Friuli Venezia Giulia, ha
sottoseritlo un aumento di capitale di SIAP S.p.A. per un importo di 8 milioni di curo
(comprensivo del sovraprezzo), corrispondente al 23,24% del capitale sociale di SIAP
S.p.A. Laccordo di investimento solloscritlo alla stessa data da Friulia e Carraro Drive
Tech SpA prevede un’opzione “call” (acquisto) a favore di Carrare Drive Tech SpA per il
riacquisto dell’intera partecipazione detenuta da Friulia in una fasc successiva.
L operazione ¢ finalizzala a supportare lo svituppo di un polo di ececlienza presso lo
stabilimento di Maniago (Pordenonc) con investimenti in beni strumentali per aumentare
fa capacita produttiva al fine di consofidare la leadership internazionale di SIAP.

B.19,
B.15

Principali
attivith

1 Garanie ¢ la societd controllante del Gruppo, essenzialmente atliva netla progeltazione,
produzione ¢ commercializzazione di componenti ¢ sistemi di (rasmissione per i
produttori di apparecchiature originali, destinati all utilizzo principalmente connesso alle
applicazioni agricole, edili ¢ industriaii. Oltre alla gamma specifica a marchio proprio, ii
Gruppo produce aitresi atlrezzature agricole e macchinari per Iedilizia destinate atla
vendila a marchi di terzi (tra cui John Decre, Massey Ferguson ¢ Claas),

B.19.B.1

Soggetti
controllanti

I Garante ¢ una piccola media impresa (“PMI”) ai sensi deli’articolo 1, comma 1, leltera
w-guater ) del Testo Unico sulla Finanza. In quanto PMI, la soglia minima di
partecipazione nel capitale sociale (con diritti di voto) per I'applicazione degli obblighi di
comunicazione ¢ pari al 5 per cento. Le seguenti tabelle riportano 1 soggetti che, alla data
del presente Prospetlo, delengono partecipazioni signilicalive nel Garante ai sensi di tale
soglia di comunicazione:

Azionista Asselti Proprietari

(N. di azioni) (% dcl totale)

Mario Carrarot? 32.590.159 40).88
Julia Dora Koranyi 21.629.779 27,13
Arduini

Carraro S.p.A. (azioni 2.626.988 3,30

propric)




(1) di cui 28.215.519 azioni sono detenute tramite Finaid 8.p.A., socictd controllata
da Mario Carraro, il cui 55% del capitale sociale € da gquesti detenuto. Inoltre,
16.741.543 azioni del Garante detenute da Finaid $.p.A. sono slate costituite in
pegno a beneficio di istituti finanziar in relazione alle quali Mario Carraro
conserva i diritli di voto.

Alla data del presente Prospetto, Mario Carraro esercita di falto il controllo sul Garante.
p F

B.19.B.1

Rating
creditizio del
Garante o dei
propri titoli
di debito

Non ¢ stalo attribuito alcun rafing aile Obbligazioni (come definite alla Sczione A1),
all’Emittente (come definito alla Sezione A1) o al Garante (come definito atla Sexione
B.3).

Sezione C — Strumenti finanziari

alle
Obbligazioni,
ranking delle
Obbligazioni,
restrizioni ai
diritti connessi
afle
Obbligazioni

Elemento | Descrizione Informativa richicsta
dell’Elemento
C.1 Tipoe e classe di | Fermo restando che 'Offerta sard ritirala se, allo scadere del Periodo di Offerta, le
strumenti offerte cotlocate per 'acquisto delle Obbligazioni (“Offerte di Acquiste™) non siano
finanziari sufficienti per la vendita di almeno €50 milioni di importe nominale complessivo delle
offerti, Obbligazioni (la “Condizione di Offerta Minima™), ¢i si altende che 'Emittente
compresi emetta approssimativamente in data 16 febbraio 2018, tra un minimo di €50.000.000 ¢
eventuali codici | un massimo di €180.000.000 (I™*Importo di Offerta Massime™} obbligazioni senior
di non garantite ad un tasso minimo pari a 3.00 per cento (i “Tasse d'Interesse
identificazione | Minimo™) annug, con scadenza al 31 pennaio 2025 (le “Obbligazieni™). L Emillente
degli strumenti | ha facolid di ridurre 'Importo di Offerta Massimo entro le ore 09.00 (CET) del 16
finanziari {ehbraio 2018. Le Obbligazioni costituiranno obbligazioni diretle, incondizionale ¢
chirograiarie a tasso (isso dell’Emittente,
I codici di identificazione degli strumenti (inanziari per le Obbligazioni sono: ISIN:
X81747134564 ¢ il codice comune &: 174713456,
C2 Valuta di Euro
emissione degli
strumenti
finanziari
C5 Restrizioni alla | Non applicabile. L.e Obbligazioni sono liberamente trasteribili. L offerta ¢ la vendita
libera delle Obbligazioni e la distribuzione det presente Prospetio sono tattavia soggetic a
trasferibilita specifiche restrizioni, che variano in funzione della giurisdizione in cui si offrono o
delle vendono te Qbbligazioni o in cui & distribuito il presente Prospetto.
Obbligazioni
C8 Diritti connessi | Negative pledge: il regolamento delle Obbligazioni (it “Regolamento™) prevede un

negative pledge.

Limiti all 'indebitamento: il Regolamento prevede limiti all’indebilamento.
Tassazione: Wil i pagamenti effettuati dali’Limitiente, o per conto di quest’ultimo,
relativi alle Obbligazioni saranno effettuali senza operare ritenute o deduzioni in
ragione di lasse, Wribuii, accerlamenti o oneri slatali, presenti o futuri, di qualsivoglia
natura (“Imposte”™), applicate o prelevate dal Lussemburgo o dall’ltalia, o per lero
conto, safvo se la ritenuta o fa deduzione delle Imposte {le “Deduzioni Fiscali”) sia
prevista dalla fegge. In tal caso, "'Emilente o, a scconda dei casi, il Garante, verserd
gli importi aggiuntivi che possono rendertsi necessari allinché gli importi netti ricevu
dai detentori delie Obbligazioni (i “Titolari di Obbligazioni™) ¢ dai detenlori di cedole




(produttive di inleressi) inerenti alle Obbligazioni (rispettivamenie, i “Titolari delle
Cedole” ¢ le “Cedole™) eguaglino, a seguito di ritenuta o deduzione, i rispettivi importi
che sarebbero risultati esigibili con riferimento alle Obbligazioni o, a seconda dei casi,
alle Cedole, in assenza della ritenuta o deduzione. Quanto precede & comungue
soggetto alle consuete eceezioni di mercato.

Non sard richiesto al’Emittente di effeltuare un pagamento maggiore in vagione di una
Deduzione Fiscale imposta dal Lussemburgo in virtd della legge lussemburghese del
23 dicembre 2005, come successivamente modificata, che introduce una ritenuta con
effetio liberatorio su determinati redditi da risparmio.

Al sensi del “Regolamento delle Obbligazioni — Tassazione™, PEmittente non sard
tenuto a versare alcun importo aggiuntivo in ragione di una Deduzione Fiscale se sono
previste ritenute o deduzioni ai sensi del decreto legislativo n. 239 del | aprile 1996 (e
successive modifiche o integrazioni) e dei relativi decreti di altuazione che sono stati
o che saranno promulgati in future (“Decrete 239™) o ai sensi del decreto legislativo
n. 461 del 21 novembre 1997 (“Decreto 461, ad eccezione, nel caso dei Decreto 239,
dei casi in cui non siano state osservate le procedure previste ai sensi delio stesso
decreto per beneficiare di un’esenzione in ragione di azioni o omissioni defl’Emittente
o del Garante.

I rischi di qualsiasi modifica al Decreto 239 successiva alla data odierna saranno a
carico dei Titolari di Obbligazioni, ivi incluse le modifiche ai paesi che consentono un
adeguato scambio di informazioni (ed. “white list™).

Casi di inadempimento: al verificarsi di un Caso di Inadempimento, il Trustee potra, a
sua discrezione ¢, se indicatogli a mezzo di delibera straordinaria dei Titolari di
Obbligazioni, sard tenuto {in ogni caso a condizione di essere indennizzalo efo
garantito e/o pre-finanziato in modo soddisfacente), a notificare ail’Emitiente che le
Obbligazioni sono immediatamente esigibili e rimborsabili,

Cross Defaulr: il Regolamento prevede una disposizione di cress default,
Qualificazione delle Obbligazioni: le Obbligazioni e le Cedole costituiranno (ferma
restando la previsione del negative pledge) obbligazioni dell’Emitlente chirografaric e
di pari gradoe, senza alcun privilegio tra joro e, quanto meno, di pari grado rispetto a
utte le alire obbligazioni chirografarie defl’mitlente presenti e future, fatte salve
alcunc cceezioni di tegge inderogabili applicabili.

Per ulterioti informazioni riguardo ai diritti connessi alle Obbligazioni, cfi. 1a Sezione
C.9.

C9

Informazioni
agginntive sui
diritti connessi
alle
Obbligazioni

Interessi: gli interessi matureranno sulle Obbligazioni al tasso fisso ad un valore non
inferiore al Tasso di Interesse Minimo (come definito alla Sezione C.1) annuo, a partire
dalla Data di Emissione, dovuti posticipatamente con cadenza semestrale il 31 gennaio
e 31 luglio di ogni anno, con decorrenza dal 31 luglio 2018. Il tasso di interesse finale
sard indicato in un avviso, che sard depositato presso il CSSF (come definito nella
successiva  Sezione C.11), pubblicato sito  hiips://www.carraro.com/bonds/,
wwwbourselu ¢ divulgato atiraverso il sistema SDIR-NIS di Borsa ltaliana prima
dell’inizio del Periodo di Offerta (come definito nella successiva Sczione .3).
Prezzo di Emissione: ie Obbligazioni saranno emesse a un prezzo def 100,00 per cento
del loro importo nominale (il “Prezzo di Emissione™).

Data di Scadenza: ove non rimborsate o cancellate in precedenza, le Obbligazioni
avranno scadenza il 31 gennaio 2025,

Indicazione del rendimento: il rendimento minimo delle Obbligazioni sara pari al 3.00
per cento annuo. 1l rendimento delfe Obbligazioni & stato calcolato sulla base dei
Prezzo di Emissione (100 per cento} diviso per il Tasso di Interesse Minimo (3.00 per
cento annuo}. Consegueniemente, 'interesse annuo minimo dovulo sul taglio minimo
delle Obbligazioni ammontercbbe a €30.00 (ossia 3.00 per centa di €1.000), rendendo




il rendimento delle Obbligazioni pari a €30.00/€1.000 = 3.00 per ¢ento. Il rendimento
definitivo sard indicalo in un avviso, che sard depositalo presso il CSSF (come definito
alla successiva Sezione C.11), pubblicato su hitps://www.carraro.com/bonds/,
www.bourse.lu, ¢ divulgato aitraverso il sistema SDIR-NIS di Borsa Naliana prima
dellinizio del Periodo di Offerta (come definito alia successiva Sezione 1E.3). 11
rendimento indicato nel presente paragrafo & caleolato, e anche nell” Avviso sul Tasso
di Interesse ¢ di Rendimento sard caleolato come rendimento fino alla scadenza al 16
febbraio 2018 ¢ non costituird indicazione di alcun rendimenlo futuro.

Rimborso aniicipato ad opzione dell Emittente: in qualsiasi momento, il 31 gennaio
2021 o in data successiva, I'Emitiente ha facoltd di rimborsare le Obbligazioni, in tutto
0 in parte e di volta in volls, ai seguenti prezz di rimborso (espressi come percentuale
del valore nominale alla data di rimborsa), oltre agli interessi maturati ¢ ancora dovuli
e agli eventuali importi aggiuntivi, s¢ presenti, alla relativa data di rimborse:

Perviodo di Rimborso Prezzo

2021 101.500%
2022 100.750%
2023 100.375%
2024 e anni successivi 100.000%

Rimborso anticipato per ragioni fiscali: il simborse anticipato delle Obbligazioni per
ragioni fiscali sard consentilo se, per effetto di un cambiamento o modifica a leggi o
regolamenti o di una modifica qualsiasi nel’applicazione o neil’interpretavioni di tali
leggi o regolamenti del Lussemburgo (nelf’ipotesi di un pagamento elfetuato
dall'Emittente) o dell’ltalia o di una suddivisione politica o autorita fiscale a guesti
relativa o in quesli situata, che incidono sulla tassazione o sull’obbligo di pagare
imposte di qualsiasi lipo, fosse richiesto afl’Emitiente (o, a seconda dei casi, al
GGarante) di pagarce importi aggiuntivi in relazione alle Obbligazioni.

Rimhorso ad opzione dei Titolari di Obbligazioni al verificarsi di un cambio di
controflo: se uno o pill Soggetti (diversi dal Garante) acquisiscono il potere di (i)
nominare o rimuovere fa maggioranza degli amministratori dell’Emittente oppure (ii)
esercilare oltre il 50 per cento dei diriti di volo normalmente esercitabili nelle
assembiee ordinaric ¢ straordinarie degli azionisti dell’Emittente, i Titolari di
Obbligazioni avranno I*opzione di rimborsare te Obbligazioni al 101 per cento del loro
valore nominate, unitamente agli (eventuali) interessi maturalti.

“Soggetto” indica ogni persona [isica, societd di capitali, dita, societa di persone, joint
venture, associazione, organizzazione, stato o agenzia di uno stalo o allra cntitd,
indipendentemente dal fatto che questi abbiano distinta personalild giuridica.

Trustes, Lucid Trustee Services Lid (il “Tiustee™).
Per ulteriori informazioni riguardanti i diritti connessi alic Obbligazioni, si veda la
Sezione C.8.

C.16 Componente Non applicabile. Le Obbligazioni non hanno alcuna componente derivata nel
derivata in pagamento degli interessi suscettibile di incidere sul valore delle Obbligazioni con un
relazione al impatte sul valore deflo strumento sotlostante o di pili strumenti sollostanti. Per
pagamento informazioni sul tasso di interesse delle Obbligazioni, cit. la Sezione C.9.
degli interessi

C.11 Ammissione I: stata presentata domanda per I’ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni sul
alla Mercato delle Obbligazioni Telematico (if "MOT™) di Borsa [taliana S.p.A. (“Bersa
negoziazione ftaliana™). Borsa [taliana ha ammesse le Obbligazioni alla quotazione sul MOT con

degli strumenti
finanziari su

provvedimento n. LOT-003807 del 22 gennaio 2018.




un mercato
regolamentato

E stata preseatata domanda al Borsa Valori di Lussemburgo affinché le Obbligazioni

vengano ammesse alla negoziazione sul mercalo regolamentato Borsa Valori di

Lussemburgo (il “Mercata™),

Sezione D — Rischi

fondamentali
sui principali
rischi specifici
correlati
all’Emittente ¢
al Gruppo

Elemento | Descrizione {nformativa richiesta
dell’Elemento
D.2 Informazioni Di seguito sono riportati | fattori di rischio relativi all’ Emitiente ¢ al Gruppo suscetlibili

di incidere sulle capacita dell’Emittente di adempiere gli obblighi da questi assunti ai
sensi delle Obbligazioni. Poiché I'Emiltente ¢ e sue controllate svolgono le siesse
allivitd commerciali, ad eccezione di quanto diversamente osservato, non riteniamo
che questi siano esposti a rischi distinti:

Emittenic & un veicolo finanziario del Gruppo € non ha attivi materiali o fonli
di fatiurato, ad eccexzione di pretese nei conlronti di alcune societa de! Gruppo
derivanti da prestiti infragruppo ¢ dipende da tali controtlate per adempicre ¢
rimborsare le Obbligazioni;

Papplicabilita ail’Emillente e alle sue corporate actions (“operazioni societarie™)
del diritto fussemburghese ¢ i rischi relativi al contenuto;

il trasferimento delta sede legale dell’Emittente in aliro Stato Membro
dell*Unione Europea;

la normativa vigente in Lussemburgo ¢ in Ttalia in materia di divitto fallimentare
potrebbe rivelarsi meno favorevole ai Tiolari di Obbligazioni rispetto afla
normativa di un’altra giurisdizione a questi nota;

rischi di tasso di Interesse;

Emittente pud intraprendere operazioni di copertura nel tentativo di mitigare
Pesposizione alie variazioni dei tassi d’interesse ¢ altre posizioni di portafoglio
che possono rivelarsi inefficaci o esporlo a sopravvenienze passive;

poiché il Garante opera in parte allraverso le proprie controllate ¢ parlecipate, le
sue capacitd di adempicre gli obblighi di pagamento assunti ai sensi della
Garanzia dipendono altresi ~ in una qualche misura ~dall’ottenimento di fondi
dallc sue conirollate ¢ partecipate;

le entrate ¢ gli wtili del Gruppo hanno subilo una flessione nei due esercizi
finanziari chiusi al 31 dicembre 2015 ¢ 31 dicembre 2016. Se nei prossimi esercizi
il Gruppo non riuscisse a invertire tale tendenza, cid potrebbe avere un effetto
negativo sostanziale sul Gruppo stesso e suile sue capacitd di adempiere gli
obblighi di pagamento assunti ai sensi delle Obbligazioni;

il prospetio della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata del Gruppo
comprende significative attivita immateriali, susceutibili di detetiorarsi;

la capacila def Gruppo di realizzare eificacemente il suo business plan 2017-2021
¢ di attuarne la strategia non & garantita;

il Gruppe potrebbe non essere in grado di integrare o di conseguire efficacemente
i vantaggi atlesi da acquisizioni o joint venture attuali o fuiure. 11 Gruppo corre
inoltre il rischio di potenziali richieste di garanzia ¢ rivendicazioni di
responsabilitd derivanti dalla cessione della quota di maggioranza di Blettronica
Santerne S.p.A. (“Santerno”™) ¢ di O&K Antricbsteehnik (“O&K™);

il Gruppo non controlla nessuna delle propric joinf venture;

it Gruppo effettua operazioni di rilievo con parli correlale;




le oscillazioni dei tassi di cambio possono incidere negativamente sugli aflari del
Gruppo;

it Gruppo ha un significativo indebitamento in essere, susceitibile di limitare la
sua capacitd di ottenere ulieriori {inanziamenti ¢ ia sua flessibilita finanziaria ¢
operativa;

una percentuale significativa dei proventi del Gruppo ¢ concentrala in pochi
clienti;

il Gruppo conta su un numero lmitato di fornitori di materiali ¢ potrebbe  dover
far [ronte a problemi di approvvigionamenio se taji fornilori intetrompessero le
forniture o aumentassero i loro prezzi;

il Gruppo conla su partner stralegici ¢ altri prestatori lerzi ¢ § suoi affari potrebbero
esser pregiudicati in caso di loro mancato adempimento secondo | termini previsti
o di cessazione delle relazioni con questi in essere;

it Gruppo dipende dall*esperienza ¢ compelenze della propria alta divigenza e di
alcuni suoi dipendenti in posizioni strategiche;

il Gruppo corre rischi connessi ai propri rapporti di favoro;

il Gruppo corre rischi relativi ai propri impianti di produzione;

i prodotti che non soddisfano le specifiche del cliente o che presentano, o che
sono perecpith come se presentassero, vizi o errori o che sono altrimenti
incompalibili con ['uso cui sono destinati, potrebbero comportare costi
significativi a carico del Gruppo, tra cui quelli derivanti da richieste di indennizzo
per garanzia ¢ responsabilita da prodotio. [ rischi collegati alla qualita potrebbero
inoltre danneggiave la reputazione del Gruppo;

il Gruppo potsebbe essere negativamenie colpito dall’aumento dei prezzi delle
materic prime ¢ dell’energia;

una domanda ridotla di altrezzature comporterebbe fa riduzione delie vendite ¢
della redditivitd del Gruppo;

il Gruppo opera a livelio globale, circostanza che lo espone a numerosi rischi;
I"atlivitd imprenditoriale del Gruppo potrebbe tisentirne se questo non losse in
grado di sviluppare nuove tecnologie o se non riuscisse a tenere il passo con gli
sviluppi tecnologici dei concorrenti;

i risultati imprenditoriati del Gruppo dipendono in larga misura datla sua capacila
di comprendere le preferenze ¢ le esigenze specifiche det propei clienti e di
svifuppare, produrre ¢ commercializzare prodotti che soddisfine la domanda della
clientela;

il Gruppo & esposto al rischio di cambio di stralegia in tema di esternatizzazione
da parte dei ¢lienti;

le atlivita concorrenziali ¢ Pincapacitd del Gruppo di replicare ad azioni
intraprese dai suoi concorrenti, potrebbero incidere negativamente sui risultali
operativi;

I"industria delle atlrezzature agricole & fortemente stagionale, circostanza che
comporia una significativa {lutluazione dei risultati operativi € det livelli di
capitale circolante;

I’attivitd imprenditoriale del Gruppo pud risentire di condizioni climatiche
sfavorevoli, del cambiamento climatico o di catastroli naturali;

fe variazioni defla domanda di alimenti ¢ le fonti di energia alternativa potrebbero
avere un impatto sui ricavi del Gruppo;




la domanda dei prodotli del Gruppo ¢ soggelta a oscillazioni, Se le capacita di
produzione del Gruppe non soddisfano la domanda effelliva dei suoi prodotti,
questo potrebbe incidere sui suoi risultati operativi;

il Gruppo corre rischi correlati a possibili modifiche delle leggi e regolamenti
nazionali ¢ internazionali;

le politiche di commercio internazionale possono avere un impatto sulla domanda
dei prodotti del Gruppo e sulta sua posizione concorrenziale;

Flimiti di emissione sempee pill severi possono incidere sulle capacitd del Gruppo
di produrre e distribuire aleuni propuisori o attrezzature, il che potrebbe incidere
negativamente sui risultati commerciali;

il Gruppo pud dover sopportare un incremento dei costi in ragione di norme nuove
0 pidl rigorose sull’emissione dei gas a effetto serra, concepite per affrontare i
cambiamento climatico ¢ ulteriori impatti potrebbero derivargli da conscguenze
fisiche ascritle al cambiamento climatico in relazione ai propri impianti, fornitori
¢ clienti;

il Gruppo ¢ assoggellato ad ampia normativa legisiativa e regolamentare in
materia di lotia alla corruzione e alla concorrenza sleale e corre determinati rischi
connessi alia responsabilita di impresa ai sensi del decreto legislativo n.
231/2001;

il Gruppo & soggetlo & rischi derivanti da procedimenti giudiziari, amministrativi
e arbitrali;

Pincremento delle minacee alla sicurezza dei sistemi informatici, i crimini
informatici pit sefisticati ¢ fe modifiche alla normativa sulla privacy possono
perturbare ["atlivitd imprenditoriale del Gruppo;

il Gruppo pud non essere in grado di tutclare adegualamenie la propricta
intellettuale di sua titolarita;

esiste il rischio che il Gruppo vieli diritti di proprieta intelletale di titolarita di
lerz;

il Gruppo pud non aver validamente acquisite le invenzioni dei dipendenti o
potrebbe non riuscire a farlo in futuro;

il Gruppo ¢ esposto ai rischio di reali relativi ai prodowi e allo spionaggio
industriale:

Qualora si materializzasse uno dei rischi sopra deseritt, ¢id potrebbe incidere sulle

capacitd dell’Emittente di adempiere gli obblighi di pagamento da questi assunti aj
sensi delle Obbligazioni c/o tradursi in una fessione del valore bhorsistico delle

Obbligazioni.
D.3 Informazioni * Un investimento in Obbligazioni comporta determinati rischi correlati alle
fondantentaki rispeltive caratteristiche delle Obbligazioni, che potrebbere comportare perdite

sui principali
rischi specifici
correlati agh
strumenti
finanziari

significative da parte del Titolare delle Obbligazioni in caso di vendita oppure in
relazione alla corresponsione degli interessi e al rimborse del capitale. Tali rischi
includeno il fatlo che:

te Obbligazioni sono titoli 4 tasso fisso e il lore prezzo di mercalo pud variare a
molivo di ffuttuazioni nei lassi di interesse di mereato - se il tasso di interesse di
mercato sale, i prezzo di mercato di un titolo a (asso fisso in genere scende ¢ se
if tasso di intercsse di mercato scende, il prezzo di mercato di un titolo a tasso
fisso in genere sale;

le Obbligazioni potrebbero non essere un investimento idoreo per tutti ghi
investitori - Dinvestitore potenziale dovrebbe considerare idoneitd di un
investimento in Obbligazioni alla luce della propria silwazione: in particolare,
dovrebbe possedere conoscenze ed esperienza sullicienti per valutare i vantaggi




¢ i rischi di un investimento in Obbligazioni, nonché 'accesso a ¢ la conoseenza,
di steumenti di analisi appropriati per valutare Uimpalto di un investimento in
Obbligazioni sul proprio portafoglio di investimenti, come pure risorse ¢ fiquidita
tali da poter sostenere i rischi di un investimento in Obbligazioni;

fe Obbtigazioni non sono assistite da garanzie reali ¢ sono quindi chirografarie -
in caso di insolvenza o messa in fiquidazione dell’Emittente, le Obbligazioni
avranno il medesimo livello di subordinazione rispetto agli alti titoli di debito
senior chirogralari e, nel caso in cul sia stata emessa una garanzia reale sui beni
delPEmittente a copertura del debito, saranno considerate di livello inferiore
rispetio ai titoll di debito garantiti da tali beni;

la Garanzia potrebbe essere limitata dalle leggi vigenti in matetia oppure
subordinata ad cccezioni che potrebbero limitarne la validild ed escutibilitd -
pertanto, i Titolari di Obbligazioni potrebbero avere difficolla ad intraprendere
azioni, s¢ non addirittura esserne preclusi, nei conlronti de! Garante in relazione
agli obblighi dell’Emitlente ai sensi delle Obbligazioni;

il Periodo di Offerta pud essere prorogato oppute modificalo, e 'Offerta potrebbe
cssere chiusa, poslicipala o ritirata per molieplici motivi, quali il mancalo
soddisfacimento delta Condizione di Offerta Minima, oppure in caso di un
cambiamento straordinario nella siluazione politica, finanziaria, cconomica,
regolamentativa o valutaria dei mereati in cui i Gruppo opera, che potrebbe avere
un impatto sostanzialmente negativo sulle condizioni del Gruppo ¢ |a {oro autivild;
le Obbligazioni potrebbero essere rimborsate in via anticipata nel caso in cui
modifiche alle leggi fiscali italiane o lussemburghesi comportino un aumento
degli esborsi a carico dell’Emittente ai sensi delie Obbligazioni, oppure nel caso
in cui I’limittente decida di procedere al rimborso delle Obbligazioni in qualsiasi
momenio a partire dal 31 gennaio 2021, dandone preavviso irrevocabile non
superiore a 60 giorni ¢ non inferiore a 30 piorni ai Titolari delie Obbligazioni;
dal momento che fe global Notes sono detenute da o per conto di Euroclear Bank
SAMNY  (“Euroclear™ ¢ Clearstream Banking S.A.  (“Clearstream,
Luxembourg™), i Titolari delle Obbligazioni dovranno adeguarsi alle relalive
procedure per il trasferimento, il pagamento ¢ le comunicazioni con PEmiltente;
i pagamenti effettuati a soggetti non resident senza una sede permanente in lalia,
a cui i Garante abbia collegato di fatto le Obbligazioni, potrebbero essere
soggette alle ritenute o deduzioni fiscali italiane;

[uturi emendamenti alle leggi, 0 modifiche alle prassi amminisirative, potrebbero
ripercuotersi sull*applicazione del Regolamento delle Obbligazioni;

il Regolamento delle Obbligazioni potrebbe subire modifiche a sepuito di delibera
dei Titolari delle Obbligazioni - i Titolari delle Obbligazioni potrebbero essere

la una delibera assunta 8 maggior

o
I
[=
[
<

ati ranza alla guale
potrebbero perdere 1 loro diritti nei confront dell’Emitiente o dei Gar
delle Obbligazioni o della Garanzia,

al verificarsi di un caso di inadempimento, le Obbligazioni diverranno
immediatamente rimborsabili se il Trustee, per decisione propria o su istruzioni
contenute in una Delibera Straordinaria dei Titolari delic Obbligazioni, emette
una comunicazione che dichiari che tali Obbligazioni sono oggetto di rimborso
anticipato - i Titolati delle Obbligazioni potrebbero non essere in grado di ottenere
il rimborso anticipate delle rispettive Obbligazioni in caso di mancata consegna
di tale comunicazione;

le garanzie previste per le Obbligazioni ¢ i documenti che regolano gli altri titoli
di debite del Gruppo potrebbero limitare la capacitd del Gruppo di operare e
coglicre e potenziali opportunitd commerciali man mano che si presentano. Scil




Gruppoe non rispetla tali garanzie, potrebbe essere inadempiente ai lermini dei
rispeltivi conlralti ¢ qualsiasi inadempimento riguardante le Obbligazioni
potrebbe comportare # rimborso anticipato degli altri titoli di debito che
contengono clausole di cross acceleration o cross default. Se viene anticipato il
rimborso del debito rappresentato dalle Obbligazioni o dagli altri titeli di debito,
il Gruppo potrebbe non avere risorse sufticienti a coprire I'intero importo;

il prezzo di mercalo delle Obbligazioni potrebbe scendere se Paffidabitita
creditizia dell’Emittente peggiora o si diffonde lale impressione. Inolire,
eventuali modifiche ai principi contabili potrebbero comportare rettifiche alle
rispettive posizioni contabili del Gruppo, tali da ripercuotersi negativamente sulla
situazione finanziaria del Gruppo ¢ di conseguenza riflettersi sul prezzo di
mercato delle Obbligazioni;

lc Obbligazioni potrebbero non avere, o cessare di avere, un mercato liguido e
attivo, il che limiterebbe fa possibilita dei Titolari delle Obbligazioni di venderle
net momento desideraio o a prezzi da essi ritenuti accettabili, o di poterle
comunque negoziare,

le Obbligazioni sono soggette al rischio d’inflazione - s¢ il tasso d’inflazione sale,
il rendimento effetlivo dell*Obbligazione scende;

le Obbligazioni sono sogpetie ai costi ¢ agli oneri afferenti la transazione, if che
potrebbe ridurre notevolmenie, se non azzerare, Ieventuale rendimento deile
slesse;

il mercato finanziario dei titoli di debito polrebbe essere volatile e influenzato
negativamente da molteplici fatiori, il che potrebbe di conscguenza riflettersi
negativamente sul prezzo di mercato detle Obbligazioni,

atle Obbligazioni non ¢ stato assegnato aleun rating e i credit rating potrebbero
non rifleltere tutti i rischi;

potrebbe essere difticile far valere | propri diritti (una volta conferitd) di Titolari
delie Obbligazioni, oppure ai sensi della Garanzia, in giurisdizioni multiple;

il trasferimento delle Obbligazioni polrebbe essere limitato, il che potrebbe
influire negativamente sulla liquidita del mercato secondario e/o sul prezzo di
scambio delle Obbligazioni. Ciascun Titolare delle Obbligazioni ¢ tenuto ad
accertare che le offerte e le vendite di Obbligazioni siano conformi a tutie le
normative di legge vigentt in materia di strumenti finanziari;

all’atte defl’emissione le Obbligazioni potrebbero non avere un mercato
finanziario attive ed & possibile che tale mercato non si sviluppi nemmeno; anche
in caso si sviluppi, potrebbe non essere molto liquide ¢ i Tilolari delle
Obbligazioni potrebbero non essere in grado di venderte facilmente o comunque
a prezzi tali da generare un rendimento comparabile ad investimenti similari
quotali su un mercato secondarie attivo. H prezzo di mercato delle Obbligazioni
potrebbe inoltre essere notevolmente impattato da fattori quali variazioni nei
risultati annuali o parziali del Gruppo, comunicali stampa o modifiche alle
condizioni generali del mercato. Inoltre, importanti fluttuazion] del mercato ¢ le
condizioni economiche ¢ politiche in generale potrebbero inlluire negativamente
sul valore di mercato delle Obbligazioni, indipendentemente dali’efTettiva
performance del Gruppo,

considerazioni sull’investimento di natura legale potrebbero limitare taluni
investimenti;

se le allivith finanziaric di un Titolare di Obbligazioni sono denominate
prevalentemente in una valuta diversa dall’curo, le variaxioni nei cambi e nei
controlii sut cambi potrebbero ripercuolersi sul rendimenlo, sul valore del capitate
vimborsabile ¢ sul valore di mercato delle Obbligazioni, espresso in tale valuta,




Sezione E - Offerta

Elemento | Descrizione Informativa richiesta
dell’Elemento

F.2h Ragioni I proventt newli risultanti dall’emissione defle Obbligazioni saranno utilizzati
dell’Offerta ¢ dali’Emitlente per i} rifinanziamento totale o parziale del suo attuale indebitamento
impiego dei
proventi

E.3 Regolamento Offerta detle Obbligazioni: 1. Oflerta ¢ rivolta al pubblico in Lussemburgo e in lialia
dell’Offerta ¢ agli investitori qualificali {come deliniti ail’Arlicolo 2.3(e) deila Direltiva

2003/71/CL del Parlamento Europeo ¢ del Consiglio det 4 Novembre 2003 (come
modificata) (la “Direttiva Prospetto™)) in Lussemburge ¢ in lalia (gli “Investitori™)
in scguito all’approvazione del Prospetlo da parte della Commmission de Surveillance
du Secteur Financier del Granducate di Lussemburgo (la “CSSF™) ¢x Articolo 7
della leppe lussemburghese regolante i prospetti relativi agli strumenti finanziari {Loi
du 10 juillet 2003 relative aux prospectus pour valeurs mobifieres), come modificata
(la “Legge Lussemburghese sui Prospetti™), ¢ al’cefficacia della trasmissione del
presenle Prospetio da parte della C88F alle autorita compelenti in lalia, vale a dire
la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (*“CONSOB™) ex Articolo 18
della Direttiva Prospetto ¢ Articolo 19 della Legge lussemburghese sui prospelti.
Periodo di Offerta: 1°OfTerta decorre dal 31 gennaio 2018 alle ore 09:00 (CET) ¢
termina it 9 Febbraio 2018 alle ore 17:30 (CET), salve modifiche, proroghe o
posticipi da parte dell’Emittente ¢ di Lquita S.IM. SpA. (I""Agente di
Collocamente™ (il “Periodo di Offerta”). Tali proroghe o posticipi saranno
clfettuate mediante pubblicazione di un supplemento al presente Prospetto (un
“Supplemento™) (in quanto tale posticipo o proroga costituiranno un importante
fatlore nuovo, come definito all’Articolo 3 della Legge lussemburghese sui
Prospetti).

Dati riguardanti it Prezzo: Le Obbligazioni saranno cmesse a un prezzo pari al 100
percento del valore nominale da esse rappresentato. 11 Tasso di Interesse Minimo
{come definito al Sezione C.9) delle Obbligazioni ¢ pari al 3.00 percento annuo.
Comunicazione del Tasso di Interesse, Rendimento e dei Risultati dell”Offeria: 11
tasso d’interesse (che non potrd essere inferiore al Tasso di Interesse Minimo) sard
determinato sulla base del tenore delle Obbligazioni, il rendimento ¢ la domanda
degli investitori nel corso della determinazione delle condizioni {procedura di
bookbuilding) prima dell’inizio def Periodo di Offerta. Nel corse della procedura di
bookbuilding, 1" Agente di Collocamento accetierd entro un lasso di tempo limitato
indicazioni di interesse nella sottoscrizione delle Obbligazioni da parte degli
investitor, includendo gli spread del credito generalmente entro un range di spread.
Successivamente, "Agente di Collocamento determinerd, 4’ accordo con I'Emittente
ed il Garanie, il tasso di interesse (cedola) ed if rendimento finale. 11 tasso di interesse
detle Obbligazioni (che non deve cssere inferiore al Tasso di Interesse Minimo (come
delinito nelia Sexione C.9) ed il rendimento saranno annunciati in un comunicato da
depositare presso la CSSE, pubblicati sul sito web del Garante (come definito alla
Sezione B.3) (https://www.carraro.com/bonds/) ¢ sul sito web della Borsa Valori di
Lussemburgo (www.bourse.lu), e divulgati attraverso il sistema SDIR-NIS di Borsa
Italiana prima dell’inizio del Periodo d’Offerta. L importo nominale complessivo
delle Obbligazioni, il numero delle Obbligazioni vendute ¢ i ricavi dell’Offerla
saranno indicati in un comunicato da depositare presso la CSSF, pubblicati sul sito
web del Garante (come definilo alia Sevione B.5) (hitps://www.carraro.com/bonds/)
e sul sito web della Borsa Valori di Lussemburgo (www.bourse.lu), ¢ divulgati




attraverso il sistema SDIR-NIS di Borsa Naliana entro ¢ non olwre il terzo giomo
tavorativo suceessivo al termine del Periodo d'Offerta.

Condizioni dell'Offerta: fatta salva la Condizione di Offerta Minima (come definita
alla Sczione C.1), P'Offerta non ¢ subordinala ad aitre condizioni.

Non saranno emessi diritti di sotloscrizione per le Obbligazioni. Pertanto, non sono
state previste procedure per Pesercizio di divitti di prelazione, la negoziabilitd dei
diritti di sottoserizione e il trallamento dei diritt di solloscrizione non csercitati.
Dettagli tecnici dell’Offerta: 1. Gfferta avra luogo mediante 'inserimento da parle
degli Investitori delle Offerte di Acquisto sul MOT atraverso gli Intermediari e sara
coordinata dall’Agente di Colivcamento nominato dall’Emitlente per 'offerta ¢ il
collocamento delie Obbligazioni per la vendita sul MOT ai sensi delle norme sl
trading della Borsa ltaliana. Le Offerte di Acquislo possono essere effettuate soltanto
sul MOT attraverso una secietd di investimenli, una banca, una societd di gestione
patrimoniale, un intermediario finanziario abilitato, una societd di inlermediazione
mobiliare ¢ quaisiasi altro inlermediario aulorizzato ad effettuare Qfferle di Acquisto
direttamente sul MOT o - se tale sopgetto non & abilitato ad operare sul MOT -
attraverso un inlermediario o un agente abilitato a farlo (individuaimente,
I"Intermediario”). Le Offerte di Acquisto devono essere inserite durante le ore di
apertwra del MOT per un quantitativo minimo di Obbligazioni da €1.000 nominal
cad. o qualsiasi multiplo di tale importo,

Durante il Periodo di Ofterta, gli Intermediari potranno effettuare Qfterte di Acquisto
irrevocabili direttamente oppure atiraverso un agenle autorizzalo ad operate sul
MOT, sia a titolo personale che per conto terzi, in conformild alle norme operative
del MOT.

Le Obbligazioni saranno assegnate, sino ad esaurimento della disponibilitd, in base
alt’ordine cronologico in cui sono state inscrite le Offerte di Acquisto sul MOT.
L'accettazione di un'Offerta di Acquisto sul MOT non costituisce di per sé
conclusione di un contratto in merito alle Qbbligazioni oggetto della richiesta. 1i
perfezionamento ¢ I'efficacia dei contratti relativi alle Obbligazioni sono subordinati
alla conferma detla cotretta effetwazione deli’Offerta di Acquisto e deli*emissione
delle Obbligazioni. Ciascun Intermediario attraverso il quale viene effetluata
un’Offerta di Acquisto comunichera agli Investitori il numero di Obbligazioni ad essi
assegnate entro la Data di Emissione, che & anche la data in cui gli Investitori saranno
tenuti ad effeituare il pagamento quale corrispettivo  dell’emissione  delle
Obbligazioni acceliale dali’Lmittente.

Alla chiusura del Periodo di Offerta, Borsa ltaliana, unitamente all’LEmiitente,
stabiliranno e comunicheranno la data di inizio delie negoziazioni ufficiali delle
Obbligazioni sul MOT (la “Data di Inizio delle Negoziazioni”). 1.2 1ata di Inizio
delle Negoziazioni dovra cotrispondere alla Data di Emissione.

Gli Investitori che intendono effettuare Offerte di Acquisto ¢ non hanno contatti con
un Entermediario potrebbero essere obbligati ad aprire un conto corrente o ad
effettuare un deposito lemporaneo per un importo equivalente a quetlo deli’Offerta
di Acquisto. In caso di vendita parziale delle Obbligazioni o di annullamento o ritiro
detl’Offerta, tutti gli importi versati in deposito temporaneo o Ueventuale differenza
ira 'importo depositato presso Uintermediario ¢ il valore totale delle Obbligazioni
ellettivamente vendute all’Investitore, saranno resi atl’Investitore che abbia avviato
I"Offeria di Acquisto entro fa Data di Emissione.

Qualsiasi Offerta di Acquisto ricevula oltre il Periodo di Offerta, o entro il Periodo
di Offerta ma (uori dalle ore ¢i apertura del MOT, non sara accettata.

Gli [nvestitori possono collacare pin di una Offerta di Acquisto.

Le Offerte di Acquisto collocate dagli Investitori italiani altraverso i mezzi di
telecomunicazione non sono soggelie alle attuali disposizioni in materia di diritto di




recesso applicabili alfa vendita a distanza di servizi finanziart al consumatore, di cui
agli articoli 67-bis ¢ 67-duodecies det Digs. 206 del 6 setlembre 2005 per quanto
riguarda I"olferta pubblica in Italia.

Revoca delle Offerte di Acquisto: Se DPEmiltente pubblica un Supplemento,
I'Investitore che abbia collocate un’Offerta di Acquisto prima della pubblicazione
del Supplemento aved il diritto di revocare la propria Offerta di Acquisto entro il
secondu giorne tavorativo successivo alla pubblicazione del Suppiemento. La revoca
di un’Offerta di Acquisto potra avvenire mediante consegna di comunicazione seritta
all’Intermediario attraverso il quale I'Investilore ha effettuato 1"Offerta di Acquisto,
it quale, a sua volta, dovra darne comunicazione all’ Agente di Cotlocamento.

Fatta eccezione per il caso sopra indicato, le Offerte di Acquisto, una volta collocate,
non sono revoeabili,

Pagamento e Consegna delle Obbligazioni: Gli Iavestilori si impegnano a pagare il
Prezzo di Emissione alla Data di Emissione.

In caso di chivsura anticipata dell*Offerta o di proroga del Periode di Offerta, un
comunicato stampa annuncerd la decisione ¢ informera gli Investitori ¢ i potenziali
Investitori della nuova Data di Emissione,

Ie¢ Obbligazioni sono emesse in conformila atle normative del Tesoro Statunilense
(LS. Treasury Regulations §1.163-5(c)(2)(i}(D) (“TEFRA D™). Le¢ Obbligazioni
saranno inizialmente rappresentate da una obbligazione provvisoria globale ¢
saranno permutabili in quote di un’obbligazione permanente globale senza cedole di
interesse, contro cerlificazione, ai sensi del TEFRA 13, che Plnvestitore non &
cittadino statunitense. La detenzione di quote nelle Obbligazioni sard limitata ai
soggelti che abbiano acceso conti presso Euraclear ¢fo Clearstream, Luxembourg
ovvero che detengano quote nelle Obbligazioni altraverso soggeli che detengano
partecipazioni in Euroclear efo Clearstream, Luxembourg. Euroclear ¢ Clearstream,
Luxembourg deterranno le quote nelfe Obbligazioni per conto dei loro partecipanti
allraverso conti Litoli clienti individuali, a nome degli stessi, sui fibri dei rispettivi
depositari, Pagamenti ¢ trasferimenti di Obbligazioni saranno regolati altraverso
Euroclear ¢ Clearstream, Luxembourg.

L’ Emittente, il Garante, il Trustee, The Bank of New York Mellon quale principale
agente papatore o altri agenti pagatori nominati di volta in volta, o i foro rispettivi
agenti, non assumono aleuna responsabilitd ¢ non saranno perseguibili in merito a
qualsiasi aspetio della documentazione relativa alla detenzione di guote nelle

Obbligazioni.

E4 Descrizione di L’Agente di Collocamento ¢ le sue affiliate hanno di volta in volla offerto, ¢ si
eventuali prevede che offriranno in futuro, servizi d’investimento all’Emillente e aile sue
interessi affiliate, per i quali I'Agente di Collocamento ¢ le sue afliliate hanno ricevulo o
sipnificativi per riceveranno i corrispeltivi e le commissioni d’uso,
Pemissione/ Non esistono interessi di persone fisiche ¢ giuridiche che non siano UEmiltente ¢
offerta compresi i I’ Agente di Collocamento coinvolti nell’emissione, né conflitti di interesse che siano
conflitti di rilevanti per I'emissione.
interesse

E.7 Spese stimate Non applicabile. Nessun coslo, onere o imposta ¢ prevista dall’Emitiente
addebitate direttamente a carico degli Investitori, Gli Investitori sono tutlavia tenuli ad
allInvestitore da | informarsi su cosli, oneri o imposte in refazione alle Obbligazioni gencralmenie
parte applicabili nel rispettivo paese di residenza in relazione all’apertura di un conlo
dell’Emittente o corrente bancario o di un conto deposilo temporancoe presse un Intermediario, s¢
dellofferente necessario, ¢/o qualsiasi coslo imposto da tali Intermediari in relazione alla

solloscrizione, accetlazione e trasmissione delie Offerte di Acquista.

F.70: MARCELLO PORFIRI Notaio




