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AGGIORNAMENTO DEL COMUNICATO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

DI TECHEDGE S.P.A. 

 

 

ai sensi dell’art. 103, comma 3, D. lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e dell’art. 39 del regolamento 

approvato dalla Consob con delibera del 14 maggio 1999 n. 11971, relativo alla 

 

 

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO VOLONTARIA TOTALITARIA PROMOSSA DA 

TITAN BIDCO S.P.A., DI CONCERTO CON ALCUNI AZIONISTI DELL’EMITTENTE 

 

 

ai sensi dell’articolo 102 e seguenti, D. lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 
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PREMESSA 

In data 22 ottobre 2020, Titan BidCo S.p.A. (“Offerente”) ha pubblicato un comunicato 

(“Comunicato di Modifica dell’Offerta”), ai sensi degli artt. 36 e 43 del Regolamento Emittenti, 

relativo all’offerta pubblica di acquisto volontaria (“Offerta”) promossa dall’Offerente su 

massime n. 20.938.850 Azioni di Techedge S.p.A (“Emittente” o “Techedge”), in cui ha reso 

inter alia noti, secondo quanto contenuto nel Comunicato di Modifica dell’Offerta: 

(i) l’incremento del corrispettivo dell’Offerta, del 5,6%, da Euro 5,40 a Euro 5,70 per 

ciascuna Azione portata in adesione all’Offerta (“Corrispettivo Incrementato”); 

(ii) la proroga del periodo di adesione per ulteriori 10 giorni di borsa aperta; di 

conseguenza, il termine del Periodo di Adesione è stato prorogato alle ore 17.30 del 

6 novembre 2020; 

(iii) la modifica della Condizione Soglia, per cui l’Offerta sarà considerata efficace nel 

caso in cui il numero totale di Azioni portate in adesione all’Offerta – sommate ad 

eventuali azioni acquisite nei termini previsti dal Comunicato di Modifica 

dell’Offerta, direttamente o indirettamente, dall’Offerente o dalle Parti che Agiscono 

di Concerto con esso ai sensi della legge applicabile – consenta all’Offerente di 

detenere una partecipazione che, sommata alle Azioni Edoardo Narduzzi e alle 

Azioni Masada, come definite nel Documento di Offerta, sia pari ad almeno il 50% 

del capitale sociale con diritto di voto più 1 (una) Azione ordinaria. 

Il presente comunicato, predisposto dal Consiglio di Amministrazione di Techedge ai sensi e per 

le finalità di cui all’art. 103, commi 3 e 3-bis, del TUF e dell’art. 39 comma 4, secondo periodo, 

del Regolamento Emittenti, è stato approvato dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in 

data 30 ottobre 2020 (“Comunicato di Aggiornamento”); tale documento deve essere letto quale 

integrazione del, e pertanto congiuntamente al, comunicato redatto ai sensi dell’art. 103, commi 3 

e 3-bis, del TUF e dell’art. 39 del Regolamento Emittenti relativo all’Offerta, approvato dal 

Consiglio di Amministrazione di Techedge in data 24 settembre 2020 (“Comunicato 

dell’Emittente”), cui si fa rinvio per tutto quanto qui non diversamente indicato, inclusi i termini 

definiti con l’iniziale maiuscola. 

Per una compiuta e integrale conoscenza di tutti i termini e condizioni dell’Offerta occorre fare 

riferimento esclusivo al Documento di Offerta nonché al Comunicato di Modifica dell’Offerta, 

resi pubblici dall’Offerente secondo le disposizioni legislative e regolamentari applicabili.  

Il presente Comunicato di Aggiornamento come il Comunicato dell’Emittente ha pertanto, 

rispetto agli azionisti destinatari dell’Offerta, la finalità di consentire una scelta informata e non 

costituisce in alcun modo, né può essere inteso come, una raccomandazione ad aderire o a non 

aderire all’Offerta, e non sostituisce il giudizio di ciascun azionista in relazione all’adesione 

all’Offerta stessa. 

1. DESCRIZIONE DELLA RIUNIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

DELL’EMITTENTE DEL 30 OTTOBRE 2020 

1.1. Partecipanti alla riunione 

Alla riunione del 30 ottobre 2020, nella quale il Consiglio di Amministrazione ha approvato il 
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presente Comunicato di Aggiornamento, hanno partecipato:  

- per il Consiglio di Amministrazione: Ing. Domenico Restuccia, Dott. Vincenzo Giannelli, 

Mr. José Manuel Nieto Navarro, Dott. Giorgio Racca, Dott.ssa Erika Giannetti, Avv. 

Annachiara Svelto, Prof. Vincenzo Perrone, Dott. Enrico Negroni, Prof. Giuseppe Carlo 

Vegas, tutti presenti in audio/videoconferenza; 

- per il Collegio Sindacale: Dott. Fabio Monti, Presidente del Collegio Sindacale e Dott. 

Marcello Guadalupi, Sindaco effettivo, presenti in audio/videoconferenza.  

Ha giustificato l’assenza il Sindaco effettivo Dott. Cesare Ciccolini. 

1.2. Interessi rilevanti ai sensi degli artt. 2391 c.c. e 39, comma 1, lett. b) del Regolamento 

Emittenti 

Con riferimento agli interessi propri o di terzi relativi all’Offerta si rinvia a quanto già dichiarato 

nel Paragrafo 1.2 del Comunicato dell’Emittente, il cui contenuto deve qui intendersi 

integralmente richiamato.  

Si specifica inoltre che, nel contesto della riunione del Consiglio di Amministrazione di cui al 

precedente Paragrafo 1.1, gli Amministratori Domenico Restuccia, Josè Manuel Nieto Navarro, 

Erika Giannetti, Giorgio Racca hanno dato notizia, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2391 c.c. e 

dell’art. 39, comma 1, lett. b) del Regolamento Emittenti, di essere portatori di un interesse 

proprio o di terzi relativo all’Offerta, precisandone natura, termini, origine e portata: 

• Jupiter Tech Ltd e Jupiter Tech S.r.l., società interamente controllate dall’ing. Domenico 

Restuccia, Amministratore Delegato e azionista di maggioranza relativa di Techedge in 

quanto titolare, indirettamente tramite Jupiter Tech Ltd. e Jupiter Tech S.r.l., di 8.171.313 

Azioni corrispondenti al 31,70% del capitale sociale dell’Emittente,  

• lo stesso Domenico Restuccia, titolare in proprio di 87.330 Azioni, 

• Moda y Bits Consulting SL, società controllata da Josè Manuel Nieto Navarro, titolare di n. 

466.220 Azioni,  

• Erika Giannetti, titolare di n. 51.900 Azioni,  

• Giorgio Racca, titolare di n. 100.000 Azioni, 

hanno concluso in data 26 ottobre 2020 con altri azionisti dell’Emittente un patto parasociale 

avente ad oggetto complessive n. 13.690.769 azioni Techedge, rappresentative del 53,11% del 

capitale sociale, cui si aggiungono le n. 315.535 Azioni, rappresentative del 1,22% del capitale 

sociale di Techedge, che – come reso noto al mercato ai sensi dell’art. 41, comma 2 lett. c) del 

Regolamento Emittenti – l’ing. Domenico Restuccia si è impegnato ad acquistare entro il 31 

dicembre 2020, e che verranno apportate al patto parasociale una volta acquistate, portando la 

partecipazione complessiva aggregata al patto parasociale al 54,336% del capitale sociale. Il patto 

parasociale prevede, inter alia, l’impegno reciproco delle parti a non aderire all’Offerta. 

1.3. Documentazione esaminata 

Il Consiglio di Amministrazione, ai fini del Comunicato di Aggiornamento, in aggiunta ai 

documenti indicati nel Paragrafo 1.3 del Comunicato dell’Emittente, ha esaminato la seguente 
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documentazione: 

- il Comunicato di Modifica dell’Offerta; 

- il comunicato stampa di One Equity Partners del 23 ottobre 2020, pubblicato sul sito 

dell’Offerente www.titanbidco.it; 

- il comunicato stampa di One Equity Partners del 6 ottobre 2020, pubblicato sul sito 

dell’Offerente www.titanbidco.it; 

- l’Aggiornamento del Parere di Congruità dell’Esperto Indipendente del 30 ottobre 2020. 

1.4. Esito della riunione del Consiglio di Amministrazione 

La delibera relativa all’approvazione del presente Comunicato di Aggiornamento è stata assunta 

dal Consiglio di Amministrazione nella riunione del 30 ottobre 2020, all’unanimità.  

Il Collegio Sindacale di Techedge ha vigilato sull’intero processo deliberativo svolto dal 

Consiglio di Amministrazione, senza formulare alcun rilievo. 

 

2. VALUTAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULL’OFFERTA E 

SULLA CONGRUITÀ DEL CORRISPETTIVO INCREMENTATO 

 

(i) Valutazioni sulla congruità del Corrispettivo Incrementato 

Quanto alla congruità del Corrispettivo Incrementato dell’Offerta, il Consiglio di 

Amministrazione richiama integralmente – anche sulla base dell’Aggiornamento del Parere di 

Congruità fornito dall’Esperto Indipendente Studio Laghi s.r.l. che si allega al presente 

Comunicato di Aggiornamento – le considerazioni già effettuate nel Comunicato dell’Emittente, 

al quale si fa pertanto rinvio. In particolare, il Consiglio di Amministrazione, alla luce della 

modesta entità dell’incremento del Corrispettivo originario dell’Offerta – pari al 5,6% – ribadisce 

di ritenere ragionevolmente congruo il valore di Euro 5,7 per Azione rispetto alle condizioni di 

breve termine di andamento del titolo ed anche alla luce del clima di incertezza generale sui 

mercati finanziari causato dalla pandemia del Covid-19; per altro verso, il Consiglio di 

Amministrazione continua a ritenere che il Corrispettivo Incrementato - alla luce della modesta 

entità dell’incremento del Corrispettivo originario dell’Offerta, pari al 5,6% - rifletta una 

valutazione sottostimata rispetto alle prospettive strategiche ed occupazionali del Gruppo 

Techedge, che opera su segmenti di mercato in crescita ed ha capacità umane, tecnologiche e 

finanziarie per conseguire risultati tali da giustificare un potenziale più elevato sulle valutazioni di 

medio e lungo termine. 

 

(ii) Valutazioni sull’Offerta 

Quanto al giudizio sull’Offerta, il Consiglio di Amministrazione richiama tutte le considerazioni 

già effettuate nel Comunicato dell’Emittente e ribadisce le perplessità ivi espresse e il giudizio 

negativo sull’Offerta con particolare riferimento alle prospettive di sviluppo strategico ed 

http://www.titanbidco.it/
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occupazionale dell’Emittente poiché trattasi di società il cui sviluppo del fatturato è strettamente 

legato alle persone – perplessità e giudizio che debbono pertanto intendersi qui integralmente 

richiamati anche alla luce del fatto che l’Offerente non ha, in occasione della modifica 

dell’Offerta, colmato in le rilevanti carenze informative in relazione ai suoi programmi futuri ed 

alle prospettive dell’Emittente e del suo gruppo in caso di successo dell’Offerta. 

In particolare, il Consiglio di Amministrazione non può non rilevare che l’Offerente non ha 

ritenuto, nel Comunicato di Modifica dell’Offerta, di chiarire in alcun modo come intenderebbe 

gestire le conseguenze del mancato raggiungimento di una partecipazione sufficiente a realizzare 

il dichiarato obiettivo del delisting della Società in termini sia industriali sia finanziari, anche 

considerato il rilevante indebitamento contratto dall’Offerente stesso al fine di pagare le azioni 

portate in adesione all’Offerta. Il Consiglio di Amministrazione ha già avuto modo nel 

Comunicato dell’Emittente di segnalare che l’Offerente non dava, nel Documento di Offerta, 

alcuna informazione e che il Documento di Offerta non conteneva alcuna valutazione sulle 

potenziali implicazioni della mancata adesione, in particolare, dell’ing. Domenico Restuccia 

all’Offerta in termini di impatto sui programmi futuri dell’Offerente con riguardo all’Emittente e 

al Gruppo e sulla capacità dell’Offerente di implementarli. Tale carenza – osservava il Consiglio 

di Amministrazione – “assume tanto più rilievo in quanto lo stesso Offerente, nel documento di 

Offerta, rappresenta la difficoltà di realizzare le operazioni straordinarie – che parrebbero un 

elemento qualificante, per quanto poco declinato, della sua strategia – in assenza del consenso 

del socio di maggioranza relativa (i.e. ing. Domenico Restuccia)”. 

Questa omissione diventa, a giudizio del Consiglio di Amministrazione, ancor più evidente nel 

momento in cui l’Offerente, a ridosso del termine del periodo di adesione, ha modificato la 

Condizione Soglia (portandola al 50% del capitale sociale dell’Emittente con diritto di voto più 

una azione), evidentemente rilevando un dato delle adesioni all’Offerta tale da indurlo a 

rinunciare alla condizione, presente nel Documento di Offerta, del raggiungimento della soglia 

del 66,67% del capitale sociale dell’Emittente. 

Ciò premesso, il Consiglio di Amministrazione reputa opportuno segnalare agli azionisti che è 

stata resa pubblica l’avvenuta sottoscrizione di un patto parasociale tra azionisti dell’Emittente 

(incluso l’ing. Domenico Restuccia e le società da lui controllate (1)), complessivamente detentori 

del 53,11% (2) del capitale sociale (3), nel quale tra l’altro le parti hanno assunto il reciproco 

impegno di non adesione all’Offerta, oltre che quello di collaborare verso la continuità della 

gestione dell’Emittente al fine di perseguire gli obiettivi industriali e strategici dell’attuale piano 

industriale. Gli impegni assunti dai partecipanti a tale patto appaiono di per sé incompatibili con il 

raggiungimento da parte dell’Offerente della condizione sulla soglia pari al 50% del capitale 

 

(1) Il patto, come illustrato nel comunicato avente ad oggetto “Informazioni essenziali relative al patto parasociale 

avente ad oggetto azioni di techedge s.p.a. ai sensi dell’art. 122 del d.lgs. n. 58/1998 e dell’art. 130 del 

regolamento adottato con delibera consob n. 11971/1999 come successivamente modificato e integrato” pubblicato 

in data 29 ottobre 2020, il patto, oltre all’ing. Domenico Restuccia e alle società da lui controllate, coinvolge tra gli 
altri Moda Y Bits Consulting SL, società riconducibile al consigliere Josè Manuel Nieto Navarro, e i consiglieri 

Giorgio Racca e Erika Giannetti  

(2) Come indicato nell’Errata Corrige pubblicata in data 29 ottobre 2020 che “Annulla e sostituisce il comunicato 

diffuso in data 26 ottobre 2020”.  
(3)  In particolare – come spiega il comunicato in questione – il patto riguarda un complessivo 54,336% se si 

considerano  “le n. 315.535 azioni Techedge, rappresentative del 1,22% del capitale sociale di Techedge, che – 

come reso noto al mercato ai sensi dell’art. 41, comma 2 lett. c) del Regolamento Consob 11971/1999 - l’ing. 

Domenico Restuccia si è impegnato ad acquistare entro il 31 dicembre 2020 ai sensi di un contratto preliminare di 
compravendita sottoscritto in data 30 settembre 2020, e che verranno apportate al Patto Parasociale una volta 

acquistate, portando la partecipazione complessiva aggregata al Patto Parasociale al 54,336% del capitale 

sociale”.  
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sociale dell’Emittente più una azione. 

. 

*** 

Il presente Comunicato di Aggiornamento, approvato dal Consiglio di Amministrazione 

all’unanimità dei suoi componenti nella riunione del 30 ottobre 2020, viene pubblicato sul sito 

dell’Emittente, all’indirizzo http:// www.techedgegroup.com/. 

*** 

Milano, 30 ottobre 2020 

Techedge S.p.A. 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente, Domenico Restuccia 

___________________ 

 

ALLEGATI 

1. Aggiornamento del Parere di Congruità dell’Esperto Indipendente del 30 ottobre 2020
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