STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Mitano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 10763 di rep. N. %708 di racc.
Verbale di Assemblea Stracrdinaria
REPUBBLICA ITALIANA
L’ anna 2020 (duemilaventi)
il giorne 17 (diciassette)
del mese dl novembre
in Milanc, wvia Agnello n. 18
Io sobtLeoscritto Andrea De Costa, notaice in Milano, iscritto
presso 1l Cellegio Neotarile di Milano, su richiesta — & mezzo
del Fresidente del Consiglic di Amministrazione Enrieco Falck
- della socleta per azioni guotata dencminata:
“"Falck Renewables 5.p. A."7
cen sede Jegale in Milano, Corso Venezia n. 16, capltale so-
clale Euro 291.413.891,00 1i.v., codice liscale e numere di i-
scrizione presso 11 Registro delle Imprese della Camera di
Commercico di Milano-Menza-Brianza-Lodi 034377309862, iscritta
al R.E.A, di Milanc al n. 1675378 (di sequite, anche: la “So-
cieta” o “FKR”), societd soggetia ali’attivita di divezicone e
coordinamento, ail sensi degli artt. 24%7-hbis e sequenti del
Codice Civile, da parte di Falck S.p.A.
procede alls redazlicne e sotteoscriziene, ai sensi dellfart.
2375 c.c., del verbale dell’assemblea della Socistd tenutasi
alla mia costante presenza e riunitasi in video-conferenza in
data

17 (diciassette) novembre 2020 (duemilaventi}

giusta 1’avviso di conveocazione di cui infra, per discutere =
deliberare sull’ordine del giornc pure infra riprodottoe.
Aderendo alla richiesta, do albto che il resocontce delle svol-
gimente della predetta assemblea, alla gquale 1o nctalo ho as-—
sistito in cellegamento da Milano, via Agrellic n. 18, & quel-
loc di seguite ripertato.
B

Blle ore 11, Enrice Falck, guale Presidente del Consiglic di
Amministraziene alla data dello svolgimento dellfassemblea,
assume la presidenza dellfassemblea a norma deil’articole 15,
prime comma dello Statuto Sociale, ricordando che essa @ sta-
ta convocata per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
1. Autorizzazione alla convertibilita, ai sensi dell’art.
2420-bis, comma 1, del Codice (ivile, del prestitec obbliga-
zionario equity linked, deliberato dal Consiglico di Ammini-
strazicone in data 15 settembre 2020, riservato a investifori
istituzieonali e di valore nominale pari a Euro 200.000.000.
Conseguente aumento del capitale sociale ai semsi dell’art.
2420-bis, comma 2, del Codice Civile, in via scindibile, con
esclusione del diritte di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, del Codice Civile, a servizic della conversione del
suddetto prestito obbligazicnario convertibile. Modifica
dell’articolo € (Capitale sociale) dello statuteo sociale. De-

liberazioni inerenti e conseguenti.
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2. Modifica degli articoli 6 (Capitale sociale), 7 (Aumentec
di capitale) e 9 (Caratteristiche delle azioni) dello statute
sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
3. Modifica degli articoli 13 (Convocazione), 14 (Interven-
te e rappresentanza in Assemblea) e 16 (Deliberazioni
dell’Assemblea) dellc statute sociale. Deliberazioni inerenti
a conseguenti.
4, Modifica degli articeli 17 (Composizione e nomina - Co-
mitato Esecutivo — Amministratore Delegatc) e 19 (Convocazio-
ne e riunioni del Consiglio di Amministrazione) dello statuto
sociale., Deliberagzieni inerenti e conseguenti.
Quindi il Presidente, con 11 consenseo unanime degli interve-
nuti, incarica me notaio della redazione del verbale assem-
bleare = ricorda che:
- l'avvigo di convocazione dellfAssemblaa & stato pubblicato
in data 16 ottobre 2020 sul sito internet della Societd e per
egtratto sul quotidiano ME/Milano Finanza, nonché diffuso con
le altre modalitd prescritte dalla disciplina vigente;
- ai sensi dell’art. 106 del Decrsto Legge del 17 marzo 2020,
n. 18, convertito in Legge del 24 aprile 2020, n. 27, recante
“"Misure di potenziamento del Servizio sanitario nazionale e
di sostegno economico per famiglie, lavoratori e imprese con-
nesse all’emergenza epidemiologica da COVID-197, come da ul-
timo prorogate per =ffetto del comma 3 dell’art.l, Decreto
Legge del 7 ottobre 2020, n. 125, la Societa:
-- 81 & avvalsa della facolta, prevista nell’avviso di convo-
cazione, che la partecipazions all’Assemblea avvanisse esclu-
sivamente tramite rappresentante degignato, al sensi
dell’art. 135~undecies dei D. Lygs. n. 58/199% {(“Rappresentate
Designato ™) ;
~— ha altresl previsto che 1 legitbimati a intervenire in As-
semblea, ivi incluso 1l Rappresentante Designato, potessero
avvalersi di mezzi di telecomunicazicne (tali da garantirne
l’identificazions) e ha reso note agll interessati le relati-
ve lstruzioni per la partecipazione mediante i predetti mazzi;
- la Societa ha quindi nominato Societd per Amministrazioni
Fiduciarie Spafid (“Spafid 8.p.A.”) guale Rappresentante De-
slgnato per il conferimento delle deleghe ai sensi dell’art.
135-undecies del D. Lgs. n. 58/1293 e ha reso disponibile,
sul proprio site internet, 1l modulo per il conferimento del-
la delega;
- come precisatc nell’avviso di convocarione, & stato altresl
possibile conferire al Rappresentante Designatoe deleghe o
subdeleghe ai sensi dell’art. 135-novies D. Lgs. n. 58/1908,
in deroga all’art. 135-undecies, comma 4 del B, Lgs. n.
58/1998, utilizzando 17apposito module reso dispenibile sul
sito internet della Societa;
- Spafid S.p.A. ha resc noto, in qualitd di Rappresentante
Designate, di non essere portatore di alcun interesse proprio
rispetto alle proposte di deliberazions sottoposte al voto
2
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nel corso dell’Assemblea; tuttavia, 1n raglone deil rapporti
contrattuall in essere Lra la Soccieta e Spafid S.p.A., rela-
tivi, in particolare, all'assistenza tecnlica in sede assem-
bleare e servizi accessori, al sclo fine di evitare eventuali
successive contestazionl connesse alla supposta presenza di
circostanze idonee a delerminare 1'ssistenza di un conflitto
di dinteressi, Spalfid S.p.A. ha dichiarate espreszamente di
non esprimere wvoti differmi da guante indicate nelle istru-
zioni ricevute dagli avenli diritto ¢he hanno rilasciato de-
lega a Spafid S.p.A.;

Il Presidente prosegue quindi dando atlo che:

- per 1l Consiglioc di Amministrazione, oltre ad esse, sono
presenti, iIin collegamentc videc e Llelefonice i Consiglieri:
Guide Gluseppe Maria Corbetta, Teoni Volpe, Filippo Marchi,
Federico Falck, Marta Dassl, Georgina Grenon, Paolo Pletro-
grande, Micoletta Giadrossi, 5ilvia Stefini, assentl gilusti-
ficati 1 Consiglieri Andrew Lee Ott e Elisabetta Caldera;

- per 11 Cecllegio Sindacale sono presenli, in collegamento
video e telefoniceo: Dario Righetti, Patrizla Paleclogo Oriun-
di e Giovanna Conca;

- con il consenso del FPresidente, posscone assistere all’As-
semplea, sempre mediante mezzi di telecomunicazicone, dirigen-
ti o dipendentl della Saocietd, rappresentanti della scclieta
di revisicne, nonché professionisti, consulenti, esperti, a-
nalisti finanziari e glornalislti qualificati accreditati per
1'odierna Assemblea;

- & altresi presente 1in collegamentc wvideo, 1l Rappresentante
Designate Spafid S.p.A., nella perscna della Dott.ssa FElena
Perani:;

- gli intervenuti scno stati invitati ad impostare 1 disposi-
tivi in modalita muta, con la raccomandazione a chl volesse
intervenire, di disattivare tale modalita prima del proprio
intervento;

- e fatte invitc al Rappresentante Designato a rendere ogni
dichiarazione richiesta dalla legge;

- non & pervenuta alla Seocieta alcuna richiesta di integra-
zlone dell’crdine del glorne né alcuna nuova proposta di de-
libera, al sensi e con le modalita di cui allfart. 12é-bis
del D. Lgs. n. 5B/1998 e con e ulteriori medalita indicate
nell’avviso di convocazione;

- nen risulta essere stata promossa, in relazione allfAssem—
blea, alcuna sollecitazione di deleghe di wvoto ai sensi
dell’art. 136 ¢ seguenti del D. Lgs. n. 58/1988;

- 11 e¢apitale sociale (interamente sottoscritte e versato)
della Societd & pari a eure 291.413.891,00, suddiviso in n.
291.413.891 azioni crdinarie del valore nominale di euro 1,00
ciascuna; non esistono categorie di azioni diverse da guelle
ordinarie; alla data dell’RAssemblea  la Societda detiene n.
2.210.000 azioni proprie, pari alle 0,7584% circa del capita-

le sociale, 11 cul diritto dil votc & sospesc;
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- la documentazione relativa tutti 1 punti all’ordine del

gleorno & stata f oggetto degll adempimenti pubblicitari
contemplati dalla disciplina applilicabile, nonché pubblicata
sul siteo internet della Socleta; in particolare, 1in data 27
ottobre 2020, sono state messe a disposizione del pubblico
fi) la relazione illustrativa deglli amminislratori relativa
al  primo punto ali’ordine  del glorno, redatta ai  sensi

li"art. deli’art. 2441, Comma G, del Codice Civile,
delifart. 72 del regolamsnto adottato con delibera Consob 1.
971 dei 14 maggio 1539 (zallegato al presente verbale sotto

e

rz della socleta di revisione sullfadegua-

1

“AM): (i1} 1l pare
tezza del criterio proposte dagll amministratori ai £fini del-
la deferminazione del prezzo di emissione delle azioni rela-
tive all’zumento di capitale con =esclusions del diritto di
gpzicne, redatta ai sensi dell’art. 158 del D. Lgs. 1.
58/1998 (all

relazioni illustrative degli amministratori relative al se-

egato al presente wverbale sotto “B”) e (iil) le

condn, terzo e guarte punto all’ordine del giorno, redatte ai
sensl dell’art. 125-ter del 0. Lgs. n. 58/1298 (allegato al
presente wverbale sottoc “C¥};

- secondo le risultanze del Libro dei Soci integrate dalle
comunicazioni ricevute ai sensi dell’art. 120 del D. Lgs. n.
538/1938 e dalle altre 1nformazioni a disposizione, possiedo-
no, direttamente o indirettamente, azionl di voto 1in misura
significativa, ai sensi delle vigentl disposizioni dl legge e
di regolamento:

*Dichiarante: Finmeria 35.r.1.

Azionista diretto: FALCK S.p.A.

3

QJuota % su capitale ordinario: 60%

Quota % su capitale wvotante: &0%

- per quantoc a conoscenza della Sccieta, non sussistono pat-
tuizioni parasociali rilevanti ai sensi dell'art. 122 del D.
TLgs. n. 58/1988%;:

- al sensi dello statuto soclale e delle vigentl disposizioni
in materia, & stata accertata la legittimazione dei presenti
a intervenire allfZAssemblea e, in particolare, & stata veri-
ficata la rispondenza alle wvigenti norme di legge e di statu-
to delle deleghe portate dal Rappresentante Designato;

-&¢ in funrzione un impianto di registrazione, al solo fine di
agevelare la wverballzzazione; 1 dati personali raccolti me-
diante la registrazions, cosi come in sede di accredito per
la partecipazione ai lavovri, saranno trattati ai dini del re-
golare svolgimentc dell’Assemblea e per la verbalizzazions;
tuttli i trattamenti saranno effettuati nel rispetto della
normativa in materia di privacy; ) o .

= non seono consentite registrazioni audio e wvideo dei lavori
da parte degli intervenuti;

- dal wverbale assembleare e dai documenti ad esso allegati
risulteranno:

~- 1lfelenco nominativo degli azionisti presenti per delega in

4
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Assemblea, con lfindicazione del numero delle rispettive a-
zlioni, nonché 1 soggettl vetanti in gqualita di creditori pi-
gnoratizi, riportatori e usufruttuari;

-- 1 wvoti faveorevoli, contrarl o astenuti espressi;

-~ dal momentc che, come sopra precisato, la documentazicone i~
nerente a tuttl 1 punti all’ordine del giorno & stata oggetto
degli adempimenti pubblicitari sopra ricordati, se ne omet-
terd la lettura, limitande la stessa alla proposta di delibe-
ra contenuta nelle relative relzzioni illustrative degll am-
ministratori;

~prima dell’Assemblea neon song pervenute deomande ail sensi
dellfart. 127-ter del D. Lgs. n. 58/1998;

- te wvotazioni dellfAssemblea saranne effettuate mediante di-
chiarazione del Rappresentante Designatc, con specificazione
del numere di voti favorevoli, contrari o astenuti, nonché
del numerc di azioni per le gquaii 11 Rappresertante Deszignato
non ha ricevuto 1struzioni di voto;

- il Rappresentante Designato ha dichiaratce che nel termine
di legge sonco pervenute deleghe da parte di 223 aventi dirit-
to per complessive 227.182.907 azioni pari al 77,96l% del ca-
pitale sociale, precisande &ltresi che, prima di ogni wvota-
zione, comunichera le azionli per le quali nen sono sltate e-
spresse indicazieoni di voto dal delegante.

Tanto richiamato, il Presidente:

- da& atto che scno presenti, mediante delega al Rappresentan-

Designato, . 223 aventi diritto per complessive

i

e
227.189.807 azioni pari al 77,%6l1% circa delle complessive n.
291.413.891 azioni costituentli 1’interc capitale sociale {co-
me da elenco dettagliato allegaito al presente verbale); e

- dichiara pertanto 1’Assemblea regolarmente costituita in

prima convocazione ed atta a discutere e deliberare sugli ar-

gomenti sopra riprodotti.

* ok

Passando alla trattazione del primo punto all’ordine del

giorno recante: “1. Autorizzazione alla convertibilita, ai
sensi dell’art. 2420-bis, comma 1, del Codice Civile, del
prestito obbligazionario equity linked, deliberato dal Consi-
glio di Amministrazione in data 15 settembre 2020, riservato
a investitori istituzionali e di wvalore nominale pari a Fureo
200.000.000. Conseguente aumento del capitale sociale ai sen-
si dell’art. 2420-bis, comma 2, del Codice Civile, in via
scindibile, c¢on esclusione del diritfo di opzione, ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, a servizio della
conversione del suddette prestito cobbligazionario convertibi-
le. Modifica dell’articolo €& (Capitale sociale) dello statuto

I’

sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”, 11 Presiden-

te procede alla lettura della proposta di delibera contenuta

nella relativa relazione I1llustrativa deglli amministratori

infra frascritta.

I1 dottor Daric Righetti, a nome del Collegio szindacale, ren-
5
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de l'attestazicone che 1fattuale capitale socliale & interamen-—

rt

e trmrma b
oOVETr3ala.

=l

I termine il Presidente:

- prima di passare alla votazione, ai sensl dell’art,
13b-undecies del R. Lygs. n. 58/1998, chiede al Rappresentante
Designato, ai fini del calcolo delle maggioranze, se in rela-
zione alla proposta di coi & stata data lettura, sia in pos-

sesso di dstruzioni di voto per tutte le azioni per le guali

El
4]
T
)
jut
n

conferita la delega; il Rappresentante Designats ne

- mette guindi in votazions, alle ore 11,10, essendo invaria-
te le presenze in Assemblea, la proposta di deliberazione re-
labtiva al primo punto all’ordine del giorno, di cui ha dato
in preceadenza leltura e gqui di seguito trascritta:
"L'Azsemblea Stracrdinaria del soci di Falck Renewables 5.p.A.
. esaminata la relazione fllustrativa del Consiglic i Am-
ministrazione e la proposta ivi formulata;
. preso atto dei principali termini e condizioni del FPre-
stito obbligazionaric, come illustrati nella relazions illu-
strativa degli amministratori;
. preso atto del parere di congruita di cui all’art, 2441
del codice civile e dell’art. 158 del TUF;
. vista l’attestazione del Collegio Sindacale che i’attua-
le capitale sociale 2 interamente versato

DELIBERA
I. di prevedere e gutorizzare, al sensi delle prescrizioni
del Regolamento, 1la convertibilitd del prestite obbligaziona-
rio equity linked di importo nominale  pari i Euro
200.000.000, «con scadenza 11 23 settembre 2025, denominato
"Eurc  Z200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecured Eqgui-
ty-linked Green Bonds due 20257, e cosl di approvare la pro-
posta di aumentce a pagamento del capitale sociale in denaro,
in via scindibile e con esclusione del diritto dfopzione ai
gensi dell’art. 2441, comma 5, del codice civile, per un comn-
trovaiore massimo complessive, comprensivo di  sovrapprezzo,
di Euro 200.000.000 {(duecento milioni) a servizic della con-
versions dei "Eurc 200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecu-
red Eguity-linked Green Bonds due 2025”7 citati infra, even-
tualmente da regolare in azioni secondo gquanto previsto dal
Regolamente, da liberarsi in una o pit volte mediante emis-
sione di massime n. 27,.700.831 azioni ordinarie della Societa
sulla hase del rapporto di conversions iniziale del Prestito
Obbligazivnario, per un importe massimo di Euro 200.900.000
(ducscento milioni) (restando inteso che 1l rapportc di con-
versione iniziale - e pertanto il numero massimc di azioni da
emetltersi - potra essere oggetto di aggilustamento &i sensi
del Regolamento), con godimento regolare al servizio esclusi-
vo del prestito obbligazionariao emesso dalla Scocieta denomi-
nato “Eurc 200.000.000 2.00 per cent. Senior Unsecured Hgui-
ty-linked Green Bonds due 20257, secondo i criteri determina-

6
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ti dal relativeo Regelamenbo. Non verranno emesse © oonssgnate
frazioni di azioni e nessun pagementse in contanti o aggiusta-
mento verrd eseguite Iin luogoe di ftalli frazioni;

2. di approvare 1/invieo da parte dell’Amministratore Dele-
gate, con facolta di subdelega, di una conunicazione (o.d.
"physical settlesment notice”) ai Litolari di Obbligazioni,
per effetto della guale verrd previsila la possibilita di con-
versione del Pregtite in azioeni ordinarie della Societd di
nuova emissiocne;

3. di stabilire che il di emissione delle azioni di

compendio dell”aumento di capitele sia detorminateo sulla base
delle previsionli contenute nel Regolsmente dael Prestito Ob-
bligazicnario di cul sopra al punto 1 o dungue sia parli a Eu-
ro 7,22, salvi aggiustamenti, e fatti sslvi 1 casi dove il
relative prezzc di conversicne verra calcolato seconde le di-
verse modalitad indicate dal Regolamento dJdel FPrestite Chbliga-
zionaria di ¢ui sopra al punte 1; e sia imputato per Furo
1,00 (o per 1l minore Iimporto del prezzo dJdi conversicne) a
capitale e per 1l'eventuale residuc a 50vrapprezzo;

4. di dare mandato all’organo amministrativo, e per esso ail
suol rappresentanti legali, per dare esecuzicne al sopra de-
liberate aumento di capiltale delerminands tra 1'altro Jdi tem-
pe in tempo, nel rispetto delle previsioni del Regolamento
(i) 11 puntuale prezzo di emissicne delle aziconi, nonché, in
conseguenza della determinazione del prezzo di  emissicne,
(ii) il puntuale numerc di azioni da emettere, ¢ ¢osi 1l pun-
tuale rappeorto di cenversione, come necessario al fine della
puntuale applicazione delle previsioni e dei criteri contem-
plati nel Regolamente,; 1l tuttc restande Inteso <he, gualora
entre 1l termine del 23 settembre 2025 tale aumento di capi-
tale non risultasse Integralmente sottoscritto, il capitale
sociale si Iintendera sumentatoe per un Importe pari alle sot-
toscrizioni raccolite;

5. di aggiungere il seguente comma 2 all’art. & delloc Sta-
tuto:

“Lfassemblea stracrdinaria del 17 novembhre 2070 ha deliberato
di aumentare il capitale sociele in denparo, a pagamento e iIn
via scindibile, c¢on esclusione del diritte di opzicne ai sen-
si dell’art. 2441, comma 5, del codice civile, per un contro-
valore complessivo, comprensive di eventuale sovrapprezzo, di
Euro 200.000.000 (duecento milicni), a servizico della conver-
sione dei “Eurce Z200.000.000 9.00 per cent. Senior Unsecured
Egquity-linked Green Bonds due 20257, da 1liberarsi in una o
pia volte mediante emissione di azioni ordinarie della So-
cietd, con godimento regolare, per un Iimporto massimo di Eure
200.000.000 (cluecento milicni), al servizic esclusive del
prestite cobbligazicnario emessc dalla Sociefta denominate "“Eu-
ro 200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecured Egquity-linked
Green Bonds due 20257, seconde 1 criteri determinati dal re-
lative Regolamento, fermo restando che 1l termine ultimo di
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oftoscrizione delle azioni di nucva emissione @ fissato al

VIV
L

seltembre 2025 & vhe, nel caso In cul a tale data 17aumen-
to di capitale non fosse stato Integralmente sottoscritto, 1o
stesso 51 intendera comungue aumantato per un  lmporto parl
alle sottoscrizioni raccolte e a far tempo dalle medesime,
con espressa autorizzazione agli amminisiralorl a smetteres le
nuove azioni via via che esse saranne sobioscritte. Non ver-
ranno emssse o consegnate frazioni di zionl e nessun paga-
mento In contanti o aggiustamento verrd eseguite in luvgo di
taii frazioni”;

5. di conferire al Consiglio di Amministrazione — o per es-
50 ai legall rappresentanti pro tempore, anche disgiuntamsnte
tra loro - ogni pofere per dare esecuzione all’auments di ca-
pitale e per appeortare di velta in voelta all’art. 6 dello
Statuto sociale le variazioni consaguenti, a tal Fine provve-
dendo a tutti gli adempimenti =d alls pubblicita previste
dall’ordinamento, per adempiere a ogni formalitd necessaria
affinché l'adottata deliberazione sia iscritta nel Rsgistro
delle Imprese, accettande e introducendse nella medesima le
modificazioni, aggiunte ¢ Soppressioni non seostanziali even-—
tuzlmente richieste dalle autorita compstenti, nonché ogni
potere per espletare gli adempimentl normativi = regolamenta-
ri conseguenti all’adobtata deliberazione.”

L’ Assemblea approva a maggioranza

Contrarie: n. 416.340 azioni

Favoreveoli: tutte le rimanenti n. 226.773.567 azioni

Il tutto come da dettagli allegati.
Il Presidente proclama i1 risultato.

*xk*k

FPassando alla trattazione del secondo punte all’ordine del

gicrno recante: V2, Modifica degli articeli 6 (Capitale so-—
ciale), 7 (Aumento di capitale} e 9 (Caratteristiche delle a-
zioni) dellc statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conse-
guenti.”, 11l Presidente procede alla lettura dslla proposta
di delibera contenuta nella relativa relazione illustrativa
degli amministratori infra trascritta.

Al termine il Presidente:

- prima di passare alla votazione, ai sensi deilfart.
135-undecies del D. Lgs. n. 58/1998, chiede al Rappresentante
Designato, ai fini del calcolo delle maggicranze, se in rela-—
zione alla proposta di cul & statz data letlura, sia in pos-
sesso di istruzioni di votoe per tutte le azioni per le guali

& stata conferita la delega; 11 Rappresentante Designato ne

dd conferma.

- mette guindi in wvotazione, alle ore 11,12, essendo invaria-
te le presenze in Assemblea, la propesta di deliberazione re-—
lativa al secondo punto allfordine del giorno, di cuil ha dato
in precedenza lettura e gul di segulto trascritta:

“"L’Assemblea Straordinaria dei soci di Falck Renewables
S5.p.A. esaminata la relazione Jillustrativa del Consiglico di
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Amministrazione e la proposta ivi formulata

DELIBERA
di modificare 1'art. €&, comms 1, dello Statutc come segue:
“I1 capitaie sociale & di Euro 2931.413.891,00 (duecentconovan-
tuncmiliconiguattrocentotredicimilaottocentonovantuno/00), di-
visoe in n. 291.413.881 {(duscentonovantuncomilioniquattrocento-
tredicimilaottocentonovantuno) axrxioni tutlbe prive dell’indi-
cazione del valcre neminaile”;
di modificare 17art. 7, comma 3, delle Statutce come segue!
“"LiAssemblea che delikbera 1l'aumente Ji cspitale puo, nel ri-
spetto delle condizioni e delle modalita stabilite dalla leg-
ge, escludere o limitare 1l diritteo di opzione guando 1'inte-
resse della Societa lo esige, nonche ai sensli dell'art. 2441,
comma 4° Cod. Civ., nel rispettc di guante ivi previsto”;
di modificare 17art. 9, commi 1 e 72, dellc Statuto come seqgue:
“Le azionl sonc nominative, emesse in regime di dematerisliz-
zazione e liberamente trasferibili.
7. Ogni azicne ¢ indivisibile e da diritto ad un voto”.
L' Assemblea approva a maggioranza

Contrarie: n. 74.290 azioni

Astenute: a. 180.000 azioni

Favorevoli: tutte le rimanenti n. 226.935.8617 azioni

I1 tutto come da delitagli allegati.
I1 Presidente preoclama 11 risultato.
* %k %k

Passando aila trattazicne del terze punto all’ordine del

giorno recante: V3, Modifica degli articoli 13 (Cenvocazio-
ne), 14 (Intervento e rappresentanza in Assemblea) e 16 (De-
liberazioni dell’Assemblea) dello statuto sociale., Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.”, 11 Presidente procede alla
lettura deilla proposta di elibera contenuta nella relativa
relazione iliustrativa degli amministratori infra trascritta.
A1 termine 11 Presidente:

- prima di passare aila votazione, al sensi dell'art.
135-undecies del D, Logs. n. 58/1998, chiede al Rappresentante
Degignate, al fini del calceolc delle maggicranze, se in rela—
zione alla proposta di cui & stata data lettura, sia in pos-
segse di istruzioni di wvoto per tutte le azionl per le qualil

& stata conferita la delega; 11 Rappresentante Deslgnatoe ne

dad conferma.
- mette quindi in votazicne, alle ocre 11,14, essendo invaria-
te le presenze 1in Assemblea, la proposta di deliberazione re-
lativa al terzo puntoe all’ordine del giorno, di cui ha dato
in precedenza lettura e qui di segulte trascritta:
"L’Assemblea Stracrdinaria dei soci di  Falck Renewables
S5.p.A. esaminata la relazicone del Consiglio di Amministrazio-
ne e la preposta ivi formulata:

DELIBERA
di modificare l’art, 13 dello Statuto come segue:

“"Art. 13 Conveocazione
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L'Assemblea, sia ordinaris che sfracordinaria, 2 convocata me-

iiante avviso da pubblicarsi sul sito internet dsalla Societd

o

e con le altre modalita previste dalla disciplina anche rego-

lamentare vigente nonché, ove prescritto in via inderogabile
o, comungue, ogni gualvolta il Consiglio di amministrazione
lo ritenga opporlunu, sulls Gazzetta Ufficiale dalla Repub-

n

blica Italiana ovvere sul guetidianc "il Sole 24 Ore” ovvero
"il Corriere della Sera” ovvero "Milano Finanza” ovvero
“17Avvenire”, nel rispetto dei termini di legge.

Neil'avviso di convocazione devono essere indicatl 1l giorno,
Ifora ed il luogo dell’adunanza nonché 1'elencoe delle materie
da trattare e Jle ulleriori Iinformazioni previste dalla disci-
plina anche regolamentare vigente.

L'avvisc di convocazione potrd contenere anche la data delle
eventuali convocazioni successive alle prima. I1 Consiglio di
Amministrazione pud stabilire, gualora ne ravvisi 1'opportu-
nita, che 1'Assemblea ordinaria e qguella straordinaria si
tengano a seguito di un'unica convocazione. In case di unica
convocazione si applicans le maggioranze a tal fine previgste
dalla legge.

Lfavviso di convocarzione dovrd infine contenere 3 riferimenti
di legge e di regeolamento che consentano agli aventi diritto
di poter esercitare 1 Jloro diritti”;

di modificare 1fart. 14 dello Statutc come segue:

“"Art. 14 Intervento e rappresentanza 1in Assemblea

Possono intervenire all'Assemblea colorce al guali spetta il
diritto di voto attestato dalla comunicazione prevista dalla
normativa vigente, pervenuta alla Societd entro la fine del
terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
1'Assemblea in prima convocazione, ovverc il diverse termine
stabilito dalle applicabhili disposizioni regelamentari vigen-
ti. Resta ferma la legittimazione alli’intervento e al voto
qualora le comunicazioni siano pervenute alla Socistd oltre i
termini indicati nel presente comma, purché entro l/inizio
dei lavori assembleari della singola conveocazione.

Nel rispetto della normativa vigente, se previsto nell’avviso
di convocazione, gli aventi diritte di voto nell’Assemblea
degli azionistl possono esercitarleo in via elettronica con le
modalita indicate nell’avvisc di convocazicne.

Lravvisc di conveocazion® pud specificare che rispetto a quel-
la specifica adunanzae € ammesso l'intervento in Assemblea me-
diante mezzi di telecomunicazione, con modalitd che permetta-
no I’identificazione di tutti 1 partecipanti e consentano a
gquesti ultimi di seguire la discussione e di intervenire in
tempo reale alla trattazione degli argomenti affrontati e co-
mungue nel rispetto della disciplina anche regolamentare vi-~
gente. In tal caso, [1'adunanza si considera tenuta nel luogo
in cui si trova 11 Presidente dell’Assemblea, luoge ove deve
trovarsi anche 11 soggetto verbalizzante. Delle modalitd del-
la telecomunicazione deve darsgi atte nellfavviso di convoca-
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zione ¢ nel verbale.

Per la rappresentanza Iin Assemblea valgonc le norme di legge.

La notiflica elettronica della delega potra essere effettuata
mediante trasmissione per posta elettronica all’indirizzo che
verra veltae a volta Indicato nell’avviso di convocazione”;

di modificare 1Mart. 16 dello Statuto come segue:

“"Art. 16 - Deliherazioni dell'Assemblea

L 'Assomblea ordinaria e slracordinaria e regolarmente costd
tuita e delibera in prima e seconda e convocazicone, nonché in
unica convocarzione, ©con le presenze € le maggioranze stabili
te dalla legge.

L Assemblea & compelente a deliberare sulle materie prescrit-
te dalla digsciplina vigente, nonché sulle autorizzazioni pre-
viste dalle procedure per le operazioni con parti c¢orrelate
adottate dalla Societa.

e nomine alle cariche scclall sono regolate dalle disposi-
zioni che seguono”.

L’ Assenblea approva a mMAaggioTanza

Contrarie: n. 74.290 azioni

Astenute: n. 180.000 azioni

Favorevoli: tutte le rimanenti n. 226,935,617 azioni

I': tutte come da dettagli aliegati.
Ii Presidente proclama il risultato.

* k%

Passande alla Lrattazione del guarte puntc all’ordine del

giorno recante: “4. Medifica degli articeli 17 (Composizione
e nomina - Comitato Esecutiveo — Amministratore Delegate) e 18
(Conveocazione e riunioni del C(Consiglic di Amministrazione)
dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguen-
ti.”, 11 Praesidente precede alla lettura della proposta di
delibera contenuta nella relativa relazione illustrativa de-
gli amministratori infra trascritta.

Al termine 11 Presidente:

- prima di passare alla votazione, a2l sensi dell’art.
135-undecies del Dr. Lgs. n. 58/1998, chiede al Rappresentante
Designato, ai fini del calcele delle maggioranze, se 1n rela-
zione alila propesta di cul & stata data lettura, sia in pos-
sesgo di istruziconi di vote per tutte le azieni per le guali

& stata conferilta la delega; 1l Rappresentante Designato ne

da conferma.
- mette guindi in votazicne, alle ore 11,16, essendc invaria-
te le presenze in Assemblea, la proposta di deliberaziocne re-—
lativa al guarto punto all’ordine del giornc, di cui ha date
in precedenza lettura e qul di sequitc trascritta:
“L'Asgsemblea Straordinaria dei soci di Falck Renewables
S.p.A. esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazio-
ne e la proposta ivi formulata:

DELIBERA
di modificare I7art. 17, comma 1, dello Statuto come segue:
“La Societa ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione
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composto da sette a gquindici membri che durano in carica per
il pericdo determinate dall’Assesmblea, in ogni caso non supe-
riore a tre esercizi, e sono rieleggibili”;
di modificare ifart. 17, comma 4, dellc Statuto come segue:
“Hanno dirvitto di presentare le liste seltante gli Azionisti
che, da soll o insieme ad altri azionisti, siano complessiva-
mente titolari, il giorno in cui la lista & depositata prosao
la Socletd, di una quota di partecipazione al capitale socia-
le con diritto di voto pari alla percentuale minima stabilita
fia Consob con regolamsnte o alla diversa percentuale che
venisse determinata a sensi di legge; la lista dovrd contene-
re l’indicazione dell’identita degli Azionisti che 1'hanno
presentata e del relativo possessce azionario”;
di agglungere 11 seguente comma 19 all’fart.l17 dello Statuto:
"Il Consiglio di Amministrazione pud altresi nominare altri
comitati, tra cui 1 comitati previsti dai codici di comporta-
mento redatti dalla societd di gestione del mercati regola-—
mentati, comitati strategicli o con funzioni consultive, i-
struttorie = propositive su specifiche materie, delegando lo-
ro l2 proprie competenze, salvo gquelle riservate dalla legge,
e fissandone poteri, compliti, numero di componenti e norme di
funzionamento”;
di eliminare il comma 5 deli‘art. 19 deilo Statuto”.

L'Assemblea approva a maggioranza

Contrarie: n. 74,290 azicni

Favorevoli: tutte le rimanenti n. 227.115.617 azioni

I1 tutte come da dsttagli allegati.
Tl Presidente proclama il risultato.

* %k k
Alie ore 11,20, essendosi conclusa la trattazicne di tutti
gli argomernti ali’ordine del giornc, il Presidente ringrazia
tutti giil intervenuti e dichiara chiusi i lavori assembleari.

* &k
5i allegano al presente verbale:
- la relazione illustrativa degli amministratori sul primo
punto all’ordine del giorno, contente una dettagliata descri-
zlone delle caratteristiche del Prestitc Obbligazicnarioc e il
testo della proposta di delibera per 1fAssemblea, sottoc “A”;
- 11 parere della societd di revisione sull’adeguatezza del
criterio proposto dagli amministratori ai fini della determi-
nazione del prezzo di emissione delle azioni relative all’au-
mente di capitale con esclusione del diritto di opzione, sot-
to “BY;
- la relazione I1llustrativa degli amministratori sul secondo,
terzo e quarto punto all’ordine del giorno, contente il pro-
spette sinottice delle proposte di modifica agli artt. 6
(sei), 7 (sette), % (nove), 13 (tredici), 14 (guattordici),
16 (sedici), 17 (diciassette), 19 (diciannove) dello statuto
e 11 testo delle proposte di delibera per 1fAssemblea, sotto
woo;
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- l1l'c¢lence nceminativo dei scggetti intervenuti per delega
conferita al Rappregentante Designate, con lfindicazicone del-
le azioni da ciascuno possedute con il dettaglic della vota-
rione, in unice fascicole, sotto “D”; =
- lo statute scociale che recepisce le deliberate modifiche,
sottoc “E”.
* k%

Il presente verbale viene da me ncolaloe soticscrilic alle ore

1z,
Consta

di sette fogli scrittl con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mic pugno compisetatl per venticingue pagine e
dells ventiseilesima sin qui.

F.tv¢ Andrea De Costa notalo
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DELLORGANG AMMINISTRATIVO SULLA PROPOSTA DI CU1 AL PRIMO@
PUNTO DELL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONIST! DI FALCK
RENEWABLES 5.P.A. DEL 17 NOVEMBRE 2020, CHIAMATA AD AUTORIZZARE LA CONVERTIBILITA e

SOCIALE A SERVIZIO DELLA CONVERSIONE DEL PRESTITO, PREDISPOSTA Al SENSI DELL'A
COMMA 6, DEL CODICE CIVILE, DELL'ART. 72 DELLA DELIBERAZIONE CONSOB N 1197
MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE MODIFICHE E INTEGRAZIONI, NONCHE DELL’ART. 12577k
D.LGS. N. 58 DEL 24 FEBBRAIO 1598 E SUCCESSIVE MODIFICHE £ INTEGRAZIONI §

Argomento n. 1all’ordine del giorne — Autarizzazione alla convertibilita, ai sensi dell’art. 242 ”bi%:://
comma 1 del Codice Civile, del prestito obbligazionario equity linked, deliberato dal Consiglio di
Amministrazione in data 15 settembre 2020, riservato a Investitori istituzionali e di valore
nominale pari a Euro 200.000.000. Conseguente aumento del capitale sociale ai sensi dell’art.
2420-his, comma 2 del Codice Civile, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellart. 2441, comma 5 del Codice Civile, a servizio della conversione del suddetto prestito
obbligazionaric convertibile. Modifica dell’articolo 6 {Capitale sociale} dello statuto sociale.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione di Falck Renewables S.p.A. (“Falck Renewables” o Ia “Societd”) vi ha
convocati in Assemblea Straordinaria {’“Assemblea”} per discutere e deliberare, tral'altro, in ordine
alla proposta di autorizzare la convertibilitd in azioni ordinarie Falck Renewables del prestito
obbligazionario equity-finked di importo nominale di Eure 200.000.000 {duecento milioni}, con
scadenza 23 settembre 2025, riservato a investitori qualificati, denominate “Euro 200.000.000 0.00
per cent. Senior Unsecured Equity-linked Green Bonds due 2025”, emesso in data 23 settembre 2020
{il “Prestito Obbligazionario” o il “Prestito”) &, di conseguenza, la proposta di aumento del capitale
sociale, a servizio del Prestito Obbligazionario, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del
diritto d’opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile, per massimi Euro 200.000.000
{duecento milioni), comprensivi del’eventuale sovrapprezzo, da liberarsi in una o pit volte
mediante emissione di azioni ordinarie con godimento regolare, aventi le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione (I'“Aumento di Capitale”).

Il proposto Aumento di Capitale & quindi strumentale a consentire alla Societa di servire la
conversione del Prestito Obbligazionario — se auterizzata dall’Assemblea — con azioni di nuova
emissione deila Societd nelle circostanze previste dalla disciplina contrattuale di cui al Prestito
Obbligazionario.

La presente relazione & diretta a illustrare la proposta di aumento di capitale ai sensi dellart. 2441,
comma 6, del Codice Civile, nonché dell’art. 72 de! regolamento adottato con délisera.Consob n.

Falck Renewables S.p A, _

Via Alberto Falek, 4-16 {ang. viale Italia}, 20099 Seste 'S, Glovanni (MI) - # +39 02 24331 - W www . faickrenewabies.com
Cap. Soc. € 291.413.891,00 int.vers, Direzione e coordinamento da parie df Faick 5.p.A.

sede legala: Carso Venezia, 16, 20121 Milanc - Registrs Imprese Cod. Fiscale & Partita lva 03457730962 - REA M| - 1675378
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11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti”), nonché dellarticolo 125-ter del d. lgs. 24
febbraio 1998, n. SS(lI"TUF"} o

CARATTERISTICHE DELL’OPERAZION-E o

1. Contestualizzazione dell’Aumento di Capitale

L'Aumento di Capitale si colloca nell’ambito dell’operazione di emissione del Prestito
Obbligazionario, riservato esclusivamente a investitor] qualificati (come definiti sulla base della
regolamentazione vigente applicabile) italiani ed esteri, con esclusione degli Stati Uniti d’America o
altre giurisdizioni in cui 'offerta o it collocamento delle obbligazioni sarebbero state soggette a
specifiche avtorizzazioni {di seguito, per brevita, gli “Investitori Istituzionali”} e con Fesclusione in
ogni caso di qualunque offerta al pubblico indistinto, anche in Italia, la cui emissione & stata
deliberata dal Consiglio di Amministrazione in data 15 settembre 2020. Si riportano di seguito le
principali caratteristiche e finalita del Prestito Obbligazionario.

2. Caratteristiche e finalitd dell’emissione del Prestito Obhligazionario

Uemissione delle obbligazioni {le “Obbiigazioni”), nonché i principali termini e caralteristiche del
Prestito Obbligazionario, hanno formato oggetto di approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione in data 15 settembre 2020. Il collocamenta del Prestito Obbligazionaric & stato
avviato in data 15 settembre 2020 e concluso il 16, con pricing definito in data 16 settembre 2020
ad esito della precedurs di collocamento. L'operazione & stata regolata mediante emissione delle
Obbligazioni.e pagamento del prezzo di sottoscrizione in data 23 settembre 2020,

Limporto del Prestito Obbligazionario & pari a Euro 200 mifioni.

I proventi derivanti dell’emissione delle Qbbligazioni saranno utilizzati, se del caso unitamente a
liquidita a disposizione della Societa o da reperire successivamente, per finanziare efo rifinanziare
progetti rientranti nella defmizione di Eligible Green Asset, cosi come risultante dal Green Financing
Framework della Societa, _p_redlsp_osto nel rispetto dei Green Bond Principles pubblicati
dall'international Capital Markets Association (ICMA) nel 2018 e dei Green Loan Principles pubblicati
dalla Loan Market Association (LMA} a maggio 2020. th aggiunta, nel contesto dell’emissione del
Prestito Obbligazionario, DNV GL Business Assurance ltalia ha predisposto e rilasciato in data 10
settembre 2020 la c.d. Second Party Opinion, al fine di attestare che i proventi derivanti
dell'emissione saranno impiegati per finanziare e/o rifinanziare progetti rientranti nella citata
definizione di Eligible Green Asset.

’operazione di collocamento del Prestito Obbligazionaric si & rivolta ad Investitori istituzionali
specializzati in strumenti equity-finked.in ragione, da un lato, della complessita delle caratteristiche
finanziarie proprie del Prestito, le quali, per foro natura, richiedono di norma un apprezzamento da
parte di investitori in possesso di elevate cognizioni tecniche e, dall’altro, della volonta di garantire
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il buon esito dell’operazione in tempi brevi, non compatibili con 1 requisiti e la tempistica di@
collocamente presso altre categorie di investitari, compresi gli investitori retail. 'offerta dwfﬁﬁ‘[‘bﬁm

Obhligazionario a [nvestitori Istituzionali ha consentito il reperimento tempestivo{d
finanziarie dal mercato dei capitali non bancari, permettendo alla Societd di usly A
opportunita offerte dal favorevole contesto di mercato e delle condizioni del col!ocamfehﬁd&
dalle caratteristiche equity-linked del Prestito Obbligazionario. il Consiglio di A

ritiene che 'operazione di emissione del Prestito Obbligazionario risponda all’mterestle
che ha perfezionato una raccolta sul mercato di mezzi finanziari a medio termine asct
particolarmente favorevoli con un rendimento all’emissione pari a -0,25% annuo.

Nel decidere di procedere all'emissione del Prestite — con conseguente proposta, in questa sede, di
approvare ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice Civile F'Aumento di Capitale — it Consiglio di
Amministrazione ha tenuto conto dei principali vantaggl dell’operazione come strutturata, in un
contesto di mercato caratterizzato da alta volatilita alla luce degli impatti, tra l'altro, dell'evoluzione
della pandemia da Covid-19, come descritti di seguito:

{a) la possibility di beneficiare tempestivamente, data la volatilitd predetta, di finestre di
mercato positive non appena disponibili, attraverso un collocamento rapido presso gli
Investitori Istituzionali, con un mercato di riferimento, in termini di platea di investitori,
compatibile con Pammontare ipotizzato ed una tempistica di esecuzione rapida;

{b) i tempi di esecuzione estremamente rapidi, che hanno consentito la minimizzazione
dell’esposizione al rischio di mercato per la Societa rispetto alla raccolta di risorse finanziarle
con strumenti alternativi. Nel trade-off fra certezza delle eondizioni di emissione da un lato,
e riconoscimento del diritto d’ opzione dall'altro, si & privilegiato il primo aspetto, ritenendo
che la scelta risponda al meglio agli interessi degli azionisti, poiché consente alla Societd di
emettere al miglior prezzo possibite un numero relativamente contenuto di nuove azioni
qualora, ovviamente, ricorranc le condizioni di conversione;

{c) il reperimento di fondi a condizioni favorevoli di costo e durata, anche in considerazione
delle caratteristiche equity-finked delle Obbligazioni;

(d) il collacamento di capitale a premio del 35,00% rispetto al prezzo di mercato al momento
dell’emissione delle Obbligazioni, 13 dove un aumento di capitale con diritto d’opzione —
come da prassi di mercato — si sarebbe dovuto realizzare a sconte; il premio di cui sopra
tiene gia conto della possibilita che la Societa distribuisca dividendt durante |a vita del
Prestito Obbligazionario fino alla misura pari agli importi di Euro 0,067 per azione nel 2021
e Euro 0,069 per azione negli anni 2022, 2023, 2024 e 2025, senza che il prezzo di
conversione sia aggiustato per compensare i portatori delle Obbligazioni in ragione dei
dividendi distribuiti {cd. clausola di “dividend protection”);
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del Pl’eStItU Obbhgangnarm nresso investitori Istituzionali astari;

-=L’oper32|one di aumento di capitale che il Consiglio di Amministrazione sottapone all approvazione
dell’Assemblea si inserisce pertanto nel contesto delfemissione del Prestito, e in esso trova
glustlflcazmne I'interesse della Societa all’esclusione det diritto d"opzione.

La disciplina del Prestito, contenuta nella documentazione contrattuale relativa al Prestito e, in
particolare, nel Trust Deed {inclusivo delle c.d. Terms and Conditions) (il “Regolamento”), prevede
che, ‘a seguito dellapprovazione del’aumento di capitale, Falck Renewables diffonda una
comunicazione {la Physical Settlement Notice, si veda il paragrafo 3 per maggiori informazioni), a
valle della quale tutte le eventuali conversieni di Obbligazioni verranno regolate in azioni ordinarie
della‘Sacieta {le “Azioni di Compendis”). Qualora invece 'Aumento di Capitale non dovesse essere
approvato entre il 31 marzo 2021 (la c.d. “Long-Stop Date”), le Ohbligazioni non potranno essere
convertite in Azieni di Compendio e la Societd avra il diritto di procedere al rimborse anticipato del
Prestito con le modalita nel segunto descritte (si veda la parte relativa al “Rimborso ant.'apato")

Pl in dettagllo, secondo quanto deliberato dal Consiglio di Amministrazione e ai termini del
Regolamento, nonché ad esito della determina esecutiva assunta dallAmministratore Delegato in
data 16 settembre 2020 in relazione allemissione, il Prestito Obbligazionario ha Ie seguenti
caratteristiche:

- - hatura del Prestito Obbligazionario: prestito obbligazionario di tipo equity-linked, con
possibilita per I'investitore di conversione in azioni ordinarie della Societd di nuova

emissione subordinata all'autorizzazione della convertibilita da parte dell’Assemblea e
all'approvazione, per I'effetto, dell’Aumento di Capitale a servizio della conversione con
esclusione del diritto di opzione dei soci, secondo quanto infra specificato (si veda la parte
relativa al “Diritto di conversione”);

- Importo nominale complessivo del Prestito: Furo 200.000.000 (duecento) milioni;

- taglie minimo unita\_rio delle Obbligazioni: Euro 100.000,00 {centomila virgola zero zero);
- durata: 5 (cinque) anni, con scadenza il 23 settembre 2025;

- denominazione: Euro; .

- déstinatari: gliInvestitori Istituzionali;

- prezzo di_emissione: pari al 101,25 per cento del valore nominale del Prestito
Obbligazionario;
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tasso di interesse: pari a zero;
data di godimento: dalla data di emissione;

rimborso: alfa scadenza il capitale dovrd essere rimborsato in ununica soluzione per un
importo pari at 100% del valore nominale, salvi i casi di rimborso anlicipato;

rimborso anticipato: facolta per la Societa di rimborsare anticipatamente e integralmente i
Prestito al suo valore nominale,

{i) ad un valore indicizzato al prezzo di mercato delle azioni sottostanti, qualora
{Aumento di Capitale a servizio della conversione non sia approvato entro la Long-
Stop Date (ciod entro il 31 marzo 2021). Cfr. anche infra “Diritto di conversione”;

{ii} al valore nominale nel caso in cul siano stati esercitati diritti di conversione o di
rimborso anticipato in una percentuale pari o superiore all'85% {ottantacinque per
cento) dell’importo hominale del Prestito (c.d. clean up call);

{iii} al valore nominale nel caso in cui a partire dali’8 ottobre 2023, la quotazione delle
azioni ordinarie della Societd sia, per un numero di giorni individuati nelle
Regolamento, superiore al 130% (centotrenta percente) del Prezzo di Conversione
{c.d. issuer’s soft call); oppure

{iv) qualora la Societa debba farsi carico, in relazione ai pagamenti dovuti, di imposte di
competenza degli obbligazionisti per effetto di modifiche della normativa fiscale {c.d.
tax call);

cambio di controllo e free float event: al verificarsi di un cambio di controlle della Societa

{c.d. change of control, come definito dal Regolamento) o nel case in cui il flottante delle
azioni ordinarie della Societd (calcolato seconde le modalita disciplinate nel Regolamento)
scenda sotto il 20% e ivi rimanga per almeno 30 giorni di mercato aperto dal primo giorno in
cui & sceso sotto tale soglia (c.d. free floot event), ciascun titolare delle Obbligazioni
alternativamente avra la facoltd di chiederne (i} il rimborso anticipato al valore nominale o
{ii} it riconoscimento di un nuovo prezzo di conversione, inferiore all'originario ¢ basato sul
tempo intercorrente tra 'evento e la scadenza delle Obbligazioni {se del caso, secondo il
meccanismo del c.d. cash afternative amount); il tutto secondo i termini e le modalita
individuate nel Regolamenta.

Ai sensi del Regolamento, si intendera verificato un cambio di controllo qualora un soggetto
o pili soggetti in concerto tra loro acquisiscano # controllo della Societa ovvero la possibilita
di esercitare un‘influenza dominante ai sensi delart. 93 del TUF, sull’assemblea degli
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azionisti della Societd e il diritto di nominare o rimuovere Ia totaiita o la maggioranza degli
‘amministratori della Societa.

- diritto_di conversione: subordinatamente all’adozione della delibera dell’Assemblea di
autorizzazione alla conversione delle Ohbligazioni e approvazione dell’ Aumento di Capitale
a servizio della conversione medesima, la Societd sard tenuta a comunicare aghi
obbligazionisti fa sopra richiamata Physical Settlement Date, vale a dire |a data a decorrere
dalla quale agli stessi verra attribuito il diritto di conversione delle Obbligazioni in azioni
ordinarie della Societd di nuova emissione.

In mancanza dell’approvazione dell'Aumento di Capitale da parte dell’ Assemblea entro it 31
marzo 2021:

N clascun obbligazionista potra richiedere il rimborso anticipato in denaro delle proprie
Obbligazioni, ad un valore indicizzato al prezzo di mercato delle azioni sottostanti {in
quanto pari al valore di mercato, determinato secondo quanto previsto dal
Regolamento, del numero di azioni ordinarie Falck Renewables a cui il portatore delle

. Obbligazioni avrebbe avuto diritto se avesse esercitat ritto di conversione delle
Obbligazioni in azioni ordinarie), e

{1y ta Societd potra, entre un limitato periodo di tempo successivo alla Long-Stop Date,
procedere al rimborso anticipato integrale del Prestito con pagamento di un premio
{cio&, con pagamento in denaro di un importo pari al pitt alto tra.(a) i 102% {centodue
per cento) dellimporto neminale del Prestito, e {b) il 102% (centodue per cento) del
foir market value deile Obbligazioni, calcolato da un soggetto indipendente sulla base
della media dei prezzi delle Obbligazioni nei cinque giorni di mercato aperto
successivi alla comunicazione di rimborso anticipato;

- prezzo di conversione iniziale: Furo 7,22 (sette virgola ventidue) per azione, soggetto ad
aggiustamenti come-da Regolamente, in linea con Ia prassi di mereato in vigore per questo
tipo di strumenti finanziari.

-~ Agglustamenti al prezzg di conversione: it Regolamento del Prestito Chbligazionario prevede
che 1l prezzo di conversione iniziale sia oggetto di aggivstamenti in conformita alla prassi di
mercato in vigore per questo tipo di strumenti di debito al verificarsi, tra Paltro, dei seguenti
eventi: raggruppamente o frazienamento di azioni, aumento di capitale gratuito mediante
imputazione a capitale di utili o riserve, distribuzione di dividendi, emissione di azioni o
strumenti finanziari riservata aghi azionisti, assegnazione di opzioni, warrant o altri diritti di
sottoscrizione/acquisto di azioni o strumenti finanziari agli azionisti, emissione di azioni o
assegnazione di opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione, emissione di strumenti
finanziari convertibili o scambiabili in azioni, modifica ai diritti di conversione/scambio
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connessi ad altri strumenti finanziari, cambio di controlfo nonché altri
individuati dal Regolamento del Prestito.

.
"\.'j‘\z‘\.:: S \
In particolare, qualora la Societd distribuisca dividendi durante la vita del ‘P‘rést’rto/

Obbligazionario in misura superiore agli importi di Eurc 0,067 per azione nel 2021 e Euro
0,069 per azione negli anni 2022, 2023, 2024 e 2025, il prezzo di conversione sara aggiustato
al fine di compensare i portatori delle Obbligazioni in ragione dei dividendi distribuiti {cd.
clausola di “dividend protection”);

- quotazione: Vienna MTF gestito dalla Borsa di Vienna;

- legge applicabile: I Regolamento del Prestito Obbligazionario & retto dalla legge inglese,
fatte salve le norme sull’ Assemblea degli Obbligazionisti che saranno rette dal diritto italiano.

3. Finalitd delf Aumento di Capitale a servizio della conversione del Prestito Obbligazionario

Come gia visto nel precedente paragrafo 2, il Regolamento prevede che, qualora I'Assemblea non
approvi F Aumento di Capitale a servizio della conversione delle Obbligazioni entro la Long-Stop Date,
la Societd possa procedere al rimborso anticipato integrale del Prestito Obbligazionario con
pagamento in denaro di un importo pari al pit alto tra {i) il 102% della somma capitale del Prestito
e {ii) il 102% det fair market value del Prestito.

Qualora I'Assemblea deliberi di autorizzare la convertibilita del Prestito Obbligazionario e
conseguentemente di aumentare il capitale a servizio della conversione del Prestito Obbligazionario,
la Societd sara tenuta a inviare una specifica comunicazione al titolari di Obbligazioni {la “Physical
Settlement Notice”), per effetto della quaie agli stessi verra attribuito, dalla data ivi specificata (la
“Physical Settlement Date”} — e in ogni caso non prima di 10 e non oltre 20 giorni di mercato aperto
sulla borsa di Milano decorrenti dalla data della Physical-Settlement Notice — il diritto di conversione
in azioni ordinarie della Societa dalla Physicol Settlement Date sino al settimo giorno antecedente
alla data di scadenza del Prestito secondo i termini e le limitazioni previste dal Regolamento.

’eventuale conversione delle Obbligazioni in azioni di nuova emissione consentird alla Societa di
rafforzare la propria struttura patrimoniale e diversificare quella finanziaria, limitando al contempo
il correlato esbhorso di cassa inerente al capitale a scadenza, nonché di ampliare la compagine
azionaria, con l'ingresso nel capitale di Investitori Istituzienali.

Per e ragioni sopra esposte, il Consiglio di Amministrazione ritiene importante che le Obbligazioni
possano. essere convertite in azioni della Societd. Come sopra evidenziato, le motivazioni
dell’esclusione del diritto di opzione, ai sensi deli’art. 2441, comma 5, del Cedice Civile in relaziene
al proposte Aumento di Capitale riflettono le stesse motivazioni che hanno portato all’emissione
del Prestito Obbligazionario.
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Il Consiglio di Ameministrazione ritiene pertanto che Pesclusione del diritto di opzione ai senst dell’art.

2441, comma 5, de! Codice Civile trovi piena giustificazione alla luce delle caratteristiche,
tempistiche e finalitd deloperazione di emissione del Prestita Dbhligazionario.

2 LS L s lnngaZill

4. Le ragjoni di esclusione del diritto di opzione

L'emissione del Prestito Obbligazionario, I'’Aumento di Capitale & I'approvazione della convertibilita
delle Obbligazioni in obbligazioni convertibili costituiscono un’eperazione unitaria volta a dotare la
Societa di uno strumento di provvista idoneo a reperire, in tempi brevi e a termini {di costo e durata)
ritenuti convenienti per la Societa, risorse dal mercato dei capitali. A tal fine, per completare
Yoperazione, si rende necessarioc deliberare un aumento di capitale a servizio del Prestito
Obbligazionario, con esclusione del diritto di opzione. Il Consiglio di Amministrazione ritiene che
Yesclusione del diritto di opzione sia richiesta dall'interasse della Societd ai sensi dell’art 2441,
commi 5 e 6, del Codice Civile e cié per le ragioni di seguito esposte:

{a) la scelta di riservare la sottoscrizione del Prestite Obbligazionario ai soli investitori
Istituzionali, escludendo quindi il diritto di opzione degli azionisti sul successivo Aumento di
Capitale, & legata allelevato grado di complessitd e alle caratteristiche degli strumenti
finanziari, c.d. equity-finked, che li rendono del tutto inadatti ad un pubblico retail {e quindi
ad un’offerta indistinta & tutti gli azionisti della Socleta). Il ricorso allo strumenta equity-
linked (e la particolare strutturazione e caratteristiche dell’Obbligazione, offerta, tra Faltro,
in tagli di Euro 100.000,00), rivolto. esclusivamente a. Investitori Istituzionali, costituisce un
mezzo efficace per .il reperimento di risorse finanziarie non bancarie a condizioni
particolarmente convenienti, che ben siadatta alle attuali necessita della Societa e consente
un miglioramento della situazione finanziaria e dei relativi costi, non altrimenti ottenibile (e
in particolare non ottenibile con strumenti obbligazionari convertibili tradizionali offerti in
opzione ai soci);

(b} I'emissione e il collocamento di strurmenti equity-linked presuppone ur’offerta sul mercato
con modalita e tempistiche molto brevi che impongeno I'esclusione del diritto di opzione e
Iesclusione della procedura di offerta al pubblico delle Obbligazioni, la quale richiederebbe
adempimenti societari pil onerosi, tempi di esecuzione pil lunghi, maggiori costi e maggiori
rischi di esecuzione;

{c) {'approvazione dell’ Aumento di Capitale ¢ la conseguente possibilita di convertire il Prestito
Obbligazienario — qualera gli obbligazionisti decidano di esercitare la conversiene nei casi
previsti dal Regolamento — fa venire meno le previsioni di regolamento in denaro da parte
dei titofari delle Obbligazioni, salve fe ipotesi di rimborso anticipato indicate al precedente
paragrafo 2, potenziaimente stabilizzando I'acquisizione delle risorse reperite tramite i
Prestito Obbligazionario;
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{d) I'eventuale conversione delle Qbbligazioni in azioni Falck Renewables,
I'emissione delle azioni ai sensi del Prestito, consentird infine alla Societa (i}-di
propria struttura patrimoniale e diversificare quella finanziaria, al contempo limitando il
correlato esborso di cassa inerente al capitale a scadenza e {ii) di ampliare la propria
compagine azionaria.

5. Termini e medaliti di conversione de| Prestito Obbligazionario in capitale

Il prezzo di conversione, che corrisponde al prezzo di emissicne delle nuove azioni rivenienti
dall Aumento di Capitale & pari a Euro 7,22, fatti salvi eventuali aggiustamenti al prezzo di
conversione come /infra descritti.

It prezzo di emissione unitario per azione verra imputato per Euro 1,00 (o per il minore impaorto del
prezzo di conversione) a capitale e per I'eventuale residuo a sovrapprezzo.

I numero di azioni da emettere o trasferire a servizio della conversione verra determinato dividendo
I'importe nominale delle Obbligazioni per il prezzo di conversione in vigore alla relativa data di
conversione, arrotondato per difetto al numero intere pill vicino di azioni ordinarie. Non verranno
emesse 0 consegnhate frazioni di azioni e nessun pagamento in contanti o aggiustamento verra
eseguito in luogo di tali frazioni.

Sulla base di tali parametri il rapporto di conversione iniziale del Prestito Obb!igazmnarlo di Euro
7,22 corrispondera all’emissione di massime n. 27.700.831 azioni ordinarie.

Come indicato nel paragrafo 2 sopra dedicato alle caratteristiche del Prestito, il Regolamento del
Prestito Obbligazionario prevede che il prezzo di conversione iniziale sara soggetto ad aggiustamenti,
in linea con le prassi di mercato in vigore per questo tipo di strumenti finanziari, al verificarsi, tra
I'altro, di taluni eventi, ivi riportati a titolo esemplificativo e non esaustivo.

Le Obbligazioni offrono una tutela all’investitore rispetto ai dividendi futuri pagati dalla Societa nei
. casi specificati nel paragrafo 2 sopra.

Nelle ipotesi di chonge of control e free float event, come definite e disciplinate dal Regolamento,
potré essere cancesso agli investitori un rapporto di conversione specifico, per un periodo di tempo
limitato (60 giorni), aggiustato, in diminuzione rispetto al prezzo di conversione iniziale, sulla base
di una formula matematica che tenga conto del momento in cul dovesse verificarsi 'evento
rilevante e la durata complessiva del Prestito, al fine di valorizzare il valore (non goduto) dell’epzione
sottostante le Obbligazioni, seconde i termini e le medalita individuati in dettaglio nel Regolamento.

COMPOSIZIONE DELL'INDEBITAMENTO FINANZIAREO A BREVE E A MEDIO-LUNGO PERIODO
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Si rlporta dl segu:to ta tabella relativa alla posizione finanziaria netta del Gruppo Falck Renewables
al 30 glugno 2020, al 31 dicembre 2019 e 2018.

:Dgti consolidati

(migliaia di cwo) _ 30.6.2020 31122019 31122018

Debm ‘finanzari # breve termine verso terzi (97545, (89.722) (78.226)
Debiti finanziari a breve termine per leasmg Opcrauvz - {5285) ) [4§7:1m)
. iCrediti finanziari a breve termine verso terei 9103 7,68'1; ) 2.615
) sCr_edm finanzieri a breve tesmine verso collegte e Jomt Ienzwe ] " 58 7

isponibilita a breve C173as7 131232 215038
A :Posizione finanziaria netta a breve termine : . 79.784: 44,220 142.577
h Debiti finanziar a medio hngo termine verso terzi ‘ C(703.304) (697.847) (766695)
________ Debiti finanziari a medio Tungo termine per leasmg operativi {76.596) (75.761)
B Posizione finanziaria medio hungo terming [ (779.900), (773.608)  (700.693)
[ Posizione finanziaria netta come da C icaz ‘ :
C=A+B |Consob N. DEM/6064293/2006 ” L _{700.116),  (729.388),  (556.116)!
D iCrediti finanziari a medio lungo termine verso terzi b 7.636 8.622: 11103
*_ €D [Posizione finanziaria netta globale | (692.480)  (720.766)  (547.013)
- dH cui fair value derivati } G - e )
- di cui debiti finanvziari per leasing operativi i (81.881); (80.732)! :
Posizione finanziaria netta senza senza fair value derivati P{653.593):  (688.179) (509.040}
Posizione finanziaria netta senza leasing operativi (610.599) (640.!]34)5 {547.013)
Posizionc finanziaria netta senza leasing operativi ¢ derivati (571.712) {607.447) (509.040)

Si riporta di seguito Ia tabella relativa alla posizione finanziaria netta di Falck Renewables S.p.A, al
31 dicembre 2019 e 2018.
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“ - DBtI Fdf(‘.k Renewables Spa

3.12.2019 -

e __{migliaia di euro)!
‘Debiti finanziari a breve termine verso terzi ] (9.743)
‘Debiti finanziari a breve termine verso confrollate i (193.681) (172.748):

;Debiti finanziari a breve termine per leasing operativi (984)

i ..... }C}‘cdm finanziari a b{e\_ff: termine verso _teer ; 811 1.688
‘Crediti finanziari a breve termine Verso conu'ollate ; 54.114 27.190:

diti finanziari a breve termine verso col]egate & Joinl Veniure

o iDisponibilitd a breve 3.043 92.693,
A ‘Posizione finanziaria netta a breve termine {146.440) (52.346):

Jebiti finanziari a medio lungo termine verso ter21 o (51.662) .t18.842)?

ebiti finanziari a medio lungo termine per leasing operativi (932);

B 5P051z10ne finanziaria medio lungo termine (52.594): (18.842);

Pnsmone finanziaria netta come da Comunicaz.

(C-A+B Consob N, DEM/6064293/2006. (199.034)  (7L188)

D  Crediti finanziari a medm lungo termme verso terzi ‘ 88 136i

Credii finanziari a medio Tungo termine verso comtrollate 34.383 $1.700

C+D  Posizione finanziaria netta globake (164.563) (19.352)

.......... - di cui fair value derivati (1.451) 526
i~ di cut debiti finanziari per leasing operativi (1.916)

%Posizione finanziaria netfa senza senza fair value derivati © (163.112) (19.678)

iPosizione finanziaria netta senza leasing operativi ' (162.647) (19.352);

_ {Posizione finanziaria netta senza leasing operativi e derivati (161.196) (19.678):

EVENTUALE ESISTENZA DI CONSORZI DI GARANZIA EfO DI COLLOCAMENTO, RELATIVA
COMPOSIZIONE, MODALITA E TERMINI DELLINTERVENTO

Non & previsto alcun consorzio di garanzia ¢/o di collocamento in relazione all’Aumento di Capitale,
in guanto lo stesso & destinato esclusivamente a servizio dell’eventuale conversione delle
Obbiigazioni.

Si segnala, peraltro, che il collocamento del Prestito Obbligazionario & stato curato da Barclays PLC
e J.P. Morgan in qualita di Joint Global Coordinators e Joint Bookrunners, e da IMI — Intesa Sanpaolo
e Crédit Agricole CIB in qualita di Joint Bookrunners {insieme, i “Joint Bookrunners”). Banca Popolare
di Sendrio S.C.p.A., MPS Capital Services e UBI Banca —~ Gruppo Intesa Sanpaolo hanno agito in
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qualita di .Co-Managers a fianco dei Joint Bockrunners nel contesto collocamento del Prestito
Obbliga_:ionario.-Crédit Agricole CIB ha agito in qualita di Green Financial Advisor.

" ALTRE FﬁRME DI COLLOCAMENTO PREVISTE
Non sono-previste altre forme di collocamento.

CRITERF IN BASE AL QUALE E STATO DETERMINATQ IL PREZZO Di EMISSIONE DELLE NUOVE AZIONI
ORDINARIE

i Consiglio di Amministrazione della Societd, in considerazione delle caratteristiche sia delle
Obbligazioni che dell’Aumento di Capitale, ha deliberato di proporre all’Assemblea che il prezzo di
emissione delle azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale sia pari al prezzo di conversione delle
Obbligazioni, ferma restando il rispetto dei criteri previsti dall’art, 2441, comma 6, del Codice Civile,
secondo cui il prezzo di emissione non dovra essere inferiore a quello determinato sulla base del
valore del patrimonio netto della Societd, tenendo altresi conto dell’andamento delle quotazioni sul
Mercato Telematico Azionario delle azioni ordinarie della Societa nell’ultimo semestre.

- I prezzo di conversione iniziale delle Obbligazioni — data 1a natura del Prestito Obbligazionario,
destinato. a_ diventare convertibile in azioni ordinarie subordinatamente ‘all'approvazione
dellAssamblea— & stato determinato, conformemente alla prassi di mercato per tali strumenti
finanziari, all'esito del collocamento del Prestito Obbligazionario sulla base del valore di mercato
delle azioni ordinarie della Societa, della quantita e qualita della domanida espressa nell’ambito del
collocamento del Prestito Obbligazionario. In particolare, ai fini della determinazione del valore di
mercato delle azioni ordinarie, & stato preso a riferimente il prezzo di collocamento_' delle azioni
ordinarie-della Societa effettuato dai Joint Bockrunners contestualmente al collocamento delle
Obbligazioni, per conto dei sottoscrittori delle obbligazioni con finalita di hedging relativamente al
rischio di mercato derivante dall'investimento nelle Obbligazioni. Tale prezzo risultato pari a Euro
5,35 & stato determinato attraverso un c.d. gcceleroted bookbuidling process. A tale valore di

mercato & stato quindi-applicato un premio di conversione pari-al 35,00% prestabilito sulla base
delle indicazioni pervenute dalle banche incaricate per 'operazione € delie condizionfdi-mercato, -

dando Juogo a un prezzo di conversione pari a Eure 7,22, U'applicazione di tale premio & stata
pessibile anche in virth di una situazicne di mercate positiva nei-confronti di Falck Renewables
nonostante-la forte volatilita dello scenario nazionale e internazionale, dovufa anche alla panderma
del virus Covid-19.

Nel rispetto di-quanto previsto dall’art. 2441, comma &, del Codice Civile, ai fini della fissazione del

prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie a servizio dell'eventuale -conversione delle-

Obbligazioni, il Consiglio di Amministrazione ha considerato il valore del patrimonio netto per azione
delfa Societ3 alla data del 31 dicembre 2019, pari a Euro 1,77 (uno virgola settantasette), il valore
det patrimonio netto consolidato per azione alla data del 31 dicembre 2019, pari a Euro 1,89 (uno
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virgola ottantanove), nonché la media aritmetica del prezzo delle azioni ordinarie e
rilevata sulla base dei prezzi ufficiali registrati su Borsa Italiana nel semestre preceden
14 settembre 2020, pari a Euro 5,09 {cinque virgola zero nove).

potrd essere oggetto di aggiustamenti alla data della conversione in conformitd alla prassi di
mercato in vigore per guesto tipo di strumenti, al verificarsi degli eventi indicati, a titolo
esemplificativo e non esaustiva, al precedente paragrafo 2, al guale si rimanda.

In considerazione delle analisi svoite, il Consiglio di Amministrazione ritiene che i criteri adottati per
la determinazione del prezzo di conversione iniziale delle Obbligazioni e quindi del prezzo di
emissione delle Azioni di Compendio {e del relativo rapporto di conversione) siano coerenti con i
criteri stabiliti dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile e, pertanto, appropriati per individuare un
prezzo tale da preservare gli interessi patrimoniali degli azionisti della Societ, in considerazione
dell’esclusione del diritto di opzione.

Con riferimento alle ipotesi di change of control e free float event, come definiti e disciplinati nel
Regolamento, I'aggiustamento del prezzo di conversione trova giustificazione nella specificita degli
eventi ivi deseritti. In particolare, al verificarsi di ciascuno di tali eventi & previsto che potra essere
concesso agli investitori un rapporto di conversione specifico, per un periodo di tempo limitato {60
giorni), aggiustato, in diminuzione rispetto al prezzo di conversione iniziale, sulla base di una formula
matematica che tenga conto del momento in cul dovesse verificarsi ['evento rilevante e la durata
complessiva del Prestito, al fine di valorizzare il valore {non goduto) dell’opzione sottostante le
Obbligazioni, secondo i termini e e modalita individuati in dettaglio nel Regolamento.

PERIODO PREVISTO PER L'ESECUZIONE DELL'OPERAZIONE

V'esecuzione del’Aumento di Capitale avverrd in conseguenza delle eventuali richieste di
conversione delle Obbligazioni durante il periodo di durata del Prestito Obbligazionario.

Nel caso in cui alla data ultima di conversione I’Aumento di Capitale non risultasse integralmente
sottoscritto, il capitale sociale della Societd risultera aumentato dell'importe derivante dalle
sottoscrizioni effettuate entro tale termine e a far tempo dalle medesime

DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI ORDINARIE DI NUOVA EMISSIONE

Le azioni ordinarie da offrirsi in conversione delle Obbligazioni avranno godimento regolare e
pertanto attribuiranno al loro possessori pari diritti rispetto alle azioni ordinarie gia in circolazione
al momento della loro emissione.
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EFFETTI ECONOMICO-PATRIMONIALL E FINANZIARI PRO-FORMA IDONEf A RAPPRESENTARE LE

CONSEGUENZE DELUOPERAZIONE SULL'ANDAMENTC ECONOMICO £ SULLA SITUAZIONE
PATRIMONIALE — EFFETTI SUL VALORE LINITARIO DELLE AZIOM!

La posizione finanziaria netta consolidata del gruppo al 30 giugno 2020 risultava negativa per euro
692,5 milioni mentre la posizione finanziaria netta della Sacietd, al 31 dicembre 2019 secondo
I'uttime bilancio approvato, era negativa per 164,6 milioni di Euro.

1. Alla data di emissione, la proiezione dell'impatto del Prestito sulla posizione finanziaria netta
{sia consolidata che della sofa Falck Renewables S.p.A.) avrebbe modificato solo la struttura
della stessa, senza peraltro produrre effetti sul valore complessivo: infatti a fronte di un
impatto positivo sulte disponibilita liquide per complessivi Euro 202,5 milioni {in quanto il
Preslito & stato emesso a 101,25% con un aggio di emissione di Euro 2,5 milioni), al lordo dei
costi di emissione, si sarebbe prodotto un impatto negativo di parl importo dato dalla
somma delle due componenti del debito {“debito bond” e “debite per Yopzione di
converéione”).

.2, . Incasodiapprovazione dell’assemblea straordinaria della proposta di convertibilita in azioni
del Prestito, 1l debito per I'opzione di conversione, in tale data, sara contabilizzato come
componente equity nel patrimonio netto {sia del hilantio consolidato sia del separato)
portando cosi ad un miglioramento della posizione finah_ziarié netta di pari importo,
miglieramento che perd sara riassorbito contabilmente lungo la vita utile del Prestito.

3. A scadenza (23 settembre 2025), ipotizzando la conversione totale del Prestito in azioni
ordinarie della Societa, si avrd un miglioramento della posizione finanziaria netta pari a 200
milioni di Euro e un corrispondente aumento del patrimonio netto {per il bilancio consolidato,
un aumento della quota del “patrimonio netto attribuibile ai Soci della Controllante”), al
netto della differenza tra 'aggio di emissione e i costi di emissione.

Quanto sopra riportato ha un valore meramente indicativo in quanto basato su valori che, alla data
di rimborse del Prestito, potranno variare anche significativamente e pertanto tale.esemplificazione
non va considerata come rappresentativa di quello che sard il reale impatto deli’operazione sulla
struttura economico-patrimoniale della Societd e del gruppo consolidato,

Sulla base del numero di azioni in circolazione componenti il capitale sociale della Societd alla data
del 23 settembre 2020, nell'ipotesi di integrale conversione del Prestito in azioni ordinarie della
Societa alla relativa scadenza sulla base del numero massimo di azioni (n. 27.700.831 azioni
ordinarie}, rispetto ad una quota iniziale ipotetica bari all'1% del capitale ordinario, I'azionista
deterra — a seguito della conversione - una quota pari allo 0,9132% sul totaie del capitale sociale
ordinario, come indicato nella tabella che segue:
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| Capitale sociale™} - -_Nlum.ero: )
potenziale di
azioni da
al 23/09/2020 emettere a capitale massimo
servizio del a servizio del
convertibile convertibile
Azioni ordinarie in circolazione 291.413.891 27.700.831 319.114.722

TOTALE AZIONI

Numero azioni ordinarie
carrispendenti ad un 2.514.139 2.914.139
possesso dell’1% sul Capitale
ordinario in circolazione al
23/09/2020

incidenza sul totale 1,00% 0,9132%
azioni ordinarie

MODIFICHE STATUTARIE

In conseguenza dell’Aumento di Capitale oggetto deila presente relazione, Vi proponiamo, altrest,
di intredurre un nuove e ulteriore comma a chiusura dell’art. 6 dello Statuto sociale, avente i
seguente testo:

“L'assemblea straordinaria del 17 novembre 2020 ha deliberato di aumentare il capitale sociale in
denaro, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 5, del codice civile, per un controvalore complessivo, comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, di Eure 200.000.000 {duecentoe milioni), a servizio della conversione dei “Euro
200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecured Equity-linked Green Bonds due 2025”, da liberarsi in
una o pit volte mediante emissioneg di azioni ordinarie della Societa, con godimento regolare, per
un importo massimo di Eure 200.000.000 {duecento milioni), al servizio esclusivo del prestito
‘obbligazionaric emesso dalla Societa denominato “Euro 200.000.000 0.00 per cent. Senior
Unsecured Equity-linked Green Bonds due 2025”, secondo i criteri determinati dal relative
Regotamento, fermo restando che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione
& fissato al 23 settembre 2025 e che, nel caso in cui a tale data Faumento di capitale non fosse stato
integralmente sottoscritto, lo stesso si intendera comunque aumentato per un importo pari alle
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sottoscrizioni raccolte e a far tempo dalle rﬁedesime, con espressa autorizzazione agli
amministratori a emetfere le nuove azioni via via che esse saranno sottoscritte. Non verranno

emesse o consegnate frazioni di azioni e nessun pagamento in contantl o aggiustamento verrd

LS azli = NESS Y ol Sual o Vo

eseguito in luogo di tali frazioni”.

Valutazioni del Consiglio di Amministrazione sulla ricorrenza del diritto di recesso

Le modifiche statutarie proposte non attribuiscono ai soei che non avranno concorso alle
deliberazioni oggetto della presente relazione il diritto di recedere ai sensi dell’art. 2437 cod. civ.

PROPOSTA DI DELIBERA
Signori Azionisti,

alla luce di quanto sopra illustrato, il Consiglio di Amministrazione Vi sottopone le seguenti
deliberazioni:

“t’Assemblea Straordinaria dei soci di Falck Renewables 5.p.A.

s esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e la proposta ivi
Sformulata;

» preso atto dei principali termini e condizioni del Prestito obbligazionario, come illustrati nella
relazione ilfustrativa degli amministratori;

+ preso atto del porere di congruita di cui all'art. 2441 del codice civile e dell’art. 158 del TUF; -

o vista Fattestazione del Colfegio Sinducale ché V'aftuale capitale sociale & interamente versato;

DELIBERA

1. di prevedere e autorizzare, ai sensi-delle prescrizioni del Regolamento, la convertibilita del
prestito obbligazionario equity linked di importo nominale pori g Euro 200.000.000, con
scadenza il 23 settembre 2025, denorninato “Euro 200.000.000 0.00 per cent. Senior
Unsecured Equity-linked Green Bands due 2025”, e cosi di approvare la proposta di aumento
a pagamento del capitale sociole in denaro, in via scindibile e con esclusione del diritto
d’opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice civile, per un controvalore massimo
complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, di Euro 200.000.000 {duecento milioni} a servizio
della conversione dei “Euro 200.000.000 0.00 per cent. Senlor Unsecured Fquity-linked Green
Bonds due 2025” citati infra, eventualmente da regolare in azioni secondo quanto previsto
dal Regolamento, da liberarsi in ung o pili volte mediante emissione di massime n.
27.700.831 azioni ordinarie della Societa sulla base del rapporto di conversione iniziale def
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{restando inteso che il rapporto di conversione iniziale — e pertanto il numero massimo di
azionf do emettersi — potra essere oggetto di aggiustamento ai sensi del Regolamenta}, con
godimento regolare ol servizio esclusivo del prestito obbligazionario emesso dolla Societd
denominato “Euro 200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecured Equity-linked Green Bonds
due 2025”7, secondo | criteri determinati dal relativo Regolamento. Non verranno emesse o
consegnate frazioni di azioni e nessun pagamento in contanti o aggiustamento verra
eseguito in fuogo di toli frazioni;

di approvare l'invio da parte dell’ Amministratore Delegato, con facoitd di subdelega, di una
comunicazione (c.d. “physical settlement notice”) af titolari di Obbligazioni, pef effetto della
quale verrd prevista lo passibilita di conversione del Prestito in azioni ordinarfe della Societd
di nuova emissione;

di stabilire che il prezzo di emissione delle azioni di compendio dell’ aumento di capitale sia
determinato sufle base delle previsioni contenute nel Regolomento del Prestito
Obbligazionario di cui sopra al punto 1 e dunque sia pari a Euro 7,22, salvi aggiustamenti, e
fatti salvi i casi dove il relativo prezzo di conversione verri calcolato secondo le diverse
modualita indicate dal Regolamento del Prestito Obbligazionario df cui sopra al punto 1; e sia
imputato per Euro 1,00 {0 per il minore importo del prezzo di conversione} a capitale e per
Vevenituale residuo a sovrapprezzo;

di dare mandato all’organo amministrative, e per esso of suoi rappresentanti legali, per dare
esecuzione al sopra deliberato aumento di capitale determinando tra Faltro di tempo in
tempo, nel rispetto delle previsioni del Regolamento (i) il puntuale prezzo di emissione delle
azioni, nonché, in conseguenza della determinazione del prezzo di emissione, (ii} if puntuale
numero di azioni da emettere, e cosi if puntuale rapporto di conversione, come necessario af
fine della puntuale applicazione delle previsioni e dei criteri contemplati nel Regolamento; if
tutto restando inteso che, qualora entro if termine del 23 settembre 2025 tale aumento di
capitale non risuftasse integralmente sottoscritto, il capitale sociale si intenderd aumentato
per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte;

di aggiungere il seguente comma 2 all'art. 6 dello Statuto:

“L’assemblea straordinoria del 17 novembre 2020 ha deliberato di gumentare il capitale
socigle in denaro, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
deil’art. 2441, comma 5, del codice civile, per un controvalore complessive, comprensive di
eventuale sovrapprezzo, di Euro 200.000.000 (duecento milfoni), a servizio della conversione
dei “Euro 200.000.000 0.0G per cent. Senior Unsecured Equity-linked Green Bonds due 2025%,
da liberarsi in una o pil voite medionte emissione di azioni ordinarie della Societd, con
godimento regolare, per un importo massimo di Euro 200.000.000 {duecento milfioni), af
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servizio ‘esclusivo del prestito obbligazionario emesso dalla Societd denomingto “Euro
200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecured Equity-iinked Green Bonds due 2025”, secondo

i criteri determinati dal relntive Besplomento, # stando oh

o fno o Ar
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o che il termine vltimo di

sottoscrizione delle azioni df nuova emissione & fissato gl 23 settembre 2025 e che, nel caso
in cui a tale data Vaumento di capitale non fosse stato integralmente sottoscritto, o stesso
sf intenderd comunque aumentato per un importo pari aife sottoscrizioni raccolte e a far
tempo dalle medesime, con espressa autorizzazione agli amministratori a emettere le nuove
ozioni via via che esse saranno sottoscritte. Non verranno emesse o consegnate frazioni di

azioni e nessun pagamento in contanti 0 aggiustamento verra eseguite in luogo di tali
frazioni”;

€. i conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso of legali rappresentanti pro tempore,
anche disgiuntamente tra loro — ogni potere per dare esecuzione olf’aurnento di capitale e
per apportare di volta in volta alf'art. 6 dello Stotuto sociale le variazioni conseguenti, a tal
fine provvedendo a tutti gii adempimenti ed alle pubblicitd previste dall’ordinamento, per
adempiere o ogni formalita necessario affinché Fadottata deliberazione sia iscritta nel
Registro delle Imprese, accettando e introducendo nella medesima le miodificazioni, aggiunte
o soppressioni non sostanzioli eventuaimente richieste dalle-autoritd competenti, nonché
ogni potere per espletare gli adempiment! normativi e regolamentari conseguenti
ai'adottota deliberazione.” ' '

Milang, 24 settembre 2020
Per it Consiglio di Amministrazione .

Il Presidente — Enrico Faick
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SULL’ADEGUATEZZA DE
PROPOSTO DAGLI AMMINISTRATOGRI AI FINI DELLA DETERMINAZIONE DEL
PREZZO0 DI EMISSIONE DELLE AZIONI RELATIVE ALI’AUMENTO DI.CAPITALE CON
ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DELL’ARTICCLO 2441, QUINTO E
SESTO COMMA, DEL CODICE CIVILE E DELL’ARTICOLO 158, PRIMO COMMA, DEL D.
LGS. 58/1998

Agli Azionisti di Falck Renewables SpA

t Motivo ed oggetto dell’incarico

In relazione alla proposta di aumento di capitale sociale con esclusione det diritto di opzione ai sensi
degli articoli 2441, quinto comma del Codice Civile e 158, primo comma, del D. Lgs. 58/98 (“TUI¥"),
abbiamo ricevito dalla societd Falck Renewables SpA (nel seguito “Falek” o 1a “Societd™) 1a relazione
del consiglio di amministrazione della Societa (“Consiglio di Amministrazione”) datata 24 settembre
2020 ai sensi dell’art. 2441, sesto comma, del Codice Civile {di seguito la “Relazione degli
Amministratori”, la “Relazione”), che illustra e motiva la suddetta proposta di aumento di capitale con
esclusione del diritto d’opzione, indicando i criteri adottati dal Consiglio di Amministrazione perla
determinazione del prezzo delle azioni di nuova emissione.

La proposta del Consiglio di Amministrazione, cosi come descritta nella Relazione degli
Amministratori, ha per oggetto I'autorizzazione alla convertibilitd in azioni ordinarie della Societd del
prestito obbligazienario equity-linked di importo nominale di Eure 200.000.000 {duecento mitioni),
con scadenza 23 settemnbre 2025, riservato ad investitori qualificati, denominato “Eure 200.060.000
0.00 per cent. Senior Unsecured Equity-linked Green Bonds due 20257 emesso in data 23 settembre
2020 (“Prestito Obbligazionario” o il “Prestito”} e, di conseguenza, la proposta di aumento del capitale
sociale, a servizio del Prestito Obbligazionario, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del
diritto d’opzione ai sensi deli'art. 2441, quinto comina, del Codice Civile, per massimi Euro
200.000.000 (duecento milioni) comprensivi dell'eventuale sovrapprezzo, da liberarsi in una o pit
volte mediante emissione di azion! ordinarie della Societd con godimento regolare, aventi le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione (I Aumento di Capitale”; 'Aumento di Capitale
insieme con il Prestite, F“Operazione™).

La proposta del suddetto Aumento di Capitale sara sottoposta all’approvazione dell’assemblea
straordinaria della Societd (“Assemblea Straordinaria” o I'“Assemblea”) fissata per il prossimo 17
novembre 2020 in prima convocazione ed eventualmente oceorrendo, in seconda convocazione per it
giorno 18 novembre 2020,

Sode legale o mansnistraliva; Milano 20149 Via Monte Reso g Tel, 0277851 Fax 027795240 -Cap. Soc. Rure £.800.090,00 iy, CF.ePVAe
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orlzEes - Bark youR2 Yin Abate Gima 72 Tel. 0805640211 - Bergnmo 24121 Larze Belolti 5 Tol. cagezgbon - Bolognn go126 Via Angelo
Finalli B Tel 0516280621 - Breseia 25121 Viale Duca d'4osin 23 Tel ogegearsor - Ontania 95120 Cowsn Tiatle 302 Tel, 0957332311 - Fivenze
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In riferimento all'Operazione descritta il Consiglio di Amministrazione delia Societd ci ha conferito
Iincarico di esprimere, ai sensi dell’art. 2441, quinto comma e sesto comma, del Codice Civile e
dell'art. 158, primo comma, TUTF, il nostro parere sull’adeguatezza dei eriteri propost dagh
amministratori della Societd (“Amministratori™) ai fini della determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni di Falck.

2 Sintesi del’Operazione
2.1 Premessa

L'Aumento di Capitale proposto, descritto nella Relazione degli Amministratord, si colloca nell ambito
dell'Operazione di emisstone del Prestito Obbligazionario, riservato esclusivamente a investitori
qualificati (come definiti sulla base della regolamentazione vigente applicabile) italiani ed esteri, con
esclusione degli Stati Uniti d’America o altre giarisdizioni in cui Yofferta o il collocamento delle
obbligazioni sarebbero state soggette a specifiche autorizzazioni (gl “Investitori Istituzionali”} e con
Yesclusione in ogni caso di qualungue offerta al pubblico.

I termini e le caratteristiche del Prestito Obbligazionario sono descritti nel documento denominato
Trust Deed, inclusivo del documento Terms & Conditions (il “Regolamento™).

Secondo quanio descritio nella Relazione dagli Amministrators, il collocamento delle obbligazioni (le
“Obbligazioni”) & stato avviato in data 15 settembre 2020 e concluso il 16, con pricing definito in data
16 settembre 2020 ad esito della procedura di collocamento. L'operazione & stata regolata mediante
emissione delle Obbligaziont e pagamente del prezzo di sottoscrizions in data 23 settembre 2020,

Come descritto nefla Reldzione degli Amministratori, il prezzo di conversione iniziale in azioni
ordinarie & fissato in Euro 7,22 per azione, soggetto ad aggiustamenti, come da Regolamento, in Hinea
con la prassi di mercato in vigore per queste tipo di strumenti finanziari.

I1 Regolamento prevede che, qualora FAsseniblea non approvi 'Aumente di Capitale entro la data del
31 marzo 2021 (la ¢.d. “Long-Stop Date™), le Obbligazioni non potranno essere convertite in azioni di
compendio e (i) ciascun obbligazionista potra richiedere il rimborso anticipato in denaro delle proprie
Obbligazieni, ad un valore indicizzato al prezzo di mercato delle azioni sottostant (in quanto pari al
valore di mercato, determinato secondo quanto previsto dal Regolaments, del numero & azion
ordinarie Falck Renewables a cui il portatore delle Obbligazioni avrebbe avuto diritto se avesse
esercitato il diritto di conversione delle Obbligazioni in azioni ordinarie), e {ii) la Societa potrd, entro
un limitato periodo di tempio successivo alla Long-Stop Date, procedere al rintborso anticipato
integrale del Prestito con pagamento di un premio {eiog, con pagamento in denarc di un importo pari
al pit alto tra (a) il 102% (centodue per cento) dell'importo nominale del Prestito, e (b) il i02%
(centodue per cento) del fair market vahee delle Obbligazioni, caleolato da un soggetto indipendente
sulla base della media dei prezzi delle Obbligazioni nei cinque giorni di mercato aperto successivi alla
comunieagione di rimborse anticipato.

Qualora I'Assemblea deliberi di autorizzare la convertibilita del Prestito Obbligazionario e
conseguentemente di aumentare il capitale a servizio della conversione del Prestito Obbligazionario, la
Socield sara tenuta a inviate una specifica commnicazione ai titolari di Obbligazioni (la “Physical
Settlement Notice”), per effetio della guale agli stessi verra attribuito, dalla data ivi specificata (la
“Physical Settlement Date”) — e in ogni caso non prima di 10 e non oftre 20 glorni di mercate aperto
sulla borsa di Milane decorrenti dalla data della Physical Settlement Notice — il diritte di conversione

4 dity



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED

2.2, Principali caratteristiche del Prestito Obhligozionario

Secondo quanto riportato nella Relazione degli Amministratori e nel Regolamento il Prestito
Obbligazionario presenta le seguenti principali caratteristiche:

*  impoerto nominale complessive dell’emissione: Euro 200.000.000;

« taglio minimo unitario delle Obbligazioni: Euro 100.000;

e data di emissione: 23 settembre 2020;

e durata: 5 anni, eon scadenza il 23 settembre 2025;

+ denominazione: Euro;

e destinatari: gliinvestitord istituzionali;

«  prezzo di emissione: pari al 101,25 per cento del valore nominale del Prestito Obbligazionario;
+  tasso di interesse: pari a zero;

»  prezzo di conversione iniziale: Euro 7,22 per azione (il “Prezzo di Conversione Iniziale”), soggetto
ad aggiustamenti come da Regolamento, in linea con 1a prassi di mercato in vigore per questo tipo
di strumenti finanziari;

+ data di godimento: dalla data di emissione;

«  diritto conversione: subordinatamente all'adozione della delibera dell’Assemblea di
autorizzazione alla conversione delle Obbligazioni e approvazione dell’Aumento di Capitalc a
servizio della conversione medesima, la Societd sard tenuta a comunicare agli obbligazionisti la
sopra richiamata Physical Settlement Date, vale a dire 1a data a decorrere dalla quale agli stessi
verra attribuito it diritto di conversione delle Obbligazioni in azioni ordinarie della Societa di
nuova emissione;

¢  timborso: alla scadenza il capitale dovrd essere rimborsato in un"unica soluzione per unimporto
pari al 100% del valore nominale, salvi 1 casi di rimborso anticipato;

«  rimborso anticipato: facolta per la Societd di rimborsare anticipatamente e integralmente il
Prestito al suo valore nominale (i) ad un valore indicizzato al prezzo di mereato delle azioni
sottostanti, gualova ’Aumento di Capitale a servizio della conversione non sia approvato entro la
Long-Stop Date (ciod entro il 31 marzo 2021). Cfr. anche infra “Diritto di conversione™; {ii} al
valore nominale nel caso in cui siano stati esercitati diritt di conversione o di rimborse anticipato
in una percentuale pari o superiore all'85% (ottantacingue per cento) dell'importo nominaledel
Prestito (c.d. clean up call); {iii} al valore nominale nel caso in cui a partire dall's ottobre 2023, la
quotaziene delle azioni ordinarie della Societd sia, per un numero di giorni individuati nelle
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Regolamento, superiore al 130% {centotrenta percento) del prezzo di conversione (e.d. issuer's
soft call}; oppure (iv) qualora la Societi debba farsi carico, in relagicne ai pagamenti dovuti, di
imposte di competenza degli abbligazionisti per effetto di modifiche della normativa fiscale (e.d.
tax call);

*  cambio di controllo e free float event: al verificarsi di un cambio di controllo della Societd {c.d.
change of eontrel, come definito dal Regolamento) o nel caso in cui il flottante delle azioni
ordinarie della Societ (calcolato seconde le modalith disciplinate nel Regolamento) seenda sotto
il 20% e ivi rimanga per almeno 30 giorni di mercato aperto dal primo giorno in cui & sceso sotto
tale soglia (c.d. free float event), ciascun titolare delie Obbligazioni alternativamente avra la
facolta di chiederne (i} il rimborso auticipate al valore nominale o (ii) il riconoseimento diun
nuove prezzo di conversione, inferiore all’originaric e basato sul tempo intercorrente tra l'evento e
1a scadenza delle Obbligazioni {se del caso, secondo il meceanismo del c.d. cash alternative
amount); il tutto secendo i termini e le modalitd individuate nel Regolamento.

Al sensi del Regolamento, si intendera verificato un cambio di controllo qualora un soggetto o pit
soggetti in concerto tra toro acquisiscano il controllo delia Secietii ovvero la possibilita di
esercitare un’influenga dominante ai sensi dell’art. 93 del TUF, sull'assemblea degli azionisti della
Societd e il diritto di nominare o rimuovere la totaliti o la maggioranza degli amministratori della
Socleta.

*  aggiustamenti al prezzo di conversione: il Regolamento del Prestito Obbligazionaris prevede che il
prezzo di conversione iniziale sia oggetto di aggiustamenti in conformiti alla prassi di mercato in
vigore per questo tipo di strumenti di debito al verificarsi, tra 'altro, dei seguenti eventi:
raggruppamento o frazionamento di azioni, aumento di capitale gratuito mediante imputazione a
capitale di utili o riserve, distribuzione di dividendi, emissione di azioni o strumenti finanziari
riservata agli azionisti, assegnazione di opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione /acquisto di
azioni o strutnenti finanziari agli azionisti, emissione di azioni o assegnazione di opzioni, warrant
o altri diritt di sottoscrizione, emissione di strements finanziari convertibili o scambiabili in
azioni, modifica ai diritti di conversione/scambio connessi ad altri strumenti finanziari, cambio di
controllo nonché altvi eventi rilevanti individuati dal Regolamento del Prestito. In particolare,
qualora la Societa distribuisca dividendi durante Ja vita del Prestito Obbligazionario in misura
superiore agli importi di Euro 0,067 per azione nel 2021 e Euro 0,069 per azione negli anni 2022,
2023, 2024 € 2025, il prezzo di conversione sara aggiustato al fine di compensare i portatori delle
Obbligazioni in ragione dei dividendi distsShuiti {ed. clauscla di “dividend protection™);

* quotazione: Vienna MTF gestito dalla Borsa di Vienna;
*  legge applicabite: il Regolamento del Prestito Obbligazionario & retto dalla legge inglese, fatte

salve le normme sull’Assemblea degli Obbligazicnisti che saranno rette dal diritto italiano.

2.3 Obiettiyi dell'Operazione ¢ motivi dellesclusione del diritio di opzione

Nella Relazione degli Amministratori & specificato che Pemissione del Prestito Obbligazionario,
l'Aumento di Capitale e 'approvazione della convertibilita delle Obbligazioni in obbligazioni
convertibili costituiscono un’operazione unitaria volta a dotare ta Societa di uno strumento di
provvista idoneo a reperire, in tempi brevi e a termini (di costo e durata) ritenuti convenienti perla
Societd, risorse dal mercato dei capitali e che nel decidere di procedere all'emissione del Prestito, con
conseguente proposta di approvare ai sensi dellart. 2441, comma 5, del codice civile I'Aumento di
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Capitale, il Consiglio di Amministrazione ha tenute conto dei principali vantaggi dell'operazione come
strutturata, in un contesto di mereato caratterizzato da alta volatilita alla luce degli impatii, tra Paltre,
dell'evoluzione della pandemia da Covid-19, come descritti di seguito:

» la possibilitd di beneficiare tempestivamente, data la volatilita predetta, di finestre di mercato
positive non appena disponibili, attraverso un collocamento rapido presso gli Investitori
Istituzionali, con un mercato di riferiments, in termini di platea di investitori, compatibile con
Pammontare ipotizzato ed una tempistica di esecuzione rapida;

e itempi di esecuzione estremamente rapidi, che hanno consentite la minimizzazione
dell’esposizione al rischio di mercato per la Societd rispetto alla raccolta di risorse finanziarie
con strument alternativi. Nel trade-off fra certezza delle condizioni di emissione da un lato, e
riconoscimento del diritto d’opzione dall’altro, si & privilegiato il primo aspetto, ritenendo che
la scelta risponda al meglio agli interessi degli azionisti, poiché consente alla Societa di
emettere al miglior prezzo possibile un numero relativamente contenute di nuove aziont
qualora, ovviamente, ricorrano le condizioni di conversicne;

s il reperimento di fondi a condizioni favorevoli di costo e durata, anche in considerazione detle
caratteristiche equity-linked delle Obbligazioni;

s il collocamento di capitale a premio del 35,00% rispetto al prezzo di mereato al momento
dell'emissione delle Obbligazioni, 1a dove un aumento di capitale con diritto d’opzione — come
da prassi di mercato — si sarebbe dovuto realizzare a sconto; il premic di cui sopra Hene gia
conto della possibilitd che la Societd distribuisca dividendi durante la vita del Prestito
Obbligazionario fine alla misura pari agli import di Euro 0,067 per azione nel 2021 e Euro
0,069 per azione negli anni 2022, 2023, 2024 e 2025, senza che il prezzo di conversione sia
aggiustato per compensare i portatori delle Gbbligazioni in ragione dei dividendi distribuiti
(cd. elausola di “dividend protection™);

¢ una pii ampia diversificazione delle risorse finanziarie e degli investitori oltre che una
maggiore visihility internazionale per # Gruppo Falek Renewables alla luce del collocamento
del Prestito Obbligazionario presso investitori Istituzionali esteri.

Secondo quanto emerge dalla Relazione degli Amministratori, i proventi derivanti dell'emissione delle
Obbligazioni saranno utilizzati, se del case unitamente a liquidita a disposizione della Societd o da
reperire successivamente, per finanziare e/o rifinanziare progett tentranti nella definizione di
Eligible Green Asset, cosi come risultante dal Green Financing Framework defla Societa, predisposto
nel rispetto dei Green Bond Principles pubblicati dail International Capital Markets Association
{ICMA) nel 2018 e dei Green Loan Principles pubblicat dalla Loan Market Association (LMA) a
maggio 2020, In aggiunta, nel contesto delWemissione del Prestite Obbligazionario, DNV GL Business
Assurance Italia ha predisposto e rilasciato in data 10 settembre 2020 la ¢.d. Second Party Opinion, al
fine di attestare che i proventi derivanti dellemissione saranno impiegati per finanziare e/o
rifinanziare progetti rientranti nella citata definizione di Eligible Green Asset.

Nella propria Relazione, gli Amministratori indicano come 'operazione di collocamento del Prestite
Obbligazionarie si & rivolta ad Investitori Istituzionali specializzati in stramenti equity-linked in
ragione, da un lato, della complessita delle caratteristiche finanziarie proprie del Prestito, le quali, per
loro natura, richiedono di norma un apprezzamento da parte di investitori in possesso di elevate
cognizioni tecniche e, dall’altro, della volonti di garantire il buon esito delfoperazione in tempi brevi,
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non compatibili con i requisiti e la tempistica di collocamento presso altre categorie di investitori,
compresi gli investitori retail. L'offerta del Prestito Obbligazionario a Investitori Istitnzionali ha
consentiio il reperitento tempestivo di risorse finanziarie dai mercato dei capitali non baneari,
permettendo alla Societd di usufruire delle opportuniti offerte dal favorevole contesto di mercato e
delle condizioni del collocamenio derivanti dalle caratteristiche equity-Jinked del Prestito
Obbligazionario. Il Consiglio di Amministrazione ritiene che T'operazione di emissione del Prestito
Obbligazionario rispenda all'interesse della Socicts, che ha perfezionato una raccolta sul mercato di
mezzi finanziari a medio termine a condizioni particolarmente favorevoli con un rendimento
all'emissione pari a -0,25% annuon.

Infine, nella Relazione degli Amministratori & esplicitato che Ieventuale conversione delle
Obbligazioni i azioni di nuova emissione consentird alla Societh di rafforzare la propria struttura
patrimoniale e diversificare quella finanziaria, limitando al contempo il correlato esborso di cassa
inerente al capitale a scadenza, nonché di ampliare la compagine azionaria, con I'ingresso nel capitale
di Investitori Istituzionali.

Gli Amministratori hanne quindi procedute a suttoperre all'approvazione dell’ Assemblea
Straordinaria dei soci la proposta di Aumento di Capitale a servizio del Prestito Obbligazionaric, con
esclusione del diritte di opzione. Il Consiglio di Amministrazione ritiene che esclusione del diritto di
opzione sia rispondente all'interesse della Societd ai sensi dell’art 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile
e¢id per le ragiond deseritte nella Relazione degli Amministratori, tra le quiali: : )

*  lascelta di riservare la sottoscrizione del Prestito Obbligazienario ai soli Tnvestitori IstituzionaH,
escludendo quindi il diritto di opzione degli azionisti sul suceessivo Aumento di Capitale, & legata
alfelevato grado di complessitd e alle caratteristiche degli strument finianziari, c.d. equity-linked,
che }i rendono det tuito inadatti ad un pubblico retail (e quindi ad un’offerta indistinta a tutti ghi
azionisti detta Societd). H ricorso allo strumento equity-linked (e la particolare strutturazione e
caratteristiche del'Obbligazione, offerta, tra Paltro, in tagli di Euro 100.000,00), rivolto
esclusivamente a Investitori Istituzionali, costituisce v mezzo efficace per il reperimento di
risorse finanziarie non bancarie a condizioni particolarmente convenienti, che ben si adatta afle
attuali necessiti della Societd e consente un miglioramento della situazione finanziasia e del
relativi costi, non altrimenti ottenibile {¢ in particolare non ottenibile con strumenti
obbligazionari convertibili tradizionali offerti in opzione ai soci};

+ lemissione e il collocamento di strumenti equity-linked presuppone un’offerta sul mercatocon
modalita e tempistiche molto brevi ¢he impongono T'esclusione del diritto di opzione e Ieselusione
della procedura di offerta al pubblico delle Obbligazioni, la quale richiederebbe adempimenti
societari pitt onerosi, tempi di esecuzione pitt lunghi, maggiori costi e maggiori rischi di
esecuzione;

e Tapprovazione dell’Aumento di Capitale e la conseguente possibiliti di convertire i Prestito
Obbligazionario — qualora g obbligazionisti decidano di esercitare la conversione nei cas previsti
dal Regolamento -- fa venire meno te previsioni di regolamento in denaro da parte dei titolarl
delle Obbligazioni, satve le ipotesi di rimborso antcipate indicate al precedente paragrafo 1.4,
potenziatmente stabilizzando acquisizione delle risorse reperite tramite il Prestito
Obbligazionario;

» Teventuale conversione delle Obbligazioni in azioni Falek Renewables, o comungue Pemissione
delle azioni ai sensi del Prestito, consentird infice afla Societd (i) di rafforzare 1a propria struttura
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patrimoniale e diversificare quella finanziaria, al contempo iimitando il correlato eshorso-
inerente al capitale a scadenza e (ii) di ampliare la propria compagine azionaria. |

2 Natura e portata della presente Relazione

I presente parere di congruitd, emesso ai sensi degli articoli 2441, sesto comma, del Codice Civile e
158, primo comma, del D. Lgs. 58/98, ha la finalita di rafforzare I'informativa a favore degli azionisti
esclusi dal diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, del Coedice Civile, in ordine alle
metodologie adottate dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni
ai fini del previsto Aumento di Capitale.

Pidi precisamente, il presente parere di congruitd indiea i metodi seguiti daghi Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni ¢ le eventuali difficoltd di valutazione dagli stessi
incontrate ed & costituito dalle nostre considerazioni sull'adeguatezza, sotto il profilo della lore
ragionevalezza e non arbitrarietd, nelle circostanze, di tali metodi, nonché sulla loro corretta
applicazione.

Nell'esaminare i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori, non abbiamo effettuato una
valutazione economica della Societd. Tale valutazione & stata svolta esclusivamente dagli
Amministratori.

4 Documentazione utilizzata

Nello svolgimehto del nostro lavoro abbiamo ottenuto dalla Societd, o per suo tramite, i documenti e le
informazioni ritenuti ntili nella fattispecie. In particolare, abbiamo ottenuto e analizzato la seguente
documentazione messa a nostra disposizione:

«  verbale del Consiglio di Amministrazione del 15 settembre 2020 che ha approvato i termini e le
condizioni del Prestito; .

+  Determina del Chief Executive Office del 16 settembre 2020;
+  Regolamento del Prestito, datato 23 settembre 2020;
e Trust deed del Prestito Obbligazionario del 23 settembre 2020

»  documentazione con il riepilogo delle risultanze del processo di collocamento del Prestito
Obbligazionario (c.d. “Book-building™);

«  Relazione del Consiglio di Amministrazione di Falek del 24 settembre 2020 che illustra la
proposta di aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, ai sensi del sesto comma
dell’art. 2441 del Codice Civile, indicando i critert adottati dal Consiglio di Amministrazione perla
determinazione del prezze di emissione delle nuovi azioni;

»  verbale del Consiglio di Amministrazione che ha approvato la Relazione in data 24 settembre
2020;

« comunicato stampa di Falck sull’avvio e sulla conclusione del coliocamento del Prestito, emnessi
rispettivamente in data 15 e 16 settembre 2020;
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« andamento dei prezzi di mercato delle azioni di Falck registrate sul Mercato Telematico Azionario
di Bersa Italiana nell'orizzonte di osservazione definito dagli Amministratori (sei mesi precedenti

. 1 1 3 autd 1o Anka Aad mtboahan oane abo wiflaibe
1a data del 14 settembre 2020), nei sei mesi precedenti la data del 20 ottobre 2020, che viflette

anche le quotazioni del titolo nel periodo suceessivo all’emissione del Prestito, ed altre
informazioni quali volatilitz del titolo, volumi medi giornalieri e liquidita del titolo;

+ andamento dei prezzi di mercato delle azioni di Falck registrate sul Mercato Telematico Azionario
di Borsa Italiana sino al 15 settembre 2020, ed altre informazioni qual volatilita del titolo, volumi
medi giornalieri e liquidita del titclo;

«  esame dei premi di conversione dei prestiti obbligazionari convertibili emessi negli ultimi 12
mesi?;

«  rilevazione alla data vltima dispenibile dei targer prices stimati dagli analisti peril titolo Falck;
»  statuto vigente di Falek, perle finalita di cui al presente Parere;

»  Bilancio d’esercizio e consolidato di Falek al 31 dicembre 2019 e relative relazioni direvisione
emesse in data 30 marzo 2026 da altra societd di revisione;

+  Relazione semestrale di gestione della Societd al 30 giugno 2020 da noi assoggeitata a revisione
contabile limitata, Ia cui relazione & stata emessa in data 7 agoste 2020;

+  elementi contabili, extracontabili ¢ statistici, notizie pubblicamente disponibili su Falek, nonché
ogni altra informazione ritenuta utile ai fini dell’espletamento del nostro incarico.

Abbiammo, inolire, ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata dalla Societd

in data 21 otfobre 2020 a firma del rappresentante legale della stessa, che, per quante a conoseenza

degli Amministratori della Societi, alla data della presente Relazione non sono intervenute variazioni

rilevanti, né fatt e circostanze che rendono opportune modifiche significative ai dati e alle -
informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi e/o che potrebbero avere

impatid significativi sulle valutazioni predisposte dagli Amministratori.

5 Metodi di valutazione adottati dagli Amministratori per la determinazione del
prezzo di emissione delle azioni

Nell'ipotesi di esclusione del diritto di opzione ai sensi deli'art. 2441, quinto comma, Codice Civile, i}
sesto comma del medesimo articolo statuisce che il prezzo di emissione delle azioni & determinato
dagli Amministratori "in base al valere del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in
borsa, anche dell'andamento delle quotazioni dell'ultimo semestre”.

Come riportato nella loro Relazione, gli Aroministratori, in considerazione delie caratieristiche sia
delle Obbligazioni che dell’Aumento di Capitale, ha deliberato di proporre all’Assemblea che il prezzo
di emissione delle azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale sia pari al prezzo di conversione delle
Obbligazioni {pari ad euro 7,22), fermo restando il rispetto dei eriteri previsti dall’art. 2441, comma 6,

1 Data Infiz Provider
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del codice civile, secondo cui il prezzo di emissione non dovri essere inferiore a quello determinato
sullz base del valore del patrimonio netto della Socictd, tenendo altresi conto dell’andamento delle
quotazionisul Mercato Telematico Azionario delle azioni erdinarie della Societd nell'ultimo semestre.

Come si legge nella Relazione, il prezzo di conversione iniziale deile Obbligazioni — data la natura del
Prestito Obbligazionario, destinato a diventare convertibile in azioni ordinarie subordinatamente
all’approvazione dell’Assemblea — & stato determinato, conformemente alla prassi di mercato per tali
struumenti finanziari, all'esito del collocamento del Prestito Obhbligazicnario sulla base del valore di
mercato delle azioni ordinarie della Societd, della quantita e qualiti della domanda espressa
nell’ambito del collocamento del Prestito Obbligazicnario. In particolare, ai fini della determinazione
det valore di mercato delle azioni ordinarie, & stato preso a riferimento il prezzo di collocamento delle
azioni ordinarie della Societd effettuato dai Joint Bookrunners contestualmente al collocamento delle
Obbligazioni, per conto dei sottoscrittori delle cbbligazieni con finalita di hedging relativamente al
rischio di mercato derivante dall'investimento nelle Obbligazioni. Tale prezzo risultato pari a Euro 5,35
& stato determinato attraverse un c.d. accelerated bookbuidling process. A tale valore di mercato é
stato quindi applicato un premio di conversione pari al 35.00% prestabilito suila base delle indicazioni
pervenute dalle banche incaricate per 'operazione e delle condizioni di mercato, dando luogo a un
prezzo di conversione pari a Eure 7,22. Lapplicazione di tale premio ¢ stata possibile anche in virti di
una situazione di mercato positiva nei confronti di Falck Renewables nonostante la forte volatilitd dello
scenario nazionale e internazionale, dovata anche alla pandemia del virus Covid-19.

Inclire, nel rispette di quanto previsto dall’art. 2441, comma 6, del codice civile, ai fini della fissazione
del prezzo di emissione delle nuove azioni ordinaric & servizio dell’eventuale conversione delle
Obbligazioni, il Consiglio di Amministrazione ha considerato il valore del patrimonio netto per azione
della Societa alla data del 31 dicemnbre 2019, pari a Euro 1,77 (uno virgola settantasette), il valore del
patrimonio netto consolidato per azione alla data del 31 dicembre 2019, pari a Euro 1,89 {unoe virgola
ottantanove), nonché la media aritmetica del prezzo delle azioni ordinarie della Societd, rilevata sulla
base dei prezz ufficiali registrati su Borsa Italiana nel semestre precedente la data del 14 settembre
2020, pari a Euro 5,09 (cinque virgola zero nove).

Gli Amministratori specificano che, ai sensi del Regolamento del Prestito Obbligazionarie, il prezzo di
conversione iniziale poira essere oggetto di aggiustamenti alla data della conversione in conformita
alla prassi di mercato in vigore per questo tipo di strumenti, al verificarsi degli event indieati, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, al paragrafo 1.6 della Relazione, al quale si rimanda.

6 Difficolta di valutazione inconirate dal Consiglio di Amministrazione

Nella Relazione non vengono evidenziate particolari difficoltd incontrate daghi Amministratori nelle
valutazioni di eui al punto precedente, rimarcando una situazione positiva di mereato nei confronti di
Falck pur in presenza di una forte volatilit dei mercati finanziari, anche per I'evoluzione della
pandemia del virus Covid-19.

7 Risultati emersi della valutazione effettuata dal Consiglio di Amministrazione
Sulta base delle analisi svolte dal Consiglio di Amministrazione, gli Amministratori hanno ritenuto di
determinare il prezzo di emissione defle nuove azioni di Falck nell'ambito deil'Aumento di Capitale in

Euro 7,22 per azione, ovvero in misura pari al prezzo di conversione delle Obbligazioni individuato ai
sensi del Regolamento.
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esame dei verbali del Consiglio di Amministrazione della Societa inerenti 'operazione in oggetto;

lettura critica della Relazione degli Amministratori e, in particolare, del eriterio di deterrainazione
del prezzo di emissione defle nuove azioni adottato dagli Amministratori, al fine di riscontrarne
l'adeguatezza, sotte il profile di ragionevolezza e non arbitrarieta;

esame, per le finalitd di cui al presente lavoro, dello statute vigente della Societa;

raceolta ed esame degli elementi utili all’analisi del lavoro svolto dagli Amministratori ai fini
dell'individuazione del criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni per
riscontrare che tale criterio fosse tecnicamente idoneo, nelle specifiche circostanze, sotto un
profilo di ragionevolezza e non arbitrarietd, alla determinazione del prezzo di emissione delle
azioni;

analisi della completezza e non contraddittorietd delle motivazioni indicate dal Consiglio di
Amministrazione in merito alla scetta del predetto valore;

verifica della coerenza dei dati utilizzati con le forti di riferimenta, ivi compresa la
documentazione utilizzata, descritta nel precedente paragrafo 4;

verifiche sull'andamento delle quotazioni di borsa delle azioni della Societd nei sei mesi
precedenti la data del 15 settembre 2020 prossima a quella di approvazione deli'emissione del
Prestito ¢ alla data del 20 ottobre 2020 prossima a quella di emissione della Relazione;

analisi dei target prices stimati daghi analisti per il titolo Falek alla data wltima disponibile;

verifiche volte ad appurare la significativiti del prezzo del titolo Falek, mediante un’analisi del
flottante, della volatilitd del titolo, dei volumi medi giornalieri di scambi, del bid/ask spread e
della turnover velocity; :

analisi autonome cirea il caleolo del fair value del diritto implicito dell'obbligazionista alla
conversione del proprio titole in azioni (warrant), anche con l'obiettivo di verificare quanto i
risultati possano essere influenzati da variazioni dei parametri assunti;

analisi autonema dei premi di conversione utilizzati per I'emissione di obbligazioni convertibili in
Europa negli ultimi dodict mesi;

collogui con 1a Direzione della Societd circa gli eventi verificatisi dopo il lancio dell' Operazione,
con riferimento a eventuali fatti o circostanze che possano avere un effetto significativo suj dati e
sulle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi, nonché sui
risultati delle valutazioni;

riceviita attestazione dei legali rappresentanti della Societd sugli elementi di valutazione messi a

nostra disposizione e sul fatto che, per quanto a loro conoscenza, alla data del nostro parere, non
sussistono modifiche significative da apportare ai deti di riferimento del'Operazione e agli altri
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elementi presi in considerazione tali da comportare la necessiti di apportare agglomamenh alle
valutazioni predisposte dagli Amministratori.

9 Commenti e precisazioni sul’adeguatezza dei metodi di valutazione adottati dagli
Amministratori per Ia determinazione del prezzo di emissione delle azioni

In via preliminare, & opportuno ricordare che oggetto del presente parere di congmlta & 'Aumento di
Capitale a servizio del Prestito.

Come illustrato nella Relazione deghi Ainministratori, T'emissione del Prestito Obbligazionario,
I’Aumento di Capitale e 'approvazione della convertibilita delle Obbligazioni in cbbligazioni
convertibili costituiscono un’operazione unitaria volta a dotare la Secietd di uno strumento di
provvista idoneo a reperire, in tempi brevi e a termini (di costo e durata) ritenuti convenienti perla
Societ, le risorse al fine di finanziare e/o rifinanziare progetti rientranti nella definizione di Eligible
Green Asset, cosi come risultante dal Green Financing Framework della Societa.

La Relazione degli Amiministratori descrive le caratteristiche dello strumento del Prestito e le logiche
seguite dagli Amministratori per individuare termini e condizioni dell'Aumento di Capitale al servizio
della convertibilita delie Obbligazieni.

In tale contesto, secondo guanto emerge dalla Relazione degli Amministratori, le motivazioni
sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettuate per la determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni nell'ambito del proposto Aumento di Capitale ed il processo logico seguito sono
diretta conseguenza dei termini e delle condizioni individuati nel Regolamento.

Pertanto, le considerazioni che qui seguonoe in merito alla ragionevelezza e non arbitrariet3, nelle
circostanze, del criterio adottato dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni di Falek nell'ambito dell'Aumento di Capitale tengono anche conto delle specifiche
caratteristiche della struttura cotnplessiva dell'Operazione e della sua componente negoziale
intervenuta sulla base degli elementi e delle condizioni oggettive di mereato e della Societa
riscontrabil al momentao del collocamento delle Obbligazioni, vale a dire nel mese di settembre 2020:

«  gli Amministratori hanno provveduto ad individuare il prezzo di emissione delle nuove azioni
nell'ambito dell’Aumento di Capitale in misura corrispondente al prezzo di conversione delle
Obbligazioni, pari a Furo 7,22. Tale prezzo di conversione - riflesso nella determina esecutiva
assunta dalFAmministratore Delegato del 16 settembre 2020 - & stato determinato in data 16
settembre 2020, data in cui si & concluso il processo di accelerated bookbuilding del Prestito,
sulla base di una metodologia che prevede I'ugilizzo del prezzo di collocamento accelerate delle
azioni ordinarie della Societ? effettuato dai Joint Bookrunners contestualmente al collecamento
delle Obbligazieni (la “Concurrent Equity Offering™), per conto dei sottoscrittori delle
obbligazioni che intendano procedere con la vendita allo scoperto di tali azioni con finalith di
hedging relativamente al rischio di mercato derivante dall'investimento nelle Obbligazioni, pari
ad Euro 5,35. I prezzo di emissione incorpora altresi un premio di conversione del 35%, dando
Iuogo ad un prezzo di conversiene di Euro 7,22;

+  aisengi dell'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile il prezzo di emissione delle azioni, nel caso
di esclusione del diritto di opzione, deve essere determinato "in base al valore delpatrimonio
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netio, tenendo conto, per le aziont quotate in mercati regolamentaii, anche dell'andamento delle
quotazioni nell ullimo semestre";

con riguardo all’espressione “valore del patrimonio netto”, la dottrina ritiene che il legislatore
abbia inteso riferirsi non al patrimonio netto contabile, quanto piuttosto al valore corrente del
capitale economico della societa. In merito at riferimento relativo allandamento delle quotazioni
nellultimo semestre”, 1a prassi € la dottrina sono concordi net ritenere che non debba farsi
necessariamente riferimente a una media delle quotazioni del semestre, bensi anche a pitt Emitati
periodi di riferimento, a seconda delie circostanze e delle peculiari caratteristiche del titolo,
sempre al fine i individuvare il valore corrente della societd emittente. Nel caso in questione, in
coerenza con l'articolo 2441, sesto comma, del Codice Civile, g Amministratori hanno verificato
che il prezzo di emissione delle azioni non fosse inferiore rilevata alla media det prezzi ufficiali
registrati su Borsa Italiana nel semestre precedente la data del 14 settembre;

il eriterio dei corsi di borsa preso a riferimento daghi Amninistratori per Ja determinazione del
prezzo di emissione, oltre ad essere coerente con quanto previsto dell’articolo 2441, sesto cotma,
del Codice Civile, & comunemente accettato ed utilizzato a livello sia nazionale sia internazionale,
ed & in linea con il costante comportamento detla prassi professionale, trattandosi di Societa con
azioni quotate in mercati regolamentati e caratterizzata da un buon livello di significativita dei
prezz in considerazione detla liquidith del titolo riflessa nei volumi scambiati nel numero di
transazioni eseguite (henover velocity) e nel bid/ask spread; oo

nel caso dispecie, anche in considerazione della specifica destinazione dell' Aumento di Capitale,
volto a rendere disponibili le azioni di eompendio, necessarie ai fini della eventuale conversione
del Prestito; appare nel complesso ragionevole la scelta degli Amministratori di fare in primo
luogo riferimento ad una metodologia "diretta” di mereato, quale quella delle quotazioni di borsa.
L'Operazione, a seguito dell'approvazione dell'Awmnento di Capitale e della trasformazione delle
Obbligazioni in obbligazioni convertibili, si sostanzierebbe infatti nel reperimento di nuove
capitale dirischio che, nell'attuale contesto dei mercati, non pud che tenere conto delle condizioni
espresse dal mercato borsistico al momento dei collocamento de} Prestite, In considerazione di
tutte quanto sopra, l'adozione del metodo delle quotazioni di borsa appare motivata e, nelle
circostanze, ragionevole e non arbitraria in quanto coerente cor la struttura complessiva
dell'Operazione e eon la finaliti dell'Aumento di Capitale al servizio della conversione del Prestito;

quanto all'arco temporale preso in considerazione per la determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni, gli Amministratori hanno scelto di utilizzave il prezzo di collocamento delle
azioni ordinarie della Societd effettuato dai Joint Bookrunners contestualmente al collocamento
delle Obbligazioni (la “Concurrent Equity Offering”), per conto dei sottoscrittori defle
obbligazioni con finalitd i kedging relativamente al rischio di mercato derivante
dallinvestimento rielle Obbligazioni. Nella fattspecie qui in esame, tenuto eonto delie finafita
dell'Operazione, si ritiene che il eriterio prescelto dagli Amministratori, consenta di individuare

un prezzo di emissione delle azioni che esprima un valore corrente dells Societd aggiornato al
momente dell'emissione dello strumento finanziario;

come gid sopra ricordato, nell'ambito della metodologia di borsa gli Amministrateri hannoe inoltre

svolto ulteriori analisi delle quotazioni del titolo azionario Falck, calcolando la media aritmetica
dei corsi di borsa del titolo nel semestre antecedente alla data del 14 settembre 2020, L'analisi ha
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evidengiato un valore pari ad Euro 5,09, che si attesta a livelli inferiori rispetto al valore del prezzo
di emissione, inclusivo del premio di conversione, delle azioni pari a Euro 7.22. Anche prendendo
in considerazione il periodo stccessivo all’emissione del Prestito e, in particolare, i sei mesi
antecedenti al 20 ottobre 2020, i valori individuati si attestano a livelli inferiori rispetto al valore
del prezzo di emissione incorporante il premio di conversione;

« lascelta degli Amministratori di incorporare, nella determinazione del prezzo di emissione, un
premio rispetto al sopra richiamato prezze di chiusura del titole Falck registrato i giorno
dell'accelerated bookbuilding process, risulta anch'essa in linea con la prassi consolidata per tale
tipologia di operazioni. Il premio di conversione individuato dagli Amministratori (35%) risulta in
linea alla media di quelli utilizzati per Femissione di obbligazioni convertibili in Europa negli
ultimi dodici mesi; abbiameo inoltre svolto analisi autonome in merite alla ragionevolezza
complessiva dell'operazione, basate sulla determinazione del fair value del bond nakede
dell’'opzione call impliciti nel Prestito;

+  sisegnala peraltro che il titolo Falck, a seguito dell'emissione del Prestito, non ha fatto registrare
particolari ¢ significativi scostamenti rispetio a gquanto evidenziato dagli Amministratori nella loro
Relazione del 24 settembre 2020, se non un moderato incremente della volatilita a partire dat 9
ottobre 2020: sulla base di quanto indicatoci dalla Direzione, tale incremento della volatilita & da
ricondursi, principalmente, a ragioni di natura tecaica legata a strategic di investimento di alcuni
investitori professionali e, di conseguenza, non riconducibili ai fondamentali dea societd;

« l'analisi dell'accuratezza della metodologia di borsa utilizzata e del caleelo del prezzo di emissione
conferma la ragionevolezza e non arbitrarieta dei risultati raggiunt dagli Amministratori;

«  alla luce delle considerazioni sopra riportate, l'approccio metodologico complessivamente
adottato dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione, tenuto conto delle
caratteristiche dell'operazione di emissione del Prestito e delle peculiarit del business della
Societd, appare nel complesso ragionevole e non arbitrario,

Gli aspetti sopra commentati sono stati tenuti in opportuna considerazione ai fini dell’'emissione del
presente parere di congruita.

10 Limiti specifici, difficolta di valutazione e altri aspetti di rilievo incontratidal
revisore nell’espletamento del presente incarico

In merito alle difficoka ed ai limiti incontrati nello svolgimento del nostro incarico, si richiama
l'attenzione su quanto segue:

+  Volotilita dei mercafi: il riferimento a metodologie di valutazione che fanno prendono in
considerazione I'apprezzamento da parte del mercato delle potenzialita di sviluppo di societd
operanti in determinat settori comporta necessariamente il rischio di scontare nel processo
valatative la naturale volatilita del mercato stesso, attualmente particolarmente elevata a causa
dell'emergenza sanitaria in corso. Tale limitazione risulta tuttavia in parte superata, grazie
all’utilizzo di medie dei prezzi di borsa su orizzonti temporali sufficientemente estesi e dal forte
recupero avuto dal titolo Falck a pandemia ancora in corse (incremento di oltre il 55% dai minimi
di marzo 2020);
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economico di Falek: pli Amministratori non hanno applicato ulteriori metodologie di valutazione
in aggiunta al eriteric delle quotazioni & borsa, ai fini della determinazione del valore economico
di Falck. Tale limitazione risulta tuttavia mitigata in eonsiderazione del livello éi significativita dei

prezzi del titolo Falck.

Si richiama inoltre Pattenzione sui seguenti aspetii:

il Regolamento prevede che, nell'ipotesi in cui I'Assemblea Straordinaria della Societd, entro il 31
marzae 2021 (la e.d. "Long-Stap Date™), autorizzi 1a convertibilita del Prestito Obbligazionario e
conseguenternente Faumento di capitale a servizio della conversione del Prestito Obbligazionario,
la Societa sard tenuta a inviare una specifica comunicazione a titolari di Obbligazioni (la
“Physical Settlement Notice™), per effetto della quale agli stesst verra attribuito, dalla data ivi
specificata (la “Physical Settlement Date”) — e in ogni easo non prima di 10°e non oltre 20 glorni
di mercato aperto sulla borsa di Milano decorrenti dalla data della Physical Settlement Notice — il
diritto di conversione in azioni ordinarie della Societs dalla Physical Settlement Date sino al
settimo giorno antecedente afla data di scadenza del Prestito secondo i termini e le limitazioni
previste dal Regolamento;

gli Amoministratori, nella loro Refazione, riferiscono che nel caso in cut: (i) si verifichi un cambio

di controlle della Societd (e.d. change of control), cusi coime definito nel Regolamento, oppure (i} -
si realizzi di c.d. free float event, cosi come definito nel Regolamento, eiascun investitore avrd la
facolta di: {i) richiedere il rimborso anticipato al valore nominale del Prestite-Obbligazienario; o

{ii} vedersi riconoseiuto un nuovo prezzo di conversione, inferiore all’'originario e basato sul

tempo intercorrente tra 'evento e la scadenza delle Obbligazioni {se del caso, secondo i}
meccanismo del c.d. cash alternative amount). It tutto secondo 1 termini ¢ le modalits individuate
ne} Regolamento;

gli Amministratori nella loro Relazione riferiscono inoltre che il prezzo di conversione,
determinato in Euro 7,22, potra essere oggetto di aggiustament in conformits alla prassi di
mercato per questo tipo di strumenti di debito, al verificarsi, tra I'aliro, dei seguenti eventi qui
riportati a titolo esemplificativo e non esaustivo: (i) raggruppamento o frazionamento di azioni,
(i) aumento di capitale gratuito mediante imputazione a capitale di utili o riserve, (i)
distribuzione di dividendi, {iv) emissione di azioni o strumenti finanziari riservata agli azionist,
assegnazione di opzioni, warrant o altri diritti di sottoserizione/acquisto di azioni o stramenti
finanziari agh azionisti, emissione d azioni o assegnazione di opzioni, warrant o altri diritti di
sottoscrizione, emissione di strument finanzian convertibili ¢ scambiabili in azioni, (v) modifica
ai diritti di conversione/scambio connessi ad altri strumenti finanziati, cambio di eontrollo
nonché altri eventi rilevanti individuati dal Regolamento del Prestito.

Si segnala, in patticolare, che qualora la Societs distribuisea dividendi durante la vita del Prestito
Obbligazionario in misura superiore agli importi di Eure 0,067 per aziene nel 2021 e Euro 0,069
per azione neghi anni 2022, 2023, 2024 e 2025, il prezzo di conversione sara aggiustato 4} fine di

compensare i portatori delle Obbligazioni in ragione dei dividendi distribuiti (cd. clausola di
“dividend protection™);

esula dall'oggetto della nostra attivitd ogni considerazione in ordine alie determinazioni degli

Armministratori circa la struttura dell'Operazione nel contesto degli obiettivi della Societd, i
relativi adempimenti, la tempistica di avvio e di esecuzione dell'Operazione stessa;

16di1y



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED

pwe

+  dalla Relazione non risultano vineoli di indisponibilith temporale per le azioni di nuova emissione
con conseguente piena facoltd dei titolari delle Obbligazioni, a seguito della consegna da parte
della Societa delle nuove azioni, di negoziare le suddette azioni sul mercato.

11 Conclusiomi

Sulla base della documentazione esaminata e delie procedure sopraindicate, e tenuto conto della
natura e portata del nostro lavoro, cosi come riportato nel presente parerc di congruitd, fermo
restando quanto evidenziato al precedente paragrafe 10, riteniamo che I'approceio metodologico
adottate dagli Amministratori sia adeguato, in quanto nelle circostanze ragionevole e non arbitrario, ail
fini della determinazione del prezze di emissione pari ad Furo 7,22 per clascuna nuova azione di Falck
nell'ambito dell’Aumento &i Capitale con esclusione del diritto di opzicne al servizio della conversione
del Prestito.

Milano, 21 ottobre 2020

PricewaterhouseCoopers SpA

Firmato digitalmente da: Marco Sala
Data: 21/10/2020 19:14:24

Mareo Sala
(Revisore legale)
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RELAZIONE [LLUSTRATIVA, REDATTA Al SENSI DEGLI ARTICOLI 125-ter D. LGS. DEL~24:
FEBBRAIO 1998, N. 58 (“TUF”) E 72 DEL REGOLAMENTO ADOTTATO CON DELIBERA CONSOB ;
N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 (“REGOLAMENTO EMITTENTI’}) SUI PUNTI 2, 3 e 4,
ALUORDINE DFL GIORNQO DELL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI DEL 17
NOVEMBRE 2020 :

Argomento n. 2 all'ordine del giorno - Modifica degli articoli 6 {Capitale sociale), 7 {Aumento di
capitale) e 9 (Caratteristiche delle azioni) dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Signori Azionisti,

ia presente relazione illustrativa (la “Relazione”) - redatta dal Consiglio di Amministrazione di Falck

Renewables S.p.A. {la “Societa”) ai sensi dell’art. 125-ter del TUF e degli artt. 72 @ 84-ter nonché .

dell’Allegato 3A, Schema 3, del Regolamento Emittenti - ha lo scopo di illustrarVi la proposta di
modifica degli articoli 6, 7 e 9 dello statuto sociale (lo “Statuto”} e le relative motivazioni,
presentando, in forma comparativa, il testo vigente dello Statuto e, in grassetto nella cofonna
adiacente, le moedifiche che si intendono apportare.

Le proposte di modifica, di seguito illustrate nel dettaglio, sono volte ad aggiornare alcune
previsioni statutarie non pid allineate alla disciplina vigente e alle best practice pil recenti, nonché
a rendere pili agevoli e flessibili eventuali future operazioni sul capitale sociale.

ILLUSTRAZIONE E MOTIVAZIONE DELLE MODIFICHE STATUTARIE PROPOSTE

Art. 6, comma 1: Proposta di eliminazione del valore nominale delle azioni

La pili recente prassi delle societd quotate tende a eliminare Findicazione del valore nominale
delle azioni, in quanto comperta defle Inutili limitazioni nel compimento di operazioni aventi ad
oggetto le azioni dell’emittente.

In particolare, gli artt. 2328 e 2346 del Codice Civile prevedono espressamente la possibilita di
emettere azioni prive di valore nominale. In assenza di una indicazione espressa del valore
nominale delle azioni, lo statuto indichera soltanto il capitale sociale complessivo e il numero delle
azioni emesse. La partecipazione al capitale del singolo azionista sard, pertanto, espressa non in
una cifra monetaria, ma in una percentuale rispetto al numero complessivo delle azioni emesse,
fermo restando che si tratterd comunque di azioni il cui valore nominale non & espresso, ma &
sempre individuabile rapportando Fammontare complessivo del capitale nominale al numera delle
azioni emesse {c.d. “parita contabile implicita”).

Falck Renewables S.p. A,

Via Alberto Falck, 4-16 (ang. visle Itzlia}, 20099 Sesto S, Giovanni (Ml} ~ P +35 02 24331 - W www falckrenewables.com
Cap. Sac. € 291.413.891,00 int.vers. Direzione e coordinamento da parte di Falck 5.p.A.

Sede legsie: Corso Venezia, 16, 20121 Milano - Registro Imprese Cod. Fiscale ¢ Partita lva 03457730962 - REA Mi - 1675378
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L'eliminazione dell'indicazione del valore nominale delle azioni rappresenta uno strumento di
semplificazione, in quanto permette di ovviare alte rigidita connesse alla presenza def valore
nominale fissate in una cifra predeterminata. In particolare, esso permette di emettere nuove
azioni in sede di aumento di capitale a pagamentc anche per una somma inferiore alla
preesistente parita contabile {c.d. “paritd contabile storica”). In mancanza, infatti, di un valore
nominale, Femittente pud determinare liberamente Il numero di nuove azioni in cui frazionare
I'emissione, richiedendo, a titolo di capitale, una somma che potra essere pari, superiore o anche
inferiore alfa parita contabile storica.

Tale facolta non diminuisce ia tutela dell'integrita del capitale sociale, in quanto rimane comungue
applicabile il vincolo previsto dall'art. 2346, comma 5, Cod. Civ., ai sensi del quale, il valore dei
conferimenti non pud essere, in nessun caso, complessivamente inferiore allammontare globale
del capitale sociale.

L'eliminazione del valore nominale espresso delle azioni in circolazione consente inoltre di
procedere, a titolo meramente esemplificativo:

- @ operazioni di aumento del capitale gratuito senza emissione di nuove azieni o senza
procedere ad alimentare il valore nommate delle azioni gidin curcolazwne

- a operazioni di riduzione del capitale senza procedere a una corrispondente riduzione del
numero delle azioni e/o del lorg valore nominal'e-'es_presso ma attraverso un adeguamento
automatico della parita contabile, risUItant'e"d_ai'rapporto' tra il numero {invariato} delle
azioni in circolazione e la (nuova) misura del capitale;

- @ operazioni di annullamento di azioni, ed in particolare di azioni proprie in portafoglio,
senza variazione del capitale sociale.

Art. 7, comma 3: aumenti di capitale ai sensi dell'art, 2441, comma 4, Cod. Civ.

Lart. 2441, comma 4, Cod. Civ., stabilisce’ ché,"riélle"sbciété con azioni gquotate su mercati
regolamentati, lo statuto possa prevedere la posstblllta di escludere it diritio di opzione “a
cond:z.'one che it prezzo di em.'ssrone cornsponda al valore d: mercato. de!!e azioni e cio sia

prewsto un |nnalzamento di carattere temporaneo appllcablle 'sing-"al 30 aprile 2021, della soglia
di cui all’art. 2441, comma 4, Cod. Civ., dal dieci per cento, al venti per cento.

: et g del DE 16 luglro
‘settembre 2020; w. 120} ha
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Alla Juce di quanto sopra, al fine di garantire che lo Statuto della Societd sia sempré aflingate 3lla
disciplina pro tempore vigente, si propone di eliminare dallo statuto l'indicazione espressa del
limite “del dieci per cento del capitale sociale preesistente”, richiedendo unicamente che gli
aumenti di capitale ai sensi dell’art. 2441, comma 4°, Cod. Civ., avwengano “nel rispetto di guanto
ivi previsto”.

Art. 9, commi 1 e 2: eliminazione defla menzione di convertibilita delle azioni “al portaiore”

Nel caso di societa per azioni quotate su di un mercate regolamentato, I'ordinamento italiano
consente I'emissione di azioni al portatore unicamente con riferimento ad azioni di risparmio {art.
145 TUF). Tale eccezione rispetto al principio generale della nominativita obbligatoria delle azioni
vigente in Italia, non trova applicazione nei riguardi della Societa, in quanto, ad oggi, essa ha
emesso unicamente azioni ordinarie.

Si propone quindi di eliminare dallo statute il riferimento alla possibilith di convertire le azioni
nominative in azioni al portatore, indicando invece che “[lie azioni sono nominative, emesse in
regime di dematerializzazione e liberamente trasferibili”.

MODIFICHE STATUTARIE

Qualora la proposta sopra illustrata sia approvata, sara necessario procedere alla modifica degli
artt. 6, 7 e 9 dello Statuto Sociale,

Di seguito, quale parte integrante della Presente Relazione, & riportata 'esposizione a confronto
dei commi degli artt. 6, 7 e 9 dello Statute Sociale di cui si propene la modifica nel testo vigente e
nel testo proposto.

Art. 6, commal Art. 6, commal

Il capitaie soclale & di  Eure  291.413.891,00 | )| capitale sociale & di Euro 291.413.891,00
{duecentenovantunomilioniquattrocentotredicimilaottoce | (duecentonovantunomilioni-

ntonovantuno/0Q), diviso in n. 291.412.891 | guattrocentotredicimilacttocentonovantuna/00), diviso
(duecentonovantunomifioniquattrocentotredicimilaottoce n n. 291.413.891
ntonovaritung) azioni da nemingli Euro 1 {uno) ciascuna. {duecentonovantunomilioniguattrocentotredicimilaotto

centonovantuno) azioni da—neminali—Eure—1i—{uno}

ciascuna tutte prive dell’indicazione del valore.




Art. 7, comma 3

Art. 7, comma 3

L'Assembiea che delibera laumente di capitale pud, nel
rispetto delle condiziani e delle modality stabilite dalla
tegge, escludere o limitare # diritto di opzione guando
Vinteresse dejla Societa lo esige, nonché net limiti del dieci
per cento del capitale sociale preesistente, ai sensi dell'art.
2441, comma 4° Cod. Civ.

L'Assemblea che delibera 'aumento di capitale pud, nel
rispetto delle condiziani e delle modalita stabilite dalla
legge, escludere o limitare if diritto di opzione quando
linteresse della Societd lo esige, nonché reilimiti-del
diesi-per—cento-delcapitale—sosiale~praesistanta,—ai
sensi dell'art. 2441, comma 4° Cod. Civ.,nel rispetto di
auanto ivi previsto.

Art. 9, commile2

Art. 9, commil e 2

Le azioni sono nominative e, se interamente liberate,
pessono essere convertite al portatore o viceversa, qualora
nan ostino divieti di legge,

Ogni azione & indivisibile e d3 diritto ad un voto. Le azioni
sono liberamente trasferibili.

Le @zioni seno nominative erse-interamante-liborate,
2l-portatore—o—vicevorsa,
B
Wmmmm&w
di dematerializzazione e liberamente trasferibili.
Ogni azione & indivisibile e da diritto ad un voto. Le
. 4t il

Valutazioni del Consiglio di Amministrazione sulla ricorrenza del diritto di recesso

Le modifiche statutarie proposte non attribuiscono ai soci che non avranno concorso alle
deliberazioni oggetto della presente relazione il diritto di recedere ai sensi deil’art. 2437 Cod. Civ.

PROPOSTA DI DELIBERA

Signori Azionisti,

ﬂ” ,  i

quattrocentotredramn'aottocentonovantuno/oo), diviso frt n.

de: SOCi. d: Falck Renewables SpA., esaminata la relazione . def .

{duecentonovantunomilioni-
291.413.891

291 413 891 oo
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{duecentonovantunomilioniquattrocentotredicimilacttocentonovantuno) azion X
delindicazione del valore nominale”;

di modificare Vart. 7, comma 3, dello Statuto come seque:

“t'Assemblea che delibera l'oumento di capitale pud, nel rispetto delle condizioni e delle
modalita stobilite dalla legge, escludere o limitare il diritto di opzione quando ['interesse
della Societd lo esige, nonché ai sensi dell'art. 2441, comma 4° Cod. Civ., nel rispetto di

guanto ivi previsto”;
di modificare Fart. 9, commi 1 e 2, dello Statute come seque:

“le azioni sono nomingtive, emesse in regime di demateriolizzazione e liberamente

trasferibili.
Ogni azione & indivisibile e da diritto ad un voto”.
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Argomento n. 3 all’ordine del giorno - Modifica degli articoli 13 {Convocazicne), 14 {Intervento e
rappresentanza in Assemblea) e 16 (Deliberazioni dellAssemblea} dello statuto sociale.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

La presente relazione illustrativa {la “Relazione”) - redatta dal Consiglio di Amministrazione di
Falck Renewables S.p.A, {la “Societa”) ai sensi dell'art. 125-ter del TUF e degli artt. 72 e 84-ter
nonché dell’Allegato 3A, Schema 3, del Regolamento Emittenti - ha lo scopo di illustrarVi la
proposta di modifica degli articoli 13, 14 e 16 deilo statuto sociale (lo “Statuto”) e ie relative
motivazioni, presentando, in forma comparativa, il testo vigente dello Statuto e, nella colonna
adiacente, le modifiche che si intendono apportare.

Le propeste di modifica, di seguito illustrate nel dettaglie, sono volte ad aggiornare e rendere pity
flessibili fe disposizioni relative alla convocazione e tenuta dell’Assemblea degli azionisti,
consentendo al Consiglio di Amministrazione di adottare alcune delle soluzioni individuate dal
legislatore Haliano, al fine di semplificare e incentivare Ia partecupaz;one e l'espressione del voto
da parte dei soci.

ILLUSTRAZIONE E MOTIVAZIONE DELLE MODIFICHE STATUTARIE PROPOSTE

Art. 13, comma 2 e art. 16, comma 1: introduzione della possibilita di tenere assemblea degli
azionisti in “Unica convocazione”

Al sensi dell’art. 2369 Cod. Civ., cost come madificato dal d.lg. del 27 gennaio 2010 n. 27 e dal d.lg.
18 giugno 2012, n. 91, “salvo che lo statuto disponga diversamente, le assemblee delle societd [
che fanno ricorso al mercato def capitale di rischio, si tengono in unica convocazione”. La regola
della convocazione unica & pit snella e facilita il processo decisorio della societd, in gquanto
consente di anticipare alla prima {e unica) convocazione delle assemblee, ordinarie e straordinarie
i quorum costitutivi & deliberativi ridotti propri della seconda convocazione.

13

Attualmente lo Statuto sociale non prevede espressamente la possibilita di tenere Fassemblea in

unlca convocazmne, stabllendo al contrarlo !‘art 16, comma 1, che essa"’e rego.farmente'

Quite.di un umca convocaz:one ot da accordargh una maggmre fIESSibl“tB nel determ:nare- 3

“nel modo ntenuto piv: apprcpr[ato ed efﬂuente {e modalita di. tenere le assemblee ordinarie e
straordmarle dei soci. i
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Art. 14, commi 2 e 3. introduzione deila possibilita esprimere il voto in via elettronica-
intervenire in assembfea con mezzi di telecomunicazione, ove cid_sia_previsto nell’avviso di
convocazione.

Nel corso degli ultimi mesi, I'emergenza epidemiologica derivante dal COVID-19 ha imposto alle
societd con azioni quotate in mercati regolamentati di adottare modalitd di partecipazione alle
assemblee e di espressione del voto da remoto, senza possibilita per gli azionisti di recarsi
fisicamente nel luogo dove si sono tenute le assemblee.

Alla luce dell’esperienza positiva registrata da alcuni emittenti, sia [taliani, sia internazionali,
nelfutilizzo di espressione def voto in modalita elettronica, si ritiene opportuns aumentare la
flessibilitd in capo al Consiglio di Amministrazione, nel prevedere nell’awviso di convocazione di
un'assemblea tale facolta a favore degli azionisti che non vogliano parteciparvici di persona.

Inoltre, sempre al fine di aumentare le opzioni a disposizione del Consiglio di Amministrazione per
facilitare la partecipazione degli azionisti all’assunzione delle deliberazioni poste alla loro
approvazione, si ritiene, altresi, opportuno consentire I'intervento ai lavori assembleari mediante
mezzi di telecomunicazione, ove cid sia previsto nell’avviso di convocazione.

In particolare, ai sensi dell’art. 127 TUF e degli artt. 143-bis e 143-ter del Regolamento Emittenti,
lo statuto di una societa quotata in un mercato regolamentato pud prevedere ['utilizzo di mezzi
elettronici al fine di consentire: {a} la trasmissione in tempo reale deli’assemblea; (b) I'intervento
in assemblea da altra localita mediante sistemi di comunicazione in tempo reale a due vie; e {c}
I'esercizio del diritto di voto prima dell’assembtea o durante il suo svolgimento, senza che sia
necessario desighare un rappresentante fisicamente presente alla stessa.

In considerazione di quanto sopra indicato, si propone agli azionisti di modificare lo statuto sociale
affinché 'avviso di convocazione redatto degli amministratori possa prevedere che:

{a) “gli aventi diritto di voto nell’Assemblea degli azionisti possono esercitarfo in vig elettronica
con le modalitd indicate nell’avviso di convocazione”; e

{b) sia “ammesso FVintervento in Assemblea mediante mezzi di telecomunicaozione, con
modalita che permettano Fidentificazione di tutti i portecipanti e consentano g questi ultimi o
seguire la discussione e di intervenire in fempo reale alla trattazione degii argomenti affrontati e
comunque nel rispetto della disciplina anche regolomentare vigente.”.
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MODIFICHE STATUTARIE

Qualora la proposta relativa alle modifiche statutarie di cui alla presente Relazione sia approvata,
sara necessarto procedere alla modifica e integrazione degli articoli 13, 14 e 16 dello Statuto della

Societa nei termini di seguito indicati.

Di seguito, quale parte integrante deila Presente Relazione, & riportata I'esposizione a confronto

degli articoli 13, 14 e 16 di cui si propone la modifica, nel testo vigente e nel testo proposto.

Art. 13 ~ Convocazione

UAssemblea, sia ordinaria che straordinaria, &
convocata mediante avviso dz pubblicarsi sul sito
internet della Societa e con le altre modalitd previste
dalla disciplina anche regolamentare vigente nonché,
ove prescritto in via inderogabile o, comungue, ogni
qualvolta il Consiglio di amministrazione lo ritenga
‘-oppartune, sulla Gezzetta Ufficiale- della Repubblica
italiana ovvero sul quotidiano “il Sole 24 Ore” ovvero
“it Corriere -della Sera” ovvero “Milanc Finanza”
ovvero “I'Avvenire”, nel rispetta dei termini di legge.

giorno, I'ora ed il luogo dell'adunanza nonché Pelenco
delle materie da trattare e le ulteriori informazioni
previste dalla disciplina anche regolamentare vigente;
nello stesso avviso potrd essere previsto il giorno per
I'sdunanza di seconda ed eventuaimente di terza
convocazione, qualorz  le precedenti andassero
deserte.

L'avviso di convocazione dovrd infine contenere i

opportung, sulla Gazzetta Ufficiale dellz Repulbblica

Nelt'avviso di convocazione devono essere indicati il

Art. 13 ~ Convocazione

L'Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, @
convocata mediante awvisc da pubblicarsi sul sito
internet della 5acieta e con le altre moedalith previste
dalla disciplina anche regolamentare vigente nonché,
ove prescritto in via inderogabile o, comungue, ogni
gualvolta il Consiglio di amministrazione lo ritenga

Italiana ovvera sul guotidiano “il Sole 24 Ore” owvero
“il Corriere della Sera” ovverc “Mitano Finanza” ovvero
“I'Bvvenire”, nel rispetto dei termini di legge. -

Nell’avviso di convocazione devono essere indicati il
giorno, 'ora ed il luogo dell'adunanza nenché Felenco
defle materie da trattare e le ulteriori informazioni
previste dalla disciplina anche regolamentare vigente;

ordinaria ‘e gueélla ‘straordinaria si'tengano a seguito’

di _un'unica ‘convocazione.’ In' ‘caso. di unica

praviste dallajegge.

L'avviso di convocazione dovra infine contenere i

convecazione si Applicane el maggioranze -a-tal fine |

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED




riferimenti di legge e di regolamento che consentano
agli aventi diritto di poter esercitare  loro diritti.

riferimenti di legge e di regelamento che consentano-
agli aventi diritto di poter esercitare i loro diritti.

Art. 14 « Intervento e rappresentanza in Assemblea
Possone intervenire all'Assemblea colere ai quali
spetta il diritto di voto attestato dalia comunicazione
prevista daila normativa vigente, pervenuta alla
Societd entro la fine del terzo giorno di mercato
aperto precedente la data fissata per 'Assemblea in
prima convocazione, ovvero il diverse termine
stabilito dalle applicabili disposizioni regelamentari
vigenti. Resta ferma la legittimazione all'intervento e
al voto gualora le comunicazioni siano pervenute alla
Saocieta oltre i termini indicati nel presente comma,
purché entro linizio dei lavori assembleari della
singola convocazione.

Per la rappresentanza in Assemblea valgono le norme
dilegge.

ta notifica elettronica della delega potra essere
effettuata  mediante  trasmissione per posta
elettronica allindirizze che verra volta a volta indicato

Art. 14~ Intervento e rappresentanza in Assemblea
Possono intervenire all'Assembles coloro ai quali
spetta il diritto di voto sttestate dalla comunicazione
prevista dalta normativa vigente, pervenuta alla
Societa entro la fine del terzo giorno di mercato aperto
precedente |z data fissata per I"Assemblea in prima
convocazione, ovvero il diverso termine stabilito dalle
applicabili disposizioni regolamentari vigenti, Resta
ferma fa legittimazione ail'intervento e al voto qualora
le comunicazioni siano pervenute zllz Societd oltre i
termini indicati nel presente comma, purché entro
Pinizio dei lavori assembleari della singola
convocazione.

Nel rispetto della_normativa vigente, se previsto
nell'avviso di convocazione, gli aventi diritto di voto

nelPAssemblea degli azionisti possono esercitarlo in
via_efettronica con_le modalita indicate nell’avviso di

convaocazione.

L’avviso di convocazione pud specificare che rispetto
a guella specifica adunanza & ammesso 'intervento in
Assermblea mediante mezzi di telecomunicaziong, gan
modalitd che permettano Videntificazione di tutti |
partecipanti e consentano a questi ultimi di seguire la
discussione g di_intervenire in tempo_reale alla
trattazione degli argomenti affrontati e comungque
nel rispette della discipling_anche regolamentare
vigente. In tal caso, I'adunarnza si considera tenuta nel

luoge_in_cui st trova il Presidente dell’Assemblea,
luogo ove_ deve trovarsi anche il soggetto

verbalizzante. Delle modalita della

telecomunicazione deve darsi atto nell’avviso  di

convocazione e nel verbale,
Per la rappresentanza in Assembiea valgono le norme

dilegge.

La notifica elettronica delta delega potra essere
effettuata mediante trasmissione per posta elettronica
all'indirizzo che verra volta a volta indicato nelt’avviso
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nell’avviso di convocazicne. di convocazione.

Art. 16 ~ Deliberazioni dell'Assemblea Art, 16 — Deliberazioni dell'Assemblea

t'Assemblea ordinaria e straordinaria & regolarmente | L'Asserblea ordinaria e straordinaria & regolarmente
costituita e delibera in prima, seconda e terza | costituita e delibera in prima e ulteriore secanda—s
convocazione con le presenze e le maggioranze | temta—convocazione, nonché in unica convocazicne
stabilite dalla legge. con le presenze e le maggioranze stabilite dalla legge.
L’Assernblea & competente  deliberare sulle materie | I’Assemblea & competente a deliberare sulle materie
prescritte dafla disciplina vigente, nonché sulle | prescritte dalla disciplina  vigente, nonché sulle
autorizzazioni previste dalle procedure per le | autorizzazioni previste dalle procedure per le
operazioni con parti correlate adottate dzlla Societs. operazieni con parti correlate adottate dalla Societa.
Le nomine alle cariche sociali sono regolate dalle | Le nemine alle cariche sociali sono regofate dalle
disposizioni che seguona. disposizioni che seguono.

Valutazigni del Consiglio di Amministrazione sulla ricorrenza del diritto di recesso

Le modifiche statutarie proposte non attribuiscono ai soci che non avranno concorso alle
deiiberazioni oggetio delia presente reiazione il diritto di recedere ai sensi dell*art. 2437 cod. civ.

PROPQSTA DI DELIBERA
Signori Azionisti,

alla luce di quanto sopra illustrato, il Consiglio di Amministrazione Vi sottopone le seguenti
deliberazioni:

“L'Assemblea Straordinaria dei soci di Falck’ Renewables S.p.A, esominata la relgzione del
Consiglio di Ammm:straz:one e Ia proposta i formulata.

DEHBERA

é convocata med.'ante avviso da pubbhcars#
il “sito mternet de.'fa Soc:era & con J'e a!tre rrodalite prewste dalld discipling dnchie
‘regolamentare - vigente nonche, ove: prescntto in. via: mderogabrle 0; -comunque, ogni
gualvolta il Consiglio di amministrozione lo ritenga opportuno, sulta Gozzette Ufficiale delfa-
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Repubblica ftaliana ovvero suf quotidiano “il Sole 24 Ore” owverp “il Corriere della Sero”
ovvero “Milano Finanza” ovvero “I’Avvenire”, nel rispetto dei termini di legge.

Nell'awiso di convocazione devona essere indicati il giorno, l'ora ed il luogo delf'adunanza
nonché I'elenco delle materie da trattare e le ulteriori informozioni previste dalla discipling
anche regolamentare vigente.

L'awiso di convocazione potrd contenere onche la dute delle eventuali convocazioni
successive afla prima, I Consiglio di Amministrazione pud stohilire, qualora ne rowvisi
'opportunité, che I"Assemblea ordinaria e quella straordinaria si tengano a seguito di
un'unica convocazione. In caso di unica convocazione si applicano le maggioranze a tal fine
previste dalfla legge.

L'awviso di convocazione dovra infine contenere i riferimenti di legge e di regolamento che
consentano agli aventi diritto di poter esercitare i loro diritti”;

di modificare Fart. 14 dello Statuto come segue:

“Art. 14 Intervento e rappresentanza in Assemblea

Possono intervenire all'Assemblea coloro ai quali spetta il diritto di voto ottestato dolla
comunicazione prevista dallo normativa vigente, pervenuta alfa Societd entro la fine del
terzo giorno di mercato aperto precedente la dota fissata per FAssemblea in prima
convocazione, owvero il diverso termine stabilito dalle applicabili disposizioni regolamentari
vigenti. Resta ferma la legittimazione alfintervento e al vote qualora le comunicazioni
siano pervenute alla Societd oitre i termini indicati nel presente comma, purché entro
Vinizio dei lavori assembleari della singola convocazione.

Nel rispetto della normativa vigente, se previsto nell’awviso di convocazione, gl aventi
diritto di voto nell’Assembiea degli ozionisti possono esercitarlo in via elettronica con le
modalitd indicate nell’ avwiso di convocazione.

L'avwviso di convocazione pud specificore che rispetto o quella specifica adunanza é
ammesso lintervento in Assemblea mediante mezzi di telecomunicazione, con modalita che
permettano lidentificazione di tutti i partecipanti e consentano a questi ultimi di seguire lo
discussione e di intervenire in tempo reale alla traltazione degli argomenti dffrontati €
comunque nel rispetto dellg disciplina anche regolamentare vigente. in tal caso, 'adunanza

-si considera tenuta nel luogo in cui si trova il Presidente dell'Assembleq, luogo ove deve

trovarsi anche il soggetto verbalizzante. Delle modalitd defla telecomunicazione deve darsi
atto nell’avviso di convocazione e nel verbale.

Per la rappresentanza in Assemblea valgono le norme di fegge.

11
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La notifica elettronica della delega potrg essere effettuata mediante trasmissione per posta
elettronica alfindirizzo che verra volta o volta indicato nelf avvisg di convocazione”;

di medificare ‘art. 16 deffo Statuto come segue:

“Art. 16 — Deliberazioni dell'Assemblea

L'Assemblea ordinario e straordinaria” & ‘regolarmente  costituitd "¢ deliberq i prima e’

ulteriore convocazione, nonché in unica convocazione, con le presenze € le maggioranze
stabilfite dalla legge. :

L'Assemblea & competente o defiberare sulle materie prescritte dallo discipling vigente,
nonché sulle autorizzazioni previste dalle procedure per le operazioni con parti correlate

adottate dalla Societd,

Le nomine alle cariche sociali sono regolate dalle disposizioni che sequone™”.

12
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Argomento n. 4 all’ordine del giorno - Modifica degli articoli 17 (Composizione e nomina —
Comitato Esecutivo — Amministratore Delegato} e 19 (Convocazione e riunioni del Consiglio di
Amministrazione) dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,

La presente relazione illustrativa {la “Relazione”) - redatta dal Consiglio di Amministrazione di
Falck Renewables S.p.A. {la “Societd”} ai sensi dell’art. 125-ter del TUF e degli artt. 72 e 84-ter
nonché dell’Allegato 3A, Schema 3, del Regolamento Emittenti - ha lo scopo di illustrarVi la
proposta di modifica degli articoli 17 e 19 dello statuto sociale {lo “Statuto”) e le relative
motivazioni, presentando, in forma comparativa, 1l testo vigente dello Statuto e, nella colonna
adiacente, le modifiche che si intendono apportare.

Le proposte di modifica, di seguito illusirate nel dettaglio, sono volte ad allineare alle best proctice
in materia di governo societario. e a semplificare le regole statutarie che disciplinano la
composiziene e il funzionamento del Consiglio di Amministrazione.

ILLUSTRAZIONE E MOTIVAZIONE DEELE MODIFICHE STATUTARIE PROPOSTE

Art. 17 {Cemposizione e nemina — Comitato Esecutivo — Amministratore Delegato)

La composizione del Consiglio di Amministrazione e la ripartizione di funzioni tra i suoi membri,
tivestono una rilevanza centrale per un’efficiente struttura di governo societario.

Le best practice applicabili alle societd guotate italiane prevedono espressamente che FPorgano di
amministrazione debba assicurare una adeguata ripartizione interna deile proprie funzioni e
“istitui[re] comitati consiliari con funzioni istruttorie, propositive e consultive” {Codice di Corporate
Governance delle Societd Quotate, Gennaio 2020, Art. 3, Principi). La maggior parte degli statuti di
emittenti italiani menzionano quindi la possibilitd di istituire, allinterno del Consiglio di
Amministrazione, uno o pils comitati con funzioni istruttorie, propositive e/o consultive,

Attualmente il Consiglio di Amministrazione della Societd ha nominato: (i) un Comitato Controlio e
Rischi, compaosto da tre amministratori indipendenti, {ii} un Comitato Remunerazioni, di cui fanno
parte tre amministratori indipendenti e (iii) un Sustainable Strategy Committe, composto dal
Presidente, dal’ Amministratore Delegato  da quattro amministratori indipendenti.

Alla luce di tali considerazioni, si ritiene opportuno indicare espressamente nello Statuto sociale
che, il Consiglio di Amministrazione pud nominare comitati ulteriori rispetto af Comitato Esecutivo
“trg cui | comitati pervisti dai codici di comportamento redatti dalla societd di gestione dei mercati
regolamentati, comitati strategici o con funzioni consultive, istruttorie e propositive su specifiche
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materie, delegando loro le proprie competenze, salvo quelle riservate dalla legge, e fissandone
poteri, compiti, numero di componenti e norme di funzionamento”.

noltre, @l fine di consentire ai Consiglio di Amministrazione di essere sempre composto da un
numero adeguato di componenti e di costituire | comitati endoconsiliari ritenuti utili, a cui
delegare alcune delle proprie funzieni, si considera opportuno stabilire che il Consiglio di

Amministrazione debba essere composto aimeno da sette membri, mantenendo i invece invariateil

" numero massimo di qumdiu amministratori.

Da uitimo, si segnala che, alla luce della maggiore capitalizzazione di borsa raggiunta dalla Societa,
ai sensi dell"144-quater del Regolamento Emittenti, la quota di partecipazione richiesta per la
presentazione delle liste di candidati per I'elezione del consiglio di amministrazione si & ridotta
all'1% del capitale sociale, cosi come confermato anche da CONSOB in una decisione del 30
gennaio 2020. Per tale motivo, al fine di evitare che qualche azionista possa essere indotto in
errore dall'indicazione di una quota pill alta attualmente prevista in statuto, si propone di
eliminare il riferimento alla precedente soglia di “un quarantesimo del capitale sociale”,
sostituendola, invece con un rinvio "glla percentugle minima stabilita dalla Consob con
regolamento o alla diversa percentuale che venisse determinata ai sensi di legge”.

Art. 19 {Convocazmne e rlunlom def Consiglio di Amministrazione): modifiche volte a sempllﬁcare _

la tenuta di riunioni consngllarl mediante mezzi di telecomunicazione

Lo Statuto della Soc_iéfé attualmente gia prevede, ai sensi dell’art. 19, comma 4, che il Consiglio di
Amministrazione possa “riunirsi anche in audio-videoconferenza e/o teleconferenza’”. Tuttavia, ["art.

19, comma 5 dello Statute stabilisce che if “Consiglio si considera tenuto nel luogo di convocazione
in cui si trovano necessariamente il Presidente e il Segretario™.

Tale obblrgo in capo al PreStdente e al Segretario, di recarsi in un luogo spemflco per partecipare a
una riynione consuhare medlante audio-videoconferenza efo teleconferenza, costituisce .una,
formalita non_ necessaria, che compflcc- e in alcuni casi pud ritardare i favori del COHSIg]IO dy..
Amministrazione. In. ‘particolare, come riconosciuto autorevalmente dalla recente Massnma_'
numero..187.delfa Commlssmne“SQCIeta del Censngllo Notan!e di: M|Iano deEi 11 marzo;ZOZO "per le:.
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MODIFICHE STATUTARIE

Qualora la proposta relativa alle modifiche statutarie di cui alla presente Relazione sia approvata,
sara necessario precedere alla modifica e integrazione degli articoli 17 e 19 dello Statuto sociale
nei termini di seguito indicati.

Di seguite, quale parte integrante della Presente Relazione, & riportata I'esposizione a confronto
dei cormi degli articoli 17 e 19 di cui si propone la modifica nel testo vigente e nel testo proposto.

Art. 17, comma 1

Art. 17, comma §

La Societa & amministrata da un Consiglio di
Amministrazione composto da cinque a quindici
membri che durano in carica per il periodo
determinato  dal’Assembiea, in ogni ¢aso non
superiore a tre esercizi, € sono rieleggibili.

la Society & amministrata da un Consiglic di
Amministrazione composto da  cirgue—sette 8
quindici membri che durane in carica per il periode
determinato dall’Assemblea, in ogni caso non
superiore a tre esercizi, e sono rieleggibili.

Art. 17, comma 4

Art. 17, comma 4

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli
Azionisti che, da soli o insieme ad altri azienisti, siano
complessivamente titolari, i giorno in cui la lista &
depositata presso |z Societd, di una quota di
partecipazione al capitale sociale con diritto di voto
pari ad almeno un quarantesimo del capitale sociale o
a quella diversa percentuale che venisse determinata
a sensi di legge o di regolamento; la lista dovra
contenere lindicazione dell’identitd degli Azionisti
che I'hanno presentata e del relativo possesso

azionario.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gl
Azionistl che, da soli ¢ insieme ad altri azionisti,
siano complessivamente titolari, il giorno in cui la
lista & depositata presso la Societa, di una quota
di partecipazione al capitale sociale con diritte
di vota pari ad—almenc—un-guarantesimo—del
sapitale—sediale—e—a—guelia-.alla _percentuale

minima stabilita dalla Consob con regolamento o
alla diversa percentuale che venisse determinata a

sensi di legge e—dirogolaments; la lista dovra
contenere l'indicazione dell’identit degli Azienisti
che Vhanno presentata e del relativo possesso
azionario.

Art. 17, comma 19

Art. 17, comma 19

il_Consiglio di Amministrazione pud__altresi

nominare_altri comitati, tra cui i comitati previsti
dat codici di comportamento redatti dalla societa
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di_gestione dei mercati regolamentati, comitati

strategici o_con funzioni consultive, istruttorije e |

propositive su specifiche materie, defegando foro
la_proprie _competenze, salvo guelle riservate
dalia legge, e fissandone poteri, compiti, numero
di componenti @ norme di funzionamento

Art, 19, comma 5 Art. 19, comma 3

It Consiglio si considera tenuto nel luogo di H-Consigho—si~considera—teputo—nelluoge—di
convocaziane in cui si trovano necessarizmente il | convecazionein-sulsitrovano-necassarismenteil

Presidente e il Segretario delfa riunione onde Presidente—e—i-Segretario—della—riunienc—onde
consentire la stesura e la sottoscrizione del verbale. cansentire—la—stesura—e—la—sottoscrizione—dal

¥alutazioni del Congiglio di Amministrazione sulla ricorrenza-def diritio di recessg. =7 -

le modifiche statutarie proposte non attribuiscono ai soci che non avranno concorso alle
deliberazioni oggetto della presente relazione it diritto di recedere ai sensi defl’art. 2437 cod. civ.

PROPOSTA DI DELIBERA
Signori Azionisti,

alla luce di ‘quanto sopra |Ilustrato il Cons:gi:o C|l Ammimstrazrone V! sottopone [ seguente
proposta di dehbera ’

”L’Assemblea‘ mordmana ‘def -soci - dI Falck Renewab!es
'-Consrgho dr Ammm:stmz.'on “elo propost iviformtilate

“di mod:f icare I art. _"1 7, comma’l, d_e;_'loﬁ:_st_qtp;g gbme

”Lr:: Soc:eta é ammmtstmta da un Cons:g
qumdn:r membr: che durano i ccmca per ity
-€ase.non: supenore atreesercizi, e sono neieggrbm”
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di modificare Vart. 17, comma 4, dello Statuto come segue:

“Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli Azionisti che, da soli o insieme ad altri
ozionisti, siano complessivamente titolari, il giorno in cui la lista & depositata presso la
Societs, di una quota di partecipazione al capitale sociale con diritto di voto pari allo
percentuale minima stobilita dallo Consob con regolomento o alla diversa percentuale che
venisse determinata a sensi di legge; la lista dovrd contenere Findicazione dell’identité degli
Azionisti che 'hanno presentato e del relativo possesso azionario”;

di aggiungere il sequente comma 19 ai’art. 17 dello Statuto:

“fl Consiglio di Amministrazione pud altresi nominare oltri comitati, tra cui i comitati
previsti dai codici di comportomento redatti dolla societa di gestione dei mercati
regolamentati, comitati strategici o con funzioni consultive, istruttorie e propositive su
specifiche materie, delegando loro le proprie competenze, salvo quelle riservate dalla legge,
e fissandone pateri, compiti, numero di componenti e norme di funzionamento”;

di eliminare il comma 5 dell’art. 19 dello Statuto”

Milano, 24 settembre 2020
Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente —Enrico Falck
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CERTIFIED I

FALCK RENEWABLES S.P.A.

Assemblea straordinaria del 17 novembre 2020

Punto 1 siraordinaria - Autorizzazione alla convertibilitd, ai sensi dellart. 2420-bis, comma 1, del
Codice Civile, del prestito obbligazionario equity linked, deliberato dal Consiglio di Amministrazione
in data 15 setterbre 2020, riservato a investitori istituzionali e di valore nominale pari a Ewo
200.000.000. Conseguente aumento del capitale sociale ai sensi dell'art, 2420-bis, comma 2, d

Codice Civile, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, comma
5, del Codice Civile, a servizio della conversione del suddetio prestito obbligazicnatio convertibile
Modifica dell'articolo 6 (Capitale sociale) dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e

conseguenti.

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 227.189.907 100,000%

Azioni per le quali e stato
espresso il voto 227.189.907 100,000%

Favorevoli 226;73.567 99,817% 77,818%
Contrari 416.340 0,183% 0,143%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
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CERTIFIED

FALCK RENEWABLES S.P.A.

Assemblea straordinaria del 17 novembre 2020

Punto 2 straordinaria - Modifica degii articoli 6 (Capitale sociale), 7 (Aumento di capitale) e 8
{Caratteristiche delle azioni) dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 227.189.907 100,000%

Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 227.189.907 100,000%

Favorevoli 226.935.617 99,888% 77,874%
Contrari 74.290 0,033% 0,025%
Astenuti 186:000 O,D.?'.é% O.,OGIZ‘.’/u
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
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conseguenti.

Azioni rappresentate in
Assemblea

Azioni per le quali e' stato
espresso il voto

227.189.907

227.189.907

FALCK RENEWABLES S.P.A.

Assemblea sfraordinaria del 17 novembre 2020

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

100,000%

100,000%

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

Favorevoli 226.935.617 99,888% 77,874%
Contrari 74.290 0,033% 0,025%
Astenuti 180.000 0,079% 0,062%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
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CERTIFIED I

FALCK RENEWABLES S.P.A.-

Assemblea straordinéria del 17 novembre 2020 '

Amministratore Delegato) e 19 {Convocazione e riunioni del Consiglic di Amministr
statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Punto 4 straordinaria - Modifica degli-arficoli 17 {Composizione e nomina - Comitae

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 227.189.907 100,000%

Aziont per le quali e’ stato
espresso il voto 227.189.207 100,000%

Favorevoli :227.1 15,617 KEWB»S;,NQST% 77,956%
Contrari 74.290 0,033% 0,025%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
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ALLEGATO “E” AL N. 10763 /5708 DI REP.

STATUTO SOCIALE
DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA ~ OGGETTO

Art. 1 Denominazione
La Societad € denominata

“Falck Renewables S.p.A.”
CLAUSOLA TRANSITORIA nel caso in cui la societa Falck S.p.A., con codice fiscale
00917490153, cessi di esercitare il controllo di diritto sulla Societa ex art. 2359
comma 1, n. 1, c.c, ovvero nel caso per qualsiasi causa cessi di avere efficacia il
contratto di licenza del marchio Falck a favore della Societa, la Societd acquisira,
in luogo di quella di cui all'art. 1, la denominazione sociale “Renpow S.p.A.”, e 'Art.
1 assurmnera il seguente tenore:
“Art. 1 Denominazione
La Societa & denominata “Renpow S.p.A."
Il tutto con efficacia, una volta verificatasi una o l'altra delle condizioni di cui
sopra, dalla data di iscrizione presso il Registro delle Imprese da parte dei legali
rappresentanti pro tempore, che vengono a cid delegati ed autorizzati, del nuovo
testo di statuto sociale comprensivo di detta modifica all'art. 1.

Art. 2 Sede

La Societa ha sede in Milano.

La Societd pud istituire e sopprimere sedi secondarie, filiali, agenzie e
rappresentanze anche all’estero.

Art. 3 Domicilio dei soci
1l domicilio dei Soci, per quel che concerne i loro rapporti con la Societa, si intende
eletto a tutti gli effetti di legge nel luogo risultante dal Libro Soci.

Art. 4 Durata
La durata della Societa & stabilita fino al 31 dicembre 2100 con facolta di proroga.

Art. 5 Oggetto
La Societa ha per oggetto:
a) I'acquisto e la gestione di partecipazioni, anche di minoranza, in altre societa
italiane ed estere;
b} il coordinamento e la prestazione di servizi di natura finanziaria, tecnica e
amministrativa a favore delle societa controllate, collegate e partecipate, e della
societa controllante e da questa controllate, partecipate o a queste collegate;
¢) I'acquisto e il possesso di obbligazioni, anche convertibili in azioni, o con diritto
di sottoscrivere o acquistare azioni di societa italiane e straniere;
d) I'acquisto e il possesso di titoli di stato italiani ed esteri;
e) 'acquisto e il possesso di altri titoli a scopo di investimento;
f) la concessione di finanziamenti a societa controllate e collegate, oppure alla
societi controllante e sue controllate e collegate;
g) la concessione di garanzie reali o personali, alle societa di cui al punto b);
h} il compimento di ogni altra operazione mobiliare o immohiliare, necessaria od
utile per il conseguimento dell'oggetto sociale.
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Art. 6 Capitale sociale

Ii capitaie sociaie & di Euro 291.413.891,00 {duecentonovantunomilioni-
quattrocentotredicimilaottocentonovantuno/00), diviso in n. 291.413.891
(duecentonovantunomilioniquattrocentotredicimilaottocentonovantuno) azioni
tutte prive dell'indicazione del valore.

L'assemblea straordinaria del 17 novembre 2020 ha deliberato di aumentare il
capitale sociale in denaro, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del codice civile, per un
controvalore complessivo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Euro
200.000.000 (duecento milioni), a servizio della conversicne dei “Eure
200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecured Equity-linked Green Bonds due 2025”,
da liberarsi in una o piu voite mediante emissione di azioni ordinarie della
Societa, con godimento regolare, per un importo massimo di Euro 200.000.000
(duecento milioni), al servizio esclusivo del prestito obbligazionario emesso dalla
Societa denominato “Furo 200.000.000 0.00 per cent. Senior Unsecured Equity-
linked Green Bonds due 2025", secondo i criteri determinati dal relativo
Regolamento, fermo restando che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni
di nuova emissione & fissato al 23 settembre 2025 e che, nel caso in cui a tale data
l'aumento di capitale non fosse stato integralmente sottoscritto, lo stesso si
intendera comunque aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte e
a far tempo dalle medesime, con espressa autorizzazione agli amministratori a
emettere le nuove azioni via via che esse saranno sottoscritte. Non verranno
emesse 0 consegnate frazioni di azioni e nessun pagamento in contanti o
aggiustamento veira eseguito in luogo di tali frazioni.

Art. 7 Aumento di capitale

Il capitale pud essere aumentato, con delibera dell'Assemblea stracrdinaria,
anche mediante conferimenti in natura o di crediti.

Le azioni di nuova emissione possono avere diritti diversi da quelli delle azioni
gia emesse. L'emissione di nuove azioni ordinarie o di azioni di altre categorie
diverse, aventi le stesse caratteristiche di quelle delle categorie gia in
circolazione, non richiede comunque ulteriori approvazioni delle assemblee
speciali degli azionisti delle diverse categorie.

L'Assemblea che delibera l'aumento di capitale pud, nel rispetto delle condizioni
e delle modalita stabilite dalla legge, escludere o limitare il diritto di opzione
quando l'interesse della Societa lo esige, nonché, ai sensi dell’art. 2441, comma 4°
Cod. Civ,, nel rispetto di quanto ivi previsto.

Art. 8 Versamenti sulle azioni

Iversamenti sulle azioni sono richiesti dal Consiglio nei termini e modi che reputa
convenienti.

A carico dei Soci in ritardo nei versamenti decorre l'interesse in ragione annua
del saggio legale fermo il disposto dell'art. 2344 del Cadice Civile.

Art. 9 Caratteristiche delle azioni

Le azioni sono nominative emesse in regime di dematerializzazione e
liberamente trasferibili.

Ogni azicne & indivisibile e da diritto ad un voto.

In deroga a quanto previsto nel paragrafo precedente, a ciascuna azione sono
attribuiti Z (due) voti, qualora siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:
(a) 'azione sia appartenuta al medesimo soggetto, in virtd di un diritto reale
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legittimante Fesercizio del diritto di voto (piena proprieta can diritto di vote o
nuda proprieta con diritto di voto o usufiutto con diritto di voto) per un periodo
continuativo di almeno 24 (ventiquattro) mesi; (b) la ricorrenza del presupposto
sub (a) sia attestata dalliscrizione continuativa, per un periodo di almeno 24
(ventiquattre) mesi, nell'elenco speciale, appositamente istituito dalla Societa e
disciplinate dal presente articolo,

Laddove le condizioni sub {a) e {b} risultino soddisfatte, l'avente diritto sara
legittimato a esercitare il voto doppic nelle forme previste dalla normativa
applicabile.

Resta inteso che la costituzione di pegno o di altro diritto di garanzia sulle azioni
con conservazione del diritto di voto in capo al titolare del diritto reale
legittimante non determinala perdita della legittimazione alla maggiorazione del
vote (ove gida maturata), o del periode di appartenenza di almeno 24
(ventiquattro) mesi necessario alla maturazione della maggiorazione (ove non
gia maturata).

La Societd istituisce e mantiene, con le forme e i contenuti previsti dalla
normativa di tempo in tempo applicabile, I'elenco speciale per la legittimazione
alla maggiorazione del voto (I"Elenco Speciale”). 1l Consiglio di Amministrazione
nomina l'incaricato della gestione dell'Elenco Speciale e ne definisce i criteri di
tenuta (se del case, anche soltanto su supporto informatico). L'incaricato della
gestione dell'Elenco Speciale potra fornire informazioni (anche su supporto
informatico) circa il contenuto dell’Elenco Speciale e ciascun soggetto in esso
iscritto avra diritto di estrarre copia, senza alcun onere, delle relative
annotazioni.

Il soggetto che, in quanto legittimato ai sensi del presente articolo intenda
accedere alla maggiorazione del voto, ha diritto di chiedere di essere iscritto
nell’Elenco Speciale, allegando idonea documentazione attestante la titolarita del
diritto reale legittimante (ovvero procurande che documentazione equipollente
sia trasmessa dall'intermediario). 1l soggetto che sia iscritto nell’Elenco Speciale
ha diritto di chiedere in ogni tempo la cancellazione {totale o parziale) con
conseguente automatica perdita (totale o parziale) della legittimazione alla
maggiorazione. Colui al quale spetta la maggiorazione del vote pud, inoltre, in
ogni tempo rinunciarvi irrevocabiimente (in tutto o In parte) mediante
comunicazione scritta inviata alla Societd, fermi restando gli obblighi di
comunicazione eventualmente previsti ai sensi della normativa applicabile.
Resta fermo in ogni caso il diritto del medesimo soggetto di richiedere
nuovamente l'iscrizione nell'Elenco Speciale al fine di far decorrere un nuovo
periodo continuativo di appartenenza di almeno 24 (ventiquattro) mesi per le
azioni per le quali sia stata effettuata la cancellazicne o la rinuncia.

La richiesta di iscrizione nell'Elenco Speciale pud essere sottoposta in ogni tempo
alla Societd che procede tempestivamente all'iscrizione e al conseguente
aggiornamento dell’Elenco Speciale e deve essere accompagnata, a pena di
irricevibilita, da una attestazione sottoscritta dal soggetto richiedente con la
quale, a) nel caso di persona fisica: il soggetto richiedente dichiari (i) di avere la
piena titolarita, formale e sostanziale, del diritto di voto in forza di un diritto reale
legittimante, nonché (ii) di assumere 'impegnoe di comunicare tempestivamente
alla Societa I'eventuale perdita, per qualsivoglia ragione, del diritto reale
legittimante e/o del connesso diritto di voto; b) nel caso di persona giuridica o di
altro ente anche privo di personalita giuridica: il soggetto richiedente dichiari (i)
di avere la piena titolarita, formale e sostanziale, del diritto di voto in forza di un
diritto reale legittimante, (ii) di essere soggetto, se del caso, a controllo (diretto o
indiretto} da parte di altra persona fisica o di altro ente dotato o meno di
personalitad giuridica (con indicazione di tutti i dati identificativi del soggetto
controllante), nonché (iii) di assumere limpegno di comunicare
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tempestivamente alla Societa I'eventuale perdita, per qualsivoglia ragione, del
diritto reale legittimante e/o del relativo diritto di voto.

La magglorazione del voto gia maturals, ovvero, se non maturata, il periode di
appartenenza necessario alla maturazione della maggiorazione, sono in ogni caso
conservati (i) in caso di successione per causa di morte, ovvero (ii) per effetto di
trasferimento a titolo gratuito in forza di un patto di famiglia, ovvero (iii) per
effetto di un trasferimento a titolo gratuito per la costituzione e/o dotazione di
un trust, di un fondo patrimoniale o di una fondazione di cui lo stesso trasferente
o 1 di lui eredi legittimari siano beneficiari, a favore degli aventi causa, che hanno
pertanto diritte di chiedere l'iscrizione con la stessa anzianiti d'iscrizione del
dante causa o con conseguente conservazione della maggiorazione del voto gia
maturata.

La maggiorazione del voto gid maturata, ovvero, se non maturata, il periodo di
appartenenza necessario alla maturazione della maggiorazione, sono altresi
conservati (i) in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gestiti
da uno stesso soggetto, (ii} qualora il diritto reale legittimante sia riconducibile
ad un trust o a una societa fiduciaria, in caso di mutamento del trustee o della
societa fiduciaria,

Nel caso in cui il diritto reale legittimante sia trasferito per effetto di fusione o
scissione di un ente che sia iscritto nell'Elenco Speciale, 'ente avente causa ha
diritto di chiedere I'iscrizione con la stessa anzianita d’iscrizione dell’ente dante
causa, con conservazione della maggiorazione del voto, ove gia maturata.

Salvo quanto previsto dai paragrafi che precedono, il trasterimento del diritto
reale legittimante a qualsivoglia titolo {oneroso o gratuito) determina la
cancellazione dell'iscrizione nell'Elenco Speciale {con conseguente perdita della
maggiorazione del voto ove gia maturata o del periode di titolarita necessario alla
maturazione della maggiorazione, ove non ancora maturata).

Ove la Societa rilevi, anche a seguite di comunicazioni o segnalazioni ricevute, che
un soggetto iscritto nell’Elenco Speciale non sia pili (in tutto ¢ in parte)
legittimato all’iscrizione per qualsivoglia ragione ai sensi del presente articolo,
essa procedera tempestivamente alla cancellazione ({totale o parziale)
conseguente dall’Elenco Speciale.

La maggiorazione dei diritto di voto si estende:

{a} proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di un aumento di
capitale gratuito o con nuovi conferimenti;

(b) alle azioni assegnate in cambio di quelle cui & attribuito il diritto di voto
maggiorato, in caso di fusione o di scissione, qualora cid sia previsto dal relativo
progetto;

(¢) proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di esercizio del
diritto di conversione connesso a obbligazioni convertibili ¢ altri titoli di debito
comunque strutturati, che lo prevedono nel loro regolamento e che siano stati
sottoscritti in relazione ad azieni gia iscritte nellElenco Speciale e previa
richiesta da effettuarsi al momento della sottoscrizione di tali obbligazioni
convertibili o titoli di debito.

Nelle ipotesi di cui alle lettere (&), (b) e (c) del comma precedente le nuove azioni
acquisiscono la maggiorazione di voto (i) per le azioni di nuova emissione
spettanti al titolare in relazione ad azioni per le quali sia gid maturata la
maggiorazione di voto, dal momento dell'iscrizione nell'Elenco Speciale, senza
necessita di un ulteriore decorso del periedo continutativo o di possessa; (ii) per
le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione ad azioni per le quali
la maggiorazione di voto non sia gia maturata (ma sia in via di maturazione), dal
moemento del compimento del periodo di appartenenza calcolato a partire dalla
originaria iscrizione nell'Elenco Speciale.

I quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliguote del capitale
sociale sono sempre determinati computandosi i diritti di voto maggiorato
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eventualmente spettanti. La legittimazione all’esercizio di diritti, diversi dal voto,
spettanti in ragione del possesso di determinate aliquote del capitale sociale &,
invece, sempre determinata prescindendosi dai diritti di voto maggiorato
eventualmente spettanti.

Art. 10 Riduzione del capitale

L'Assemblea pud deliberare la riduzione del capitale salvo il disposto degli artt.
2327 e 2413 del Codice civile, anche mediante assegnazioni a singoeli Soci o gruppi
di Soci di determinate attivita sociali.

Art. 11 Emissione di obbligazioni e di altri strumenti finanziari
1l Consiglio di Amministrazione pud emettere obbligazioni e altri strumenti
finanziari in conformita alle disposizioni di legge.

ASSEMBLEE

Art. 12 Assemblee

L'Assemblea rappresenta I'universalita dei Soci e le sue deliberazioni, prese in
conformitd alla legge ed al presente statuto, obbligano tutti i Soci.

L'Assemblea & ordinaria e straordinaria a sensi di legge.

Essa pud essere convocata anche fuori de] comune ove & stabilita la sede sociale,
purché in Ttalia.

Art. 13 Convocazione

L'Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, & convocata mediante avviso da
pubblicarsi sul sito internet della Societa e con le altre modalita previste dalla
disciplina anche regolamentare vigente nonché, ove prescritto in via inderogabile
o, comungue, ogni qualvolta il Consiglio di amministrazione lo ritenga opportuno,
sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana ovvero sul quotidiano "H Sole 24
Ore” ovvero “il Corriere della Sera” ovvero "Milano Finanza” ovvero “I'Avvenire”,
nel rispetto dei termini di legge.

Nell'avviso di convocazione devono essere indicati il giorno, l'ora ed il luogo
dell’adunanza nonché I'elenco delle materie da trattare e le ulteriori informazioni
previste dalla disciplina anche regolamentare vigente.

L'avviso di convocazione potrd contenere anche la data delle eventuali
convocazioni successive alla prima. ]l Consiglio di Amministrazione pud stabilire,
qualora ne ravvisi 'opportunita, che I'Assemblea ordinaria e guella straordinaria
st tengano a seguito di un'unica convocazione. In caso di unica convocazione si
applicano le maggioranze a tal fine previste dalla legge.

L'avviso di convocazione dovra infine contenere i riferimenti di legge e di
regolamento che consentano agli aventi diritto di poter esercitare i loro diritti

Art. 14 Intervento e rappresentanza in Assemblea

Possono intervenire all'Assemblea coloro ai quali spetta il diritto di voto attestato
dalla comunicazione prevista dalla normativa vigente, pervenuta alla Societa
entro la fine del terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
I’Assemblea in prima convocazione, ovvero il diverse termine stabilito dalle
applicabili disposizioni regolamentari vigenti. Resta ferma la legittimazione
all'intervento e al voto qualora le comunicazioni siano pervenute alla Societa
oltre i termini indicati nel presente comma, purché entro l'inizic dei lavori
assembleari della singola convocazione.
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Nel rispetto della normativa vigente, se previsto nell'avviso di convoecazione, gli
aventi diritto di voto nell’Assemblea degli azionisti possono esercitarlo in via

- i A v Aisa e, Tr et A e im v pn e 3
elettrenica con le modalita indicate nell'avviso di convocazione.

L'avviso di convocazione pud specificare che rispetto a quella specifica adunanza
& ammesso |'intervento in Assemblea mediante mezzi di telecomunicazione, con
modalitd che permettano I'identificazione di tutti i partecipanti e consentano a
questi ultimi di seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla
trattazione degli argomenti affrontati e comunque net rispetio della disciplina
anche regolamentare vigente. In tal caso, I'adunanza si considera tenuta nel luogo
in cui si trova il Presidente dell'Assemblea, luogo ove deve trovarsi anche il
soggetto verbalizzante. Delle modalita della telecomunicazione deve darsi atto
neli'avviso di convocazione e nel verbale.

Per la rappresentanza in Assemblea valgono le norme di legge.

La notifica eletironica della delega potra essere effettuata mediante trasmissione
per posta elettronica all'indirizzo che verra volta a volta indicato nell’avviso di
convocazione.

Art. 15 Presidenza dell’Assemblea

L'Assemblea é presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o in
sua vece da un Vicepresidente; in caso di loro assenza o rinuncia I'Assemblea
designa il Presidente fra i Consiglieri e gli Azionisti presenti.

Il Presidente deli’Assemblea & assistito da un Segretario anche non Socio,
designato dall’Assemblea e, se del caso, da due scrutatori scelti tra gli azionisti ed
i Sindaci.

Le deliberazioni dell'Assemblea sono constatate da verbale firmato dal
Presidente, dal Segretario ed eventualmente dagli scrutatori.

Nei casi di legge ed inoltre quando il Presidente dell’Assemblea lo ritenga

opportuno, il verbale viene redatto da Notaio designato dallo stesso Presidente.

Art. 16 Deliberazioni dell'Assemblea

L’'Assemblea ordinaria e straocrdinaria & regolarmente costituita e delibera in
prima e ulteriore convocazione, nonché in unica convocazione, con le presenze e
le maggioranze stabilite dalla legge.

L'Assemblea & competente a deliberare sulle materie prescritte dalla disciplina
vigente, nonché sulle autorizzazioni previste dalle procedure per le operazioni
con parti correlate adottate dalla Societa.

Le nomine alle cariche sociali sono regolate dalle disposizioni che seguono.

AMMINISTRAZIONE

Art. 17 - Composizione e nomina - Comitato Esecutivo - Amministratore
Delegato

La Societa & amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da sette
a quindici membri che duranc in carica per il periodo determinato
dall’Assemblea, in ogni caso non superiore a tre esercizi, e sono rieleggibili.
L’Assemblea determinera il numero dei componenti i Consiglio, numero che
rimarra fermo fino a sua diversa deliberazione.

Il Consiglio di Amministrazione & nominato dall’Assemblea, nel rispetto della
disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi, sulla base di liste
presentate dagli Azionisti nelle quali i candidati devono essere elencati mediante
un numero progressivo; le liste dei candidati, sottoscritte dagli Azionisti che le
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presentano, devono essere depositate presso la sede della Societd entro il
venticinquesimo giorno precedente la data dell’Assemblea convocata in prima
convocazione per deliberare sulla nomina dei componenti del Consiglio di
Amministrazione; di ci0 deve essere fatta menzione nell’avviso di convocazione,
salva ogni eventuale ulteriore forma di pubblicita stabilita dalla disciplina anche
regolamentare pro tempore vigente.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli Azienisti che, da soli o insieme ad
altri azionisti, siano complessivamente titolari, il giorno in cui la lista & depositata
presso 1a Societd, di una quota di partecipazione al capitale sociale con diritto di
voto pari alla percentuale minima stabilita dalla Consob con regolamento o alla
diversa percentuale che venisse determinata a sensi di legge; la lista dovra
contenere l'indicazione dell’identita degli Azionisti che 'hanno presentata e del
relative possesso azionario.

La certificazione o attestazione comprovante la titolarita della percentuale di
capitale prescritta dalla disciplina vigente al momento della presentazione della
lista pud essere prodotta anche successivamente al deposito della stessa purché
sia fatta pervenire alla Societa entro il termine previsto dalla disciplina anche
regolamentare vigente per la pubblicazione delle liste da parte della Societa.

Le liste che presentino un numero di candidati pari o superiori a tre devono
essere composte da candidati appartenenti a entrambi i generi, in misura
conforme alla disciplina pro tempore vigente relativa all’equilibrio tra generi.

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate.

Nessun Azionista pud presentare 0 concolrere a presentare, neppure per
interposta persona o societa fiduciaria, piti di una lista; gli Azionisti che siano
assoggettati a comune controllo ai sensi dell'art. 2359 C.C. o quelli che
partecipanc ad uno stesso sindacato di voto possono presentare o concorrere a
presentare una sola lista.

Ogni legittimato al voto pud votare una sola lista.

Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.
Unitamente a ciascuna lista sono depositate le dichiarazioni con le quali i singoli
candidati accettano la candidatura e attestano sotto la propria responsabilita
inesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilitd previste dalla legge e
I'esistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalla legge e dai regolamenti per
i membri del Consiglio di Amministrazione nonché un curriculum vitae
riguardante le caratteristiche personali e professionali con l'indicazione degli
incarichi di amministrazione e controllo ricoperti in altre societa e dell'idoneita a
qualificarsi come Amministratore indipendente a sensi di legge o di regolamento.
Eventuali incompletezze e irregolarita relative a singoli candidati comporteranno
esclusivamente I'eliminazione del nominativo del candidato dalla lista che verra
messa in votazione.

Per poter conseguire la nomina dei candidati indicati, le liste presentate e messe
in votazione devono ottenere una percentuale di voti almeno pari alla meta di
queila richiesta ai sensi del presente articolo per la presentazione delle liste
stesse; in difetto, di tali liste non verrd tenuto conto.

All'elezione dei membri del Consiglio di Amministrazione si procederd come
segue:

a) dalla lista che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero di voti sono tratti,
in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista, tanti
consiglieri che rappresentine la totalita di quelli da eleggere meno uno;
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b} dalla seconda lista che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero di voti e
che non sia collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con coloro che
hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti, & tratto il
restante consigliere, nella persona del candidate elencato al primo posto di tale
lista, che dovra essere in possesso dei requisiti di onorabilitd, professionalitd ed
indipendenza richiesta dalla normativa vigente. Il difetto di tali requisiti
determina la decadenza dalla carica.

Qualora, inoltre, con i candidati eletti con le modalit sopra indicate non sia
assicurata la composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla
disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi, il candidato del
genere pil rappresentato elette come ultimo in ordine progressivo nella lista che
ha riportato il maggior numero di voti sard sostituito dal primoe candidato del
genere meno rappresentato non eletto della stessa lista secondo l'ordine
progressivo. A tale proceduta di sostituzione si fard luogo sino a che non sia
assicurata la composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla
disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi. Qualora, infine,
detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la sostituzione
avverra con delibera assunta dall'Assemblea a maggioranza relativa, previa
presentazione di candidature di soggetti appartenenti al genere meno
rappresentato.

Nel caso in cui sia stata presentata o ammessa al voto una sola lista, tutd i
consiglieri sono tratti da tale lista, fermo il rispetto della disciplina pro tempore
vigente inerente I'equilibrio tra generi.

Nel casc in cul non sia stala presentata alcuna lista oppure risulti eletto un
numero di amministratori inferiore al numerc determinato dall’Assemblea,
I'Assemblea stessa dovra essere riconvocata per la nomina dell'intero Consiglio
di Amministrazione.

Qualora per dimissioni o per altre cause vengano a mancare uno o pii
amministratori, si provvedera ai sensi dell'art. 2386 C.C,, assicurando il rispetto
dei requisiti applicabili nonché il rispetto della disciplina pro tempore vigente
inerente I'equilibrio tra generti.

Il Consiglio elegge fra i suoi membri il Presidente ed uno o pid Vice Presidenti,
qualora non abbia gia provveduto 'Assemblea in sede di nomina, e pud, nel
rispetto di quanto previsto dall'art. 2381 del Codice civile, delegare le proprie
attribuzioni ad uno o pit dei suoi memtbri, cui potra attribuire la qualifica di
Consigliere Delegato, determinando i limiti di ciascuna delega.

Il Consiglio pud altresl, nel rispetto di quanto previsto dall'art. 2381 del Codice
Civile, delegare le proprie attribuzioni ad un Comitato Esecutivo composto da
alcuni dei suoi membhri.

11 Consiglio di Amministrazione pud altresi nominare altri comitati, tra cui 1
comitati previsti dai codici di comportamento redatti dalla societa di gestione dei
mercati regolamentati, comitati strategici o con funzioni consultive, istruttorie e
propositive su specifiche materie, delegando loro le proprie competenze, salvo
quelle riservate dalla legge, e fissandone poteri, compiti, numero di componenti
e norme di funzionamento.

Art. 18 Divieto di concorrenza
L'Assemblea delibera in merito al divieto di cui all'art. 2390 del Codice Civile.

Art. 19 Convocazione e riunioni del Consiglio di Amministrazione
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11 Consiglio viene convocato dal Presidente con lettera da spedirsi almeno cinque
giorni liberi prima dell'adunanza a ciascun Amministratore e Sindaco effettivo e
nei casi di urgenza con telegramma, telefax o e-mail da spedirsi almeno due giorni
prima.

1l Consiglio si riunisce, sia nella sede della Societa sia altrove, tutte le volte che il
Presidente o, in caso di suo impedimento, un Vice Presidente lo giudichi
necessario o quando ne sia fatta domanda scritta da almeno tre dei szoi membri.
Per la validitd della costituzione del Consiglio si richiede la presenza effettiva
della maggioranza dei suoi membri in carica.

Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta di voti dei presenti ed esse si
fanno constatare da verbale scritto nell'apposite libro e sottoscritto dal
Presidente e dal Segretario della seduta.

Il Consiglio, su decisione autonoma e insindacabile del suo Presidente da
precisarsi nella relativa lettera di convocazione di cui al precedente primo comma
del presente articolo, pud riunirsi anche in audio-videoconferenza e/c
teleconferenza a condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati e
che sia loro consentito di seguire 1a discussione, di intervenire in tempo reale alla
trattazione degli argomenti affrontati, di essere compiutamente informati e di
esprimere il proprio voto.

Ciascun amministratore deve dare notizia agli altri amministratori e al Collegic
Sindacale di ogni interesse che, per conto proprio o di terzi, abbia in una
determinata operazione della Societd, precisandone la natura, 'origine, i termini
e la portata; se si tratta di un Consigliere Delegato, questi deve astenersi dal
compiere l'operazione, investendo della stessa il Consiglio. Nel casi ora indicatila
deliberazione del Consiglio di Amministrazione deve adeguatamente motivare le
ragioni e la convenienza per la societa dell'operazione. 1 Consiglieri Delegati e/o
il Comitato Esecutivo riferiscono con periodicita almeno trimestrale e con
relazione scritta al Consiglic di Amministrazione e al Collegio Sindacale
sull'attivita svolta, sul generale andamento della gestione, sulla sua prevedibile
evoluzione e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e
patrimoniale, effettuate dalla Societd o dalle societa controllate; inoltre, negli
stessi termini e con le medesime modalitd, riferiscono sull'attuazione di
operazioni in cui hanno un potenziale conflitto di interesse o che siano
influenzate dal soggetto che esercita l'attivita di direzione e coordinamenta, ove
esistente.

Art. 20 Poteri del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio & investito dei pili ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della Societa.

Il Consiglio pud deliberare, ai sensi di legge, la distribuzione di acconti sui
dividendi.

11 Consiglio & competente a deliberare 1a fusione nei casi previsti dagli artt. 2505
e 2505 bis del Codice Civile, l'istituzione e la soppressione di sedi secondarie, la
riduzione del capitale in caso di recesso dei Soci, 'adeguamento dello statuto a
disposizioni normative inderogabili, il trasferimento della sede nel territorio
nazionale.

Le operazioni con parti correlate vengono approvate secondo guanto prescritto
dalle relative procedure adottate dalla Societd, con facolta di attivare le procedure
in deroga ivi previste e disciplinate per i casi di urgenza anche collegata a
situazioni di crisi aziendale.
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Art. 21 Remunerazione

Ai membri del Consiglio spetta il rimborso delie spese sostenute per ragioni dei
loro ufficio.

L'Assemblea pud inocltre assegnare al Consiglic una indennith annuale. lLa
remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche, ivi inclusi gli
amministratori membri di comitati interni, & stabilita dal Consiglic di
Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale.

Art. 22 Rappresentanza legale

La rappresentanza legaie e Ia firma sociale spettano disgiuntamente fra loro al
Presidente e, nei limiti dei rispettivi mandati, ai Vice Presidenti e ai Consiglieri
Delegati.

Art. 23 Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari
Il Consiglio di Amministrazione nomina e revoca il Dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili societari, previo parere del Collegio Sindacale.
II Dirigente nominato dovra avere maturato una esperienza complessiva di
almeno un triennio ininterrotto in compiti direttivi nei settori di amministrazione
- finanza - controllo presso enti pubblici o societd operanti nel settore creditizio,
finanziario, assicurativo, mobiliare, nonché nei settori energetico, industriale,
ambientale, commerciale ed informatico, svolgenti attivith attinenti a quelle
esercitate dalla Societa sia direttamente che tramite societa controllate.

Art. 24 - Collegio sindacale

Per 'elezione dei membri del Collegio Sindacale di applicano le disposizioni di
legge ¢ di regolamento nel rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente
I'equilibrio tra generi,

Le liste che presentino un numero complessivo di candidati pari o superiori a tre
devono essere composte da candidati appartenenti a entrambi i generi, in misura
conforme alla disciplina pro tempore vigente relativa all'equilibrio tra generi, sia
quanto ai candidati alla carica di Sindaco effettivo, sia quanto ai candidati alla
carica di Sindaco supplente.

Alla minoranza & riservata I'elezione di un Sindaco effettivo e di un Sindaco
supplente.

In caso di parita di voti tra le liste di minoranza, risulteranno eletti alla carica di
Sindaco effettivo e di Sindaco supplente rispettivamente i candidati anziani per
eta, fermo il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra
generi.

I soci che intendono presentare una lista di candidati devono essere titolari al
momento della presentazione della stessa di una quota minima pari a quella
determinata ai sensi dell'art. 147 ter del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58.

Almeno uno dei Sindaci effettivi ed almeno uno dei Sindaci supplenti sono scelti
tra gli iscritti nel registro dei revisori legali istituito ai sensi di legge che abbiano
esercitato I'attivita di controllo legale dei conti per un periodo non inferiore a tre
anni.

[ Sindaci non in possesso del requisito previsto nel precedente paragrafo non
scelti tra coloro che abbiano maturato una esperienza complessiva di almeno un
triennio ininterrotto nell'esercizio di:

- compiti direttivi nel settori di amministrazione, finanza e controllo presso
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societd quotate in borsa, aventi capitale sociale non inferiore a due milioni di
Euro;

- attivita professionale o di insegnamento universitario di ruolo in materie
giuridiche, economiche, finanziarie, strettamente attinenti alle attivita che
costituiscono 'oggetto sociale della Societd;

- funzioni dirigenziali presso enti pubblici o pubbliche amministrazioni operanti
nel settore creditizio, finanziario, assicurativo, mobiliare, nonché nei settori
energetico, industriale, ambientale, commerciale ed informatico, svolgenti
attivita aventi stretta attinenza a quelle esercitate nei medesimi settori dalla
Societa, direttamente o tramite societa controllate.

Art. 25

Le riunioni del Collegio Sindacale possono svolgersi anche per audio-
videoconferenza e/o teleconferenza a condizione che gli aventi diritto possano
essere identificati, sia loro consentito di intervenire in tempo reale alla
trattazione degli argomenti e di essere compiutamente informati.

Art. 26 Revisione legale dei conti

L'Assemblea, su proposta motivata del Collegio Sindacale, conferisce l'incarico di
revisione legale dei conti a societa di revisione iscritta nell'apposito registro e
determina il corrispettivo alla stessa dovuto per l'intera durata dell'incarico e gli
eventuali criteri per I'adeguamento di tale corrispettivo durante l'incarico.

La durata ed il rinnovo dell'incarico sono disciplinati dalle norme di legge.

BILANCIO ED UTILI

Art. 27 Bilancio di esercizio

Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

Entro i termini e con le forme di legge gli Amministratori deveno redigere il
bilancio e la relazione sulla gestione che saranno sottoposti all'approvazione
dell'Assemblea da convocare entro 120 giorni dalla chiusura dell'esercizio.
Ricorrendo le condizioni di legge 1'Assemblea pud essere convocata entro 180
giorni dalla chiusura dell'esercizio.

Art. 28 Destinazione degli utili

Gli utili, dopo 'accantonamento di somma non inferiore al 5% da destinare a
riserva legale fino al limite di cui all'art. 2430 del Codice Civile, vengono attribuiti
alle azioni salvo che ['Assemblea deliberi che essi vengano in tutte o in parte
destinati diversamente.

Art. 29 Pagamento dei dividendi

Il pagamento dei dividendi & effettuato presso le casse designate dal Consiglio ed
a decorrere dal giorno che viene fissato dal Consiglio stesso.

I dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorno della loro esigibilita, si
considerano prescritti a favore della Societa.

RECESSO

Art. 30 Diritto di recesso e criteri di liquidazione
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E espressamente esclusal'attribuzione del diritto di recesso ai soct che non hanno
concorso all'approvazione di delibere riguardanti:

- la proroga dei termine di durata delia Societd; e

- Fintroduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari.
Qualora, nei casi e con ['osservanza delle modalita previste dalla legge, un socio
eserciti il diritto di recesso, fino a quando la Societa avra azioni quotate su mercati
regolamentati, il valore di liquidazione delle sue azioni sara determinato facendo
esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura del mercato nei
sei mesi che precedono la pubblicazione dell'avviso di convocazione
dell' Assemblea, le cui deliberazioni avranno legittimato il recesso; se la Societa
cessasse di avere azioni quotate su mercati regolamentati, il valore di
liquidazione delle sue azioni sard determinato dagli amministratori, sentito il
parere del Collegio Sindacale e della societa incaricata della revisione legale dei
conti, tenuto conto della consistenza patrimoniale della Societd, delle sue
prospettive reddituali risultanti dall'vitimo budget annuale approvato, nonché
del valore di mercato delle azioni., .

11 diritto di recesso avra effetto nei confronti della Societa il quindicesimo giorno
successivo alla data in cui & stata ricevuta la raccomandata ar. inviata dal socio
recedente, fermo restando quanto disposto dall'art. 2437 bis ultimo comma
Codice Civile.

SCIOGLIMENTO

Art. 31 Sciocglimento della Societa

Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento della
Societa, I'Assemblea determina le modalita della liquidazione ed i poteri del o dei
liquidatori.

F.TO ANDREA DE COSTA NOTAIO
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo, ai sensi
dell’art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il Registro Imprese di
Mitano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea de Costa
Milano, 17 novembre 2020

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M. LI
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