fTinvay

do I T y our w ay

Bilancio d’esercizio e bilancio
consolidato
per I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2020

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020

E-MARKET
SDIR




E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

4
fTway

Indice:
. Relazione degli Amministratori sulla gestione aalErcizio chiuso al 31 dicembre 2019....... pag. 1
. Schemi Bilancio consolidato del GrUuPPO......cccccoeeeiiiiicceee s emnnme e e pag. 23
. Note al Bilancio CONSONIAALO...............ciieeeeeeeiiiiiiiiieer e e e e e e e e e e e pag. 29
. Schemi Bilancio separato di [tWay S.P.A. ... oo pag. 87
. Note al Bilancio separato di WAy S.P.A. ... . oo pag. 93
Allegati:
. Attestazioni del bilancio d’esercizio e consolidai@ensi dell’art.81-ter del Regolamento Consob

n.11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiafegrazioni
. Relazione del Collegio Sindacale

. Relazioni della Societa di Revisione

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

fTinvay

do I T y our w ay

Relazione degli Amministratori
sulla gestione
per I'esercizio chiuso al
31 dicembre 2020

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

4
fTway

Organi sociali

Consiglio di Amministrazione
(scadenza approvazione hilancio al 31 dicembre 2022

Nome e cognome Carica

Giovanni Andrea Farina Presidente ed Amministraiekegato
Cesare Valenti Consigliere delegato

Valentino Bravi Consigliere indipendente

Piera Magnatti Consigliere indipendente
Annunziata Magnotti Consigliere indipendente

Collegio sindacale
(scadenza approvazione bilancio al 31 dicembre2202

Nome e cognome Carica

Daniele Chiari Presidente
Silvia Caporali Sindaco effettivo
Rita Santolini Sindaco effettivo

Dirigente preposto alla redazione dei documenti cdabili

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato SoniasBatempi (Direttore Amministrativo del
Gruppo) quale dirigente preposto alla redazione dimiumenti contabili delle societa del
Gruppo Itway.

Societa di revisione

Analisi S.p.A.

L’incarico di revisione e stato conferito dall’Assblea ordinaria del 2 luglio 2018 per |l
novennio scadente con l'approvazione del bilantéseatcizio al 31 dicembre 2026 e, ai sensi
della normativa vigente, non puo essere rinnovato.
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Relazione sugli Assetti Proprietari e sul Governo &ietario

Ai sensi della normativa vigente, si rende noto leh®elazione sugli Assetti Proprietari e sul
Governo Societario, approvata dal Consiglio di Amistrazione della Itway S.p.A. (di seguito
anche la “Societa” o la “Capogruppo”), € a disposie del pubblico presso la sede
amministrativa, sita in Ravenna, via Braille, 15, censultabile altresi sul sito internet
www.itway.com alla sezione Investor Relation.

Attivita e Struttura del Gruppo

La struttura del Gruppo Itway al 31 dicembre 2028 seguente:

ITWAY S.p.A.

Business-e
= |Nfrastrutture S.r.l.
30%

4 Science S.r.l. Itway RE S.r.l.
100% 100%

Itway France S.A.S.

100%

Itway lberica S.L. Iltway MENA FZC BE Innova S.r.l. iNebula S.r.l. in
100% 17,1% 50% liquidazione 75%

Itway International Idrolab S.r.l.
S.r.l. 100% 10%

Itway Hellas S.A. Itway Turkyie Ltd Dexit S.r.l.
100% 100% 9%

La Societa ha la sede legale a Milano in Viale #p&30 e la sede amministrativa a Ravenna in
Via L. Braille, 15.

Relazione degli amministratori sulla gestione per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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Struttura della Relazione sulla gestione

La presente Relazione sulla gestione é redattaarianitente e relativamente al bilancio
d’esercizio e al bilancio consolidato di ltway &.p.

Andamento del Gruppo e del mercato di riferimento

| principi contabili, i criteri di valutazione ed principi di consolidamento a cui si é fatto
riferimento per la redazione della Relazione swgkstione e dell’allegato Bilancio al 31
dicembre 2020 sono, come nell’esercizio precedémencipi contabili internazionali, definiti
come IFRS. In particolare, tali principi richiedopeevisioni(“Forward looking statements”),
come indicato nel prosieguo della presente rel&zion particolare nella sezione “Evoluzione
prevedibile della gestione” e come dettagliatoendlbte al bilancio. Nel contesto di incertezza
economica sotto illustrata, si segnala che taWipieni hanno per loro natura una componente
di rischiosita ed incertezza, per cui non si pugiuekere il concretizzarsi nel prossimo futuro di
risultati diversi da quanto stimato e che quinditr@obero richiedere rettifiche, ad oggi
naturalmente né stimabili, né prevedibili, al valopntabile delle relative voci.

In data 30 dicembre 2020 il Gruppo ha conclusoaacordo in esecuzione di un piano di
risanamento redatto ai sensi dell'art. 67, commietR, d) del R.D. 267/1942 con Mercatoria
S.p.A, principale creditore del Gruppo (titolareut credito di Euro 5,4 milioni). L’Accordo
Itway — Mercatoria, definito sulla base del Piandustriale e Finanziario 2020-2023 approvato
dal Consiglio di Amministrazione in data 14 setteenB020 e, successivamente, integrato ed
aggiornato unitamente alla relativa manovra finaraj ha ricevuto I'attestazione ai sensi
dell’art. 67, comma 3, lett. d) L.F. (I"“Attestazie”) da parte di un esperto indipendente in data
5 ottobre 2020, successivamente integrata e aggeom data 29 dicembre 2020, e conferma la
veridicita dei dati aziendali e la sua fattibilitdonché I'idoneita dello stesso a perseguire gli
obiettivi di risanamento e riequilibrio della siil@ne patrimoniale e finanziaria di ltway.

Tenendo conto degli interessanti trend di cresaitdye cifre, previsti per i settori emergenti dei
cosiddetti IoT, Al e Big Data, e della profondanoscenza e reputazione nella Cybersecurity
sviluppata in quasi 25 anni, nell'esercizio ciesconcentrati sulla realizzazione del piano
industriale che prospetta al gruppo Itway un’impoté crescita nei prossimi anni, tenendo
conto e valorizzando gli investimenti gia fatti iegni precedenti nei settori sopra menzionati.
Inoltre si e proseguito nell'investimento nel prtdolCOY ® (I Care Of You), con Patent
Pending, che andra a posizionare Itway come azikadier nel segmento Environment Health
Safety (EHS).

Il Gruppo prosegue il posizionamento verso il mamBligital Product Oriented, concentrandosi
su segmenti di business a piu alto valore aggiwttverso le 3 Business Unit:

- Cybersecurity;
- Data Science;

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

4
fwa

y our

x

w

- Safety.

Il Gruppo Itway nel corso dell’esercizio 2020 hantiouato, anche attraverso le proprie
controllate, ad investire nei mercati della Cybeusity, 0T e Artificial Intelligence (Al) e Big
Data. Questi mercati sono tutti connessi e cdirela

Nel corso dell’esercizio, come gia comunicato alrcat, il Gruppo € rientrato nel pieno
possesso delle controllate Itway Hellas ed ltwaykie, societa operative nello storico
business della Valued Added Distribution (VAD).

Aree delle Business Unit:

+ ltway S.p.A. e specializzata in consulenza, progettazione stesy integration in
ambito cyber security, in particolare su GDPRelnét delle cose (I0T) e sicurezza sul
lavoro nel cosiddetto segmento EH&S (Envirormergalth & Safety). | mercati loT e
Safety vengono seguiti ed approcciati con il brasebula di cui Itway ha comprato,
dal processo di liquidazione in atto, parte dedpiti sviluppati ed il marchio.

e 4Science S.r.l.per gquanto riguarda i servizi e soluzioni di DateieSce e Data
Management per il mercato della ricerca scientifiga beni culturali e dei Big Data.

» Le attivita di Managed Security Services (MSS) s@wolte dalla partecipat®e
Innova S.r.l che si occupa di erogare servizi di cybersecugitynonitoraggio rete
attraverso il proprio NOC-SOC localizzato a Trenfal oggi sono circa 50.000 i
dispositivi digitali protetti. Il principale clige di Be Innova é la provincia di Trento di
cui cura h24x365 gg/anno la Cybersecurity. Da enddee la forte partnership creata
conIBM di cui & Centro Servizi per la Sicurezza Informetic

* Beinnova ha inoltre il prodotto, in fase di pre-collaud®oC) presso alcune Aziende
ULSS venete, Vigili del Fuoco e Centrale Unica dndtgenza (CUE) di Trento
denominato SMARTYS. SMARTYS é l'evoluzione induate di Be-Innova del
progetto ADAPT, in seno al consorzio che ha pregerit progetto al MIUR e che dallo
stesso € stato cofinanziatbfocus di SMARTYS riguarda la raccolta e la gestione in
sicurezza del dato biometrico ed ambientale, daresmel FSSE (Fascicolo Socio
Sanitario Elettronico) degli assistiti, siano edsl Sistema Sanitario Pubblico che
Privato, convenzionato o meno, in piena sicurezearel’ausilio di wearable (sensori
indossabili) ed ulteriori device 10T. A quanto gftitzato si aggiunge l'integrazione di
recente sviluppata con kondazione Bruno Kesslei Trento, di unaApp Covid-19.

Il progetto & stato sviluppato con logica “Secubty design” nel pieno rispetto delle
normative della privacy e GDPR. SMARTYS si posizionell’emergente settore
Health Data Security (HDS) segmento della Cybenstgcu

Contesto generale ed andamento del mercato ICI&: data in cui scriviamo sono disponibili
proiezioni parziali del’andamento del mercato 18020 che tengano conto del mutato scenario
dell’economia a seguito del Covid-19. Il PIL 2028 tegistrato un calo del -8,9% (fonte Istat
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Marzo 2021) e le proiezioni generali del settoré l@evedono un calo complessivo del -3,1%
per poi recuperare in modo molto importante nell2@@nte Assinform 2020).

Nel 2020 le dinamiche del mercato digitale e ptevitie passino al segno meno (Servizi ICT -
3,7%, Software e Soluzioni ICT -1,1%, DispositiviSéstemi -3,5%, Servizi di Rete -3,9%,
Contenuti Digitali e Digital Advertising -1,5%) mmostreranno una resilienza maggiore
rispetto a quasi tutti gli altri mercati, mentrgmevisto che continuino a crescere a tassi a due
cifre le componenti piu innovative della digitahmvation, i cd. “Digital Enabler”, a partire dal
Cloud, dalla Cybersecurity, dall'loT, all’Al e dallpiattaforme di lavoro collaborative e da
remoto (smartworking incluso).

E’ comunque da sottolineare che alcuni settori &mneintali delle economie occidentali, ed in
Italia sono ancora piu evidenti, abbiano risentigb2020 a causa della pandemia Covid-19 cali
importanti dei fatturati; come il manifatturierol4,7%), metallurgia (-16,7%), meccanica (-
18,8%), automotive (-25,9%), energia (-10%), mobili5,4%), moda (-18,6%), e abbiano
ricorso in modo massiccio, in ltalia, allo strunwulella cassa integrazione e del blocco dei
licenziamenti. Mentre altri settori come quelli digalla salute, quello sanitario (+3,6%) e
farmaceutico (+4,2%), hanno registrato una impoetasrescita (Assolombarda 2020, fonte
Prometeia-Intesa S.Paolo). Anche il settore delleche e assicurazioni ha visto una crescita; le
prime anche per il ruolo d'intermediari sui deci@tvid di sostegno e rilancio dell’economia,
vedendo un aumento dei clienti online del 17%, edéthnsazioni digitali del 32% ed un
aumento dei nuovi clienti acquisiti attraverso nala digitali del 75% (fonte: Dicembre 2020,
Osservatorio Fintech &Insurtech della School of kgement del Politecnico di Milano). Un
altro settore che ha visto segnare una buona taesli 2020 e quello delle costruzioni (+1,8%)
che rappresenta circa il 9% del PIL 2020 italiagoesto settore, unito a quello delle
infrastrutture, si prevede crescera in modo sigaifio grazie al Recovery Plan di oltre 209
miliardi di Euro. Questi sono i settori che hanwoatcobilanciato gli investimenti nel digitale.

Posizionamento sul mercato: Il Gruppo Itway nekoadell’esercizio ha continuato ad investire
nei mercati della Cybersecurity, loT , Artificiaitelligence (Al) e Big Data che sono fra loro
connessi. Inoltre, & proseguito il posizionameniongove linee di prodotti, finalizzato alla
sostituzione di linee a bassi margini con lineeaggior valore aggiunto, che permettano anche
minore impiego di circolante.

Politica industriale perseqguita dal Gruppo: La fodi industriale del Gruppo € proseguita nel
focalizzarsi su segmenti di business a piu altamrealaggiunto, rappresentati dalle nuove
Business Unit sopra descritte.

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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Di seguito é esposto il conto economico sintetiooasolidato al 31 dicembre 2020, confrontato
con quello dell’'esercizio precedente.

31 dicembre 2020 31 dicembre 2019

(migliaia di Euro)

Gruppo Gruppo

ltway Itway

Ricavi
Ricavi di vendita 35.786 31.219
Altri proventi operativi 2.968 4,125
Totale ricavi 38.754 35.344
Costi operativi
Costi per prodotti 30.759 26.925
Costi del personale 2.511 2.260
Altri costi ed oneri operativi 3.461 2.801
Totale costi operativi 36.731 31.986
Risultato operativo lordo
(EBITDA)* 2.023 3.358
Ammortamenti e svalutazioni 577 639
Risultato operativo (EBIT)* 1.446 2.719
Oneri finanziari netti (190) (287)
Risultato prima delle imposte 1.256 2.432
Imposte sul reddito (34) (395)
Risultato netto 1.222 2.037

*la definizione di Ebitda ed Ebit & fornita nelle tdodi commento al Bilancio consolidato allegatoaafiresente

relazione.

Nell’'esercizio 2020 i ricavi del Gruppo si increntemo in termini di volume di circa il 9%,
mentre il Risultato operativo lordo (Ebitda) & pad Euro 2.023 mila, in flessione rispetto al
valore di Euro 3.358 mila del 2019. Il risultatatoedopo le imposte e di Euro 1.222 mila, in
flessione rispetto agli Euro 2.037 mila del 2019ridultati sono influenzati da proventi
straordinari principalmente per lo stralcio di @i@ni debitorie finanziarie e commerciali per
oltre 2,8 milioni di Euro nell’esercizio 2019 eaar Euro 2,3 milioni di Euro nell’esercizio 2020.
In merito alla flessione dei Risultati operativigiecisa che il Gruppo ha investito, negli scorsi
esercizi, nello sviluppo di prodotti in maniera ignificativa rispetto al 2020 e questo, unito
agli investimenti in risorse umane con elevate catapze tecniche, sta consentendo al Gruppo
di ampliare la propria presenza sul mercato attsavprodotti e servizi di proprieta di Itway;
nel contempo, le minori capitalizzazioni per lolgppo prodotti ed i maggiori costi del
personale hanno influito, insieme ad una prude@zahlutazione dei crediti registrata nella
Capogruppo, sui risultati dell’esercizio 2020.

La linea di prodotti che ha risentito del rallentaro dovuto al Covid-19 é stata ICOY™ della
Business Unit Safety. La linea di prodotti sta pggendo la sua road map di sviluppo; da
prototipo industriale a prodotto di mercato, ungesso che é stato rallentato a causa della crisi,
innestata dal Covid, dei principali segmenti di cao a cui si rivolge: manifatturiero,
metallurgico, oil&gas, trasporti&logistica. Il budgdi vendite previsto nel 2020 non é stato
realizzato ed é stato rimandato in parte nel 2084l 022. A favore, si e rilevato un costante e
crescente sincero interesse verso questo innovatoaotto di proprieta di ltway, da parte dei

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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potenziali clienti, che hanno notevolmente aumentasensibilitd verso la sicurezza sul lavoro
dei propri lavoratori.

Analizzando i costi non ricorrenti, correlati alldstrutturazione in corso legata alla
rimodulazione dell'indebitamento finanziario edaaflestione delle operazioni straordinarie, si
registra che nell'esercizio questi ammontano aacEaro 468 mila, sostanzialmente invariati
rispetto ai 460 mila Euro del 2019.

Andamento dei settori: Value Added Distribution

Attraverso il settoré/alue Added Distributionil Gruppo opera in Grecia e in Turchia, nella
vendita di prodotti specializzati software e hardyyaervizi di certificazione sulle tecnologie
software distribuite e servizi di assistenza @ptt@zione tecnica pre e post vendita.

Di seguito sono esposti i principali indicatori aomici del’ASA VAD, confrontati con i valori
dell'esercizio precedente:

31/12/2020 31/12/2019
In migliaia di Euro
Totale Ricavi 33.911 30.288
Margine operativo lordo (EBITDA)* 1.927 1.551
Risultato Operativo (EBIT)* 1.819 1.449
Risultato prima delle imposte 2.089 1.472
Risultato dell’esercizio 1.820 1.124

* |la definizione di Ebitda ed Ebit & fornita neldote di commento al Bilancio consolidato allegatta giresente

Relazione

La pandemia da Covid-19 ha colpito duramente I'Baroontinentale, ma molto meno Grecia e
Turchia ed in questi Paesi ci si attende quindiagso di recovery migliore rispetto alla media
europea.

Di sequito viene disaggregata I'analisi per Paese:

ltway Turchia, grazie anche all’aggiunta di nuove¢ di prodotto nel portafoglio di offerta, ha
realizzato un incremento di fatturato pari al +3%%ovaluta locale rispetto al precedente
esercizio 2019. Anche considerando la svalutaza®igasso di cambio (Euro su Lira Turca)
I'esercizio 2020 evidenzia una crescita del 7%; @oa marginalita in aumento rispetto all'anno
precedente. Itway Turchia si conferma cosi trampleading operator della Cyber security in
Turchia.

Itway Hellas, la controllata greca, ha registraba @rescita rilevante sia in termini di fatturato
(+21%) sia in termini di quote di mercato. La St&iespecializzata nella Cyber security, ha
registrato una impennata nella domanda, generdkauttaento dello smart working e dalla

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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necessita delle organizzazioni pubbliche e pridatgroteggere dati ed informazioni. Inoltre, le
nuove linee di prodotto introdotte stanno producendsultati attesi (in particolare la linea di
prodotti Imperva, leader nella sicurezza nel segm&AF - Web Application Firewall) che in
un anno ha quadruplicato il suo fatturato.

Itway Hellas ha aderito ai finanziamenti previstild Stato greco (a sostegno delle aziende in
lockdown per la pandemia) ad un tasso estremanaggeolato, per un importo di Euro 300
mila. Questo conferma la capacita di dialogo dialviHellas con il sistema finanziario greco e
la provata bancabilita della Societa, anche innmbacomplesso come il 2020.

Andamento dei settori: Attivita della Capogruppo altri settori in Scale-up

Itway S.p.A. € la Capogruppo quotata presso la 8dtaiana S.p.A. che fornisce servizi di
varia natura alle partecipate operative ed inciudeovi settori di seguito descritti, che stanno
investendo nella realizzazione di prodotti e santase di scale-up operativo e commerciale ed
ha in seno attivita di produzione e system integmnat

* ltway S.p.A. & una holding operativa che si occupa di consalergrogettazione e
system integration in ambito cyber security, intipalare su GDPR, Internet delle cose
(loT) e sicurezza sul lavoro nel cosiddetto segmdsitd&S (Envirorment, Health &
Safety). | mercati loT e Safety vengono seguitiaaprocciati con il brand iNebula di
cui Itway ha comprato, dal processo di liquidagiamatto, parte dei prodotti sviluppati
ed il marchio.

» 4Science S.r.l.per quanto riguarda i servizi e soluzioni di DateieBce e Data
Management per il mercato della ricerca sciemtjfdei beni culturali e dei Big Data.

Di seguito € esposto il conto economico sinteticonfrontato con i valori dell’esercizio
precedente, contenente i dati dell’ASA AttivitaldeCapogruppo e altri settori in scale-up:

( migliaia di €uro) 31/12/20 31/12/19
Ricavi 4.843 5.056
Risultato operativo lordo 96 1.807
Risultato operativo (373) 1.270
Risultato prima delle imposte (833) 960
Risultato dell’esercizio (598) 914

Di seguito un breve commento su quanto realizzatoe societa Itway e 4Science:

In Itway S.p.A € proseguito il posizionamento dellee Business Unit, Cybersecurity e Safety
con il prodotto ICO@. Si e avuto l'ingresso di nuovo personale tecracoommerciale e la

pipeline vendite e in crescita. Per ICOY si e catgtb il complesso processo di domanda di
brevetto in Italia e UE assistiti da Bugnion S.pedl. ora si € in attesa dell’accettazione (Patent

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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Pending). La linea ICOY MOVER Bridge Crane ha costatio i collaudi ed e pronta per il suo
ingresso nel mercato, mentre la linea FORKLIFT drantnato, nel mese di Febbraio 2021, i
suoi collaudi con ritorni positivi seppure con 12sndi ritardo. ltway ha dovuto adattare la
velocita di collaudo al suo Cliente/Partner dovstato eseguito il Proof Of Concept (POC).
Questo importante Partner del settore metallurgecoisentito pesantemente del Covid-19 e di
conseguenza anche I'avanzamento del POC che sickuso a Marzo del 2021.

Come descritto poco sopra, la linea di prodottipdatotipo industriale, sta proseguendo la sua
road map di sviluppo a prodotto di mercato seppar crallentamenti a causa della crisi
innestata dal Covid-19 dei principali segmenti & siurivolge: manifatturiero, metallurgico,
oil&gas, trasporti&logistica. Il budget di vendipeevisto nel 2020 ¢ stato ritardato in parte nel
2021 e nel 2022. A favore, abbiamo rilevato un axtst e crescente sincero interesse verso
guesto innovativo prodotto da parte dei Clienti bhano notevolmente aumentato la sensibilita
verso la sicurezza sul lavoro dei propri lavorat®@i pensa di avere accumulato un ritardo di 14
mesi e che le prospettive di questa innovativaalide prodotti siano sempre molto positive
anche se questo ritardo ha influito sulla flessideeRisultati operativi. A questo proposito sia
per ltway S.p.A. sia per 4 Science S.r.l. si peecke negli scorsi esercizi, si e investito nello
sviluppo di prodotti in maniera piu significativapetto al 2020 e questo, unito agli investimenti
in risorse umane con elevate competenze tecnithecansentendo di ampliare la propria
presenza sul mercato attraverso prodotti e sediizproprieta; nel contempo, le minori
capitalizzazioni per lo sviluppo prodotti ed i mawgg costi del personale hanno influito,
insieme ad una prudenziale svalutazione dei creglijistrata in ltway S.p.A. per complessivi
euro 900 mila, sui risultati dell’esercizio 2020.

4Science S.r.l. dopo alcuni anni di attivita onacgéa come riferimento nell’emergente mercato
del Data Science, Data Management, dei Big Datata(D2uration) nonché del Digital
Repository e Preservation del patrimonio digitadativo alla ricerca scientifica e ai Beni
Culturali e artistici, le cosiddette Digital Libsar Fin dalla sua costituzione nel 2017, 4Science
ha registrato un continuo trend di crescita cheo8gguito anche nell’esercizio 2020 malgrado
la complessita del periodo dominato dalla pandetai€ovid. Al termine del 2020 i progetti in
house sono oltre 100, acquisiti nei tre anni, gemeer il 75% da Clienti esteri, principalmente
in Europa, USA, LATAM, FAR EAST.

L’esercizio 2020 ha inoltre registrato un aumengb cbntrovalore dell’'ordine medio che ha
generato una crescita di circa il 22% dei ricavivdndita, mentre e stato quasi completato
l'investimento, che al 31/12/2020 ammonta ad oo 1.400 mila, nello sviluppo delle linee
di prodotto DSpace CRIS (Current Research Informna8ystems) e GLAM (Gallery Library
Archive Museum) con i relativi add-on, per cui €idenza delle capitalizzazioni & scesa sotto il
20% dei ricavi totali, a conferma della capacitfialsocieta di trasformare gli sforzi di R&D in
vendite.

Nel corso dell’anno 4Science si € aggiudicata amaortante commessa governativa del valore
di USD 1,3 milioni per la realizzazione del progelteru CRIS indetta in Peru dal CONCYTEC
(Consorzio Nazionale della Scienza e Tecnologifpanziata dalla Banca Mondiale (World
Bank), grazie alle competenze in materia di BigabaDigital Repository sviluppate negli anni
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da 4Science, che hanno richiesto un elevato gradspetializzazione ed esperienza nella
creazione e gestione dei sistemi CRIS (Current &ekelnformation Systems) indirizzati al
mondo della ricerca e della comunita scientifica.

Le competenze acquisite nel corso degli anni, a&tbiralla scelta strategica di operare nel
mondo dei software Open Source, hanno consentigS@ence di posizionarsi a livello
internazionale come un riferimento per le soluziBRIIS e di annoverare tra i suoi clienti le piu
prestigiose Universita (una fra tutte I' Institdite Advanced Study di Princeton nel New Jersey,
nella quale insegnava Einstein).

E’ proprio sulla base della specifica competenzaumaga sui sistemi CRIS che molti clienti
hanno affidato a 4Science lo sviluppo di progedtjati al mondo della ricerca che in questi
tempi di pandemia hanno assunto un ruolo ancoratpaliegico sia nella comunita scientifica
che negli ambiti politici e governativi, rientrandeella Digitalizzazione delle Pubbliche
amministrazioni a livello globale.

Anche il segmento Cultural Heritage con il prodo&AM, che copre un mercato molto

interessante ed attuale quale la Long Term Prets@nva Data Curation delle informazioni

digitali del patrimonio culturale, quali collezigrpersone, eventi, concetti, luoghi, progetti, ha
registrato una rilevante crescita pari al 270%iltdfia eccellenze nazionali quali la Biblioteca

Nazionale di Napoli ed il Conservatorio di Musicauseppe Verdi di Milano hanno scelto

4Science per la digitalizzazione del loro patrincoculturale.

| risultati dell’esercizio della controllata 4Sc@@mn, in linea con il budget previsto, hanno chiuso
con un Utile netto di Euro 220 mila ed un Ebitd&@ &6 mila Euro.

iNebula S.r.l, posta in liquidazione nel 2018, panse il processo di liquidazione che ha visto il
raggiungimento di accordi transattivi coi principakditori.

Personale
Il numero medio dei dipendenti del Gruppo registratl corso dell’esercizio 2020 é stato di 50
unitd, mentre il dato puntuale alla fine dell’'esac 2020 € di 53 unita. L’incremento di 9

unita e dovuto all’inserimento risorse tecnichétivay e in 4 Science.

La suddivisione per categoria professionale € taeete, comparata con i dati dell'esercizio

precedente:
31/12/2020 31/12/2018 31/12/202C 31/12/2019
Dato medio Dato medio Dato puntuale Dato puntuale
Dirigenti 3 2 3 2
Quadri 5 6 5 6
Impiegati 42 35 45 36
Totale 50 43 53 44
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Posizione finanziaria netta

Si riporta di seguito il dettaglio della Posizidimeanziaria netta del Gruppo:

31/12/2020 31/12/2019
Migliaia di Euro
Disponibilita liquide 982 608
Crediti finanziari 2.275 2.498
Attivita finanziarie correnti 1.080 1.210
Passivita finanziarie correnti (2.947) (7.985)
Obbligazioni convertibili (473) -
Posizione finanziaria netta corrente 917 (3.669)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (4.389) (1.785)
Posizione finanziaria netta non corrente (2.291) 313
Posizione finanziaria netta totale (1.374) (3.356)
e la posizione finanziaria netta della Capogruppo:

31/12/2020 31/12/2019
Migliaia di Euro
Disponibilita liquide 271 21
Crediti finanziari 2.275 2.498
Passivita finanziarie correnti (2.625) (7.161)
Obbligazioni convertibili (473) -
Posizione finanziaria netta corrente (552) (4.642)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (3.574) (1.830)
Posizione finanziaria netta non corrente (1.476) 268
Posizione finanziaria netta totale (2.028) (4.374)
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Si rimanda al Rendiconto Finanziario per un’angisi dettagliata delle movimentazioni che
hanno generato la variazione nella Posizione Fiaaaz\etta.

La posizione finanziaria Netta sia del Gruppo séladCapogruppo al 31 dicembre 2020 é
migliorata sensibilmente per effetto principalmed&dlo stralcio di alcune posizioni debitorie,

in particolare, per I'accordo raggiunto con il mipale debitore Mercatoria in esecuzione di un
piano di risanamento redatto ai sensi dell'art.d®@mma 3, lett. d) del R.D. 267/1942.

In data 15 dicembre 2020, inoltre, sono stati mdifi termini dei finanziamenti concessi da
Iccrea che hanno consentito di riclassificare nowate a medio termine tali debiti dopo che
negli esercizi precedenti erano sati riclassifibatile passivita correnti poiché non risultavano
rispettati i relativi covenants.

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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Tra le passivita non correnti sono stati altrestritis gli effetti, non significativi,
dell'applicazione dell'IFRS 16 “Leasing " obbligaia dal 1° gennaio 2019.

Prospetto di raccordo tra dati della Capogruppo e ©nsolidati

Di seguito si riporta la tabella di raccordo delriPaonio netto consolidato e del risultato
consolidato con i relativi dati della Capogruppo:

2020 2019
Attivita
Attivita non Attivita Attivita non
ricorrenti  ricorrenti Totale ricorrenti ricorrenti Totale
Risultato netto della Capogruppo 1.222 - 1.222 2.036 2.036
Risultati conseguiti dalle partecipate 807 . 807 1.439 1.439
Rettifiche di valori gia inclusi nei bilanci consolidati (807) - (807) (901) (1.439)
Risultato netto del Consolidato 1.222 - 1.222 2.036 2.036
2020 2019
Attivita Attivita non Attivita Attivita non
ricorrenti ricorrenti Totale ricorrenti ricorrenti Totale

Patrimonio netto della

Capogruppo 8.701 - 8.701 7.831 - 7.831
Risultati conseguiti dalle

partecipate - - -
Altre scritture di consolidato 157 - 157 176 - 176
Patrimonio netto del

Consolidato 8.858 - 8.858 8.007 - 8.007

Gestione dei rischi

Il Gruppo é esposto ai rischi finanziari derivadalla situazione congiunturale a livello
mondiale. Il Gruppo utilizza come moneta di confgee le proprie attivita di acquisto e vendita
principalmente I'Euro, e in via residuale il Dolbastatunitense e la Lira turca. Per I'analisi e la
gestione dei rischi finanziari, si fa rinvio alleté al Bilancio consolidato.

Valutazione sulla continuita aziendale

Il bilancio consolidato del Gruppo Itway al 31 dwere 2020 riporta un risultato positivo pari a
1.222 mila Euro mentre il bilancio della Capogrughiude con un utile netto di circa 416 mila
Euro (al netto dei risultati delle controllate calmtizzati ai sensi dello IAS 27). Dal punto di
vista finanziario in data 30 dicembre 2020 la Cappgo ha concluso un accordo in esecuzione
di un piano di risanamento redatto ai sensi dellg#, comma 3, lett. d) del R.D. 267/1942 con
Mercatoria S.p.A, principale creditore del Gruppitofare di un credito di Euro 5,4 milioni).
L’accordo, definito sulla base del Piano Industrial Finanziario 2020-2023 approvato dal
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Consiglio di Amministrazione in data 14 settemb@2@ e, successivamente, integrato ed
aggiornato unitamente alla relativa manovra finaraj ha ricevuto I'attestazione ai sensi

dell’art. 67, comma 3, lett. d) L.F. da parte diesperto indipendente in data 5 ottobre 2020,
successivamente integrata e aggiornata in datacgendre 2020, e conferma la veridicita dei

dati aziendali e la sua fattibilita, nonché l'idaaedello stesso a perseguire gli obiettivi di

risanamento e riequilibrio della situazione patnimade e finanziaria di ltway.

L'accordo con Mercatoria prevede, inter alia, umduzione del debito al 67% con un
pagamento in 36 rate mensili a partire da giugrD2tholtre & prevista una ulteriore riduzione
del debito al 62% in caso di rimborso anticipat@hldicembre 2021. Nel bilancio di ltway al
31 dicembre 2020 é stato riflesso I'impatto deltiuzione al 67% del debito oggetto di accordo
con iscrizione al conto economico d’'esercizio da wopravvenienza attiva di euro 1.792 mila
iscritta alla voce Altri ricavi e proventi. Itway & impegnata al rispetto di taluni parametri
finanziari sia su base trimestrale sia su baseaeareliha concesso a Mercatoria un’opzione
“call” su n. 390.000 azioni proprie allo strike ggiad Euro 1 della durata di due anni, a partire
dal 1° gennaio 2023. Si precisa che il mancato pagto da parte della Societa di n. 2 rate,
anche non consecutive, se non concordate potrebbeabo alla risoluzione del contratto con
conseguente pagamento dell'intero debito residte stralcio. Alla firma di tale accordo Itway
ha pagato 606 mila Euro ed alla data odierna diteerate per ulteriori 202 mila Euro pertanto il
debito residuo nei confronti di Mercatoria e Soerad oggi € pari a 2,8 milioni di Euro.

Il Piano prevede tra I'altro:

(1) il rimborso rateale di circa 100 mila Euro mensiéll'iIndebitamento finanziario
verso Mercatoria entro il termine del 30 maggio202
(i) il imborso del restante indebitamento finanziagidro il termine del 31 dicembre

2021, secondo quanto previsto negli accordi diadstzamento in via di
definizione o da definire;

(iii) il pagamento dei debiti commerciali scaduti patiraa 2 milioni di Euro;

(iv) 'emissione del Prestito Obbligazionario Convet@bfino a Euro 5,5 milioni
deliberato dall'assemblea straordinaria di Itwaydata 30 ottobre 2020, riservato
all'investitore svizzero Nice & Green SA (“N&G”) .

| suddetti punti rappresentano gli elementi essdindel Piano, per il periodo 2020 — 2023,

finalizzato allo sviluppo del business del Grupivealy che si focalizzera:

1) sul consolidamento della Business Unit VAD ireGa e Turchia,

2) sulla valorizzazione e sviluppo delle Businesit Qybersecurity, Safety e Data Science e

3) sul supporto del circolante attraverso le emrssii obbligazioni convertibili nei confronti
dell'investitore istituzionale N&G con il quale étato sottoscritto un contratto di
investimento avente ad oggetto un programma distome di “Warrant and Convertible
Notes Funding Program” per un controvalore complegsari ad Euro 6 milioni.

Il contratto di investimento sottoscritto con NigeGreen SA e finalizzato a supportare il
capitale circolante della Societa, rafforzarnettattira finanziaria e ampliarne la compagine
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societaria. La raccolta di capitale derivante dalfrazione con N&G dotera Itway di ulteriori

risorse patrimoniali e finanziarie che saranno agpie per accelerare lo sviluppo delle strategie

di crescita e di investimento della Societa nensagti di mercato nei quali Itway opera senza

alcun onere aggiuntivo per la Societa.

Il Programma prevede un periodo di emissione cossple pari a 36 mesi dalla data di

sottoscrizione del contratto, ed é costituito da:

(i) una tranche in warrant per I'acquisto fino ar&®00 mila di azioni proprie ltway gia in
portafoglio (il “Warrant”);

(ijundici tranches in obbligazioni, ciascuna dalore nominale di Euro 500 mila convertibili
in azioni ltway di nuova emissione (“Obbligazioni'® contempla I'impegno di N&G a
sottoscrivere le diverse tranches a seguito diispeecichiesta da parte di ltway.

Il contratto prevede che il prestito sia infruttdee sancisce che ciascuna Obbligazione abbia la

durata di 12 mesi dalla data di emissione e cheaso di mancata richiesta di rimborso entro la

data di scadenza, la Societa abbia I'obbligo divedire automaticamente le Obbligazioni in
circolazione in azioni di nuova emissione. L'Invese potra chiedere la conversione delle
obbligazioni in azioni in qualsiasi momento a segdell'invio delle richieste di conversione.

Alla richiesta di conversione I'Emittente potra, inogo dell’emissione di nuove azioni,

rimborsare le Obbligazioni in denaro. Le Obbligazi@aranno infruttifere e non saranno

guotate in alcun mercato regolamentato.

Al fine di dar corso all'emissione del Prestito Ggazionario si &€ tenuta in data 30 ottobre

2020, I'Assemblea Straordinaria degli Azionistiltvay, che ha deliberato sul’emissione del

prestito obbligazionario e sul’aumento di capitateiale, con esclusione del diritto di opzione

a servizio della conversione. Alla data della pnésdRelazione il Warrant e stato interamente

esercitato nel corso dell’'esercizio 2020, utiliztarazioni proprie gia in portafoglio, mentre

delle n. 11 tranche di Obbligazioni e stata emessattoscritta, a seguito di richiesta della

Societa, una tranche (costituita da n. 50 Obblagdazdel valore nominale di Euro 10 mila

ciascuna) nonché parzialmente esercitata da paNee&Green SA attraverso la richiesta di

convertire n. 20 Obbligazioni per un controvalooenplessivo di Euro 200 mila.

Il numero di azioni oggetto della conversione éostieterminato in conformita al dettato del

Contratto sulla base del 91% del prezzo minimo iiitef come il VWAP i.e. il volume

weighted average price) registrato durante gli @ngidi borsa aperta antecedenti la data di

richiesta della conversione risultando cosi pari 286.286 azioni ordinarie di nuova emissione

ltway, godimento regolare, pari allo 3,49% del talpisociale post aumento.

Dopo le operazioni sopra descritte al 31 dicembd202 il Gruppo Itway presentava un
indebitamento finanziario netto corrente pari axieuro 3,4 milioni, di cui Euro 1,3 milioni gia
scaduti alla data del bilancio, un indebitamentodabiti tributari e previdenziali scaduti pari a
circa Euro 475 mila (che saranno pagati entro mit@r previsti dalle normative vigenti in
materia) e un indebitamento scaduto verso fornpari a circa Euro 3,2 milioni (dei quali
tuttavia circa Euro 0,8 milioni per importi in cestazione, eventualmente anche in sede
giudiziale e circa 1,8 milioni di fornitori che nosono piu presenti nel mercato ma che
prudenzialmente sono ancora a bilancio).

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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Dopo il raggiungimento dell’accordo con Mercatadiescritto in precedenza, alla data odierna
sono ancora in corso le trattative per importi mingon alcuni istituti finanziari o societa (art
115 TULPS) che hanno acquisito il debito da alcbaache che la Societa ritiene di poter
ragionevolmente concludere, come da piano attestato il raggiungimento di accordi sulle
modalita di rimborso.

Sulla base del Piano Industriale e Finanziario approvato dal Consiglio di

Amministrazione, che ha ricevuto I'attestazioneexsi dell'art. 67, comma 3, lett. d) L.F. da
parte di un esperto indipendente che confermardivega dei dati aziendali e la sua fattibilita,

nonché l'idoneita dello stesso a perseguire gletivi di risanamento e riequilibrio della

situazione patrimoniale e finanziaria di ltway,i ministratori, anche suffragati dai positivi

risultati ottenuti in questi ultimi anni, hanno et il bilancio nel presupposto della continuita
aziendale.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esecizio

Si segnala I'emissione di n. 286.286 nuove azieweauta nel mese di febbraio 2021 a seguito
della richiesta di conversione in azioni per ER6® mila della prima tranche di obbligazioni
convertibili che hanno aumentato il Capitale Sec@rtandolo a Euro 4.095.802.

Evoluzione prevedibile della gestione

Come evidenziato dal Piano Industriale 2020-2038@mto dal Consiglio di Amministrazione
e attestato da un terzo indipendente, si preveeéeilcGruppo si focalizzi nei settori della
Cybersecurity, Data Science e Safety. Inoltre &igt@ una sempre maggiore focalizzazione
sulle partecipate Be Innova S.r.l. e 4Science.S.r.|

Alla luce della situazione attuale riguardante akgibile impatto sullandamento del business
per effetti dellgpandemia legata al Covid-1% difficile valutare oggi se ci saranno effetti di
un certo rilievo. Vale la pena sottolineare per@ ¢& attivitd del gruppo ltway, legate in
massima parte alla cybersecurity, si sono dimasteasenziali anche, e soprattutto, in questi
momenti di emergenza mondiale, questo a dimostrazidel fatto che la Cybersecurity,
occupandosi della messa in sicurezza delle attoot& delle aziende, pud essere considerata
aciclica rispetto ad altri settori di mercato. Lesune adottate da quasi tutte le organizzazioni in
materia di smart working hanno fatto moltiplicare modo esponenziale i rischi legati alle
tematiche di sicurezza con conseguente ricorsduaisni di cybersecurity che mitigassero tali
rischi. La nostra attivita, infine, & soprattutmngposta da servizi e pertanto la nostra operativita
e rimasta pressoché intatta anche nelle nuove itéodaltele lavoro che I'attuale situazione ha
imposto. Quanto alle partecipate in Grecia e Tacanche in relazione alla limitata diffusione
che la pandemia ha avuto in tali paesi, ad oggisigavvisano impatti significativi. Ma come
gia sopra commentato abbiamo una Business Uniethy58EQY, che ha sopportato nel 2020,
ed in parte sopportera nel 2021, una mancata taetavuta al Covid-19 a causa della crisi dei
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principali segmenti a cui si rivolge: manifattunemetallurgico, oil&gas, trasporti&logistica. Il
budget di vendite previsto nel 2020 é stato rimémdla parte nel 2021 e nel 2022. A favore,
abbiamo rilevato un costante e crescente sincéeoesse verso questo innovativo prodotto da
parte dei Clienti che hanno notevolmente aumentagensibilitd verso la sicurezza sul lavoro
dei propri lavoratori. Si pensa di avere accunaulat ritardo di 14 mesi ma che le prospettive
di questa innovativa linea di prodotti siano sempodto positive.

Di seguito I'evoluzione prevedibile della gestiodesaggregata per ciascuna societa:
4Science s.r.l.

La societa &€ pienamente operativa con la dotaziirgersonale altamente specializzato per
realizzare i suoi obiettivi: essere l'azienda denimento nel’emergente mercato del Data
Science, Data Management, dei Big Data (Data Guwathonché del Digital Repository e
Preservation del patrimonio digitale relativo ainB€ulturali e artistici, le cosiddette Digital
Library.

Il mercato Big Data € previsto ancora in cresaita it 48% delle aziende che prevedono per il
futuro investimenti in tale ambito, e nel trien2i©16/2019 é cresciuto con una media del 23,1%
(Assinform).

L’offerta dei servizi di 4Science colloca I'aziengaun settore ad alta specializzazione. Se da
una parte possiamo dire che 4Science opera nelesggrdei cosiddetti Big Data, € altresi vero
che questo segmento & molto ampio ed occorre reg@@sente avere delle focalizzazioni. Le
competenze di 4Science sono nel trattamento del (@atta management) per i mercati delle
digital libraries e dei digital repositories, unncego che a livello mondo & previsto essere per il
2021 di 11,73 miliardi di Euro, in Europa di 2,73iardi di Euro ed in Italia di 188 milioni di
Euro (Fonte: CiC Research e IDC Research, febl2G24).

Il mercato Digital Libraries & Digital Repositoried8 decisamente adiacente al cosiddetto
mercato dei Business Analitics, del Deep Learningedla Intelligenza Artificiale (Al) o
Intelligenza Aumentata; questo ci porta a fareedetinsiderazioni sul come potere interagire e
collaborare con aziende che siano specializzatdarsettore.

Inoltre contiamo di sviluppare delle alleanze etpenship con attori sinergici a noi, ossia con
competenze complementari alle nostre, e con i cafontare progetti a noi preclusi. A
conferma di questo, il 2021 é iniziato con un dogho ordini di quasi un milione di Euro che
verra fatturato nel 2021.

ltway S.p.A.

La societa, si occupa di consulenza, progettazian system integration in ambito cyber
security, in particolare su GDPR, Internet dellsecoT) e sicurezza sul lavoro nel cosiddetto
segmento EH&S (Envirorment, Health & Safety).
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Particolare focus, nel mercato del Safety, verratgaullo sviluppo e commercializzazione
delle soluzioni ICOY. La linea ICOY é pensata pdfrie il supporto dell’lntelligenza
Artificiale e Deep Learning agli operatori che leaao in ambienti industriali pericolosi, nel
prevenire ed evitare incidenti. ICOY e oggi disflei nelle linee di prodotto ICOY MOVER
- MOVER CRANE per Bridge Crane, Quay Crane, Container
-  MOVER FORKLIFT per forklift, muletto/forklift che ismuovono in fabbrica, in
banchina e/o in cantiere.

ICOY E’ la linea, in start-up, che e stata colpitai rallentamenti dovuti al Covid-19 e
contiamo a partire dal 2021 di iniziare a superarli

A sequito dei positivi collaudi di ICOY MOVER BridggCrane e di MOVER Forklift la Pipeline
di Prospect, con cui abbiamo fatto incontri e @l®vun concreto interesse, € alquanto corposa,
con un potenziale di mercato di migliaia di ingtalbni retrofit after market.

ltway Turkiye Ltd. e ltway Hellas S.A.

Le attivita di distribuzione a valore aggiunto prggono in modo importante nella loro crescita
dimostrando anche nel 2020 appena conclusosi unrabeapacita di crescita. Il Business Plan
dei due paesi prevedono, per il 2021, una crestiiaea con gli anni precedenti confermando
il posizionamento strategico di leadership nellb&gecurity di Grecia e Turchia.

Operazioni significative, non ricorrenti, atipiche e/o inusuali

Si segnala che nel corso dell'esercizio chiusdlaliBembre 2020 non sono state poste in essere
operazioni atipiche e/o inusuali, con soggettiiterra societa del Gruppo, cosi come definite
dalla Comunicazione Consob del 28 luglio 2006, megesbno state ampiamente descritte nei
paragrafi precedenti della presente relazione &razponi significative e non ricorrenti legate
allo stralcio di alcune posizioni debitorie.

Rapporti con parti correlate

Nel corso dell’esercizio 2020 il Gruppo ha intratieo rapporti di natura commerciale e
finanziaria con societa correlate. Si tratta dip@ti posti in essere nell’lambito della normale
attivita di gestione, regolati a condizioni corwmatmente stabilite dalle parti, in linea con le
ordinarie prassi di mercato e di seguito ripoitasintesi:

in migliaia di €uro Crediti Debiti Costi Ricavi
ltway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 304 - 198 2
ltway S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 4.587 117 177 175
ltway S.p.A. vs Fartech S.r.l. 34 142 31 33
TOTALE 4.925 259 406 210
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Itway S.p.A. svolge attivita di direzione e coomimento delle societa controllate residenti in
Italia. Tale attivita consiste nell'indicazione diemdirizzi strategici generali ed operativi di
Gruppo, nella definizione ed adeguamento del Mod@llganizzativo e nell’elaborazione delle
politiche generali di gestione delle risorse umari@anziarie.

ltway S.p.A. non é assoggettata a direzione e aoamtknto da parte di alcuna societa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nell’esercizio si segnalano investimenti in at@ividi sviluppo di nuovi prodotti e servizi, in
particolare nelle business unit sopra descritte upetotale di Euro 244 mila (rispetto ad Euro
763 mila nell'esercizio precedente), capitalizratile immobilizzazioni immateriali.

Azioni proprie

La Capogruppo al 31 dicembre 2020 possiede n. 283azioni proprie (pari al 2,57% del
capitale sociale), per un valore nominale pari d4.322 Euro ed un costo d’acquisto
complessivo delle azioni detenute in portafoglio pa320 mila Euro (pari all'importo riflesso
nella “Riserva per azioni proprie” portata a dedug del Patrimonio netto d’esercizio e
consolidato). Di queste, n. 136.400 azioni progpari all'l,73% del capitale sociale) sono
state date in prestito a Nice & Green SA a sendiglboperazione finanziaria precedentemente
commentata. La diminuzione delle azioni proprigeito all’esercizio precedente & dovuta
all'esercizio del warrant sottoscritto da Nice &@n.

Partecipazioni detenute dagli Amministratori

La seguente tabella riepiloga le partecipazionilanébocieta Capogruppo detenute da
Amministratori, Sindaci, Direttori generali e loomniugi e figli minori, sia direttamente che
tramite societa controllate, fiduciarie od inter@opersona. Si precisa che i dati vengono
aggiornati attraverso comunicazioni intercorse 8aci e la Societa.

Numero azioni

Possedute al Possedute al

Cognome e Nome Acquistate  Vendute

31/12/2019 31/12/2020
Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 2.573.787 - - 2.573.787
Gavioli Anna Rita (*) 179.412 - - 179.412
Valenti Cesare 1.012.284 - - 1.012.284
Totale 3.765.483 - - 3.765.483

(*) coniuge di G. Andrea Farina

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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Si precisa che gli azionisti che superano il 10%C#pitale Sociale sono la societa Giovanni
Andrea Farina & Co. S.r.l., I'Ing. Cesare Valertin{ministratore della Capogruppo).

Proposta di destinazione del risultato dell’esercia

Per quanto riguarda la proposta di destinazioneisiglkato riportato nel bilancio d’esercizio
della Societa, si propone di accantonare a risantike dell’esercizio 2020 pari a 1.222 mila
Euro.

Ravenna, 29 marzo 2021

PER Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente e Amministratore Delegato
G. Andrea Farina

Relazione degli amministratori sulla gestione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Euro migliaia Note Esercizio al
31 dicembre 31 dicembre
2020 2019
Netto Gruppo Netto Gruppo
ltway Itway

Ricavi di vendita 1 35.786 31.219
Altri proventi operativi 2 2.968 4.125
Costi per prodotti 3 (30.759) (26.925)
Costi per servizi 4 (2.304) (2.269)
Costi del personale 5 (2.511) (2.260)
Altri oneri operativi 6 (1.157) (532)
Risultato operativo lordo (EBITDA) 2.023 3.358
Ammortamenti e svalutazione 7 (577) (639)
Risultato operativo (EBIT) 1.446 2.719
Proventi finanziari 8 63 22
Oneri finanziari (253) (309)
Risultato prima delle imposte da attivita ricorrenti 1.256 2.432
Imposte dell'esercizio 9 (34) (395)
Risultato dell'esercizio 1.222 2.037
Attribuibile:

Azionisti della controllante 1.224 2.041
Interessenze di terzi ) 4)
Risultato per azione

Da attivita in funzionamento:

Base 10 0,17 0,29
Diluito 0,17 0,29
* Relativamente ai rapporti con le parti correlsiteimanda alla Nota 31.
** | a definizione di EBITDA ed EBIT & fornita neuscessivo paragrafo “Presentazione del bilancio”.
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Esercizio chiuso al

Euro migliaia 31 dicembre 2020 31 dicembre 2019

Netto Gruppo Netto Gruppo
ltway Itway

Risultato dell'esercizio 1.922 2037

Componenti riclassificabili a Conto Economico:

Utile/Perdite derivanti dalla conversione del bdndi controllata estera (798) (265)

Componenti non riclassificabili a Conto Economico:

Utili/(Perdite) attuariali piani a benefici dipermde (53) -

Risultato complessivo 371 1.772

Attribuibile:

Azionisti della controllante 373 1.776

Interessenze di terzi (2) (4)
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Note Esercizio chiuso al
Euro migliaia 31/12/20 31/12/19
ATTIVITA
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 11 942 991
Awviamento 12 1.849 1.852
Altre attivita immateriali 13 2.183 2.319
Diritti d'uso 14 2.605 2.801
Partecipazioni 15 709 1.765
Attivita per imposte anticipate 16 871 791
Attivita finanziarie non correnti 33 2.098 2.098
Altre attivita non correnti 17 30 34
Totale 11.287 12.651
Attivita correnti
Rimanenze 18 361 653
Crediti commerciali * 19 18.921 19.203
Altre attivita correnti 20 1.080 1.051
Cassa e disponibilita liquide 21 982 608
Altri crediti finanziari 33 2.275 2.498
Attivita finanziarie correnti 33 1.080 1.210
Totale 24.699 25.223
Totale attivita 35.986 37.874
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Capitale sociale e riserve
Capitale sociale e riserve 7.987 6.323
Risultato del periodo 1.224 2.041
Totale Patrimonio netto del Gruppo 22 9.211 8.364
Capitale sociale e riserve delle minoranze (353) (357)
Totale Patrimonio netto 8.858 8.007
Passivita non correnti
Benefici a dipendenti 23 483 406
Debiti commerciali non correnti 24 348 -
Passivita per imposte differite 16 241 516
Passivita finanziarie non correnti 25 4,389 1.785
Totale 5.461 2.707
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 26 3.420 7.985
Debiti commerciali correnti 27 13.389 14.158
Debiti tributari 28 2.656 2.447
Altre passivita correnti 29 2.202 2.570
Totale 21.667 27.160
Totale passivita 27.128 29.867
Totale patrimonio netto e passivita 35.986 37.874

* Relativamente ai rapporti con parti correlatéisianda alla Nota 31.
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Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonionetto consolidato

Utili (perdite) cumulati

Euro migliaia Capitale Riserva RiservRiserva Riserva Altre Riserva  Risulta PN di PN di PN di
sociale azioni ada legale /olontaria riserve di to Gruppo terzi Gruppo e
proprie  sovrap. traduzi  dell'ese di terzi
azioni one rcizio
Saldo al 01/01/2019 3.953 (1.346) 17.584 485 4.792 (16.691) (2.710) 520 6.587 (352) 6.235
Movimenti di azioni - - - - - - - - - - -
proprie
Totale operazioni con i
soci - - - - - - - - - - -
Destinazione del risultato - - - - - 520 - (520) - - -
dell'esercizio
Risultato del periodo - - - - - - - 2.041 2.041 4) 2.037
Altri movimenti - - - - - - - - - - -
Altri componenti del
Risultato Complessivo al
31 dicembre 2019:
Utili/(perdite) attuariali - - - - - - - - - - -
su benefici ai dipendenti
Differenze cambio da
conversione bilancio in - - - - - - (265) - (265) - (265)
valuta estera
Risultato complessivo - - - - - - (265) 2.041 1.776 4) 1.772
Saldo al 31/12/2019 3.953 (1.346) 17.584 485 4792 (16.171) (2.975) 2.041 8.363 (356) 8.007
Nota 22
Utili (perdite) cumulati
Euro migliaia Capitale Riserva RiservRiserva Riserva Altre Riserva  Risulta PN di PN di PN di
sociale azioni ada legale /olontaria riserve di to Gruppo terzi Gruppo e
proprie  sovrap. traduzi  dell'ese di terzi
Azioni one rcizio
e altre
operazi
oni
Saldo al 01/01/2020 3.953 (1.346) 17.584 485 4.792 (16.171) (2.975) 2.041 8.363 (356) 8.007
Movimenti di azioni - 1.026 (547) - - - - - 479 - 479
proprie
Totale operazioni con i
soci - 1.026 (547) - - - - - 479 - 479
Destinazione del risultato - - - - - 2.041 - (2.041) - - -
dell'esercizio

Risultato del periodo - - - - - - - 1.224 1.224 2) 1.222
Altri movimenti - - - - - - - - - -
Altri componenti del

Risultato Complessivo al

31 dicembre 2020:

Utili/(perdite) attuariali - - - - - (53) - - (53) - (53)
su benefici ai dipendenti

Differenze cambio da

conversione bilancio in - - - - - - (798) - (798) - (798)
valuta estera
Risultato complessivo - - - - - (53) (798) 1.224 373 2) 371
Saldo al 31/12/2020 3.953 (320) 17.037 485 4.792 (14.187) (3.773) 1.224 9.211 (354) 8.858
Nota 22
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Esercizio chiuso al

R 31/12/20  31/12/19
Euro migliaia

Risultato prima delle imposte "Netto Gruppo Itway" 1.222 2.039
Rettifiche per voci che non hanno effetto sulla limlita:

Ammortamenti immobilizzazioni materiali 107 929
Ammortamenti attivita immateriali 308 326
Ammortamento diritti d'uso 162 168
Accantonamento ai fondi svalutazione crediti ¢ 7
Accantonamento benefici ai dipendenti al nettovdesamenti vso ist. previd. i 60
Variazione di attivita/passivita non correnti - (141)
Cash flow da attivita operativa al lordo della vagione del capitale d'esercizio 2.771 2.558
Pagamenti di benefici a dipendenti (48) 25
Variazione dei crediti commerciali ed altre atd@vcorrenti (294) (529)
Variazione delle rimanenze 292 (189)
Variazione dei debiti commerciali ed altre passidorrenti (927) (888)
Cash flow da attivita operativa generato (assorbittalle variazioni di CCN (977) (1.581)
Cash flow da attivita operativa (A) 1.794 977
Investimenti in immobilizzazioni materiali (al nettlei disinvestimenti) (58 2.628
Incrementi/(Decrementi) di diritti d'uso 34 (2.969)
Investimenti in altre attivita immobilizzate (altteedei disinvestimenti) 884 625
Cash flow da attivita di investimento (B) 860 284
Accensione/(Rimborsi) di passivita finanziarie catire (4.565) (1.262)
Accensione/(Rimborsi) di passivita finanziarie nomnrenti nette 2.604 77)
Operazioni su azioni proprie 479 -
Cash flow da attivita di finanziamento (C) (1.482) (1.339)
Variazione netta della riserva di traduzione dut@lnon Euro (798) (265)
Cash flow da attivita cedute (D) B B
Incremento/(Decremento) disponibilita liquide e nezquivalenti (A+B+C+D) 374 (343)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di inizperiodo 608 951
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di fineyodo 982 608

Gli oneri finanziari pagati nell’esercizio ammontaad Euro 136 mila (Euro 106 mila nell’esercizieqgadente).
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO
INFORMAZIONI GENERALI

Itway S.p.A. (la “Societa” o la “Capogruppo”) & usecieta per azioni costituita in Italia.
La Societa ha la propria sede legale a Milano alé/Achille Papa 30 e la sede amministrativa a Raaén
Via L. Braille 15.

Valutazioni sulla continuita aziendale

Il bilancio consolidato del Gruppo Itway al 31 didere 2020 riporta un risultato positivo pari a2R 2nila
Euro mentre il bilancio della Capogruppo chiude conutile netto di circa 416 mila Euro (al nettd de
risultati delle controllate contabilizzati ai serggllo IAS 27). Dal punto di vista finanziario irata 30
dicembre 2020 la Capogruppo ha concluso un acdarésecuzione di un piano di risanamento redatto ai
sensi dell’art. 67, comma 3, lett. d) del R.D. 2842 con Mercatoria S.p.A, principale creditore @alippo
(titolare di un credito di Euro 5,4 milioni). L'acado, definito sulla base del Piano Industrialdrefziario
2020-2023 approvato dal Consiglio di Amministragoim data 14 settembre 2020 e, successivamente,
integrato ed aggiornato unitamente alla relativanowea finanziaria, ha ricevuto I'attestazione ansie
dellart. 67, comma 3, lett. d) L.F. da parte di esperto indipendente in data 5 ottobre 2020,
successivamente integrata e aggiornata in datéchdre 2020, e conferma la veridicita dei dateadali e

la sua fattibilita, nonché l'idoneita dello stess@erseguire gli obiettivi di risanamento e rieipid della
situazione patrimoniale e finanziaria di ltway.

L’accordo con Mercatoria prevede, inter alia, uidazione del debito al 67% con un pagamento ina@é r
mensili a partire da giugno 2020, inoltre & previgha ulteriore riduzione del debito al 62% in cdso
rimborso anticipato al 31 dicembre 2021. Nel bilardi Itway al 31 dicembre 2020 e stato riflessmpatto
della riduzione al 67% del debito oggetto di acoocdn iscrizione al conto economico d’eserciziaida
sopravvenienza attiva di euro 1.792 mila iscritta woce Altri ricavi e proventi. ltway si & impegpa al
rispetto di taluni parametri finanziari sia su b&dmestrale sia su base annuale e ha concessocatidiga
un’opzione “call” su n. 390.000 azioni proprie aflvike price ad Euro 1 della durata di due anpadire
dal 1° gennaio 2023. Si precisa che il mancato magto da parte della Societa di n. 2 rate, anclme no
consecutive, se non concordate potrebbe dar luégosoluzione del contratto con conseguente pagam
dell'intero debito residuo ante stralcio. Alla fiandi tale accordo Itway ha pagato 606 mila Euraliddata
odierna altre due rate per ulteriori 202 mila Epestanto il debito residuo nei confronti di Mera#oe
Socrate ad oggi € pari a 2,8 milioni di Euro.

Il Piano prevede tra I'altro:

0] il rimborso rateale di circa 100 mila Euro mendiéll'Indebitamento finanziario verso
Mercatoria entro il termine del 30 maggio 2023;
(ii) il rimborso del restante indebitamento finanziaeiotro il termine del 31 dicembre 2021,
secondo quanto previsto negli accordi di riscadeerdo in via di definizione o da definire;
(i) il pagamento dei debiti commerciali scaduti patiraa 2 milioni di Euro;
29
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(iv) I'emissione del Prestito Obbligazionario Convefébifino a Euro 5,5 milioni deliberato
dall’'assemblea straordinaria di Itway in data 3@l 2020, riservato all'investitore svizzero
Nice & Green SA (“N&G”) .

| suddetti punti rappresentano gli elementi essdindel Piano, per il periodo 2020 — 2023, finadizz allo
sviluppo del business del Gruppo Itway che si fazara:

1) sul consolidamento della Business Unit VAD ire@a e Turchia;

2) sulla valorizzazione e sviluppo delle Businesst @ybersecurity, Safety e Data Science e

3) sul supporto del circolante attraverso le eroisdii obbligazioni convertibili nei confronti délivestitore
istituzionale N&G con il quale & stato sottosoritin contratto di investimento avente ad oggetto un
programma di emissione di “Warrant and Convertibletes Funding Program” per un controvalore
complessivo pari ad Euro 6 milioni.

Il contratto di investimento sottoscritto con Ni&eGreen SA e finalizzato a supportare il capitdlealante
della Societa, rafforzarne la struttura finanziaiampliarne la compagine societaria. La raccoltagitale
derivante dall'operazione con N&G dotera Itway tteriori risorse patrimoniali e finanziarie che aano
impiegate per accelerare lo sviluppo delle strateigicrescita e di investimento della Societa egngenti di
mercato nei quali ltway opera senza alcun oneraiatigo per la Societa.

Il Programma prevede un periodo di emissione cossple pari a 36 mesi dalla data di sottoscrizioek d
contratto, ed é costituito da:

0] una tranche in warrant per l'acquisto fino a Euf® Snila di azioni proprie Itway gia in
portafoglio (il “Warrant”);

(i) undici tranches in obbligazioni, ciascuna del &lpominale di Euro 500 mila convertibili in
azioni Itway di nuova emissione (“Obbligazioni”), eontempla l'impegno di N&G a
sottoscrivere le diverse tranches a seguito diispeecichiesta da parte di ltway.

Il contratto prevede che il prestito sia infruttdee sancisce che ciascuna Obbligazione abbiar&taddi 12
mesi dalla data di emissione e che, in caso di atandchiesta di rimborso entro la data di scadelaa
Societa abbia I'obbligo di convertire automaticateele Obbligazioni in circolazione in azioni di o
emissione. L’Investitore potra chiedere la convarsidelle obbligazioni in azioni in qualsiasi moiteea
seguito dell'invio delle richieste di conversione.

Alla richiesta di conversione I'Emittente potra, lmogo dell’emissione di nuove azioni, rimborsaee |
Obbligazioni in denaro. Le Obbligazioni sarannorittffere e non saranno quotate in alcun mercato
regolamentato.

Al fine di dar corso all'emissione del Prestito Qbhzionario si € tenuta in data 30 ottobre 2020,
'Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Itwayghe ha deliberato sull’'emissione del prestito
obbligazionario e sullaumento di capitale socialen esclusione del diritto di opzione a servizadlal
conversione. Alla data della presente Relazion&Vdrrant & stato interamente esercitato nel corso
dell'esercizio 2020, utilizzando azioni proprie giaportafoglio, mentre delle n. 11 tranche di Qdptioni

il 15 dicembre 2020¢ stata emessa e sottoscrisiagaito di richiesta della Societa, una trancbetiiuita da

n. 50 Obbligazioni del valore nominale di Euro lilangsiascuna) nonché parzialmente esercitata da par
Nice&Green SA, nel corso del mese di febbraio 2@2taverso la richiesta di convertire n. 20 Okdtigni

per un controvalore complessivo di Euro 200 mila.

Il numero di azioni oggetto della conversione écstieterminato in conformita al dettato del Contraulla
base del 91% del prezzo minimo (definito come il A®Vi.e. il volume weighted average price) registrat
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durante gli 8 giorni di borsa aperta antecedendiate di richiesta della conversione risultandd pasi a n.
286.286 azioni ordinarie di nuova emissione ltwggdimento regolare, pari allo 3,49% del capitaleiade
post aumento.

Dopo le operazioni sopra descritte al 31 dicem@202 il Gruppo ltway presentava un indebitamento
finanziario netto corrente pari a circa Euro 3,4iani, di cui Euro 1,3 milioni gia scaduti alla datel
bilancio, un indebitamento per debiti tributarireyidenziali scaduti pari a circa Euro 475 milagdaranno
pagati entro i termini previsti dalle normative eigi in materia) e un indebitamento scaduto veosoitbri
pari a circa Euro 3,2 milioni (dei quali tuttaviaraa Euro 0,8 milioni per importi in contestazione,
eventualmente anche in sede giudiziale e circanlliBni di fornitori che non sono piu presenti meércato
ma che prudenzialmente sono ancora a bilancio).

Dopo il raggiungimento dell’accordo con Mercatadiascritto in precedenza, alla data odierna sonoranc
in corso le trattative per importi minori con abtustituti finanziari o societa (art. 115 TULP&)e hanno
acquisito il debito da alcune banche che la Socié&ne di poter ragionevolmente concludere, catae
piano attestato, con il raggiungimento di accountlesmodalita di rimborso.

Sulla base del Piano Industriale e Finanziario ZB228 approvato dal Consiglio di Amministrazionkec
ha ricevuto I'attestazione ai sensi dell’art. 6@imena 3, lett. d) L.F. da parte di un esperto inddsante che
conferma la veridicita dei dati aziendali e la $atiibilitd, nonché l'idoneita dello stesso a pensee gli
obiettivi di risanamento e riequilibrio della sigi@ne patrimoniale e finanziaria di Itway, dli
Amministratori, anche suffragati dai positivi rigati ottenuti in questi ultimi anni, hanno redaittbilancio
nel presupposto della continuita aziendale.

PRINCIPI CONTABILI

Principi generali

Nei prospetti contabili consolidati e nei dati cargtivi il Gruppo ha adottato gli International &ntial
Reporting Standards (IFRS) emanati dallo IASB,agjgiornamenti di quelli preesistenti (IAS), nonéhé
documenti dell’International Financial Reportingdrpretations Committee (IFRIC) e quelli emessiadal
Standing Interpretation Committee (SIC), ritenypkcabili alle operazioni poste in essere dal @ap

La valutazione delle voci di bilancio e stata fagggirandosi al criterio generale della competenza.

Ai fini delle appostazioni contabili, viene dataepalenza alla sostanza economica delle operaziotidgto
che alla loro forma giuridica.

| principi contabili adottati sono omogenei con ljuottati nella predisposizione del Bilancio sofidato al
31 dicembre 2019, salvo i nuovi principi contalghtrati in vigore nel presente esercizio come roegli
specificato in seguito. Tali principi richiedonansé che, nel contesto di incertezza economicalattinanno
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per loro natura una componente di rischiosita edriezza, per cui non si puo escludere il corezatsi nel
prossimo futuro di risultati diversi da quantavsio e che quindi potrebbero richiedere rettifid,0ggi
naturalmente né stimabili, né prevedibili, al valopntabile delle relative voci.

Presentazione del bilancio

Per una migliore facilita di lettura, i prospettintabili della situazione patrimoniale-finanziagadi conto
economico consolidati, conto economico consolidatmplessivo, il rendiconto finanziario consolidailo,
prospetto di movimentazione del patrimonio nettosatidato ed i dati inseriti nelle note sono esgir@s

migliaia di Euro, tranne quando diversamente irtdickm alcuni casi le tabelle potrebbero evidereidifetti

di arrotondamento dovuti all’esposizione in Eurgimaia.

| prospetti contabili consolidati sono redatti sedo le seguenti modalita:

= nella situazione patrimoniale-finanziaria sono egposeparatamente le attivita correnti e non
correnti e le passivita correnti e non correnti.sitaazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre
2020 é comparata con i saldi dell'esercizio prengaglechiuso al 31 dicembre 2019;

= nel conto economico consolidato la rappresentazitmieosti € effettuata in base alla natura degli
stessi. | saldi di conto economico al 31 dicemb®@@sono comparati con quelli dell’esercizio
precedente;

= il conto economico consolidato complessivo recepipeelle variazioni di patrimonio netto che, non
avendo pertinenza con le operazioni con i soci,ireomo effetto sul risultato dell'esercizio;

= per il rendiconto finanziario consolidato € utikita il metodo indiretto;

= |'Ebitda (Risultato operativo lordo) e un indicaoeconomico non definito nei Principi Contabili
internazionali e non deve essere considerato unsaurani alternativa per la valutazione
delllandamento dei risultati operativi. L’Ebitdauga misura utilizzata dal management della Societa
per monitorare e valutare 'andamento operativtad#essa e del Gruppo. Il management ritiene che
I'Ebitda sia un importante parametro per la misiorae della performance del Gruppo in quanto non
e influenzato dalla volatilitd dovuta agli effedkei diversi criteri di determinazione degli impaitiib
fiscali, dallammontare e caratteristiche del calpitimpiegato nonché dalle relative politiche di
ammortamento e svalutazione. L’Ebitda & definitmedJtile/Perdita al lordo degli ammortamenti
di immobilizzazioni materiali ed immateriali, degineri e proventi finanziari e delle imposte sul
reddito. Poiché la composizione dell’Ebitda norgalamentata dai principi contabili di riferimento,
il criterio di determinazione qui applicato potrehion essere omogeneo con quello adottato da altre
entita e quindi non risultare con esse comparabile;

= [|'Ebit (Risultato operativo) € un indicatore ecoriom non definito nei Principi Contabili

internazionali e non deve essere considerato unsurai alternativa per la valutazione
32

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

V|
fvay

y o u r

dell’'andamento dei risultati operativi. E' definitmme Utile/Perdita al netto delle svalutazioni di
attivita immateriali e materiali ed al lordo degheri e proventi finanziari e delle imposte sul
reddito. Poiché la composizione dell’Ebit non éalagentata dai principi contabili di riferimento, i
criterio di determinazione qui applicato potreblosm ®ssere omogeneo con quello adottato da altre
entita e quindi non risultare con esse comparabile.

Criteri di consolidamento

| prospetti contabili consolidati includono i bilEnd’esercizio della Capogruppo e delle societaedsa
controllate al 31 dicembre 2020 approvati dai rigyeConsigli di Amministrazione, opportunamente
rettificati, ove necessario, per uniformarli ainmipi contabili della Capogruppo.

Il metodo di consolidamento integrale e sintetiizatome indicato di seguito.

| dati contabili delle societa controllate acqusital Gruppo sono contabilizzati utilizzando il ou del
costo di acquisizione, in base al quale, secondatgudisposto dall'lFRS 3 - Aggregazioni Aziendali:

= e attivitd e le passivita della societa acquisiengono valutate afair value alla data di
acquisizione;

= |'eccesso del costo di acquisizione rispettda@l value della quota di pertinenza del Gruppo nelle
attivita nette della societa acquisita & contahilia come avviamento.

Tale avviamento, come indicato piu in dettagliocgssivamente, viene periodicamente, almeno una wolt
ogni esercizio, riesaminato per verificarne i ppgmasti di recuperabilita tramite i flussi di cadsduri
generati dall'investimento sottostante.

| maggiori valori delle attivita e passivita acqtésper effetto della loro iscrizione &ir value alla data di
acquisizione rispetto ai valori riconosciuti aiifilscali vengono considerati ai fini dello stannento di
imposte differite.

Gli utili e le perdite derivanti da operazioni tsacieta controllate non ancora realizzati nei amtfrdei
terzi, come pure le partite di credito e di debilioccosti e ricavi tra societa consolidate, sommiekti.

Consolidamento di imprese estere con valuta differge dall’Euro

| saldi di bilancio della controllata estera ltwayrkiye, espressi in Lira Turca, sono convertitiEaro
applicando il cambio di fine esercizio per le atéve le passivita. Per la conversione delle voaahto
economico e utilizzato il cambio medio dell'eseimiz_e differenze cambio emergenti dalla conversion
sono imputate al conto economico complessivo e \alee Riserva di traduzione del patrimonio netto
consolidato.
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| tassi di cambio utilizzati per la conversionedaro dei valori della societa del Gruppo al di fubgll'area
Euro sono stati i seguenti:

31 dicembre 2020 31 dicembre 2019
Cambio medio Cambio puntualeCambio medio Cambio puntuale
Nuova Lira Turca 8,0547 9,1131 6,3578 6,6843

Area di consolidamento

| prospetti contabili consolidati del Gruppo Itwacludono i saldi relativi alla Capogruppo ltwayp3. e
alle societa controllate.

Si riporta di seguito I'elenco delle imprese coidatke con il metodo integrale:

CAPITALE % di % di % di
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso possesso
Euro diretto indiretto complessivo

Itway Iberica S.L. Argenters 2, Cerdanyola del Vallés, Barcellona 560.040 100% - 100%
ltway France S.A.S. 4,Avenue Cely — Asniere Sur Seine, Cedex 100.000 100% - 100%
Itway Hellas S.A. Agiou loannou Str, 10 Halandri, Atene 846.368 - 100% 100%
ltway Turkiye Ltd. Eski Uscudar Yolu NO. 8/18, Istanbul 1.500.000 * - 100% 100%
iNebula S.r.l. in liquidazione Via A. Papa, 30, Milano 10.000 75% - 75%
ltway RE S.r.l. Via L. Braille 15, Ravenna 10.000 100% - 100%
4Science S.r.l. Via A. Papa, 30, Milano 10.000 100% - 100%

* il valore € espresso in Nuova Lira Turca (YTL)

Per completezza di informazione & doveroso prezicae Itway S.p.A. detiene anche il 100% del chpida
Itway International S.r.l. (con capitale socialeediro 10 mila) la quale, a sua volta, & propriataklle
partecipazioni totalitarie nel capitale delle cotitite Itway Hellas e Itway Turkyie. Itway Interiatal S.r.l.
era stata creata quale veicolo per la cessione deitidette societa estere, previo conferimentae dell
rispettive partecipazioni, sulla base degli accstigiulati con Cyber 1 AB, successivamente decadathe
pit ampiamente descritto nel seguito di questa.ndtde operazione di riorganizzazione del gruppo,
pertanto, si qualifica come “aggregazione aziendalentita sotto comune controllo” ai sensi delggmafo
B1 dellIFRS 3 e, conseguentemente, risulta in@pplle I'acquisition method previsto dallIFRS 3rge
contabilizzazione delle operazioni di “aggregaziaziendale” vere e proprie. Tale operazione, dofaton
ha modificato il perimetro del Gruppo, inteso cogreppo di entitd sottoposte al controllo di Itwaly.
processo di consolidamento €& stato condotto nezaaldo gli effetti dell’operazione di riorganiziaze
societaria, avvenuta solo per mere finalita formabme sopra indicato. Si precisa, infine, che ytwa
International & una holding pura di partecipazicimé non svolge alcuna attivita operativa né hateateo
altre operazioni di gestione, se non la semplidertgone delle partecipazioni nelle due societarest
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valori del patrimonio netto e del risultato econoondi Itway International sono di importo irrilevan
escludendo I'ammontare delle partecipazioni espostie sue attivita.

Le societa collegate consolidate con il metodgaélimonio netto sono di seguito riportate:

CAPITALE % di
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso
Euro diretto
BE Innova S.r.l. Via Cesare Battisti 26, Trento N0/40)] 50%
100.000 30%

BE Infrastrutture S.r.l. Via Trieste, 76, Ravenna

Le partecipazioni di minoranza, valutate al cost@uanto non sono disponibili quotazioni in un nagoc
attivo ed ilfair valuenon puo essere determinato in modo attendibile siportate di seguito:

DENOMINAZIONE SEDE CAPITALE % di

SOCIALE possesso

Euro diretto
Serendipity Energia S.p.A. Piazza Bernini 2 — Ragen 1.117.758 10,5%
Dexit S.r.l. Via G. Gilli 2 — Trento 700.000 9%
Idrolab S.r.l. Via dell'Arrigoni, 220 — Cesena (FC 52.500 10%
%

Itway MENA FZC PO Box 53314, HFZ, Sharjah, Unit&b Emirates 35.000

17,1%

* il valore € espresso in Dirham degli Emirati Aiidbniti (AED)

Uso di stime

La redazione del bilancio consolidato, in applioae degli IFRS, richiede ['effettuazione di stime e
assunzioni che hanno effetto sui valori delle ##tie delle passivita di bilancio e sull'informativelativa ad
attivita e passivita potenziali alla data di rifeento. Le stime ed assunzioni utilizzate sono leasat
sull’esperienza storica e su altri fattori consadierrilevanti; le stime e le assunzioni sono riwist
periodicamente e gli effetti di ogni variazione saiflessi a Conto economico.

Di seguito sono elencate le voci di bilancio ctenigdono piu di altre una maggiore soggettivitepeee
degli amministratori nell’elaborazione delle stimger le quali un cambiamento nelle condizionicsbénti
le assunzioni utilizzate puo avere un impatto $igativo sul bilancio:

O valutazione delle partecipazioni;

O valutazione delle rimanenze di magazzino;

a valutazione del fondo svalutazione crediti;

O valutazione delle attivita fiscali differite;

O valutazione dei benefici ai dipendenti;

0 valutazione dei fondi per rischi e oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentdi effetti di ogni variazione sono riflessi immiathmente
nel Conto Economico d’esercizio.
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In riferimento all'avviamento, esso é riferito pripalmente alla CGU rappresentata dalla controlkatay
Hellas.

Ai fini della verifica di un’eventuale perdita dialore dell'avviamento iscritto in bilancio il Gruppha
adottato la metodologia gia descritta al paragrdferdite di valore”. Il valore recuperabile e stato
determinato sulla base del calcolo del valore d'uidlussi di cassa delle cash generating unithatibili a
ciascun avviamento sono stati desunti dal Busiitgs approvato dal Consiglio di Amministrazione. In
particolare, il business plan riferito alla CGU dtyvHellas e stato approvato dal suo organo amrratiiad.
Quale tasso di sconto € stato utilizzato il cosealim del capitale (WACC) pari al 15,02% calcolatariodo
puntuale in coerenza con gli anni precedenti e foote attenzione ai fattori di rischio ed incertezz
dell'attuale mercato. E’ stata, inoltre, eseguitéanalisi di sensitivita sul risultato dell'impaient test in
corrispondenza della variazione dei principali pzetri finanziari di riferimento (Wacc, g rate, Ehit del
terminal value).. La valutazione di eventuali perddi valore delle attivita (Avviamenti), per leicu
conclusioni si rimanda a quanto esposto alla n@téAlviamento”, e stata effettuata con riferimero31
dicembre 2020.

Di seguito sono riepilogati i processi di valuta®oe le stime/assunzioni ritenute suscettibili,lopaagli
eventi futuri prefigurati non dovessero realizzaisitutto o in parte, di produrre effetti signéiivi sulla
situazione economico-finanziaria del Gruppo ltway.

Immobili, impianti e macchinari

Le attivitd materiali sono rilevate al costo di aisfo o di produzione, comprensivo degli oneri asog al
netto del relativo fondo di ammortamento.

Le spese di manutenzione ordinaria sono addelitetgralmente al conto economico. | costi per roiug,
ammodernamento e trasformazione aventi naturarir@riativa sono imputati all’attivo patrimoniale.

Il valore contabile delle immobilizzazioni material sottoposto a verifica per rilevarne eventuelidite di
valore o con periodicita annuale o quando eventimbiamenti di situazione indicano che il valorealico
non puo essere recuperato (per i dettagli si Mexlaccessivo paragrafo “perdite di valorampairment”).

L'ammortamento inizia quando le attivita sono peomter I'uso. Le immobilizzazioni materiali sono
sistematicamente ammortizzate in ogni esercizidasbhse di aliquote economico-tecniche ritenute
rappresentative della residua possibilita di wdidei cespiti. 1 beni composti di componenti, miporto
significativo, con vita utile differente sono codeiati separatamente nella determinazione
dell’'ammortamento.
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L’ammortamento & calcolato, a quote costanti, mzione della stimata vita utile dei relativi cegpilvista
periodicamente se necessario, applicando le segligpiote percentuali:

Immobili 2%
Mobili di ufficio 12%
Computers e macchine di ufficio elettroniche 20%
Automezzi 25%
Sistemi telefonici elettronici 20%

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o diseioni di cespiti sono determinati come differerizail
ricavo di vendita e il valore netto contabile datliivita e sono imputati al conto economico, riigamente
tra gli altri proventi e altri oneri operativi.

Leasing

A partire dal 1° gennaio 2019, a seguito della prapplicazione del principio contabile IFRS 16-dkes’,
il Gruppo riconosce per tutti i contratti di leagira eccezione di quelli a breve termine, quindren12
mesi, e di quelli relative ad attivita di modestlore, un diritto d'uso alla data di inizio del dewy, che
corrisponde alla data in cui l'attivita sottostagtelisponibile per l'uso. | canoni di locazioneatei a
contratti a breve termine e a basso valore somwgati come costi a conto economico lungo la dudata
leasing. | diritti d'uso sono valutati al costonatto degli ammortamenti accumulati e delle perditvalore
(impairment loss) e rettificati a seguito di ogimisurazione delle passivita del leasing. Il valassegnato ai
diritti d'uso corrisponde all'ammontare delle passidi leasing rilevate e sono ammortizzati a qumistanti
sulla base della vita utile stimata o della dudshcontratto, se inferiore. La passivita finanziarer leasing
e rilevata alla data di inizio dellaccordo per valore complessivo pari al valore attuale dei carthn
leasing da corrispondere nel corso della duratacdefratto, scontati utilizzando un tasso stimead gl
tasso marginale, quando il tasso di interesse @itplinel contratto di leasing non é facilmente deteabile.

| pagamenti variabili di leasing rimangono contakéti a conto economico come costo di competeeta d
periodo. Dopo la data di inizio, 'ammontare delessivita per contratti di locazione aumenta gdlattére la
maturazione degli interessi e diminuisce per tiflet i pagamenti effettuati. Ogni pagamento diitepg
ripartito tra rimborso della quota capitale deléssgivita e costo finanziario. Il costo finanziagiamputato a
conto economico lungo la durata del contratto,riflattere un tasso di interesse costante sul dekiiduo
della passivita, per ciascun periodo.

La durata del lease € calcolata considerandoibg@mon annullabile del leasing, insieme ai paramperti
da un'opzione di estensione dell’accordo se € nagimmente certo che verra esercitata, o qualgassdo
coperto da un'opzione di risoluzione del contratidocazione, se €& ragionevolmente certo non essere
esercitato. | contratti sono inclusi o esclusi ‘dalicazione del principio in base ad analisi agliaite
eseguite a livello di singolo accordo e in linea ®regole previste dai principi IFRS.
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Avviamento

L’avviamento derivante dall’acquisizione di una totlata rappresenta |'eccedenza del costo di
acquisizione rispetto alla percentuale spettant&rappo delfair value delle attivita, passivita e passivita
potenziali identificabili della controllata alla @dadi acquisizione. L'avviamento é rilevato comavih e
non viene ammortizzato, ma viene rivisto almenocuaimente per verificare che non abbia subito pediit
valore (mpairment tegt come indicato nel paragrafo successivo “Perdiitealore”. Le eventuali perdite di
valore sono iscritte a conto economico e non passsaere successivamente ripristinate.

Nel caso in cui dovesse emergere un avviamentaimegasso viene immediatamente riconosciuto accont
economico.

Tali avviamenti sono stati allocati, in sede di@szione, alle unita generatrici dei flussi di sagCash
Generating Units) rappresentate dalle singole so¢lieegal Entity) cui si riferiscono.

Attivitd immateriali

Un’attivita immateriale viene rilevata contabilmergolo se € identificabile, se & sottoposta alrothatdel
Gruppo, €& probabile che generi benefici economidurf e il suo costo pud essere determinato
attendibilmente. Le attivita immateriali sono riéég al costo determinato secondo i criteri indigeti le
immobilizzazioni materiali e qualora si stimi abibda una vita utile definita sono ammortizzate
sistematicamente lungo il periodo della stimata uiile stessa; 'ammortamento decorre dal momentoi
l'immobilizzazione & pronta per l'utilizzo o comuwmg comincia a produrre benefici economici per
limpresa.

| costi sostenuti per lo sviluppo prodotti sono itajzzati quando € dimostrata la possibilita teane la
capacita tecnica del Gruppo di completare l'ativilmmateriale, vi sia l'intenzione di completarlarp
I'utilizzo futuro o la vendita e vi sia la capacdausare o vendere l'attivitd immateriale.

Eventuali costi sostenuti per attivitd immatersaino imputati al conto economico nell’eserciziein sono
sostenuti, qualora sprovvisti dei requisiti sopenzionati.

La vita utile generalmente attribuita alle vari¢eggrie di attivita € la seguente:
= licenze software e diritti simili: sulla base dedtima del periodo in cui le attivita saranno mtilite
dall'impresa;
= marchi: 10 esercizi;
= costi di sviluppo: 3-5 esercizi;
= altre immobilizzazioni immateriali: 3 esercizi.

Perdite di valore (‘Impairment”)

Almeno ad ogni data di bilancio d’'esercizio, il @po rivede il valore contabile delle proprie attvi

materiali e immateriali per determinare se vi siamdicazioni che queste attivita abbiano subitazidni

durevoli di valore. Qualora queste indicazioni &sis, viene stimato I'ammontare recuperabile diathivita
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per determinare I'importo della svalutazione. Daven € possibile stimare il valore recuperabile di
un’attivitd individualmente, il Gruppo effettua &ima del valore recuperabile della unita genematdi
flussi finanziari a cui I'attivita appartiene.

L’'ammontare recuperabile & il maggiore fra il pezeetto di vendita e il valore d’'uso. Il valore saié
definito sulla base dell'attualizzazione dei fludscassa futuri attesi dall’utilizzo del bene,a d
un’aggregazione di beni (c.d. cash generating ,usipntati utilizzando un tasso al netto delle istpache
rifiette le valutazioni correnti del mercato delar@ del denaro e dei rischi specifici dell’attévit Le cash
generating units sono state individuate coerenténafa struttura organizzativa e di business deip@o,
come aggregazioni omogenee che generano flussasfiacin entrata autonomi, derivanti dall’utilizzo
continuativo delle attivita ad esse imputabili.

Se 'ammontare recuperabile di un’attivita (o diwnmta generatrice di flussi finanziari) & stimatesere

inferiore rispetto al relativo valore contabile,vilore contabile dell'attivita e ridotto al minmalore
recuperabile. La perdita di valore é rilevata regito economico.

Quando una svalutazione non ha piu ragione diessantenuta, il valore contabile dell’attivita (@ltlnita
generatrice di flussi finanziari), ad ecceziond @eliamento, &€ incrementato al nuovo valore derteadalla
stima del suo valore recuperabile, ma non oltralibre di carico che I'attivitd avrebbe avuto se riosse
stata effettuata la svalutazione per perdita dorealal netto degli ammortamenti che si sarebberti
calcolare prima della precedente svalutazionépfistino del valore & imputato a conto economico.

Partecipazioni
Le partecipazioni in imprese collegatdaint venturesono valutate con il metodo del patrimonio netto.

Le partecipazioni in altre imprese sono iscrittziaimente al costo ed adeguatefal value alla data di

bilancio con contropartita il conto economico coegslivo. Qualora non siano disponibili quotazionum

mercato attivo ed ifair value non possa essere determinato in modo attendibile galutate al costo di
acquisizione, rettificato di eventuali perdite diare, in quanto rappresenta la migliore approsamona del

fair value

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie sono rilevate quando I'¢éatiliviene parte nelle clausole contrattuali dettmmento e
sono classificate inizialmente in base alle suéeesnodalita di misurazione: costo ammortizzata, ¥alue
rilevato nel conto economico complessivo OCI (FVDGOI fair value rilevato nel conto economico
d'esercizio (FVTPL). La classificazione delle aittv finanziarie al momento della rilevazione inlgia
dipende dalle caratteristiche dei flussi di cags#rattuali delle attivita finanziarie e dal moaetli business
che la societa applica per la loro gestione. Affincin’attivita finanziaria possa essere classHieavalutata
al costo ammortizzato o al FVOCI, deve generarssilfinanziari che dipendono solamente dal cap#ale

39

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

V|
fvay

y o u r

dagli interessi sull'importo del capitale da rastg (cosiddetto Solely Payments of Principal amerest o
SPPI test).

La valutazione iniziale delle attivita finanziad@viene al fair value piu, nel caso di un‘attiviittanziaria
non valutata al fair value rilevato nell'utile orgia d'esercizio, i costi dell'operazione diretémte
attribuibili all'acquisizione o all'emissione daltivita o passivita finanziaria, ad eccezione dediti
commerciali che non hanno una significativa compbmeli finanziamento i quali sono contabilizzati al
prezzo dell'operazione, come definito nell'lFRS 15.

La valutazione successiva delle attivita finangiavviene secondo i seguenti criteri:

Costo ammortizzato

Un'attivita finanziaria & valutata al costo amnendito se sono soddisfatte entrambe le seguentizionid

- I'attivita finanziaria € posseduta nel quadramdimodello di business il cui obiettivo € il possesli
attivita finanziarie finalizzato alla raccolta dkissi finanziari contrattuali;

- i termini contrattuali dell'attivita finanziarigprevedono a determinate date flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del cagitdédl'interesse sull'importo del capitale da teisa.

Tali attivita sono valutate utilizzando il criteraell'interesse effettivo e sono soggette ad immpait test.
Gli utili e le perdite sono rilevati nel conto econico d’esercizio quando l'attivita € eliminata, difccata o
rivalutata.

Fair value rilevato nelle altre componenti di coatmnomico complessivo (FVOCI)

un‘attivita finanziaria € valutata al FVOCI se ssoddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

- I'attivita finanziaria € posseduta nel quadramimodello di business il cui obiettivo € consegsia
mediante la raccolta dei flussi finanziari contratt che mediante la vendita di attivita finanzari

- i termini contrattuali dell'attivita finanziarigprevedono a determinate date flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del cagitdédl'interesse sull'importo del capitale da teisa.

Gli interessi attivi, le perdite e le riprese dilor@ sono contabilizzati nel conto economico d’eéw,
mentre le variazioni di fair value sono rilevate @CI. Al momento dell’eliminazione, la variazione
cumulativa del fair value rilevata in OCI vienelassificata nel conto economico d’esercizio.

Fair value rilevato nell'utile (perdita) d'esercig=VTPL)
Tale categoria comprende le attivita detenute @eeboziazione (acquisite per la vendita nel btesmaine),
le attivita finanziarie designate al momento delliena rilevazione come attivita finanziarie al fa@lue con
variazioni rilevate nel conto economico d'esercizio le attivita finanziarie che devono essere
obbligatoriamente valutate al fair value. Le atfiviinanziarie con flussi finanziari che non sotfl®
I'SPPI test sono classificate e valutate al fairluga rilevato nell’utile (perdita) d’esercizio,
indipendentemente dal modello di business. Leitttiinanziarie al FVTPL sono iscritte nella siticae
patrimoniale-finanziaria al fair value e le var@ai nette di fair value sono contabilizzate nel toon
economico d’esercizio.

Al momento della rilevazione iniziale, I'entita pacegliere in maniera irrevocabile di presentaitke ratre
componenti di conto economico complessivo le sigiees/ariazioni del fair value dell'investimentouno
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strumento rappresentativo di capitale che nongoséeduto per negoziazione, né un corrispettivenzle
rilevato in un'operazione di aggregazione aziendailsi applica I'lFRS 3.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il cosaxduisto e il presumibile valore netto di realiziaosto é
determinato, ove possibile, al costo specifico ajuésto, altrimenti secondo il metodo del costo imed
ponderato. Il costo di acquisto tiene conto degéroaccessori sostenuti per portare le rimanerkkiago o
nelle condizioni attuali. Il valore netto di reaxé determinato in base ai valori correnti deidptt alla
chiusura dell'esercizio, meno i costi stimati nesegsper realizzarne la vendita.

Il valore delle giacenze obsolete e a lenta moviagone € svalutato in relazione alla possibilitatdizzo
o di realizzo, mediante lo stanziamento di un ajppdsndo obsolescenza magazzino.

Crediti commerciali

= Crediti verso clienti

| crediti sono valutati, al momento della primarisione, al fair value.

Il valore di iscrizione iniziale &€ successivamergttificato per tener conto dei rimborsi in quotgpitale,
delle eventuali svalutazioni e del’ammortamentiaddifferenza tra il valore di rimborso ed il vadodi
iscrizione iniziale.

I suddetto ammortamento & effettuato sulla bask tasso di interesse interno effettivo; tasso
quest'ultimo rappresentato dal saggio che alliaéayomento della rilevazione iniziale, il valoreuate
criterio dell'interesse effettivo).

L'impairment dei crediti € determinato sulla bass chodello delle expected credit losses previsto
dall'lFRS 9, utilizzando informazioni supportabilijsponibili senza oneri o sforzi irragionevoli che
includano dati storici, attuali e prospettici.

Tale modello di valutazione e applicato utilizzaridgpproccio semplificato che prevede per i crediti
commerciali I'adozione di alcune semplificazioni fade di evitare che I'entita debba monitorare i
cambiamenti nel rischio di credito, cosi come w®vidal modello generale di impairment descritto
nelllFRS 9 @eneral deterioration methdd La rilevazione della perdita secondo I'approccio
semplificato elifetime e si basa sulla suddivisione dei crediti per ¢lasrischio. Sono stabilite
differenti percentuali di svalutazione raggruppandeediti in base ai giorni di ritardo nel pagarteedei
crediti commerciali e ad altri indicatori di rischi

Le perdite di valore dei crediti sono rilevate @@nto Economico d’esercizio alla voce “Altri oneri
operativi”.

Il fondo svalutazione crediti & classificato inuaibne della corrispondente voce contabilizzataldra
attivita.

Le operazioni di cessione dei crediti a titolo paduto, per le quali sostanzialmente tutti i risehi
benefici sono trasferiti al cessionario, determmbaliminazione dei crediti dall’attivo patrimori&a
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= Lavori in corso su ordinazione

Quando il risultato di una commessa di durata miftuale pud essere stimato con ragionevolezza, i
lavori in corso su ordinazione sono valutati sbigse dei corrispettivi contrattuali maturati, sestmi
criterio della percentuale di completamefitad. cost to cost)cosi da attribuire i ricavi ed il risultato
economico della commessa ai singoli esercizi dipgeienza in proporzione allo stato di avanzamento
lavori. La differenza positiva 0 negativa tra valodei contratti ed acconti ricevuti e iscritta
rispettivamente nell’attivo o nel passivo dellastpatrimoniale.

Quando il risultato di una commessa non pud essar&to con attendibilita, essa viene valutata nei
limiti dei costi che probabilmente saranno recupdfaero profit”). | costi di commessa sono rildva
nell'esercizio nel quale essi sono sostenuti.

Quando é probabile che i costi totali di commessaossuperiori rispetto ai ricavi contrattuali,gardita
attesa € immediatamente rilevata come costo, taanitantonamento a specifico fondo.

Cassa e Disponibilita liquide

Le disponibilitd liqguide comprendono il denaro imassa, assegni e conti correnti bancari e depositi
rimborsabili a vista, che sono prontamente conwdirtin cassa e sono soggetti ad un rischio non
significativo di variazione di valore. Sono isaitil valore nominale.

Azioni proprie

Le azioni proprie possedute dalla Capogruppo seautte al costo, comprensivo degli oneri accesgori
compravendita, ed esposte in riduzione del patrimaetto. Gli effetti finanziari derivanti dalle entuali
vendite successive sono rilevati a patrimonio netto

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie sono inizialmente rilevalecosto, corrispondente flir value del corrispettivo
ricevuto al netto dei costi di transazione che sdinettamente attribuibili al finanziamento stesBopo la
rilevazione iniziale, i finanziamenti sono valutetin il criterio del costo ammortizzato, utilizzanilmetodo
del tasso d'interesse effettivo. Ogni utile o pexd contabilizzato a conto economico d’esercizianglo la
passivita é estinta, oltre che attraverso il prea&h ammortamento.

Benefici ai dipendenti

Le passivita relative ai programmi a benefici défiguali il TFR per la quota maturata ante il dénnaio
2007) sono determinate al netto delle eventualii@ttal servizio del piano sulla base di ipotesuariali e
per competenza, coerentemente alle prestazionawdirdé necessarie per l'ottenimento dei benefici; la
valutazione della passivita € verificata da attiradipendenti. Il valore degli utili e delle pereliattuariali &
iscritto tra le altre componenti del Conto econammomplessivo. A seguito della legge Finanziarib2fe
dicembre 2006 n. 296, per le societa italiane d¢ardp50 dipendenti, per le quote maturate a faa dal 1°
gennaio 2007, il TFR si configura come piano a couti definiti.
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Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono rilevati quanddsituppo ha un’obbligazione presente quale risukiton
evento passato ed & probabile che sara richiestolalinpiere all'obbligazione. Gli accantonamenticso
stanziati sulla base della miglior stima dei castiiesti per adempiere all'obbligazione alla dditdilancio,

e sono attualizzati, quando I'effetto & signifigati In questo caso, gli accantonamenti sono detetmi
attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad tasso di sconto ante imposte che riflette lataalone
corrente del mercato del costo del denaro in reezial tempo; I'incremento del fondo connesso al
trascorrere del tempo e imputato a conto econongtla voce “Proventi e oneri finanziari”.

Debiti commerciali

| debiti sono iscritti al costo ammortizzato, neko in cui gli stessi hanno una scadenza entrer€so
successivo il valore di iscrizione sara pari alow@l nominale, in quanto gli effetti generati dalstco
ammortizzato non sono ritenuti significativi. Quandtante i termini di pagamento accordati, si igumé
un’operazione finanziaria, i debiti sono valutatvalore attuale, imputando lo sconto come oneranziario
per competenza.

Altre passivita correnti

Si riferiscono a rapporti di varia natura e sorwiit al costo ammortizzato, nel caso in cui géssi hanno
una scadenza entro I'esercizio successivo il vaddriecrizione sara pari al valore nominale, in rpoagli
effetti generati dal costo ammortizzato non sotentiti significativi.

Strumenti derivati

Gli strumenti derivati e le relative attivita/pagtd sono rilevate afair value | derivati sono classificati
come strumenti di copertura quando la stessa eafarente documentata e l'efficacia della copertura,
verificata periodicamente, & elevata.

Le variazioni difair value dei derivati di copertura che formalmente non sfddo le condizioni per la
contabilizzazione ddiedge accountingono rilevate a conto economico.

Cancellazione di attivita e passivita finanziarie

Un’attivita finanziaria viene cancellata dal bilemmquando:
= i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivéi dall'attivita finanziaria scadono;
= [|'entita trasferisce l'attivita finanziaria, ovvero
o trasferisce i diritti contrattuali a ricevere i $ki finanziari dell'attivita finanziaria (sono
trasferiti sostanzialmente tutti i rischi e i baoe€lella proprieta dell'attivita finanziaria
oppure non é stato mantenuto il controllo delNéti);
0 oppure mantiene i diritti contrattuali a riceveruissi finanziari dell'attivita finanziaria,
ma assume l'obbligazione contrattuale di pagdtessiffinanziari a uno o piu beneficiari
in un accordo in cui (i) l'entita non ha l'obbligaze di corrispondere importi ai
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beneficiari finali a meno che incassi importi equ@nti dall'attivita originaria; (ii) le
condizioni del contratto di trasferimento impediscoall'entita di vendere o di
impegnare l'attivitd originaria salvo quando questa garanzia dell'obbligazione a
corrispondere flussi finanziari ai beneficiari fing(iii) I'entitd ha l'obbligazione di
trasferire qualsiasi flusso finanziario che incgssiaconto dei beneficiari finali senza un
ritardo rilevante.

Una passivita finanziaria viene cancellata dalriwia quando I'obbligo sottostante la passivita gnes
oppure adempiuto, cancellata o scaduto.

Nei casi in cui una passivita finanziaria esistenteostituita da un’altra dello stesso prestatoretermini
contrattuali sostanzialmente diversi, deve essentabilizzato come estinzione della passivita fiiarma
originaria e rilevazione di una nuova passivitaafinaria. Analogamente, una variazione sostanziale
termini di una passivita finanziaria esistente aa parte di essa (sia essa attribuibile o nodifficolta
finanziarie del debitore) deve essere contabil@zaime estinzione della passivita finanziaria aega e
rilevazione di una nuova passivita finanziaria.

Rilevazione dei ricavi
| ricavi sono rilevati come segue.:

Vendita di beni e prestazioni di servizi- Sono efnilizzati in base all'lFRS 15. Tale principio emtin
vigore per negli esercizi sociali che iniziano iatal 1* gennaio 2018 o in data successiva e sesttui
principi IAS 18 — Ricavi e IAS 11 — Lavori su ordizione, nonché le interpretazioni IFRIC 13 (Program
di fidelizzazione della clientela), IFRIC 15 (Acdoper la costruzione di immobili), IFRIC 18 (Cessi di
attivita da parte della clientela) e SIC 31 (RicaviOperazioni di baratto comprendenti servizi piditalri).
L’IFRS 15 stabilisce un nuovo modello di riconosemto dei ricavi, che si applica a tutti i contratipulati
con i clienti ad eccezione di quelli che rientranedi’ambito di applicazione di altri principi IASRS come i
leasing, i contratti d'assicurazione e gli struméntnziari. Il nuovo modello di contabilizzaziomkei ricavi
prevede cinque step riassumibili come segue:

1. identificazione del contratto con il cliente;

2. identificazione delle performance obligationstemute nel contratto;

3. determinazione del prezzo;

4, allocazione del prezzo alle performance oblayeticontenute nel contratto;

5. criteri di iscrizione del ricavo quando I'entgaddisfa ciascuna performance obligations.

Il principio & stato applicato retroattivamentettauia non sono emerse rettifiche sui saldi patriiaio di

apertura, tenuto conto che i contratti stipulath calienti sono tra di loro indipendenti e non temgono al
loro interno una pluralita di performance obligatie, inoltre, non sono previsti corrispettivi véila In

merito ai costi per ottenere il contratto, dall’siasvolta € emerso che gli stessi non rientraetian
definizione di costi “incrementali” e pertanto nimtritte tra le attivitd immobilizzate. Si é fattiso dell’

“espediente pratico” indicato al paragrafo 63 dlERS 15 che consente di non rettificare l'impontonpesso
del corrispettivo per tener conto degli effettiutia componente di finanziamento significativa, uamfo
tenuto conto della prassi del settore dei conablidpporti con la clientela la Societa si atteralfinizio

del contratto, che l'intervallo di tempo tra il mento in cui il bene promesso e trasferito al céeetil

momento in cui il cliente effettuera il relativogaanento non superera un anno.
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Interessi- Sono rilevati per competenza.

Dividendi- La distribuzione del dividendo agli azionisti kdeSocieta é riconosciuta come una passivita nel
bilancio nel periodo in cui essa viene approvatbAdsemblea dei soci.

| dividendi ricevuti sono rilevati come un’attivitdel bilancio e come un provento nel conto economic
d’esercizio solo quando:

a) sorge il diritto dell'entita a ricevere il pagamo del dividendo;

b) e probabile che i benefici economici derivaati dividendo affluiranno all'entita;
c) 'ammontare del dividendo puo essere attenddritevalutato.

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevatéinconto economico nel momento in cui sono sostémitase

al principio della competenza temporale e dellaatarione ai ricavi, quando non producono futundfei
economici 0 non hanno i requisiti per la contabdizone come attivita nella situazione patrimoniale
finanziaria. Gli oneri finanziari sono rilevati base al principio della maturazione, in funzioneddéeorrere
del tempo, utilizzando il tasso effettivo.

Imposte sul reddito

La Capogruppo ltway S.p.A. e le sue controllatkaitee hanno esercitato I'opzione per il cd. “Coidatio
fiscale nazionale” di cui agli articoli 117 e segtiedel D.P.R. 917/86 (T.U.L.R.), che consente di
determinare I'RES su una base imponibile corrigime alla somma algebrica degli imponibili delle
singole societa.

| rapporti economici, la responsabilita e gli olghii reciproci fra la Consolidante e le societa calfdte,
sono definiti nel “Regolamento del consolidato lgesocieta del Gruppo Itway”.

Le imposte sul reddito correnti sono calcolateasbihse della migliore stima del reddito imponibite,
relazione alle legislazioni fiscali vigenti nei Bai cui il Gruppo opera.

Imposte differite

Le imposte differite e anticipate sono calcolatbase al metodo patrimonialebility method, sulle
differenze temporanee risultanti alla data di lilarira i valori delle attivita e passivita isceitin bilancio e i
corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

Le imposte differite attive sono rilevate a frodidutte le differenze temporanee deducibili e @eNentuali
perdite fiscali portate a nuovo, nella misura insia probabile I'esistenza di adeguati utili fisdaturi che
possano renderne applicabile I'utilizzo. Il vala& riportare in bilancio delle imposte differitdiv viene
riesaminato a ciascuna data di chiusura dell’eserei ridotto nella misura in cui non risulti pigcopabile il
loro recupero. In particolare, nella determinazidee risultati fiscali imponibili futuri sono stapiresi in
considerazione i risultati di Budget ed i Pianiremgi con quelli utilizzati ai fini defest di impairment
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Le imposte differite attive e passive sono misuratbase alle aliquote fiscali che ci si attendegano
applicate all'esercizio in cui tali attivita si tez@ano o tali passivita si estinguono, considecaledaliquote
in vigore e quelle gia emanate alla data di bilanci

Operazioni in valuta estera

La valuta di presentazione adottata dal GruppoyteviEuro. Le transazioni in valuta estera sotevete,
inizialmente, al tasso di cambio in essere alla di&ll'operazione. Le attivita e le passivita inuwa sono
iscritte al cambio di riferimento alla data di chima dell’esercizio e i relativi utili e perdite sambi sono
imputati al Conto Economico.

Le immobilizzazioni iscritte al costo storico inlvt estera sono convertite utilizzando il tassoasnbio in
vigore alla data di iniziale rilevazione dell’opeiane.

Utile per azione

L'utile per azione base e rappresentato dall’'uiddto dell’esercizio attribuibile agli azionisti ggessori di
azioni ordinarie, tenuto conto della media pondedatle azioni ordinarie in circolazione nell’'esgia.

L'utile per azione diluito si ottiene attraversoridtifica della media ponderata delle azioni ircaiazione,
per tener conto di tutte le azioni ordinarie poielhnzon effetto di diluizione (es. emissione diegtiti
obbligazionari convertibili, di diritti di opzionayarrant, ecc.).

Principi contabili di recente emanazione

| criteri di valutazione utilizzati ai fini dellarpdisposizione dei prospetti contabili per 'anr@®?@ non si
discostano da quelli utilizzati per la formaziored dilancio chiuso al 31 dicembre 2019, ad eccezidei
principi contabili, emendamenti ed interpretaziapplicabili dal 1° gennaio 2020, tra i quali siselg:

Definition of Material (Amendments to IAS 1 and IAS 8). Il documento ha introdotto una modifica nella
definizione di “rilevante” contenuta nei principh$ 1 e IAS 8. L'adozione di tale emendamento non ha
comportato effetti sul bilancio consolidato del @po.

Definition of a Business (Amendments to IFRS 3)I documento fornisce alcuni chiarimenti in merélla
definizione di business ai fini della corretta apgtione del principio IFRS 3. L'adozione di tale
emendamento non ha comportato effetti sul bilanorsolidato del Gruppo.

References to the Conceptual Framework in IFRS Statards. L'emendamento é efficace per i periodi
che iniziano il 1° gennaio 2020 o successivameliteConceptual Framework definisce i concetti
fondamentali per linformativa finanziaria e guidla Consiglio nello sviluppo degli standard IFRS.
L'adozione di tale emendamento non ha comportdédtiesul bilancio consolidato del Gruppo.
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Amendments to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7: Interest Bte Benchmark Reform Lo stesso modifica
I'IFRS 9 - Financial Instruments e lo IAS 39, olake I'lFRS 7. L'adozione di tale emendamento nan h
comportato effetti sul bilancio consolidato del @po.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicabili successivamente

Sono di sequito illustrati i principi e le interpagioni che, alla data di redazione del presenéndio, erano
gia stati omologati ma non ancora in vigore.

Emendamento “Covid-19 Related Rent Concessions (@ment to IFRS 16)”. Il documento prevede per i
locatari la facolta di contabilizzare le riduziat@i canoni connesse al Covid-19 senza dover valutamite
I'analisi dei contratti, se € rispettata la defioie di lease modification dell'lFRS 16. Gli Ammnstriatori
non si attendono un effetto significativo nel bden consolidato del Gruppo dall'adozione di tale
emendamento.

Emendamento “Extension of the Temporary ExemptromfApplying IFRS 9 (Amendments to IFRS 4)".
Le modifiche permettono di estendere I'esenziomgptganea dall'applicazione IFRS 9 fino al 1° geonai
2023. Tali modifiche entreranno in vigore il 1° gaio 2021. Gli Amministratori non si attendono dfe&o
significativo nel bilancio consolidato del Gruppallthdozione di tale emendamento.

Documento “Interest Rate Benchmark Reform—Phasgh2"contiene emendamenti ai seguenti standard:
- IFRS 9 Financial Instruments;

- IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Bleament;

- IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures;

- IFRS 4 Insurance Contracts; e

- IFRS 16 Leases.

Tutte le modifiche entreranno in vigore il 1° geian2021. Gli Amministratori non si attendono unedtb
significativo nel bilancio consolidato del Gruppallthdozione di tale emendamento.

Nuovi principi contabili ed emendamenti hon ancoraomologati dall’'Unione Europea al 31 dicembre
2020

Alla data di approvazione del presente Bilancisyltano emanati dallo IASB, ma non ancora omologati
dall’'Unione Europea, taluni principi contabili, @rpretazioni ed emendamenti, alcuni ancora in fiise
consultazione, tra i quali si segnalano:

- IFRS 17 Insurance Contracts — sostituira 'a#u#fRS 4 con l'obiettivo di incrementare la
trasparenza sulle fonti di profitto introducendosimgolo principio per la rilevazione dei ricavileitendo i
servizi forniti dalla societa assicuratrici. Sanaapplicazione dal 1° gennaio 2023;
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- IFRS 3 Business combination — lo IASB ha intradotina definizione di business molto piu
restrittiva rispetto a quella attuale. Le modifidgaanno applicabili per acquisizioni successivE’ ajennaio
2022.
Gli eventuali riflessi che i principi contabili,igtmendamenti e le interpretazioni di prossima iappione
potranno avere sull'informativa finanziaria dellacgta sono in corso di approfondimenti e valutagjo
- IAS 1 Presentazione del bilancio: il documento’bhiéttivo di chiarire come classificare i debiti e
le altre passivita a breve o lungo termine. Le fida entrano in vigore dal 1° gennaio 2023.

Alla data della presente Relazione Finanziaria Ahunon si ritiene che i Principi Contabili, le
interpretazioni e le modifiche di Principi Contalsbpra elencate possano avere impatti significatitla
situazione patrimoniale, economica e finanziarih @rippo; tuttavia, una valutazione approfonditané
corso di valutazione da parte del management.

Altre informazioni

Con riferimento all'informativa richiesta da Cons@tativamente ad operazioni e saldi significaton parti
correlate, si specifica che le stesse, oltre aatewevidenza in apposita Nota, se significativegean
indicate separatamente negli schemi di bilancio.

Altre informazioni richieste ai sensi dell’art. 114del D.lgs n.58/98 (TUF)

Nelle note del bilancio annuale consolidato al Bembre 2020 che seguono, in ciascun paragrafooveng
riportate le seguenti ulteriori informazioni:

Nota 33: la posizione finanziaria netta della S@cie del Gruppo ad essa facente capo, con
I'evidenziazione delle componenti a breve separataenda quelle a medio-lungo termine;
Note 26-29 e 33: le posizioni debitorie scadutdad8ocieta e del Gruppo ad essa facente capo,

ripartite per natura (finanziaria, commercialehutaria, previdenziale e verso dipendenti) e
le connesse eventuali iniziative di reazione deditori (solleciti, ingiunzioni, sospensioni
nella fornitura etc.);

Nota 31: le principali variazioni intervenute napporti verso parti correlate di codesta Societi@le
Gruppo ad essa facente capo rispetto all’'ultimazrehe finanziaria annuale o semestrale
approvata ex art. 154-ter del TUF;

Nota 26: 'eventuale mancato rispetto dei covendei, negative pledge e di ogni altra clausola
dell'indebitamento del Gruppo comportante limiti'wdllizzo delle risorse finanziarie, con
I'indicazione a data aggiornata del grado di rigpét dette clausole.

Nota 35: lo stato di implementazione di eventu@inpindustriali e finanziari, con I'evidenziazione
degli scostamenti dei dati consuntivati rispettpuelli previsti.
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1. Ricavi di vendita

| ricavi di vendita per 'esercizio chiuso al 31lceinbre 2020 ammontano ad Euro 35.786 mila e
sSono composti come segue:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019

Ricavi da vendita prodotti 22.826 21.655

Ricavi da prestazioni di servizi 12.960 0.564
Totale 35.786 31.219

Quanto sopra esposto evidenzia un incremento@iirdelle societa del Gruppo di circa 4,6 milioni
di Euro principalmente riferito alle controllateega e turca.
2. Altri proventi operativi

Gli altri proventi operativi per I'esercizio chiusd 31 dicembre 2020 ammontano ad Euro 2.968
mila e sono composti come segue:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Contributi spese di pubblicita e marketing 50 111
Contributi in c/esercizio 38 -
Sopravvenienze attive 2.137 2.520
Altri ricavi e proventi vari 496 1.120
Proventi per operazioni straordinarie 247 375
Totale 2.968 4.125

Le sopravvenienze attive si riferiscono principatieeallo stralcio di posizioni verso fornitori e
verso le societa Mercatoria S.p.A. e Socrate SRVngyli scorsi esercizi hanno acquisito i i crediti
di Unicredit, Banco BPM e Intesa San Paolo vera@yte con le quali il 30 dicembre 2020 si e
concluso un accordo che prevede uno stralcio d& 88lle posizioni debitorie. Nel dettaglio, le
sopravvenienze attive si riferiscono per Euro 1.7 allo stralcio dei debiti finanziari con
Mercatoria e Socrate SPV e per Euro 345 mila atkdcso di posizioni verso fornitori.

La voce altri ricavi e proventi include gli incremidi immobilizzazioni immateriali per lo svilupp

di prodotti per Euro 244 mila, i ricavi per servegiogati alla societa collegata Be Innova per Euro
175 mila ed altre partite minori.

| proventi per operazioni straordinarie realizzagil’esercizio si riferiscono al provento di natuen
ricorrente pari a 247 mila Euro realizzato dallgp@guppo a seguito del ricevimento di caparre
confirmatorie per la vendita delle controllate imeGa e Turchia che non saranno restituite dopo
I'operazione di riacquisto delle due partecipaz@nrenuta nel mese di aprile 2020.
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3. Costi per prodotti (al netto della variazione die rimanenze di materie prime e merci)

La composizione della voce é la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Acquisti di prodotti 30.503 26.846
Costi per servizi rivenduti 216 30
Oneri accessori di acquisti (trasporti) 28 33
Altri acquisti 12 17
Totale 30.759 26.925

L'aumento dei costi per prodotti e dei costi pavigt rivenduti € strettamente connesso all’aumento
dei ricavi di vendita.

4, Costi per servizi

La composizione della voce é la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Compensi Amministratori della capogruppo e relativeri 427 427
Compensi Amministratori delle controllate e relatneri - -
Compensi ai Collegi Sindacali 69 69
Compensi alla societa di revisione 140 101
Consulenze e collaborazioni 924 867
Provvigioni e oneri agenti 12 22
Pubblicita e Fiere 247 207
Servizi, corsi e assistenza a clienti 11 2
Telefoniche 34 44
Assicurazioni 69 119
Utenze elettriche, acque e gas 28 31
Viaggi e rappresentanza 74 105
Costi specialista, IR e servizio titoli 69 61
Altre spese e servizi 199 213
Totale 2.304 2.269
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Si precisa che:

* nella voce consulenze sono compresi oneri di aatan ricorrente relativi alla gestione delle
operazioni straordinarie in corso ed alla rimodigdae dell'indebitamento finanziario per circa
488 mila Euro;

« nella tabella sono evidenziati i compensi spettagti organi sociali deliberati dalle Assemblee
delle societa del Gruppo, comprensivi degli onegvmlenziali ed accessori relativi.

5. Costi del personale

La composizione del costo del personale nei dueigsa confronto € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Stipendi 1.722 1.566
Oneri sociali 509 467
Trattamento di fine rapporto 85 50
Altri costi del personale 195 176
Totale 2511 2.260

Nel prospetto che segue € evidenziata la consesteredia del numero dei dipendenti del Gruppo
per categoria di appartenenza, nonché quella plentlia chiusura dell’esercizio, confrontate con
I'anno procedente:

31/12/2020 31/12/2019 Variazioni 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni
Dato medio Dato medio Dato Dato
puntuale puntuale
Dirigenti 3 2 1 3 2
Quadri 5 6 Q) 5 6 (1)
Impiegati 42 35 7 45 36 9
Totale 50 43 7 53 44 9

I numero medio dei dipendenti del Gruppo registraél corso dell’esercizio & stato di 50 unita
rispetto alle 43 unita dell’esercizio precedentelato puntuale alla fine dell’esercizio e statoi pa
53 unita rispetto alle 44 unita relative al 2019.
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6. Altri oneri operativi

La composizione della voce nei due esercizi a comdré la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Locazione immobili, uffici e autovetture 127 125
Accantonamenti per svalutazione crediti 900 7
Oneri straordinari e sopravvenienze 23 304
Altri oneri 107 96
Totale 1.157 532

Il costo per locazioni rilevato nell’esercizio 2080Driferisce ai costi dei leasing di breve termine
(esclusi dall’applicazione delllFRS 16) oltre aagamenti variabili del leasing (indicizzazioni e
simili).

L'accantonamento al fondo svalutazione creditiiférisce ad una svalutazione prudenziale dei
crediti commerciali.

7. Ammortamenti e svalutazioni

La composizione della voce nei due esercizi a oodre la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Ammortamento delle attivita materiali 107 99
Ammortamento delle attivita immateriali 308 326
Ammortamento per diritti d’'uso 162 168
Svalutazione di partecipazione - 45
Totale 577 639
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| proventi e gli oneri finanziari sono analizzagl prospetto che segue:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Proventi finanziari da Istituti Finanziari 5 5
Proventi da partecipazioni 15
Altri proventi 53 2
Totale proventi finanziari 63 22
Oneri Finanziari verso Istituti Finanziari (100) (253)
Commissioni bancarie (78) (89)
Utili/(Perdite) su cambi 280 63
Altri oneri (53) (30)
Totale oneri finanziari 49 (309)
Risultato controllate con metodo PN (302) -
Totale (190) (287)

Le variazioni piu significative riguardano:

» il miglioramento della voce “Altri proventi” & s@sizialmente dovuto all’erogazione, da
parte dello stato greco, di contributi a chi agessgolarmente pagato i debiti tributari
nonostante la concessione di dilazioni nei pagainegdti alla situazione Covid-19;

* il miglioramento della voce “Oneri Finanziari verkstituti Finanziari”, dovuto alla cessione
a societa terze dei debiti verso istituti finanzaalle quali non vengono applicati interessi
passivi;

* il miglioramento dellammontare delle differenzemizio realizzate prevalentemente dalla
controllata turca e legate all'landamento del coiedta valuta locale:

» laumento della voce “Altri oneri” si riferisce ptipalmente ai costi legati all’emissione
dell'obbligazione convertibile commentata in presezh.

Al 31 dicembre 2020 e stato inoltre rilevato, istimdi 302 mila Euro, relativo all’applicazione del
metodo del patrimonio netto per la valutazioneadpirtecipazione detenuta in Be Innova S.r.l..

9. Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono analigzzel prospetto che segue:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Imposte correnti (387) (875)
Imposte differite (anticipate) 353 479
Altre imposte e sanzioni - 1
Totale (34) (395)
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La seguente tabella evidenzia la riconciliaziorel'inere fiscale teorico e I'onere fiscale effeati
relativo allimposta IRES sul reddito:

Esercizio chiuso al

31/12/2020 31/12/2019
Migliaia di Euro
Imponibile | Imposta | Imponibile | Imposta
Risultato prima delle Imposte 1.257 2.432
Onere fiscale teorico (249 302 584
Differenze temporanee realizzabili in
esercizi successivi 961 173
Differenze che non si riverseranno negli
esercizi futuri (1.526) 223
Rigiro delle differenze temporanee da
esercizi precedenti 746 546
Imponibile al 24% 1.438 3.376
Imposte correnti dell’esercizio 345 810
Imposta differita al netto degli utilizzi
delle imposte accantonate negli esercizi
precedenti (80) (229)
Imposta anticipata al netto degli utilizzi
delle imposte anticipate accantonate ne
esercizi precedenti (273) (268)
Imposta netta dell’esercizio (8) 313
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La seguente tabella evidenzia la riconciliaziorel'nere fiscale teorico e I'onere fiscale effeati
relativamente all'lRAP:

Esercizio chiuso al

31/12/2020 31/12/2019
Migliaia di Euro
Imponibile | Imposta | Imponibile | Imposta
Risultato prima delle Imposte 1.257 2.432

Risultati societa estere incluse nel
perimetro di consolidamento non

assoggettate a IRAP (1.170) (1.476)
Risultato assoggettato ad IRAP 957
Costi non rilevanti ai fini IRAP 78 1.074
Totale 868 2.030
Onere fiscale teorico (3,99 34 79

Differenze temporanee realizzabili in
esercizi successivi

Differenze che non si riverseranno negl
esercizi futuri 168 75

Rigiro delle differenze temporanee da
esercizi precedenti

Imponibile Fiscale 1.036 2.106
Imponibile al 4,829 155 155
Imponibile al 4,979 - -
Imponibile al 3,909 882 1.951
IRAP corrente dell’'esercizio 42 84

Imposta differita al netto degli utilizzi
delle imposte accantonate negli eserciz
precedenti -
Imposta anticipata al netto degli utilizzi
delle imposte anticipate accantonate ne
esercizi precedenti -
IRAP netta dell'esercizio 42 60

10. Risultato netto e utile per azione

Il risultato per azione base relativo all’esercizliuso al 31 dicembre 2020 é pari a 0,17 Euro ed e
determinato dividendo il risultato dell’esercizid ebmpetenza del Gruppo per il humero medio
ponderato delle azioni di ltway in circolazionelisercizio, escluse le azioni proprie.
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Il numero medio ponderato delle azioni in circotewd € di 7.203.419.

Esercizio chiuso al

31/12/2020 31/12/2019
Risultato netto del Gruppo in migliaia di Euro 1222 2.039
Numero medio ponderato azioni ordinarie in 7.203.419 7.052.275
circolazione
Numero medio ponderato azioni potenziali in
circolazione

19.946 0

Risultato netto per azione in Euro:
- base 0,17 0,29
- diluito 0,17 0,29

Non vi sono elementi che comportano una diluizidieé numero delle azioni in circolazione; di
conseguenza, il risultato base coincide con quililito.

11. Immobili, impianti e macchinari

Le immobilizzazioni materiali sono esposte al neftbrelativo fondo ammortamento e presentano la
seguente composizione e variazione negli ultimi ekexcizi:

Terreni e Impianti e Attrezzat., Altri Totale

Migliaia di Euro fabbricati  macchinari industriali e beni
commerc.

Costo acquisizione 4.233 242 34 4.247 8.756
Saldo al 31.12.2018 4.233 242 34 4.247 8.756
Incrementi - - 75 8 83
Decrementi - - - (53) (53)
Riclassifica IFRS16 “Leases” (2.589) - - - (2.589)
Saldo al 31.12.2019 1.644 242 109 4,202 6.197
Ammortamenti accumulati 749 242 16 4.031 5.038
Saldo al 31.12.2018 749 242 16 4.031 5.038
Ammortamenti dell’esercizio 92 - 8 68 168
Saldo ammortamenti al
31.12.2019 841 242 24 4.099 5.206
Valore netto:
Al 31 dicembre 2018 3.484 - 18 217 3.719
Al 31 dicembre 2019 803 - 85 103 991
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Terreni e Impianti e Attrezzat., Altri Totale

Migliaia di Euro fabbricati  macchinari industriali e beni
commerc.

Costo acquisizione 1.644 242 109 4.202 6.197
Saldo al 31.12.2019 1.644 242 109 4.202 6.197
Incrementi - - 16 61 77
Decrementi - - - - -
Saldo al 31.12.2020 1.644 242 125 4,263 6.274
Ammortamenti accumulati 841 242 46 4.099 5.228
Saldo al 31.12.2019 841 242 46 4.099 5.228
Ammortamenti dell’esercizio 23 - 17 64 105
Saldo ammortamenti al
31.12.2020 864 242 63 4,163 5.333
Valore netto:
Al 31 dicembre 2019 803 - 85 103 991
Al 31 dicembre 2020 780 - 62 100 942

Gli investimenti nella categoria “Altri beni” redrati nel corso dell’esercizio 2020 sono
sostanzialmente riferibili all’'acquisto di computeserver di rete.

12. Avviamento

L'avviamento complessivo iscritto dal Gruppo al dtembre 2020 ammonta ad Euro 1.849 mila,
sostanzialmente invariato rispetto all’eserciziegedente. Tale avviamento € allocato alle unita
generatrici dei flussi di cassa (Cash Generatingsimappresentata dalla societa controllata Itway
Hellas a cui si riferisce:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019

ltway Hellas 1.843 1.843

Altre minori 6 9
Totale 1.849 1.852

Il Gruppo ha aggiornato la verifica della recupditb dei valori dell’avviamento. Il valore
recuperabile della CGU cui sono attribuiti i sudidetvviamenti viene determinato attraverso
l'individuazione del valore d'uso.

Al fine della verifica della eventuale perdita dilere degli avviamenti, € stato utilizzato il metod
finanziario cd. Discounted Cash FIoWw(*"DCF"), il quale richiede che i flussi finanziavengano
scontati sulla base di un tasso di attualizzazraperesentativo del rischio specifico delle varasic
Generating Units (CGU).

| flussi finanziari attesi sono stati ricavati gaani previsionali - fino al 31 dicembre 2025 delle
CGU identificate, approvati dai rispettivi Considli Amministrazione, basati sugli andamenti attesi
dei mercati ove le singole CGU operano, e recapita base degli individuali andamenti storici e
specificita attese. Ai flussi attesi per il perio@021-2025, si aggiungono quelli relativi alla
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cosiddettgperpetuity rappresentativi déierminal Valuell tasso di crescita di medio/lungo termine
(g rate) é prudenzialmente fissato allo 0%.

Il tasso di attualizzazione utilizzato (WACC — apshedio ponderato del capitale investito), & del
15,02%, per il rischio Paese ove opera ltway Hellagca CGU operativa con un avviamento iscritto
in bilancio al momento.

In questo contesto, si segnala che la situazionsata dall’attuale crisi economica e finanziaria ha
comportato la necessita di effettuare assunzigniaridanti un andamento futuro caratterizzato da
significativa incertezza, per cui non si pud esehedl| concretizzarsi nel prossimo futuro di riatilt
diversi da quanto stimato, il che potrebbe richiedettifiche, ad oggi naturalmente né stimabii, n
prevedibili, al valore contabile delle relative v.oc

La verifica dei valori al 31 dicembre 2020, anchedrante le analisi di sensitivita svolte, non ha
comportato la necessita di svalutazione degli anerati esposti nel bilancio consolidato.

Tale recuperabilita € confermata anche dai ricadlizzati da Itway Hellas commentati nella
relazione sulla gestione.

13. Altre attivita immateriali

Le altre attivita immateriali presentano la segaecbmposizione e variazione negli ultimi due

esercizi:
Costi di Diritti di Immob.

Migliaia di Euro sviluppo brevetto Altre In corso Totale
Costo acquisizione 2.260 1.571 3.384 263 7.478
Saldo al 31.12.2018 2.260 1.571 3.384 263 7.478
Incrementi - 24 - 763 787
Decrementi - - - - -
Saldo al 31.12.2019 2.260 1.595 3.386 1.026 8.267
Ammortamenti accumulati 889 1.554 3.141 - 5.584
Saldo al 31.12.2018 889 1.554 3.141 - 5.584
Ammortamenti dell’esercizio 256 12 94 - 362
Saldo ammortamenti al
31.12.2019 1.145 1.566 3.235 - 5.946
Valore netto:
al 31 dicembre 2018 1.371 17 243 263 1.894
al 31 dicembre 2019 1.115 29 149 1.026 2.319
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Costi di Diritti di Immob.
Migliaia di Euro sviluppo brevetto Altre In corso Totale
Costo acquisizione 2.260 1.595 3.386 1.026 8.267
Saldo al 31.12.2019 2.260 1.595 3.386 1.026 8.267
Incrementi 329 7 - 244 580
Decrementi - - - (329) (329)
Saldo al 31.12.2020 2.589 1.602 3.386 941 8.518
Ammortamenti accumulati 1.230 1.566 3.235 - 6.031
Saldo al 31.12.2019 1.230 1.566 3.235 - 6.031
Ammortamenti dell’esercizio 266 10 29 - 305
Saldo ammortamenti al
31.12.2020 1.496 1.576 3.264 - 6.336
Valore netto:
al 31 dicembre 2019 1.115 29 149 1.026 2.319
al 31 dicembre 2020 1.093 26 122 941 2.183

Gli incrementi delle “Immobilizzazioni in corso” giferiscono ad investimenti, il cui costo é
identificato attendibilmente, in attivita di svilpp e perfezionamento dei nuovi prodotti iniziatilme
scorso esercizio che hanno richiesto ulteriori tiveenti per la societa Capogruppo e per la
controllata 4Science. In particolare la Capogrupgo proseguito nell'investimento nel prodotto
ICOY® (I Care Of You), con Patent Pending, che aralposizionare Itway come azienda leader nel
segmento Environment Health Safety (EHS). Per tquegestimenti il Gruppo ha aspettative di
significativi ritorni economici nel prossimo futum® per la quale vi € la possibilita e la capacita
tecnica ed economica di completamento di tali i#dtimei prossimi esercizi. Sono stati altresi
capitalizzati “Costi di sviluppo” per 329 mila Eyrm corso alla fine dell'esercizio 2019 e ultimati
nel corso dell’esercizio.

14. Diritti d'uso

| diritti d’'uso ammontano a 2.605 mila Euro, rigpedi 2.801 mila Euro al 31 dicembre 2019. | beni
in oggetto sono costituiti principalmente da imntiodxdl autovetture.

In particolare, tale importo include anche il valatontabile degli uffici direzionali di Milano,
acquisiti ad ottobre 2008 tramite un contratto efising finanziario (fino al precedente esercizio
contabilizzato alla voce “Immobili, impianti e médnieari” secondo la definizione del previgente IAS
17) della durata di 18 anni, iscritto ad un vale@mprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione ed il valore contabile del'immobileRiavenna (sede amministrativa della Capogruppo
e delle societa italiane del Gruppo), acquistatbesercizio 2015.

| relativi debiti residui a fronte dell’acquisiziendi tali due immobili sono iscritti nelle voci
“Passivita finanziarie non correnti e correnti” (@5 e Nota 26).

59

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

V|
fvay

15. Partecipazioni

Al 31 dicembre 2020 le partecipazioni non consaéidategralmente sono le seguenti:

 BE Innova S.r.l., conquota di partecipazione del 50%, offre un insierngedvizi che coprono
lo spettro delle attivitd connesse alla gestiorferinatica e alla sicurezza di grandi e medie
realta aziendali;

» Business-e Infrastrutture S.r.I, controllata dalla Cooperativa Muratori Cemen@&tilC, ha
I'obiettivo di fornire servizi di Information Tecloogy nel settore delle imprese di costruzioni.
Nello scorso esercizio la partecipazione é statdutata in quanto i risultati della societa non
sono positivi e, viste le vicissitudini del GrupBMC, é stata messa in liquidazione;

» Dexit S.r.l,, societa operante nell’ambito dei servizi IT gllabblica amministrazione; la quota
di partecipazione é del 9% ed é valutata al costoqdisto;

» Serendipity Energia S.p.A.,quota di partecipazione del 10,5%, acquistatavdayl S.p.A. dalla
controllata Business-e S.p.A., prima della suaioeesa Maticmind, con la finalita di assicurarsi
la parte di sviluppo di telecontrollo sulle centrdilenergia alternativa che la partecipata andra a
costruire. Poiché tali sviluppi stanno subendorditaispetto ai piani iniziali della societa,
prudenzialmente nell’esercizio 2017 si € provvedusvalutare interamente tale partecipazione;

* ltway Mena FZC, ha quota di partecipazione del 17,1% da parte deltrollata 4science S.r.|.
La situazione dell’area mediorientale con il pridralella sanguinosa guerra in Siria ha portato
conseguenze anche in Libano che é sede principhfgadner e socio di maggioranza Libanica.
Oltre 4 milioni di siriani sono migrati in Libano le tensioni sociali si sono trasformate in
tensioni finanziarie ed il Libano € dal 2020 in aldf. L’economia degli EAU ha subito un
rallentamento nel 2020 dove a causa del Covid-$& annullato anche I'Expo 2020 Dubai
su cui gli Emirati contavano molto. Nel corso delLlg e 2019 sono state attivate diverse attivita
di espansione commerciale e tecniche in West Affiigeria) con sviluppi in Nigeria, Kenya e
stati confinanti. Nel 2020 causa Covid-19 tuttst&o ritardato ma il portafoglio di trattative é
interessante e la presenzaltvay Technologies LTD, partecipata al 49% da ltway Mena,
assicurera nel futuro la continuita delle operazn@ti’area Africa e Medio Oriente;

* Idrolab S.r.l., con quota di partecipazione del 10%, e sociegrativa nella progettazione
software della gestione EDI (Electtronic Data lokemnge) di dati nel settore idrotermosanitario
e precursore nella realizzazione informatica detfergente standard ETIM (European Technical
Information Model) fondamentale nei progetti BIMUiRling Information Model).
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Il valore di carico iscritto nel bilancio consolidarelativamente a tali societa partecipate e il

seguente:
Esercizio chiuso al
Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
BE Innova S.r.l. 106 409

Be Infrastrutture S.r.l. - -
Partecipazioni collegate consolidate

con il metodo del PN 106 409
Dexit S.r.l. 374 374
ltway MENA FZC 29 29
Idrolab S.r.l. 195 195
Fondazione Tiche 5 5
Altre partecipazioni - 753
Partecipazioni in altre imprese

valutate al costo 603 1.356
Totale partecipazioni 709 1.765

La partecipazione di Be Innova S.r.l. € diminuitat |a rilevazione di cui si & parlato alla Nota 8.

Nella voce “Altre partecipazioni” nello scorso egeio erano iscritte le azioni ricevute da Cyberl
nellambito dell'operazione di vendita, poi non cogtizzatasi, delle controllate greca e turca.
L'operazione di vendita delle due partecipate n@taéa conclusa e il Gruppo non € piu in possesso
delle suddette azioni nel capitale di Cyber 1.

Si ricorda, infine, che in merito allaccordo esilw con la societa Cyber Security 1 AB (gia
Cognosec), societa quotata al Nasdaq First No®@Q3E€ OTC-Nasdaq Intl. Designation: CYBNY),
per la vendita del 100% di Itway Hellas SA e Itwhyrkyie Ltd., di cui si & detto nei precedenti
bilanci della societd, in data 7 aprile 2020 Itvéafentrata nel pieno possesso delle controllatayt
Hellas ed Itway Turkiye, societa operative nel \éalAdded Distrtibutor (VAD) a seguito del grave
e persistente mancato adempimento di Cyber 1 degtirdi sottoscritti per I'acquisto delle azioni
delle suddette Societa.

Le due controllate, le cui quote erano state ceiutiata 28 maggio 2019, nell’ambito degli accordi
con la controparte Cyber 1, alla societa Credemoei8y Europe S.r.l. (di proprieta 95% Cyber 1 e
5% Itway), ora ltway International S.r.l, hanno tionato ad essere gestite da ltway in attesa
dell'attuazione dell’'accordo, che prevedeva il tthridi Itway, di acquistare I'intera proprieta dell
Credence Security Europe, in caso di mancato acdeempo delle obbligazioni di pagamento
previste da Cyberl a favore di ltway.

L'operazione di riacquisto, prevista nei patti [gaeali fra Itway e Cyber 1, quali soci di Credence
Security Europe S.r.l., si € resa opportuna a segigi prolungati ritardi nei pagamenti da parte di
Cyber 1, inizialmente non contestati formalmentdtelay poiché la societa attestava con documenti
formali la capacita di adempiere agli accordi impe brevi, malgrado il ritardo. La situazione é

venuta a modificarsi a seguito dell'improvvisa spamsa, avvenuta a fine dicembre 2019, di Kobus
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Paulsen, CEO e maggiore azionista di Cyberl, aeediprincipale promotore degli accordi tra la
stessa Cyber 1 ed ltway, e della conseguenteazgitue di stallo verificatasi in seno alla Socigta
effetto della nomina del nuovo Consiglio di Ammingzione di Cyber 1 che non ha disposto
I'adempimento degli impegni previsti.

Gli accordi in essere relativamente alla cessiaglke dlue controllate sono quindi venuti meno, in
quanto Cyber 1 si é resa inadempiente alle obltigazli pagamento per oltre Euro 12 milioni.
Itway ha incassato la somma complessiva di Eurarljéni, in parte nell'esercizio 2018, in parte
negli esercizi successivi, che ha trattenute comeintese contrattuali, per la violazione delle
obbligazioni da parte di Cyber 1. Si precisa, i@finhe ad oggi non risultano in essere contestiazion
0 contenzioni tra ltway e Cyber 1.

Si precisa che le societa ltway Hellas ed ItwayKkiyagr sono state consolidate integralmente
all'interno del bilancio consolidato di Gruppo deggercizi precedenti in quanto, ai sensi dellIFRS
10, ricorrevano i presupposti per la definizioneabmtrollo delle stesse.

Il dettaglio delle attivita, delle passivita, deiavi e del risultato economico delle societa papate
e evidenziato nella tabella che segue (dati in Euighiaia):

Societa Collegate Paese  Attivita Passivita Ricavi Risultato
dell'esercizio

BE Innova S.r.l.* Italia 6.331 3.899 1.675 14

Be Infrastrutture S.r.l.* Italia 1.269 1.373 670 7

* riferiti al 31 dicembre 2019, ultimo bilancio gisnibile

Altre Societa Paese Attivita Passivita Ricavi Risultato
dell'esercizio

Dexit S.r.l.* Italia 3.703 1.241 4.335 93
Idrolab S.r.l.* Italia 1.505 1.355 1.679 112
ltway MENA FZC** Emirati -

Arabi 1.292 5.182 (54)

* riferiti al 31 dicembre 2019, ultimo bilancio gisnibile
** riferiti al 30 settembre 2017 importi in migliaidi AED
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16. Attivita per imposte anticipate e passivita pemmposte differite passive

Le attivita per imposte anticipate, al netto deléessivita per imposte differite, al 31 dicembr@@0
sono pari a 630 mila Euro (Euro 275 mila al 31 aiibee 2019).

Le attivita per imposte anticipate sono costituiéé riflessi fiscali di accantonamenti a fondi &ts
per Euro 728 mila (pari ad Euro 518 mila al 31 dibee 2019) e da altre differenze temporanee per
Euro 143 mila (Euro 273 mila al 31 dicembre 201@Y, le quali il Gruppo prevede il recupero nei
futuri esercizi, sulla base dei redditi imponilalitesi. Tali imposte anticipate sono di competenza
dell'esercizio successivo per 51 mila Euro e degdircizi futuri per 820 mila Euro.

Le passivita per imposte differite sono rilevateamte di differenze temporanee tassabili in ezerci
futuri ed ammontano al 31 dicembre 2020 ad Euror@dd (Euro 516 mila al 31 dicembre 2019). Si
riferiscono prevalentemente alla differenza terapea sorta sulla plusvalenza da cessione del ramo
d’azienda VAD ltalia avvenuta nell’esercizio 201&teizzata fiscalmente ai fini IRES in 5 esercizi.
Tali imposte differite sono di competenza dell'esgo successivo per 72 mila Euro e degli esercizi
futuri per 169 mila Euro.

17. Altre attivita non correnti

Le altre attivita non correnti al 31 dicembre 2@G20montano ad Euro 30 mila (Euro 34 mila al 31
dicembre 2019) e si riferiscono principalmente @od#i cauzionali versati a clienti/fornitori a
garanzia dei servizi forniti.

18. Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino al 31 dicembre 2020 antenorad Euro 361 mila (Euro 653 mila al 31
dicembre 2019), al netto di un fondo obsolescenz&wo 145 mila (invariato rispetto al 31
dicembre 2019).

19. Crediti commerciali

| crediti commerciali al 31 dicembre 2020, tuttbeeve termine, ammontano ad Euro 18.921 mila
(Euro 19.203 mila al 31 dicembre 2019), al nettdodidi svalutazione crediti che al 31 dicembre

2020 sono pari ad Euro 3.318 mila (Euro 2.418 mil81 dicembre 2019). Si ritiene che l'importo

degli accantonamenti effettuati sia congruo rigpaitrischi di insolvenza sui crediti in essere.

Nei crediti commerciali sono compresi anche i diguir lavori in corso su ordinazione per Euro
3.304 mila (Euro 3.307 mila al 31 dicembre 2019).

In tali crediti @ compreso un importo di Euro 2.78ia relativo ad un lavoro in corso su ordinazione
contabilizzato in esercizi precedenti, per il qudleliente ha comunicato il proprio diniego al
riconoscimento del’ammontare richiesto dalla stcee fronte dello stato di avanzamento del lavoro
eseguito. | debiti commerciali al 31 dicembre 2@#udono un ammontare, pari a circa Euro 1.300
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mila, per passivita verso fornitori relative a tée&oro in corso su ordinazione. Nel 2016, con il
supporto dei propri legali e iniziato un contengiaon tale cliente teso al riconoscimento del
credito, presentando un atto di citazione avarfritbunale di Roma, la cui sentenza di primo grado
non é stata favorevole al Gruppo, pertanto, sigsdedi presentare atto di citazione alla Corte di
appello di Roma sussistendo ampi elementi a sostdgguanto preteso da Itway S.p.A. non tenuti
in considerazione dal giudice di primo grado.

Quanto sopra descritto evidenzia la presenza diincextezza sulla recuperabilitd dell'importo di
Euro 2.750 mila iscritto nei crediti commercialhecpotrebbe comportare impatti significativi sul
bilancio consolidato al 31 dicembre 2020, pur cdesindo che i correlati debiti commerciali
potrebbero con ragionevole probabilita non essevetd La societa Itway, supportata dal parere dei
propri consulenti legali e da una valutazione te&resterna che la confortano sul valore dello stato
di avanzamento del lavoro eseguito ha mantenwadtletto credito tra le attivita della situazione

patrimoniale.

Tra i crediti commerciali sono compresi 1.592 nitlaro verso la societa partecipata ltway MENA
FZC e 1.018 mila Euro verso la societa collegatdnBeva S.r.1.

In particolare, la recuperabilita dei crediti verldway MENA FZC é correlata alla ripresa delle
attivita nell'area in cui opera la societa (paesEAJ che allo stato attuale hanno subito un
rallentamento, anche in conseguenza degli efésgtti alla pandemia da Covid-19.

Nell’'ambito della valutazione del valore recupelaloiei crediti, gli amministratori hanno effettuato
un accantonamento al fondo svalutazione creditl’ipgworto complessivo di euro 900 mila Euro-

La movimentazione del fondo svalutazione credéviglenziata nella tabella seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Fondo iniziale 2.418 2.961
Accantonamento dell'esercizio 900 7

Utilizzi - (550)
Fondo finale 3.318 2.418

Al 31 dicembre 2020 la composizione dei credithaterciali, suddivisa per scadenza, € la

seguente:
Euro migliaia 31/12/2020 31/12/2019
A scadere 13.629 11.974
Scaduti fino a 30 gg 912 777
Scaduti da 30 a 60 gg 67 55
Scaduti > 60 gg 7.631 8.815
Totale crediti lordi 22.239 21.621
F.do svalutazione crediti (3.318) (2.418)
Totale crediti netti 18.921 19.203
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20. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono cosi costituite:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni
Crediti tributari 896 828 68
Altri crediti 93 144 (51)
Ratei e risconti attivi 91 79 12
Totale 1.080 1.051 29

Tra i crediti tributari si segnalano 353 mila Ewetativi a crediti d’'imposta per attivita di ricer e
sviluppo contabilizzati dalla partecipata 4Sciericgyali verranno utilizzati in compensazione del
pagamento di altri adempimenti tributari da paetadstessa societa controllata.

21. Cassa eDisponibilita liquide

La composizione della voce é la seguente

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni
Depositi bancari e postali in Euro 581 224 357
Depositi bancari in Dollari 400 383 17
Denaro e valori in cassa 1 1 -
Totale 982 608 374

Si precisa che i conti correnti valutari sono vatiual cambio di fine esercizio e generalmente sono
servizio di pagamenti a fornitori in valuta (US DRwol) effettuati nei primi giorni dell’esercizio
successivo.

Le disponibilita hanno una natura temporanea, @ntp si originano per effetto del normale ciclo

finanziario di breve periodo, che prevede una commagione di incassi da clienti a fine mese, mentre
i pagamenti ai fornitori hanno un andamento memzentrato.
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22. Capitale sociale e riserve

Capitale sociale

Il capitale sociale della Capogruppo al 31 dicen®020, interamente versato, & rappresentato da
7.905.318 azioni ordinarie del valore nominale diid=0,5 cadauna, pari ad Euro 3.952.659.

Riserva azioni proprie

Tale riserva, pari 320 mila Euro, accoglie il prezi acquisto e/o di vendita, comprensivo degli
oneri accessori, delle azioni proprie della Capppgeouin portafoglio alla data del presente bilancio.
Al 31 dicembre 2020 il Gruppo dispone di n. 203.8&®ni proprie, rappresentative del 2,57% del
capitale sociale, iscritte al costo medio di Eurb8lciascuna. L'ammontare del valore contabile
delle azioni proprie si € decrementato di 1.02Garkilro nell’'ambito dell’esercizio del warrant da
parte di Nice&Green S.A., a cui e stato dato carsp cessione di azioni proprie in portafoglio,
come previsto dall’accordo di investimento stipolt Itway e il citato investitore istituzionalé.
prezzo di esercizio del warrant, determinato segointermini contrattuali, ha determinato una
minusvalenza di cessione di 547 mila Euro, contadata in riduzione delle riserve di patrimonio
netto, cosi come richiesto dallo IAS 32.

Riserva sovrapprezzo azioni e altre operazioni

Al 31 dicembre 2020 risulta pari ad Euro 17.037anf(iEuro 17.584) al 31 dicembre 2019). La
variazione e dovuta all'iscrizione in bilancio delninusvalenza da cessione di azioni proprie per
euro 547 mila Euro, come meglio specificato al geaBp precedente relativo alla Riserva Azioni
Proprie.

Ai sensi dell'art. 2431 del C.C., si precisa cherigerva da sovrapprezzo azioni potra essere

eventualmente distribuita solo nel momento in euriserva legale abbia raggiunto il quinto del
capitale sociale.

Riserva legale

Al 31 dicembre 2020 risulta pari ad Euro 485 mil@ariata rispetto allo scorso esercizio.

Riserva volontaria

Al 31 dicembre 2020 risulta pari ad Euro 4.792 miita&ariata rispetto al precedente esercizio.
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Riserva per utili/(perdite) cumulati
Tale riserva, di segno negativo, pari a 17.960a ilro e costituita dalle riserve per risultatitptr
a nuovo, dalla riserva generata dalla prima adezitegli IFRS e, evidenziata a parte, dalla riserva

di traduzione generata dalla conversione in Eutdiiencio della societa controllata turca espresso
in valuta diversa dall'unita di conto utilizzatal @ruppo.

23. Benefici a dipendenti
Questa voce € rappresentata dal trattamento didjpygorto delle societa italiane del Gruppo.

La movimentazione e riportata di seguito:

Proventi/ (Utili) Versam. ai
Migliaia di Euro ~ 31/12/2019 (Oneri) Incrementi Perdite  Utilizzi sensil. 31/12/2020
finanziari dell’esercizio attuariali 296/2006
Benefici a 406 11 72 13 (19) - 483
dipendenti
Totale 406 11 72 13 (19) - 483

Le principali assunzioni utilizzate nella stimauattiale dei benefici ai dipendenti sono le seguenti

Data di calcolo 31/12/2020

Tasso di mortalita Tavole IPS55

Tassi di invalidita Tavole INPS distinte per eta e sesso
Tasso di rotazione del personale 3,00%

Tasso di attualizzazione 0,34%

Tasso incremento retribuzioni 3,00%

Tasso di anticipazioni 2,10%

Tasso d'inflazione 0,80%

In particolare occorre notare come:

* il tasso annuo di attualizzazioneutilizzato per la determinazione del valore atual
dell'obbligazione é stato desunto, coerentementeicpar. 83 dello IAS 19, dall'indice
Iboxx Corporate AA con duration 10+ rilevato allata della valutazione. A tal fine si é
scelto il rendimento avente durata comparabile dilaation del collettivo di lavoratori
oggetto della valutazione;

» il tasso annuo di incremento del TFReome previsto dall'art. 2120 del Codice Civilgyai
al 75% dell'inflazione piu 1,5 punti percentuali.
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Si riportano di seguito le basi tecniche demoghafiatilizzate:

Decesso Tabelle di mortalita Tavole IPS55
Inabilita Tavole INPS distinte per eta e sesso
Pensionamento 100% al raggiungimento dei reqii&tD adeguati al D.L. n.4/2019

EREQUENZE ANNUE DI TURNOVEREANTICIPAZIONI TFR .
Frequenza Anticipazioni 2,00%

Frequenza Turnover 3,00%

Le frequenze annue di anticipazione e di turnoseno desunte dalle esperienze storiche della
Societa e dalle frequenze scaturenti dall'espesieRM®&P su un rilevante numero di aziende
analoghe.

Ipotizzando un incremento di A8asis pointdel tasso tecnico di attualizzazione rispetto allqu
effettivamente applicato per le valutazioni al 3dethbre 2019, a parita delle altre ipotesi attliaria
il decremento potenziale del valore attuale defibligazioni per piani a benefici definiti (DBO) in
corso ammonterebbe a circa Euro 13 mila. Allo stes®do, ipotizzando una riduzione del
medesimo tasso di 2fasis pointsi avrebbe un aumento potenziale del valore lettglla passivita
di circa Euro 12 mila.

Le variazioni delle restanti ipotesi attuariali guorebbero effetti significativamente inferiori sul
valore attuale delle passivita per piani a beneliédiniti iscritti a bilancio.

24. Debiti commerciali non correnti
Tale voce, pari a 348 mila Euro, rappresenta laagaanedio/lungo termine dei debiti commerciali

in essere al 31 dicembre 2020 che sono stati aggetaccordi transattivi i quali hanno portato a
piani di pagamento concordati che si concluderantine il 31 dicembre 2021.
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25. Passivita finanziarie non correnti

La composizione della voce € la seguente

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni Scadenza

Debito residuo non corrente per leasing 1.786 731 55 Novembre 2026
Debito residuo non corrente per mutui 606 - 606 Maggio 2022/Giugno 2029
Debito residuo non corrente vs altri finanziatori 1.984 - 1.984 Maggio 2023/Dicembre 2025
Debito per diritti d’'uso a m/l termine 13 54 (41)

Totale 4.389 1.785 2.604

Tale voce rappresenta:

- per Euro 1.786 mila la quota non corrente del detdsiduo verso una societa di leasing per gli
uffici di Milano, come precedentemente commentiloté 14), scadente nel 2026. Il contratto in
oggetto era gia classificato quale leasing finaiziai sensi del previgente IAS 17. Con I'entrata
in vigore delllFRS 16 a decorrere dal 1 gennaiol®0tale contratto € stato trattato
contabilmente con il metodo finanziario previstd daovo standard che, nella sostanza, € in
linea con i criteri di valutazione adottati gia pnecedenza per questo contratto. | principali
dettagli dell’'operazione di leasing sono: costd’idahobile Euro 2.995 mila; tasso variabile
(Euribor a 3 mesi + spread 160 bps), convertilmléasso fisso in qualsiasi momento scelto dal
conduttore;

- per Euro 606 mila la quota non corrente dei duanimamenti Iccrea precedentemente iscritti
integralmente fra le Passivita finanziarie corrgmtiché nel dicembre 2020, si é chiusa la
negoziazione con l'istituto di credito che ha ptwrtana ridefinizione dei termini che consente
di riportare tali finanziamenti alla qualifica omgria a medio termine;

- per Euro 1.717 mila la quota non corrente dei débinziari vs Mercatoria S.p.A. e Socrate
SPV come da accordo formalizzato a dicembre 20@6rdcuro 267 mila la quota non corrente
di un finanziamento ottenuto da ltway Hellas d&fitato greco a sostegno delle aziende in
lockdown a causa della pandemia Covid-19;

- per Euro 13 mila la quota non corrente dei debitiarziari per diritti d’'uso risultanti
dall'applicazione dell'lFRS 16.

Si riporta il dettaglio del debito residuo del liegsnon corrente, suddiviso per scadenza:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Debito residuo non corrente al netto della quoteréssi:

Dalabanni 551 556
Oltre 5 anni 1.235 1.175
Debito residuo per leasing al netto degli interessi 1.786 1.731
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26. Passivita finanziarie correnti

Al 31 dicembre 2020 ammontano ad Euro 3.420 milad&.985 mila al 31 dicembre 2019), e sono
prevalentemente rappresentate da debiti verso bangrso altri finanziatori e finanziamenti
chirografari non assistiti da garanzieoltre, in tale voce sono iscritti, per Euro 76lanie quote
correnti del debito finanziario per diritti d'usim, applicazione dell'lFRS 16, di cui alla precedent
Nota 25.

Alla data del 31 dicembre 2020, lo scaduto finamzidella Capogruppo & pari ad Euro 1,1 milioni.
Alla medesima data, lo scaduto finanziario del @Gouftway & pari ad Euro 1,3 milioni. A tale
proposito la Societa e il Gruppo hanno avviato inegidrsi esercizi un confronto con il ceto bancario
volto a definire i termini e le condizioni per iaodulazione dell'indebitamento finanziario.

Dopo l'interruzione delle trattative collegiali calnceto bancario, le stesse sono proseguite se bas
bilaterale con ciascun istituto. La Societd ha psgivamente negoziato e rimodulato il proprio
debito con la maggioranza dei debitori finanziami;particolare, in data 30 dicembre 2020 si é
concluso un accordo in esecuzione di un piancsdnamento redatto ai sensi dell’art. 67, comma 3,
lett. d) del R.D. 267/1942 (“L.F.”) con Mercato®ap.A., principale creditore del Gruppo (titolaie d
un credito di Euro 5,4 milioni) che rappresental/a’5% dell'indebitamento finanziario della
Capogruppo. Tale accordo prevede una riduzioneleleito al 67% con un pagamento in 36 rate
mensili a partire da giugno 2020, con possibilitaltériori riduzioni in caso di rimborso anticifpat

Alla data odierna sono ancora in corso le trattatigr importi minori sia con alcuni istituti findag

sia con una Societa veicolo di cartolarizzazione @l passato, ha acquistato un debito bancario. La
Societa ritiene di poter ragionevolmente concludaceordi sulle modalita di rimborso in linea con

il piano di risanamento approvato.

Con riferimento allo scaduto finanziario di ltwayp\. e del Gruppo Itway, si precisa che, alla data
odierna sussistono controversie legali o iniziagiediziali per 339 mila Euro.

27. Debiti commerciali correnti

| debiti commerciali correnti, inclusivi dello staamento per fatture da ricevere, ammontano ad
Euro 13.389 mila al 31 dicembre 2020, di cui peo&y3 milioni di Euro rappresentato da fatture da
ricevere, contro Euro 14.158 mila al 31 dicembr&®0l saldo al 31 dicembre 2020 comprende un
indebitamento scaduto verso fornitori pari a ciEeao 2,7 milioni (dei quali circa Euro 0,8 milioni
per importi in contestazione, eventualmente anclsede giudiziale).

Nei debiti commerciali € compreso l'importo di Ir@ioni di Euro relativo a partite collegate ai
lavori in corso su ordinazione per Euro 2.750 radenmentati alla Nota 19.

La Capogruppo al 31 dicembre 2020 ha un indebitétonemmmerciali scaduto verso fornitori pari a
1,6 milioni di Euro (dei quali circa Euro 0,5 mitioper importi in contestazione da parte di un
creditore, anche in sede giudiziale).
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Con riferimento allo scaduto commerciale di ltwap.8. e del Gruppo Itway, quale sopra indicato,
si precisa che, alla data odierna, sono stati vitedcuni solleciti da parte di taluni creditoma non

si segnalano tuttavia sospensioni dei rapportuiifura tali da pregiudicare I'ordinario svolginten
dellattivita aziendale.

Debiti tributari

| debiti tributari ammontano al 31 dicembre 2020 Euto 2.656 mila (Euro 2.447 mila al 31
dicembre 2019) e la relativa composizione ¢ la segu

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni
Debiti per imposte sul reddito 427 406 21
Debiti IVA 1.635 1.542 93
Debiti per ritenute su personale 412 297 115
Altri 182 202 (20)
Totale 2.656 2.447 209

| debiti IVA al 31 dicembre 2020 sono dovuti ancper Euro 146 mila, a debiti non pagati alle
naturali scadenze (contro i 168 mila Euro al 3Exibre 2019) e che si prevede che verranno pagati
entro i termini previsti dalle normative vigentinmateria.

Il Gruppo ha un indebitamento scaduto verso I'Eracomprensivo del debito IVA scaduto di cui
sopra, che al 31 dicembre 2020 é pari a circa Bddomila, ed é relativo a debiti non pagati alle
naturali scadenze, pagati parzialmente per 218 Eil® nel gennaio 2021; il debito residuo verra
pagato entro i termini previsti dalle normativeend in materia.

Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti ammontano al 31 dicen#f20 a circa Euro 2.202 mila (circa Euro 2.570
mila al 31 dicembre 2019) e la relativa composigiéra seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni

Debiti verso il personale per retribuzioni 185 142 43
Altri debiti verso il personale 305 218 87
Debiti verso Amministratori e collaboratori 505 544 (39)
Debiti verso istituti previdenziali 216 159 57
Ratei e risconti 642 226 416
Acconti ricevuti e altre passivita 349 1.281 (932)
Totale 2.202 2.570 (368)
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Gli altri debiti verso il personale comprendonoctantonamento per retribuzioni differite (ferie e
mensilitd aggiuntive).

| ratei e risconti passivi includono principalmenszonti per servizi gia fatturati, ma di competan
economica dell’esercizio successivo. L'incremerittalk voce, per 353 mila Euro, é principalmente
dovuto alla rilevazione di un credito di impostaylsunvestimenti in ricerca e sviluppo effettuati
negli scorsi esercizi dalla controllata 4Sciengd.Sin parte di competenza del 2021.

La variazione piu significativa nella voce “Accomitevuti e altre passivita”, per Euro 753 mila, &
riferita alla chiusura del debito verso Cyber Irrelato al valore delle azioni che il gruppo aveva
ricevuto nell’ambito dell’operazione di cessiondl@@artecipate greca e turca. Tale operazione di
vendita non ¢ stata perfezionata e il Gruppo npiul én possesso delle azioni nel capitale di Cyberl
Per tale ragione anche il correlato debito e stateellato.

Tra le altre passivita correnti non vi sono delgtiso personale non pagati alle naturali scadenze.
Tuttavia, si comunica un indebitamento della Sacieapogruppo verso gli Istituti Previdenziali
scaduti al 31 dicembre 2020 per circa Euro 5 mikativo a debiti non pagati alle naturali scadenze
e che si prevede verranno pagati entro i termiavigti dalle normative vigenti in materia mentre;
alla medesima data, I'indebitamento del Gruppo ytwarso gli Istituti Previdenziali scaduti al 31
dicembre 2020, relativo a debiti non pagati alleursdi scadenze e che si prevede verranno pagati
entro i termini previsti dalle normative vigentinmateria, era di circa Euro 34 mila. Fra i debétiso
istituti previdenziali, inoltre, sono iscritti debper circa 75 mila Euro per i quali é stata atanuna
rateizzazione che avra effetti ancora per 4 anni.

Impegni e garanzie

Gli impegni e le garanzie in essere al 31 dicen#ff20 sono rappresentate da garanzie di terzi a
nostro favore per circa Euro 700 mila, relativadeifissioni bancarie rilasciate da banche per conto
di societa del Gruppo, a favore di fornitori o partecipazioni a gare pubbliche.

Informativa sulle parti correlate

Nel corso dell’'esercizio 2020, il Gruppo ha inteatito rapporti di natura commerciale e finanziaria
con societa correlate. Si tratta di rapporti pastiessere nell’lambito della normale attivita di
gestione, regolati a condizioni contrattualmenadbiite dalle parti, in linea con le ordinarie Badi
mercato e qui riportati in sintesi:

in migliaia di Euro Crediti Debiti Costi Ricavi

ltway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 304 - 198 2
ltway S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 4.587 117 177 175
ltway S.p.A. vs Fartech S.r.l. 34 142 31 33
TOTALE 4.925 259 406 210
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| rapporti del Gruppo con i propri Amministratoidreo riepilogati all'interno della Relazione del
Consiglio d’Amministrazione sulla remunerazione.

ltway svolge attivita di direzione e coordinamendglle societa controllate residenti in Italia. Tale
attivita consiste nell'indicazione degli indirizatrategici generali ed operativi di Gruppo, nella
definizione ed adeguamento del Modello Organizeaéwnell’'elaborazione delle politiche generali
di gestione delle risorse umane e finanziarie.

Itway S.p.A. non e assoggettata a direzione e albmila parte di alcuna societa.

Compensi corrisposti ad Amministratori e Sidaci, ai direttori generali e ai dirigenti con
responsabilita strategiche

A seguito dell'introduzione dell'articolo 123 teeldTUF, i dati di tali compensi sono riportati
analiticamente nella Relazione sulla remuneraziche, verra messa a disposizione del pubblico
entro i termini di legge presso la sede amministiate consultabile altresi sul sito internet
www.itway.com alla sezionkvestor relation

Posizione finanziaria netta

Secondo quanto previsto dalla Comunicazione Cons@®64293 del 28 luglio 2006, di seguito si
evidenzia la composizione della Posizione Finareidetta (“PFN”) del Gruppo:

31/12/2020 31/12/2019
Migliaia di Euro
Disponibilita liquide 982 608
Crediti finanziari 2.275 2.498
Attivita finanziarie correnti 1.080 1.210
Passivita finanziarie correnti (2.947) (7.985)
Obbligazioni convertibili (473) -
Posizione finanziaria netta corrente 917 (3.669)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (4.389) (1.785)
Posizione finanziaria netta non corrente (2.291) 313
Posizione finanziaria netta totale (1.374) (3.356)

La posizione finanziaria Netta del Gruppo al 3ledibre 2020 é migliorata di 1.982 mila Euro
rispetto al 31 dicembre 2019; tale sensibile miglento & principalmente dovuto allo stralcio di
alcune posizioni debitorie, in particolare si féerimento all’accordo raggiunto con il principale
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debitore Mercatoria in esecuzione di un piano shmamento redatto ai sensi dell’art. 67, comma 3,
lett. d) del R.D. 267/1942, cui si € fatto riferimie in precedenza.

Alla data odierna sono ancora in corso le trattagigr importi minori sia con alcuni istituti findag

sia con una Societa veicolo di cartolarizzazione @l passato, ha acquistato un debito bancario. La
Societa ritiene di poter ragionevolmente concludaceordi sulle modalita di rimborso in linea con

il piano di risanamento approvato.

In data 15 dicembre 2020, inoltre, sono stati mdefi termini dei finanziamenti concessi da Icare
che hanno consentito di riclassificare nuovamentedio termine tali debiti dopo che negli esercizi
precedenti erano sati riclassificati tra le pasaieorrenti poiché non risultavano rispettati atif
covenants.

Nei crediti finanziari correnti sono compresi:

- il credito della Itway S.p.A. verso la societ&isoGiovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. di cui alla
precedente Nota 31;

- il credito che aveva Business-e S.p.A. nei cartfrdi Be Innova e che é passato ad Itway per
effetto della cessione.

Le attivita finanziarie correnti sono rappresentdéd cash collateral di ltway Turchia ed Itway
Grecia a garanzia di fidejussioni emesse, con seadentro il 31/12/2021.

Le attivita finanziarie non correnti, pari ad E@.098 mila, si riferiscono a:

- disponibilita liquide presenti su un conto coteedella Cassa di Risparmio di Ravenna a garanzia
di una fidejussione emessa a favore di Esprinéa dieirata di 5 anni a partire dal 2016 e dunque
sono indisponibili fino alla scadenza della fidsjose;

- un finanziamento infruttifero di circa Euro 1,6lioni concesso alla societa collegata Be Innova
S.r.l., funzionale alla finalizzazione del “progetddapt”, il cui contratto & stato firmato dalla
societa collegata nel mese di gennaio 2017, pgudle tale societa partecipata ha gia ottenuto le
prime quote sia un contributo in conto capitale 3#&f mila Euro sia un finanziamento agevolato a
medio termine per 704 mila Euro, parzialmente rimbto per 176 mila Euro, rispetto al
finanziamento complessivo atteso di 3.610 mila E@ttraverso i quali, unitamente alle attese
reddituali e finanziarie di Be Innova come desuinitél business plan 2021-2025 aggiornato, si

prevede che saranno rimborsati i debiti commereiéilnanziari verso ltway S.p.A.

La posizione finanziaria netta non corrente rilétinanziamenti dettagliati nella Nota 25.
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Posizione finanziaria netta della Capogruppo

31/12/2020 31/12/2019
Migliaia di Euro
Disponibilita liquide 271 21
Crediti finanziari 2.275 2.498
Passivita finanziarie correnti (2.625) (7.161)
Obbligazioni convertibili (473) -
Posizione finanziaria netta corrente (552) (4.642)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (3.574) (1.830)
Posizione finanziaria netta non corrente (1.476) 268
Posizione finanziaria netta totale (2.028) (4.374)

La posizione finanziaria netta (PFN) della Socit81 dicembre 2020 é migliorata di circa 2.346
mila Euro rispetto al 31 dicembre 2019, per glegffdescritti nel paragrafo precedente a proposito
della posizione finanziaria del Gruppo.

34. Informativa di settore

Il Gruppo ha operato in tre settori di riferiment®alued Added Distribution”, “Valued Added
Reseller” e “Valued Added Services”. Tali settodne determinati sulla base dei segmenti di
mercato in cui operano le societa del Gruppo ettitho la struttura organizzativa del Gruppo e
guella del reporting interno.

Attraverso il settore Value Added Distribution, @ruppo opera nella distribuzione di prodotti
software e hardware specializzati, servizi di @edzione sulle tecnologie software distribuite e
servizi di assistenza tecnica pre e post venditiiehti sono “System Integrator” e “Value Added
Reseller”, che vendono i prodotti al mercato datgnti finali.

Il settore VAS nell’'esercizio 2020 ha riportato idadn significativi in quanto ancora in fase di
sviluppo, e di conseguenza, ai fini della repadistettoriale, & stato aggregato nel settore VAD.

Attraverso il settore “Servizi e-business e Segultanagement”, il Gruppo opera nei seguenti
segmenti di mercato:

. servizi professionali e produzione di soluzieriecnologie software per I'e-business;
. distribuzione ed integrazione di prodotti e sarel sicurezza logica dei sistemi informativi;
. servizi professionali di system integrator eelitralizzazione delle applicazioni.
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Per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, i ppat dati economici relativi ai segmenti individua
sono i seguenti:

Operazioni Attivita Totale

VAD Capogruppo  Consolidato
Grecia e e altri settori

Migliaia di Euro Turchia
Ricavi
Ricavi 33.840 1.946 35.786
Altri ricavi e proventi 70 2.898 2.968
Totale Ricavi 33.911 4.843 38.754
Costi operativi
Costo prodotti (30.386) (373) (30.759)
Costi del personale (1.041) (1.470) (2.511)
Altri costi ed oneri operativi (557) (2.904) (3.461)
Totale costi operativi (31.983) (4.748) (36.731)
Margine operativo lordo 1.927 96 2.023
Ammortamenti (108) (469) (6577)
Risultato operativo 1.819 (373) 1.446
Oneri/Proventi finanziari 269 (459) (190)
Risultato prima delle imposte 2.089 (833) 1.256
Imposte dell'esercizio (269) 235 (34)
Risultato netto 1.820 (598) 1.222
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Per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, i ppat dati economici relativi ai segmenti individua
erano i seguenti:

Operazioni Attivita Totale

VAD Capogruppo  Consolidato
Grecia e e altri settori

Migliaia di Euro Turchia
Ricavi
Ricavi 30.144 1.075 31.219
Altri ricavi e proventi 144 3.981 4,125
Totale Ricavi 30.288 5.056 35.344
Costi operativi
Costo prodotti (26.759) (166) (26.925)
Costi del personale (1.081) (1.179) (2.260)
Altri costi ed oneri operativi (897) (1.904) (2.801)
Totale costi operativi (28.737) (3.249) (31.986)
Margine operativo lordo 1.551 1.807 3.358
Ammortamenti (102) (537) (639)
Risultato operativo 1.449 1.270 2.719
Oneri/Proventi finanziari 23 (310) (287)
Risultato prima delle imposte 1.472 960 2.432
Imposte dell'esercizio (348) (47) (395)
Risultato netto 1.124 914 2.037
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Al 31 dicembre 2020, i principali dati patrimoniedilativi ai segmenti individuati sono i seguenti:

Operazioni Attivita Totale

VAD Capogruppo  Consolidato
Greciae e altri settori

Migliaia di Euro Turchia
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 121 821 942
Awiamento 6 1.843 1.849
Altre attivita immateriali 203 1.979 2.183
Diritti d'uso 47 2.558 2.605
Attivita per imposte anticipate - 871 871
Partecipazioni - 709 709
Attivita finanziarie non correnti - 2.098 2.098
Altre attivita non correnti 13 16 30
Totale 391 10.897 11.287
Attivita correnti
Rimanenze 361 - 361
Crediti commerciali 12.698 6.223 18.921
Altre attivita correnti 282 799 1.080
Cassa e equivalenti Disponibilita liquide 610 371 982
Crediti finanziari - 2.275 2.275
Attivita finanziarie correnti 1.080 - 1.080
Totale 15.030 9.668 24.699
Totale attivita 15.421 20.565 35.986
Patrimonio Netto 3.922 4,938 8.860
Passivita non correnti
Benefici a dipendenti - 483 483
Debiti commerciali non correnti - 348 348
Passivita per imposte differite - 241 241
Passivita finanziarie non correnti 269 4.120 4.389
Totale 269 5.192 5.461
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 38 3.382 3.420
Dehbiti/crediti infrasettoriali 48 (48) -
Debiti commerciali correnti 8.419 4.970 13.389
Debiti tributari 2.091 565 2.656
Altre passivita correnti 635 1.566 2.200
Totale 11.230 10.435 21.665
Totale passivita 15.421 20.565 35.986
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Al 31 dicembre 2019, i principali dati patrimonigdilativi ai segmenti individuati erano i seguenti:

Operazioni Attivita Totale

VAD Capogruppo  Consolidato
Greciae e altri settori

Migliaia di Euro Turchia
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 105 886 991
Awiamento 9 1.843 1.852
Altre attivita immateriali 313 2.006 2.319
Diritti d'uso 122 2.679 2.801
Attivita per imposte anticipate - 791 791
Partecipazioni - 1.765 1.765
Attivita finanziarie non correnti - 2.098 2.098
Altre attivita non correnti 10 23 34
Totale 559 12.091 12.650
Attivita correnti
Rimanenze 653 - 653
Crediti commerciali 11.626 7.578 19.203
Altre attivita correnti 281 770 1.051
Cassa e equivalenti Disponibilita liquide 564 44 608
Crediti finanziari - 2.498 2.498
Attivita finanziarie correnti 1.210 - 1.210
Totale 14.333 10.890 25.224
Totale attivita 14.893 22.982 37.874
Patrimonio Netto 4.146 3.863 8.009

Passivita non correnti

Benefici a dipendenti - 406 406
Passivita per imposte differite - 516 516
Passivita finanziarie non correnti 6 1.778 1.785
Totale 6 2.701 2.707
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 46 7.939 7.985
Debiti/crediti infrasettoriali 264 (264) -
Debiti commerciali 7.808 6.350 14.158
Debiti tributari 2.013 434 2.447
Altre passivita correnti 609 1.959 2.568
Totale 10.740 16.418 27.158
Totale passivita 14.893 22.982 37.874
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Eventi successivi

Come evidenziato dal Piano Industriale 2020-202%@mto dal Consiglio di Amministrazione e
attestato da un terzo indipendente, si prevede ikcl&ruppo si focalizzi nei settori della
Cybersecurity, Data Science e Safety. Inoltre &igt@ una sempre maggiore focalizzazione sulle
partecipate Be Innova S.r.l. e 4Science S.r.l.

Alla luce della situazione attuale riguardante akgibile impatto sul'andamento del business per
effetti dellapandemia legata al Covid-1% difficile valutare oggi se ci saranno effettiuti certo
rilievo. Vale la pena sottolineare pero che levaétidel gruppo Itway, legate in massima parte alla
cybersecurity, si sono dimostrate essenziali anehsgprattutto, in questi momenti di emergenza
mondiale, questo a dimostrazione del fatto che yhe@security, occupandosi della messa in
sicurezza delle attivita core delle aziende, pugkmesconsiderata aciclica rispetto ad altri settori
mercato. Le misure adottate da quasi tutte le azganioni in materia di smart working hanno fatto
moltiplicare in modo esponenziale i rischi legdlit aematiche di sicurezza con conseguente ricorso
a soluzioni di cybersecurity che mitigassero ta@ichi. La nostra attivita, infine, &€ soprattutto
composta da servizi e pertanto la nostra operati&itimasta pressoché intatta anche nelle nuove
modalita di tele lavoro che l'attuale situazione ihgosto. Quanto alle partecipate in Grecia e
Turchia, anche in relazione alla limitata diffustoche la pandemia ha avuto in tali paesi, ad oggi
non si ravvisano impatti significativi. Ma come giépra commentato abbiamo una Business Unit,
Safety ICOY, che ha sopportato nel 2020, ed inepsopportera nel 2021, una mancata crescita
dovuta al Covid-19 a causa della crisi dei princigg@gmenti a cui si rivolge: manifatturiero,
metallurgico, oil&gas, trasporti&logistica. Il budgdi vendite previsto nel 2020 é stato rimandato i
parte nel 2021 e nel 2022. A favore, abbiamo rilewa costante e crescente sincero interesse verso
guesto innovativo prodotto da parte dei Clienti ¢lamno notevolmente aumentato la sensibilita
verso la sicurezza sul lavoro dei propri lavorato8i pensa di avere accumulato un ritardo di 14
mesi ma che le prospettive di questa innovativealidi prodotti siano sempre molto positive.

Passivita potenziali

Gli Amministratori ritengono che non sussistanospak potenziali significative.

Operazioni significative, non ricorrenti, atigche e/o inusuali

Si segnala che nel corso dell’esercizio chiusolati@embre 2020 non sono state poste in essere
operazioni atipiche e/o inusuali, con soggettiiterra societa del Gruppo, cosi come definiteadall
Comunicazione Consob del 28 luglio 2006, mentreosstate ampiamente descritte nei paragrafi
precedenti della presente relazione le operazignifgative e non ricorrenti legate allo stralao
alcune posizioni debitorie.
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38. Gestione del rischio finanziario: obiettivi eriteri

Il principio contabile IFRS 7 prescrive di forniire bilancio informazioni integrative che consentano
agli utilizzatori di valutare:

» |a rilevanza degli strumenti finanziari con rifeemto alla situazione patrimoniale -
finanziaria ed al risultato economico;

* la natura e I'entita dei rischi derivanti dagliustrenti finanziari cui il Gruppo e esposto nel
corso dell'esercizio ed alla data di riferimentd bidancio ed il modo in cui questi vengono
gestiti.

| principi contabili applicati nella predisposiziendel bilancio consolidato relativamente agli
strumenti finanziari sono descritti nelle sezionnBipi contabili e Principali criteri di valutazie,
mentre la definizione dei rischi finanziari e I'disadel grado di significativita dell'esposiziorokel
Gruppo Itway alle varie categorie di rischio indivate & di seguito riportata.

Le principali attivitd finanziarie del Gruppo somappresentate da crediti commerciali, cassa e
disponibilita liquide che derivano direttamentel'd#tivita operativa. Le passivita finanziarie sono
sostanzialmente costituite da debiti a breve vprsoari istituti di credito e da debiti a medio goy
termine verso istituti di leasing, verso Mercat@®@ip.A. e verso ICCREA.

Nella seguente tabella si fornisce il raccordol¢rasoci di bilancio rappresentative di strumenti
finanziari e le attivita e passivita finanziarienee previsto dal principio contabile IFRS 9:

ATTIVO 31 dicembre 2020
Euro migliaia Valore Strumenti Strumenti Strumenti
contabile finanziari al finanziari al finanziari al
costo FVTPL (*) FVTOCI (**)
ammortizzato
Altre attivita non correnti 30 30 - -
Attivita finanziarie non
correnti 2.098 2.098
Attivita non correnti 2.128 2.128 - -
Crediti commerciali 18.921 18.921 - -
Altre attivita correnti 1.080 1.080 - -
Altri crediti finanziari 2.275 2.275
Cassa e Disponibilita liquide 1.080 1.080 - -
Attivita correnti 23.356 23.356 - -
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ATTIVO 31 dicembre 2019
Euro migliaia Valore Strumenti Strumenti Strumenti
contabile finanziari al finanziari al finanziari al
costo FVTPL (*) FVTOCI (**)
ammortizzato
Altre attivita non correnti 34 34 - -
Attivita finanziarie non
correnti 2.098 2.098
Attivita non correnti 2.132 2.132 - -
Crediti commerciali 19.203 19.203 - -
Altre attivita correnti 1.051 1.051 - -
Altri crediti finanziari 2.498 2.498
Cassa e Disponibilita liquide 608 608 - -
Attivita correnti 23.360 23.360 - -
PASSIVO 31 dicembre 2020
Euro migliaia Valore contabile Passivita per Altre passivita Derivati di
derivati al finanziarie copertura
FVTPL (*)
Passivita finanziarie non correnti 4.389 4.389 -
Passivita non correnti 4.389 - 4.389 -
Passivita finanziarie correnti 3.420 3.420 -
Debiti commerciali correnti 13.389 13.389 -
Debiti tributari 2.656 2.656
Altre passivita correnti 2.202 - 2.202 -
Passivita correnti 21.667 - 21.667 -
PASSIVO 31 dicembre 2019
Euro migliaia Valore contabile Passivita per Altre passivita Derivati di
derivati al finanziarie copertura
FVTPL (*)
Passivita finanziarie non correnti 1.785 1.785 -
Passivita non correnti 1.785 - 1.785 -
Passivita finanziarie correnti 7.985 7.985 -
Debiti commerciali 14.158 - 14.158 -
Debiti tributari 2.447 2.447
Altre passivita correnti 2.570 - 2.570 -
Rassivita correnti 27.160 - 27.160 -

* Fair Value Trough Profit and Loss

** Fair Value Trough Other Comprehenvive Income

Le attivita e le passivita finanziarie sono iserigid un valore che non si discostafdalvalue
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Rischio di tasso

Gli strumenti finanziari del Gruppo comprendonoi@ptizioni su crediti da parte di istituti bancari
depositi bancari a vista. Tali strumenti sono dedtia finanziare le attivita operative del Gruppo.

La totalitd dei finanziamenti ottenuti dal Gruppeyede tassi di interesse variabili (generalmente
Euribor 1-3 mesi + spread). Pertanto, il rischidadiso di interesse é rappresentato dall’espogizion
dei flussi finanziari alle oscillazioni dei tassiidteresse. La politica del Gruppo attuale e gudll
non attivare specifiche operazioni di coperturarmdhio di variazione del tasso di interesse.&ull
base dell'esposizione a breve-media dell’esercina, fluttuazione di 1 punto percentuale nei tassi
di interesse comporterebbe una variazione +/- tr@ssi nell’ordine di circa Euro 34 mila per
esercizio. Sulle passivita finanziarie non correlatifluttuazione di 1 punto percentuale nei taksi
interesse comporterebbe una variazione +/- diesgmell’'ordine di Euro 44 mila per esercizio.

Rischio di cambio

Il Gruppo utilizza come moneta di conto, per le go® attivita di acquisto e di vendita,
principalmente I'Euro ed in via residuale il dotdestatunitense e la lira turca.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta I'esposizione @elippo a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalla cqaite. Il Gruppo non ha concentrazioni
significative di rischio di credito, pertanto nom ritiene opportuno evidenziare informazioni
guantitative e dettagliate, ad eccezione dellerinézioni e del dettaglio dei crediti commercialr pe
classi di scaduto che é evidenziato nella NotaAl9ine di controllare tale rischio, il Gruppo ha
implementato procedure ed azioni per la valutazitgl clientela e le eventuali azioni di recupero.
Relativamente alle altre attivita finanziarie, clsemprendono disponibilitd liquide e mezzi
equivalenti, le controparti finanziarie sono esslamente istituti finanziari ad alta solvibilitaseno
adottate apposite politiche per limitare 'espasia al rischio di credito nei confronti di un sitgo
istituto.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio cherisorse finanziarie disponibili all'azienda nsiano
sufficienti per far fronte alle obbligazioni finaare nei termini e scadenze prestabilite. Il riecth
liquidita del Gruppo &€ minimizzato dall’accordo ctuso dalla Capogruppo in esecuzione di un
piano di risanamento redatto ai sensi dell’art.ddmma 3, lett. d) del R.D. 267/1942 con Mercatoria
S.p.A, principale creditore del Gruppo (titolareudi credito di Euro 5,4 milioni). L’accordo, defioi
sulla base del Piano Industriale e Finanziario approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 14 settembre 2020 e, ssteamente, integrato ed aggiornato unitamente
alla relativa manovra finanziaria, ha ricevutotéstazione ai sensi dell’art. 67, comma 3, lett. d)
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L.F. da parte di un esperto indipendente in datattbbre 2020, successivamente integrata e
aggiornata in data 29 dicembre 2020, e confermeeti@icita dei dati aziendali e la sua fattibilita,
nonché l'idoneita dello stesso a perseguire gletivi di risanamento e riequilibrio della situaze
patrimoniale e finanziaria di Itway. Tale pianoy@de, tra I'altro, un capiente supporto finanpiar
attraverso le emissioni di obbligazioni convertibiéi confronti dell'investitore istituzionale N&G
con il quale & stato sottoscritto un contratto mliestimento avente ad oggetto un programma di
emissione di “Warrant and Convertible Notes Fundfinggram” per un controvalore complessivo

pari ad Euro 6 milioni che é esercitabile da Itwaysua discrezione con cadenza trimestrale a
tranches di Euro 500 mila, alla data sono staticéaéi un totale di Euro 1 milione.

Una gestione prudente del rischio di liquidita @ererseguita mantenendo sufficienti risorse liquide
o liquidabili e un’adeguata disponibilita di lindecredito. Oltre a quanto indicato precedentemente
nei prospetti di bilancio e nelle note relativaneealle passivita finanziarie correnti, le qualicmao
entro I'esercizio successivo alla data di bilantaotabella seguente analizza le passivita finaiezia
non correnti del Gruppo, raggruppate in base all@esnza contrattuale rispetto alla data di bilancio

Flussi
finanziari
Euro migliaia 31/12/2020 contrattuali 1-2 anni  2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 3.783 3.783 1.492 1.056 1.235
Passivita non correnti 3.783 3.783 1.492 1.056 1.235
Flussi
finanziari
Euro migliaia 31/12/2019 contrattuali 1-2 anni 2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 1.785 1.785 188 422 1.175
Passivita non correnti 1.785 1.785 188 422 1.175

Gestione del capitale
L'obiettivo primario della gestione del capitalel @&uppo € quello di mantenere adeguati livelli di
indicatori di capitale in modo da supportare liatd e massimizzare il valore per gli azionisti. Si

ritiene che la miglior valutazione degli indicatalii capitale sia desumibile dai prospetti finanziar
che precedono.

39. Strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari del Gruppo iscritti in hilicio consolidato non si discostano
significativamente dal valore equo.
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40. Corrispettivi alla Societa di revisione - Ar. 149 duodecies del Regolamento emittenti
Prospetto
Descrizione Euro mila

Compensi HLLB Analisi per attivita di revisione del bilancio d’esercizio e consolidato | 58
della Itway SpA

Compensi HLB Analisi per altri servizi 18
Compensi Network HLB per attivita di revisione contabile dei bilanci delle societa | 25
controllate
Compensi altri revisori per attivita di revisione contabile dei bilanci delle societa | 39
controllate
Totale 140

Oltre ai compensi sopra indicati, non sono statifeati altri incarichi alla Societa di Revisione o
alle societa della sua rete.

41. Pubblicazione del progetto di Bilancio

Il Progetto di Bilancio & stato approvato dal Cgliei di Amministrazione di Itway S.p.A. nella
riunione del 29 marzo 2021, nella quale é stato datndato al Presidente di apportare al Progetto le
modifiche o integrazioni di perfezionamento formale fossero ritenute necessarie od opportune
per la miglior stesura e la completezza del testtytti i suoi elementi.

42. Le imprese del Gruppo Itway S.p.A.

Ai sensi della delibera Consob n.11971 del 14 nmdf99 e successive modifiche e della
Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio&, di seguito viene riportato I'elenco delle
imprese e delle partecipazioni rilevanti del Gruppo

Nell’elenco sono indicate le imprese suddivise i@y di controllo e modalita di consolidamento.
Per ogni impresa sono evidenziati: la denominazitznsede, la relativa nazione di appartenenza e il
capitale sociale nella valuta originaria. Sonotioindicate la quota di partecipazione sul capjti
percentuale di voto nell’assemblea ordinaria dei,s® diversa dalla percentuale di partecipazione
sul capitale, e I'evidenza delle imprese partedipan

CAPITALE SOCIALE

IMPRESA CONTROLLANTE SEDE Euro

Itway S.p.A. Milano 3.952.659
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CAPITALE % IMPRESE
IMPRESE CONTROLLATE SEDE SOCIALE PARTECIPAZIONE PARTECIPANTI
CONSOLIDATE CON IL Euro CAPITALE
METODO INTEGRALE
Itway Iberica S.L. Barcellona 560.040 100% Itway S.p.A
Itway France S.A.S. Parigi 100.000 100% Itway S.p.A
Itway Hellas S.A. Atene 846.368 100% ltway S.p.A
Itway Turkiye Ltd. Istanbul 1.500.000 * 100% Itway S.p.A.
iNebula S.r.l. in liguidazione  Milano 10.000 75% Itway S.p.A
4Science S.r.l. Milano 10.000 100% Itway S.p.A
Itway RE S.r.l. Ravenna 10.000 100% ltway S.p.A.
* il valore & espresso in Nuova Lira Turca (YT
CAPITALE % IMPRESE
SOCIETA’ COLLEGATE SEDE SOCIALE PARTECIPAZION PARTECIPANTI
VALUTATE CON IL METODO Euro E CAPITALE
DEL PATRIMONIO NETTO
BE Infrastrutture S.r.l. Ravenna 100.000 30% Itway S.p.A.
BE Innova S.r.l. Trento 20.000 50% Itway S.p.A.
CAPITALE % IMPRESE
ALTRE SOCIETA’ SEDE SOCIALE PARTECIPAZION PARTECIPANTI
Euro E CAPITALE
Dexit S.r.l. Trento 700.000 9% ltway S.p.A
ltway MENA FZC Arablg 35.000* 17.1% 4Science S.r.l.
Saudita
Idrolab S.r.l. Cesena 52.500 10% ltway S.p.A.
R 1.117.758 ltway S.p.A
. . avenna A17.
Serendipity Energia SpA 10,5%

* il valore € espresso in Dirham degli Emirati Aiidbniti (AED)

Ravenna, 29 marzo 2021

PER Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente e Amministratore Delegato

G. Andrea Farina
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BILANCIO SEPARATO DELL'ESERCIZIO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2020

DI ITWAY S.p.A.
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CONTO ECONOMICO

Euro unita Note

Esercizio chiuso al

31 dicembre 2020

31 dicembre 2019

Ricavi di vendita

di cui verso Societa del Gruppo
Altri proventi operativi *

di cui verso Societa del Gruppo
Costi per prodotti

Costi per servizi *

di cui verso Societa del Gruppo
Costi del personale

Altri oneri operativi
di cui verso Societa del Gruppo

Risultato operativo lordo (EBITDA) **
Ammortamenti e svalutazioni
Risultato operativo (EBIT) *

Proventi finanziari *

di cui verso Societa del Gruppo
Oneri finanziari

Risultato delle controllate/collegate valutate cetodo del
Patrimonio Netto

Risultato prima delle imposte

Imposte del periodo

Risultato del periodo da attivita in funzionamento

770.842 358.945
232.100 127.263
3.355.979 3.428.874
857.993 279.300
(233.233) (117.653)
(1.714.461) (1.707.805)
(140.000) (80.000)
(519.145) (410.060)
(1.044.392) (299.848)
(59.622) (59.622)
615.590 1.252.453
(391.752) (501.472)
223.838 750.981
6.263 17.168

- 407
(128.111) (279.030)
807.065 1.438.748
909.055 1.927.867
313.802 108.398
1.222.858 2.036.265

* per una descrizione dei rapporti con le Parti cdate, sirimanda alla Nota 32.
** |a definizione di Ebitda ed Ebit & fornita nel pgrafo “Presentazione del bilancio” delle Note dirnmento.
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Euro unita

31 dicembre 2020

31 dicembre 2019

Risultato dell'esercizio 1.222.858 2. 036.265
Componenti non riclassificabili a Conto Economico:

Utili/(Perdite) attuariali piani a benefici dipemte (34.065) -
Componenti riclassificabili a Conto Economico:

Utili/(Perdite) complessive derivanti dall'applie@ze dello IAS27 (798.607) (264.780)
Risultato dell'esercizio 390.186 1.771.485
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA

Note 31/12/20 31/12/19
Euro unita
ATTIVITA
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 10 31.186 76.253
Altre attivita immateriali 11 1.163.800 1.284.307
Diritti d'uso 12 2.607.736 2.778.132
Partecipazioni 13 6.813.571 7.874.403
Attivita per imposte anticipate 14 857.490 777.793
Altre attivita non correnti 15 - 7.002
Attivita finanziarie non correnti * 16 2.098.000 2.098.000
Totale 13.571.783 14.895.890
Attivita correnti
Crediti commerciali * 17 4,558.252 5.964.122
Crediti verso controllate di natura finanziaria 18 9.533.211 9.731.454
Crediti verso controllate di natura commerciale 33 345.515 424,619
Altre attivita correnti 19 267.683 630.849
Altri crediti finanziari * 20 2.274.842 2.498.398
Cassa e disponibilita liquide 21 270.514 21.097
Totale 17.250.017 19.270.539
Totale attivita 30.821.800 34.166.429
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Capitale sociale e riserve
Capitale sociale 3.952.659 3.952.659
Riserva azioni proprie (321.103) (1.347.103)
Riserva sovrapprezzo azioni 17.037.086 17.583.874
Riserva legale 484.904 484.904
Riserva di utili/(perdite) portati a nuovo (13.675.531) (14.879.124)
Risultato dell'esercizio 1.222.858 2.036.265
Totale 22 8.700.873 7.831.475
Passivita non correnti
Benefici a dipendenti 23 295.658 265.943
Debiti commerciali non correnti * 24 347.518 -
Fondi per rischi ed oneri 25 8.175.087 8.172.875
Passivita per imposte differite 14 84.382 358.909
Passivita finanziarie non correnti 26 3.573.606 1.830.226
Totale 12.476.251 10.627.953
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti * 27 3.156.875 7.160.802
Debiti commerciali correnti 28 3.899.570 5.263.538
Debiti verso controllate 33 1.577.859 1.457.648
Debiti tributari 29 73.788 27.903
Altre passivita correnti 30 936.584 1.797.110
Totale 9.644.676 15.707.001
Totale passivita 22.120.927 26.334.954
Totale patrimonio netto e passivita 30.821.800 34.166.429

* per i rapporti con le “Parti correlate” e le “So@ta del Gruppo” si rimanda rispettivamente alle Bl@2e 33.
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Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonionetto

Il prospetto che segue riassume le variazioni d&imponio netto della Societa:

Riserve di Utili
Euro unita Capitale Riserva Riserva Riserva Riserva di Risultato Patrimonio
sociale azioni da sovrap. legale utili/perdite dell netto
proprie azioni a nuovo® esercizio

Saldo al 1 gennaio 2019 3.952.659 (1.347.103) 17.583.874 484.904 (14.786.318) 171.974 6.059.990
Movimenti di azioni proprie - - - - - - -
Totale operazioni con i soci - - - - - - -
Destinazione risultato dell'esercizio - - - - 17249 (171.974) -
Risultato dell’esercizio - - - - - 2.036.265 2.03m5

Altre componenti del risultato

complessivo al 31 dicembre 2019:

Utili/(perdite) complessive derivanti

dall'applicazione dello IAS 27 R - - - - (264.780) - (264.780)
Utili/(perdite) attuariali su piani - - - - - -
benefici a dipendenti

Risultato complessivo - - - - (264.780) 2.036.265 .771.485
Saldo al 31 dicembre 2019 3.952.659 (1.347.103) 17.583.874 484.904 (14.879.124) 2.036.265 7.831.475
(Nota 22)

! la riserva di utili/(perdite) a nuovo recepisceeffetti della transizione ai principi contabilit@rnazionali IAS/IFRS.

Riserve di Utili
Euro unita Capitale Riserva Riserva Riserva Riserva di Risultato Patrimonio
sociale azioni da sovrap. legale utili/perdite dell netto
proprie Azioni e a nuovo'! esercizio
altre
operazioni
Saldo al 1 gennaio 2020 3.952.659 (1.347.103) 17.583.874 484.904 (14.879.124) 2.036.265 7.831.475
Movimenti di azioni proprie - 1.026.000 (546.788) - - - 479.212
Totale operazioni con i soci - 1.026.000 (546.788) - - - 479.212
Destinazione risultato dell'esercizio - - - - 2.0366 (2.036.265) -
Risultato dell’esercizio - - - - - 1.222.858 1.2858
Altre componenti del risultato
complessivo al 31 dicembre 2020:
Utili/(perdite) complessive derivanti
dall'applicazione dello IAS 27 R - - - - (798.607) - (798.607)
Utili/(perdite) attuariali su piani - - - - (34.065) - (34.065)
benefici a dipendenti
Risultato complessivo - - - - (832.672) 1.222.858 903186
Saldo al 31 dicembre 2020 3.952.659 (321.103) 17.037.086 484.904 (13.675.531) 1.222.858 8.700.873
(Nota 22)

! la riserva di utili/(perdite) a nuovo recepisceaffetti della transizione ai principi contabiltérnazionali IAS/IFRS.
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RENDICONTO FINANZIARIO

Il prospetto che segue riassume I'andamento desifldi cassa della Societa:

Migliaia di Euro Es_ercizio Es_ercizio
chiuso al chiuso al
31/12/2020 31/12/2019
Risultato prima delle imposte 909 1.928
Rettifiche per voci che non hanno effetto sullguidita:

Ammortamento immobilizzazioni materiali 53 128
Ammortamento attivita immateriali 174 226
Ammortamento diritti d'uso 165 102
Accantonamento al fondo svalutazione crediti 900 -
Accantonamento trattamento di fine rapporto e qaiesza 28 21
Risultati controllate valutate con il metodo del PN (807) (1.439)
Svalutazione partecipazione - 45
Cash flow da attivita operativa al lordo della vadione del capitale d'esercizio 1.422 1.011
Pagamenti di trattamento di fine rapporto 2 11
Variazione dei crediti commerciali verso terziamtollate 506 (148)
Variazione dei crediti finanziari e commerciali sercontrollate 277 (1.028)
Variazione delle rimanenze - -
Variazione di altre attivita e passivita correnti 616 557
Variazione dei debiti commerciali correnti (1.244) 224
Cash flow da attivita operativa generato (assorbitialle variazioni di CCN 157 (384)
Cash flow da attivita operativa (A) 1.579 627
Variazione di attivita/passivita non correnti vecsmtrollate ed altri 3 (88)
Investimenti in attivita materiali (al netto desdivestimenti) (8) 2.582
Diritti d’'uso 5 (2.903)
Variazione crediti finanziari 224 27
Dividendi incassati 318 215
Investimento in altre attivita immateriali (al netlei disinvestimenti) (55) (203)
Cash flow da attivita di investimento (B) 487 (370)
Accensione/(Rimborsi) di passivita finanziarie catre (4.004) (674)
Accensione/(Rimborsi) di passivita finanziarie neamnrenti nette 1.743 (32)
IAS 19 revised (34) -
Variazioni azioni proprie 479 -
Cash flow da attivita di finanziamento (C) (1.816) (706)

Cash flow da attivitd cedute (D) - -

Incremento/(Decremento) disponibilita liquide e neequivalenti (A+B+C+D) 250 (449)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di inizperiodo 21 468
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti di finegodo 271 21

Gli oneri finanziari pagati nell'esercizio ammontaa 83 mila Euro (63 mila Euro nell'esercizio préeste).
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NOTE AL BILANCIO SEPARATO DELL’ESERCIZIO AL 31 DICE MBRE 2020

INFORMAZIONI GENERALI

ltway S.p.A. (di seguito anche la “Societa” o laafidgruppo”) & una societa per azioni costituititaha. La Societa
ha trasferito la propria sede legale a Milano ial¥iAchille Papa 30, mantenendo la sede ammiriigratRavenna ed
e attiva con uffici commerciali a Roma al seguéntirizzo:

- Roma - Via Edoardo D'Onofrio 304.

Valutazione sulla continuita aziendale della Sociat

Il bilancio della Societa chiude con un utile nettocirca 416 mila Euro (al netto dei risultati léecontrollate
contabilizzati ai sensi dello IAS 27 che ammontargroventi per 807 mila Euro). Dal punto di visteahziario in data
30 dicembre 2020 la Societa ha concluso un acdardsecuzione di un piano di risanamento redatseasi dell’art.
67, comma 3, lett. d) del R.D. 267/1942 con Mencat8.p.A, principale creditore del Gruppo (tit@ati un credito di
Euro 5,4 milioni). L'accordo, definito sulla baseldPiano Industriale e Finanziario 2020-2023 apatowval Consiglio
di Amministrazione in data 14 settembre 2020 ecssgivamente, integrato ed aggiornato unitametaerelativa
manovra finanziaria, ha ricevuto I'attestazionesansi dell’art. 67, comma 3, lett. d) L.F. da paiteun esperto
indipendente in data 5 ottobre 2020, successivametdgrata e aggiornata in data 29 dicembre 202mnferma la
veridicita dei dati aziendali e la sua fattibilitgnché l'idoneita dello stesso a perseguire gkttibi di risanamento e
riequilibrio della situazione patrimoniale e fingza di ltway.

L’accordo con Mercatoria prevede, inter alia, vituzione del debito al 67% con un pagamento ine86 mensili a
partire da giugno 2020, inoltre & prevista unaridte riduzione del debito al 62% in caso di rirdmanticipato al 31
dicembre 2021. Nel bilancio di Itway al 31 dicemB@20 é stato riflesso I'impatto della riduzione6@Po del debito
oggetto di accordo con iscrizione al conto econondtesercizio di una sopravvenienza attiva di elrt92 mila

iscritta alla voce Altri ricavi e proventi. Itway & impegnata al rispetto di taluni parametri finan sia su base
trimestrale sia su base annuale e ha concesso @tdea un’'opzione “call” su n. 390.000 azioni priepallo strike

price ad Euro 1 della durata di due anni, a padakl® gennaio 2023. Si precisa che il mancat@pegto da parte
della Societa di n. 2 rate, anche non consecut&y@on concordate potrebbe dar luogo alla risohgziel contratto con
conseguente pagamento dell'intero debito residue simalcio. Alla firma di tale accordo Itway haga#o 606 mila
Euro ed alla data odierna altre due rate per atie202 mila Euro pertanto il debito residuo nenfronti di Mercatoria

e Socrate ad oggi € pari a 2,8 milioni di Euro.

Il Piano prevede tra l'altro:

0] il imborso rateale di circa 100 mila Euro mend#il'Indebitamento finanziario verso Mercatoriaren
termine del 30 maggio 2023;

(ii) il rimborso del restante indebitamento finanziagidro il termine del 31 dicembre 2021, secondo tguan
previsto negli accordi di riscadenzamento in videfinizione o da definire;

(iii) il pagamento dei debiti commerciali scaduti parciraa 2 milioni di Euro;

(iv) I'emissione del Prestito Obbligazionario Convetéhiino a Euro 5,5 milioni deliberato dall’'assemnble
straordinaria di Itway in data 30 ottobre 2020emsmto all'investitore svizzero Nice & Green SA
(“N&G”) .

| suddetti punti rappresentano gli elementi essdindel Piano, per il periodo 2020 — 2023, finaditz allo sviluppo del
business del Gruppo ltway che si focalizzera:

1) sul consolidamento della Business Unit VAD ireGa e Turchia;

2) sulla valorizzazione e sviluppo delle Businesdt @ybersecurity, Safety e Data Science e

3) sul supporto del circolante attraverso le eroissidi obbligazioni convertibili nei confronti détivestitore

istituzionale N&G con il quale é stato sottosorittin contratto di investimento avente ad oggettgrogramma di
emissione di “Warrant and Convertible Notes Fundirggram” per un controvalore complessivo pari anloE6

milioni.
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Il contratto di investimento sottoscritto con Ni€eGreen SA é finalizzato a supportare il capitaleaante della
Societa, rafforzarne la struttura finanziaria e kanpe la compagine societaria. La raccolta di tzéd@iderivante
dalloperazione con N&G dotera Itway di ulterionisarse patrimoniali e finanziarie che saranno imgate per
accelerare lo sviluppo delle strategie di creseith investimento della Societa nei segmenti dicaier nei quali ltway
opera senza alcun onere aggiuntivo per la Societa.

Il Programma prevede un periodo di emissione cossple pari a 36 mesi dalla data di sottoscriziogslecdntratto, ed
€ costituito da:

0] una tranche in warrant per I'acquisto fino a Eu@® %nila di azioni proprie ltway gia in portafogl{d
“Warrant”);
(ii) undici tranches in obbligazioni, ciascuna del v@laominale di Euro 500 mila convertibili in azioni

ltway di nuova emissione (“Obbligazioni”), e contgm I'impegno di N&G a sottoscrivere le diverse
tranches a segquito di specifica richiesta da mhrtsvay.

Il contratto prevede che il prestito sia infruttdiee sancisce che ciascuna Obbligazione abbiarktaldi 12 mesi dalla
data di emissione e che, in caso di mancata righdigimborso entro la data di scadenza, la Sa@bbia I'obbligo di
convertire automaticamente le Obbligazioni in dazene in azioni di nuova emissione. L'Investit@atra chiedere la
conversione delle obbligazioni in azioni in quadsimomento a seguito dell’invio delle richiestecdnversione.

Alla richiesta di conversione I'Emittente potra,limgo dell’emissione di nuove azioni, rimborsagedbbligazioni in
denaro. Le Obbligazioni saranno infruttifere e saranno quotate in alcun mercato regolamentato.

Al fine di dar corso all'emissione del Prestito Qgazionario si € tenuta in data 30 ottobre 202@sdemblea
Straordinaria degli Azionisti di Itway, che ha diato sull’emissione del prestito obbligazionagisul’aumento di
capitale sociale, con esclusione del diritto diiope a servizio della conversione. Alla data dplesente Relazione il
Warrant e stato interamente esercitato nel cordeskrcizio 2020, utilizzando azioni proprie graportafoglio, mentre
delle n. 11 tranche di Obbligazioni & stata emessattoscritta il 15 dicembre 2020, a seguitochigsta della Societa,
una tranche (costituita da n. 50 Obbligazioni daloke nominale di Euro 10 mila ciascuna) nonché&ipbnente
esercitata da parte di Nice&Green SA, nel corsongete di febbraio 2021, attraverso la richiestaodivertire n. 20
Obbligazioni per un controvalore complessivo didR200 mila.

Il numero di azioni oggetto della conversione é&ostieterminato in conformita al dettato del Comtratulla base del
91% del prezzo minimo (definito come il VWAP i.evolume weighted average price) registrato durgtit giorni di
borsa aperta antecedenti la data di richiesta deti@ersione risultando cosi pari a n. 286.286raziadinarie di nuova
emissione Itway, godimento regolare, pari allo 34®e| capitale sociale post aumento.

Dopo le operazioni sopra descritte al 31 dicemi®202il Gruppo Itway presentava un indebitamentarziario netto
corrente pari a circa Euro 3,4 milioni, di cui Eur@ milioni gia scaduti alla data del bilancio, imdebitamento per
debiti tributari e previdenziali scaduti pari aceirEuro 475 mila (che saranno pagati entro i tarmiavisti dalle
normative vigenti in materia) e un indebitamentadsdo verso fornitori pari a circa Euro 2,7 miligdei quali tuttavia
circa Euro 0,8 milioni per importi in contestazioreventualmente anche in sede giudiziale e ciréaniilioni di
fornitori che non sono piu presenti nel mercatocima prudenzialmente sono ancora a bilancio).

Dopo il raggiungimento dell’accordo con Mercatadiescritto in precedenza, alla data odierna sonorario corso le
trattative per importi minori con alcuni istitdthanziari o societa (art. 115 TULPS) che hanogussito il debito da
alcune banche che la Societa ritiene di poter rmyiolmente concludere, come da piano attestato, iton
raggiungimento di accordi sulle modalita di rimhmrs

Sulla base del Piano Industriale e Finanziario 20223 approvato dal Consiglio di Amministrazionbe cha ricevuto
I'attestazione ai sensi dell'art. 67, comma 3, ld}tL.F. da parte di un esperto indipendente ardezma la veridicita
dei dati aziendali e la sua fattibilitd, nonchédneita dello stesso a perseguire gli obiettivisinamento e riequilibrio
della situazione patrimoniale e finanziaria di lfwagli Amministratori, anche suffragati dai positrisultati ottenuti in

questi ultimi anni, hanno redatto il bilancio neégupposto della continuita aziendale.
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Principi generali

| prospetti contabili della situazione patrimoniéileanziaria, di conto economico, di conto econamomplessivo ed
il prospetto di movimentazione del patrimonio nettmo redatti in unita di Euro, il rendiconto fizéario ed i dati
inseriti nelle note sono espressi in migliaia drd&Eper una migliore facilita di lettura, tranne qda diversamente
indicato.

| prospetti contabili sono redatti secondo le satjuaodalita:

» nella situazione patrimoniale-finanziaria sono etpceparatamente le attivita correnti e non ctreerie
passivita correnti e non correnti. La situaziongipeniale-finanziaria al 31 dicembre 2020 & comapaicon i
saldi dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019;

= nel conto economico, la rappresentazione dei €osffettuata in base alla natura degli stessildi st conto
economico al 31 dicembre 2020 sono comparati catliqiell’esercizio precedente chiuso al 31 diceanbr
2019;

= per il rendiconto finanziario € utilizzato il mewhdiretto;

*» [|'Ebitda (Risultato operativo lordo) € un indicaoreconomico non definito nei Principi Contabili
internazionali e non deve essere considerato usaraialternativa per la valutazione dell’andamesdd
risultati operativi. L’Ebitda € una misura utilizaadal management della Societa per monitorareligava
'andamento operativo della stessa. Il managemiéiehe che I'Ebitda sia un importante parametro laer
misurazione della performance della Societa in tuaon € influenzata dalla volatilita dovuta adfeti dei
diversi criteri di determinazione degli imponibifiscali, dallammontare e caratteristiche del calpit
impiegato nonché dalle relative politiche di amraorento e svalutazione. L'Ebitda €& definito come
Utile/Perdita al lordo degli ammortamenti di immiagt@azioni materiali ed immateriali, accantonamesti
svalutazioni crediti, delle svalutazioni di attviimmateriali e materiali e degli accantonamentioado
copertura perdite partecipate, degli oneri e provéinanziari e delle imposte sul reddito. Poiche |
composizione del’Ebitda non €& regolamentata dainggi contabili di riferimento, il criterio di
determinazione qui applicato potrebbe non essemgeneo con quello adottato da altre entita e quiodi
risultare con esse comparabile;

» I'Ebit (Risultato operativo) & un indicatore ecoriomnon definito nei Principi Contabili internazalne non
deve essere considerato una misura alternativdapealutazione dellandamento dei risultati opesatE’
definito come Utile/Perdita al lordo delle svalutae di attivita immateriali e materiali, degli agtonamenti
a fondo copertura perdite partecipate, degli oaguroventi finanziari e delle imposte sul reddimiché la
composizione del’lEBIT non € regolamentata dai @gncontabili di riferimento, il criterio di deterinazione
qui applicato potrebbe non essere omogeneo cotocambttato da altre entita e quindi non risultena esse
comparabile.

Nei prospetti contabili e nei dati comparativi lac&®ta ha adottato gli International Financial Réipg Standards
(IFRS) emanati dallo IASB, gli aggiornamenti di Huereesistenti (IAS), nonché i documenti dell&nbational
Financial Reporting Interpretations Committee (IER€é quelli emessi dallo Standing Interpretationm@uttee (SIC),
ritenuti applicabili alle operazioni poste in egsdalla Societa.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fasfgirandosi al criterio generale della competenza.

Ai fini delle appostazioni contabili, viene dateepalenza alla sostanza economica delle operaziotiogto che alla
loro forma giuridica.

| principi contabili adottati sono omogenei con kjwlottati nella predisposizione del Bilancio skecizio al 31 dicembre
2020. Tali principi richiedono stime che, nel cattedi incertezza economica attuale, hanno per hamwra una
componente di rischiosita ed incertezza, per cui siopud escludere il concretizzarsi nel prossinioird di risultati
diversi da quanto stimato e che quindi potrebbietoedere rettifiche, ad oggi naturalmente né stiinaé prevedibili, al
valore contabile delle relative voci.
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Uso di stime

La redazione del bilancio d'esercizio, in appliced degli IFRS, richiede I'effettuazione di stimeagsunzioni che
hanno effetto sui valori delle attivita e delle ggga di bilancio e sullinformativa relativa adtigita e passivita
potenziali alla data di riferimento. Le stime ewrssoni utilizzate sono basate sull’esperienzaictoe su altri fattori
considerati rilevanti; le stime e le assunzionisoriste periodicamente e gli effetti di ogni \&ione sono riflessi a
Conto economico.

Di seguito sono elencate le voci di bilancio chehiedono pit di altre una maggiore soggettivitapdate degli
amministratori nell’elaborazione delle stime e peiquali un cambiamento nelle condizioni sottostémassunzioni
utilizzate pud avere un impatto significativo sildbcio:

valutazione delle partecipazioni;

valutazione delle rimanenze di magazzino;

valutazione del fondo svalutazione crediti;

valutazione delle attivita fiscali differite;

valutazione dei benefici ai dipendenti;

0 valutazione dei fondi per rischi e oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentgi effetti di ogni variazione sono riflessi immathmente nel Conto
Economico d’esercizio.

I i e A |

Per quanto riguarda le partecipazioni in impresaetroflate, la Societa, qualora identifichi deglidicatori di
impairment svolge limpairmenttest sui valori di carico delle partecipazioni meto quanto descritto nel successivo
paragrafo “Perdite di valore”. Si evidenzia ch&aldicembre 2020 la Societa non ha rilevato inditati impairment
sui valori delle partecipazioni detenute.

Immobili, impianti e macchinari

Le attivita materiali sono rilevate al costo di mistjo o di produzione comprensivo degli oneri asods al netto del
relativo fondo di ammortamento.

Le spese di manutenzione ordinaria sono addebitdegralmente al conto economico. | costi per roiig,
ammodernamento e trasformazione aventi naturanmamngativa sono imputati all’attivo patrimoniale.

Il valore contabile delle immobilizzazioni materialsottoposto a verifica per rilevarne eventualidite di valore o con
periodicita annuale o quando eventi o cambiameinsitdazione indicano che il valore di carico nomopessere
recuperato (per i dettagli si veda paragrafo “gerdi valore -impairment”).

L’'ammortamento inizia quando le attivita sono peoper I'uso. Le immobilizzazioni materiali sonotsimaticamente
ammortizzate in ogni esercizio sulla base di aligueconomico-tecniche ritenute rappresentativeadetisidua
possibilita di utilizzo dei cespiti. | beni compodt componenti, di importo significativo, con vitdile differente sono
considerati separatamente nella determinazion@netiortamento.

L'ammortamento & calcolato, a quote costanti, imzfone della stimata vita utile dei relativi cesgpitivista
periodicamente se necessario, applicando le seglieptote percentuali:

Immobili 2%
Mobili di ufficio 12%
Computers e macchine di ufficio elettroniche 20%
Automezzi 25%
Sistemi telefonici elettronici 20%

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o disgioni di cespiti sono determinati come differerizn il ricavo di
vendita e il valore netto contabile dell'attivitiseno imputati al conto economico rispettivameraegli altri ricavi e
altre spese operative.
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Leasing

A partire dal 1° gennaio 2019, a seguito della pripplicazione del principio contabile IFRS 16-dkes’, il Gruppo
riconosce per tutti i contratti di leasing, a edope di quelli a breve termine, quindi entro i 123i) e di quelli relative
ad attivita di modesto valore, un diritto d'uscaallata di inizio del leasing, che corrisponde dl#a in cui I'attivita
sottostante é disponibile per l'uso. | canoni dalnone relativi a contratti a breve termine e ssbavalore sono rilevati
come costi a conto economico lungo la durata dasihg. | diritti d'uso sono valutati al costo, atto degli
ammortamenti accumulati e delle perdite di valangpirment loss) e rettificati a seguito di ogmhisurazione delle
passivita del leasing. Il valore assegnato aitdilitiso corrisponde alllammontare delle passiditéeasing rilevate e
sono ammortizzati a quote costanti sulla base déféa utile stimata o della durata del contratte, isferiore. La
passivita finanziaria per leasing € rilevata alédaddi inizio dellaccordo per un valore complesspari al valore
attuale dei canoni di leasing da corrisponderecoedo della durata del contratto, scontati utilimia un tasso stimato
pari al tasso marginale, quando il tasso di insremplicito nel contratto di leasing non ¢ faciiteedeterminabile. |
pagamenti variabili di leasing rimangono contalziit a conto economico come costo di competenzgpeebdo.
Dopo la data di inizio, 'ammontare delle passipi&k contratti di locazione aumenta per riflettierenaturazione degli
interessi e diminuisce per riflettere i pagameffateuati. Ogni pagamento di leasing € ripartit timborso della quota
capitale della passivita e costo finanziario. Istoofinanziario € imputato a conto economico lutgadurata del
contratto, per riflettere un tasso di interesseaste sul debito residuo della passivita, per cageriodo.

La durata del lease & calcolata considerando ibgernon annullabile del leasing, insieme ai pdricoperti da
un'opzione di estensione dell'accordo se € ragongsnte certo che verra esercitata, o qualsiasogercoperto da
un'opzione di risoluzione del contratto di locadpse € ragionevolmente certo non essere eserditedotratti sono
inclusi o esclusi dall'applicazione del principio base ad analisi dettagliate eseguite a livellsimjolo accordo e in
linea con le regole previste dai principi IFRS.

Avviamento

L'avwviamento derivante dall’acquisizione di aziendgpresenta I'eccedenza del costo di acquisizeutéair value
delle attivita e passivita identificabili nella se& acquisita alla data di acquisizione. L'avviatoeé rilevato come
attivitd e non viene ammortizzato, ma viene rivastmeno una volta all'anno per verificare che nbhia subito perdite
di valore (mpairment te9f come indicato nel paragrafo successivo “Pewdiitgalore”. Le eventuali perdite di valore
sono iscritte a conto economico e non possonoessecessivamente ripristinate.

Nel caso in cui dovesse emergere un avviamentaimegasso viene immediatamente riconosciuto accenbnomico.

Attivita immateriali

Un’attivitd immateriale viene rilevata contabilmersiolo se € identificabile, se & sottoposta alrotiatdella Societa, &
probabile che generi benefici economici futuri esilo costo pud essere determinato attendibilmemeattivita
immateriali sono rilevate al costo determinato selcoi criteri indicati per le immobilizzazioni maiai e qualora si
stimi abbiano una vita utile definita sono ammadie sistematicamente lungo il periodo della stwith utile stessa e

'ammortamento decorre dal momento in cui 'immaahzione € pronta per l'utilizzo o comunque con@na
produrre benefici economici per I'impresa.

La vita utile generalmente attribuita alle vari¢egporie di attivita € la seguente:
= licenze software e diritti simili: sulla base deaflarata della licenza e/o del diritto;

= altre immobilizzazioni immateriali: 3 esercizi.

Partecipazioni in societa controllate, collegate jpint-venture

La Societa ha adottato I"Amendment” dello IAS 2¥eermette di valutare, nel bilancio separatpaigecipazioni in
societa controllate, collegate e joint venturespettivamente al costo, in accordo con lo IFRS 6o il metodo del
patrimonio netto, in accordo con lo IAS 28. La ®t&j in particolare, ha scelto di utilizzare ilterio delfair value
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nella valutazione delle partecipazioni di minoranzad il metodo del patrimonio netto nella valutagodelle
partecipazioni in societa controllate e collegate.

Conseguentemente le partecipazioni in imprese clatte e collegate sono iscritte inizialmente alstoo e,

successivamente all'acquisizione, vengono rettdida funzione della quota di pertinenza della sticipartecipante
nelle attivita nette della partecipata. L'utile ergita della partecipante riflette la propria qudigertinenza dell’utile/
(perdita) d’esercizio della partecipata e le alt@mponenti del conto economico complessivo delleepgpante

riflettono la propria quota di pertinenza delle@ktomponenti del conto economico complessivo gléecipata.

Perdite di valore (‘Impairment”)

Almeno ad ogni data di bilancio d'esercizio, la ®ta& rivede il valore contabile delle proprie atvmateriali,

immateriali e partecipazioni per determinare ssiamo indicazioni che queste attivita abbiano sufiituzioni durevoli

di valore. Qualora queste indicazioni esistanoneistimato 'ammontare recuperabile di tali ativter determinare
'importo della svalutazione. Dove non € possitstemare il valore recuperabile di un’attivita in@iualmente, la
Societa effettua la stima del valore recuperalgltadinita generatrice di flussi finanziari a cattivita appartiene.

L’'ammontare recuperabile & il maggiore fra il pezetto di vendita e il valore d’uso. Il valore guée definito sulla
base dell'attualizzazione dei flussi di cassa fuattesi dall’utilizzo del bene, o da un’aggregasali beni(c.d. cash
generating unit)scontati utilizzando un tasso, al netto delle inposhe riflette le valutazioni correnti del meccatl
valore del denaro e dei rischi specifici dell'atév Lecash generating unitsono state individuate coerentemente alla
struttura organizzativa e di business delle colati®| come aggregazioni omogenee che generana fusassa in
entrata autonomi, derivanti dall’utilizzo continivat delle attivita ad esse imputabili.

Se 'ammontare recuperabile di un’attivita (o diumita generatrice di flussi finanziari) € stimatgsere inferiore
rispetto al relativo valore contabile, il valorentabile dell’attivita € ridotto al minor valore nguerabile. La perdita di
valore ¢ rilevata nel conto economico.

Quando una svalutazione non ha piu ragione di esswmntenuta, il valore contabile dell'attivita (@lltlinita
generatrice di flussi finanziari), ad ecceziond'@eliamento, & incrementato al nuovo valore derteadalla stima del
suo valore recuperabile, ma non oltre il valoremdt carico che I'attivita avrebbe avuto se nossk stata effettuata la
svalutazione per perdita di valore, al netto dagimortamenti che si sarebbero dovuti calcolaregdeila precedente
svalutazione. Il ripristino del valore & imputatoanto economico.

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie sono rilevate quando I'¢atdiviene parte nelle clausole contrattuali deffaumento e sono
classificate inizialmente in base alle successiwglatita di misurazione: costo ammortizzato, faituearilevato nel
conto economico complessivo OCI (FVOCI) o fair \altilevato nel conto economico d’'esercizio (FVTPLa
classificazione delle attivita finanziarie al morteedella rilevazione iniziale dipende dalle canasteche dei flussi di
cassa contrattuali delle attivita finanziarie e mhaldello di business che la societa applica p@rtagestione. Affinché
un’attivita finanziaria possa essere classificataakitata al costo ammortizzato o al FVOCI, deveegare flussi
finanziari che dipendono solamente dal capitalagdidnteressi sull'importo del capitale da restiucosiddetto Solely
Payments of Principal and Interest o SPPI test).

La valutazione iniziale delle attivita finanziaa@viene al fair value piu, nel caso di un'attivitanziaria non valutata
al fair value rilevato nell'utile o perdita d'eserg, i costi dell'operazione direttamente attrhiliiall'acquisizione o
all'emissione dell'attivita o passivita finanziaréal eccezione dei crediti commerciali che non bamma significativa
componente di finanziamento i quali sono contabélizal prezzo dell'operazione, come definito HeRS 15.

La valutazione successiva delle attivita finanei@vviene secondo i seguenti criteri:
Costo ammortizzato
Un'attivita finanziaria e valutata al costo amnezéto se sono soddisfatte entrambe le seguentizionid

- l'attivita finanziaria € posseduta nel quadraudimodello di business il cui obiettivo € il possesli attivita
finanziarie finalizzato alla raccolta dei flussidinziari contrattuali;

98

Bilancio separato al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

a
f1TwAay

y o u r

- i termini contrattuali dell'attivita finanziariprevedono a determinate date flussi finanziari rapgntati
unicamente da pagamenti del capitale e dell'inderesll'importo del capitale da restituire.

Tali attivitd sono valutate utilizzando il criterdell'interesse effettivo e sono soggette ad impait test. Gli utili e le
perdite sono rilevati nel conto economico d’eséocipiando I'attivita € eliminata, modificata o rivtata.

Fair value rilevato nelle altre componenti di coatmnomico complessivo (FVOCI)

un'attivita finanziaria & valutata al FVOCI se s@oddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

- l'attivita finanziaria & posseduta nel quadraimlimodello di business il cui obiettivo € conseggi mediante
la raccolta dei flussi finanziari contrattuali amediante la vendita di attivita finanziarie;

- i termini contrattuali dell'attivita finanziariprevedono a determinate date flussi finanziari rapgntati
unicamente da pagamenti del capitale e dell'inderesll'importo del capitale da restituire.

Gli interessi attivi, le perdite e le riprese dilor@ sono contabilizzati nel conto economico d’ezéw, mentre le
variazioni di fair value sono rilevate in OCI. Alomento dell’eliminazione, la variazione cumulatdel fair value
rilevata in OCI viene riclassificata nel conto egorico d’esercizio.

Fair value rilevato nell'utile (perdita) d'esercigFVTPL)

Tale categoria comprende le attivita detenute p@elyoziazione (acquisite per la vendita nel btexmine), le attivita
finanziarie designate al momento della prima rilgeae come attivita finanziarie al fair value caariazioni rilevate

nel conto economico d’esercizio, o le attivita finerie che devono essere obbligatoriamente velalafair value. Le
attivita finanziarie con flussi finanziari che neaddisfano I'SPPI test sono classificate e valusatair value rilevato
nell’'utile (perdita) d’esercizio, indipendentemerttal modello di business. Le attivita finanziarie RYTPL sono

iscritte nella situazione patrimoniale-finanziaaiafair value e le variazioni nette di fair valuens contabilizzate nel
conto economico d’esercizio.

Al momento della rilevazione iniziale, I'entita pséegliere in maniera irrevocabile di presentatke radtre componenti
di conto economico complessivo le successive viarazdel fair value dell'investimento in uno strume
rappresentativo di capitale che non & né possepetonegoziazione, né un corrispettivo potenzialevaio in
un‘operazione di aggregazione aziendale cui siapplFRS 3.

Attivita per imposte anticipate

Le attivitd per imposte anticipate sono iscrittealbre nominale. Vengono iscritte in bilancio gdanl loro recupero e
giudicato probabile. Si veda anche il commento sliecessiva voce “Imposte sul reddito”.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costacdquisto e il presumibile valore netto di realizdb costo &
determinato, ove possibile, al costo specifico ajusto, altrimenti secondo il metodo del costo imgmbnderato. ||
costo di acquisto tiene conto degli oneri accessmienuti per portare le rimanenze nel luogo ke reindizioni attuali.
Il valore netto di realizzo € determinato in basgadori correnti dei prodotti alla chiusura defiiercizio meno i costi
stimati necessari per realizzare la vendita.

Il valore delle giacenze obsolete 0 a lenta moviamEone € svalutato in relazione alla possibilitautilizzo o di

realizzo, mediante lo stanziamento di un appositaldé svalutazione magazzino.

Crediti commerciali

= Crediti verso clienti
| crediti sono valutati, al momento della primarizgione, al fair value.

Il valore di iscrizione iniziale € successivamerggificato per tener conto dei rimborsi in quotgitale, delle eventuali
svalutazioni e dellammortamento della differenzailt valore di rimborso ed il valore di iscriziomgziale.
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Il suddetto ammortamento & effettuato sulla baséadeo di interesse interno effettivo; tasso quktisho rappresentato
dal saggio che allinea, al momento della rilevagiamziale, il valore attuale dei flussi di casstesi ed il valore di
iscrizione iniziale (cd. metodo del costo ammosdirzcon il criterio dell'interesse effettivo).

L'impairment dei crediti € determinato sulla based dhodello delle expected credit losses previstthIERS 9,
utilizzando informazioni supportabili, disponib#ienza oneri o sforzi irragionevoli che includandi deorici, attuali e
prospettici.

Tale modello di valutazione & applicato utilizzantpproccio semplificato che prevede per i credtimmerciali
I'adozione di alcune semplificazioni al fine di &ane che I'entita debba monitorare i cambiamenitrisehio di credito,
cosi come previsto dal modello generale di impammaescritto nelllFRS 9 (general deterioration huat). La
rilevazione della perdita secondo I'approccio seficpko € lifetime e si basa sulla suddivisione deiditi per classi di
rischio. Sono stabilite differenti percentuali diakitazione raggruppando i crediti in base ai giatinritardo nel
pagamento dei crediti commerciali e ad altri intbciadi rischio.

Le perdite di valore dei crediti sono rilevate @ento Economico d'esercizio alla voce “Oneri divatisgestioneAltri
oneri operativi”.

Il fondo svalutazione crediti € classificato inuzione della corrispondente voce contabilizzatdetmgttivita.

Le operazioni di cessione dei crediti a titolo gauto, per le quali sostanzialmente tutti i risehbenefici sono
trasferiti al cessionario, determinano I'eliminamodei crediti dall’attivo patrimoniale.

= Lavori in corso su ordinazione

Quando il risultato di una commessa di durata mittzale puo essere stimato con ragionevolezzaprilav corso su

ordinazione sono valutati sulla base dei corrisgetiontrattuali maturati, secondo il criterio delpercentuale di
completamento (c.d. cost to cost), cosi da attgbuiicavi ed il risultato economico della commeess singoli esercizi
di competenza in proporzione allo stato di avanzdamiavori. La differenza positiva o negativa tedore dei contratti
ed acconti ricevuti € iscritta rispettivamente 'agtivo o nel passivo dello stato patrimoniale.

Quando il risultato di una commessa non puo esgenato con attendibilita, essa viene valutatdiméti dei costi che

probabilmente saranno recuperati (“zero profit"tokti di commessa sono rilevati nell’esercizio geale essi sono
sostenulti.

Quando & probabile che i costi totali di commesaaossuperiori rispetto ai ricavi contrattuali, perdita attesa e
immediatamente rilevata come costo, tramite accam@nto a specifico fondo.

Cassa e Disponibilita Liquide

Le disponibilita liqguide comprendono il denaro Essa, assegni e conti correnti bancari e depasltiorsabili a vista,
che sono prontamente convertibili in cassa e soggedti ad un rischio non significativo di variazédi valore. Sono
iscritte al valore nominale.

Azioni proprie

Le azioni proprie sono iscritte al costo d’acquistomprensivo degli oneri accessori di compravenditl esposte in
riduzione del patrimonio netto. Gli effetti finaazi derivanti dalle eventuali vendite successivazioni proprie sono
rilevati ad incremento del patrimonio netto.

Passivita finanziarie

Le passivita finanziarie sono inizialmente rilevalecosto, corrispondente &ir value del corrispettivo ricevuto, al
netto dei costi di transazione che sono direttaenatttibuibili al finanziamento stesso. Dopo |&vazione iniziale, i
finanziamenti sono valutati con il criterio del tmammortizzato, utilizzando il metodo del tassotgresse effettivo.

Benefici ai dipendenti

Le passivita relative ai programmi a benefici digfifguali il Trattamento di Fine Rapporto — TFRr & quota maturata
ante 1° gennaio 2007) sono determinate al nettle @elentuali attivita al servizio del piano sullask di ipotesi
attuariali e per competenza, coerentemente allstgmi®ni di lavoro necessarie per l'ottenimento Henefici; la
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valutazione della passivita € verificata da attiradtipendenti. 1l valore degli utili e delle perdiattuariali € iscritto tra
le altre componenti del Conto economico complessiveeguito della legge Finanziaria del 27 dicen®2066 n. 296,
per le societa con piu di 50 dipendenti, per letguoaturate a far data dal 1° gennaio 2007, il EFEonfigura come
piano a contributi definiti.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono rilevati quandoSacieta ha un’obbligazione presente quale risulthtun evento
passato ed & probabile che sara richiesto di adgeenpil’obbligazione. Gli accantonamenti sono stthzaulla base
della miglior stima dei costi richiesti per adempi@ll’obbligazione alla data di bilancio, e sorttualizzati, quando
I'effetto € significativo. In questo caso, gli ant@namenti sono determinati attualizzando i fldisginziari futuri attesi
ad un tasso di sconto ante imposte che riflettealatazione corrente del mercato del costo del memarelazione al
tempo; I'incremento del fondo connesso al trascerdel tempo € imputato a conto economico nella V&coventi ed
oneri finanziari”.

Debiti commerciali

| debiti sono iscritti al valore nominale. Quandtante i termini di pagamento accordati si configun’operazione
finanziaria, i debiti sono valutati al valore atejamputando lo sconto come onere finanziarioquenpetenza.

Altre passivita correnti

Si riferiscono a rapporti di varia natura e sorwiis al valore nominale.

Strumenti derivati

Gli strumenti derivati sono relativi unicamenteaperture a termine del rischio di cambio e le redaattivita/passivita
sono rilevate afair value | derivati sono classificati come strumenti dpedura quando la stessa &€ formalmente
documentata e I'efficacia della copertura, verificperiodicamente, € elevata.

Le variazioni di fair value dei derivati di copertura che formalmente non s$sfddo le condizioni per la
contabilizzazione delfedgeaccountingsono rilevate a conto economico.

Cancellazione di attivita e passivita finanziarie

Un’attivita finanziaria viene cancellata dal bilamquando:
e i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivéi dall'attivita finanziaria scadono;
« l'entita trasferisce l'attivita finanziaria, ovvero
o trasferisce i diritti contrattuali a ricevere i $&i finanziari dell'attivita finanziaria (sono tfesti
sostanzialmente tutti i rischi e i benefici deltagrieta dell'attivita finanziaria oppure non étata
mantenuto il controllo dell'attivita);
0 oppure mantiene i diritti contrattuali a riceverdlussi finanziari dell'attivita finanziaria, ma
assume l'obbligazione contrattuale di pagare isflimanziari a uno o piu beneficiari in un
accordo in cui (i) I'entita non ha l'obbligazionecdrrispondere importi ai beneficiari finali a
meno che incassi importi equivalenti dall'attivééiginaria; (ii) le condizioni del contratto di
trasferimento impediscono all'entita di venderel anghbegnare I'attivita originaria salvo quando
guesta & a garanzia dell'obbligazione a corrispenflessi finanziari ai beneficiari finali; (iii)
I'entita ha l'obbligazione di trasferire qualsidlisso finanziario che incassa per conto dei
beneficiari finali senza un ritardo rilevante.

Una passivita finanziaria viene cancellata dalrwia quando I'obbligo sottostante la passivita &nes oppure
adempiuto, cancellata o scaduto.
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Nei casi in cui una passivita finanziaria esistentostituita da un’altra dello stesso prestatoretermini contrattuali
sostanzialmente diversi, deve essere contabilizzatte estinzione della passivita finanziaria oagia e rilevazione di
una nuova passivita finanziaria. Analogamente, vadazione sostanziale dei termini di una passifitanziaria

esistente o di una parte di essa (sia essa abifibbub no alle difficolta finanziarie del debitore)eve essere
contabilizzata come estinzione della passivitarfaiaria originaria e rilevazione di una nuova passifinanziaria.

Rilevazione di ricavi

| ricavi sono rilevati come segue.:

Vendita di beni e prestazioni di servizi- Sono edwilizzati in base all'lFRS 15. Tale principio emin vigore per negli
esercizi sociali che iniziano in data 1" gennai@&0 in data successiva e sostituisce i princi@ 88 — Ricavi e IAS
11 — Lavori su ordinazione, nonché le interpretaiziBRIC 13 (Programmi di fidelizzazione della citela), IFRIC 15
(Accordi per la costruzione di immobili), IFRIC X&essioni di attivita da parte della clientela) I€ 81 (Ricavi —
Operazioni di baratto comprendenti servizi pubtdic). L'IFRS 15 stabilisce un nuovo modello diagioscimento dei
ricavi, che si applica a tutti i contratti stipulaton i clienti ad eccezione di quelli che rienwanel’ambito di
applicazione di altri principi IAS/IFRS come i léag, i contratti d’assicurazione e gli strumentidnziari. 1l nuovo
modello di contabilizzazione dei ricavi prevedeqgia step riassumibili come segue:

1. identificazione del contratto con il cliente;

2 identificazione delle performance obligationstemute nel contratto;

3. determinazione del prezzo;

4 allocazione del prezzo alle performance obligeticontenute nel contratto;

5. criteri di iscrizione del ricavo quando I'entgéaddisfa ciascuna performance obligations.

Il principio & stato applicato retroattivamentettauia non sono emerse rettifiche sui saldi patnialo di apertura,

tenuto conto che i contratti stipulati con i cliespno tra di loro indipendenti e non contengondoab interno una

pluralitd di performance obligation e, inoltre, neono previsti corrispettivi variabili. In merita eosti per ottenere il
contratto, dall’'analisi svolta € emerso che glsst@on rientrano nella definizione di costi “increntali” e pertanto non
iscritte tra le attivita immobilizzate. Si é fatbso dell’ “espediente pratico” indicato al paragré&B8 dellIFRS 15 che
consente di non rettificare I'importo promesso clairispettivo per tener conto degli effetti di uoamponente di

finanziamento significativa, in quanto tenuto codtdla prassi del settore dei consolidati rappooti la clientela la
Societa si attende, all'inizio del contratto, chedrvallo di tempo tra il momento in cui il bepeomesso é trasferito al
cliente e il momento in cui il cliente effettuetaelativo pagamento non superera un anno.

Interessi- Sono rilevati per competenza.

Dividendi- La distribuzione del dividendo agli azionisti ldeSocieta & riconosciuta come una passivita hehd&id nel
periodo in cui essa viene approvata dall’ Assembégaoci.

| dividendi ricevuti sono rilevati come un’attivitzel bilancio e come un provento nel conto econordiesercizio solo
quando:

a) sorge il diritto dell'entita a ricevere il pagamo del dividendo;

b) € probabile che i benefici economici derivati dividendo affluiranno all'entita;
c) I'ammontare del dividendo pud essere attendédsibm valutato..

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevatehconto economico nel momento in cui sono sosteiutbase al
principio della competenza temporale e della camiehe ai ricavi, quando non producono futuri beneiconomici o
non hanno i requisiti per la contabilizzazione cattevita nella situazione patrimoniale-finanziai@i oneri finanziari
sono rilevati in base al principio della maturagpim funzione del decorrere del tempo, utilizzaidasso effettivo.

Imposte sul reddito
ltway S.p.A. (la “consolidante”) e le sue societatrollate italiane hanno esercitato 'opzione ped. “Consolidato

fiscale nazionale” di cui agli artt. 117 e segueldi D.P.R. 917/86 (T.U.I.R.), che consente di dvieare I'IRES su
una base imponibile corrispondente alla somma alggeldegli imponibili delle singole societa.
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| rapporti economici, le responsabilita e gli olghlireciproci fra la Consolidante e le societa oalfdte, sono definiti
nel “Regolamento del consolidato per le societéGtelppo Itway”.

Le imposte sul reddito correnti sono calcolateasblhse della migliore stima del reddito imponibiferelazione alla
legislazione fiscale vigente.

Imposte differite

Le imposte differite e anticipate sono calcolatebase al metodo patrimonial&ability method sulle differenze
temporanee risultanti alla data di bilancio fralori delle attivita e passivita iscritte in bilan@ i corrispondenti valori
riconosciuti ai fini fiscali.

Le imposte differite attive sono rilevate a fromulietutte le differenze temporanee deducibili e el@lentuali perdite
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sial@bile I'esistenza di adeguati utili fiscali futehe possano renderne
applicabile I'utilizzo.

Il valore da riportare in bilancio delle imposteffeiite attive viene riesaminato a ciascuna datackiusura
dell’esercizio e ridotto nella misura in cui nowsulii pit probabile il loro recupero. Le impostdfeiite attive non
riconosciute sono riesaminate con periodicita alenala data di chiusura del bilancio e vengonevate nella misura
in cui & diventato probabile che il reddito fiscala sufficiente a consentire che tali imposteedifé attive possano
essere recuperate.

Le imposte differite attive e passive sono misuiiatdase alle aliquote fiscali che ci si attendegano applicate
all'esercizio in cui tali attivita si realizzanotali passivita si estinguono, considerando le aligun vigore e quelle gia
emanate alla data di bilancio.

Criteri di conversione delle poste in valuta estera

La valuta funzionale e di presentazione adottativday S.p.A. € I'Euro. Le transazioni in valutae¥s sono rilevate,
inizialmente, al tasso di cambio in essere alla dall’'operazione. Le attivita e le passivita ihuta, ad eccezione delle
immobilizzazioni, sono iscritte al cambio di rifeento alla data di chiusura dell’esercizio e itrelautili e perdite su
cambi sono imputati al Conto Economico.

Principi contabili di recente emanazione

| criteri di valutazione utilizzati ai fini dellarpdisposizione dei prospetti contabili per 'an@2@Q non si discostano da
quelli utilizzati per la formazione del bilancio ioko al 31 dicembre 2019, ad eccezione dei principitabili,
emendamenti ed interpretazioni applicabili dal &fAmgio 2020,tra i quali si segnala:

Definition of Material (Amendments to IAS 1 and IAS8). Il documento ha introdotto una modifica nelldinigione
di “rilevante” contenuta nei principi IAS 1 e IAS 8’adozione di tale emendamento non ha compordfetti sul
bilancio consolidato del Gruppo.

Definition of a Business (Amendments to IFRS 3)l documento fornisce alcuni chiarimenti in meréita definizione
di business ai fini della corretta applicazione giicipio IFRS 3. L’adozione di tale emendamento ha comportato
effetti sul bilancio consolidato del Gruppo.

References to the Conceptual Framework in IFRS Statards. L'emendamento é efficace per i periodi che iniziano
il 1° gennaio 2020 o successivamente. Il Concepfuainework definisce i concetti fondamentali perfdrmativa
finanziaria e guida il Consiglio nello sviluppo diegfandard IFRS. L'adozione di tale emendamento im@ comportato
effetti sul bilancio consolidato del Gruppo.
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Amendments to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7: Interest Bte Benchmark Reform.Lo stesso modifica I'lFRS 9 -
Financial Instruments e lo IAS 39, oltre che I'lFRSL’adozione di tale emendamento non ha compmréfetti sul
bilancio consolidato del Gruppo.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicabili successivamente

Sono di seguito illustrati i principi e le interpaeioni che, alla data di redazione del presersnbip, erano gia stati
omologati ma non ancora in vigore.

Emendamento “Covid-19 Related Rent Concessions (@iment to IFRS 16)". Il documento prevede per atad la
facolta di contabilizzare le riduzioni dei canoranoesse al Covid-19 senza dover valutare, traratgalisi dei
contratti, se € rispettata la definizione di leasedification del’'lFRS 16. Gli Amministratori non sttendono un
effetto significativo nel bilancio consolidato détuppo dall'adozione di tale emendamento.

Emendamento “Extension of the Temporary Exemptioomf Applying IFRS 9 (Amendments to IFRS 4)". Le
modifiche permettono di estendere I'esenzione teampa dall'applicazione IFRS 9 fino al 1° genna@®22 Tali
modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 20&li Amministratori non si attendono un effetto dfgrativo nel
bilancio consolidato del Gruppo dall’'adozione diétamendamento.

Documento “Interest Rate Benchmark Reform—Phasgh2"contiene emendamenti ai seguenti standard:

- IFRS 9 Financial Instruments;

- IAS 39 Financial Instruments:; Recognition and Bl@ament;

- IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures;

- IFRS 4 Insurance Contracts; e

- IFRS 16 Leases.

Tutte le modifiche entreranno in vigore il 1° getin2021. Gli Amministratori non si attendono unetfb significativo
nel bilancio consolidato del Gruppo dall’adozion¢ate emendamento.

Nuovi principi contabili ed emendamenti non ancoraomologati dall’'Unione Europea al 31 dicembre
2020

Alla data di approvazione del presente Bilancisyltano emanati dallo IASB, ma non ancora omologdaliiUnione
Europea, taluni principi contabili, interpretazied emendamenti, alcuni ancora in fase di consatiaztra i quali si
segnalano:

- IFRS 17 Insurance Contracts — sostituira I'al&RS 4 con I'obiettivo di incrementare la tragpesa sulle
fonti di profitto introducendo un singolo principper la rilevazione dei ricavi riflettendo i senvfarniti dalla societa
assicuratrici. Sara in applicazione dal 1° gen28i23;

- IFRS 3 Business combination — lo IASB ha intradatna definizione di business molto piu restrétivspetto
a quella attuale. Le modifiche saranno applicad@h acquisizioni successive al 1° gennaio 2022.

- IAS 1 Presentazione del bilancio: icdmento ha l'obiettivo di chiarire come classifieardebiti e le altre
passivita a breve o lungo termine. Le modificheamt in vigore dal 1° gennaio 2023.

Gli eventuali riflessi che i principi contabili, iggmendamenti e le interpretazioni di prossima igppione potranno
avere sull'informativa finanziaria della Societanean corso di approfondimenti e valutazione.

Altre informazioni

Con riferimento alla informativa richiesta da Colmselativamente ad operazioni e saldi significatismn parti correlate,
si specifica che le stesse, oltre a trovare evi@eénzapposita Nota, vengono indicate separatanteté schemi di
bilancio.
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Altre informazioni richieste ai sensi dell’art. 114del D.lgs n.58/98 (TUF)

Nelle note del bilancio annuale separato al 31mliwe 2020 che seguono, in ciascun paragrafo vengpaodate le
seguenti ulteriori informazioni:

Nota 35: la posizione finanziaria netta della $tici con |'evidenziazione delle componenti a breve
separatamente da quelle a medio-lungo termine;
Note 27-30: le posizioni debitorie scadute dellzi&®, ripartite per natura (finanziaria, commeggidributaria,

previdenziale e verso dipendenti) e le connessateak iniziative di reazione dei creditori (soligcingiunzioni,
sospensioni nella fornitura etc.);

Nota 32: le principali variazioni intervenute nepporti verso parti correlate di codesta Sociéspetto
all'ultima relazione finanziaria annuale o semdstegpprovata ex art. 154-ter del TUF;
Nota 26: 'eventuale mancato rispetto dei covenam¢i negative pledge e di ogni altra clausola

dell'indebitamento della Societa comportante linatl'utilizzo delle risorse finanziarie, con l'inchzione a data
aggiornata del grado di rispetto di dette clausole.

Nota 36: lo stato di implementazione di eventymdini industriali e finanziari, con I'evidenziaziendegli
scostamenti dei dati consuntivati rispetto a quuebivisti.
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1. Ricavi di vendita

| ricavi di vendita per I'esercizio chiuso al 31cdimbre 2020 ammontano ad Euro 771 mila e sono cstimpo

come segue:
Esercizio chiuso al
Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Ricavi da vendita prodotti 55 117
Ricavi da prestazioni di servizi 716 242

Totale 771 359

L'aumento dei ricavi per il 2020 & principalmentevdto allaumento dei servizi erogati dalla Socisia a
societa terze che alle controllate.
2. Altri proventi operativi

Gli altri proventi operativi per I'esercizio chiugd 31 dicembre 2020 ammontano ad Euro 3.356 mdan®
dettagliati come segue:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Sopravvenienze attive 1.984 2.354
Altri ricavi e proventi vari 1.125 700
Proventi per operazioni straordinarie 247 375
Totale 3.356 3.429

Le sopravvenienze attive si riferiscono principatteeallo stralcio di posizioni verso fornitori erse le
societa Mercatoria S.p.A. e Socrate SPV che, rseglisi esercizi, hanno acquisito crediti di UnidreBanco
BPM e Intesa San Paolo verso Itway e con le qudD idicembre 2020 si € concluso un accordo cheepie
uno stralcio del 33% delle posizioni debitorie. Mefktaglio, le sopravvenienze attive si riferiscquey Euro
1.792 mila allo stralcio dei debiti finanziari ctercatoria e Socrate SPV e per Euro 192 mila afilao di
posizioni verso fornitori.

La voce “Altri ricavi e proventi” comprende, fraigdiltri, gli addebiti di prestazioni di servizi adeta
controllate, regolati da specifici contratti.

| proventi per operazioni straordinarie realizzagll'esercizio si riferiscono al provento di natunen
ricorrente pari a 247 mila Euro realizzato dallzi8t a seguito del ricevimento di caparre conftoria per la
vendita delle controllate in Grecia e Turchia clo& saranno restituite dopo I'operazione di riacgudelle
due partecipazioni avvenuta nel mese di aprile 2020
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3. Costi per prodotti (al netto della variazione dée rimanenze di materie prime e merci)

La composizione della voce € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Acquisti di prodotti 99 85
Costi per servizi rivenduti 125 22
Altri acquisti 9 11
Totale 233 118
4. Costi per servizi

La composizione della voce ¢ la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Compensi Amministratori della capogruppo e
relativi oneri 427 427
Compensi Collegio Sindacale 69 69
Compensi alla societa di revisione 76 55
Consulenze e collaborazioni 673 648
Pubblicita e Fiere 7 38
Telefoniche 17 27
Assicurazioni 59 112
Utenze elettriche, acqua e gas 24 27
Viaggi e rappresentanza 16 40
Costi specialista, IR e servizio titoli 69 61
Altre spese e servizi 277 204
Totale 1.714 1.708

Si precisa che:

« nella voce consulenze sono compresi oneri diraabon ricorrente relativi alla gestione delle @@géni
straordinarie in corso ed alla rimodulazione detlébitamento finanziario per circa 391 mila Euro.

« nella tabella sono evidenziati i compensi spétiagli organi sociali deliberati dall’ Assembleaynaprensivi
degli oneri previdenziali ed accessori relativi.

5. Costi del personale

La composizione del costo del personale nei dueigsa confronto € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Stipendi 351 263
Oneri Sociali 147 125
Trattamento di fine rapporto 21 22
Totale 519 410
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Il numero dei dipendenti, sia medio che puntualdetéagliato nella tabella che segue:

31/12/2020 31/12/2019 Variazioni 31/12/2020 312219 Variazioni
Dato medio Dato medio Dato puntuale  Dato puntuale
Dirigenti 1 1 - 1 1 -
Quadri . - - - - -
Impiegati 7 3 4 8 5
Totale 8 4 4 9 6 3
6. Altri oneri operativi

La composizione della voce nei due esercizi a oodr € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Locazione immobili, uffici e autovetture 74 69
Accantonamenti per svalutazione crediti 900 -
Oneri straordinari e sopravvenienze 70 231
Totale 1.044 300

Il costo per locazioni rilevato nell’esercizio 2020 riferisce ai costi dei leasing di breve termiasclusi
dall'applicazione dell'lFRS 16) oltre ai pagamevdriabili del leasing (indicizzazioni e simili).

L’accantonamento al fondo svalutazione crediti if@risce ad una svalutazione prudenziale dei
crediti commerciali.

Gli oneri straordinari e le sopravvenienze sonoafura non ricorrente.

7. Ammortamenti

La composizione della voce nei due esercizi a ooidr € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Ammortamento delle attivita materiali 53 128
Ammortamento delle attivita immateriali 174 226
Ammortamento diritti d’'uso 165 102
Svalutazioni partecipazioni - 45
Totale 392 501
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8. Proventi ed oneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari sono analizzagl prospetto che segue:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/20 31/12/19
Proventi da partecipazioni 4 15
Altri proventi 2 2
Totale proventi finanziari 6 17
Oneri Finanziari verso Istituti

Finanziari (39) (184)
Commissioni bancarie (12) (24)
Utili/(Perdite) su cambi (2) (55)
Altri oneri (77) (16)
Totale oneri finanziari (128) (279)
Risultato controllate con metodo PN 807 1.439
Totale 685 1.177

| proventi finanziari si riferiscono principalmerdedividendi incassati dalla partecipata DexitlS.r

Il miglioramento della voce “Oneri Finanziari verkituti Finanziari” &€ dovuto alla cessione a st&iterze
dei debiti verso istituti finanziari dalle quali mavengono applicati interessi passivi, mentre I'antn della
voce “Altri oneri” si riferisce principalmente aiosti legati all’emissione dell’'obbligazione convbkile
commentata in precedenza.

Si rimanda alla successiva Nota 13 “Partecipazipai’eventuali dettagli sul risultato delle corlttd valutate
con il metodo del Patrimonio Netto.
9. Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono anali@zgel prospetto che segue:

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Imposte correnti sul reddito (Ires) (7 (331) 324
Irap (33) (57) 24
Imposte (anticipate)/ differite 354 495 (141)
Altre imposte e sanzioni - 1 (1)
Totale 314 108 206
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La seguente tabella evidenzia la riconciliaziomd'onere fiscale teorico e I'onere fiscale effettrelativo alle

imposte sui redditi (IRES):

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Imponibile Imposta | Imponibile Imposta
909
Risultato prima delle Imposte 1.928
Onere fiscale teorico (24%) 218 463
Differenze temporanee deducibili in 958 165
esercizi successivi
Differenze che non si riverseranno negli (2.582) (1.260
esercizi futuri
Rigiro delle differenze temporanee da 747 546
esercizi precedenti
Imponibile al 24% 32 1.37
Imposte correnti (IRES) dell’esercizio 7 331
Imposte differite, al netto degli utilizzi (80) (227)
delle imposte accantonate negli esercizi
precedenti
Imposte anticipate, al netto degli utilizzi (275) (269)
delle imposte anticipate accantonate negli
esercizi precedenti
IRES netta dell'esercizio (347) (164)
110
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La seguente tabella evidenzia la riconciliazioree Itonere fiscale effettivo relativo allIRAP ed iklativo
onere fiscale teorico:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Imponibile Imposta | Imponibile Imposta
Risultato prima delle imposte 9209 1.928
Costi (proventi) non rilevanti ai fini IRAP 668 3)
Totale 849 1.506
Onere fiscale teorico (3,9%) 35 59

Differenze temporanee deducibili in - -
esercizi successivi

Differenze che non si riverseranno negli (7 (37)
esercizi futuri

Rigiro delle differenze temporanee da - -
esercizi precedenti

Imponibile Fiscale 847 1.469
Imponibile al (4,90%) . 1 :
Imponibile al (3,90%) 842 38 51
IRAP corrente dell’esercizio 33 57

Imposta differita al netto degli utilizzi - -
delle imposte accantonate negli esercizi
precedenti
Imposta anticipata al netto degli utilizzi - -
delle imposte anticipate accantonate negli
esercizi precedenti

IRAP netta dell'esercizio 33 57
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10.

Immobili, impianti e macchinari

Le immobilizzazioni materiali sono esposte al nefébrelativo fondo ammortamento e presentano

la seguente composizione e variazione negli uldiv@ esercizi:

Terreni e
Migliaia di Euro Fabbricati Altri beni Totale
Costo acquisizione 3.330 1.684 5.014
Saldo al 31.12.2018 3.330 1.684 5.014
Incrementi - 4 4
Decrementi - - -
Riclassifica IFRS161'eases (2.586) - (2.586)
Saldo al 31.12.2019 744 1.688 2.432
Ammortamenti accumulati 676 1.553 2.229
Saldo al 31.12.2018 676 1.553 2.229
Ammortamenti dell’esercizio 69 59 128
Saldo al 31.12.2019 745 1.612 2.357
Valore netto
Al 31 dicembre 2018 2.654 131 2.785
Al 31 dicembre 2019 - 76 76
Terreni e
Migliaia di Euro Fabbricati Altri beni Totale
Costo acquisizione 744 1.688 2.432
Saldo al 31.12.2019 744 1.688 2.432
Incrementi - 8 8
Decrementi - - -
Saldo al 31.12.2020 744 1.696 2.440
Ammortamenti accumulati 744 1.612 2.356
Saldo al 31.12.2019 744 1.612 2.356
Ammortamenti dell’esercizio - 53 53
Saldo al 31.12.2020 744 1.665 2.409
Valore netto
Al 31 dicembre 2019 - 76 76
Al 31 dicembre 2020 - 31 31

Gli investimenti nella categoria “Altri beni” regiati nel corso dell’esercizio 2020 sono sostanzéadte

riferibili all’'acquisto di computer e server di eet
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11. Altre attivita immateriali

Le altre attivita immateriali presentano la segaettmposizione e variazione negli ultimi due

esercizi:
Costi di Licenze Immobilizza
sviluppo sofFv_va!re_e Altre zioni in
diritti di Corso

Migliaia di Euro brevetto Totale
Costo acquisizione 1.198 1.455 1.699 - 4.352
Saldo al 31.12.2018 1.198 1.455 1.699 - 4,352
Incrementi - 1 2 200 203
Decrementi - - - - -
Saldo al 31.12.2019 1.198 1.456 1.701 200 4.555
Ammortamenti accumulati - 1.457 1.587 - 3.044
Saldo al 31.12.2018 - 1.457 1.587 - 3.044
Ammortamenti dell’'esercizio 150 - 76 - 226
Saldo amm.ti al 31.12.2019 150 1.457 1.663 - 3.270
Valore netto
al 31 dicembre 2018 1.198 96 14 - 1.308
al 31 dicembre 2019 1.048 - 38 200 1.285

Costi di Licenze Immobilizza

sviluppo sofFv_va}re.e Altre zioni in

diritti di corso

Migliaia di Euro brevetto Totale
Costo acquisizione 1.198 1.456 1.701 200 4.555
Saldo al 31.12.2019 1.198 1.456 1.701 200 4.555
Incrementi - 3 - 50 53
Decrementi - - - - -
Saldo al 31.12.2020 1.198 1.459 1.701 250 4.608
Ammortamenti accumulati 150 1.457 1.663 - 3.270
Saldo al 31.12.2019 150 1.457 1.663 - 3.270
Ammortamenti dell’'esercizio 150 1 23 - 174
Saldo amm.ti al 31.12.2020 300 1.458 1.686 - 3.444
Valore netto
al 31 dicembre 2019 1.048 38 200 1.285
al 31 dicembre 2020 898 1 15 250 1.164

Gli incrementi delle “Immobilizzazioni in corso” siferiscono ad investimenti, il cui costo & idéntito
attendibilmente, in attivita di sviluppo e perfaz@anento dei nuovi prodotti iniziati nello scors@meizio che
hanno richiesto ulteriori investimenti per la Sé&idn particolare, la Societa ha proseguito nelBistimento

nel prodotto ICOY® (I Care Of You), con Patent Piegd che andra a posizionare Itway come aziendielea
Environment Health Safety (EHS). &aesti investimenti il Gruppo ha aspettative di

nel segmento

significativi ritorni economici nel prossimo futum per la quale vi € la possibilita e la capaaenica ed

economica di

completamento

di tali attivita

nel S

esercizi.
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12. Diritti d'uso

| diritti d’'uso ammontano a 2.608 mila Euro (Eur@Z8 mila Euro al 31 dicembre 2019). | beni in dtge
sono costituiti principalmente da immobili ed awgtiure.

| relativi debiti residui a fronte dell'acquisiziendi tali due immobili sono iscritti nelle voci “Bsivita
finanziarie non correnti e correnti” (Nota 26 e B@f7).

13. Partecipazioni

Si forniscono di seguito alcune informazioni relatalle partecipazioni possedute dalla Societa:

Denominazione Sede Capitale % % Valore al  Valore al
sociale possesso  possesso  31/12/20 31/12/19
in Euro diretto indiretto

Societa controllate

Itway Turkiye Ltd. Eski Uscudar Yolu NO. 2.049 2.622
8/18 — Istanbul 1.500.000 * - 100%

Itway Hellas S.A. Ag. loannu Str. 10, 846.368 - 100% 3.326 2.978
Atene

4Science S.r.l. Viale A. Papa, 30 10.000 100% 764 544
Milano

Altre societa:

Dexit S.r.l. Via G. Gilli 2, Trento 700.000 9% 374 374

Be Infrastrutture S.r.l. Via Trieste, 76 100.000 30%
Ravenna

Be Innova S.r.l. Piazza C. Battisti, 26 20.000 50% 107 409
Trento

Idrolab S.r.l. Via Dell'Arrigoni, 120 52.500 10% 195 195
Cesena

Cyber Security 1 AB E145NR, Floor 19, 40 77.332 5,64% - 753

Bank Street, Londra

Totale 6.815 7.875
* il valore e espresso in Nuova Lira Turca (YTL)

Per completezza di informazione & doveroso prexishe Itway S.p.A. detiene anche il 100% del chpiia
ltway International S.r.I. (con capitale socialealiro 10 mila) la quale, a sua volta, & propriatatélle
partecipazioni totalitarie nel capitale delle cofiate Itway Hellas e Itway Turkyie. ltway Interi@tal S.r.l.
era stata creata quale veicolo per la cessione detldette societa estere, previo conferimente disiettive
partecipazioni, sulla base degli accordi stipulath Cyber 1 AB, successivamente decaduti, come piu
ampiamente descritto nel seguito di questa notke dperazione di riorganizzazione del gruppo, peotasi
qualifica come “aggregazione aziendale di entittostomune controllo” ai sensi del paragrafo BI'deéRS 3

e, conseguentemente, risulta inapplicabile 'adgais method previsto dall'lFRS 3 per la contahibizione
delle operazioni di “aggregazione aziendale” vepgaprie. Per tale ragione, da un punto di visttaawiale e
tenuto conto della riesposizione dei saldi patrimlbella Itway International sulla base dei pipicontabili

di gruppo, il valore contabile della partecipaziodetenuta da Itway nel 100% del capitale di ltway
International & da intendersi pari alla somma déon contabili riferibili alle controllate Itway Ellas e Itway

Turkyie, come indicato in tabella. D’altro cantopighé Itway International € una holding pura di
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partecipazioni che non svolge alcuna attivita ofpeaané ha effettuato altre operazioni di gestisenon la
semplice detenzione delle partecipazioni nelle sh@eta estere, si precisa che i valori del patnimoetto e
del risultato economico di Itway International sodbimporto irrilevante, escludendo I'ammontare leel
partecipazioni esposte tra le sue attivita. Si endjuritenuto appropriato, al fine di fornire unasione
sostanziale del valore di riferimento della pagiezione detenuta da ltway, di esporre nelle talklibettaglio
delle note al bilancio il confronto del valore calpile teoricamente riferibile alle due partecipazioon i
rispettivi patrimoni netti, neutralizzando di fatgli effetti dell’operazione di riorganizzazione céetaria
avvenuta solo per mere finalita formali, come sapdicato.

| dati di Patrimonio Netto e Risultato Netto dedlecieta partecipate, dettagliati nella seguentell&@bsono
desunti dai progetti di bilancio d’esercizio o fiasti di consolidamento al 31 dicembre 2020 apptodai
rispettivi Consigli di Amministrazione, e rettifitaladdove necessario, per adeguarli ai principitabili
adottati dalla Societa:

Al 31 dicembre 2020

o . di cui Quota
Denominazione 0 Patrimonio . Patrimonio Valore a
Yo Risultato ) . .
(Euro) Netto ) . Netto di bilancio
desercizio .
pertinenza
Itway Iberica S.L. 100% (26.302) 31.098 (26.202) -
ltway France S.A.S. 100% (7.948.185) (22.422) (7.89.1 -
ltway Hellas S.A. 100% 1.468.074 347.660 1.468.074 53580
Itway Turkiye Ltd. 100% 2.453.7.9 544.C49 2.453.719 2989
iNebula S.r.l. in liquidazione 75% 65.170 (9.672) 48.87 -
4Science S.r.l. 100% 734.467 219.560 734.467 763.734
ltway RE S.r.l. 100% 10.73 (1.216) 10.737 -
Dexit S.r.l. (*) 9,00% 2.462.166 92.572 221.5595 373.544
Be Infrastrutture S.r.l. in
liguidazione (*) 30,00% (103.718) 6.714 (31.115) -
Be Innova S.r.l. (*) (**) 50,00% 2.432.043 14.411 1.7 106.727
Idrolab S.r.l. (*) 10,00% 150.05%2 112.206 15.005 195.000
Altre partecipazioni 17
Totale Partecipazioni 6.813.571

(*)bilancio al 31 dicembre 2019

(**) il valore del Patrimonio Netto comprende l'impo di 1.598 mila Euro a titolo di riserva per fut aumenti di
capitale versati dal socio ltway S.p.A.. Si precid@e nel Bilancio Separato di Itway S.p.A. tale imporisulta
contabilizzato all'interno della voce “Attivita fanziarie non correnti” della situazione patrimongafinanziaria al
31/12/2020.

Per una migliore comprensione dell’attivita svaltdle societa controllate, si rimanda al bilancimsolidato
di Gruppo, redatto dal Consiglio d’Amministraziocentestualmente al presente bilancio d’esercizio.

Le due controllate greca e turca, sono possedutal geamite di ltway International S.r.l. (ex Crexce
Security Europe S.r.l.) rientrata nel pieno possetd Gruppo in data 7 aprile 2020 in seguito aiveneno
degli accordi per i gravi inadempimenti di Cyber 1.

In particolare, si ricorda che in merito all'accor@sclusivo con la societd Cyber Security 1 AB (gia
Cognosec), societa quotata al Nasdaq First NordGE OTC-Nasdag Intl. Designation: CYBNY), per la
vendita del 100% di ltway Hellas SA e Itway Turkyigl., di cui si &€ detto nei precedenti bilancildedocieta,

in data 7 aprile 2020 ltway € rientrata nel piermssesso delle controllate ltway Hellas ed ltwayKiyer,
societa operative nel Valued Added Distrtibutor (W4a seguito del grave e persistente mancato adeemo

di Cyber 1 degli accordi sottoscritti per I'acquoistelle azioni delle suddette Societa.

Le due controllate, le cui quote erano state cedutdata 28 maggio 2019, nelllambito degli accardn la
controparte Cyber 1, alla societa Credence Sechritppe S.r.l. (di proprieta 95% Cyber 1 e 5% Ityyaya
ltway International S.r.I, hanno continuato ad esgestite da Itway in attesa dell'attuazione detfordo, che
prevedeva il diritto di Itway, di acquistare I'iméeproprieta della Credence Security Europe, in csnancato
adempimento delle obbligazioni di pagamento preuist Cyberl a favore di Itway.
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L'operazione di riacquisto, prevista nei patti pa@ali fra Itway e Cyber 1, quali soci di Creder@ecurity
Europe S.r.l., si & resa opportuna a seguito delupgati ritardi nei pagamenti da parte di Cyber 1,
inizialmente non contestati formalmente da Itwaiché la societa attestava con documenti formatalgacita

di adempiere agli accordi in tempi brevi, malgradotardo. La situazione & venuta a modificarsseguito
dell'improvvisa scomparsa, avvenuta a fine dicen®&9, di Kobus Paulsen, CEO e maggiore azionista d
Cyberl, artefice e principale promotore degli adcdra la stessa Cyber 1 ed Itway, e della consggue
situazione di stallo verificatasi in seno alla ®t&i per effetto della nomina del nuovo Consiglio di
Amministrazione di Cyber 1 che non ha dispostodiagimento degli impegni previsti.

Gli accordi in essere relativamente alla cessiogiée dlue controllate sono quindi venuti meno, iramfo
Cyber 1 si & resa inadempiente alle obbligaziomatjamento per oltre Euro 12 milioni. Itway ha sgato la
somma complessiva di Euro 2,6 milioni, in partd’esércizio 2018, in parte negli esercizi succassiie ha
trattenute come da intese contrattuali, per laaziohe delle obbligazioni da parte di Cyber 1. Ricfsa,
infine, che ad oggi non risultano in essere coagshi 0 contenzioni tra Itway e Cyber 1.

La controllata Turca, grazie anche all'aggiuntandiove linee di prodotto nel portafoglio di offertaa
realizzato un incremento di fatturato pari al +3B%%aluta locale rispetto al precedente esercigit92 Anche
considerando la svalutazione del tasso di camhimo(Bu Lira Turca) I'esercizio 2020 evidenzia unescita
del 7%; con una marginalita in aumento rispettaatio precedente. Itway Turchia si conferma casi primi
leading operator della Cyber security in Turchi@l Norso del 2020, ltway ha incassato dividenditdey
Turchia per 318 mila Euro, i quali sono stati ctiliazati in riduzione del valore contabile della
partecipazione, in applicazione del metodo delipatnio netto di cui allo IAS 28.

La controllata greca ha registrato una crescitvaihte sia in termini di fatturato (+21%) sia imtei di quote
di mercato. La Societa, specializzata nella Cybeusty, ha registrato una impennata nella domageliagrata
dall'aumento dello smart working e dalla necesgifie organizzazioni pubbliche e private di pro&ggdati
ed informazioni. Inoltre, le nuove linee di prowointrodotte stanno producendo i risultati at{@sparticolare
la linea di prodotti Imperva, leader nella sicueznel segmento WAF - Web Application Firewall) cheun

anno ha quadruplicato il suo fatturato.

Itway Hellas ha aderito ai finanziamenti previsdild Stato greco (a sostegno delle aziende in loakdper la
pandemia) ad un tasso estremamente agevolatonpemperto di Euro 300 mila. Questo conferma la citpa
di dialogo di ltway Hellas con il sistema finanzéagreco e la provata bancabilita della Societgharin un
anno complesso come il 2020.

La controllata francese e la controllata Ibericagguito della cessazione delle operazioni VADpaeisi in cui
operano avvenute negli scorsi esercizi non son@parative. Il bilancio d’esercizio della contradgrancese
chiude con una perdita di 22 mila Euro in quanteosstati stanziati e stimati costi amministratigiegli e di

auditing di competenza del presente esercizio, madatcontrollata spagnola chiude I'esercizio conutile

netto di 31 mila Euro principalmente dovuto allevazione di ricavi legati allo stralcio di alcupesizioni

debitorie verso fornitori.

4Science S.r.l. dopo alcuni anni di attivita oraata come riferimento nell’emergente mercato deataD
Science, Data Management, dei Big Data (Data Gurptonché del Digital Repository e Preservatioh de
patrimonio digitale relativo alla ricerca sciertdie ai Beni Culturali e artistici, le cosiddeitigjital Library.

Fin dalla sua costituzione nel 2017, 4Science bastrato un continuo trend di crescita che & progse@nche
nell’esercizio 2020 malgrado la complessita deiquer dominato dalla pandemia da Covid. Al termiret d
2020 i progetti in house sono oltre 100, acquisii tre anni, generati per il 75% da Clienti esteri
principalmente in Europa, USA, LATAM, FAR EAST.

L'esercizio 2020 ha inoltre registrato un aumengb cbntrovalore dell'ordine medio che ha generata u
crescita di circa il 22% dei ricavi di vendita, nvxené stato quasi completato I'investimento, chglal2/2020
ammonta ad oltre Euro 1.400 mila, nello svilumjedle linee di prodotto DSpace CRIS (Current Resear
Information Systems) e GLAM (Gallery Library ArcleivMuseum) con i relativi add-on, per cui I'incidanz
delle capitalizzazioni € scesa sotto il 20% deavi totali, a conferma della capacita della s@écidt
trasformare gli sforzi di R&D in vendite.

Nel corso dell'anno 4Science si & aggiudicata umaortante commessa governativa del valore di USD 1,
milioni per la realizzazione del progetto Pert CRi8etta in Peru dal CONCYTEC (Consorzio Nazionale
della Scienza e Tecnologia) e finanziata dalla Baktondiale (World Bank), grazie alle competenze in
materia di Big Data e Digital Repository sviluppaegli anni da 4Science, che hanno richiesto uvnatie
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grado di specializzazione ed esperienza nella imeaze gestione dei sistemi CRIS (Current Research
Information Systems) indirizzati al mondo delleerica e della comunita scientifica.

Le competenze acquisite nel corso degli anni, atbialla scelta strategica di operare nel mondeaféivare
Open Source, hanno consentito a 4Science di posigba livello internazionale come un riferimepeer le
soluzioni CRIS e di annoverare tra i suoi clieetigiu prestigiose Universita (una fra tutte I' Inge for
Advanced Study di Princeton nel New Jersey, nallainsegnava Einstein).

E’ proprio sulla base della specifica competenzéunaga sui sistemi CRIS che molti clienti hannddzfo a
4Science lo sviluppo di progetti legati al monddiadgcerca che in questi tempi di pandemia harssuato un
ruolo ancora piu strategico sia nella comunitargdiea che negli ambiti politici e governativi,eritrando
nella Digitalizzazione delle Pubbliche amministoatia livello globale.

Anche il segmento Cultural Heritage con il prodo@AM, che copre un mercato molto interessante ed
attuale quale la Long Term Preservation e Data t@uralelle informazioni digitali del patrimonio c¢utale,
quali collezioni, persone, eventi, concetti, luggiriogetti, ha registrato una rilevante crescita @a270%. In
Italia eccellenze nazionali quali la Biblioteca Mamle di Napoli ed il Conservatorio di Musica Gippe
Verdi di Milano hanno scelto 4Science per la digitaazione del loro patrimonio culturale.

| risultati dell'esercizio della controllata 4Scimn, in linea con il budget previsto, hanno chiasa un Utile
netto di Euro 220 mila ed un Ebitda di 416 miladeur

iNebula S.r.I & stata posta in liquidazione nel endisottobre 2018 ed il processo di liquidazionevisio nel
corso del 2019 il raggiungimento di accordi tratigatoi principali creditori, mentre per quantg@uiarda le
attivita si ricorda che tutti gli asset relatividebula Connect (mercato dell'loT e delle soluzidnsicurezza
sul lavoro- safety ICOY-) oltre al marchio e péetdaNebula sono stati venduti a Itway al valord=dro 1.198
mila a fine 2018.

Di seguito un breve commento sulle altre parteégraz
. La societa controllata ltway RE S.r.l. haekithto alla Capogruppo l'affitto per la sede dv&ana;
. La collegata Dexit S.r.l. ha continuato le sueviéi principalmente nella Provincia Autonoma di

Trento, chiudendo il bilancio al 31 dicembre 201% ain utile di Euro 93 mila. Il bilancio al 31
dicembre 2020 non & ancora disponibile e verracaapo nei termini di legge.

. BE Innova S.r.l., con quota di partecipazione 5@, offre un insieme di servizi che coprono lo
spettro delle attivitd connesse alla gestione médica e alla sicurezza di grandi e medie realta
aziendali;

. Business-e Infrastrutture S.r.l., partecipat8G#lo, controllata dalla Cooperativa Muratori Cemsizti

CMC, ha l'obiettivo di fornire servizi di Informaihn Technology nel settore delle imprese di
costruzioni. Nello scorso esercizio la partecipagié stata svalutata in quanto i risultati dellaieta
non sono positivi e, viste le vicissitudini del po CMC, ¢ stata messa in liquidazione;

. Idrolab S.r.l., con quota di partecipazione dad4lé societa operativa nella gestione di dati ettbse
software della gestione EDI (Electtronic Data Iokemge) di dati nel settore idrotermosanitario e
precursore nella realizzazione informatica dell’ eegente standard ETIM (European Technical
Information Model) fondamentale nei progetti BIMUigling Information Model).

A seguito dell'adozione dell*Amendment” dello IA87, come sopra esposto, i valori di carico delle

partecipazioni non sono stati oggettoirdpairment testlla data del 31 dicembre 2020 in quanto non sono
stati riscontrati impairment indicators.
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Di seguito si riepilogano i dati economico-finanzidelle societa collegate:

Attivita Attivita | Passivita Passivita Ricavi Utile/(Perdita)| Totale conto
correnti non correnti| non correnti di esercizio| economico
correnti complessivo
Dexit S.r.l.* 3.529 174 888 352 4.335 93 93
Be Infrastrutture S.r.l.y  1.186 83 1.310 63 670 7 7
in liquidazione
Be Innova S.r.l.* 897 5.435 3.819 8( 1.675 14 14
Idrolab S.r.l.* 1.137 367 1.10( 300 1.679 112 112

* riferiti all’esercizio chiuso il 31 dicembre 2018ltimo bilancio disponibile

14. Attivita per imposte anticipate e passivita peimposte differite passive

Al 31 dicembre 2020 le attivita per imposte an@tg@ammontano, al netto delle passivita per impdiffierite,
ad Euro 773 mila (Euro 419 mila al 31 dicembre 30D Societa prevede il recupero nei futuri esrsilla
base dei redditi imponibili attesi e dell’'utilizzizi citati fondi tassati.

Le passivita per imposte differite sono rilevatiEate di differenze temporanee tassabili in egéefaituri ed
ammontano al 31 dicembre 2020 ad Euro 84 mila (BB&® mila al 31 dicembre 2019) e si riferiscono
prevalentemente alla differenza temporanea solt@ glusvalenza da cessione del ramo d’azienda Wala
avvenuta nell’esercizio 2016, rateizzata fiscalraextfini IRES in 5 esercizi.

Le seguenti tabelle evidenziano le variazioni waute nell’esercizio:

31/12/2020 31/12/2019
Importo Imposte  Importo Imposte Variazione
Migliaia di Euro anticipate anticipate imposte
anticipate
Fondo svalutazione crediti tassato 3.034 728 2.160 518 (210)
Perdite - - - - -
Interessi non deducibili 326 78 892 214 135
Altre 212 51 188 45 (6)
Totale credito per imposte
anticipate 3.572 857 3.240 777 (80)
31/12/2020 31/12/2019
Importo Imposte  Importo Imposte Variazione
Migliaia di Euro differite differite imposte
differite
Plusvalenze cessioni 298 72 1.446 347 276
Attualizzazione TFR 54 13 49 11 (1)
Totale debito per imposte
differite 352 85 1.495 358 275
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15. Altre attivita non correnti

Non sono piu iscritte in bilancio altre attivitamoorrenti, che al 31 dicembre 2019 erano parnald Euro e
si riferivano a depositi cauzionali versati negihaprecedenti e che ci sono stati restituiti reeko del 2020.

16. Attivita finanziarie non correnti

Le attivita finanziarie non correnti, pari ad Eu2o098 mila al 31 dicembre 2020 ed invariate rigpet

all'esercizio precedente, si riferiscono a:

- Euro 500 mila di disponibilita liquide presenti an conto corrente della Cassa di Risparmio dieRa& a
garanzia di una fidejussione emessa a favore dirtetpdella durata di 5 anni, e dunque indisponiiiilo
alla scadenza della fidejussione;

- un finanziamento infruttifero di circa Euro 1,6liomi concesso alla societa collegata BE Innoval.Sed
acquistato da Business-e, funzionale alla finakizz#e del “progetto Adapt”, il cui contratto e stdirmato
dalla societa collegata nel mese di gennaio 201& cbe consentira a tale societa partecipata ehertt nei
prossimi mesi sia un contributo in conto capitale sn finanziamento agevolato a medio termine di
complessivo importo significativo, attraverso i fjsaprevede che saranno rimborsati i debiti conuiadi e
finanziari verso Itway S.p.A.

17. Crediti commerciali

| crediti commerciali al 31 dicembre 2020, tuttb@eve termine, ammontano ad Euro 4.558 mila (Eu®6%6
mila al 31 dicembre 2019). Il valore e espressaoeito di un fondo svalutazione crediti che al 3dedibre
2020 €& pari ad Euro 3.060 mila (Euro 2.160 mila3&l dicembre 2019). Si ritiene che l'importo degli
accantonamenti effettuati sia congruo rispettasahi di insolvenza sui crediti in essere.

Nei crediti commerciali sono compresi anche i diguér lavori in corso su ordinazione per Euro B.Wila, di
cui 2.750 mila Euro sono rappresentati dallimporeativo ad un lavoro in corso su ordinazione
contabilizzato in esercizi precedenti, per il qualgiente ha comunicato il proprio diniego alamscimento
dellammontare richiesto dalla societa a fronteladedtato di avanzamento del lavoro eseguito. | tdebi
commerciali al 31 dicembre 2020 includono un ammtpari a circa Euro 1.300 mila, per passivitssoe
fornitori relative a tale lavoro in corso su ordifane. Nel 2016, con il supporto dei propri legalniziato un
contenzioso con tale cliente teso al riconoscimeteb credito, presentando un atto di citazione &vian
Tribunale di Roma, la cui sentenza di primo grada g stata favorevole al Gruppo, pertanto, si ésdedi
presentare atto di citazione alla Corte di appdlldRoma, sussistendo ampi elementi a sostegno alhtqu
preteso da ltway S.p.A. non tenuti in considerazidal giudice di primo grado

Quanto sopra descritto evidenzia la presenza dingatezza sulla recuperabilita dell'importo dir&®2.750
mila iscritto nei crediti commerciali, che potrebf@mportare impatti significativi sul bilancio al 3licembre
2020, pur considerando che i correlati debiti comuiaéi potrebbero con ragionevole probabilita n@sere
dovuti. La societa, supportata dal parere dei praprsulenti legali e da una valutazione tecnidarea che la
confortano sul valore dello stato di avanzamentolalero eseguito, ha mantenuto il suddetto crettiole
attivita della situazione patrimoniale.

Tra i crediti commerciali sono compresi crediti d€631 mila Euro verso la societa partecipata ItidNA
FZC ed per 1.018 mila Euro verso la societa coteg Innova S.r.l.

In particolare, la recuperabilitd dei crediti versvay MENA FZC é correlata alla ripresa delle \até
nell'area in cui opera la societa (paesi MEA) che stato attuale hanno subito un rallentamentahann
conseguenza degli effetti legati alla pandemia deid19.

Nell'ambito della valutazione del valore recupelabilei crediti, gli amministratori hanno effettuatm
accantonamento al fondo svalutazione crediti pewplorto complessivo di euro 900 mila Euro.
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La movimentazione del fondo svalutazione credéviglenziata nella tabella seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
Fondo iniziale 2.160 2.229
Accantonamento dell'esercizio 900 -
Utilizzi - (69)
Fondo finale 3.060 2.160

La composizione dei crediti commerciali suddiviga cadenza € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019
A scadere 1.401 990
Scaduti fino a 30 gg 18 14
Scaduti da 30 a 60 gg - -
Scaduti > 60 gg 6.199 7.120
Totale crediti lordi 7.618 8.124
Fondo svalutazione (3.060) (2.160)
Totale 4,558 5.964
18. Crediti verso controllate di natura finanziaria

La Societa, nell'ottica della centralizzazione étiniizzazione della tesoreria, intrattiene rappénanziari di
conto corrente, regolati a tassi di mercato, cosolgieta controllate, per complessivi Euro 9.538mai 31
dicembre 2020 (Euro 9.731 mila al 31 dicembre 2019)

19. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono cosi costituite:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni

Crediti tributari 240 557 (317)

Altri crediti - 26 (26)

Ratei e risconti attivi 28 48 (20)

Totale 268 631 (363)
20. Altri crediti finanziari

La voce “Altri crediti finanziari” & rappresentada:

- il credito verso la societa socia Giovanni Andregifia & Co. S.r.l., che al 31 dicembre 2020 & i
Euro 304 mila (Euro 331 mila al 31 dicembre 2019);

— un credito finanziario infruttifero nei confronti Be Innova inizialmente acquistato con la partazipne e
pari al 31 dicembre 2020 ad Euro 1.971 mila (Eul@?2 mila al 31 dicembre 2019).
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21. Cassa e disponibilita liquide

La composizione della voce € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni

Depositi bancari e postali in Euro 269 20 249

Depositi bancari in Dollari 1 - 1

Denaro e valori in cassa 1 1 -

Totale 271 21 250
22. Capitale sociale e riserve

Capitale sociale

Il capitale sociale al 31 dicembre 2020, interamerdrsato, € rappresentato da n. 7.905.318 azidmaoie
del valore nominale di Euro 0,5 cadauna, pari ac Bu852.659.

Riserva azioni proprie

Tale riserva accoglie il prezzo di acquisto/venditdle azioni proprie in portafoglio alla data geksente
bilancio. Al 31 dicembre 2020 la Societa dispon&.d203.043 azioni proprie, rappresentative def%Slel
capitale sociale, iscritte al costo medio di Eufe8lciascuna. . L'ammontare del valore contabiléedzzioni
proprie si &€ decrementato di 1.026 mila Euro nelbéo dell’'esercizio del warrant da parte di Nice&en
S.A.,, a cui é stato dato corso con cessione dinapmprie in portafoglio, come previsto dall’acdordi
investimento stipulato tra ltway e il citato inviéste istituzionale. |l prezzo di esercizio del weant,
determinato secondo i termini contrattuali, ha eteato una minusvalenza di cessione di 547 mileoEu
contabilizzata in riduzione delle riserve di pawimo netto, cosi come richiesto dallo IAS 32.

Riserva sovrapprezzo azioni e altre operazioni
Al 31 dicembre 2020 risulta pari ad Euro 17.037anil7.584 mila Euro al 31 dicembre 2019). La vaoiae &

dovuta all'iscrizione in bilancio della minusvalenda cessione di azioni proprie per euro 547 mil@EFcome
meglio specificato al paragrafo precedente relaile Riserva Azioni Proprie.

Ai sensi dell'art. 2431 del C.C., si precisa cheidarva da sovrapprezzo azioni potra essere exfememte
distribuita solo nel momento in cui la riserva legabbia raggiunto il quinto del capitale sociale.

Riserva legale

Al 31 dicembre 2020 risulta pari ad Euro 485 miitaariata rispetto allo scorso esercizio.

Riserva per utili/(perdite) a nuovo

Al 31 dicembre 2020 risulta negativa per perditeuavo ed € pari ad Euro 13.676 mila (Euro 14.878 aii
31 dicembre 2019); la variazione rispetto al 20beuta alla destinazione dell’utile dell’'eserciZ019, alla

rilevazione/valutazione dei risultati delle societdntrollate con il metodo del patrimonio netto e
allattualizzazione del TFR.
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La riserva comprende anche gli effetti sul patrimmonetto derivanti dalla transizione ai principintabili
internazionali effettuata con riferimento al 30teetbre 2004, nonché l'effetto della variazione tiso di
cambio in riferimento alla partecipazione detemgHa Itway Turkiye; I'ammontare riferito all'eséro 2020
iscritto in OIC & pari a 798 mila Euro.

23. Benefici a dipendenti
Tale voce evidenzia gli accantonamenti a favorepgesonale per il trattamento di fine rapporto alioro

dovuto ai sensi di legge, al netto delle anticipazconcesse ai dipendenti.
Si riporta di seguito la movimentazione registrad’'esercizio 2020:

Migliaia di Euro 31/12/19 Oneri Incrementi  Perdite (Utili)  Utilizzi  31/12/20
finanziari attuariali

Trattamento di fine 219 10 28 (6) (2) 296

rapporto

Totale 266 10 28 (6) (2) 296

Le principali assunzioni utilizzate nella stimauattiale dei benefici ai dipendenti sono le seguenti

Data di calcolo 31/12/2020

Tasso di mortalita Tavole IPS55

Tassi di invalidita Tavole INPS distinte per eta e sesso
Tasso di rotazione del personale 3,00%

Tasso di attualizzazione 0,34%

Tasso incremento retribuzioni 3,00%

Tasso di anticipazioni 2,10%

Tasso d'inflazione 0,80%

In particolare occorre notare come:

« il tasso annuo di attualizzazioneutilizzato per la determinazione del valore atu#tll'obbligazione
e stato desunto, coerentemente con il par. 83 dalo 19, dall'indice Iboxx Corporate AA con
duration 10+ rilevato alla data della valutazioAetal fine si € scelto il rendimento avente durata
comparabile alla duration del collettivo di lavamatoggetto della valutazione;

» il tasso annuo di incremento del TFReome previsto dall’art. 2120 del Codice Civilepari al 75%
dell'inflazione piu 1,5 punti percentuali.

Si riportano di seguito le basi tecniche demoghefiatilizzate:

Decesso Tabelle di mortalita Tavole IPS55
Inabilita Tavole INPS distinte per eta e sesso
Pensionamento 100% al raggiungimento dei reqli&tD adeguati al D.L. n.4/2019
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FREQUENZE ANNUE DI TURNOVERE ANTICIPAZIONI TFR .

Frequenza Anticipazioni 2,00%

Frequenza Turnover 3,00%

Le frequenze annue di anticipazione e di turnoseno desunte dalle esperienze storiche della $oeidalle
frequenze scaturenti dall’esperienza M&P su uwvaitee numero di aziende analoghe.

Ipotizzando un incremento di 25 basis point deddaecnico di attualizzazione rispetto a quelletiffamente
applicato per le valutazioni al 31 dicembre 201pa&ta delle altre ipotesi attuariali, il decrerrepotenziale
del valore attuale delle obbligazioni per pianieaé&fici definiti (DBO) in corso ammonterebbe a aifeuro 6
mila. Allo stesso modo, ipotizzando una riduzioeérdedesimo tasso di 25 basis point, si avrebbeuamento
potenziale del valore attuale della passivita diacEuro 6 mila.

Le variazioni delle restanti ipotesi attuariali guorebbero effetti significativamente inferiori stdlore attuale
delle passivita per piani a benefici definiti istira bilancio.

24, Debiti commerciali non correnti

Tale voce, pari a 348 mila Euro, rappresenta ldagaanedio/lungo termine dei debiti commerciali
in essere al 31 dicembre 2020 che sono stati agdet#iccordi transattivi i quali hanno portato a
piani di pagamento concordati che si concluderanttne il 31 dicembre 2021.

25. Fondi per rischi ed oneri

Si riporta di seguito la movimentazione registrad’'esercizio:

Migliaia di Euro 31/12/2019 Accantonamento Utilizzi 31/12/2020
Fondo copertura perdite partecipazioni 8.173 33 ) (31 8.175
Totale 8.173 33 (31) 8.175

Il fondo copertura perdite partecipazioni riflefpeincipalmente, per Euro 7.947.463, il patrimonietto
negativo della societa controllata francese al i8&rdbre 2020, per la quale, alla data odierna,sumsistono
obblighi giuridici di ricapitalizzazione. Tale fondcopertura perdite costituisce una svalutaziodeétta della
totalita dei crediti commerciali e finanziari vatitada Itway S.p.A. verso la societa controllatanfrese,
evidenziati nella successiva Nota 33, e verso téetd controllate iNebula S.r.l. in liquidazionéwdy RE
S.r.l. e Itway Iberica SL.
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26. Passivita finanziarie non correnti

La composizione della voce € la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni Scadenza

Debito residuo non corrente per leasing 1.786 731 55 Novembre 2026
Debito residuo non corrente per mutui 60 - 60 Maggio 2022/Giugno 2029
Debito residuo non corrente vs altri finanziatori 1.718 - 1.718 Maggio 2023/Dicembre 2025
Debito per diritti d’'uso a m/I termine 10 99 (89)

Totale 3.574 1.830 1.744

Tale voce rappresenta:

- per Euro 1.786 la quota non corrente del debiteduesverso una societa di leasing per gli uffici di
Milano, come precedentemente commentato (Notast2lJente nel 2026. Il contratto in oggetto era gia
classificato quale leasing finanziario ai sensigteligente IAS 17. Con I'entrata in vigore delRE 16 a
decorrere dal 1 gennaio 2019, tale contratto éo daiftato contabilmente con il metodo finanziario
previsto dal nuovo standard che, nella sostanza, linea con i criteri di valutazione adottati gia
precedenza per questo contratto. | principali déttiell'operazione di leasing sono: costo delliminile
Euro 2.995 mila; tasso variabile (Euribor a 3 mespread 160 bps), convertibile in tasso fissoualsjasi
momento scelto dal conduttore;

- per Euro 60 la quota non corrente di un finanziaméscrea precedentemente iscritto integralmeratdefr
Passivita finanziarie correnti poiché, nel dicemB820, si & chiusa la negoziazione con [istitdto
credito che ha portato una ridefinizione dei teimiche consente di riportare tale finanziamenta all
qualifica originaria a medio termine;

- per Euro 1.718 la quota non corrente dei debitirfziari vs Mercatoria S.p.A. e Socrate SPV come da
accordo formalizzato a dicembre 2020;

- per Euro 10 mila la quota non corrente dei delit@ariziari per diritti d’'uso risultanti dall'applieéone
dell'lFRS 16.

Siriporta il dettaglio del debito residuo del lizgsnon corrente suddiviso per scadenza:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019

Debito residuo non corrente al netto della quoteréssi:

Dalab5 anni 551 556

Oltre 5 anni 1.235 1.175

Debito residuo per leasing al netto degli interessi 1.786 1.731
27. Passivita finanziarie correnti

Al 31 dicembre 2020 ammontano ad Euro 3.157 milar¢E7.161 mila al 31 dicembre 2019) e sono
sostanzialmente rappresentate da debiti verso banehso altri finanziatori e finanziamenti chirafari non
assistiti da garanzie. Inoltre in tale voce sorwitis, per circa Euro 84 mila, le quote correngl diebito
finanziario per diritti d’uso, in applicazione d&#HRS 16, di cui alla Nota 26.
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Alla data del 31 dicembre 2020, lo scaduto finamazidella Societa € pari ad Euro 1,1 milioni. Atfeedesima
data, lo scaduto finanziario del Gruppo ltway & pdrEuro 1,3 milioni. A tale proposito la Societdd Gruppo
hanno avviato negli scorsi esercizi un confronto ta@eto bancario volto a definire i termini edendizioni
per la rimodulazione dell'indebitamento finanziario

Dopo l'interruzione delle trattative collegiali cdinceto bancario, le stesse sono proseguite se bitesterale
con ciascun istituto. La Societa ha progressivameamggoziato e rimodulato il proprio debito con la
maggioranza dei debitori finanziari; in particolare data 30 dicembre 2020 si & concluso un accardo
esecuzione di un piano di risanamento redattorsi skell’art. 67, comma 3, lett. d) del R.D. 26 429"L.F.")
con Mercatoria S.p.A., principale creditore del @oa (titolare di un credito di Euro 5,4 milioni) €h
rappresentava il 75% dell'indebitamento finanziatéla Capogruppo. Tale accordo prevede una ridezite|
debito al 67% con un pagamento in 36 rate menspagdire da giugno 2020, con possibilita di ultério
riduzioni in caso di rimborso anticipato.

Alla data odierna sono ancora in corso le trattagier importi minori sia con alcuni istituti finaag sia con
una Societa veicolo di cartolarizzazione che, isspto, ha acquistato un debito bancario. La Sogdtetae di
poter ragionevolmente concludere accordi sulle atigddi rimborso in linea con il piano di risanam®
approvato.

Con riferimento allo scaduto finanziario della S4&j si precisa che, alla data odierna sussistonwaversie
legali o iniziative giudiziali per 339 mila Euro.

28. Debiti commerciali correnti

| debiti commerciali, inclusivi dello stanziamemier fatture da ricevere, ammontano ad Euro 3.908 ahi31
dicembre 2020 contro Euro 5.264 mila al 31 dicen2®#9. Tali debiti commerciali sono tutti a breeentine,
ed includono un indebitamento scaduto verso foringari a circa Euro 1,6 milioni (dei quali circau® 0,5
milioni per importi in contestazione, eventualmeatehe in sede giudiziale).

Con riferimento allo scaduto commerciale della 8tgisi precisa che, alla data odierna, sono ritatvuti
alcuni solleciti da parte di taluni creditori, mamsi segnalano tuttavia sospensioni dei rappoftirditura tali
da pregiudicare 'ordinario svolgimento dell’att&viaziendale.

29. Debiti tributari

| debiti tributari ammontano al 31 dicembre 202Eado 74 mila (Euro 28 mila al 31 dicembre 2018 e
relativa composizione é la seguente:

Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020  31/12/2019  Variazioni

Debiti per imposte sul reddito 32 - 32

Debiti per ritenute su personale e 42 28 14

lavoratori autonomi

Totale 74 28 46
30. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti ammontano al 31 dicen#t¥20 ad Euro 937 mila (Euro 1.797 mila al 31 mhioe
2019) e la relativa composizione €& la seguente:
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Esercizio chiuso al

Migliaia di Euro 31/12/2020 31/12/2019  Variazioni
Debiti verso il personale 19 9 10
Altri debiti verso il personale 130 122 8
Debiti verso Amministratori e collaboratori 505 544 (39)
Debiti verso istituti previdenziali 57 55 2
Ratei e risconti - 90 (90)
Acconti ricevuti e altri debiti 226 977 (751)
Totale 937 1.797 (860)

Gli “Altri debiti verso il personale” comprendondat¢cantonamento per le retribuzioni differite (éeré
mensilita aggiuntive).

La variazione piu significativa si presenta nellece “Acconti ricevuti e altre passivita”, per EWb1 mila, ed
e riferita alla chiusura del debito verso Cybecdrsrelato al valore delle azioni che il gruppo aveicevuto
nell'ambito dell’'operazione di cessione delle paate greca e turca. Tale operazione di venditaénstata
perfezionata e il Gruppo non € piu in possesscedstloni nel capitale di Cyberl. Per tale ragioneha il
correlato debito é stato cancellato.

Tra le altre passivita correnti non vi sono delxtiso personale non pagati alle naturali scadenze.
Tuttavia, si comunica un indebitamento della Sacirso gli Istituti Previdenziali scaduti al 3lcelinbre

2020 per circa Euro 5 mila, relativo a debiti n@gati alle naturali scadenze e che si prevede rweorpagati
entro i termini previsti dalle normative vigentinmateria mentre.

31. Impegni e garanzie

Gli impegni e le garanzie in essere al 31 dicen2i®20 sono le seguenti:

. garanzie di terzi a favore della Societa pereciuro 700 mila relative a fideiussioni bancarie
rilasciate per conto della Societa a favore diifori
. garanzie della Societa per circa Euro 1.200 mikstate a favore della societa controllata ltw&y R

S.r.l. a garanzia del mutuo immobiliare erogatole.

32. Informativa sui rapporti con parti correlate

Nel corso dell'esercizio 2020 la Societa ha itéraito rapporti di natura commerciale e finanziargen
societa correlate. Si tratta di rapporti posti §sere nell’ambito della normale attivita di gestipregolati a
condizioni contrattualmente stabilite dalle pairiilinea con le ordinarie prassi di mercato e gpontati in

sintesi
in migliaia di Euro Crediti Debiti Costi Ricavi
ltway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 304 - 198 2
ltway S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 4.587 117 177 175
ltway S.p.A. vs Fartech S.r.l. 34 142 31 33
TOTALE 4.925 259 406 210

| rapporti del Gruppo con i propri Amministratorors riepilogati nella Relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla remunerazione.
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33. Rapporti infragruppo

La seguente tabella fornisce una sintesi dei rapgelta Societa con le societa controllate delgpaltway:

Ricavi, altri
Crediti Debiti Costi ricavi e

Crediti finanziari finanziari Commerciali operativie proventi
Migliaia di Euro commerciali *) finanziari  finanziari
Itway Iberica S.L. 175 - 61 - - 60
ltway France S.A.S. - 7.893 - 42 - -
ltway RE S.r.l. 20 - - (21) 60 -
Inebula S.r.l. in
liquidazione - 59 - 150 - -
4Science S.r.l. 102 1.582 - 1.347 140 102
Itway Hellas S.A. 21 - - - - 258
ltway Turkiye Ltd. 28 - - - - 671
Totale 346 9.534 61 1.518 200 1.091

(*) Tali importi sono classificati alla voce “Debiverso controllate” della situazione patrimonialefinanziaria.

Rapporti commerciali

La Societa non € in una situazione di dipendenzardrollo da parte di altre societa. ltway S.p.Ketua
operazioni commerciali di vendita e acquisto didott e di servizi con le societa controllate, tranti
nell'ambito della gestione ordinaria della Societa.

Rapporti finanziari
La Societa, nell'ottica della centralizzazione etinuizzazione della tesoreria, intrattiene con ftEista

controllate rapporti finanziari di conto correntegolati a tassi di mercato evidenziati nella tabelbpra
esposta, per complessivi Euro 9.534 mila al 31rdime 2020.

34. Compensi ad Amministratori e sindaci, ai diretbri generali ed ai dirigenti con responsabilita
strategiche

A seguito dell'introduzione dell'art. 123 ter d&JH, i dati di tali compensi sono riportati analtinente nella

Relazione sulla remunerazione, che verra messspagizione del pubblico entro i termini di leggeszo la
sede sociale, e consultabile altresi sul sito matiewww.itway.com, alla sezione Investor relation.

35. Posizione finanziaria netta

Secondo quanto previsto dalla Comunicazione Cons@®64293 del 28 luglio 2006, di seguito si exida
la composizione della Posizione Finanziaria nettdladSocieta, non comprensiva dei crediti finanziar
infragruppo verso societa controllate precedentéenesposti:
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31/12/2020 31/12/2019
Migliaia di Euro
Disponibilita liquide 271 21
Crediti finanziari 2.275 2.498
Passivita finanziarie correnti (2.625) (7.161)
Obbligazioni convertibili (473) -
Posizione finanziaria netta corrente (552) (4.642)
Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098
Passivita finanziarie non correnti (3.574) (1.830)
Posizione finanziaria netta non corrente (1.476) 268
Posizione finanziaria netta totale (2.028) (4.374)

Si rimanda al Rendiconto Finanziario per l'anafisitagliata delle movimentazioni che hanno genelato
variazione nella Posizione Finanziaria Netta.

La posizione finanziaria netta della Societa al @d@embre 2020 & migliorata sensibilmente per effett
principalmente dello stralcio di alcune posiziorgbdorie, in particolare, per I'accordo raggiuntoncil
principale debitore Mercatoria in esecuzione dpiano di risanamento redatto ai sensi dell’art.&@fmma 3,
lett. d) del R.D. 267/1942.

In data 15 dicembre 2020, inoltre, sono stati ifdefi termini del finanziamento concesso da lecohe hanno
consentito di riclassificare nuovamente a medimiee tale debito dopo che negli esercizi precedergiesso
era stato riclassificato tra le passivita correoiché non risultavano rispettati i relativi covatsa

La posizione finanziaria netta non corrente riflettfinanziamenti dettagliati nella Nota 26; la i@aione
dell'esercizio riflette la diminuzione delle quosescadere oltre I'esercizio dei finanziamenti etogagli
esercizi precedenti.

36. Eventi successivi

Come evidenziato dal Piano Industriale 2020-203%@mto dal Consiglio di Amministrazione e attestda
un terzo indipendente, si prevede che il Gruppayt si focalizzi nei settori della Cybersecuriata
Science e Safety. Inoltre & prevista una sempregiomeg focalizzazione sulle partecipate Be Innoval.S
4Science S.r.l.

Alla luce della situazione attuale riguardantedsgibile impatto sul’andamento del business pfattefdella
pandemia legata al Covid-19 e difficile valutarggioge ci saranno effetti di un certo rilievo. Vdde pena
sottolineare pero che le attivita del Gruppo Itwdggate in massima parte alla cybersecurity, sioson
dimostrate essenziali anche, e soprattutto, intgoesmenti di emergenza mondiale, questo a dimpistna
del fatto che la Cybersecurity, occupandosi dektssna in sicurezza delle attivita core delle aziepde essere
considerata aciclica rispetto ad altri settori diroato. Le misure adottate da quasi tutte le orgamioni in
materia di smart working hanno fatto moltiplicare modo esponenziale i rischi legati alle tematicle
sicurezza con conseguente ricorso a soluzioni bdersgecurity che mitigassero tali rischi. La nosttivita,
infine, & soprattutto composta da servizi e pettéatnostra operativita & rimasta pressoché intatthe nelle
nuove modalita di tele lavoro che I'attuale sitoaa ha imposto. Quanto alle partecipate in Grediarehia,
anche in relazione alla limitata diffusione chepkndemia ha avuto in tali paesi, ad oggi non svisano
impatti significativi. Ma come gia sopra commentatbbiamo una Business Unit, Safety ICOY, che ha
sopportato nel 2020, ed in parte sopportera nel20na mancata crescita dovuta al Covid-19 a cdela
crisi dei principali segmenti a cui si rivolge: nifatturiero, metallurgico, oil&gas, trasporti&logisa. Il
budget di vendite previsto nel 2020 é stato rimémdaparte nel 2021 e nel 2022. A favore, abbiaievato
un costante e crescente sincero interesse versiogimnovativo prodotto da parte dei Clienti cheria
notevolmente aumentato la sensibilita verso larsiza sul lavoro dei propri lavoratori. Si pensaere
accumulato un ritardo di 14 mesi ma che le prosgetli questa innovativa linea di prodotti siananpee
molto positive.
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37. Operazioni significative, non ricorrenti, atigche e/o inusuali

Si segnala che nel corso dell'esercizio chiusolatli@embre 2020 non sono state poste in esseraziper
atipiche e/o inusuali, con soggetti terzi o traistécdel Gruppo Itway, cosi come definite dalla @omazione
Consob del 28 luglio 2006, mentre sono state angriéendescritte nella Relazione sulla gestione lahbio
2020 le operazioni significative e non ricorreptjate allo stralcio di alcune posizioni debitorie.

38. Gestione del rischio finanziario: obiettivi ecriteri

Il principio contabile IFRS 7 prescrive di forniie bilancio informazioni integrative che consentaagli
utilizzatori di valutare:

= la rilevanza degli strumenti finanziari con rifegnto alla situazione patrimoniale-finanziaria ed al
risultato economico;

= la natura e I'entita dei rischi derivanti dagliwstrenti finanziari cui la Societa & esposta nel @ors
dell'esercizio ed alla data di riferimento del bitéo ed il modo in cui questi vengono gestiti.

| principi contabili applicati nella predisposiziemlel bilancio separato relativamente agli strumfamnziari
sono descritti nelle sezioni “Principi contabili™“Brincipali criteri di valutazione”, mentre la diezione dei
rischi finanziari e I'analisi del grado di signidiivita dell’esposizione della Societa alle varetegorie di
rischio individuate € di seguito riportata.

Le principali attivita finanziarie del Gruppo sonappresentate da crediti commerciali, cassa e dibkjiita
liquide che derivano direttamente dall'attivita cgtéva. Le passivita finanziarie sono sostanzialmen
costituite da debiti a breve verso primari istitditicredito e da debiti a medio lungo-termine veigguti di
leasing, verso Mercatoria S.p.A. e verso ICCREA.

ATTIVO 31 dicembre 2020

Euro migliaia Valore Attivita per Strumenti Derivati di Strumenti Strumenti
contabile derivati al finanziari al copertura finanziari al finanziari al

FVTPL (*) costo FVTPL (*) FVTOCI (**)
ammortizzato

Altre attivita non correnti - - - - - -

Attivita finanziarie non correnti 2.098 2.098

Attivitd non correnti 2.098 - 2.098 - - -

Crediti commerciali 4,558 - 4,558 - - -

Crediti verso controllate di natura 9.533 - 9.533 - - -

finanziaria

Crediti verso controllate di natura 346 - 346 - - -

commerciale

Altre attivita correnti 268 - 268 - - -

Cassa e Disponibilita liquide 271 - 271 - -

Attivita correnti 14.976 - 14.976 - - -
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ATTIVO 31 dicembre 2019
Euro migliaia Valore Attivita per Strumenti Derivati di Strumenti Strumenti
contabile derivati al finanziari al copertura finanziari al finanziari al
FVTPL (¥) costo FVTPL (*) FVTOCI (**)
ammortizzato
Altre attivita non correnti 7 - 7 - - -
Attivita non correnti 7 - 7 - - -
Crediti commerciali 5.816 - 5.816 - - -
Crediti verso controllate di natura 8.610 - 8.610 - - -
finanziaria
Crediti verso controllate di natura 518 - 518 - - -
commerciale
Altre attivita correnti 1.051 - 1.051 - - -
Cassa e Disponibilita liquide 468 - 468 - -
Attivita correnti 16.463 - 16.463 - - -
PASSIVO 31 dicembre 2020
Euro migliaia Valore contabile Passivita per Altre passivita Derivati di
derivati al finanziarie copertura
FVTPL (*)
Passivita finanziarie non correnti 3.574 - 1.830 -
Passivita non correnti 3.574 - 1.830 -
Passivita finanziarie correnti 3.157 - 3.157 -
Debiti commerciali correnti 3.900 - 3.900 -
Debiti verso controllate 1.578 - 1.578 -
Altre passivita correnti 937 - 937 -
Debiti tributari 74 74
Passivita correnti 9.646 - 9.646 -
PASSIVO 31 dicembre 2019
Euro migliaia Valore contabile Passivita per Altre passivita Derivati di
derivati al finanziarie copertura
FVTPL (¥)
Passivita finanziarie non correnti 1.830 - 1.830 -
Passivita non correnti 1.830 - 1.830 -
Passivita finanziarie correnti 7.161 - 7.161 -
Debiti commerciali 5.264 - 5.264 -
Debiti verso controllate 1.458 - 1.458 -
Altre passivita correnti 1.797 - 1.797 -
Debiti tributari 28 28
Passivita correnti 15.708 - 15.708 -
*Fair Value Trough Profit and Loss
**Fair Value Trough Other Comprehensive Income
Le attivita e le passivita finanziarie sono iseriid un valore che non si discostafdalvalue
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Nel seguito sono commentati i principali rischeribili all’attivita della Societa:

Rischio di tasso

Gli strumenti finanziari della Societa comprend@mbicipazioni su crediti da parte di istituti ban@depositi
bancari a vista. Tali strumenti sono destinatnariziare le attivita operative della Societa.

La totalita dei finanziamenti ottenuti dalla Soaigrevede tassi di interesse variabili (generalen&ntibor a 1

- 3 mesi). Pertanto, il rischio di tasso di intee® rappresentato dall’esposizione dei flussinfirei alle
oscillazioni dei tassi di interesse. La politickuate &€ quella di non attivare specifiche operazbrcopertura
sul rischio di variazione del tasso di interessdlaShase dell’esposizione a breve-medio dell'ag@rcuna
fluttuazione di 1 punto percentuale nei tassi deresse comporterebbe una variazione +/- di irderes
nell’ordine di Euro 32 mila per esercizio. Sullespiita finanziarie non correnti, la fluttuazione ldpunto
percentuale nei tassi di interesse comporterebhevanazione +/- di interessi nell'ordine di Euré Bila per
esercizio.

Rischio di cambio

La Societa utilizza come moneta di conto, per tgppe attivita di acquisto e di vendita, principaime I'Euro
ed in via residuale il dollaro statunitense.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta l'esposizione laleBocieta a potenziali perdite derivanti dal mamca
adempimento delle obbligazioni assunte dalla cpatrie. La Societa non ha concentrazioni signifieatli
rischio di credito, pertanto non si ritiene oppaduevidenziare informazioni quantitative e detiatglj ad
eccezione del dettaglio dei crediti commerciali gassi di scaduto che € evidenziato nella NotaAlfine di
controllare tale rischio, la Societa ha implemenfatocedure ed azioni per la valutazione dellantdila e le
eventuali azioni di recupero. Relativamente allgeahttivita finanziarie, che comprendono dispdiibi
liquide e mezzi equivalenti, le controparti finaark® sono esclusivamente istituti finanziari ad ablvibilita e
sono adottate apposite politiche per limitare la@spione al rischio di credito nei confronti di godi istituti.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio clerisorse finanziarie disponibili all'azienda nsiano sufficienti
per far fronte alle obbligazioni finanziarie neirténi e scadenze prestabilite. Il rischio di ligitéddel Gruppo
ltway € minimizzato dall'accordo concluso dalla ®Bt& in esecuzione di un piano di risanamento tedsit
sensi dell'art. 67, comma 3, lett. d) del R.D. 2842 con Mercatoria S.p.A, principale creditore Gelippo
(titolare di un credito di Euro 5,4 milioni). L'acodo, definito sulla base del Piano IndustrialeimaRziario
2020-2023 approvato dal Consiglio di Amministragoim data 14 settembre 2020 e, successivamente,
integrato ed aggiornato unitamente alla relativaonea finanziaria, ha ricevuto I'attestazione aisalell’art.
67, comma 3, lett. d) L.F. da parte di un espertiipendente in data 5 ottobre 2020, successivandeigrata

e aggiornata in data 29 dicembre 2020, e confeameellidicita dei dati aziendali e la sua fattililinonché
l'idoneita dello stesso a perseguire gli obiettivirisanamento e riequilibrio della situazione atmiale e
finanziaria di ltway. Tale piano prevede, tra falt un capiente supporto finanziario attravdesemissioni
di obbligazioni convertibili nei confronti dell'irestitore istituzionale N&G con il quale & statdtsscritto un
contratto di investimento avente ad oggetto un r@ogna di emissione di “Warrant and Convertible Note
Funding Program” per un controvalore complessivo ad Euro 6 milioni che & esercitabile da ltwagua
discrezione con cadenza trimestrale a tranchesii 500 mila, alla data sono stati esercitati ualéodi Euro

1 milione.

Alla data odierna sono ancora in corso le tratafier importi minori sia con alcuni istituti finaiag sia con
una Societa veicolo di cartolarizzazione che, issp#o, ha acquistato un debito bancario. La Sodtetae di
poter ragionevolmente concludere accordi sulle atittddi rimborso in linea con il piano di risanam®
approvato.
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Una gestione prudente del rischio di liquidita @eperseguita mantenendo sufficienti risorse liquide
liquidabili e un’adeguata disponibilita di linee aiedito. Oltre a quanto indicato precedentemeei@rospetti
di bilancio e nelle note relativamente alle pasaifinanziarie correnti, le quali scadono entresdeizio
successivo alla data di bilancio, la tabella setpianalizza le passivita finanziarie non correetlalSocieta,
raggruppate in base alla scadenza contrattualettdsalla data di bilancio:

Flussi
finanziari
Euro migliaia 31/12/2020 contrattuali 1-2 anni  2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 3.574 3.574 1.416 923 1.235
Passivita non correnti 3.574 3.574 1.416 923 1.235
Flussi
finanziari

Euro migliaia 31/12/2019 contrattuali  1-2 anni  2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 1.830 1.830 188 422 1.221
Passivita non correnti 1.830 1.830 188 422 1.221

Gestione del capitale

L’obiettivo primario della gestione del capitaldldeSocieta € quello di mantenere adeguati lidilindicatori
di capitale in modo da supportare l'attivita e niaszzare il valore per gli azionisti. Si ritieneeta miglior
valutazione degli indicatori di capitale sia deshiteidai prospetti finanziari che precedono.

39. Altre informazioni

Con riferimento alla informativa richiesta da Comselativamente ad operazioni e saldi signification parti
correlate e infragruppo, si specifica che le steskee a trovare evidenza in apposita Nota, sdate sndicate
separatamente negli schemi di bilancio.

40. Art. 149 duodecies del Regolamento emittentiRrospetto
Descrizione Euro
mila
Compensi Analisi per attivita di revisione deldnitio d’esercizio e consolidato di ltway S.p.A 58
Compensi Analisi per altri servizi 18
Totale 76

Oltre ai compensi sopra indicati non sono statfexdtn altri incarichi da ltway S.p.A. alla Societh Revisione
0 a societa del suo network.

132

Bilancio separato al 31 dicembre 2020



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

a
f1TwAay

y o u r

41. Pubblicazione del progetto di Bilancio

Il Progetto di Bilancio & stato approvato dal Cgheidi Amministrazione di ltway S.p.A., che ne alresi
approvato la pubblicazione, nella riunione del 2&zn 2021, nella quale & stato dato mandato aiderge di
apportare al Progetto le modifiche o integraziarpetfezionamento formale che fossero ritenute s&arde od
opportune per la miglior stesura e completezzaedto, in tutti i suoi elementi.

42, Le imprese del Gruppo ltway S.p.A.

Ai sensi della Delibera Consob n.11971 del 14 nmaddi99 e successive modifiche e della Comunicazione
Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006, di semuitene riportato I'elenco delle imprese e delle
partecipazioni rilevanti del Gruppo.

Nell’elenco sono indicate le imprese suddivise fiigo di controllo, modalita di consolidamento e per
settore di attivitd. Per ogni impresa sono evidgnzla denominazione, la sede, la relativa nazidne
appartenenza e il capitale sociale nella valutgimairia. Sono inoltre indicate la quota di partagipne nel
capitale, la percentuale di voto nellassembleainamih dei soci, se diversa dalla percentuale di
partecipazione sul capitale, e I'evidenza dellergsp partecipanti.

IMPRESA CONTROLLANTE SEDE CAPITALE SOCIALE
Euro

ltway S.p.A. Milano 3.952.659
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CAPITALE % IMPRESE
IMPRESE CONTROLLATE SEDE SOCIALE PARTECIPAZIONE PARTECIPANTI
Euro CAPITALE
ltway Iberica S.L. Barcellona 560.040 100% ltway S.p.A
Itway France S.A.S. Parigi 100.000 100% Itway S.p.A
ltway Hellas S.A. Atene 846.368 100% ltway S.p.A
ltway Turkiye Ltd. Istanbul 1.500.000 * 100% ltway S.p.A.
iNebula S.r.l. in liquidazione  Milano 10.000 75% ltway S.p.A
ltway RE S.r.l. Ravenna 10.000 100% ltway S.p.A.
4Science S.r.l. Milano 10.000 100% ltway S.p.A
* il valore € espresso in Nuova Lira Turdér()
CAPITALE % IMPRESE
SOCIETA’ COLLEGATE SEDE SOCIALE PARTECIPAZION PARTECIPANTI
Euro E CAPITALE
BE Infrastrutture S.r.l. Ravenna 100.000 30% Itway S.p.A
BE Innova S.r.l. Trento 20.000 50% ltway S.p.A
CAPITALE % IMPRESE
ALTRE SOCIETA’ SEDE SOCIALE PARTECIPAZION PARTECIPANTI
Euro E CAPITALE
Dexit S.r.l. Trento 700.000 9% ltway S.p.A
ltway MENA FZC ,SArab!a 35.000* 17.1% 4Science S.r.l.
audita
Idrolab S.r.l. Cesena 52 500 10% ltway S.p.A
Serendipity Energia SpA
Ravenna 1.117.758 10.5% ltway S.p.A

* il valore € espresso in Dirham degli Emirati Aiidbniti (AED)

Ravenna, 29 marzo 2021

PER Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente e Amministratore Delegato
G./Andrea Farina

| |
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi dell’art. 81-ter
del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti G.Andrea Farina — Amministratore Delegato e Sonia Passatempi Dirigente Preposto alle
redazione dei documenti contabili societari della Itway S.pA. attestano, tenuto anche conto di quanto previsto
dall'art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

* 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa

e

« I'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2020 nel corso dell’esercizio dal 1 gennaio 2020 al 31 dicembre 2020.

2. Alriguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

3. Si attesta, inoltre, che
3.1 il bilancio consolidato:

a) e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita Europea ai
sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell’emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

3.2 la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile del’andamento e del risultato della gestione,
nonché della situazione dell’emittente e dellinsieme delle imprese incluse nell'area di consolidamento,
unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Ravenna, 29 marzo 2021

G.Andrea Farina Sonia Passatempi
Presidente & Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili socjetati
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Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 81-ter
del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti G.Andrea Farina — Amministratore Delegato e Sonia Passatempi Dirigente Preposto alle
redazione dei documenti contabili societari della Itway S.pA. attestano, tenuto anche conto di quanto previsto
dall'art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

* 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa

e

» I'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio d’esercizio
al 31 dicembre 2020 nel corso dell’esercizio dal 1 gennaio 2020 al 31 dicembre 2020.

2. Alriguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

3. Si attesta, inoltre, che
3.1 il bilancio d’esercizio:

a) e redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita Europea ai
sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell’emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

3.2 la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile del’andamento e del risultato della gestione,
nonché della situazione dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nell’area di consolidamento,
unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Ravenna, 29 marzo 2021

G.Andrea Farina Sonia Passatempi
Presidente & Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili sodjetati
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Relazione del Collegio Sindacale all’Assemblea degli Azionisti
ai sensi dell’articolo 153 del D.Lgs. n. 58/1998

Signori Azionisti,

I'art. 153 del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (“TUF") prevede I'obbligo per il Collegio Sindacale
di riferire allAssemblea, convocata per I'approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020,
sull'attivita di vigilanza svolta, sulle omissioni e sui fatti censurabili eventualmente rilevati, nonché la facolta
di fare proposte in ordine al bilancio, alla sua approvazione ed alle materie di propria competenza. A tale
disposizione normativa adempiamo con la presente relazione, che abbiamo approvato con consenso
unanime.

Nel decorso esercizio abbiamo osservato i doveri di cui all'art. 149 TUF, il che ci consente di riferirVi circa
gli argomenti che seguono.

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e dello statuto sociale €, al riguardo, non abbiamo rilievi da
riferirVi.

Abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione ed abbiamo ottenuto dagli Amministratori,
con periodicita almeno trimestrale, informazioni sull'attivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa e dalle sue controllate. Al riguardo possiamo
ragionevolmente assicurare che le operazioni suddette risultano conformi alla legge ed allo statuto sociale
e non appaiono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse, in contrasto con
le delibere assunte dall'Assemblea o tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo vigilato, per gli aspetti di nostra competenza, sulladeguatezza della struttura organizzativa della
Societa, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione, sull'adeguatezza delle disposizioni impartite
dalla Societa alle societa controllate ai sensi dell'art. 114, comma 2 del TUF, e sulla modalita di concreta
attuazione delle regole di governo societario previste dal Codice di Autodisciplina predisposto dal Comitato
per la Corporate Governance di Borsa lItaliana, a cui la Societa aderisce, anche tramite la raccolta di
informazioni dai responsabili delle specifiche funzioni ed incontri con la Societa di Revisione ai fini del
reciproco scambio di informazioni. A tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema di controllo interno, sull'adeguatezza del sistema
amministrativo-contabile nonché sull'affidabilita di questultimo a rappresentare correttamente i fatti di
gestione, attraverso l'ottenimento di informazioni dai preposti e dai responsabili delle rispettive funzioni,
I'esame dei documenti rilevanti e gli scambi di informazioni con la Societa di Revisione. A tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Siamo stati informati sulle attivita svolte dall'Organismo di Vigilanza istituito ai sensi del D.Lgs. 231/2001.
Abbiamo preso atto della avvenuta predisposizione della Relazione sul governo societario e gli assetti

proprietari ex art. 123-bis del TUF e della Relazione sulla remunerazione ex artt. 123-ter del TUF e 84-
quater del Regolamento Emittenti; al riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

[}
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Nel corso dell'esercizio il Collegio Sindacale non ha rilasciato pareri a norma di legge, ad eccezione del
parere ai sensi dell'art. 2389 del Codice Civile sulle remunerazioni degli Amministratori investiti di particolari
cariche, proposte dal Comitato per la remunerazione.

Abbiamo tenuto riunioni e scambiato informazioni con gli esponenti della Societa di Revisione, ai sensi
dell'art. 150, comma 3, del TUF, nel corso delle quali non sono emersi elementi rilevanti che debbano essere
evidenziati nella presente relazione, tranne quanto oltre specificato.

In merito alle operazioni di particolare rilievo dal punto di vista economico, patrimoniale e finanziario si

segnalano i seguenti fatti verificatisi nel 2020:

1. il rientro nel pieno possesso, da parte di ltway S.p.A., delle controllate Itway Hellas e Itway Turkiye, a
seguito del grave e persistente mancato adempimento, da parte della societa Cyber Security 1 AB, degli
obblighi previsti dagli accordi sottoscritti per 'acquisto delle azioni delle suddette societa;

2. l'emissione di un warrant a favore dell'investitore svizzero Nice & Green SA per I'acquisto fino ad euro
500 mila di azioni proprie ltway gia in portafoglio, warrant interamente esercitato da tale investitore;

3. I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile fino ad euro 5,5 milioni deliberato dall'assemblea
straordinaria di ltway in data 30 ottobre 2020, riservato al summenzionato investitore Nice & Green SA;

4, I'attestazione di un piano di risanamento redatto ai sensi dell'art. 67, comma 3, lett. d) del R.D. 267/1942;

5. l'accordo con Mercatoria S.p.A. in esecuzione di tale piano di risanamento, con conseguente stralcio
delle relative posizioni debitorie.

Non abbiamo rilevato I'esistenza di operazioni atipiche e/o inusuali, cosi come definite dalla Comunicazione
Consob del 28 luglio 2006, effettuate con societa del Gruppo o con parti correlate o con terzi, come attestato
dagli Amministratori nella Relazione sulla gestione.

In ordine alle operazioni infragruppo o con parti correlate, le stesse sono adeguatamente descritte nella
Relazione sulla gestione e nelle note al bilancio di esercizio e consolidato, a cui Vi rimandiamo per quanto
attiene alle loro caratteristiche ed alla loro rilevanza economica. Le suddette operazioni risultano poste in
essere nel rispetto delle specifiche procedure adottate dalla Societa e rispondenti all'interesse della stessa,
e sono altresi conformi alle disposizioni di legge e regolamentari.

Per quanto concerne il Progetto di Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, che il Consiglio di
Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione, ed il Bilancio consolidato del Gruppo, il Collegio
Sindacale ha vigilato sui processi della loro formazione. In particolare, mediante I'acquisizione di
informazioni dal Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari e dalla Societa di
Revisione legale, il Collegio ha vigilato:

e che i prospetti del bilancio d'esercizio e consolidato siano redatti in conformita ai principi contabili
specificatamente applicabili;

o che nelle note al bilancio siano stati indicati i criteri di valutazione seguiti e che questi siano conformi ai
principi contabili internazionali adottati;

e che le note al bilancio e la Relazione sulla gestione abbiano il contenuto previsto dai principi contabili
internazionali e dalla normativa nazionale, anche in merito alla descrizione dei principali rischi e
incertezze cui la societa & esposta; alle informazioni attinenti all'ambiente e al personale che siano
necessarie per la comprensione della situazione della societa e dellandamento e del risultato della
gestione, nonché al compimento di operazioni con parti correlate;

o sulla rispondenza del bilancio ai fatti e alle informazioni di cui il Collegio Sindacale & a conoscenza a
seguito della partecipazione alle riunioni degli organi sociali, dell'esercizio dei suoi doveri di vigilanza e
dei suoi poteri di ispezione e controllo.

La Relazione sulla gestione che accompagna il Bilancio di esercizio ed il Bilancio consolidato illustra
esaurientemente i risultati dell'esercizio sociale, 'andamento della gestione nel suo complesso e nei vari
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settori in cui la Societa ed il Gruppo che le fa capo hanno operato, e fomisce indicazioni in merito
all'evoluzione prevedibile della gestione nel corrente esercizio.

Si evidenzia inoltre che i documenti sottoposti al Vostro esame contengono, tra I'altro:

e informazioni in merito alla composizione del Consiglio di Amministrazione;

lindicazione del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili;

o informazioni in merito ai compensi di pertinenza dei membri degli organi sociali, della Societa di
Revisione e di societa appartenenti al suo network, nonché alle partecipazioni nella societa detenute
dagli Amministratori, Sindaci, Direttori Generali e dai loro coniugi e figli minori;

e informazioni sulle azioni proprie detenute dalla Societa e sulla loro movimentazione nell'esercizio;
in allegato al Bilancio di esercizio e al Bilancio consolidato, I'attestazione di cui all'art. 154-bis, comma
5, del TUF, sottoscritta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e dal Dirigente preposto alla
redazione dei documenti contabili societari.

Con particolare riguardo al Bilancio consolidato Vi confermiamo che:

e ['area di consolidamento & correttamente individuata;

e i processi di raccolta delle informazioni relative alle Societa controllate sono adeguati ed idonei ad
assicurare la corretta redazione del Bilancio consolidato;

e | Bilanci delle societa controllate sono stati oggetto - se ed in quanto dovuto - di revisione contabile ai
sensi delle disposizioni di cui all'art. 165 TUF.

Agli effetti dell'attivita di vigilanza sull'indipendenza della Societa di Revisione, di cui allarticolo 19, comma
1 lettera d) del D.Lgs. n. 39/2010, abbiamo ottenuto dalla Societa di Revisione la conferma annuale di
indipendenza ai sensi dell'art. 6, paragrafo 2), lett. a) del Regolamento Europeo 537/2014 e ai sensi del
paragrafo 17 del Principio di Revisione Internazionale (ISA Italia) 260, ed abbiamo discusso con essa la
situazione in merito ai rischi di eventuale mancanza di indipendenza.

Non risultano, nell'esercizio 2020, incarichi conferiti alla Societa di Revisione, o a societa del suo network,
diversi da quelli per I'attivita di revisione del bilancio d'esercizio e consolidato di Itway S.p.A., ad eccezione
dell'incarico relativo all'emissione della relazione sul prezzo di emissione delle azioni relative all'aumento di
capitale sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto e sesto comma, del Codice
Civile e dell'art. 158, primo comma, del TUF.

Sulla base delle valutazioni eseguite e di quanto a nostra conoscenza, riteniamo che non vi siano aspetti
critici connessi all'indipendenza della Societa di Revisione.

| compensi attribuiti alla Societa di Revisione per I'incarico di revisione legale dei conti di ltway S.p.A. e delle
societa da essa controllate sono indicati nelle note al bilancio di esercizio e al bilancio consolidato.
Abbiamo ottenuto dalla Societa di Revisione la “Relazione al Comitato per il controllo interno e la revisione
contabile prevista dall'art. 11 del Regolamento (UE) 537/2014". Al riguardo non abbiamo particolari
osservazioni, tranne quanto oltre specificato.

La Societa aderisce al Codice di Autodisciplina predisposto dal Comitato per la Corporate Governance di
Borsa lItaliana, come illustrato in apposita relazione che riteniamo adeguata e corretta. Per parte nostra,
abbiamo effettuato la verifica dell'indipendenza dei componenti del Collegio Sindacale (punto 8.C.1 del
Codice) e controllato la analoga verifica svolta dal Consiglio di Amministrazione relativamente agli
Amministratori Indipendenti (punto 3.C.5 del Codice).

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile, né esposti da parte di terzi.

Nel corso dell'esercizio il Collegio Sindacale si & riunito n. 8 volte e ha partecipato alle riunioni del Consiglio
di Amministrazione (n. 11 riunioni) e dell Assemblea degli Azionisti (n. 1 riunione in sede ordinariae n. 1in
sede straordinaria).

Nel corso dell'esercizio il Comitato per la Remunerazione si & riunito una volta.
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Nel corso dell'attivita di vigilanza svolta e sulla base delle informazioni ottenute, non sono state rilevate
omissioni, fatti censurabili, irregolarita o comunque fatti significativi tali da richiederne la segnalazione alle
Autorita di Vigilanza o menzione nella presente relazione.

Nella Relazione sulla gestione la Societa ha inserito un apposito paragrafo avente ad oggetto le motivazioni
che hanno indotto gli amministratori ad adottare i criteri di continuita nella redazione del bilancio al 31
dicembre 2020 pur in presenza di elementi di rischio ed incertezze esposti nella Relazione stessa.

Vi diamo atto che la Societa di Revisione HLB Analisi S.p.A. ha rilasciato in data 9 aprile 2021, ai sensi
dellart. 14 del D.Lgs. 39/2010, le relazioni di propria competenza sul Bilancio di esercizio e sul Bilancio
consolidato al 31/12/2020.

Nella Relazione sul Bilancio di esercizio la Societa di Revisione espone, in particolare, quanto segue:

<« Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Itway (il “Gruppo”), costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2020, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni di pafrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei pit significativi principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi
di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli Intemational Financial Reporting Standards
adoftati dall'Unione Europea nonché dai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformité ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione “Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla ltway S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiami d’informativa

Richiamiamo I'attenzione sui paragrafi “Valutazione sulla continuita aziendale” delle Note al bilancio
consolidato e “Valutazione sulla continuita aziendale” della Relazione sulla Gestione nei quali gli
amministratori hanno descritto i termini dell'accordo stipulato con Mercatoria S.p.A., principale creditore
del Gruppo, in esecuzione di un piano di risanamento redatto dalla capogruppo Iltway S.p.A. ai sensi
dell’art. 67, comma 3, lett. d) del R.D. 267/1942, attestato da un esperto indipendente, e le linee guida
del Piano Industriale 2020-2023, in base al quale € stato stipulato il suddetto accordo, che prevede, tra
I'alfro, I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile fino a euro 55 milioni deliberato
dall'assemblea straordinaria di ltway S.p.A. del 30 ottobre 2020, riservato all'investitore Nice & Green
SA. Gli amministratori hanno indicato che, sulla base di tali circostanze e dell'idoneita del Piano
Industriale a perseguire gli obiettivi di risanamento e riequilibrio della situazione patrimoniale e
finanziaria del Gruppo, il bilancio é stato redatto nel presupposto della continuita aziendale.

Richiamiamo I'aftenzione sul paragrafo “Crediti commerciali” delle note al bilancio consolidato nel quale
gli Amministratori descrivono la presenza di una incertezza sulla recuperabilita dell'importo di Euro 2.750
mila iscritto nei crediti commerciali, relativo ad un lavoro in corso su ordinazione contabilizzato in esercizi
precedenti, che potrebbe comportare impatti significativi sul bilancio al 31 dicembre 2020. Come indicato
dagli Amministratori, é stato attivato un contenzioso con tale cliente finalizzato al riconoscimento del
credito, presentando un atto di citazione avanti il Tribunale di Roma, la cui sentenza di primo grado non
¢ stata favorevole al Gruppo. Gli amministratori hanno indicato nelle note al bilancio che, supportati dal
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parere dei propri consulenti legali e da una valutazione tecnica esterna, hanno deciso di presentare atto
di citazione alla Corte di Appello di Roma, avendo valutato la sussistenza di elementi a sostegno di
quanto preteso da ltway S.p.A. >

II Collegio, in considerazione di quanto esposto nelle Relazioni della Societa di Revisione, sia sul Bilancio
di esercizio che sul Bilancio consolidato, come sopra testualmente riportato, propone allAssemblea di
approvare il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 cosi come redatto dagli Amministratori e
concorda con la proposta, da essi formulata, di accantonare a riserva lutile di esercizio pari ad euro
1.222.858.

Ravenna, 9 aprile 2021

p. IL COLLEGIO SINDACALE
Il Presidente
(Dott. Daniele Chiari)

e Z..
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS.
27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL’ART. 10 DEL REGOLAMENTO (UE) N. 537/2014

Agli Azionisti della
ITWAY S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo ltway (il “Gruppo”), costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2020, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei piu significativi principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, del risultato economico € dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea nonché dai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione “Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla ltway S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nellordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiami d’informativa

Richiamiamo I'attenzione sui paragrafi “Valutazione sulla continuita aziendale” delle Note al bilancio
consolidato e “Valutazione sulla continuita aziendale” della Relazione sulla Gestione nei quali gli
amministratori hanno descritto i termini dell’accordo stipulato con Mercatoria S.p.A., principale creditore
del Gruppo, in esecuzione di un piano di risanamento redatto dalla capogruppo ltway S.p.A. ai sensi
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dell’art. 67, comma 3, lett. d) del R.D. 267/1942, attestato da un esperto indipendente, e le linee guida
del Piano Industriale 2020-2023, in base al quale & stato stipulato il suddetto accordo, che prevede, tra
l'altro, I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile fino a euro 5,5 milioni deliberato
dallassemblea straordinaria di ltway S.p.A. del 30 ottobre 2020, riservato all'investitore Nice & Green
SA. Gli amministratori hanno indicato che, sulla base di tali circostanze e dell'idoneita del Piano
Industriale a perseguire gli obiettivi di risanamento e riequilibrio della situazione patrimoniale e finanziaria
del Gruppo, il bilancio & stato redatto nel presupposto della continuita aziendale.

Richiamiamo I'attenzione sul paragrafo “Crediti commerciali” delle note al bilancio consolidato nel quale
gli Amministratori descrivono la presenza di una incertezza sulla recuperabilita dell'importo di Euro 2.750
mila iscritto nei crediti commerciali, relativo ad un lavoro in corso su ordinazione contabilizzato in esercizi
precedenti, che potrebbe comportare impatti significativi sul bilancio al 31 dicembre 2020. Come indicato
dagli Amministratori, & stato attivato un contenzioso con tale cliente finalizzato al riconoscimento del
credito, presentando un atto di citazione avanti il Tribunale di Roma, la cui sentenza di primo grado non
e stata favorevole al Gruppo. Gli amministratori hanno indicato nelle note al bilancio che, supportati dal
parere dei propri consulenti legali e da una valutazione tecnica esterna, hanno deciso di presentare atto
di citazione alla Corte di Appello di Roma, avendo valutato la sussistenza di elementi a sostegno di
quanto preteso da ltway S.p.A.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nel’ambito della revisione contabile del bilancio
consolidato dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nellambito della revisione
contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto non
esprimiamo un giudizio separato.

Procedure di revisione in risposta agli aspetti

Aspetti chiave chiave

Valutazione della continuita aziendale

Note al bilancio: “Valutazione sulla continuita aziendale”;
Relazione sulla Gestione: “Valutazione sulla continuita
aziendale”

Nel bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2019, gli | Con riferimento all'aspetto chiave in questione le nostre
amministratori avevano indicato nelle note al bilancio | procedure di revisione hanno incluso:
che il Gruppo ltway presentava un indebitamento

finanziario netto corrente pari a circa Euro 7,98 milioni, » la discussione con la Direzione Aziendale e lo

di cui Euro 7 milioni gia scaduti alla data del bilancio,
un indebitamento per debiti tributari e previdenziali
scaduti pari a circa Euro 426 mila e un indebitamento
scaduto verso fornitori pari a circa Euro 4,7 milioni. In
tale contesto gli amministratori avevano approvato il
business plan che prevedeva azioni industriali mirate a

scambio di informazioni con il Collegio
Sindacale sulla valutazione effettuata circa il
mantenimento del presupposto della continuita
aziendale della Societa rappresentata
allinterno del piano di risanamento per il
periodo 2020-2023;
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riposizionare il Gruppo sul mercato, I'incasso di flussi
finanziari da Itway Hellas, ltway Turkyie e dalla
partecipata Be Innova, nonché il buon esito delle
trattative per la definizione di termini per il rimborso dei
debiti con i principali creditori finanziari con
rimodulazione delle scadenze secondo le previsioni del
piano al fine di consentire il pagamento anche degli altri
debiti scaduti.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, la
capogruppo ltway S.p.A. ha concluso un accordo con
Mercatoria S.p.A., principale creditore della Societa per
euro 5,4 milioni, in esecuzione di un piano di
risanamento redatto ai sensi dell’art. 67, comma 3, lett.
d) del R.D. 267/1942 ed attestato da un esperto
indipendente. Il suddetto  accordo  prevede
sinteticamente una riduzione del debito al 67%
dell’lammontare originario € il pagamento in rate mensili
di circa euro 100 mila ciascuno entro il termine del 30
maggio 2023. L'accordo prevede altresi che il mancato
pagamento da parte di ltway S.p.A. di due rate, anche
non consecutive, se non concordate, potrebbe dar
luogo alla risoluzione del contratto con conseguente
pagamento dell'intero debito residuo ante stralcio.

Il piano di risanamento prevede, inoltre, il rimborso
degli altri debiti scaduti di natura finanziaria e
commerciale e la sottoscrizione di un accordo con
linvestitore Nice&Green SA per I'emissione di un
warrant di euro 500 mila per I'acquisto di azioni proprie
ltway e I'emissione di un prestito obbligazionario
convertibile in azioni ordinarie Iltway di nuova
emissione fino a euro 5,5 milioni, gia deliberato
dallassemblea straordinaria di ltway S.p.A. del 30
ottobre 2020, con esclusione del diritto di opzione.

Poiché gli amministratori hanno indicato in bilancio che
sulla base del piano di risanamento attestato ai sensi
dellart. 67 R.D. 267/1942, del’accordo di
rimodulazione del debito sottoscritto con Mercatoria
S.p.A., delle attese contenute nel piano stesso e
dell’'accordo investimento stipulato con Nice&Green
possono perseguire I'obiettivo di risanamento e
riequilibrio della situazione patrimoniale e finanziaria di
ltway e che, pertanto, hanno redatto il bilancio al 31
dicembre 2020 nel presupposto della continuita
aziendale, abbiamo considerato che tale valutazione
rappresenti un aspetto chiave della revisione del
bilancio della Societa.

la discussione con la Direzione Aziendale circa
la ragionevolezza e la coerenza delle
assunzioni poste alla base del piano
industriale, con particolare riferimento alla
produzione dei flussi di cassa;

la discussione con la Direzione Aziendale e
lanalisi dei termini contrattuali contenuti
nellaccordo di rimodulazione del debito
stipulato con Mercatoria S.p.A.;

la discussione con la Direzione Aziendale circa
lo stato e la prevedibile evoluzione delle
trattative con gli altri creditori finanziari e
commerciali scaduti ad oggi non ancora
rimodulati;

la discussione con la Direzione Aziendale e
lanalisi dei termini contrattuali contenuti
nellaccordo di investimento stipulato con
Nice&Green SA;

gli eventi successivi alla data di bilancio;
lesame dell’appropriatezza dell'informativa
fornita nelle note al bilancio in relazione al
mantenimento del presupposto della continuita
aziendale.
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Aspetti chiave

Procedure di revisione in risposta agli aspetti
chiave

Incertezza sulla crediti

commerciali

recuperabilita  di

Note al bilancio: “Crediti commerciali”

La voce “Crediti commerciali” della situazione
patrimoniale e finanziaria consolidata al 31 dicembre
2020 include crediti per lavori in corso su ordinazione
per euro 2.750 mila, contabilizzati in precedenti
esercizi, per i quali il cliente ha comunicato il proprio
diniego al riconoscimento del’ammontare richiesto da
ltway.

ltway S.p.A. ha attivato, dal 2016, un contenzioso
legale con il cliente davanti al tribunale di Roma, la cui
sentenza di primo grado non ¢ stata favorevole per la
Societa. Come indicato dagli amministratori nel
bilancio, ltway ha deciso di presentare atto di citazione
alla Corte di appello di Roma, sussistendo ampi
elementi a sostegno di quanto preteso dalla Societa e
non tenuti in considerazione dal giudice di primo grado.
Il procedimento di appello € ancora in corso.

In tale contesto, gli amministratori hanno evidenziato la
presenza di una incertezza sulla recuperabilita del
suddetto importo di Euro 2.750 mila iscritto nei crediti
commerciali, che potrebbe comportare impatti
significativi sul bilancio al 31 dicembre 2020, pur
considerando che nella situazione patrimoniale
risultano iscritti anche debiti commerciali contratti per
l'esecuzione dei lavori per circa euro 1,3 milioni che,
secondo quando indicato dagli amministratori,
potrebbero con ragionevole probabilita non essere
dovuti.

Gli amministratori indicano, infine, che ltway S.p.A,,
supportata dal parere dei propri consulenti legali e da
una valutazione tecnica esterna che la confortano sul
valore dello stato di avanzamento del lavoro eseguito,
ha mantenuto il suddetto credito tra le attivita della
situazione patrimoniale.

In conseguenza di quanto sopra descritto, tale
contenzioso ha rappresentato un aspetto chiave della
revisione contabile.

Con riferimento all’aspetto chiave in questione le nostre
procedure di revisione hanno incluso:

» la discussione con la Direzione Aziendale ed il
Collegio Sindacale della valutazione effettuata
dagli Amministratori circa la recuperabilita del
credito e delle incertezze correlate;

» larichiesta di aggiornamento circa lo stato del
contenzioso al legale incaricato dalla Societa;

* lesame della sentenza di primo grado del
Tribunale di Roma dell'atto di richiesta di
appello predisposto dal legale incaricato dalla
Societa;

» l'esame dell'appropriatezza dell'informativa
fornita nelle note al bilancio.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dal’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05
e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per l'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della ltway
S.p.A. o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi 0 da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio consolidato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta
la durata della revisione contabile.

Inoltre:

« abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi € piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;
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» abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

» abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

» abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

» abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere un
giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello
svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del
giudizio di revisione sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia etica e di indipendenza applicabili nel’'ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati piu rilevanti nellambito della revisione contabile del bilancio dell’esercizio in esame, che hanno
costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di
revisione.
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Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L’assemblea degli azionisti della ltway S.p.A. ci ha conferito in data 2 luglio 2018 l'incarico di revisione
legale del bilancio consolidato del Gruppo per gli esercizi dal 31 dicembre 2018 al 31 dicembre 2026.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla ltway S.p.A.
nell’esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione € in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitato
per il controllo interno e la revisione legale, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento

Relazione su altre disposizioni di legge e reqgolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4, del
D.Lgs. 58/98

Gli amministratori della Itway S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo ltway al 31 dicembre
2020, incluse la loro coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’articolo 123- bis, co. 4, del D.Lgs.
58/98, con il bilancio consolidato del Gruppo ltway al 31 dicembre 2020 e sulla conformita delle stesse
alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato
del Gruppo ltway al 31 dicembre 2020 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita
di revisione, non abbiamo nulla da riportare oltre a quanto gia sopra evidenziato.

Analisi S.p.A.

Renzo Fantini
(Socio)

Reggio Emilia, 9 aprile 2021
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS.
27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL’ART. 10 DEL REGOLAMENTO (UE) N. 537/2014

Agli Azionisti della
ITWAY S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della ltway S.p.A. (la “Societa”), costituito
dalla situazione patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2020, dal conto economico, dal conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
I'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei piu significativi
principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea nonché dai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione “Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiami d’informativa

Richiamiamo I'attenzione sui paragrafi “Valutazione sulla continuita aziendale della Societa” delle Note
al bilancio e “Valutazione sulla continuita aziendale” della Relazione sulla Gestione nei quali gli
amministratori hanno descritto i termini dell’accordo stipulato con Mercatoria S.p.A., principale creditore
della Societa, in esecuzione di un piano di risanamento redatto ai sensi dell’'art. 67, comma 3, lett. d) del
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R.D. 267/1942, attestato da un esperto indipendente, e le linee guida del Piano Industriale 2020-2023,
in base al quale & stato stipulato il suddetto accordo, che prevede, tra I'altro, 'emissione di un prestito
obbligazionario convertibile fino a euro 5,5 milioni deliberato dall’'assemblea straordinaria del 30 ottobre
2020, riservato all'investitore Nice & Green SA. Gli amministratori hanno indicato che, sulla base di tali
circostanze e dell'idoneita del Piano Industriale a perseguire gli obiettivi di risanamento e riequilibrio della
situazione patrimoniale e finanziaria di ltway, il bilancio della Societa & stato redatto nel presupposto della
continuita aziendale.

Richiamiamo l'attenzione sul paragrafo “Crediti commerciali” delle note al bilancio nel quale gli
Amministratori descrivono la presenza di una incertezza sulla recuperabilita dell'importo di Euro 2.750
mila iscritto nei crediti commerciali, relativo ad un lavoro in corso su ordinazione contabilizzato in esercizi
precedenti, che potrebbe comportare impatti significativi sul bilancio al 31 dicembre 2020. Come indicato
dagli Amministratori, € stato attivato un contenzioso con tale cliente finalizzato al riconoscimento del
credito, presentando un atto di citazione avanti il Tribunale di Roma, la cui sentenza di primo grado non
¢ stata favorevole al Gruppo. Gli amministratori hanno indicato nelle note al bilancio che, supportati dal
parere dei propri consulenti legali e da una valutazione tecnica esterna, hanno deciso di presentare atto
di citazione alla Corte di Appello di Roma, avendo valutato la sussistenza di elementi a sostegno di
quanto preteso da ltway S.p.A.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nellambito della revisione contabile del bilancio
dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nel’ambito della revisione contabile e nella
formazione del nostro giudizio sul bilancio d’esercizio nel suo complesso; pertanto non esprimiamo un
giudizio separato.

Procedure di revisione in risposta agli aspetti

Aspetti chiave chiave

Valutazione della continuita aziendale

Note al bilancio: “Valutazione sulla continuita aziendale della
Societa”; Relazione sulla Gestione: “Valutazione sulla
continuita aziendale”

Nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2019, gli | Conriferimento all'aspetto chiave in questione le nostre
amministratori avevano indicato nelle note al bilancio | procedure di revisione hanno incluso:

che ltway presentava un indebitamento finanziario
netto corrente pari a circa Euro 7,12 milioni, di cui Euro .
6,76 milioni gia scaduti alla data del bilancio, un

la discussione con la Direzione Aziendale e lo
scambio di informazioni con il Collegio

indebitamento per debiti tributari e previdenziali scaduti
pari a circa Euro 49 mila e un indebitamento scaduto
verso fornitori pari a circa Euro 3,2 milioni. In tale
contesto gli amministratori avevano approvato il

Sindacale sulla valutazione effettuata circa |l
mantenimento del presupposto della continuita
aziendale della Societa rappresentata
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business plan che prevedeva azioni industriali mirate a
riposizionare la societa sul mercato, lincasso di
proventi finanziari dalle partecipate Itway Hellas, ltway
Turkyie e Be Innova, nonché il buon esito delle
trattative per la definizione di termini per il rimborso dei
debiti con i principali creditori finanziari con
rimodulazione delle scadenze secondo le previsioni del
piano al fine di consentire il pagamento anche degli altri
debiti scaduti.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020,
ltway ha concluso un accordo con Mercatoria S.p.A.,
principale creditore della Societa per euro 5,4 milioni,
in esecuzione di un piano di risanamento redatto ai
sensi dell’art. 67, comma 3, lett. d) del R.D. 267/1942
ed attestato da un esperto indipendente. Il suddetto
accordo prevede sinteticamente una riduzione del
debito al 67% del’ammontare originario e il pagamento
in rate mensili di circa euro 100 mila ciascuno entro il
termine del 30 maggio 2023. L’accordo prevede altresi
che il mancato pagamento da parte della Societa di due
rate, anche non consecutive, se non concordate,
potrebbe dar luogo alla risoluzione del contratto con
conseguente pagamento dell’intero debito residuo ante
stralcio.

Il piano di risanamento prevede, inoltre, il rimborso
degli altri debiti scaduti di natura finanziaria e
commerciale e la sottoscrizione di un accordo con
linvestitore Nice&Green SA per I'emissione di un
warrant di euro 500 mila per I'acquisto di azioni proprie
ltway e I'emissione di un prestito obbligazionario
convertibile in azioni ordinarie ltway di nuova
emissione fino a euro 5,5 milioni, gia deliberato
dallassemblea straordinaria del 30 ottobre 2020, con
esclusione del diritto di opzione.

Poiché gli amministratori hanno indicato in bilancio che
sulla base del piano di risanamento attestato ai sensi
dellart. 67 R.D. 267/1942, dell’accordo di
rimodulazione del debito sottoscritto con Mercatoria
S.p.A., delle attese contenute nel piano stesso e
dell’'accordo investimento stipulato con Nice&Green
possono perseguire I'obiettivo di risanamento e
riequilibrio della situazione patrimoniale e finanziaria di
ltway e che, pertanto, hanno redatto il bilancio al 31
dicembre 2020 nel presupposto della continuita
aziendale, abbiamo considerato che tale valutazione
rappresenti un aspetto chiave della revisione del
bilancio della Societa.

allinterno del piano di risanamento per il
periodo 2020-2023;

la discussione con la Direzione Aziendale circa
la ragionevolezza e la coerenza delle
assunzioni poste alla base del piano
industriale, con particolare riferimento alla
produzione dei flussi di cassa;

la discussione con la Direzione Aziendale e
lanalisi dei termini contrattuali contenuti
nellaccordo di rimodulazione del debito
stipulato con Mercatoria S.p.A.;

la discussione con la Direzione Aziendale circa
lo stato e la prevedibile evoluzione delle
trattative con gli altri creditori finanziari e
commerciali scaduti ad oggi non ancora
rimodulati;

la discussione con la Direzione Aziendale e
lanalisi dei termini contrattuali contenuti
nellaccordo di investimento stipulato con
Nice&Green SA;

gli eventi successivi alla data di bilancio;
lesame dell’appropriatezza dell'informativa
fornita nelle note al bilancio in relazione al
mantenimento del presupposto della continuita
aziendale.
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Aspetti chiave

Procedure di revisione in risposta agli aspetti
chiave

Incertezza sulla crediti

commerciali

recuperabilita  di

Note al bilancio: “Crediti commerciali”

La voce “Crediti commerciali” della situazione
patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2020 include
crediti per lavori in corso su ordinazione per euro 2.750
mila, contabilizzati in precedenti esercizi, per i quali il
cliente ha comunicato il proprio diniego al
riconoscimento del’ammontare richiesto da Iltway.

La Societa ha attivato, dal 2016, un contenzioso legale
con il cliente davanti al tribunale di Roma, la cui
sentenza di primo grado non ¢ stata favorevole per la
Societd. Come indicato dagli amministratori nel
bilancio, ltway ha deciso di presentare atto di citazione
alla Corte di appello di Roma, sussistendo ampi
elementi a sostegno di quanto preteso dalla Societa e
non tenuti in considerazione dal giudice di primo grado.
Il procedimento di appello € ancora in corso.

In tale contesto, gli amministratori hanno evidenziato la
presenza di una incertezza sulla recuperabilita del
suddetto importo di Euro 2.750 mila iscritto nei crediti
commerciali, che potrebbe comportare impatti
significativi sul bilancio al 31 dicembre 2020, pur
considerando che nella situazione patrimoniale
risultano iscritti anche debiti commerciali contratti per
lesecuzione dei lavori per circa euro 1,3 milioni che,
secondo quando indicato dagli amministratori,
potrebbero con ragionevole probabilita non essere
dovuti.

Gli amministratori indicano, infine, che la Societa,
supportata dal parere dei propri consulenti legali e da
una valutazione tecnica esterna che la confortano sul
valore dello stato di avanzamento del lavoro eseguito,
ha mantenuto il suddetto credito tra le attivita della
situazione patrimoniale.

In conseguenza di quanto sopra descritto, tale
contenzioso ha rappresentato un aspetto chiave della
revisione contabile.

Con riferimento all’aspetto chiave in questione le nostre
procedure di revisione hanno incluso:

» la discussione con la Direzione Aziendale ed il
Collegio Sindacale della valutazione effettuata
dagli Amministratori circa la recuperabilita del
credito e delle incertezze correlate;

» larichiesta di aggiornamento circa lo stato del
contenzioso al legale incaricato dalla Societa;

* lesame della sentenza di primo grado del
Tribunale di Roma dell'atto di richiesta di
appello predisposto dal legale incaricato dalla
Societa;

» l'esame dell'appropriatezza dell'informativa
fornita nelle note al bilancio.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dal’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05
e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per l'interruzione dell’attivita 0 non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi 0 da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta
la durata della revisione contabile.

Inoltre:

« abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi € piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;
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» abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

» abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare
come un’entita in funzionamento;

» abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia etica e di indipendenza applicabili nel’ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati piu rilevanti nel’ambito della revisione contabile del bilancio dell’esercizio in esame, che hanno
costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di
revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L’assemblea degli azionisti della ltway S.p.A. ci ha conferito in data 2 luglio 2018 l'incarico di revisione
legale del bilancio d’esercizio della Societa per gli esercizi dal 31 dicembre 2018 al 31 dicembre 2026.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nellesecuzione della revisione legale.
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Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione ¢ in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitato
per il controllo interno e la revisione legale, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di leqge e reqgolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4, del
D.Lgs. 58/98

Gli amministratori della Itway S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari della ltway S.p.A. al 31 dicembre
2020, incluse la loro coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’articolo 123- bis, co. 4, del D.Lgs.
58/98, con il bilancio d’esercizio del Gruppo Itway al 31 dicembre 2020 e sulla conformita delle stesse
alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione
sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio d’esercizio
della ltway S.p.A. al 31 dicembre 2020 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita
di revisione, non abbiamo nulla da riportare oltre a quanto gia sopra evidenziato.

Analisi S.p.A.

Renzo Fantini

(Socio)

Reggio Emilia, 9 aprile 2021
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