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COMUNICATO STAMPA

MOODY’S ALZA IL RATING DI EDISON A Baa2 DA Baa3: PREMIATI IL MIGLIORAMENTO DEL
PROFILO DI RISCHIO INDUSTRIALE, LA CRESCITA DEGLI UTILI E DEI FLUSSI DI CASSA

L’outlook cambia da positivo a negativo in linea con l'outlook di EDF.

Milano, 19 aprile 2021 — Edison rende noto che I'agenzia di rating Moody’s Investors Service ha
elevato a Baa2 da Baa3 il rating di Edison Spa. L’innalzamento del rating di Edison riflette il
miglioramento del profilo di rischio del Gruppo a seguito della cessione di sostanzialmente tutte le
sue attivita di esplorazione e produzione di idrocarburi (E&P) tra il 2020 e il 2021. Il giudizio coglie
anche la dinamica positiva degli utili e la maggiore generazione dei flussi di cassa, a fronte
del’aumentata capacita di generazione elettrica, e della performance delle attivita gas.

L’agenzia cita il beneficio derivante sia dal maggior contributo delle rinnovabili, a seguito
dell'acquisizione degli asset italiani di EDF Renouvelables, sia dalla messa in esercizio, prevista nel
2022 e nel 2023, di due nuovi clicli combinati a gas (CCGT), che saranno i piu efficienti in Europa.

Moody’s si aspetta che Edison mantenga una robusta metrica finanziaria; tuttavia, le assegna un
outlook negativo in linea con quello di EDF che ne sostiene il merito di credito.

Il testo integrale del comunicato stampa di Moody’s Investors Service € disponibile sul sito
www.moodys.com.
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PRESS RELEASE

MOODY'S UPGRADES EDISON RATING TO Baa2 FROM Baa3: AWARDED THE IMPROVED
BUSINESS RISK PROFILE, THE EARNINGS GROWTH AND STRONGER CASH-FLOW
GENERATION

The agency changed the outlook to negative from positive in line with EDF’s outlook.

Milan, April 19, 2021 — Edison informs that today Moody’s Investors Service rating agency upgraded the rating
for Edison to Baa2 from Baa3. The upgrade of Edison’s rating reflects the improved business risk profile of
the group following disposal of substantially all of its hydrocarbon exploration and production (E&P) activities
in 2020 and 2021. It also captures sustained positive momentum in earnings growth and stronger cash-flow
generation on the back of increased electricity generation capacity, as well as optimised flexibility and
appropriate indexation of gas contracts that have restored the profitability of the gas business..

The agency underlines the benefit deriving both from a significant increase in the contribution from renewable
assets, following the acquisition of EDF Renouvelables’ Italian assets and the commissioning, scheduled for
2022 and 2023, of two new gas-fired combined-cicle power plants (CCGTs), which will be the most efficient
in Europe.

Moody’s expects Edison to maintain robust financial metrics; however, Edison credit quality is supported by
EDF and the negative outlook reflects the negative outlook for EDF.

The full text of Moody’s Investors Service press release is available on the site www.moodys.com.
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