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Comunicato stampa  
Visibilia Editore S.p.A. 

 
Avviso di pubblicazione della documentazione  

Dichiarazione di impossibilità di esprimere una conclusione da parte della Società di revisione  

***  

Milano, 13 giugno 2022 - Visibilia Editore S.p.A., società quotata su Euronext Growth Milan sistema 
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana, rende noto che è a disposizione del 
pubblico presso la sede legale della Società e sul sito Internet www.visibiliaeditore.it, nella sezione Investitori 
& Governance, oltre che sul sito di Borsa Italiana, il Progetto di Bilancio di esercizio e consolidato al 31 
dicembre 2021, la Relazione sulla gestione, unitamente alle Relazioni del Collegio Sindacale e della Società di 
Revisione, le relazioni del Consiglio di Amministrazione sulle proposte all’ordine del giorno della prossima 
assemblea ordinaria e straordinaria nonché gli avvisi di convocazione delle stesse.   
 
La Società ha altresì ricevuto la Relazione della società di revisione BDO Italia S.p.A. (allegata al presente 
comunicato) contenente la dichiarazione di impossibilità di esprimere una conclusione sul bilancio 
consolidato del Gruppo e sul bilancio d’esercizio della Società.  
 

**** 

Questo comunicato stampa è consultabile sul sito internet della società www.visibiliaeditore.it  

 
Per ulteriori informazioni: 
Visibilia Editore S.p.A. 
Investor relator  
Davide Mantegazza 
dmantegazza@sts.mi.it  
Sede Legale e Sede Operativa 
Via Giovannino De Grassi 12-12/A - 20123 Milano 
Tel. + 39 02 54008200 
ROMA Sede Operativa: Via della Rotonda, 4 - 00186 Roma 

***** 
Visibilia Editore S.p.A. è una società attiva nel settore della pubblicazione di periodici e altre opere editoriali. Visibilia Editore è proprietaria delle testate VilleGiardini, 
Ciak, PC Professionale, Visto, Visto Pet, Novella 2000 e Novella Cucina. Occupa 8 dipendenti nella sede di Milano e di Roma. 

 

EnVent Capital Markets Ltd. 
42 Berkeley Square - London W1J 5AW 



GRM/ACR/lsm - RC014342021BD3125 

 
 
 
 
 

 

 

Visibilia Editore S.p.A. 

Relazione della società di revisione 
indipendente ai sensi dell’art. 14 del 
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021 
 
 
 
 
 
 
 

 

 



 

Tel: +39 02 58.20.10 
www.bdo.it 

Viale Abruzzi, 94 
20131 Milano 
 

 

Bari, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona 
 
BDO Italia S.p.A. – Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 – 20131 Milano – Capitale Sociale Euro 1.000.000 i.v. 
Codice Fiscale, Partita IVA e Registro Imprese di Milano n. 07722780967 - R.E.A. Milano 1977842  
Iscritta al Registro dei Revisori Legali al n. 167911 con D.M. del 15/03/2013 G.U. n. 26 del 02/04/2013 
BDO Italia S.p.A., società per azioni italiana, è membro di BDO International Limited, società di diritto inglese (company limited by guarantee), e fa parte 
della rete internazionale BDO, network di società indipendenti. 

Pag. 1 di 3 

Relazione della società di revisione indipendente 
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39  
 
 
Agli Azionisti della 
Visibilia Editore S.p.A. 
 
 
Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio 

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Visibilia Editore 
S.p.A. (la Società), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal conto economico, dal 
rendiconto finanziario per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d’esercizio della Società. A causa della rilevanza di quanto 
descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 
della presente relazione e degli effetti connessi alle incertezze, non siamo stati in grado di acquisire 
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio. 

 

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 

Il bilancio d’esercizio di Visibilia Editore S.p.A. al 31 dicembre 2021 evidenzia un patrimonio netto pari ad 
Euro 117 migliaia, inclusivo di una perdita d’esercizio pari ad Euro 3.534 migliaia, configurandosi pertanto 
la fattispecie prevista dall’art 2446 del codice civile.  
 
In data 9 maggio 2022 il Consiglio di Amministrazione della società ha deliberato l’approvazione del Piano 
Industriale 2022-2024 ed il documento di Impairment Test svolto da un esperto indipendente che evidenzia 
una perdita di valore dell’avviamento pari ad Euro 2.700 migliaia, già rilevato dal Consiglio di 
Amministrazione nelle riunioni del 16 dicembre 2021 e 11 febbraio 2022 con riferimento alle situazioni 
economico-patrimoniali intermedie, rispettivamente al 30 settembre 2021 ed al 31 ottobre 2021, non 
soggette a revisione contabile. 
 
Il Piano Industriale 2022-2024 della società, approvato dal Consiglio di Amministrazione, risulta non 
aggiornato con i dati consuntivati dalla società al 31 dicembre 2021, né tiene conto dell’operazione di 
conferimento a favore della società controllata Visibilia Editrice S.r.l., del ramo d’azienda operativo e 
relativo a tutti gli assets e alle risorse dedicate a tutte le attività editoriali della società, così come e 
discusso e approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 16 dicembre 2021, e oggetto di relazione 
giurata di stima ai sensi dell’articolo 2465, comma 1, codice civile, da parte di un esperto indipendente, 
precedentemente incaricato. 
 
A causa delle criticità sopra evidenziate relative al Piano Industriale 2022-2024 della società, non 
disponiamo di elementi probativi adeguati e sufficienti per esprimerci sulla corretta rappresentazione del 
valore di avviamento nel bilancio al 31 dicembre 2021 né sulla corretta svalutazione del medesimo. 
 
Gli Amministratori nella Nota integrativa e nella Relazione sulla Gestione indicano che lo sviluppo delle 
azioni strategiche future della società è legato ad un Piano Industriale a livello di Gruppo recentemente 
rivisto per il triennio 2022-2024. Tale Piano prevede una crescita economica in linea con il mercato, 
tenuto conto delle flessioni dei ricavi da edicola ed abbonamenti, e dei maggiori costi industriali. Gli 
Amministratori, preso atto e valutati tutti i rischi ed i fattori di incertezza significativi legati alla 
realizzabilità di tale Piano Industriale hanno ritenuto di poter confermare l’appropriatezza dell’utilizzo del 
presupposto della continuità aziendale e la sua sussistenza. 
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Gli amministratori segnalano inoltre come ulteriore elemento di rischio connesso alla realizzazione del Piano 
Industriale 2022-2024 consolidato, l’accordo concluso tra la società controllata Visibilia Editrice S.r.l.  
con i dipendenti della redazione di Pc Professionale nel maggio 2022 e relativo alla cessazione del rapporto 
di lavoro con i medesimi dipendenti, nonché l’ingresso di un service esterno per la fattibilità della rivista. 
 
Il Piano Industriale consolidato 2022-2024 risulta non aggiornato con i dati consuntivati dal Gruppo al 31 
dicembre 2021 e non riflette, peraltro, gli effetti finanziari ed economici del sopra citato accordo concluso 
tra la società Visibilia Editrice S.r.l. con i dipendenti della redazione di Pc Professionale. 
 
Le limitazioni sopra esposte relative alle criticità nonché le incertezze significative legate alla 
realizzabilità del Piano Industriale di Gruppo, non ci permettono di esprimerci sull’adeguatezza 
dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio al 31 
dicembre 2021. 

Responsabilità degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio 

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una 
rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a 
comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare ad 
operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l’appropriatezza 
dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.  

Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio 
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Società o per 
l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte. 

Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
predisposizione dell’informativa finanziaria della Società. 

 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio 

È nostra la responsabilità di svolgere la revisione contabile in conformità ai principi di revisione 
internazionali (ISA Italia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa di quanto descritto 
nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio nella 
presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su 
cui basare il nostro giudizio sul bilancio d’esercizio.  

Siamo indipendenti rispetto alla Società in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di 
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. 

 

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari 

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del 
D.Lgs. 39/10 

Gli amministratori della Visibilia Editore S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione 
sulla gestione della Visibilia Editore S.p.A. al 31 dicembre 2021, incluse la sua coerenza con il relativo 
bilancio d’esercizio e la sua conformità alle norme di legge. 

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine 
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della 
Visibilia Editore S.p.A. al 31 dicembre 2021 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di 
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi. 
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A causa della significatività di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di 
impossibilità di esprimere un giudizio della Relazione sul bilancio d’esercizio, non siamo in grado di 
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Visibilia 
Editore S.p.A. al 31 dicembre 2021 e sulla sua conformità alle norme di legge, né di rilasciare la 
dichiarazione di cui all’art.14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 sulla base delle conoscenze e della 
comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attività di revisione. 

 
Milano,13 giugno 2022 
 
 BDO Italia S.p.A. 
 
 
 Giovanni Romanò 
 Socio 
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Relazione della società di revisione indipendente 
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39  
 
Agli Azionisti della 
Visibilia Editore S.p.A. 
 
 
Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato 

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Visibilia (il 
Gruppo), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal conto economico, per l’esercizio 
chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo. A causa della rilevanza di quanto 
descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 
della presente relazione e degli effetti connessi alle incertezze, non siamo stati in grado di acquisire 
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio. 

 

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 

Il bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2021 evidenzia un patrimonio netto pari ad Euro 117 
migliaia, inclusivo di una perdita d’esercizio pari ad Euro 3.532 migliaia.  
 
In data 9 maggio 2022 il Consiglio di Amministrazione della società capogruppo ha deliberato 
l’approvazione del Piano Industriale 2022-2024 e del documento di Impairment Test svolto da un esperto 
indipendente che evidenzia una perdita di valore dell’avviamento pari ad Euro 2.700 migliaia, già rilevato 
dal Consiglio di Amministrazione nelle riunioni del 16 dicembre 2021 e 11 febbraio 2022 con riferimento 
alle situazioni economico-patrimoniali intermedie, rispettivamente al 30 settembre 2021 ed al 31 ottobre 
2021, non soggette a revisione contabile. 
 
Tale svalutazione è stata determinata sulla base del Piano Industriale 2022-2024 della capogruppo, che 
risulta non aggiornato con i dati consuntivati dalla società al 31 dicembre 2021, né tiene conto 
dell’operazione di conferimento a favore della società controllata Visibilia Editrice S.r.l., del ramo 
d’azienda operativo e relativo a tutti gli assets e alle risorse dedicate a tutte le attività editoriali della 
società, così come e discusso e approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 16 dicembre 2021, e 
oggetto di relazione giurata di stima ai sensi dell’articolo 2465, comma 1, codice civile, da parte di un 
esperto indipendente, precedentemente incaricato. 
 
A causa delle criticità sopra evidenziate relative al Piano Industriale 2022-2024 della capogruppo, non 
disponiamo di elementi probativi adeguati e sufficienti per esprimerci sulla corretta rappresentazione del 
valore di avviamento nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2021 né sulla corretta svalutazione del 
medesimo. 
 
Gli Amministratori nella Nota integrativa e nella Relazione sulla Gestione indicano che lo sviluppo delle 
azioni strategiche future del Gruppo è legato ad un Piano Industriale consolidato recentemente rivisto per 
il triennio 2022-2024. Tale Piano prevede una crescita economica in linea con il mercato, tenuto conto 
delle flessioni dei ricavi da edicola ed abbonamenti, e dei maggiori costi industriali. Gli Amministratori, 
preso atto e valutati tutti i rischi ed i fattori di incertezza significativi legati alla realizzabilità di tale 
Piano Industriale hanno ritenuto di poter confermare l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della 
continuità aziendale e la sua sussistenza.     
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Gli Amministratori segnalano inoltre come ulteriore elemento di rischio connesso alla realizzazione del Piano 
Industriale 2022-2024 consolidato, l’accordo concluso tra la società del Gruppo Visibilia Editrice S.r.l.,  
con i dipendenti della redazione di Pc Professionale nel maggio 2022 e relativo alla cessazione del rapporto 
di lavoro con i medesimi dipendenti, nonché l’ingresso di un service esterno per la fattibilità della rivista. 
 
Il Piano Industriale consolidato 2022-2024 risulta non aggiornato con i dati consuntivati dal Gruppo al 31 
dicembre 2021 e non riflette, peraltro, gli effetti finanziari ed economici del sopra citato accordo concluso 
tra la società Visibilia Editrice S.r.l. con i dipendenti della redazione di Pc Professionale. 
 
Le limitazioni sopra esposte relative alle criticità nonché le incertezze significative legate alla 
realizzabilità del Piano Industriale di Gruppo, non ci permettono di esprimerci sull’adeguatezza 
dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio al 31 
dicembre 2021. 

Altri Aspetti 

Lo stato patrimoniale ed il conto economico consolidati non presentano i dati comparativi, in 
considerazione del fatto che il bilancio consolidato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 rappresenta 
il primo anno di redazione del bilancio consolidato da parte del Gruppo.  

Conseguentemente non essendo disponibili le variazioni dei saldi patrimoniali consolidati, il Gruppo non ha 
predisposto il rendiconto finanziario consolidato per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021. 

Responsabilità degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato 

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una 
rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a 
comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare ad 
operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per l’appropriatezza 
dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.  

Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio 
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Società o 
per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte. 

Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo. 

 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato 

È nostra la responsabilità di svolgere la revisione contabile in conformità ai principi di revisione 
internazionali (ISA Italia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa di quanto descritto 
nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio nella 
presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su 
cui basare il nostro giudizio sul bilancio consolidato.  

Siamo indipendenti rispetto alla Società in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di 
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. 
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari 

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del 
D.Lgs. 39/10 

Gli amministratori della Visibilia Editore S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione 
sulla gestione della Visibilia Editore S.p.A. al 31 dicembre 2021, incluse la sua coerenza con il relativo 
bilancio d’esercizio e la sua conformità alle norme di legge. 

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine 
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo 
Visibilia al 31 dicembre 2021 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una 
dichiarazione su eventuali errori significativi. 

A causa della significatività di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di 
impossibilità di esprimere un giudizio della Relazione sul bilancio consolidato, non siamo in grado di 
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo 
Visibilia al 31 dicembre 2021 e sulla sua conformità alle norme di legge, né di rilasciare la dichiarazione di 
cui all’art.14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 sulla base delle conoscenze e della comprensione 
dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attività di revisione. 

 
Milano,13 giugno 2022 
 
 
 BDO Italia S.p.A. 
 
 
 Giovanni Romanò 
 Socio 
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