N. 591 di rep. N. 429 di racec.
Verbale del Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2022 (duemilaventidue),
il giorno 1 (uno)
del mese di luglio,
in Milano, Via Gabrio Serbelloni n. 11
Io sottoscritta Beatrice Maria Ratti di Desio Levi, Notaio
in Baranzate, iscritto presso il Cocllegio Notarile di
Milano, su richiesta di CUTTICA LUIGI STEFANO, nato a Genova
1'l ottobre 1970, domiciliato per la carica presso la sede
sociale di cui infra, quale Presidente del Consiglio di
Amministrazione della societa per Azioni:

"GEQUITY S.p.A.", societa per azioni,
con sede legale in Milano, Corsoc XXII marzo n. 19, capitale
sociale Euro 1.379.415,54
(unmilionetrecentosettantanovemilaquattrocentoquindici
virgela ecingquantagquattro), interamente versato, iscritta
presso il Registrc delle Imprese della C.C.I.A.A. di Milano,
Monza Brianza e Lodi con codice fiscale e numero
d'iscrizione e partita IVA 00723010153, ed al R.E.A. al n.
MI - 2129083, societa le cui azioni sono ammesse alla
guotazione sul mercato Euronext Milan, Borsa Italiana,
procedo alla redazione e sottoscrizione, ai sensi degli
artt. 2375 c.c., e 2410 c.c. del verbale del Consiglio di
Amministrazione della predetta Societa, convocato in Milano,
Corso XXII Marzo n. 19, in data 30 (trenta) giugno 2022
(duemilaventidue) alle ore 10 (dieci) e riunitosi alle ore
10 (dieci) e minuti 5 {(cinque),
giusta 1l'avviso di «cul infra, per discutere e deliberare

sull’ordine del giorno pure infra riprodotto.

Aderendo alla richiesta, dé atte che 1l resoconto dello
svolgimento del predetto Consiglio, al quale io Notaio ho

personalmente assistito, & quello di seguito riportato.

ook ok

Assume la Presidenza, nella predetta wveste, il Presidente{ 

del Consiglio di Amministrazione CUTTICA LUIGI STEFANO il

quale, alle cre 10 (dieci) e minuti 9 (nove)

dichiara aperta la riunione convocata per discutere e
deliberare sul seguente

ordine del giorno
"], Delibera in ordine all’approvazione della modifica al
Regolamento del prestito Obbligazionario denominato “Gequity

Bridgebond Insured Callable 2024” nei termini di cui
all’accordo stipulato con 1'0Obbligazionista in data
19.05.2022 - Delibere inerenti e

conseguenti;

2. Varie ed eventuali."

&
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Quindi, con il consenso degli intervenuti, 1l Presidente

incarica me Notaio della redazicne del verbale del Consiglio
di Amministrazione e constata e da atto che:
= fdk presente Consiglio di Amministrazione E stato
regolarmente convocate in Milano, pressc la sede sociale, in
data 30 giugno 2022 alle ore 10 (dieci) mediante avviso
inviato a tutti gli aventi diritto a mezzo posta elettronica
in data 24 giugno 2022 al sensi di legge e statuto;
- Sono intervenuti, oltre al citato Presidente,
l'amministratrice delegata CIONI IRENE;
-- il consigliere OLIVIERI ROGER;
— Intervengono, il Presidente del Collegioc Sindacale LENOTTI
MICHELE in presenza e 1 sindaci effettivi RODANO' MASSIMO
audio collegato e CROCI SILVIA video collegata;
- 1 citati cecllegamenti in video e audio conferenza
concretano idoneo intervento ai sensi dell’art. 106 del
Decreto-legge nr. 18 del 17 marzo 2020, recante “Misure di
potenziamento del servizio sanitario e di sostegno economico
per famiglie, lavoratori e Iimprese connesse all’emergenza
epidemiologica da COVID-19” e ai sensi dell'art. 10.4 dello
statuto sociale;
N Presidente, guindi, accertata l'identita e la
legittimazione degli intervenuti e accertato che sono state
adempiute tutte le formalitd previste dalla Legge e dallo
Statuto, dichiara pertanto 1l Consiglio di Amministraziocne
regolarmente costituito ed atto a discutere e deliberare
sugli argomenti all’ordine del giorno.

> ek
Passando alla trattazione unitaria degli argomenti
all'ordine del giorno, autorizzato da tutti 1 presenti, il

Presidente premette che:

- Ai sensi dell’art. 2410 cod. «c¢iv., 1l Consiglio di
Amministrazione - con delibera del 15 marzo 2021 in forma
notarile reperibile sul sito internet della Societa
https://www.gequity.it/prestitiocbbligazionari/prestito-obblig
azionario-2021-2024/ (“Consiglio di Emissione”) - ha emesso
il prestito obbligazionario non convertibile di ammontare
complessivo in linea capitale pari a euro 1.400.000,00
(unmilionequattrocentomila virgola zero zero) composto da n.
56 (cinquantasei} obbligazioni (“Obbligazioni”) aventi un
valore nominale unitario di euro 25.000,00 (venticinquemila
virgola =zero =zero) clascuna, denominato “Gequity Bridgebond
Insured Callable 2024” (“Prestito Obbligazionario”).

Con 11 relativo regolamento (“Regolamento”) - reperibile sul
sito internet della Societa
https://www.gequity.it/prestiti-obbligazionari/prestito-obbli
gazionario=-2021-2024/ - si & precisato <c¢he 11 Prestito
Obbligazionario avrebbe avuto una durata di anni 3, 1 titeli

sarebberc stati emessi alla pari, l"emissione sarebbe
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avvenuta al 26 marzo 2021 ovvero, in subordine,
all'iscrizione della delibera di emissione presso il
competente Registro delle Imprese, il rimborso - fatte salve
le ipotesi di rimborso anticipato obbligatorio o wvolontario
di cui agli articeli 9 e 10 del Regolamento - sarebbe
avvenuto in conformitd alle scadenze previste nel piano di
ammortamento finanziario allegato al Regolamento stesso e il
saggio 1interesse wveniva fissato al 7,00% (sette virgola,
zero zero per cento) lordo su base annuale;

- Il Prestito Obbligazionarico - come ivi specificato - &
stato integralmente sottoscritto per conto del fondo di
investimento denominato RiverRock Minibond Fund da parte di
RiverRock Master Fund VI S.C.A., SICAV-RAIF (“RiverRock” e/o
“Obbligazionista”).

Ferme restando le caratteristiche del Prestito
Obbligazionario descritte e contenute nel Verbale di
Emissione nonché nel Regolamento a cui si rimanda
(reperibili sul sito internet della Societa
https://www.gequity.it/prestiti-obbligazionari/prestito-obbli

gazionario-2021-2024/), va precisato come 1l'art. 9 del
Regolamento (Rimborso anticipato obbligatorio a favore degli
Obbligazionisti in caso di Evento Rilevante) prevedesse
alcuni casi, al wverificarsi dei quali RiverRock avrebbe
avute il diritto e/o la facolta di richiedere il rimborso
anticipato del Prestito Obbligazionario (art. 9.1). Fra
questi, vi era il mancato rispetto da parte della Societa
degli impegni assunti ai sensi dell’art. 13 del Regolamento
stesso, secondo c¢ui “YPer tutta la durata del Prestito
Obbligazionario, senza pregiudizio per le altre disposizioni
del presente Regolamento, 1'Emittente S impegna nei
confronti degli Obbligazionisti a: [..] 1) far si che siano

rispettati i parametri finanziari indicati nell’Allegato 3 al

presente Regolamento, a ciascuna delle rispettive scadenze

nel medesimo allegato previste.” (art. 9.2). Tra i parametri
finanziari presi in considerazione vi e quello afferente. il
rapporto tra PFN Consolidata del Gruppo Gequity f(i;

“Gruppo”) e Ebitda di HRD Training Group S.r.l. (anté
royalties), che si decideva di individuare e mantenere ad un
valore pari a 3.0 vwvolte (“Parametro Finanziario”). La

verifica del rispetto di tale parametro & prevista con
cadenza annuale, in occasione dell’approvazione del progetto
di bilancio, entro il 30 aprile di ogni anno.

= In data 26 gennaio 2022, Gequity  ha comunicato
all'Obbligazionista che 11 Parametroc Finanziario relativo
all'esercizio 2021 (che avrebbe dovuto essere calcolato
entro la fine di aprile 2022 a seguito dell'approvazione del
bilancio 2021) sarebbe stato probabilmente disatteso (si
veda il comunicato stampa del 26 gennaio 2022 reperibile sul
sitig internet della Societa

https://www.gequity.it/comunicati-stampa/archivio-comunicati=-
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stampa/? sft myproduct tags=2022&sf paged=2).

In particolare, il Consiglic di Amministrazione di Gequity -
in tale data - ha dovuto prendere atto di come, alla luce
delle performance registrate negli ultimi mesi dalla
controllata HRD Training Group S.r.l. (“HRD”), risultate
inferiori rispetto alle attese anche in conseguenza degli
effetti negativi prodotti dal prolungamento della pandemia
da Covid=19, fosse possibile, sulla base dei dati
disponibili, che il Parametro Finanziario non venisse
rispettato in occasione dell’approvazione dei risultati al
31 dicembre 2021.

Il suddetto organo, pertanto, anche a seqguito di
interlocuzioni avute con 1'0Obbligazionista, ha inviato in
pari data wuna comunicazione a RiverRock, nella quale ha
richiesto la concessione di una deroga in merito al rispetto
del Parametro Finanziario laddove, in sede di verifica
annuale da effettuarsi in occasione dell’approvazione dei
risultati al 31 dicembre 2021 e, quindi, entro il 30 aprile
2022, si fosse appurato il mancato rispettato del suddetto
"covenant". Allo stesso tempo, la Societa, tenuto conto
della necessita di preservare la continuita aziendale, come
di seguito meglio descritta, in wvia prudenziale ha avanzato
anche la richiesta di riscadenzare le rate di rimborso del
Prestito Obbligazionario previste nell’Allegato 1 del
Regolamento. In dettaglio, si & <chiesto a RiverRock di
posticipare di dodici mesi il rimborso integrale del
Prestitec Obbligazionaric guanto alla quota capitale: quindi
dal 26 marzo 2024 (data ultima attualmente prevista
nell’Allegatc 1 del Regolamento) al 26 marzo 2025.

Nei mesi successivi 1l Consiglio di Amministrazione ha presoc
atto dell’effettiva impossibilita per la Societd di
rispettare il Parametro Finanziario, nonché della necessita,
in ogni caso, di ©preservare e garantire la continuita
aziendale attraversoc un riscadenzamento del piano di
rimborso del Prestito Obbligazionario con prima rata da
corrispondere da giugno 2023, invece che da giugno 2022.

A seguito della suddetta richiesta - come gia comunicato al
mercato con comunicato stampa del 19 maggio 2022 (reperibile
sul sito internet della Societa &
https://www.gequity.it/comunicatistampa/archivio-comunicati-s
tampa/) - & stato, quindi, raggiunto un accordo con
1"Obbligazionista;

- 1’Obbligazionista ha acconsentito, come sara confermato
nell'assemblea ai sensi dell'art. 2415 c¢.c., pertanto, di
modificare il piano di rimborso del capitale del Prestito
Obbligazionario posticipando le rate di dodici mesi, con
data di pagamento finale (i.e. data di scadenza) 26 marzo
2025 anziché 26 marzo 2024. Pertanto, il pianc di rimborso
del capitale di cui all'allegato 1 del Regolamento, &

modificato in relazione alla proroga della scadenza finale.
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Il posticipo delle date di pagamento non comportera
l'interruzione di alcun tipo di maturazione degli interessi
dovuti in relazione alle Obbligazioni al tasso corrente del
7%, inclusi gli interessi di mora dovuti in caso di ritardoe

o mancato pagamento.

I1 Consiglio di Amministrazione, udite le proposte del
Presidente, con voto espresso per appello nominale,

all'unanimita dei presenti delibera

1) di modificare il Regolamento del prestito
Obbligazionario denominato “Gequity Bridgebond Insured
Callable 2024”, posticipandce le rate di dodici mesi, con

data di pagamento finale 26 marzo 2025 anziché 26 marzo
2024. Pertanto, il piano di rimborsc del capitale di cui
all'allegato 1 del Regolamento, & modificato in relazione

alla proroga della scadenza finale;

2) - di conferire al Presidente del Consiglio di
Amministrazione, all'amministratrice delegata e al
consigliere in via disgiunta tra loro, ogni piu ampio potere
per dare esecuzione alla assunta delibera, autorizzandoli ad
apportare le modifiche al presente atto eventualmente
richieste dalla competente Autorita in sede di iscrizione
nel Registro delle Imprese, ad addivenire a tutte Ile

pratiche ed atti occorrenti;

Dopo di che, null'altro essendovi da deliberare e nessuno
chiedendo la parola, il Presidente dichiara sciolta la
riunione alle ore 10 (dieci) e minuti 35 (trentacingue)

* & &

Si allega al presente verbale sotto la lettera "A" il

documento recante il testo del Regclamento del Prestiﬁg;

Obbligazionario con la modifica apportata, comprensivo degli:

allegati, come da delibera consiliare.

* % &

I1 presente atto viene da me Notaio sottoscritto in data 1
{unc) luglio 2022 (duemilaventidue)l4 (gquattordici) e minuti
02 (due).

Consta di due fogli scritti con mezzi meccanici da persona
di mia fiducia e di mio pugno completati per cinque pagine e
parte della sesta sin qui.

Firmato Beatrice Maria Ratti di Desio Levi
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GEQUITY S.P.A.

REGOLAMENTO DI EMISSIONE
del Prestito Obbligazionario Garantito denominato
“G EQUITY_BRIDGEBOND_INSURED"CALLABLE_2024”
ISIN: IT0005439945
Banche diRegolamento: “BANCA INTESA SANPAOLO S.p.A.e DIRECTA SIM.p.A>

come modificato a seguito dell’accordo fra Gequity S.p.A. e RiverRock del 19.05.2022

Milano, il 15 marzo 2021
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1. REGOLAMENTO DI EMISSIONEDEL PRESTITO
OBBLIGAZIONARIO

Il presente regolamento (in seguito anche: il “Regolamento™) disciplina ’emissione (in seguito
anche: I"*Emissione’) di titoli di debito obbligazionari denorninati
“GEQUITY_BRIDGEBOND INSURED CALLABLE 2024 2025” individuati con il N. ISIN
(International Security Identification Number) N.IT [+] (in seguito anche: le “Obbligazioni” o il
“Prestito Obbligazionario” o i “Titoli”) per un ammontare di tali strumenti finanziari fino ad un
massimo totale di Euro 1.400.000,00 (UNMILIONEQUATTROCENTOMILA).

La societd emittente il Prestito Obbligazionario ¢ Gequity S.p.A., con Sede Legale in Milano (MI)
Corso XXII Marzo n. 19, CAP 20122, capitale sociale sottoscritto e versato per € 1.371.415,54, con
C.F.eP.I.00723010153, R.E.A. MI - 2129083, PEC: gequity@legalmail.it . L’emissione di cui al
presente Regolamento ¢ stata deliberata dal Consiglio di Amministrazione di Gequity in data 15
marzo 2021.

2. Definizioni di alcunitermini contenutinel presente Regolamento di Emissione
del Prestito Obbligazionario

¢ “Agente per il Calcolo” indica il medesimo Emittente nella sua qualita diagente per il calcolo
0 Pay Agent in relazione al Prestito Obbligazionario di cui al presente Regolamento di
Emissione;

e “Assemblea degli Obbligazionisti” indica ['assemblea degli Obbligazionisti di cui all’art.
2415 del Codice Civile, qualora applicabile;

e “Banche di Regolamento” indica Banca Intesa Sanpaolo S.p.A. e Directa S.I.M.p.A ;

e “Beni” indica, con riferimento all'Emittente, 1 beni materiali e immateriali detenuti dalla
societa stessa, ivi inclusi crediti, azioni, partecipazioni, strumenti finanziari, aziende e/o rami
d’azienda;

e  “Borsa Italiana” indica Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degh Affan
n.o; X

e “Cambio di Controllo” indica il verificarsi diun qualsiasi evento o circostanza in coﬁseguenza :

della quale la somma complessiva delle partecipazioni nel capitale sociale déil’ Emitt
detenute direttamente o indirettamente dalla societa controllante Believe S.p. Al alla dat
Emissione scenda al di sotto della soglia necessaria per il controllo dell Ass
Straordinaria di Gequity S.p.A.; V2

¢ “Date di Calcolo” indica le nsPettwe date, trimestrale ed annuale, in cui saranno calcolati e'

s e
NN

/\

verificati i parametri finanziari stabiliti nell’Allegato 3 al presente Regolamento: quanto. alla -

data trimestrale, essa coincide con ciascuna scadenza di pagamento prevista dal Piano di
Ammortamento del Finanziamento; quanto alla data annuale, essa coincide con I’approvazione
del progetto di bilancio della Societa Emittente, entro il 30 aprile di ciascun esercizio — salva
proroga di ulteriori 60 giomi - in cui avra vigore il Prestito Obbligazionario di cui al presente
Regolamento.

J “Data di Default” indica la dataa decorrere dalla quale, conformemente a quanto stabilito nel
presente Regolamento, Gequity S.p.A. sara considerata inadempiente all’obbligo di pagamento
in relazione alle singole scadenze previste dal Piano di Ammortamento del Finanziamento (di
cui infia);

* “Data di Emissione” indica la data di emissione del Prestito Obbligazionario, allo stato attesa
per il 26 marzo 2021;
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“Data di Godimento” coincide con la data di emissione del Prestito Obbligazionario

“Data di Rimborso Anticipato” indica la data prevista dal Regofamento (diversa dalla Data di
Scadenza), nella quale I'Emittente rimborsa agli Obbligazionisti il capitale e gli interessi, al
verificarsi (i) della condizione prevista dal Regolamento all’Art. 9 (Rimborso anticipato
obbligatorio a favore degli Obbligazionisti in caso di Evento Rilevante) e (i) delle condizioni
previste dal Regolamento all’Art. 10 (Rimborso anticipato  volontario su richiesta
dell’Emittente (c.d. “Opzione Call”) e Rimborso anticipato volontario su richiesta degli
Obbligazionisti (c.d. “Opzione Put”)),

“Data di Scadenza” indica la data nella quale verrd rimborsata dall’Emittente agli
Obbligazionisti I'ultima rata del capitale e degli interessi in conformita a quanto previsto dal
Piano di Ammortamento del Finanziamento (di cui infra) ed a partire dalla quale il Prestito
Obbligazionario sara considerato estinto, salvi i casi di Rimborso Anticipato, cio¢ il giorno 26
marzo 2024 2025;

“Decreto 239” indica il D.Lgs. 239/1996 nel testo attualmente in vigore;

“Default del Prestito Obbligazionario” indica lo “status” assunto dalle Obbligazioni durante
il Periodo di Grazia;

“EBITDA adjusted” indica il conteggio in forma consolidata indicato nell’Allegato 4
“Emittente” indica Gequity S.p.A., con Sede Legale in Milano (MI) Corso XXII Marzon. 19,
CAP 20122, capitale sociale sottoscritto e versato per € 1.371.415,54, con CF. e P
00723010153, R.E.A MI - 2129083;

“Evento Rilevante” indica uno degli eventi elencati all’Art. 9 del presente Regolamento;
“Fondo Margot” indica il Fondo Comune di Investimento Alternativo Immobiliare di tipo
chiuso riservato, gestito dalla societd Castello SGR, costituito nel 2007 mediante apporto di
immobili e versamenti in denaro rivenienti dalla sottoscrizione dj quote da parte di investitori
qualificati, di cui Gequity S.p.A. ha acquistato, nel settembre 201 0, 42 quote, pari al 32% delle
quote complessive del Fondo;

“Giorno Lavorativo” indica qualsiasi giorno (esclusi il sabato e la domenica) in cui il Trans-
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) ¢
operante per il regolamento di pagamenti in Euro:

“Gruppo” indica, ai soli fini del presente Regolamento e senza relazione con la definizione di
cui all’art. 2359 del Codice Civile, le seguenti societa: Gequity S.p.A., HRD TRAINING
GROUPS.rl. e RR Brand S.r.L;

“Impegni del’Emittente” indica gli obblighi a carico dell’Emittente previsti dall’Art. 13 del
presente Regolamento;

“Impiego Proventi” indica I'obbligo dell’Emittente di utilizzare i proventi del Prestito
Obbligazionario oggetto del presente Regolamento al rimborso dell’Obbligazione “GEQUITY
S.P.A. CONVERTIBILE 4% 2016-2021” — ISIN: IT0005159261, oltre oneri accessori, fatta
salva la liberta d’impiego da parte dell’Emittente sull’eventuale ecced enza;

“Indebitamento Finanziario Netto” indica, con riferimento all’Emittente, tuttii debiti
finanziari al netto delle disponibilita liquide, intendendosi per tali anche titoli (ritenuti liquidi
secondo le policies della banca depositaria) depositati presso conti intestati all’Emittente;
“Interessi” indica gli interessi in misura fissa che I’Emittente & tenuto a corrispondere agli
Obbligazionisti alle scadenze previste dal Piano di Ammortamento del Finanziamento (di
cui infra);

“Investitorei Professionale/i”, “Obbligazionista/i” o “Portatore/i” indica gli Investitori
professionali di diritto o su richiesta, ai sensi del Regolamento in materia di Intermediari
adottato dalla CONSOB con deliberazione n. 16190 del 29 ottobre 2007 e s.m.i. (il

()
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“Regolamento Intermediari”) che abbiano acquistato, in tutto o in parte, le Obbligazioni di cui
al presente Regolamento;

“Monte Titoli” indica Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affari, 6;
“Obbligazioni” o “ Prestito Obbligazionario™ o “Titoli” indicano le obbligazioni denominate
“"GEQUITY_BRIDGEBOND_INSURED_CALLABLE 2024 2025” identificate con il
numero di ISIN IT [+] emesse da Gequity S. p.A. sotto forma di strumenti finanziari
dematerializzati, di cui ai DDLL 83/12 e 179/12 e successive modificazioni e integrazioni, in
numero massimo pari a 56 (cinquantasei), per un valore nominale pari ad € 25.000,00
(venticinquemila/00) per ciascuno e cosi per un ammontare massimo complessivo di €
1.400.000,00 (unmilionequattrocentomila/00);

“Operazioni Consentite” indica le operazioni che I'Emittente potra realizzare senza richiedere
"approvazione degli Obbligazionisti;

“Partecipate” indica le seguenti societa partecipate da Gequity S.p.A.: HRD TRAINING
GROUP S.rl. e RR Brand S.r.L.

“Periodo di Grazia” indica il Periodo compreso fra la Data di Default o la data di mancato
rispetto degli Impegni dell’Emittente come definiti dall’Art. 9 del presente Regolamento e le
ore 24:00 del ventesimo (ventesimo) giomo lavorativo successivo alla Data di Default, durante
il quale "Emittente pud adempiere spontaneamente alle obbligazioni di pagamento in relazione
alle singole scadenze previste dal Piano di Ammortamento del Finanziamento (di cui infra),
ovvero puo rimediare all’eventuale inadempimento diuno o pitt Impegni dell’Emittente come
definitidall’Art. 13 del presente Regolamento;

“Periodo di Offerta” indica il periodo di offerta delle Obbligazioni come specificato nell’Art.
6 del presente Regolamento;

“Periodo di Lock-up™ indica il periodo dei primi 15 mesi dalla Data di Emissione;

“Piano di Ammortamento del Finanziamento” indica il prospetto delle scadenze dei
pagamenti aventi ad oggetto la restituzione del capitale e degli interessi del Prestito
Obbligazionario cosi come contenuto nell’Allegato 1 al presente Regolamento;

“Posizione Finanziaria Netta” indica la PFN dell’Emittente siccome calcolata sulla base dei
principi CESR e come risultante dairelativi prospetti periodicamente pubblicati sul sito internet
dell’Emittente;

“Prezzo di Emissione” indica il prezzo di emissione relativo a ciascuna Obbligazione pari al
100% del Valore Nominale, ovvero ad € 25.000,00 (venticinquemila); ;
“Rappresentante Comune mdxca :I rappresentante comune degh Obbhoazmmstz q

articoli 2415 e seﬁuenu del codice civile ivi richiamati;
“Regolamento di Emissione” indica il presente documento che d1smpima 1,; ‘

Prestito Obbligazionario;
“Tasso di Interesse” indica il rendimento fisso lordo annuo di rendxmento dell ! Obbhg
a decorrere dalla Data di Emissione (inclusa) sino alla Data di Scadenza (esclusd.

le ipotesi di rimborso anticipato previste ai successivi Articoli 9 (Rzmborso annczparo
obbligatorio a favore degli Obbligazionisti in caso di Evento Rilevante) e 10 (Rimborso
anticipato volontario su richiesta dell'Emittente (c.d. “Opzione Call”) e Rimborso anticipato
volontario su richiesta degli Obbligazionisti (c.d. “Opzione Put”)). Il Tasso di Interesse
nominale ¢ fissato al 7,00% (sette virgola zero per cento) lordo su base annua;

“TUF” indica il Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e sue successive integrazioni e
modificazioni;

“Valore Nominale” indica il valore nominale unitario di ogni Obbligazione pari ad Euro
25.000,00 (venticinquemila).
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. . . o A L TR :’»-’3?./ .
Tutte le date indicate nel presente Regolamento e nei relativi allegan\ﬁp;ﬂesuppongono che/la datadi
_ . & i . : R s A
enmussione sia 1l 26 marzo 2021; pertanto ove la stessa sia diversa i tenmj% dicati'si intendono
variati diconseguenza. -

Tutte le definizioni di cui al presente articolo potranno essere utilizzate al singolare od al plurale,
sempre con il medesimo significato.

3. Importo nominale dell’emissione, Prezzo di Emissione, taglio, forma e
circolazione delle Obbligazioni.

3.1 Le Obbligazioni denominate “GEQUITY_BRIDGEBOND_TNSURED_CALLABLEWQQ%
2025” identificate con il numero di ISIN IT [*], verranno emesse fino ad un ammontare massimo
complessivo di € 1.400.000,00 (unmilionequattrocentomila/00), ¢ sono costituite da un massimo di
n. 56 (cinquantasei) titoli del Valore Nominale unitario di€ 25.000,00 (venticinquemila/00) ciascuna.

3.2 Tl codice ISIN (International Security Identification Number) rilasciato da Banca d’Italia per le
Obbligazioni ¢ il seguente: IT []

3.3 Le Obbligazioni sono emesse alla pari, ad un prezzo pari al 100% (cento per cento) del Valore
Nominale, pari ad Euro 25.000,00 (venticinquemila/00) — Prezzo di Emissione - per ciascuna
Obbligazione, senza aggravio di commissioni a carico dell’Emittente.

3.4 L Emittente provvedera ad emettere le Obbligazioni a favore degli Obbligazionisti a seguito del
pagamento in denaro all’Emittente da parte dei medesimi Obbligazionisti del Prezzo di Emissione per
ciascuna Obbligazione sottoscritta dai medesimi Obbligazionisti.

3.5 La sottoscrizione, il pagamento degli Interessi e il rimborso delle Obbligazioni verranno effettuati
per il tramite delle Banche di Regolamento.

3.6 Le Obbligazioni sono al portatore in modalita dematerializzata; la tenuta dei registri & affidata
all’Emittente, Gequity S.p.A., con Sede Legale in Milano (MI) Corso XXII Marzon. 19, CAP 201 22,
capitale sociale sottoscritto e versato per € 1.371.415,54, con C.F. e P.I. 00723010153, R.E.A. MI -
2129083, PEC: gequity@legalmail.it.

3.7 Le Obbligazioni sono denominate in Euro (€), non sono subordinate al pagamento dei debiti
chirografari presenti e futuri dell’Emittente, sono ammesse al sistema diamministrazione accentrata
della Monte Titoli S.p.A. ed assoggettate alla disciplina della dematerializzazione ai sensi del Capo
I1, Titolo I1, Parte III TUF e del “Regolamento recante la disciplina dei servizi di gestione accentrata,
di liquidazione, dei sistemi di garanzia e delle relative societd di gestione” adottato dalla Banca
d’'Italia e dalla Consob con Provvedimento del 22/02/2008, successivamente modificato con
provvedimenti congiunti di Banca d’Italia e Consob rispettivamente in data 24/12/2010 e 22/10/2013
€ sono immessi nel sistema di gestione accentrata gestito da Monte Titoli S.p.A.. Le Obbligazioni
non sono frazionabili.

3.8 In conformitd a quanto previsto dal Capo II, Titolo I, Parte III del TUF e dalla relativa
regolamentazione di attuazione, ogni operazione avente ad oggetto le Obbligazioni (ivi inclusi i
trasferimenti e la costituzione di vincoli), nonché I’esercizio dei relativi diritti patrimoniali, potra
essere effettuata esclusivamente per il tramite di intermediari aderenti al sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli e i titolari, tempo per tempo, delle Obbligazioni non potranno
richiedere la consegna materiale dei titoli rappresentativi delle Obbligazioni. E fatto salvo il diritto di
chiedere il rilascio della certificazione di cui agli art. 83-quinguies e 83-sexies del TUF e della
relativa regolamentazione diattuazione.

3.9 Gli Obbligazionisti hanno diritto al pagamento degli Interessi e al rimborso del capitale alle date
indicate nel Piano di Ammortamento del Finanziamento, salvi i casi di Rimborso Anticipato
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Obbligatorio previsto dall’Art. 9 o diRimborso Anticipato Volontario previsto dall’Art. 10 dicui al
presente Regolamento.

3.10 La presente emissione non configura un’offerta al pubblico di strumenti finanziari. Le
Obbligazioni possono essere sottoscritte esclusivamente da investitori qualificati come definiti
dall’art. 34-ter, comma 3, punto 1, lettera b) del Regolamento Emittenti adottato dalla Consob con
Delibera n. 11971 del 14 maggio 1999.

4. Limiti di sottoscrizione e circolazione delle Obbligazioni

4.1 11 Prestito Obbligazionario & riservato esclusivamente alla sottoscrizione da parte di soggetti che
rientrino nella categoria dei clienti professionali didiritto o su richiesta (“Investitori Professionali™),
ai sensi del Regolamento in materia di Intermediari adottato dalla CONSOB con deliberazione n.
16190 del 29 ottobre 2007 es.m.i. (il “Regolamento Intermediari”). Pertanto, le Obbligazioni
potranno essere sottoscritte all’atto della loro emissione soltanto da parte di Investitori Professionali
e potranno successivamente essere trasferite soltanto ad Investitori Professionali, non essendo
consentito il trasferimento delle Obbligazioni a soggetti diversi dagli Investitori Professionali.
4.2 L’Investitore che intenda trasferire e/o circolare, a qualsiasi titolo, le Obbligazioni di cui €
portatore & responsabile della corretta circolazione delle Obbligazioni in caso divenditaa terzi e deve
preventivamente accertarsi della qualifica di “Investitore Professionale™ del cessionario, rispondendo
dei danni eventualmente derivanti dalla cessione a soggetti che non rivestano detta qualifica.
4.3 Le Obbligazioni sono emesse ¢ possono circolare esclusivamente in favore di Investitori
Professionali i quali:

a) non siano, direttamente o indirettamente, soci dell’Emittente;

b) siano i beneficiari effettivi dei proventi derivanti dalle Obbligazioni;

¢) siano residentiin Italia o in altri Stati che consentono un adeguato scambio di informazioni ai

sensi delle convenzioni per evitare le doppie imposizioni sul reddito in vigore con la
Repubblica Italiana;

d) non siano soggettiresidenti negli USA.
4.4 Le Obbligazioni, inoltre, non sono state né saranno registrate ai sensi dello U.S. Securities Act
del 1933, come successivamente modificato e integrato, o secondo altre leggi rilevanti, né ai sensi
delle comrispondenti normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro Paese nel
quale la vendita e/o la sottoscrizione delle Obbligazioni non sia consentita dalle competenti autorita.
4.5 Fermo restando quanto sopra previsto, la successiva circolazione o rivendita delle Obbligazioni
in uno qualsiasi dei summenzionati Paesi o, comunque, in Paesi diversi dall’Italia e a soggetti non

residenti 0 non costituiti in Italia, potrd avere corso solo: (i) nei limiti in cui_ sia consentita

espressamente dalle leggi e dai regolamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende darc
alla successiva circolazione delle Obbligazioni; ovvero (ii) qualora le leggi ¢ iregolag;enti"a
in tali Paesi prevedano specifiche esenzioni che permettano la circolazione delle i
medesime. \o\ LSS
4.6 Le Obbligazioni sono emesse in esenzione dall’obbligo dipubblicazione diun prospétto dioffert
ai sensi ¢ per gli effettidi cuiall’articolo 100 del TUF eall’articolo 3¢-ter del regolamentoin matgr
diemittentiadottato dalla CONSOB con deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regotamento
Emittenti”).

4.7 La circolazione delle Obbligazioni avverra nel rispetto del presente Regolamento nonché ditutte
le normative vigenti applicabili, ivi incluse le disposizioni in materia di antiriciclaggio di cui al
decreto legislativo 231/2007.
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5. Duratae godimento
5.1 I Prestito Obbligazionario sara emesso alla Data di Emissione allo stato attesa per il 26 marzo
2021 e scadra decorsi tre quattro anni dalla Data di Emissione e cioé¢ alla Data di Scadenza, fatte
salve le ipotesi di rimborso anticipato previste ai successivi Articolo 9 (Rimborso anticipato
obbligatorio a favore degli Obbligazionisti in caso di Evento Rilevante) e Articolo 10 (Rimborso
anlicipato volontario su richiesta dell’Emittente (c.d. "Opzione Call”) e Rimborso anticipato
volontario su richiesta degli Obbligazionisti (c.d. “Opzione Put")).

5.2 I1 Prestito Obbligazionario ha godimento a partire dalla Data di Emissione.

5.3 L’Emittente ¢ vincolata ad utilizzare i proventi del Prestito Obbligazionario oggetto del presente
Regolamento al rimborso dell’Obbligazione “GEQUITY S.P.A. CONVERTIBILE 4% 2016-2021"
—ISIN:IT0005159261, oltre oneri accessori, fatta salva la liberta d’impiego da parte dell’Emittente
sull’eventuale eccedenza.

6. Periodo dell’Offerta

6.1 Le Obbligazioni potranno essere sottoscritte fino all’ammontare massimo di € 1.400.000
(unmilionequattrocentomila/00), a partire dal 15 marzo 2021 e fino alla Data di Emissione
corrispondendo il Prezzo di Emissione per ciascuna Obbligazione sottoscritta.

6.2 Qualora le Obbligazioni non siano integralmente sottoscritte al termine del Periodo di Offerta fino
al’lammontare massimo complessivo di € 1.400.000,00 (unmilionequattrocentomila/00), la
sottoscrizione si intendera comunque validamente effettuata nella misura parziale raggiunta.

7. Interessi

7.1 Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi (gli “Interessi™) a partire dalla Data di Emissione
(inclusa) sino alla Data diScadenza (esclusa), fatte salve le ipotesi di rimborso anticipato previste ai
successivi Articolo 9 (Rimborso anticipato obbligatorio a favore degli Obbligazionisti in caso di
Evento Rilevante) e Articolo 10 (Rimborso anticipato volontario su richiesta dell’Emittente (c.d.
“Opzione Call”) e Rimborso anticipato volontario su richiesta degli Obbligazionisti (c.d. “Opzione
Put”)).

7.2 Iltasso di interesse nominale ¢ fissato al 7,00% (sette virgola zero per cento) lordo su base annuale
(il “Tasso dilnteresse™).

7.3 L'importo degli Interessi dovuto con riferimento a ciascuna Obbligazione sard determinato
applicando il Tasso di Interesse al capitale.

7.4 Gli Interessi saranno corrisposti trimestralmente alle scadenze e nella misura previste dal Piano
di Ammortamento del Finanziamento di cui all’Allegato 1 al presente Regolamento, ovvero alle
diverse Date di Rimborso Anticipato ricorrendone i presupposti.

7.5 Resta inteso che, laddove la Data di Pagamento dovesse cadere in un giorno diverso daun Giorno
Lavorativo, la stessa sara posticipata al primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo, senza
che tale spostamento comporti la spettanza di alcun importo aggiuntivo in favore degli
Obbligazionisti (c.d. Following Business Day Convention — Unadjusted)

7.6 In caso di ritardato pagamento di qualunque importo dovuto ai sensi del presente Regolamento,
saranno dovutidall’Emittente gli interessi moratori ad un tasso pari al Tasso diInteresse, maggiorato
dell’1% (uno per cento), che sard calcolato sulle somme dovute e non pagate dal giomo in cui il
pagamento avrebbe dovuto essere eseguito (escluso) sino al giomo di effettivo pagamento (incluso)
(“Interesst di Mora™).
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7.7 Gli Interessi di Mora decorreranno senza necessita di messa in mora, anche in caso didecadenza
dal beneficio del termine e senza pregiudizio per la facolta degli Obbligazionisti di chiedere il
rimborso anticipato delle Obbligazioni. Su detti interessi non & consentita la capitalizzazione
periodica.

8. Modalita di Rimborso

8.1 Fatte salve le ipotesi dirimborso anticipato previste ai successivi Articolo 9 (Rimborso anticipato
obbligatorio a favore degli Obbligazionisti in caso di Evento Rilevante) e Articolo 10 (Rimborso
anticipato volontario su richiesta dell’Emittente (c.d. “Opzione Call”) e Rimborso anticipato
volontario su richiesta degli Obbligazionisti (c.d. “Opzione  Put”), le Obbligazioni saranno
rimborsate in conformita alle scadenze previste nel Piano di Ammortamento del Finanziamento —
Allegato 1 al presente Regolamento — che costituisce parte integrante del medesimo Regolamento.
8.2 Qualora la Data di Scadenza o di Rimborso non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, si
applichera la Following Business Day Convention — unadjusted.

8.3 Il rimborso del capitale e degli interessi avverra esclusivamente per il tramite degli intermediari
autorizzati partecipanti al sistema di gestione accentrata presso la Monte Titoli S.p.A..

9. Rimborso anticipato obbligatorio a favore degli Obbligazionisti in caso di
Evento Rilevante

9.1 Al verificarsi diun Evento Rilevante (come di seguito definito), gli Obbligazionisti avranno la
facolta di richiedere il Rimborso Anticipato delle Obbligazioni all’Emittente (tramite il
Rappresentante Comune, ove nominato).

9.2 Ciascuno deiseguenti eventi costituisce un “Evento Rilevante”:

(1) Cambio di Controllo: il verificarsi diun qualsiasi evento o circostanza in conseguenza delquale
si configuri un cambio della maggioranza della compagine sociale dell’Emittente ovvero delle
persone fisiche cui attualmente & riferibile la compagine sociale della controllante Believe rispetto
all’assetto vigente alla data di Emissione.

(i) Mancato rispetto degli Impegni dell’Emittente: mancato adempimento da parte dell’Emittente
ad uno qualsiasi degli obblighi previsti dall’Articolo 13 (Impegni dell’Emittente) del presente
Regolamento, a condizione che tale inadempimento si protragga per, ovvero non venga rimediato
entro, 1l Periodo di Grazia. P i
(ii) Procedure concorsuali, esecutive, liquidazione e crisi dell’Emittente: (a) il depbsitd di )
istanza in proprio o di terzi (fermo in quest’ultimo caso il confronto in buona“:fede o4
Obbligazionisti sulla fondatezza dell’istanza) per l'avvio nei confronti dell’Emittente e/o"di g :
delle Partecipate di qualsiasi procedura concorsuale (Amministrazione Straordinaria, Fal j "ent@,. ;ﬁﬂ
Concordatopreventivo —anche “in bianco” —, Liquidazione Giudiziale), prevista dallaLegg che safgf
applicabile m ragione del tempo, ivi incluso il Codice della crisi di impresa e dell’ msblvenza may
attuazione della legge 19 ottobre 2017, n. 155 e successive modificazioni, ovvero (b) diuna domanda

di omologa diun accordo diristrutturazione deidebiti dell’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate

ex articolo 182-bis del R.D. 16 marzo 1942 n. 267; o (¢) il venir meno della continuita aziendale
dell’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate laddove accertata e/o dichiarata dai rispettivi organi
sociali (amministrativi o di controllo) e/o il verificarsi di una qualsiasi causa di scioglimento
dell’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate ivi inclusa I'adozione di una delibera di messa in
Liquidazione del’Emittente, della cessazione della sua attivita anche solo parziale; ovvero (d)
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Procedimenti di esecuzione: I'instaurazione da parte @’i;,c:;g:ﬁ{fpﬁ;dmﬂjﬁ”mittente e/o di alcuna delle
Partecipate di un’azione esecutiva, di un sequestro~donservativo e/o di confisca sui Beni
dell’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate, purché abbiano ad oggetto importi superiori
cumulativamente a Euro 100.000,00 (centomila/00); ovvero (e) Protesti, iscrizioni e trascrizioni:
’elevazione nei confronti dell’Emittente, e/o dialcuna delle Partecipate di protesti cambiari, protesti
di assegni, iscrizioni diipoteche giudiziali o trascrizioni pregiudizievoli purché abbiano ad oggetto
importi cumulativamente superiori a Euro 50.000,00 (cinquantamila/00). Con riferimento al deposito
diuna eventuale istanza di fallimento da parte di terzi ai sensi della lettera a) del presente art. 9.2 (iii),
fermo restando 'impegno di immediata informativa da parte dell’Emittente agli Obbligazionisti della
notifica di tale istanza e fermo il confronto in buona fede con gli Obbligazionisti sulla fondatezza
dell’istanza medesima, allo scadere del Periodo di Grazia, gli Obbligazionisti — nella loro qualita di
creditori pignoratizi - avranno diritto a dar corso alla escussione del Pegno volontario previsto all’art.
12 del presente Regolamento. Tuttavia, qualora, nelle more del suddetto procedimento di escussione
del pegno, I’istanza di fallimento venisse rigettata od il conseguente procedimento dichiarato estinto,
gli Obbligazionisti, quali creditori pignoratizi, rinunzieranno a proseguire I'escussione del pegno
abbandonando il relativo procedimento, salvo che: (i) nelle more si sia verificata altra causa di
rimborso anticipato obbligatorio a favore degli Obbligazionisti in caso di Evento Rilevante che dia
facolta agli Obbligazionisti diavvalersi dell’escussione del pegno; (ii) 'abbandono del procedimento
di escussione pregiudichi eventuali diritti di terzi. In ogni caso la rinunzia e/o I'abbandono del
procedimento di escussione non comporteranno, nemmeno implicitamente, la rinuncia al diritto dj
Pegno.

(iv) Invalidita o illegittimita: il verificarsi diun qualsiasi evento in conseguenza del quale uno o pitt
obblighi di pagamento dell’Emittente ai sensi del presente Regolamento, ovvero il presente
Regolamento, divenga invalido, illegittimo, ovvero cessi di essere efficace o eseguibile.

(v) Cross default del’Emittente: (i) il verificarsi diun inadempimento da parte dell’Emittente e/o di
alcuna delle Partecipate a una qualsiasi delle obbligazioni di pagamento (diverse da quelle nascenti
dalle Obbligazioni) dell’Emittente e a condizione che I"importo ditali obbligazioni dipagamento sia
superiore ad Euro 100.000,00 (centomila/00); ovvero (if) la circostanza in cui una qualsiasi
obbligazione di pagamento dell’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate (diverse da quelle nascenti
dalle Obbligazioni) venga dichiarata “dovuta” o “esigibile” prima della sua naturale scadenza
contrattuale a causa di un evento di inadempimento da parte dell’Emittente e/o di alcuna delle
Partecipate a qualunque titolo dichiarato da altro creditore, a condizione che (a) I'importo di tali
obbligazioni di pagamento sia superiore a Euro 100.000,00 (centomila/00); (b) detto creditore non
abbia rinunciato espressamente alla immediata esigibilitd entro 20 (venti) giomi dalla stessa mediante
atto scritto.

(vi) Impiego del Prestito abusivo/illegittimo: ['Impiego del Prestito in violazione dell’art. 5.3 del
presente Regolamento.

(vi)) Mancata conformita al vero delle Dichiarazioni dell’Emittente- ogni conseguenza della non
conformitd al vero delle dichiarazioni e garanzie dell’Emittente contenute nell’Articolo 14
(Dichiarazioni dell’Emittente) del presente Regolamento, purché tale conseguenza comporti a carico
dell’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate il verificarsi di un esborso, diun obbligo di pagamento
o diuna perdita superiore a Euro 100.000,00 (centomila/00).

(vii) Delisting: I'adozione di un atto o provvedimento causato dall’Emittente la cui conseguenza sia
I'esclusione non volontaria dell’Emittente stessa dalle negoziazioni presso la Borsa di Milano e/o
I'esclusione non volontaria delle Obbligazioni — se quotate - dalla negoziazione sul Segmento
ExtraMOT PRO3 ¢ la ri-quotazione sullo stesso e/o diverso mercato non avvenga entro i successivi
6 mesi; si precisa che si intenderd come causato dall’Emittente un atto o provvedimento che abbiano
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le conseguenze di cui sopra qualora I’Emittente non si conformi a quanto previsto dall’atto o
provvedimento che indichino differentied equipollenti forme dinegoziazione.

(ix) Giudizio negativo ovvero impossibilitA di emettere un giudizio sul bilancio dell’Emittente
da parte del Revisore Legale: il soggetto incaricato di svolgere la revisione del Bilancio
dell’Emittente abbia rilasciato un giudizio negativo o non abbia proceduto alla certificazione del
suddetto documento contabile per impossibilita di esprimere un giudizio.

(x) Mancato rispetto di norme di legge o regolamentari: il mancato rispetto daparte dell’Emittente
¢/o da parte dei suoi Organi sociali di una norma di legge o regolamentare purché tale violazione
comporti a carico dell’Emittente I'applicazione di una sanzione superiore a Euro 50.000,00
(cinquantamila/00).

(xi) Cessione dei beni ai creditori: la cessione da parte dell’Emittente ai suoi creditori dei propri
beni ai sensi dell’art. 1977 c.c..

(xii) Eventi previsti dal D. Lgs. N.231/2001: qualora sia pronunciato un provvedimento cautelare o
di condanna in via definitiva (incluse le sentenze di applicazione della pena su richiesta ai sensi
dell'articolo 444 del c.p.p.) a carico dell'Emittente e/o di alcuna delle Partecipate in applicazione del
D.Lgs. n. 231/2001.

(xiii) Sanzioni: qualora I’Emittente od alcuna delle Partecipate siano assoggettate a sanzioni
finanziarie che prevedano il congelamento di fondi e risorse economiche o altri divieti di
prosecuzione del finanziamento per un ammontare superiore a 50.000,00 (cinquantamila/00).

(xiv) Iscrizione, trascrizione di garanzie e/o di atti pregiudizievoli: 'iscrizione (anche volontaria
da parte dell’Emittente) o la trascrizione da parte dei creditori dell’Emittente o da parte dei creditori
dialcuna delle Partecipate, successivamente all’Emissione, di garanzie costituite su assets, proprieta,
crediti o ricavi dell’Emittente o di alcuna delle Partecipate, ivi inclusi a titolo esemplificativo pegni,
ipoteche, mutui o vincoli finanziari per un importo complessivamente superiore ad Euro 100.000
(centomila/00), salvo che tali iscrizioni/trascrizioni non siano state previamente concordate ed
autorizzate dagli Obbligazionisti.

(xv) Escussione di garanzie: I'escussione da parte dei creditori dell’Emittente o daparte deicreditori
di alcuna delle Partecipate di garanzie costituite su assets, proprietd, crediti o ricavi dell'Emittente o
delle Partecipate, ivi inclusi a titolo esemplificativo pegni, ipoteche, mutui o vincoli finanziari per un
importo complessivamente superiore ad Euro 100.000 (centomila/00).

(xvi) Default del Prestito Obbligazionario: il mancato tempestivo pagamento delle scadenze
previste dalPiano di Ammortamento del Finanziamento (Allegato 1), salvo che I’ Emittente vi :
nmedlo entro il Termine lerama &

la violazione da parte dell’Emittente dell'impegno di Rimborso Antlmpato al Vel‘lfi\G&I'Sl '
prevista nell’art. 12.2.

9.3 Al verificarsi di uno o pin degli Eventi Rilevanti sopra elencati nel presente
Obbligazionisti, od anche uno solo di essi, potranno richiedere il Rimborso Anticlpato de/&c”
Obbligazioni all’Emittente (tramite il Rappresentante Comune, ove nominato).

9.4 La richiesta di Rimborso Anticipato dovra essere comunicata dagli Obbligazionisti all'Emittente
secondo le modalita previste al successivo Articolo 19 (Comunicazioni) e diverra efficace trascorsi
20 (venti) Giorni Lavorativi (“Periodo di Grazia”) dalla ricezione da parte dell'Emittente della
comunicazione di rimborso anticipato (la “Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio™), a condizione
che ’Emittente non abbia nel frattempo posto rimedio allo od agli Eventi Rilevanti evidenziati nella
richiesta di Rimborso Anticipato dagli Obbligazionisti.

9.5 In caso di richiesta di Rimborso Anticipato su richiesta degli Obbligazionisti — sempre che
I’Emittente non abbia posto rimedio agli Eventi Rilevanti evidenziati nella richiesta di Rimborso
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Anticipato dagli Obbligazionisti entro il Periodo di Grazia — tutte [e somme dqv;ute dall’Emittente in
relazione alle Obbligazioni, con riguardo sia al capitale che agli InteressiZ'maturati; saranno
immediatamente esigibili con conseguente perdita del beneficio del termine. e

9.6 Qualora la richiesta di Rimborso Anticipato delle Obbligazioni dovesse pervenire all’Emittente
in qualsiasi momento ricompreso all’interno del Periodo di Lock-Up (quindi dovesse pervenire entro
il 25 giugno 2022), ’Emittente dovra corrispondere agli Obbligazionisti — oltre all’intero capitale
oggetto del Prestito Obbligazionario — I'importo atitolo di penale pari agli Interessi previsti dal Piano
di Ammortamento del Finanziamento fino alla data di cessazione del Periodo di Lock-Up, dedottala
quota diinteressi eventualmente gia corrisposta fino alla data di rimborso.

9.7 A prescindere dal verificarsi di un Evento Rilevante, come sopra definito, gli Obbligazionisti
avranno altresi la facolta dirichiedere il Rimborso Anticipato delle Obbligazioni all’Emittente alle
condizioni di cui al successivo Articolo 10.6.

9.8 Ogni richiesta di Rimborso Anticipato ai sensi del presente articolo dovra essere effettuata da
parte del Rappresentante Comune (se nominato), ovvero da ciascun Obbligazionista, a mezzo di
lettera raccomandata A.R. alla sede legale dellEmittente oppure a mezzo di Posta Elettronica
Certificata all’indirizzo dicui all'Articolo 19 (Comunicazioni).

9.9 In ogni caso di richiesta di Rimborso Anticipato Obbligatorio, I'Emittente provvedera ad
effettuare idonea comunicazione al Mercato ed a Monte Titoli.

10. Rimborso anticipato volontario su richiesta dell’ Emittente (c.d. “Opzione
Call”) e Rimborso anticipato volontario su richiesta degli Obbligazionisti (c.d.
“Opzione Put”)

10.1 E’ corrispettivamente attribuita sia all’Emittente che agli Obbligazionisti, la facolta di richiedere
il rimborso anticipato del Prestito Obbligazionario di cui al presente Regolamento, alle rispettive
condizioni dicui al presente Articolo.

10.2 Trascorso il Periodo di Lock-Up, I'Emittente avra la facolta dj effettuare il rimborso anticipato
delle Obbligazioni comunicando tale volonta agli Obbligazionisti secondo le modalita previste al
successivo Articolo 19, con preavviso di almeno 10 (dieci) giorni.

10.3 La richiesta di Rimborso Anticipato Volontario da parte dell’Emittente dovra decorrere in
coincidenza con una data discadenza prevista dal Piano di Ammortamento del Finanziamento dj cui
all’Allegato 1.

10.4 I1 Rimborso Anticipato Volontario da parte dell’Emittente potra avere ad oggetto I'intero
ammontare del debito residuo ovvero anche soltanto parte di esso, purché per il valore di una
Obbligazione o multipli di essa: I’Emittente dovra corrispondere agli Obbligazionisti, oltre al
rimborso della quota parte del capitale, gli interessi maturati e non ancora corrisposti su detta quota
capitale alla data diefficacia del rimborso anticipato.

10.5 Qualora vengano liquidate a favore dell’Emittente le quote dalla stessa possedute del “Fondo
Margot™ nel corso del Periodo di Lock- Up (cioé fino al 25 giugno 2022 compreso), I’Emittente dovra
provvedere immediatamente (quindi in deroga al Periodo di Lock-Up) al Rimborso Anticipato delle
Obbligazioni, corrispondendo agli Obbligazionisti — oltre al capitale oggetto del Prestito
Obbligazionario nella misura corrispondente alle quote del “Fondo Margot” che siano state liquidate
e di importo pari al valore di una Obbligazione o multipli di essa — 'importo a titolo di penale pari
agli Interessi sulla quota di capitale rimborsato previsti dal Piano di Ammortamento del
Finanziamento fino alla data del 25 marzo 2022, dedotta la quota di interessi eventualmente gid
corrisposta fino alla data di rimborso. Resta inteso che se la suddetta liquidazione delle quote del
“Fondo Margot” dovesse intervenire oltre il 26 marzo 2022, sebbene ancora all’interno del Periodo
diLock-Up, alcun importo a titolo di penale sara dovuto.
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10.6 Ciascun Obbligazionista, anche in assenza di alcuno degli Eventi Rilevanti specificati al
precedente Articolo 9, avra la facolta di richiedere il Rimborso Anticipato delle Obbligazioni
all’Emittente alla data di scadenza dei ventiquattro mesi successivi alla Data di Emissione, quindi il
26 marzo 2023: tale facolta di Rimborso Anticipato dovra avere ad oggetto I'intero ammontare del
Prestito sottoscritto dall’Obbligazionista, al valore nominale delle Obbligazioni alla data della
Richiesta di Rimborso, oltre agli interessi maturati fino alla data del rimborso sulla base del Piano di
Ammertamento del Finanziamento.

10.7 La richiesta di Rimborso dicui all’Art. 10.6 andra effettuataall’indirizzo dell’Emittente secondo
le modalita previste nel successivo Articolo 19, con preavviso dialmeno 30 (trenta) giorni.

10.8 Tanto I’Emittente quanto gli Obbligazionisti che aderiranno al presente Regolamento si danno
reciprocamente atto che la facolta di Rimborso Anticipato attribuita agli Obbligazionisti ai sensi
dell’Articolo 10.6 ¢ stata espressamente negoziata e predisposta, ed & pertanto da intendersi, come
correlativa a quella, contrapposta, di Rimborso Anticipato attribuita all’Emittente ai sensi
dell’Articolo 10.2, dital che le due facolta sono corrispettive 1'una all’altra.

10.9 Il Rimborso Anticipato Volontario, tanto nel caso in cui sia richiesto dall’Emittente come nel
caso in cui sia richiesto dagli Obbligazionisti, non sard soggetto ad alcuna penale, fatta eccezione per
quanto previsto all’Art. 10.5.

10.10 Nessuna commissione e nessuna spesa sard addebitata agli Obbligazionisti in relazione ai
pagamenti inerenti il Rimborso Anticipato Volontario, salve le commissioni d’uso applicate dalla
Banca diRegolamento per le operazioni di accredito al beneficiario.

10.11 In ogni caso di richiesta di Rimborso Anticipato Volontario, I'Emittente provvedera ad
effettuare le comunicazioni al mercato prevista dalla normativa anche regolamentare pro tempore
vigente.

11. Mancato rimborso di capitale e/o interessi alle scadenze pattuite

11.1 Nell'ipotesi in cui I’Emittente non rispettasse anche una sola delle scadenze di pagamento — sia
con riferimento alla quota capitale che con riferimento agli interessi — previste nel Piano di
Ammortamento del Finanziamento di cui all’Allegato 1, si realizzerd convenzionalmente il Default
del Prestito Obbligazionario per la quota-parte dell’Obbligazione in linea capitale ¢ interessi
inadempiuta.

11.2 1l verificarsi della circostanza prevista all’Art. 11.1 dara diritto agli Obbligazionisti — ai sensi
dell’Art. 9 sopra riportato —di richiedere il Rimborso Anticipato dell’intero Prestito Obbligaziona '
salvo che nel Periodo di Grazia di 20 venti giorni lavorativi successivo alla ricezione del.la 1
di Rimborso Anticipato, ’Emittente non abbia correttamente adempiuto al paoameryte
previsto per la scadenza.

12. Garanzie o

12.1 Ilrimborso delle Obbligazioni ed il corretto adempimento di tutte le obb{wdzmm denv\m-da'h
presente Emissione, ivi inclusi gli interessi, e tutte le spese sostenute per I’escussione della garanzia

saranno garantite da:
Pegno volontario su n. 42 quote interamente liberate del Fondo Alternativo Immobiliare
Chiuso Riservato (FIA Italiano Riservato) denominato “Fondo Margot” aventi valore
individuale nominale alla data di emissione pari a Euro 250.000,00 (di seguito anche: le
“Quote™) e valore complessivo nominale alla stessa data pari a euro 10.500.000,00,
costituenti nel loro insieme una partecipazione pari al 32% del valore del Fondo Alternativo
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Immobiliare Chiuso Riservato (FIA Italiano Riservafo) deﬁoqﬁﬂz&i{(i\;‘i}iondo Margot” di
proprieta dell’Emittente ad alla medesima Emittente inteefj:"ate;(c;ii,;gégﬁ o anche il “Pegno”).
La costituzione del pegno avverra con autonomo atto, nelle Tortne previste dalla legge, con
esplicita previsione che il diritto di Pegno comprende i seguenti diritti: (i) di voto
nell’assemblea dei partecipanti al Fondo Margot; (ii) di percezione dei proventi di Gestione
del Fondo Margot; (iii) di percezione degli eventuali rimborsi parziali o totali delle Quote;
(iv) della facolta di chiedere — successivamente al periodo di Lock-Up - il imborso anticipato
ditutte o parte delle Quote; (v) i diritti contrattuali o di altra natura, di volta in volta spettanti
in relazione alle Quote; (vi) in generale tuttii diritti amministrativi connessi alle Quote, ivi
compresi, a titolo meramente esemplificativo ma non esaustivo, la promozione di azioni a
tutela delle Quote, il diritto di richiedere la convocazione di assemblee ordinarie e
straordinarie. Resta inteso che ogni decisione prodromica all'esercizio da parte del creditore
pignoratizio del diritto di voto e di quelli previsti ai punti(v) e (vi) sara oggetto di preventivo
esame in buona fede con I'Emittente al fine di cercare di individuare una congiunta
determinazione che contemperi gli interessi di tutte le parti. I diritti di pegno di cui alla
presente scrittura si estenderanno agli eventuali incrementi delle Quote a qualunque titolo.
Resta inteso che la facolta di chiedere il rimborso anticipato di tutte o parte delle Quote
durante il Periodo di Lock-Up ¢ riservata all’Emittente. In tale evenienza il corrispettivo
realizzato dal rimborso anticipato delle Quote dovra essere immediatamente e integralmente
destinato al Rimborso Anticipato del Prestito Obbligazionario con le modalita ed i termini
previsti dall’art. 10.5.

12.3 Spese ed oneri per la costituzione della garanzia, ove previste, saranno interamente a
carico dell’Emittente.

13. Impegni dell’Emittente

13.1 Per tuttala durata del Prestito Obbligazionario, senza pregiudizio per le altre disposizioni del
presente Regolamento, I'Emittente si impegna nei confronti degli Obbligazionisti a:

a)
b)

c)

d)
e)

g)

non modificare I'oggetto sociale in modo tale da permettere un cambiamento significativo
dell’attivita svolta dall’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate;

utilizzare il controvalore del Prestito Obbligazionario in conformita alle prescrizioni del
presente Regolamento;

comunicare in copia agli Obbligazionisti, entro tre giorni lavorativi dalla data in cui
I’Emittente ne abbia conoscenza, ogni eventuale provvedimento, atto anche sanzionatorio,
ricevuto dall’Emittente e/o da alcuna delle Partecipate, dal quale possano derivare anche solo
ipoteticamente delle conseguenze, dirette o indirette, tali da comportare un impatto, negativo
0 positivo sulle condizioni economiche e/o finanziarie, o sul patrimonio o [attivita
dell’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate;;

non modificare la propria forma giuridica;

non effettuare e far si che non siano effettuate operazioni di riduzione del capitale sociale
del’Emittente e/o di alcuna delle Partecipate e delle riserve destinate a futuro aumento di
capitale, salve le ipotesi obbligatorie previste dalla legge;

sottoporrea revisione legale il Bilancio daparte diun soggetto abilitato alla Revisione Legale
dei conti per tutta la durata del Prestito Obbligazionario;

rendere disponibili, anche attraverso il Sito Internet, agli Obbligazionisti, ed al
Rappresentante Comune se nominato, i seguenti dati secondo la seguente tempistica: dopo il
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h)

i)

k)

30 settembre diogni anno e comunque successivamente all’approvazione e alla diffusione al
pubblico da parte dell’Emittente, nel rispetto delle tempistiche dettate dalla normativa per le
societa quotate, la situazione economico-patrimoniale semestrale dell’Emittente, che dovra
includere: la situazione economico-patrimoniale al 30 giugno da gestionale, con commento
sulle relative poste contabili, approvata dal Cd A; una descrizione qualitativa (con riferimento
al semestre precedente) dell’andamento del Gruppo;

rendere pubblici ai sensi della normativa di volta in volta vigente per le societa quotate, sul
sito internet dell’Emittenti www.gequitv.it, agli Obbligazionisti, ed al Rappresentante
Comune se nominato, annualmente, i seguenti documenti: 1) Bilancio al 31 dicembre di ogni
esercizio, completo del prospetto dei flussi di cassa, della nota integrativa e della relazione
sulla gestione; 2) relazione della societa di revisione relativa al Bilancio; 3) relazione del
collegio sindacale dell’Emittente relativa al Bilancio;

far si che siano rispettati i parametri finanziari indicati nell’Allegato 3 al presente
Regolamento, a ciascuna delle rispettive scadenze nel medesimo allegato previste;
comunicare prontamente agli Obbligazionisti, e al Rappresentante Comune se nominato, il
verificarsi di qualsiasi inadempimento agli obblighi assunti dall’Emittente ai sensi del
presente Regolamento e/o di qualsiasi Evento Rilevante;

rispettare diligentemente tutti gli impegni assunti nei confronti di Monte Titoli, in relazione
alla gestione accentrata dei Titoli;

fare in modo che le obbligazioni di pagamento derivanti dai Titoli di cui al presente
Regolamento mantengano in ogni momento almeno il medesimo grado delle altre
obbligazioni dipagamento, presenti e future, non subordinate e chirografarie dell’Emittente;

m) fare tutto quanto possibile al fine di mantenere (e fare si che le societd Partecipate

n)

0)

p)
qQ)

$)

mantengano) in vigore le autorizzazioni, i brevetti, i permessi o le licenze necessar per lo
svolgimento delle attivita facenti parte del core business cosi come le stesse vengono
condotte alla Data di Emissione;
relativamente a ciascuno degli esercizi 2020, 2021, 2022 e 2023, non distribuire riserve
disponibili e/o distribuzioni straordinarie di Patrimonio Netto risultanti dal Bilancio salvo
non si siano costituite opportune garanzie per il rimborso delle Obbligazioni alla Data di
Scadenza;
porre in essere ogni attivitd necessaria al mantenimento diun adeguato assetto organizzativ
assicurando sempre un elevato standard di professionalita e competenza dei
manageriali, anche con riferimento alle Partecipate; !
astenersi dal concedere finanziamenti ai propri soci sotto qualsiasi formaz:
astenersi dal porre in essere, per tutta la durata dell’Emissione ¢ fi
estinzione, alcun incremento dei compensi degli amministratori della E _‘
delle Partecipate; in espressa deroga a quanto ivi disposto, qualora 'EBI
Emittente, risulterd alla Data diCalcolo, superiore dialmeno il 20% rispetto
nell’Allegato 4 al presente Regolamento, sard consentito di incrementare fino a non oltre
50.000 Euro I'importo complessivo dei compensi previsti per gli amministratori della
Emittente;
garantire che il pagamento delle Obbligazioni godra di pari trattamento rispetto al pagamento
degli altni debiti chirografari (c.d. “Pari Passu™);
non concedere ad altri finanziatori successivi dello stesso status degli Obbligazionisti
garanzie migliori ¢ non concedere privilegi sui beni rientranti trai suoi assets e le sue attivita
senza offrire analoga tutela agli Obbligazionisti (c.d. “Negative pledge™);
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t) non costituire alcuna ipoteca, pegno, onere o vincolo dinatura::r'realé o pz:ivii;gj{@ sm suoi ben;

u) canalizzare esclusivamente verso la Emittente medesima tﬁft,e_ le disponibilitd, titoli e/o
partecipazioni  rivenienti dall’eventuale trasferimento delle’’ proprie. partecipazioni,
attualmente detenute alla data di emissione con particolare riferimento alle quote del “Fondo
Margot™ —;

v) svolgere la propria attivitd (e fare si che I’attivitd delle societd Partecipate sia svolta)
conformemente alle pratiche riconosciute, in tutti gli aspetti rilevanti della propria attivita e
diquella delle Partecipate, e a rispettare tutte le leggi e regolamenti pertinenti l’attivita svolta
dalla Emittente e dalle Partecipate in tutte le sedi e paesi in cui operano;

13.2 E’ fatta in ogni caso salva la facolta degli Obbligazionisti, con decisione unanime dei medesimi,
diautorizzare una o pili operazioni, od il mancato rispetto da parte dell’Emittente e/o delle Partecipate
diuno o piti dei predetti Impegni.

14. Dichiarazioni dell’Emittente

14.1 L’Emittente dichiara e garantisce agli Obbligazionisti che tutte le dichiarazioni contenute nel
presente Articolo 14 sono vere, complete ed esatte alla data del presente Regolamento, nonché
conferma, sin d’ora, la veridicitd, la completezza e l'esattezza delle dichiarazioni e garanzie
medesime alla Data di Emissione.

14.2 Capacita e titolarita della Societd Emittente

14.2.1 L’Emittente ha la piena capacita di concludere e dare esecuzione all’emissione del Prestito di
cui al presente Regolamento.

14.2.2 L’emissione del Prestito di cui al presente Regolamento da parte dell’Emittente non richiede
approvazione, assenso o altra manifestazione divolonta da parte di terzi e non da luogo a violazione
dilegge, né di qualsivoglia obbligazione assunta dalla Societa Emittente.

14.3 Stato della Societd Emittente

14.3.1 La Societa Emittente ¢ stataregolarmente costituita, ha la capacita di adempiere regolarmente
le proprie obbligazioni e puo svolgere regolarmente la propria attiviti come sino ad ora effettuata.
14.3.2 La Societa Emittente & stata amministrata secondo corretti criteri gestionali, & regolarmente
iscritta nei relativi registri presso la Camera di Commercio ed opera rispettando ogni autorizzazione
o altra normativa applicabile alla sua attivita.

14.3.3 T membri del Consiglio di Amministrazione della Societa Emittente, 1 direttori amministrativi
e finanziari e tutto il management della stessa, sono stati nominati ed operano secondo criteri rigorosi
dionorabilita e professionalitd ed in assenza diconflitti di interesse.

14.3.4 La Socicta Emittente non & in stato di insolvenza o liquidazione. Nessuna istanza, decreto o
altra decisione relativa al suo fallimento, né qualsiasi altra procedura di insolvenza ai sensi della legge
applicabile ¢ stata dichiarata o minacciata, né & stata presentata contro la Societa Emittente. La Societa
Emittente non ¢ coinvolta in accordi che riguardano la concessione dibeni ai suoi creditori o accordi
diristrutturazione, moratoria o simili.

14.3.5 La Societd Emittente ha regolarmente ottenuto tutte le autorizzazioni, licenze e permessi
necessari per lo svolgimento della sua attivita nei luoghi e secondo le modalitd con cui essa viene
attualmente svolta. Tali autorizzazioni, licenze e permessi sono pienamente in vigore ed efficaci, né
la Societa Emittente ¢ a conoscenza di alcun fatto che possa far ritenere possibile la loro revoca o il
loro mancato rinnovo.

14.3.6 Non si sono verificate violazioni di disposizioni statutarie, legislative o regolamentari idonee
a dar luogo ad un evento che abbia o possa comportare un effetto sostanzialmente pregiudizievole
sulla situazione patrimoniale, finanziaria, economica e/o operativa della Societd Emittente ovvero
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sulla capacita della stessa di adempiere alle proprie obbligazioni di pagamento e rimborso
relativamente al Prestito di cui al presente Regolamento ovvero ancora che possa pregiudicare la
validita ed efficacia delle Garanzie stabilite nel presente Regolamento.

14.3.7 La Societa Emittente non possiede partecipazioni sociali in altre societd, joint ventures o
associazioni temporanee di impresa eccezion fatta per le seguenti: a) partecipazione pari al 100%
della HRD TRAINING GROUP S.R.L.: Sede Legale in Corso 22 Marzo 19, 20129 Milano, P.IVA
04060000967, Capitale Sociale Euro 25.000,00; e b) partecipazione pari al 100% della RR Brand
S.r.l.: Sede Legale in Corso 22 Marzo 19, 20129 Milano, P.IVA 10141470962, Capitale Sociale Euro
25.000,00; (congiuntamente le “Partecipate™).

14.4 Azioni

14.4.1 11 capitale sociale sottoscritto e versato della Societd Emittente ammonta a nominali Euro
1.371.415,54.

14.4.2 Le azioni della Societd Emittente sono interamente liberate e comungue non impegnano il loro
titolare ad eseguire alcuna ulteriore prestazione e sono liberamente trasferibili.

14.4.3 La Societa Emittente dichiara, per quantoa propria conoscenza, che non esistono pattidinatura
parasociale aventi ad oggetto la Societd Emittente stipulati dai Soci o da alcuni di essi.

14.5 Regolarita dei libri obbligatori e dei bilanci

14.5.1 La Societa Emittente dichiara per quanto a sua conoscenza che tutta la documentazione
contabile, i libri, i libri mastri, i documenti finanziari e di ogni altro tipo ("Registri") che é o era
obbligatorio mantenere ai sensi della normativa applicabile & stata conservata e mantenuta
correttamente.

14.5.2 La Situazione Patrimoniale della Societa Emittente al 30 giugno 2020, comprensiva della nota
integrativa, del rendiconto finanziario, della relazione sulla gestione e della relazione della societs di
revisione, sono redatti in conformita ai Principi Contabili e rappresentano e rispecchiano in modo
pieno, puntuale, veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Societd Emittente e
il risultato economico dalla stessa realizzato alla data del 30 giugno 2020.

14.5.3 Alla data odierna e sino alla Data di Emissione la Societa Emittente non ha alcuna passivita,
diqualsiasi natura, attuale o potenziale, diversa da quelle rappresentate nella Situazione Patrimoniale
al 30 gingno 2020, fatte salve quelle sorte successivamente per effetto della normale ed ordinaria
attivitd svolta dalla Societd Emittente in conformita a quanto previsto nel presente Regolamento.
14.5.4 Non esistono in capo alla Societd Emittente impegni, fatti o atti diversi rispetto a quelli
risultanti dalla documentazione contabile dicui al presente articolo 14.5 tali da provocare un aggravio
nella situazione patrimoniale, economica o finanziaria della Societi Emittente.

14.6 Proprieta e disponibilita dei beni

14.6.1 La Societa Emittente si trova nell’indisturbato possesso e utilizzo di tuttii locali costituenti
I'azienda sulla base di regolari titoli di propricta e/o validi contratti di locazione, ¢ ha la proprieta
degli impianti, macchinari, attrezzature ed altri beni riflessi nella Situazione Patrimoniale de
Societd Emittente al 30 giugno 2020. e )
14.6.2 Tali beni, per quanto di propria competenza, sono in stato di regolarg - funziongs
manutenzione e conservazione, tenuto conto del normale uso cui sono adibiti e (ﬁglla',l'drb A
sono conformi alla normativa vigente. La Societa Emittente & in possesso di tutte eventyali i
permessl, autorizzazioni e conoscenze necessarie per il loro uso, che sono state regolarmenhte
Rispetto a tali beni non vi sono gravami e diritti di terzi di qualsiasi natura, :
14.6.34 L'Emissione del Prestito di cui al presente Regolamento non verra a
scioglimento di aleun contratto relativo alle locazioni in essere e all'utilizzo dei cesbiti aziendali né
l'accelerazione diqualsivoglia obbligazione della Societa Emittente nei confronti dil terzi.
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14.7 Contratti

14.7.1 Tutti i contratti conclusi dalla Societa Emittente e non ancora integralmente eseguiti, ivi inclusi
i rapporti con gli istituti di credito e assicurativi, sono validi ed efficaci e non sussistono condizioni
o circostanze che possano configurarsi come, o darluogo a, inadempienze della Societa Emittente o,
per quanto a conoscenza della stessa, delle sue controparti.

14.7.2 Non vi sono obbligazioni contrattuali o di altra natura alle quali la Societd Emittente sia
vincolata e che siano suscettibili di influire negativamente, in modo sostanziale, sulla attivita, sulla
situazione patrimoniale e finanziaria e/o sull'andamento economico della Societa Emittente.

14.7.3 L'Emissione del Prestito di cui al presente Regolamento non verra a determinare lo
scioglimento di alcuno dei contratti in essere né l'accelerazione di qualsivoglia obbligazione della
Societa Emittente.

14.8 Rapporti di lavoro

14.8.1 I dipendentidella Societd Emittente (i “Dipendenti”) per quanto a conoscenza sono (e sono
sempre stati) comettamente inquadrati in conformitd a quanto previsto dalle leggi e dai contratti
collettivi o aziendali applicabili. Non vi sono soggetti diversi da quelli regolarmente inquadrati che
possano rivendicare la costituzione di un rapporto dilavoro subordinato con la Societa Emittente o
comunque possano essere qualificati come dipendenti della Societd Emittente. Le mansioni
effettivamente svolte da ciascuno dei Dipendenti corrispondono a quelle previste dalla relativa
categoria di inquadramento e per quanto a conoscenza non vi € alcuno che abbia titolo per rivendicare
il riconoscimento di mansioni o qualifiche superiori o danni da demansionamento o dequalificazione
14.8.2 La Societa Emittente per quanto a conoscenza ha regolarmente retribuito i prestatori di lavoro
subordinato ed autonomo, gli agenti ed i consulenti in genere per il complesso dell'attivita da questi
svolta nei confronti della Societd Emittente nel corso deisingoli rapporti con la stessa intercorsi, salvo
per quanto riguarda gli importi gia maturati ma non ancora esigibili, per i quali la Societa Emittente
ha accantonato fondi sufficientia garantire la copertura degli oneri conseguenti.

14.8.3 La Societd Emittente per quanto a conoscenza ha sempre regolarmente effettuato, in
conformita con le applicabili disposizioni di Legge e con le norme previste dai contratti collettivi e
individuali, tutti i versamenti e accantonamenti dovuti in relazione al trattamento di fine rapporto,
alle assicurazioni sociali obbligatorie, ai contributi, anche integrativi ove esistenti, relativi a forme di
previdenza ed assistenza obbligatoria e complementare e alle ritenute assicurative o previdenziali o
di altra natura previsti dalle norme di legge applicabili e/o daicontratti collettivi e individuali, salvo
per quanto riguarda gli importi e i compensi maturati ma non ancora esigibili o corrisposti (relativi,
a titolo meramente esemplificativo, al TFR o analoghi trattamenti, alle ferie non godute), per i quali
la Societa Emittente ha iscritto o accantonato nelle proprie scritture contabili passivitd o fondi
sufficienti a garantire la copertura degli oneri conseguenti.

14.9 Aspetti fiscali e tributari

14.9.1 La Societa Emittente ha tempestivamente presentato tutte le dichiarazioni di carattere fiscale
alle quali era tenuta in virtu delle vigenti disposizioni di legge e, per quanto a sua conoscenza, ha
sempre regolarmente adempiuto a tutte le prescrizioni richieste dalle disposizioni dilegge divolta in
volta vigenti in materia fiscale e tributaria.

14.9.2 La Societd Emittente per quanto a conoscenza € in regola con tutti i versamenti e gli
adempimenti dinatura fiscale, tributaria e previdenziale prescritti dalla normativa vigente ivi inclusi
quelli relativi a dipendenti, ex dipendenti, agenti o altre persone che abbiano prestato la loro attivita

. a favore della Societa.

14.10 Sicurezza sul lavoro e Ambiente
14.10.1 La Societa Emittente adotta e ha regolarmente adempiuto
assicurare la sostanziale ottemperanza a quanto prescritto d,ﬂflel:;gg
materia di sicurezza, igiene del lavoro e tutela dcll’ambien}‘e}:‘di lz';gor':

‘itfe le-misure necessarie per
I tempo per tempo vigenti in
osin genere (incluse, a titolo
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esemplificativo € non esaustivo, le previsioni di cui al D.Lgs. n. 81/2008, nonché la normativa
emanata in connessione all’emergenza COVID-19).

14.10.2 I beni e Dattivita della Societad Emittente sono pienamente conformi a tutte le leggi, norme,
regolamentari, ed altre prescrizioni legali in materia di prevenzione contro I'inquinamento e la
protezione dell'ambiente, incluse, a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, tutte le
prescrizioni di legge o diregolamenti concernenti la salute e la sicurezza in genere, lo smaltimento
dei rifiuti, lo scarico delle acque e dei liquami, I'inquinamento e le immissioni di qualunque tipo,
l'uso, la detenzione ed il trasporto di sostanze chimiche, nocive o tossiche (congiuntamente "Leggi
sull”’ Ambiente").

14.11 Assicurazioni
14.11.1 Tutte le polizze assicurative stipulate dalla Societd Emittente a copertura dell’attivita svolta
e dei locali presso cui € esercitata, sono valide ed efficaci; le coperture assicurative sono adeguate in
relazione ai rischi coperti ed agli ammontari garantiti, tenuto conto dell'attivita svolta dalla Societa
Emittente.

14.11.2 I premi relativi a ciascuna delle polizze in essere sono stati regolarmente pagati e la Socicta
Emittente non ha mai posto in essere 0 omesso comportamenti che possano causare la perdita del
diritto all'indennizzo.

14,12 Normativa 231/01 e 231/07, legge sulla privacy

14.12.1 Nello svolgimento della propria attivita, la Societd Emittente non ha posto in essere alcuna
condotta attiva o omissiva idonea a comportare a carico della Societd medesima responsabilita
amministrative ai sensi del D.Lgs. 8 giugno 2001, n. 231 ovvero del D.Lgs. 21 novembre 2007, n.
231,

14.12.2 La Socicta Emittente ha correttamente e tempestivamente adempiuto a tutti gli obblighi ed
oneri previsti dal D.Igs 196/2003 e dalReg. UE 2016/679, richiedendo tuttii consensi al trattamento,
comunicazione e trasferimento all'estero dei dati, eventualmente necessari ai sensi didette normative,
ed utilizza tali datinell’ambito del consenso prestato e nei limiti previsti dalle suddette normative.
14.13 Effetti stavorevoli

14.13.1 Per quanto a conoscenza della Societa Emittente, né I’Emissione del Prestito Obbligazionario
disciplinato dal presente Regolamento, né 'esecuzione delle obbligazioni in esso previste hanno o
avranno l'effetto di:

() consentire ad uno o piu creditori della Societa Emittente di pretendere il pagamento
anticipato di quanto loro dovuto, di escutere le garanzie loro concesse o di altrimenti
modificare unilateralmente le condizioni del loro rapporto con la Societa Emittente;

(ii) consentire alla controparte contrattuale il recesso da, o la risoluzione, dei contratti, di
qualsiasi natura, conclusi con la Societd Emittente o di modificarne unilateralmente le
condiziont.

14.13.2 La Societa Emittente dichiara che non si & verificato alcun evento o circostanza che abbia o
possa comportare un effetto sostanzialmente pregiudizievole sulla situazione paﬁ"’ihlo' i
fmanzlana econormca e/o operatwa della Societa Ermttentc OVVEro suila capac:ta della

stabilite nel presente Regolamento. b
14.14 Dichiarazioni sulle Partecipate NN
Le dichiarazioni di cui ai precedenti articoli da 14.3 a 14.13 sono rilasciate dalia\SbS"\le;a Eﬁp\f B
mutatis mutandis, anche con riferimento alle Partecipate, dovendosi per tali dichiarazioni-aggiuntive
ritenere sostituito ogni riferimento alla Societa Emittente, al proprio capitale sociale e alla relativa
situazione patrimoniale al 30 giugno 2020, con il riferimento a ciascuna Partecipata, al rispettivo
capitale sociale ed alla relativa Situazione Patrimoniale al 30 giugno 2020.
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14.15 Completezza delle dichiarazioni e garanzie

14.15.1 Tutte le informazioni e la documentazione fornite dalla Societa Emittente ai fini della
emissione e sottoscrizione del Prestito Obbligazionario dicui al presente Regolamento sono accurate
e complete in ogni loro aspetto sostanziale e formale.

14.15.2 Nessuna dichiarazione o garanzia contenuta nel presente Articolo 14 né alcun documento
fornito agli Obbligazionisti, contiene o conterra dichiarazioni non veritiere, né riporta o riportera fatti
non veri, né omette o omettera di dichiarare un fattorilevante e necessario per rendere le dichiarazioni
rilasciate non fuorvianti alla luce delle circostanze in cui tali dichiarazioni sono state rese.

14.15.3 La Societa Emittente non ha mancato di comunicare alcun fatto o evento necessario per
fornire informazioni complete e accurate in relazione alla Societd medesima ed alla sua attivita.

14.16 Persistenza delle dichiarazioni e garanzie
Tutte le dichiarazioni e garanzie dicui al presente Articolo 14 dovranno intendersi ripetute e ribadite
da parte della Societa Emittente al primo giomo d1c1a§cun Perlodo daInteresm con riferimento alle
circostanze pro tempore in essere. oA a

15. Status delle Obbligazioni

15.1 Le obbligazioni sono un titolo di debito emesso- dall Emittgnte che attribuisce al legittimo
possessore il diritto al riconoscimento diun interesse per la durata delle medesime Obbligazioni e
alla restituzione del capitale nei termini previsti dal Piano di Ammortamento del Finanziamento
(Allegato 1 al presente Regolamento).

15.2 Le Obbligazioni sono regolate dal presente Regolamento e dalla Legge Italiana.

15.3 Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non subordinate a tutti gli
altri debiti dell’Emittente e saranno considerate in ogni momento di pari grado tra di loro e almeno
di pari grado con le altre obbligazioni non privilegiate e non subordinate, presenti e future
dell’Emittente, fatta eccezione in ogni caso per le obbligazioni dell’Emittente che siano privilegiate
in base a disposizioni generali inderogabili di legge o godano di privilegio o garanzia
antecedentemente alla Data di Emissione. Le Obbligazioni non sono e non saranno convertibili in
azioni, né in strumenti partecipativi del capitale sociale dell’Emittente né diqualsiasi altra societa.
15.4 [Inmborso delle Obbligazioni sara effettuato peril tramite diintermediari autorizzati aderenti a
Monte Titoli S.p.A.

15.5 L'Emittente assume I'impegno e promette di pagare incondizionatamente agli Obbligazionisti,
nei tempi, nel luogo ¢ con le modalita stabilite dal presente Regolamento e dal suo Allegato 1, la
somma complessiva sottoscritta, alla scadenza pattuita ai legittimi possessori delle Obbligazioni,
incrementata degli interessi pattuiti, cosi come previsto dal Piano di Ammortamento del
Finanziamento.

15.6 Non sussistono clausole dipostergazione deidiritti inerenti le Obbligazioni rispetto ad altri debiti
chirografari gia contratti o futuri dell'Emittente, nei limiti consentiti dalla disciplina applicabile.

16. Diritti degli Obbligazionisti

16.1 Gli Obbligazionisti hanno diritto al pagamento del capitale e degli Interessi alle scadenze e con
le modalita previste dal Piano di Ammortamento del Finanziamento di cui all’Allegato 1, che
costituisce parte integrante del presente Regolamento, salvi i casi di Rimborso Anticipato.

16.2 1 dirittidegli Obbligazionisti si prescrivono a favore dell’Emittente, per quanto conceme il diritto
al pagamento degli Interessi, decorsi 5 (cinque) anni dalla data in cui questi sono divenuti esigibili e,
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per quanto concerne il diritto al rimborso del capitale, decorsi 10 (dieci) anni dalla data in cui le
Obbligazioni sono diventate rimborsabili.

17. Delibere, Approvazioni, Autorizzazioni

17.1 L’Emissione del Prestito Obbligazionario da parte dell’Emittente & condizionata alla delibera di
approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione della Societa.

17.2 Indata 15 marzo 2021 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha deliberato di procedere
all’emissione di strumenti finanziari alternativi al credito bancario (le “Obbligazioni”) per il Valore
Nominale, tasso diinteresse, scadenza e modalita di rimborso ed alle altre condizioni tutte di cui al
presente Regolamento, come integrato dal Piano di Ammortamento del Finanziamento allegato al
presente Regolamento.

18. Spese e Regime Fiscale

18.1 Tutti i costi e le spese afferenti all’Emissione delle Obbligazioni saranno sostenuti
dall’Emittente.

18.2 Saranno a carico degli Obbligazionisti le imposte e le tasse presenti e future che per legge siano
applicabili alle Obbligazioni e/o agli Interessi; nessun pagamento aggiuntivo sard a carico
dell’Emittente. Gli Obbligazionisti sono tenuti a consultare i propri consulenti fiscali in merito al
regime fiscale applicabile con riferimento all’acquisto, alla detenzione ed all’eventuale cessione delle

Obbligazioni.

19. Comunicazioni

19.1 Tutte le comunicazioni da parte degli Obbligazionisti all’Emittente saranno effettuate, ove non
diversamente previsto dalla legge, tramite PEC all'indirizzo: gequity(@legalmail.it, mentre quelle
dell’Emittente verso gli Obbligazionisti saranno effettuate mediante appositi comunicati da
pubblicare sul sito dell’Emittente, salvo quanto potra essere previsto negli specifici Contratti di
Sottoscrizione con ciascun Obbligazionista.
19.2 Qualora i Titoli obbligazionari oggetto del presente Regolamento siano oggetto di quotazion
mercati regolamentati e/o MTF, ogni comunicazione dell’Emittente verso gli Obbhgazmmst'
altresi effettuata al Rappresentante Comune, se dai medesimi nominato.
19.3 Qualsiasi comunicazione inviata a mezzo Posta Elettronica Certificata si mtendera d
effettuata e si intenderd ricevuta alla data di trasmissione del messaggio come I’lSLlIll@.E
direcapito, purché detta trasmissione sia stata effettuata entro le ore 16 (ora italiana)“j
Lavorativo; in caso contrario, si intendera ricevuta nel Giomo Lavorativo i
successivo.
19.4 L’Emittente nonché, qualora nominato, il Rappresentante Comune, si impegnano a comunicare
prontamente qualsiasi variazione degli indirizzi di Posta Elettronica Certificata in precedenza
utilizzati, restando inteso che, in caso di mancata comunicazione in tal senso, 'invio di ogni
comunicazione all’indirizzo precedente sara da considerarsi valido ed efficace a tutti gli effetti.

20. Legge Applicabilee Foro Competente
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20.1 Lasottoscrizione delle Obbligazioni comporta la piena accettazione ditutte le condizioni fissate
nel presente Regolamento che si intende integrato, per quanto non espressamente previsto, dalle
disposizioni di legge e regolamentari vigenti in materia.

20.2 Per quanto non specificato nel presente Regolamento valgono le vigenti disposizioni della Legge
italiana.

20.3 Per qualsiasi controversia relativa al Prestito Obbligazionario, ovvero al Regolamento, che
dovesse insorgere tra ’Emittente e 1 Portatori delle Obbligazioni, sard competente in via esclusiva il
Foro di Milano.

21. Allegati

Costituiscono parte integrante del presente Regolamento 1 seguenti allegati:
1) Piano di Ammortamento del Finanziamento

2) Situazione Patrimoniale dell’Emittente al 30 giugno 2020

3) Prospetto Parametri Finanziari
4) EBITDA Adjusted dell’Emittente

22. Condizioniriepilogative dell’Offerta

DENOMINAZIONE DELLO “GEQUITY_BRIDGEBOND_INSURED
STRUMENTO _CALLABLE_20242025”

CODICE ISIN ;1T000543994s

IMPORTO MASSIMO DI€ 1.400.000,00 (unmilionequattrocentomila/00)
EMISSIONE
LOTTO MINIMO !€ 25.000,00 (venticinquemila/00) non frazionabile

NUMERO MASSIMO DI56 (cinquantasei)
LOTTI
PREZZO DI EMISSIONE!100%

i

DATA Pféggé)l?ralbal 15 marzo 2021 alla Data di Emissione
PREZZO DI RIMBORSO
ALLANATURALE100%
SCADENZA

DATA DIEMISSIONE

attesa per il 26 marzo 2021

DATA DIGODIMENTO

26 marzo 2021

DATA DISCADENZA

26 marzo 2024-2025

TASSODIINTERESSE

7,0% (settevirgolazero per cento) semplice su base
annua rapportato a periodo.

DATA DIPAGAMENTOVedere Piano di Ammortamento del Fmanmamento

CAPITALE ED INTERESSI

(Allegato 1)

VALUTADI RIFERIMENTO

EURO (€)

BASE DI CALCOLO

]"Actual/S 60"

GARANZIA Pegno su quote del Fondo Margot
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OPZIONE CALL Come indicato dall’Art. 10 del Regolamento che precede.

OPZIONE PUT Come indicato dall’Art. 9 e dall’Art. 10 del
: Regolamento che precede. A
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Allegato 1

Piano di Ammortamento del Finanziamento

b &

CAPITALE ORIGINARIO 1,400,000.00 EUR AMORTAMENTO DAILY
CLIENTE Gequity SPA PERICDI 9 G EQU ;w
DATA DI REFERIMENTO 10/03/21 TASSO ANNUALE 7,00% !
DURATA{MESI) 36 ANNO 360 giorni

Scadenza | ResduoAnte . Giorni | Quota Capitale Quota interessi . Rata Netta  Residuo finale  Divisa . Tasso di giornaliero % Pagamento

26/03/21 1.400.0C0,00 - - - 1.400.000,00

26/03/22 1.400.000,00 365 - 99.361,11 99.361,11  1.400.000,00 7,10% 0%
2 26/06/22 1.400.0C0,00 92 100.0C0,00 25.044,44 12504444  1.300.000,00 EUR 1,79% H %
3 26/09/22 1.300.0C0,00 92 200.000,00 23.255,56  223.255,56  1.100.000,00 EUR 1,79% B 1%
4 26/12/22 1.100.0C0,00 91 200.000,00 19.463,89 219.463,89 500.000,00 EUR 1,77% B o1
5 26/03/23 900,000,00 a0 300.000,00 15.750,00  315.750,00 £00.000,00 EUR 1,75% 21%
6 26/06/23 600.000,C0 92 150.000,00 10.733,33 160.733,33 450.000,00 EUR 1,79% i 11%
7 26/09/23 450.000,00 92 150.000,00 8.050,00  158.050,00 300.000,00 EUR 1,79% B 1%
8 26/12/23 300.000,00 91 150.000,00 5.308,33 155.308,33 150.000,00 EUR 1,77% Eoux
9 26/03/24 150.0C0,00 91 150.000,00 2.654,17 152.654,17 - EUR 1,77% ! 11%

1.096 1400000 200621  1.609.521 T
Puriodo | Scadenta . ResiguoAnte  Giceni . Quota Capitale Quota ntersssl . RataNetta _ Residuo finale  ODnisa . Tasso di glarnaliers % Pagaments
Ty 2s/oafonn 1.4C0.0C0,00 - . - 1.400.000,00 EUR

1 26/03/2022 1.400.000,00 85 - 9936111 99.36L11  1,400.000,00 EUR 7,10% 0%

2 26/06/2022 1.400.060,00 92 - 2504444 2504444 1400.000,00 EUR 1,79% 0%

3 26/09/2022 1.400.000,00 92 - 25.044,44 2504444 1400.000,00 EUR CL19% 0%

4 26/12/2022 1.400.000,50 9 - 477022 2477222 1.400.000,00 EUR 177% 0%

5 26/03/2023 1.400.000,00 30 - 2450000  24.500,00  1.400.000,00 EUR 1,75% 0%

6 26/06/20237  1.400.000,00 92 100.000,00 25.044,44 12503444  1.300.000,00 EUR 5 L% |

7 26/09/2023 1.300.000,00 32 200.000,00 2325556  223.255,56  1.100.000,00 EUR 1.79% B 1%

8 26/12/2023 1.100.000,00 91 200.000,00 19.463,39  219.463,39 900.000,00 EUR 1,77% B o1ax

3 26/03/2024 900.000,00 91 300.000,00 1592500  315.92500  600.000,00 EUR 1,77% B 2%

10 26/06/2024 500.000,00 2 150.000,00 1073331 160.73333  450.000,00 EUR 1,79% g ux

11 26/09/2024 450.000,00 92 150.000,00 2050,00 1SB.050,00  300.000,30 EUR 1,79% E oux

12 26/12/2024 300.000,00 93 150.000,00 530833 155.30833  150.000.00 EUR 1,77% B oux

13 26/03/2025 150.000,00 50 150.000,00 2.625,00  152.625,00 - EUR 1,75% B oux

1461  1.400.000 309.128  1.709.128
Caratteristiche:

o Ammontare: 1,400K EUR.

o Durata: 36 mesi.

e Preammortamento: 12 mesi
¢ Tasso: 7.00%

e Amortising: Trimestrale
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Allegato 2

Stato Patrimoniale al 30/06/2020- ATTIVITA

(importi €) 30-giu-20 31-dic-19 Variazione | Note
Avviamento 0 0 0
Diritti Immateriali 37.533 17.646 19.887
Attivita immateriali 37.533 17.646 19.887 1.1
Impianti e macchinari 1.771 2.984 (1.213)
Attrezzature industriali e commerciali 7.795 9.087 (1.292)
Altre immobilizzazioni materiali 82.969 70.268 12.701
Attivitd materiali 92.535 82.339 10.197 1.2
Altre partecipazioni 1.570 1.570 0
Crediti intercompany non correnti 1.000 11.000 (10.000)
Attivita finanziarie non correnti 2.860.770 2.840.105 20.665
Totale attivita non correnti 2.993.408 2.952.659 40.749 1.3
Rimanenze finali 305.586 220.284 85.303
Altre attivita correnti 376.720 423.355 (46.635)
Crediti intercompany correnti 0 12.500 (12.500)
Crediti commerciali 2.548.577 1.994.064 554,513
Crediti d'imposta 434.798 506.628 (71.830)
Attivita finanziarie correnti 124,009 56.899 67.110
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 607.732 565.649 38.083
Totale attivita correnti 4.407.709 3.783.379 614.043 1.4
Attivita destinate alla dismissione 0 0 0
TOTALE ATTIVO 7.401.117 6.736.038 665.079
Stato Patrimoniale al 30/06/2020- PASSIVITA
(importi €) 30-giu-20 31-dic-19 Variazione
Capitale sociale 1.371.416 1.371.416 0
Riserva sovrapprezzo azioni 13.016.087 13.016.087 af.
Riserva Straordinaria o] 0 ‘éj‘
Riserva FTA (14.240.112) (14.240.112) ‘:‘o}
Versamento soci ¢/ futuro aum cap 660.000 460.000 200.000
Risultati portati a nuovo (2.434.404) (164.755)| (2.269.649)
Riserva Flussi IAS32/1A519 (174.826) (421.153) 246,327
Riserva di Consolidamento 1.736.496 0] 1.736.496
Utile(Perdita) esercizio 266.565 (300.770) 567.334 -
Patrimonio netto 201.221 (279.287) 480.508 2.1
Fondo TFR 70.934 72.787 (1.853)
Fondi rischi e oneri non correnti 75.000 75.000 (o]
Imposte differite passive 215.876 168.002 47.873
Debiti finanziari non corr. verso soci 18.534 4.466 14.068
Debiti finanziari non corr. verso Banche 470.823 469.299 1.524
Prestito Obbligazionario Convertibile 0 1.273.996 | (1.273.996)
Totale passivita non correnti 858.842 2.063.550 | (1.204.708) 2.2
Debiti d'imposta 1.607.613 1.430.473 177.139
Altri debiti correnti 1.518.974 1.286.891 232.083
Debiti commerciali 1.791.258 1.936.030 (144.773)
Debiti finanziari verso controllante 0 150.000| (150.000)
Passivita finanziarie correnti 5.742 23.012 (17.271)
Prestito Obbligazionario Convertibile / quota correnta 1.288.489 0] 1.288.489
Debiti finanziari corr. verso Banche 128.978 125,368 3.610
Totale passivitd correnti 6.341.054 4.951.775| 1.389.279 2.3
Passivita destinate alla dismissione 0 o] 0
TOTALE PASSIVO 7.199.896 7.015.325 184.571
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 7.401.117 6.736.038 665.079
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Allegato 3

Prospetto Parametri Finanziari

La Societa rispettera i seguenti covenant di carattere finanziario:

¢ Debito finanziario Gruppo/Capitale Sociale Gequity +
Covenant riserva futuro aumento di capitale = 2.0 volte (controllo
Finanziari trimestrale).
e PFN consolidata gruppo Gequity/EBITDA HRD Training
Group (ante royalties) = 3.0 volte.
(controllo annuale, all'approvazione del progetio di bilancio,
entro il 30 aprile di ogni anno).
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Allegato 4

EBITDA adjusted di HRD Training Group

Inmindieuro*

Anno 2021 2022 2023

EBITDA adj* 1,088 EUR 1,393 EUR 1.625 EUR

Definizione: EBITDA adjusted & calcolato in forma consolidata, Partendo dei ricavi totali di
HRD Training Group, sottraendo i costi totali di HRD Training Group e posteriormente i costi
di RR Brand si arriva al valore di EBITDA Adjuste
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COPIA CONFORME ALL'ORIGINALE.
SI RILASCIA PER GLI USI DI LEGGE.
MILANO, 12 LUGLIO 2022
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