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PROSPETTI CONTABILI




Prospetto di Conto Economico

[°semestre

[°semestre

(Valori in Euro) Note 2022 2021
[ Ricavi delle vendite 5 7.654.384 7.783.032
Ricavi diffusionali 5 5.415.387 5.727.482
-dicuiverso particolirclale 6 5.442.972 5.792.142
Ricavi pubblicitari 3 2.232.997 2.044.280
-dicuiverso particorrclale 6 2.232.997 2.044.280
Ricavi ediloriali diversi 5 6.000 11.270
I Acquisti e consumi materie prime e servizi 7 (3.399.718) (3.034.145)
Aequisti e consumi materie prime e merci 7 (720.581) (386.709)
-dicuiverso particorrelate 0 (705.735) (374.541)
Cosli per servizi 7 (2.647.504) (2.613.014)
-dicuiverso particorrelate 6 ( 1173.358) (1.169.523)
Costi per godiniento beni di terzi 7 (31.633) (34.422)
-dicuiverso particorrelale 6 ( 1,500) ( 1,500)
Il Costi per il personale 8 ( 6.130.599) (5.981.869)
-dicuinonricorrenti 8 (98.260) (76.576)
11 Altri ricavi e proventi operativi 9 685.090 588.208
-dicuiverso particomelate 6 643.895 560.857
II  Oneri diversi di gestione 10 ( 150.546) (154.143)
Accantonamenti 11 (49.278) (493.762)
(Svalutazione)/ripristino di crediti commerciali e diversi 12 (683) 4.083
V  Ammortamenti immobili, impianti ¢ macchinari 13 (5.633) (11.474)
VvV  Amm.diritti duso su beni in leasing 13 ( 104.551) ( 106.750)
Risultato operativo (1.501.534)  ( 1.406.820)
VI Interessi attivi calcolati utilizzando il criterio dell'interesse cffet 14 11.315 12.334
-dicuiverso particomelate 6 11315 12334
VI Interessi e altri proventi finanziari 14 43.301 646
VI (Oneri) finanziari 14 (19.971) (5.533)
-dicuiverso particorrelate 6 ( 809) (269)
Risultato ante imposte ( 1.466.889) (1.399.373)
VII Imposte sul reddito {5 304.519 318.233
Risultato del periodo (1.162.370) (1.081.140)

Le note costituiscono parte integrante della presente Situazione patrimoniale ed economica.
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Prospetto di Conto economico complessivo

[°semestre L%emestre
2022 2021

importi in euro Note

Utile/(perdita) del periodo 23 (1.162.370) (1.081.140)

Altre componenti di conto cconomico complessivo:

- saranno successivamen (e riclassificate nell'utile (perdita) del periodo

- non saranno successivamen(e viclassificate nell'utile (perdita) del periodo

(Perdita)utile attuariale su piani a benefici definit i ' = 5

Effetto fiscale su attuarizz. Piani a benefici definiti i .

Totale altre componenti di conto ¢conomico complessivo - -

Totale couto economico complessivo (1.162.370) ( 1.081.140)

Le note costituiscono parte integrante della presente Situazione patrimoniale ed economica.



Prospetto della Situazione patrimoniale finanziaria

- Saldi 4 Saldi al
g ot . 3(?/0]6(;120‘;2 3?/12/2021
ATIIVITA'
VIIT  lmmobili, impianti ¢ macchinari 16 33.236 38.869
[X Diritti d'uso beni in leasing 17 421.006 474.073
XI[1  Altre attivitd non correnti 19 356.293 353.293
- dicui verso particorelate o 341676 341676
XIT  Attivitd per imposte anticipate 15 601,165 626.646
Tolale attivitd non corventi 1.411.700 1.492.881
XII  Crediti commerciali 20 4.252,369 4.972.852
-dicuiverso particormelsle [ 1,222.800 4.950.716
XIIL  Crediti diversi e altre attivitd correnti 21 38.488 196.317
Attivitd per imposte correnti 15 1.023.432 681.838
-dicuiverso particorrelate 6 724207 382,68
XVIII Crediti finanziari correnti 22 11,263,458 12.162,648
-digniverso particorrelate 6 11263458 12.162.648
XVII Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti 22 22,103 28.000
Totale attivith correnti 16.599.850 18.041.655
Attivith non correnti destinate alla vendita - -
TO TALEATTIVITA' 18.011.550 19.534.536
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO
XVIL Capitale sociale 23 1.002.000 1.002.000
XVIL Riserve 23 9.203.588 10.111.610
XVII  Utili (perdite) portati a nuovo 23 - 183.107
XVII  Utile (perdita) dell'esercizio 23 - (1.091.129)
XVI1  Utile (perdita) del periodo 23 (1.162.370) -
Totale patrimonio netto 9.043.218 10.205.588
XIX  Passivitd non correnti per contratti di locazione 17 230.985 285282
X1V Bencfici relativi al personale 24 2.764.283 2.769.472
XV Fondi per rischi e oneri 25 696.723 671.524
XVI  Passivitd per imposte differite 15 16.141 4,547
Totale passiviti non corventi 3.708.132 3.730.825
XVIII Debiti verso banche 22 - 31
XIX  Passivita correnti per contratti di locazionc 17 192.089 194.569
X1l Debiti commerciali 26 1.800.803 1.838.420
-dicuiverso paiticormelate 6 1025.4 14 L060,682
XV Quotc abreve term.fondi rischi e oneri 25 1.102.451 1.148.414
XI1I  Debiti diversi e altre passivita correnti 27 2.164.857 2.416.689
~dicuiverso particorrclute 6 76336 3.650
Totale passivita correnti 5,260,200 5.598.123
Passiviti associate nd attivith destinate alla dismissione - B
TO TALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 18.011.550 19.534.536

Le note costituiscono parte integrante della presente Situazione patrimoniale ed economica.
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Rendiconto Finanziario

1°semestre  Esercizio
(in migliaia di euro) 2022 2021
A) Mussi di cassa della gestione operativa
Risultato atlivita destinate a continuare al lordo delle imposte ( 1.467) ( 1.408)
Ammortamenti e svalutazioni 110 234
Risultato netto Gestione finanziaria {inclusi dividendi percepiti) (35) (16)
Incremento (decremento) dei fondi 2 74
Variazioni del capitale circolante 588 (242)
Imposte sul reddito (pagate)/incassate - 312
Totale (802) (1.046)
B) Flussi di cassa della gestione di investimento
Investimenti in immobilizzazioni - (1
Altre variazioni (3) (2)
Totale (3) (3)
Free cash flow (A+DB) (805) (1.049)
C) Flussi di cassa della gestione finanziaria
Variazione netla dei debiti finanziari e di altre attivitd finanziatie 899 1.289
Interessi finanziari nelti (pagati)/incassati 8 16
Passivita per beni in leasing (108) (257)
Totale 799 1.048
Incremento (decremento) netto delle dis ponibilita liquide ed equivalenti (A+B+C) (6) (1)
Disponibilita liquide ed equivalenti all'inizio del periodo 28 29
Disponibilita liquide ed equivalenti alla fine del periodo 22 28
Incremento (decremento) del periodo (6) (@))
INFORMAZIONI AGGIUNTIVE DEL RENDICONTO FINANZIARIO
(in migliaia di euro)
Disponibiliti liquide ed equivalenti all'inizio del periodo, cosi dettagliate 28 29
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 28 29
Debiti correnti verso banche - -
Disponibilita liquide ed equivalenti alla fine del periodo 22 28
Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti 22 28
Debiti correnti verso banche - -
Incremento (decremento) del periodo (6) (1
Le note costituiscono parte integrante della presente Situazione patrimoniale ed economica.
-
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NOTE ILLUSTRATIVE SPECIFICHE




FORMA, CONTENUTO E ALTRE INFORMAZIONI SULLE POSTE DELLA SITUAZIONE
PATRIMONIALE ED ECONOMICA

1. Informazioni societarie

La Societa opera nei settori media ¢ publishing, attraverso quotidiani ¢ testate periodiche locali, nonché nella
raccolta pubblicitaria a mezzo concessionaria ed ¢ detenuta al 100% da RCS MediaGroup S.p.A.. Inoltre, la
Societa si avvale di servizi centralizzati forniti dalla controllante diretta sia in ambito finanziario sia derivanti
dall’attivita di direzione e coordinamento a cui la Societd & soggetta, come meglio commentato nella successiva
nota n. 6.

2. Forma e contenuto

La Situazione patrimoniale ed economica al 30 giugno 2022 ¢& stata redatta in conformita agli International
Financial Reporting Standard (IFRS), emessi dall’International Accounting Standards Board (IASB) e
omologati dall’Unione Europea. Tali principi sono i medesimi del Bilancio 2021.

La valuta di riferimento della presente Situazione patrimoniale ed economica & I’Euro.
Ove non differentemente indicato, tutti gli importi sono espressi in valuta Euro.

3. Prospetti della Situazione patrimoniale ed economica

RCS Edizioni Locali S.r.l. ha adottato:

e il prospetto della situazione paltimoniale finanziaria in base al quale le attivitd e le passivita sono
classificate distintamente in cotrenti e non cotrenti;

e il prospetto di conto economico dove i costi sono classificati per natura;

e il prospetto del conto economico complessivo dove sono evidenziati altri componenti di conto economico
riflessi sul patrimonio netto;

e il rendiconto finanziario secondo lo schema del metodo indiretto, per mezzo del quale il risultato
d’esercizio & stato depurato dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi differimento
o accantonamento di precedenti o futuri incassi o pagamenti operativi e da elementi di ricavi o costi
connessi con i flussi finanziari derivanti dall’attivita di investimentao o finanziaria;

e il prospetto delle variazioni di patrimonio netto in base al quale sono classificate distintamente le singole
riserve con la loro movimentazione.

4. Criteri di valutazione

La Situazione patrimoniale ed economica ¢ stata redatta sulla base del presupposto della continuita aziendale.

I principi contabili adottati per la redazione della Situazione patrimoniale ed economica al 30 giugno 2022
sono omogenei a quelli utilizzati per la redazione del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021,

La Societa non ha adottato anticipatamente alcun nuovo principio, interpretazione o modifica emesso ma non
ancola in vigore.

5. Ricavi

Descrizione 1° semestre 1°semestre Variazione
2022 2021

Ricavi diffusionali 5415 5.728 (313)

Ricavipubblicitari 2.233 2.044 189

Ricavi editoriali diversi 6 11 (5)

Totale 7.654 7.783 (129)

I ricavi netti sono pari a 7.654 migliaia e registrano complessivamente un decremento per 129 migliaia rispetto
al pari periodo dello scorso esercizio.
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Il decremento & imputabile, in via prevalente, per 313 migliaia a minori ricavi diffusionali, solo in parte
compensati dall’incremento dei ricavi pubblicitari per 189 migliaia per effetto della maggior raccolta
pubblicitaria.

6. Rapporti con parti correlate

Nel prospetto che segue sono indicati i valori complessivi relativi ai rapporti patrimoniali ed economici
intercorsi nel primo semestre dell’esercizio 2022 tra RCS Edizioni Locali S.r.l. e parti correlate del Gruppo

RCS.

Ultimate Parent Company del Gruppo a partire dal luglio 2016 ¢ U.T. Communications S.p.A., societa
controllante di Cairo Communication S.p.A., divenuta a sua volta controllante diretta di RCS MediaGroup
S.p.A.. La quota di capitale sociale di RCS MediaGroup S.p.A. detenuta da Cairo Communication S.p.A. al
30 giugno 2022 & pari a 59,693% (59,831% comprensivo anche della quota di possesso direttamente detenuta
al 30 giugno 2022 da U.T. Communications S.p.A. — Fonte Consob).

Cid premesso sono state identificate come parti correlate:

° le entita controllanti dirette e indirette di RCS MediaGroup S.p.A., le loro controllate, anche in via
congiunta e le loro collegate;
° le entita controllate e le entita a controllo congiunto nonché collegate di RCS MediaGroup S.p.A.;

I dirigenti con responsabilita strategiche, i loro familiari stretti ed eventuali societa
da questi direttamente o indirettamente controllate o sottoposte a controllo congiunto od influenza

notevole.

Si forniscono i dettagli suddivisi per linee di bilancio, con I’incidenza degli stessi sul totale di ciascuna voce,

(Valori im migliaia di Furo)

Consumi Costi

Ricavi Ricavi N . Costi per A Altri ricavie Proventi Oneri
. A . . .. . materic primee = godimento . - .. L.
diffusionali  pubblicitari . servizi . ., proventi operativi finanziari finanzia
nierel beni di terzi
Socicld controllanti 5.443 124 706 1.166 2 644 11 |
Altre societd del Gruppo - 2.109 - 7 - - - .
Tolale parti correlate 5.443 2.233 706 1.173 2 44 11 |
Totale di bilancio 5415 2.233 721 2.648 32 685 55 20
Incidenza >100 100% 98% 44% 6% 94% 20% 5%
(Valori in migliaia di buro)
Alire attivitd Crediti Attivita per Crediti = DS
. e . . fimanziavi  Debiti commerciali  altre passivita
non correnti commerciali imposte correnti i X
correnti correnti
Societa controllanti 342 2,180 724 11,263 1.022 76
Alle societa del Gruppo - 2.043 - - 3 -
Totale parti comelate 342 4223 724 11,263 1,025 76
Totale di bilancio 356 4.252 1.023 11.263 1.801 2.165
[ncidenza 96% 99% 71% 100% 51% 4%

[ rapporti intrattenuti da RCS Edizioni Locali S.r.l. con imprese controllanti e consociate riguardano
p
principalmente la scambio di beni, la prestazione di servizi, la provvistae I’impiego di mezzi finanziari, nonché

rapporti di natura fiscale.
% 12
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Le operazioni riguardano la gestione ordinaria ed avvengono a condizioni di mercalo, cid anche tenuto conto
del livello di servizio prestato o ricevuto, nel rispetto di procedure volte a garantire la correttezza sostanziale
dell’operazione,

La Societd & soggetta all’attivitd di direzione ¢ coordinamento esercitata dalla controllante diretta RCS
MediaGroup S.p.A., che redige il bilancio consolidato.

In particolare, RCS Edizioni Locali S.r.l. acquista i servizi amministrativi, fiscali, di amministrazione del
personale, | servizi generali, spazi attrezzati, nonché i servizi relativi a legale, societario, finanza e
pianificazione dalla controllante diretta RCS MediaGroup S.p.A., che svolge gli stessi per gran parte delle
societa italiane del Gruppo al fine di ottimizzare le risorse disponibili, in una logica di convenienza economica
per le Societa del Gruppo RCS.

La Societa intrattiene rapporti di natura commerciale con CAIRORCS Media S.p.A. che svolge attivita di
concessionaria per la raccolta pubblicitaria del Gruppo RCS.

Relativamente ai rapporti di natura finanziaria, RCS Edizioni Locali S.r.l, si avvale di finanziamenti ed
intrattiene un rapporto di conto corrente, regolato a condizioni di mercato, con la controllante diretta RCS
MediaGroup S.p.A., che svolge le funzioni di tesoreria centralizzata per gran parte delle societa italiane del
Gruppo RCS. Inoltre, RCS Edizioni Locali S.r.l. accende depositi fruttiferi a breve termine, presso la
controllante diretta, per investire la liquidita eventualmente disponibile per lo stesso periodo e sempre a
condizioni economiche ritenute sostanzialmente in linea con quelle ottenibili sul mercato nei periodi in cui
sono stati accesi.

RCS Edizioni Locali S.r.l., in qualitd di societd consolidata, aderisce all’istituto del consolidato fiscale
nazionale introdotto con il D. Lgs. n. 344 del 12 dicembre 2003 avente Cairo Communication S.p.A. quale
societa consolidante.

I rapporti con societa del Gruppo RCS sono relativi a rapporti con societd in gran parte sottoposte ad attivita
di direzione e coordinamento da parte della controllante dirctta RCS MediaGroup S.p.A..

Sono state individuate negli Amministratori e nei Sindaci di RCS Edizioni Locali S.r.l. le figure con
responsabilita strategiche, per le quali sono di seguito fornite le informazioni relative alle retribuzioni nelle
varie forme percepite nell’esercizio delle loro funzioni come Organi Sociali.

Incidenza degli emolumenti su "Costi per servizi"

Consiglio di Amministrazione - emolumenti 25
Collegio Sindacale - emolumenti 3
Totale parti cotrelate 28
Totale Costi per servizi 2.648 }
Incidenza 1.1%

7. Acquisti e consumi materie ¢ servizi

Acquisti e consumi materie prime e merei

Descrizione 1° semestre 1° semestre Yariazione
2022 2021

Acquislo caita 706 375 331

Acquisto altro materiale 15 12 3

Totale 721 387 334

[ costi per materie prime ¢ merci si riferiscono principalmente a materiale di produzione per la stampa di
prodotti editoriali.

L'incremento dell'acquisto carta per 331 migliaia & riferibile in via prevalente al significativo aumento del
prezzo della carta dei quotidiani.
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Costi per servizi

Descrizione 1°semestre 2022 1°semestre 2021 Variazione
Collaboratori € corrispondenti 1.062 1,036 26
Lavorazioni c/o terzi 576 564 12
Servizi da societa del Gruppo 436 425 11
Prestazioni di personale comandato 163 144 19
Servizi per il personale 114 118 (4)
Costi pubblicita on-line 77 57 20
Prestazioni professionali e consulenze 44 64 (20)
Spese postali 40 43 (3)
Viaggi e soggiorni 33 18 15
Fmolumenti agli amministratori e sindaci 28 28 -
Spese servizi diversi 27 47 (20)
Utenze 13 10 3
Assicurazioni 11 9 ' 2
Agenzie di informazione 9 9 -
Manutenzioni 9 37 (28)
Spese ditrasporto 3 3 -
Spese e commissioni bancarie 2 1 |
Setvizi informatici 1 E |
Totale 2.648 2.613 35

{ costi per servizi ammontano a 2.648 migliaia e sono costituiti principalmente da costi per collaboratori e
corrispondenti pari a 1.062 migliaia, da spese per lavorazioni presso terzi pari a 576 migliaia, e da servizi da
societa del gruppo pari a 436 migliaia, relativi ai servizi centralizzati ¢ spazi attrezzati forniti dalla controllante
diretta RCS Mediagroup S.p.A.

Costi per godimento beni di terzi

Descrizione 1°%semestre 2022 1%semestre 2021 Variazione
Affilti 30 26 4

Diritti 2 5 (3)
Locazioni - 3 (3)
Totale 32 34 (2)

[ costi di godimento beni di terzi ammontano a 32 migliaia, e si riferiscono ad affitti (short-term) e oneti per
conduzione immobili per 30 migliaia, oltre a diritti per sfrultamento marchi per 2 migliaia.

8. Costi per il personale klé’,

Descrizione 1% emestre 2022  1%emestre 2021 Variazione
Salari e stipendi 4.176 3.997 179
Oneri sociali 1.307 1.289 18
Altri costi 368 421 (53)
Benefici ai dipendenti 279 275 4
Trattamento di quiescenza l - |
Totale 6.131 5.982 149




I costi per il personale ammontano a 6,131 migliaia, in crescita rispetto al primo semestre del 2021 (5.982
migliaia) e comprendono oneti netti di natura non ricorrente per complessivi 98 migliaia.

La ripartizione del numero medio di dipendenti per categoria & la seguente:

Categoria 1°semestre 2022 1°semestre 2021  Variazione
Medio Medio

Direttori di testala, Giornalisii 116,3 110,2 6,1

Dirigenti, Quadri, Impiegati 223 20,7 L6

Totale 138.6 130,9 7,7

1l numero medio dei dipendenti risulta in aumento di 7,7 unita medie.

9, Altri ricavi e proventi

Descrizione 1°emestre 2022  1°semestre 2021 Variazione
Ricavi per riaddebito di costi per il personale 632 547 85
Recupero costi 41 36 5
Proventi per contributi 12 - 12
Plusvalenze ordinarie - 5 (5)
Totale 685 588 97

La voce “Altri ricavi e proventi” si riferisce principalmente al riaddebito di personale comandato verso la
controllante diretta RCS MediaGroup S.p.A. per 632 migliaia.

L'incremento per 97 migliaia & principalmente riferibile a maggiori riaddebiti per personale comandato (85
migliaia).

I proventi per contributi, pari a 12 migliaia, si riferiscono al contributo sull’acquisto e consumo carta agevolato
per I'anno 2020 (gia in parte iscritto lo scorso esercizio) ai sensi di quanto previsto dall’art. 188 del Decreto-
legge del 19/05/2020 n. 34 convertito con modificazioni dalla Legge del 17/07/2020 n. 77 e dall’art. 67, commi
9-bis, 9-ter e 9-quater del decreto-legge 25 maggio 2021, n. 73, convertito, con modificazioni, dalla legge 23
luglio 2021, n. 106.

10. Oneri diversi di gestione

Di seguito viene presentato il dettaglio:

Descrizione 1% emestre 2022  1°emestre 2021 Variazione

Allri oneri di gestione 137 138 (1)
Oneri tributari 13 13 -
Minusvalenze ordinarie 1 3 (2)
Totale 151 154 (3)

Gli “Oneri diversi di gestione” comprendono principalmente contributi INPGI (74 migliaia), contributi e quote
associative (31 migliaia), spese di rappresentanza (13 migliaia), nonche oneri tributari (13 migliaia).

11. Accantonamenti
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La voce registra un onere netto, pari a 49 migliaia, per effetto di accantonamenti per rischi futuri a fronte di
cause legali (113 migliaia), compensati parzialmente da rilasci di quote non utilizzate per vertenze legali (64
migliaia).

12. (Svalutazione) / Ripristino di crediti commereciali e diversi

Tale voce, pari a | migliaio, si riferisce al ripristino di stanziamenti a fronte di rischi di insolvenza su crediti

commerciali.
La valutazione dei crediti commerciali e diversi, ai fini del principio IFRS 9, non ha determinato variazioni

rispetto al 31 dicembre 2021.

13. Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni

Descrizione 1%emestre 2022  1°semestre 2021 Variazione
Amm.diritti d'uso su beni in leasing 104 107 (3)
Ammortamenti immobili.impianti € macchinari 6 11 (5)
Totale 110 118 (8)

Per quanto riguarda le voci di ammortamento, si rinvia al commento fornito nelle corrispondenti voci di Stato
Patrimoniale.

14. Proventi (oneri) finanziari

Des crizione 1°emestre 2022 1°semestre 2021 Variazione
Interessi su crediti a bt verso societd del Gruppo 11 12 (1)
Totale Interessi attivi cale. util. il criterio

dell'interesse effel. 11 12 (1)
Proventi da attualizzazione 43 1 42
Totale proventi finanziari diversi dai precedenti 43 / 42
Oneri da altualizzazione (15) - (15)
Interessi su dehiti leasing - IFRS 16 (3) (4) 1
Oneti finanziari diversi - (2) 2
Interessi passivi verso societa del Gruppo (D - (n
Totale oneri finanziari (19) {6) {13)
Totale proventi (oneri) finanziari 35 7] 28

[ proventi finanziari netti dell’esercizio, pari a 35 migliaia (7 migliaia di proventi finanziari netti nel primo
semestre 2021), sono in via prevalente costituiti da proventi netti da attualizzazione dei fondi rischi (28
migliaia), da interessi attivi maturati sul deposito fruttifero intrattenuto con la controllante diretta RCS
MediaGroup S.p.A. (11 migliaia), parzialmente compensati da oneri su debiti per diritti d’uso immobili in
leasing verso la controllante diretta RCS MediaGroup S.p.A. (3 migliaia).

[ proventi e gli oneri finanziari sono rilevati in base al principio della maturazione, in funzione del decorrere
del tempo, utilizzando il tasso effettivo.
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15. Imposte sul reddito

Le imposte rilevate a conto economico in applicazione delle aliquote vigenti (24% IRES e 3,9% IRAP) sono
le seguenti:

Descrizione 1%emestre 2022 1°semestre 2021 Variazione
Imposte esercizi precedentis - - -
% [RES ........ b = L
-IRAP - - -
Imposte correnti: 342 242 100
- IRES 342 242 100
IRAP - - :
linposte anticipate/differite: (37 76 (113)
- Anticipate (25) 76 (n
- Ditferite (12) ' - (12)
Totale imposte 305 318 (13)

Si riportano di seguito le attivita e le passivita per imposte correnti:

Descrizione 1°semestre 2022 Iisercizio 2021 Variazione
Attivita per imposte cortenti 1.023 682 341
Totale attivita al netto di passivita per imposte correnti 1.023 682 341

16. Immobili, impianti e macchinari

I movimenti intervenuti nell’esercizio sono i seguenti:

Beni immobili Impianti ¢ ! . )

DES CRIZIONE in leasing ma:chinari afeagutne S by o
COSTO STORICQO AL 31/12/21 212 548 6 833 1.599
Incrementi -
Decrementi - (4) (4
COSTO STORICO AL 30/06/22 212 548 6 829 1.595
FONDO AMM.TO AL 31/12/21 (201) (526) (6) (827) { 1.560)
Ammortamenti (2) (3) - (N (6)
Decrementi - - - 4 4
FONDO AMM.TO AL 30/06/22 (203) (529) {6) ( 824) ( 1.562)
SALDINETTI AL 31/12/21 11 22 - [ 39
Increment i - - - - -
Ammortamenti (2) (3) - (1) (6)
SALDINETTI AL 30/06/22 9 19 - 5 33

Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate sulla base di valutazione della vita utile di ogni singolo
cespite applicando le seguenti percentuali:

Beni in mobili in leasing ammortizzati in base alla durata residua del contratto d’affitto

10% - 30%

Impianti
Attrezzature 10% - 25%
Altri beni LC* 10% - 25%
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Non sono stati capitalizzati oneri finanziari.

17. Diritti d’uso beni in leasing

[ Diritti d’uso beni in leasing (right of use) sono relativi a beni immobili ed autovetture.

Di seguito si riporta il dettaglio relativo alla movimentazione del periodo:

Diritti d'uso Diritti d'uso

DES CRIZIONE immobili autovetture P
COSTO STORICO AL31/12/21 993 64 1.057
Incrementi 76 76
Decremeniti ( 53) (33)
SALDI al 30/06/22 1.016 64 1.080
FONDO AMM.TO AL 31/12/21 (567) (16) (583)
Ammortamenti (97) (7 (104)
Decrementi 28 28
FONDO AMM.TO AL 30/06/22 (636) (23) ( 659)
SALDINETTI AL 31/12/21 426 48 474
[ncrementi 76 - 76
Ammortamenti (97) (7 ( 104)
Decrementi (53) - (53)
SALDINETTI AL 30/06/22 380 41 421

[ diritti d’uso beni immobili sono relativi a 10 contratti di locazione immobiliare, i diritti d’uso autovetture
sono relativi a 3 contratti di locazione operativa.

L’incremento dei diritti d’uso immobili si riferisce principalmente alla sottoscrizione di un nuovo contratto di
locazione immobiliare.

| decrementi si riferiscono, oltre alla quota di ammortamento del periodo, alla scadenza anticipata di due
contratti di locazione immobiliare.

Di seguito si riporta il dettaglio relativo alle passivita finanziarie al 30 giugno 2022 al netto delle quote capitali
rimborsate nel periodo:

30/06/2022 31/12/2021 Variazione
Passivitd non correnti per contratti di locazione 231 285 (54)
Passivita correnti per contratti di locazione 192 195 (3)
Totale passivita per contratti di locazione 423 480 (57)

Di seguito si riporta il dettaglio relativo alla rilevazione a conto economico degli ammortamenti e degli oneri
finanziari per competenza del periodo:

Importi iscritti a conto economico 30/06/2022 31/12/2021
Quota di ammortamento dei diritti d'uso ( 104) (214)
[nteressi passivi su contratti di locazione (3) (7N

S il



18. Attivitd immateriali

[ movimenti intervenuti nell’esercizio sono i seguenti:

Concessioni, licenze

DESCRIZIONE 5 e
marchi e simili
COSTO STORICO AL 31/12/21 764
COSTO STORICO AL 30/06/22 764
FONDO AMMORTAMENTO AL 31/12/21 (764)
FONDO AMMORTAMENTO AL 30/06/22 (764)
SALDINETTIAL31/12/21 -
SALDINETTIAL 30/06/22 -

Le Concessioni, licenze, marchi e le altre attivita immateriali hanno una vita utile definita e vengono
ammortizzate in relazione alla loro vita utile, mediamente cosi stimata:

- concessioni, licenze e marchi da 3 anni a 20 anni

Le immobilizzazioni immateriali risultano completamente ammortizzate.

19. Altre attivitd non correnti

Descrizione Saldi al Saldi al Variazione
30/06/2022 31/12/2021

Crediti da cons fiscale v/soc.Gruppo It 342 342 -

Depositi cauzionali attivi 14 11 3

Totale 356 353 3

Ammontano a 356 migliaia e comprendono principalmente il credito vantato nei confronti di RCS MediaGroup
S.p.A. rilevato a seguito dell’iscrizione del provento, comprensivo detla quota di interessi, spettante per il
riconoscimento della deducibilita dell’TRAP dalla base imponibile IRES, secondo quanto previsto dall’art. 6
del Decreto Legge 29 novembre 2008 n. 185 e dell’art. 2 comma 1-quater del Decreto Legge 6 dicembre 2011
n. 201 e visto il Provvedimento del Direttore dell’ Agenzia delle Entrate emanato il 17 dicembre 2012.

20. Crediti commerciali

La ripartizione dei crediti per tipologia ¢ la seguente:

Descrizione Saldi al Saldi al Variazione
30/06/2022 31/12/2021

Credili verso clienti 33 45 8
Fondo svalutazione crediti (23) (23) -
Crediti verso clienti - netti 30 22 8
Crediti versa controllanti 2.208 2231 (23)
Crediti verso altre societa del Gruppo 2.043 2.749 ( 706)
Fondo svatutaz.crediti commerciali vs soc. del grippo (29) (29) -
Crediti verso altre societa del Gruppo - netti 4,222 4951 (729)
Totale 4.252 4.973 (721)

e,

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



[ crediti commerciali registrano un complessivo decremento rispetto allo scorso esercizio pari a 721 migliaia.
Tale variazione & principalmente riferibile ai crediti verso la consociata CAIRORCS Media S.p.A..

La movimentazione del fondo svalutazione crediti € la seguente:

Fondo svalutazione Crediti commerciali

Saldo finale 31/12/2021 (52)
Rimisurazione netta fondo svalutazione -
Saldo finale 30/06/2022 (52)

Al 30 giugno 2022 la valutazione dei crediti commerciali, ai fini del principio IFRSY, non ha determinato
variazioni rispetto al 31 dicembre 2021.

11 valore contabile dei crediti commerciali riflette il loro fair value.

21. Crediti diversi e altre attivita correnti

Descrizione Saldi al Saldi al Variazione
30/06/2022 31/12/2021

Crediti diversi 133 131 2
Fondo svalutazione crediti diversi (119) (119 -
Crediti diversi nelli 14 12 2
Crediti per contributi da Enti Pubblici - 131 (131)
Crediti verso Enti Previdenziali 3 21 (18)
Crediti verso Erario - 8 (8)
Crediti verso dipendenti 4 4 -
Totale crediti diversi 21 176 (155)
Anticipi a fornitori 2 19 (17)
Anticipi a fornitori netti 2 19 (17)
Anticipi a collaboratori (D (@) -
Aniicipi a collaboratori neiti (1) (1) -
Risconti attivi 16 2 14
Totale altre attivita correnti 17 20 (3)
Totale 38 196 (158)

[ crediti diversi ¢ le altre attivitd correnti si decrementano complessivamente di 158 migliaia rispetto al 31
dicembre 2021. [l decremento é riferibile in via prevalente alla compensazione, nel primo semestre 2022, del
credito verso Enti Pubblici (131 migliaia nel 2021) con i debiti verso Erario.

Nella tabella seguente si riporta la movimentazione del fondo svalutazione:

Fondo svalutazione Crediti commerciali

Saldo finale 31/12/2021 (52)
Rimisurazione netta fondo svalutazione -
Saldo finale 30/06/2022 (52)

Al 30 giugno 2022 la valutazione dei crediti diversi, ai fini del principio [FRS9, non ha determinato variazioni

rispetto al 31 dicembre 2021, \
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22. Posizione finanziaria netta

La tabella, con indicazione del confronto tra valore equo e valore contabile delle posizioni finanziarie, non
viene inserita in quanto non significativa, poiché non vi sono per RCS Edizioni Locali S.r.l. posizioni sensibili
alla dinamica dei tassi che rendano i due valori differenti tra loro.

Si segnala che la posizione finanziaria netta & totalmente espressa in valuta Euro.

La seguente tabella mostra il valore contabile al 30 giugno 2022 ripartito per scadenza, degli strumenti
finanziari della Societa, che sono esposti al rischio del tasso di interesse:

Rischio tasso di interesse

TASSO VARIABILE <1 auno >1<2 >2<3 >3<4 >4<5 >5  Totale
Totale pissivo - - - - - - -
Disponibilita liquide 22 2
Crediti finanziari verso controllanti 11.336 - - - 11336
Fondo svalutazione [FRSY credili linanzuri vs/controllanti (73) - - - - - (1)
Tatalc attivo 11.285 - - - - - 11285
TOTALE wariabile 11.285 - - - - - 11.285

[ valori espressi nella tabella sopra esposta coincidono con i valori della posizione finanziaria netta.

La movimentazione del fondo svalutazione crediti finanziari ¢ la seguente:

Fondo svalutazione Crediti finanziari

Saldo finale 31/12/2021 (73)
Rimisurazione netta fondo svalutazione -
Saldo finale 30/06/2022 (73)

La valutazione dei crediti finanziari verso la controllante diretta RCS Mediagroup S.p.A., ai fini del principio
IFRSY, non ha determinato variazioni rispetto al 31 dicembre 2021.

23. Capitale sociale ¢ riserve

Il capitale sociale al 30 giugno 2022, interamente sottoscritto e versato, risulta detenuto dalla controllante
diretta RCS MediaGroup S.p.A..

La natura e lo scopo delle riserve presenti in Patrimonio Netto possono essere cosi riassunte:

e Riserva Legale: la riserva legale ¢ alimentata dalla obbligatoria destinazione di una somma non
inferiore ad un ventesimo degli utili netti annuali, fino al raggiungimento di un importo pari ad un
quinto del capitale sociale.

e Riserva da fusione: comprende gli effetti positivi derivante dalla fusione per incorporazione di
Editoriale del Mezzogiorno S.r.1. oltre agli effetti derivanti da precedenti incorporazioni societarie.

e Riserva in conto capitale: comprende versamenti volontari da parte del Socio finalizzati all’incremento
dei mezzi patrimoniali della Societa o alla copertura perdite. L
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o Riserva di passaggio agli IAS/IFRS: accoglie gli effetti rilevati direttamente a Palrimonio netto
derivanti dalla prima applicazione dei principi contabili internazionali, opportunamente adeguata in
virtl delle variate aliquote fiscali applicabili.

o Riserva da aftuarizzazione TFR: costituita a partire dal 1° gennaio 2013 in ottemperanza a quanto
previsto dall’emendamento al principio contabile [AS 19.

e Utili (perdite) portati a nuovo includono i risultati dei precedenti esercizi al netto dei dividendi
distribuiti. Inoltre, includono gli effetti di prima applicazione derivanti dal principio contabile IFRSY.

Per il dettaglio e la movimentazione nell’esetcizio delle Riserve di patrimonio si rinvia al prospetto di
variazione del patrimonio netto.

Al 30 giugno 2022 si rileva una perdita netta pari a Euro 1. 162.370,09.

24, Benefici relativi al personale

Saldi al Saldi al
escrizione 31/12/2021 Accantonamenti Utilizzi  Attuarizzazione 30/06/2022
Trattamento di fine rapporto 2769 234 (103) ( 136) 2.764
Totale 2.769 234 (103) (136) 2.764

La voce include il valore attuariale dell’ effettivo debito verso tutti i dipendenti, determinato applicando i criteri
previsti dallo 1AS 19.

[l trattamento di fine rapporto pari a 2,764 migliaia rappresenta una forma di retribuzione del personale, a
corresponsione differita, rinviata alla fine del rapporto di lavoro. Essa matura in proporzione alla durata del

rapporto stesso e per I’impresa costituisce un elemento aggiuntivo del costo per acquisire il fattore lavoro.

La valutazione del trattamento di fine rapporto, considerato un piano a contribuzione definita, € stata affidata
ad attuario indipendente.

Indichiamo di seguito gli importi contabilizzati a conto economico con riferimento ai piani sopradescritti:

1° semestre 2022
Costorelativo  (Proventi) Oneri Costo del lavoro da (Utili) perdite Totale
- alle prestazioni finanziarl caleoli attuariali  attuariali rilevate a
Descrizione ) . )
di lavoro correnti Conto Economico

Complessivo

Accantonanento trattamento di fine

rapporto 429 14 ( 150) 293

Totale 429 14 (150) - 293
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25, Fondi rischi ed oneri

[.a movimentazione dell’esercizio & la seguente:

Saldi al Saldi al

Descrizione 31/12/2021 Accantonamenti  Utilizzi/Rilasei  Attualizzazione 30/06/2022

A lungo termine:

Fondo vertenze legali 674 99 (25) (51) 697
Totale a lungo termine 674 99 (25) (51 697
A breve termine:

Fondo vertenze legali 806 13 ( 66) - 753
Altri fondi per rischi ed oneri 342 9 (D - 350
Totale a breve termine 1.148 22 (67) - 1.103
TOTALE FONDI RISCHI ED ONERI 1.822 121 (92) (51 1.800

I “Fondi vertenze legali”, per complessivi 1.450 migliaia si riferiscono ai rischi derivanti da controversie
giudiziali e stragiudiziali. Gli accantonamenti del periodo risultano pari a 112 migliaia. Gli utilizzi e rilasci,
pari a 91 migliaia, sono riferibili alla chiusura di cause civili, lavoro e querele.

Gli “Altri fondi per rischi ed oneri” per complessivi 350 migliaia, si riferiscono a passivitd potenziali riferite
al personale.

26. Debiti commerciali

Descrizione Saldi al Saldi al Variazione
30/06/2022 31/12/2021

Debiti commerciali v/controllanti 1.022 1.050 (28)

Debiti v/fornitori 448 451 (3)

Debiti v/collaboratori 328 327 1

Debiti commerciali v/altre societa del Gruppo 3 10 (7

Totale 1.801 1.838 (37)

I debiti commerciali si decrementano complessivamente di 37 migliaia rispetto al 31 dicembre 2021,

Il valore contabile dei debiti commerciali riflette il loro fair value.

27. Debiti diversi e altre passivitd correnti

Descrizione Saldi al Saldi al Variazione
30/06/2022 31/12/2021

Debiti v/dipendenti 1,347 1316 31
Debiti v/Enti Previdenziali 388 674 (286)
Debiti v/Crario 288 396 ( 108)
Debiti diversi 66 27 39
Debiti diversi verso societd controllanti 76 4 72
Totale 2.165 2.417 (252)

I debiti verso dipendenti, pari a 1.347 migliaia, si riferiscono a debiti per compgtenze da liquidare e ferie

Le

maturate ma non ancora liquidate.
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[ debiti verso Enti Previdenziali, pari a 388 migliaia, comprendono principalmente debiti per le contribuzioni
previdenziali INPGI (290 migliaia) e altre contribuzioni previdenziali integrative correnti a carico della Societa
e dei dipendenti (98 migliaia).

[ debiti verso I’Erario si riferiscono principalmente a debiti per ritenute IRPEF non ancora versate.

1l valore contabile di tali debiti & rappresentativo del loro fair value.
28. impegni e rischi

Di seguito si elencano le principali garanzie prestate:

= Le fideiussioni prestate sono pari a 55 migliaia e si riferiscono a fidejussioni bancarie.
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ALTRE INFORMAZIONI
Attivita di direzione e coordinamento

La Societd RCS Edizioni Locali S.r.l. & soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento da parte della
controllante diretta RCS MediaGroup S.p.A. di cui, di seguito, si riporta I'ultimo bilancio d’esercizio
approvato, ovvero quello relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, come previsto dall’articolo 2497
bis del Codice Civile.

RCS MEDIAGROUP S.pA.

STATO PATRIMONIALE

ATTIVITA'

(in Euro) 31/12/2021
Attivith non correnti 608.332.326

Atlivita correnti 409.834.695
Atlivh non correnti destinatc alla vendita -

TOTALEATTIVITA' 1.018.167.021

PASSIVITA' EPATRIMONIO NEITO

{in Euro) 31/12/2021
Patrimonio netto 492.269.163
Passivith non correnti 209.129.687

Passivith correnti 316.768.171
Passivitd nssociate ad attivita non correnti destinate alla dismissione -

TOTALE PASSIVITA' EPATRIMONIO NEITO 1.018.167.021
CONTO ECONOMICO

Esercizio
(in Ewro) 2021
Ricavi netti 508.238.499
Variazione delle ri nze prodotti finiti, semilavorati e prodotti in corse 478.162
Cons umi materie prime e servizi (311,701.601)
Costi per il personale (139.243.552)
Altri ricavi e proventi operativi 27.848.849
Oneri diversi di gestione (7.248.563)
Accantonamenti (4.448.247)
Ammortamenti ¢ svalutazioni (32.785.227)
Proventi finanziari 3.442.030
Oneri finanziari (7.232.179)
Altri proventi e oneri da attivitd ¢ passivith finanziavie 11.815.146
(Svalutazione)/ripristino di crediti a altre attivitd finanziarie 103,536
fmposte sul reddito (10.584.192)
RISULTATO ATTIVITA' DESTINATA A CONTINUARE 38.682.661
Risultato attivita destinate alla dismissione ¢ dismesse -
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 38.682.661

Milano, 20 settembre 2022 L =

Per il Consiglio diyAmministrazione
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RCS MediaGroup S.p.A.
Via A Rizzoli, 8 — 20132 Miluno
Capitale Sociale € 270.000.000,00 — Registro linprese ¢ Codice Fiscale/Partita [IVA n. 12086540155 R E.A. 1524326
Soggetta ad alivita di direzione ¢ coordinamento di Cairo Communication S.p.A.



Indice

Composizione degli organi sociali
Sintetica descrizione del Gruppo
Principali dati economici, patrimoniali e finanziari del Gruppo RCS MedlaGloup
Relazione intermedia sulla gcsuonc
Andamento del Gruppo al 30 glugno 2022...
Principali rischi e incertezze cui il Gruppo & eﬁposlo che possono avere un |mpatto sulla evoluzione prevedibile della gestione del sccondo
L 1) . RS ——————————rT S NE SRR R
Andamento cconomico delle arce di attivita. .
Quotidiani Italia.....c.cociermiimsmiirscisnn
Periodict TAlIa .coovveereiessiisisec s s
PubbliCitd & SPOrt.. vt
Unidad Editorial ....ooovivvimionn
Corporate & ALLIE HVIEL ...t s e
Rapporti CON Parti COTICIALE ....vvivsireincirisisiisiisrssbessssrs st
Fatti di rilievo del primo SCMESIIE ..o it
Fatti dj rilievo successivi alla chiusura del primo semestre ..............
Indicatori alternativi di performance ..........c.oiimievinnies
Informazioni sui contenziosi in essere.
Altre INfOrmazioni......ccceiiiriinnmne s . .
Evoluzione prevedibile della gestione e prospettive per I anno in corso .
Bilancio semestrale abbreviato........cceiins g
Prospetti contabili di consolidato ......... rerssressseeenananss
Prospetto sintetico del COnl0 CCONOTICO .. rmmieiirmmssrisssstsssrss s st s
Prospetto del conto €conoMico COMPIESSIVO ..omvvviiieimininiiin i e
Prospetto sintetico della situazionc patrimoniale finanziaria..........
Rendiconto finanziario SINELCO .. e
Prospetto sintetico delle variazioni di patrimonio netto
Note illustrative specifiche :
Forma, contenuto ed altre informazioni sulle poste del bilancio semestrale abbreviato .....c..ccvevinieeeiiimeen, T,
Attestazione ai sensi dell’art. 154 bis comma § tuf e, . .61
AlCZALi.eceirrirniiesciiionssesnsesiessesssinssssssessasississrsnens
Elenco partecipazioni di Gruppo al 30 giugne 2022
Tassi di cambio rispetto all’euro
Prospetti del Conto Economico ¢ della Situaz. pqtrlm
Pt COITEIAE . ovovvaeveresssarersresessessassessassessssinssssbodbesssansssinsansssastsnsismsamies e iR S AR EE S8 TSRS S LTRSS s R0

treravareess e

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED
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(%) 1l Consiglio di Amminisiyazione, in carica alla data di approvazione della presente Relazione, & stato nominato con delibera dell' Assemblea degli Asionisti tenntasi in dota
3 maggio 2022. Gli Anuministratori sono in cavica per gli exercizi 2022-2023-2024, ¢ quindi sino all ‘Assemblea di approvazione del Bilancio relativo all‘esercizio 2024

(*¥) Amministratore con poteri deleg

Poteri delegati dal Consiglio di Amministrazione

Fermo restando il rispetto a livello interno delle funzioni e norme in materia di corporate governance adottate, il
Consiglio di Amministrazione ha conferito al Presidente e Amministratore Delegato tutti i poteri per I’ordinaria
amministrazione della Societd, nonché una serie di poteri relativi alla gestione della stessa con limitazioni
all’impegno e/o rischio economico assumibile per talune categorie di operazioni.

1l Consiglio di Amministrazione ha altresi conferito al Consigliere Marco Pompignoli I’ incarico di sovraintendere
e supervisionare le funzioni amministrazione, finanza e controllo di gestione, affari legali e societari,
procurement e sistemi informativi del Gruppo RCS, in coordinamento ed a supporto del Presidente del Consiglio
di Amministrazione e Amministratore Delegato, conferendogli nell’ambito di tali funzioni una serie di poteri con
limitazioni all’impegno /o rischio economico assumibile per talune categorie di operazioni. [l Consigliere Marco
Pompignoli ¢ stato inoltre designato dal Consiglio di Amministrazione quale Amministratore incaricato del
sistema di controllo interno e di gestione dei rischi.

Collegio Sindacale (+)

Enrico Maria Colombo Presidente

Marco Moroni Sindaco effettivo
Maria Pia Maspes Sindaco effettivo
Emilio Fano Sindaco supplente
Maria Stefania Sala Sindaco supplente
Piera Tula Sindaco supplente

(*) 1 Collegio Sindacale in caricu alla data di approvazione della presente Relazione, & stato nominato con delibera dell'Ayxemblea degli Azionisti tenutasi in dota 29 aprile
2021, 1 Sindaci sono in cavica per gli esercizi 2021-2022-2023 ¢ quindi sino all “Assemblea di approvazione del Bilancio relutive ol 'nltino di tali exercizi.

Societa di revisione (¥

Deloitte & Touche S.p.A.
) In carica sino all ' Assemblea di approvasione del Bilancio relasivo all‘esercizio 2026 C-
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SINTETICA DESCRIZIONE DEL GRUPPO

RCS MediaGroup & tra i principali gruppi europei in ambito editoriale, leader nei quotidiani in [talia e Spagna,
attivo nei magazine, nei libri, nella tv, nella radio e nei new media, oltre ad essere tra i primari operatori nel
mercato della raccolta pubblicitaria (in Italia tramile la partecipata CAIRORCS Media S.p.A.) e attivo nella
distribuzione. E an riferimento nello sport business mediante la produzione di contenuti editoriali di alta qualita
e lorganizzazione di grandi eventi sportivi.

Da luglio 2016 Cairo Communication S.p.A. & divenuta controllante diretta di RCS MediaGroup S.p.A. su cui
esercita anche la direzione e coordinamento a partire dal mese di dicembre 2019,

In un contesto globale caratterizzato da una evoluzione profonda dei mezzi di comunicazione, RCS MediaGroup
& protagonista nel processo di trasformazione dell’editoria, forte dei principi e valori fondanti che la ispirano ¢
della riconosciuta autorevolezza che caratterizza i suoi contenuti e marchi.

In Italia il Gruppo RCS edita il Corriere della Sera e La Gazzetta dello Sport, testate leader tra i quotidiani
nazionali e sportivi, oltre alle edizioni locali e magazine settimanali e mensili, tra cui Amica, Dove, Oggi e Abitare
e numerosi supplementi e inserti (settimanali ¢ mensili) collegati alle due testate quotidiane. Fra questi si
vicordano La Leftura, Corriere Salute, L’Ecomomia, 7, Buome Notizie, Style Magazine, Living, Cook,
Trovolavoro, Log-in, I0 Donna per il Corriere della Sera nonché SportWeek, Speciali G e VeomeVolley per La
Gazzelta dello Sport.

In Spagna il Gruppo & uno degli attori principali del settore dei media con il gruppo Unidad Editorial, che pubblica
El Mundo e le testate Marca ed Expansion rispettivamente leader nell’informazione sportiva e nell’informazione
economica. Nel mercato dei periodici & presente con il femminile Zelva

oltre ad alcuni altri supplementi come YoDona, Fuera de Serie, Lectura ¢ Actualidad Economica. Ha una
presenza importante anche nel mercato digitale con le pagine web e app elmundo.es, marca.com e expansién.con.

[I Gruppo RCS organizza eventi sportivi di rilevanza mondiale, tra cui il Giro d'lialia, la Milano-Sanremo, Il
Lombardia, la Tirreno Adriatico, ' UAE Tour ¢ la Milano Marathon.

Tramite la partecipata CAIRORCS Media S.p.A., il Gruppo, oltre ad essere attivo nel mercato pubblicitario sul
mezzo stampa, atiraverso la struttura CairoRes Media - Brand Solutions, si propone come pattner in grado di
rispondere a specifiche esigenze di comunicazione su tre asset principali: eventi, branded content digitali e
branded content televisivi, in logica integrata e multipiattaforma per accompagnare i clienti in un percorso di
visibilita completo.

RCS MediaGroup controlla m-dis Distribuzione Media S.p.A. leader nella distribuzione in Italia nel canale
edicola.

Il Gruppo RCS mediante le attivita di Sfera basate su un modello di business focalizzato sul settore della prima
infanzia, con attivita di stampa, on-line, direct marketing e fiere, & leader di mercato in Italia e Spagna ed €
presente, inoltre, in Messico con modelli di business simili a quello italiano; in Francia e in Portogallo & presente
con un’offerta esclusivamente digitale.

Nel comparto librario in Italia si segnala la casa editrice attiva nella narrativa, saggistica, libri per ragazzi e varia

con i marchi Solferino e Cairo. In Spagna il Gruppo opera nell’editoria libraria con la casa editrice La Esfera de
los Libros.

Nell’ambito della formazione il Gruppo & presente con RCS Academy business school,

Nel settore della comunicazione radio televisiva RCS & presente in Italia sia con il canale televisivo satellitare e
OTT Caccia e Pesca sia attraverso le web tv del Corriere della Sera e de La Gazzella dello Sport. Anche in
Spagna & presente con la prima radio sportiva nazionale Radio Marca ed emelte attraverso il multiplex Veo i due
canali di tv digitale Gol e Discovery Max, i cui contenuti sono prodotti da terzi.

Tramite Unidad Editorial in Spagna il Gruppo detiene una partecipazione in Corporacion Bermont S.L., societa
leader nella stampa dei quotidiani in Spagna.
C/— 4
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PRINCIPALI DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI DEL GRUPPO RCS
MEDIAGROUP

o Em 30/06/2022 30/06/2021 31/12/2021
(in_milioni dieuro)

DATI ECONOMICI

Ricavi netti 4457 421.8 846,2

EBITDA (1) 60,6 67,9 144.5

EBIT (1) 35,8 43,9 96,0

Risultato primn delle impos te e degli interessi di terzi 31,9 48.7 92,6

Imposte sul reddito (7.7 ¢ 10,0) (20,2)
Risultato attivith destinate a conlinuare 24,2 38,7 72.4

Risultate netta del periodo di Gruppo 24.2 38,7 72,4

Risultato per azione basc delle attivita destinate a continuare (in euio) 0.05 0,07 0,14

0,05 0,07 0,14

Risultato per azione diluito delle attivita destinate a continuare (in euro)

30/06/2022 30/06/2021  31/12/2021
DATI PATRIMONIALI

Capitale investito netto 504,6 5363 515,0
di cuj relativo a diritti d'vso ex IFRS 16 1416 130,71 147.0
Indebitamento {disponibilitd) finanzario/a netto/a del Gruppo (1) (15,5) 559 (16,7
Debiti finanziari per leasing exIFRS 16 156,2 144,7 161,6
Patrimonio netto 363.9 3357 370,1
Dipendenti (numero medio) 2941 3.073 3.020

(1) Per le definizioni di EBITDA, EBIT ed Posizione Finanziaria Neta del Gruppo o indebitamento (disponibilitd) finavziario/a netlo/a del Gruppo si rinvia al paragrafo
“Indicatori alternativi di performance” della presente Relazione Finanziaria Semestrale. A patire dalla Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2021 la voce
Proventi (oneri) nelti da partecipazioni valutate con il metodo del paltinonio netto (pari a Oneri netti per 0,1 milioni al 30 giugno 2022) prima inclusa nel'EBITDA, &
stata classificala dopo il Risultato Operativo o EBIT, tra le componenti finanziare, In cocrenza, tale voce & stata riclassificata anche per il 30 giugno 2021 (Oneri netti

per 0,1 milioni).
La Relazione Finanziaria Semestrale & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 29 luglio 2022.

* koK

L’inizio del 2022 si & ancora caratterizzato per la prosecuzione dell’emergenza sanitaria, con la diffusione della
variante Omicron. A partire dall’inizio del mese di febbraio la situazione ha iniziato a migliorare sia in Italia che
in Spagna consentendo I’accelerazione di una fase di progressiva significativa riduzione delle limitazioni.

Dopo la fase di contrazione del 2020, la ripresa economica iniziata nel 2021 si & caratterizzata per un aumento
dei prezzi dei trasporti e di diverse materie prime, tra le quali la carta da stampa e 'energia, ed in alcuni casi
anche per difficolta di approvvigionamento. Questa situazione sta determinando un generale incremento dei costi
di produzione e difficolta nei processi produttivi per diversi settori, la cui produzione, allo stato, fatica a tenere
il passo con I’andamento della domanda. In generale, dopo diversi anni di sostanziale stabilita dei prezzi, nel
2021 I’indice nazionale dei prezzi al consumo ha registrato su base annua sia in Italia che in Spagna una crescita
pii significativa rispetto al pitl recente passato e i primi mesi del 2022 si stanno caralterizzando in entrambi i
paesi per elevati tassi di inflazione.

Con riferimento al Gruppo, tale contesto economico ha riflessi sui costi di produzione e pud influire anche
sull’andamento del mercato pubblicitario, potendo incidere sulla propensione alla spesa degli inserzionisti.

A partire da fine febbraio 2022 il conflitto scoppiato in Ucraina e le sue conseguenze, anche in termini di sanzioni
economiche applicate alla Russia e di impatti sull’economia e gli scambi, in particolare sulle filiere energetiche,
produttive e logistiche, stanno determinando una situazione di generale significativa incertezza. [l Gruppo non
presenta una esposizione diretta ¢/o attivitd commerciali nei confronti dei mereati colpiti dal conflitto e/o di

soggetti sanzionati.
Lattuale situazione sta accentuando la descritta dinamica dei costi peraltro gia in corso dal 2021.

MC_
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Il Gruppo monitora, quotidianamente I’evolversi della situazione al fine di minimizzarne gli impatti sia in termini
di salute e sicurezza sul lavoro sia in termini economici, patrimoniali e finanziari, mediante la definizione e
implementazione di piani di azione flessibili e tempestivi.

RELAZIONE INTERMEDIA
SULLA GESTIONE

REDATTA Al SENSI DEL DECRETO LEGGE 58/1998 E SUCCESSIVE
MODIFICHE
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ANDAMENTO DEL GRUPPO AL 30 GIUGNO 2022

Gli ultimi dati pubblicati dalla Commissione Europea nel luglio 2022 (con il documento European Economic
Forecust - Summer 2022) stimano:

- per I'Itala un incremento del PIL del 2,9% nel 2022 e dello 0,9% nel 2023;
- per la Spagna un incremento del PIL del 4% nel 2022 e del 2,1% nel 2023.

In 1talia, dopo diversi anni di sostanziale stabilita, a partire dal 2021, i prezzi al consumo sono tornati a crescere
ed a giugno 2022 si & registrato un aumento su base annua del 7,8% (Fonte ISTAT — indice FOI senza tabacchi).
In Spagna l'inflazione su base annua a giugno 2022 si ¢ attestata al 10,2%, percentuale pin alta dal 1985 (Fonte:
INE).

Di seguito si riportano i principali dati economici ed i relativi commenti.

Note drrinvio

(in milioni di curo) agli schemi di 30 giugno 2022 Yo 30 giugno 2021 %  Differenza Differenza
bilancio
) A B A3 %
Ricavi neti 445,7 100,0 421,8  100,0 23,9 5,7%
Ricavi editoriali e diffusionali ! 178,5 0.0 180,2 42,7 (1.7 (0.9%)
Ricavi prhbligitari 1 1751 39,3 164,1 38,9 1.0 6,7%
Ricavi diversi (2] ! 921 20,7 75184 14.6 18,8%
Costi operativi 11 (261.2) __ (58,6) (2263) (53,7 (34.9) (15.4%)
Costo del lavoro 10 (1218)  (27.3) (1257)  29.8) 3.9 3.1%
Accantonamenti per rischi I\ (1.9 (0,4) (1.4} (0.3) 1.5) (33.7%)
(Svalutazionc)/ripristino di crediti commerciali e diversi \% (0,2) 0.0) 0.3 _ (0.1) 03 60,0%
EBITDA (3) 60,6 13,6 679 16,1 (7,3) (10,8%)
Amm.immobilizzazioni immateriali VI (9.1) (2.0) 8.2 (1.9 {9
Amininnobilizzazioni materiali VIl (4,3) (1,0) ) (1.0 0./
Amm. dintti d'uso su beni in leasing Vil (11.3) (2.3) (11 (2.6) 0,2}
Amm.investimenti i bilinwt 1X 0.1) 0,0 03  (01) 0.2
Altre (svalutazioniVripristing imnobilizeaziond X 0.0 0.0 0,0 0.0 00
Risultato operativo (EBIT) (3) 358 8,0 43,9 10,4 (8,1)
Provenii (oneri) finanziar Xl (3.8) {0.9) (4.6 (L1) 1.8
Proventi (onen) da parteeipazioni metodo del PN (3) XIL 0,1) (0.0) 0.0 (o0 o
Altri proventi (oneri) da attivita/passivila fmanziane X! 0,0 0.0 9,5 2.3 (9.5)
Risultato prima delle imposte 31,9 7,2 48,7 11,5 (16,8)
Imposte sul reddilo XIV (7.7) (1.7) (10,0)  (2.4) 2,3
Risultato attivith destinate a continuare 24,2 54 38,7 9.2 (14,5)
Risultato delle attivita destinate alla dismissione ¢ di XV 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0
Risultato netto prima degli interessi di terzi 24,2 LR 38,7 92 {1:4,5)
(Utile) perdita netta di competenza di terzi XVl 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Risultato netto di periodo di Gruppo 24,2 5.4 38,7 92 (14,5)

(1)  Tali note dnviano al prospetto sintetico di conto economica.

(2) | icavi diversi accolgono prevalentemente i ricavi per attivila Lelevisive, per | organizzazione di eventi e manifestazioni, per attivita di vendita di liste clienti e di cofanctti
nonché per le attivita di distribuzione.

(3)  Per le definizioni di EBITDA ed EBIT si rinvia al paragrafo “Indicatori altemalivi di performance” della presente Relazione Finanziaria Semestrule. A partire dalla
Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2021 la voce Proventi (oneri) netli da partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto (pari a Oneri netti per 0,1
milioni al 30 giugno 2022) prima inclusa nell'EBITDA, & stata classificata dopo il Risultato Operalivo o EBLT, lra le compenenti finanziaric. In coerenza, tale voce & slata
riclassificata anche per il 30 giugno 2021 (pari a Oneri netti per 0,1 milioni)



Di seguito si riporta la variazione dei ricavi rispetto al 30 giugno 2021.
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I ricavi consolidati al 30 giugno 2022, pari a 445,7 milioni, evidenziano un incremento di 23,9 milioni rispetto
al primo semestre 2021 (pari a 421,8 milioni). Al miglioramento hanno contribuito la crescita dei ricavi
pubblicitari e dei ricavi diversi.

I ricavi digitali ammontano a 95,7 milioni e rappresentano circa il 21,5% dei ricavi complessivi.

I ricavi editoriali e diffusionali, pari a 178,5 milioni, si confrontano con i ricavi editoriali al 30 giugno 2021,
pari a 180,2 milioni. La variazione ¢& stata determinata da:

e lincremento dei ricavi editoriali di Quotidiani Italia, pari a 1,1 milioni, per effetto principalmente della
crescita dei ricavi da abbonamenti digitali del Corriere della Sera e de La Gazzetta dello Sport, nonché
dei ricavi diffusionali de La Gazzetta dello Sport, che pili che compensano il calo dei ricavi diffusionali
cartacei e da collaterali. Entrambi i quotidiani confermano a maggio 2022 la loro posizione di leadership
diffusionale nei rispettivi segmenti di mercato (Fonte: ADS gennaio-maggio 2022);

e Iincremento dei ricavi editoriali di Unidad Editorial, rispetto al primo semestre 2021, pari a 1,5 milioni
imputabile alla crescita degli abbonamenti digitali, nonché all’effetto dell’aumento del prezzo delle
testate EI Mundo e Marca, avvenuto nel secondo e terzo trimestre del 2021;

e i ricavi editoriali di Periodici [talia presentano una flessione rispetto al primo semestre 2021 paria 1,2
miljoni. L’andamento risente della contrazione del mercato di riferimento;

o la flessione dei ricavi diffusionali per 2,9 milioni rispetto al primo semestre del 2021, riferiti
principalmente all’andamento della distribuzione di prodotti di editori di terzi da parte del gruppo m-dis
Distribuzione Media.

I ricavi pubblicitari del primo semestre 2022 ammontano a 175,1 milioni in crescita rispetto ai 164, milioni
del primo semestre 2021 (+11 milioni). Contribuiscono al miglioramento Pubblicita e Sport +9,2 milioni e
Unidad Editorial +2,4 milioni.

La crescita complessiva dei ricavi dell’area Pubblicita e Sport riconducibile anche alla performance degli Eventi
Sportivi, a cui si aggiunge, I’effetto timing derivante dal fatto che alcuni eventi nel 2021 erano stati posticipati e
organizzati nella seconda parte dell’anno (Giroe di Sicilia, Gran Fondo Strade Bianche, e Milano Torino).
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La raccolta pubblicitaria complessiva sui mezzi on-line si attesta, nel primo semestre 2022, a 67,4 milioni, pari
a circa il 39% del totale dei ricavi pubblicitari. La pubblicita on-line sui mezzi di RCS nel semestre, sia in Italia
sia in Spagna, & sostanzialmente in linea rispetto al primo semestre 2021.

I ricavi diversi pari a 92,1 milioni si incrementano di 14,6 milioni raffrontati al primo semestre 2021 (paria 77,5
milioni).

[ ricavi diversi di Unidad Editorial aumentano complessivamente di 1,1 milioni rispetto al primo semestre 2021
per la crescita dei ricavi derivanti dalle concessioni televisive che controbilancia i minori ricavi realizzati (-1,8
milioni) a seguito del deconsolidamento della socicta Unidad Editorial Juegos S.A., ceduta nei primi giorni del
mese di aprile del 2021.

Di seguito si riporta la variazione dell’EBITDA rispetto al 30 giugno 2021.

67,9
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L’EBITDA & positivo per 60,6 milioni, in decremento di 7,3 milioni rispetto al primo semestre 2021, impattato
da un incremento dei costi della carta e di altri fattori produttivi di circa 10 milioni. Gli oneri e proventi non
vicorrenti netti sono negativi per 11,3 milioni (negativi per 0,6 milion al 30 giugno 2021) e includono per 10
milioni gli oneri imputabili alla transazione del contenzioso relativo al complesso immobiliare di via
Solferino/via San Marco/via Balzan descritto nel paragrafo “Informazioni sui contenziosi in essere”. L’EBITDA
ante oneri non ricorrenti pari a 71,9 milioni risulta in crescita di 3,4 milioni rispetto al pari periodo 2021 (68,5
milioni).

Di seguito si riepilogano ricavi, EBITDA ed EBIT al 30 giugno 2022 e al 30 giugno 2021 per aree di attivitd. Si
vinvia alla “Relazione sull’andamento economico delle aree di attivitd” per un commento pit estesa di ricavi ed

EBITDA.

(in milioni di euro) Progressivo al 30/06/2022 Progressivo al 30/06/2021
Rieavi ERITDA  °™'  pBiT o sul Ricpi TBVADA  %hsui  EBIT - %sui
rvicavi ricavi (1) ricavi (1) ricavi
Quotidiani Italin 190,3 21,8 11,5% 16,1 8.5% 187,7 24,4 13,0% 18,9 10,1%
Periodici Italia 32,5 (1,7 (5.2)% 2,1) {6,5)% 32,1 09 2,8% 0,5 1.6%
Pubbliciti e Sport 169,7 40,2 23,1% 40,2 23,7% 148,0 29,9 202% 299 20,2%
Unidad Editorial 1079 15,0 13,9% 9,7 9,0% 102,9 10,5 10,0% 4,7 +4,6%
Corporate ¢ Altre attivita 42,0 (14,7)  (350)%  (28,1) (66,9Y% 16,5 24 52% (10,1)  (21.)%
Diverse ed elisioni (96,7) - n.a, 0,0 na (95,4) - na, (0,00 1n.a.
Consolidato 445,7 60,6 13,6% 35,8 8,0% 421,8 67,9 16,1% 439 10,4%

(1) 1valori di EBITDA ¢d EBIT al 30 giugno 2021 sono stati rivisti e resi omogenei al 30 giugna 2022 in seguito alla riclassifica della voce “Proventi (oneri) da puitecipazioni
valutate con il metodo del patiimonio netto”, a paitire dalla Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2021, dopo il Risuhiato Operativo o EBIT.
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Si commentano di seguito gli andamenti dell’EBITDA per ciascuna area di business:

- PEBITDA dell’area Quotidiani Italia, pari a +21,8 milioni, € in flessione di 2,6 milioni rispetto al primo
semestre 2021. La variazione negativa & principalmente riconducibile al sistema Corriere della Sera a
seguito principalmente dell’effetto dell’incremento del costo delle materie prime, in particolare la carta,
sui costi di produzione e all’andamento dei collaterali;

- I’EBITDA dell’area Periodici ltalia, pari a -1,7 milioni, & in flessione di 2,6 milioni rispetto al pari
periodo 2021 (positivo per 0,9 milioni), principalmente per I’incremento del costo della carta ¢ per i dei
costi promozionali sostenuti per il lancio del nuovo Oggi;

- IPEBITDA dell’area Pubblicita e Sport, pari a +40,2 milioni, in miglioramento di 10,3 milioni rispetto al
pari dato del 30 giugno 2021, principalmente per il miglior andamento degli eventi sportivi;

- I’EBITDA dell’area Unidad Editorial, pari a +15 milioni, segna un incremento di 4,7 milioni, per effetto
della crescita degli abbonamenti digitali, dalla ripresa del mercato pubblicitario ¢ dalle iniziative avviate;

- PEBITDA di Corporate ¢ Altre attivita, pari a -14,7 milioni, & in flessione di 17,1 milioni rispetto al
primo semestre 2021. Concorrono a tale risultato, per 10 milioni, gli oneri non ricorrenti imputabili alla
transazione sul complesso immobiliare di via Solferino descritta nel paragrafo “Informazioni sui
contenziosi in essere”; si segnala inoltre "aumento del costo dei carburanti che incide sui costi della
distribuzione di m-dis. 11 primo semestre del 2021 beneficiava della plusvalenza realizzata per la cessione
di un immobile sito in Piacenza.

[l costo del lavoro, pari a 121,8 milioni, & in flessione di 3,9 milioni rispetto ai 125,7 milioni registrati al 30
giugno 2021 quale conseguenza della riduzione degli organici medi. Gli oneri non ricorrenti sono pari a 0,8
milioni nel primo semestre 2022 (0,1 milioni nel pari periodo 2021).

L’organico & in decremento sia sul dato medio sia sul dato puntuale come commentato al successivo paragrafo
“Evoluzione dell’organico e ripartizione dei dipendenti per area geografica”.

Il risultato operativo & positivo per 35,8 milioni e si confronta con il risultato operativo positivo di 43,9 milioni
relativo al ptimo semestre 2021 (-8,1 milioni). Oltre alle variazioni delPEBITDA, si segnalano maggiori
ammortamenti, principalmente immateriali, conseguenti agli investimenti nello sviluppo delle attivita digitali.

Gli oneri finanziari netti pari a 3,8 milioni, si decrementano complessivamente di 0,8 milioni rispetto al pari
periodo 2021. Tale riduzione & riconducibile sia alla minore esposizione finanziaria media del periodo sia a
minori oneri diversi.

Gli altri proventi (oneri) da attivita/passivita finanziarie sono pari a zero. Nel primo semestre 2021
includevano per 9,5 milioni la plusvalenza realizzata con la cessione della partecipata Unidad Editorial Juegos
S.A..

Le imposte sul reddito al 30 giugno 2022 ammontano a 7,7 milioni (-10 milioni al 30 giugno 2021) e si
riferiscono principalmente allo stanziamento delle imposte correnti di periodo (-7,1 milioni) ¢, in parte, alla

variazione netta delle imposte anticipate e differite (-0,6 milioni).

Il risultato netto del primo semestre 2022 ¢ positivo per 24,2 milioni, in decremento di 14,5 milioni rispetto al
primo semestre 2021, quando il risultato aveva beneficiato per 9,5 milioni della plusvalenza realizzata nella

cessione della Unidad Editorial Juegos S.A..
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Evoluzione dell’organico e ripartizione dei dipendenti per area geografica

L’organico puntuale al 30 giugno 2022 del Gruppo RCS (2.949 unita, di cui 49 a tempo determinato) risulta
inferiore al dato del 30 giugno 2021 di 76 unita.

La variazione deriva dall’effetto delle azioni di riorganizzazione ed efficientamento condotle in Spagna, dove
rispetto a giugno 2021 I’organico si riduce di 92 unita e dalle politiche di sviluppo del digitale, dall’insourcing
di alcune attivita in ambito information technology ¢ dalla gestione del furn over, condotte in Italia, dove nello
stesso periodo I"organico cresce di 16 unita.

Di seguito si evidenziano gli organici puntuali ripartiti per area geografica.

Italia Spagna Altri paesi Totale
30 giugno 30 giugno 30 giugno 30 giugno
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Dirigente, Quadro, Impiegato 916 897 614 679 32 32 1.562 1.608
Direttore di Testata, Giornalista 756 761 449 468 2 2 1.207 1.231
Operaio 157 155 23 31 0 0 180 186
Totale consolidato 1.829 1.813 1.086 1.178 34 34 2.949 3.025
ok ok

L'organico medio sul periodo gennaio-giugno 2022 del Gruppo RCS risulta essere pari a 2.941 unitd, inferiore
di 132 unita rispetto al dato del pari periodo 2021 (3.073 unita medie).

I dipendenti all’estero rappresentano circa il 38% dell’organico medio complessivo del Gruppo.

Di seguito si evidenziano gli organici medi ripartiti per area geografica.

Ttalia Spagna Altri paesi Totale
gen - giu gen - giu gen - giu gen - giu
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Dirigente, Quadro, Impiegato 907 912 616 697 32 32 1.555 1.641
Direttore di Testata, Giornalista 752 754 455 484 2 2 1.209 1.240
Operaio 155 159 23 33 178 192
Totale consolidato 1.813 1.825 1.094 1.214 34 34 2.941 3.073




Stato patrimoniale consolidato riclassificato

Note di rinvio agli

schemi di bilancio (1) 30 giugno 2022 Y% 31 dieembre 2021 Y%

{in milioni di enro)

Immmobilizzazioni Immateriali Xvil 360.6 732 369,7 71,8
Immobilizzazioni Matcriali XVl 456 9.0 48,9 9.5
Diritti duso su beni in leasing XIX 141,6 28,1 47,0 28,5
Investimenti lmmaobiliari XX 7.0 1,4 1.0 14
[mmabilizzazioni Finanziaric ¢ Altre atlivita XXt 121,1 24,0 118,0 22,9
Attivo Immebilizzata Netto 684,9 135,7 690,6 134,1
Rimanenze XXI1 274 5.4 1744 34
Crediti commereiali XXIHI 208,3 41,3 2199 427
Debiti commerciali XXV (237.8) {47.1) (223.9) (13,5)
Altre attivitipassivith XXV (39.7) (7.9 (46,9) (9,1)
Capitale d'Esercizio (41,8) (8,3) (33,5) (6,5)
Fondi per rischi e oneri XXVI (50,9) (10,1) (54,0) (10,5)
Passivita per imposte differite XXVII (53,5) (10,6) (52,8) (10,3)
Benelici relativi al personale XX VI (34.1) (6,8) (35,3) (6,9)
Chupitale investito netto 504,6 100,0 515,0 100,0
Palrimonio netto NXX 363,9 21 370,1 71,9
Debiti finanziari a medio lungo termine XXXl 123 2.4 246 4.8
Debiti finanziari a breve termine XXX 26,6 53 31,4 6,1
Passivila finanziacie correnti per strumenti derivati XXXV 0,1 0.0 04 0,1
Passivila finanziarie non correnti per strumenti derivati XXXV - - -

Attivila finnnziarie per strumenti derivati XXXV (0,4) (0.1) - .
Disponibiliti e crediti finanziari a breve termine XXXV {54,1) (10,7 (13.1) (14,2)
Indebitamento (disponibilita) finanziario/a netto/a (1) (15,5) [€R))] (16,7) (3.2)
Debiti finanziari per leasing ex IVRS 16 KXXVIL 156,2 31,0 161,6 34
Totale fonti finanziarie 504,6 100,0 515,0 100,0

(1) Talinolc rinviano al prospetto sintetico della situazione patamoninle finaninria,
2)  Per la definizione di Posizione Finunziarin Netta del Grippo o Indebitamento finanzinrio/a nettofa si rinvia al paragrafo “Indicatoni altemativi di performance” della
presente Relazione Finanziaria Semestrale

Il capitale investito netto ¢ pari a 504,6 milioni e presenta un decremento netto di 10,4 milioni rispetto al 31
dicembre 2021 (pari a 515 milioni), riconducibile principalmente alla variazione del capitale d’esercizio (-8,3
milioni) e alla riduzione dellattivo immobilizzato netto (-5,7 milioni). Si evidenziano minori fondi per rischi e
oneti e benefici relativi al personale,

L’attivo immobilizzato netto passa da 690,6 milioni al 31 dicembre 2021 a 684,9 milioni al 30 giugno 2022. La
variazione ¢ principalmente riconducibile ai minori diritti d’uso su beni in leasing per leffetto degli
ammortamenti di periodo, compensati in parte dall’incremento per nuovi contratti di affitto.

Il capitale d’esercizio passa da -33,5 milioni al 3 [ dicembre 2021 a-41,8 milioni al 30 giugno 2022. La variazione
& originata per +10 milioni dalle rimanenze, anche per la dinamica dei prezzi; si contraggono i crediti commerciali
per -11,6 milioni e si incrementano i debiti commerciali. per -13,9. Le altre atlivita e passivita si incrementano
per +7,2 milioni.

Per i commenti sulla dinamica delle principali voci del capitale investito netto si rinvia alla sezione Note
Tlustrative Specifiche della presente Relazione Finanziaria Semestrale.

11 patrimonio netto ammonta a 363,9 milioni in decremento di 6,2 milioni rispetto al 31 dicembre 2021, come
conseguenza della distribuzione di dividendi per 31 miliont, dell’ utile netto realizzato nel primo semestre (+24,2
milioni) e altre variazioni per +0,6 milioni.

Al 30 giugno 2022 la posizione finanziaria netta ¢ positiva (ovvero disponibilita nette) per 15,5 milioni, risulta

sostanzialmente in linea al valore del 31 dicembre 2021, Il contributo positivo, pari a 42,4 milioni, apportato
dalla gestione tipica & stato compensato dalla distribuzione dei dividendi per 31 milioni, dagli esborsi per gli

investimenti tecnici, nonché dalle uscite per oneri non ricorrenti.
U(’, ﬁ ’
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Di seguito si espongono le sopra-commentate variazioni della posizione finanziaria netta.
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Fonte: Managemeni reporting che analizza le principali variazioni della posizione finanziaria netta L analisi dei flussi finanziari delle disponibilitd ¢ mezzi
equivalenti secondo quanto previsto dalla [AS 7 ¢ riportata € commentata nella sezione Prospetti Contabili di Consolidato.

L’indebitamento finanziario netto complessivo, che comprende anche debiti finanziari per leasing ex [FRS 16
(principalmente locazioni di immobili), per complessivi 156,2 milioni al 30 giugno 2022, ammonta a 140,7
milioni in miglioramento di 4,2 milioni rispetto al 31 dicembre 2021 (pari a 144,9 milioni).

Di seguito, si evidenzia il raccordo tra il patrimonio netto e il risultato d’esercizio di RCS MediaGroup S.p.A.
con quelli del bilancio consolidato:

Situazlone al 30/06/2022 Situazione al 31/12/2021

Patrimonio Risultato Patrimonio Risultato
Patrimanio netto e visultato di RCS Mediagroup S.pA. +78,5 16,7 4923 38,7
Eliminazione del valore cotnplessivo di carico delle
paitecipazioni e dei relalivi riptistini, svalutazioni ¢ dividendi

(219.8) (25.3) (219,3) (15,1)

Ammonlare complessivo del palrimonio nelto & dei risultati
pro quota delle parteci 2004 34,1 1949 50,7
Rilevazione di allocazioni e avyiamenti in consolidato 1124 1124
Imposte differite su scrilture di cansolidato (11,8) (1.3 (40,5) (1,9
Eliminazione degli effetti di operazioni compiute tra societa
consolidate (1719 (171,9
Patrimonio netto e visultato di pevtinenza del Gruppo 3618 24,2 367,9 72,4
Patrimonio netto e risultalo di pertinenza di terzi 21 22
Patrimonio netto e rvisultato 363,9 24,2 370,14 72,4

La siluazione patrimoniale di RCS MediaGroup $.p.A. al 30 giugno 2022 & stala redatta ai soli fini della Relazione Finanziadn Semestialc

M:/%
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PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE CUI IL GRUPPO E ESPOSTO CHE POSSONO
AVERE UN IMPATTO SULLA EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE DEL
SECONDO SEMESTRE 2022

La Relazione degli Amministratori al bilancio al 31 dicembre 2021 include una descrizione, alla quale si rimanda,
dei principali rischi ed incertezze cui RCS MediaGroup S.p.A. ed il Gruppo sono esposti. Si segnalano in sintesi:

- Rischi relativi agli andamenti del contesto macro-economico ed ai potenziali effetti del permanere di
fattori di incertezza collegati alla diffusione del COVID-19.

- Rischi connessi all’emergenza sanitaria.

. Rischi connessi all’andamento del mercato pubblicitario ed editoriale, legati principalmente alla generale
contrazione delle diffusioni ed all’andamento del mercato pubblicitario.

. Rischi connessi alla evoluzione del settore media per effetto della penetrazione di nuovi mezzi di
comunicazione, in particolare internet (Over the top).

- Rischi connessi ai rapporti con fornitori, dipendenti e clienti per i processi produttivi esternalizzati, in
particolare la stampa e la distribuzione, per I’andamento del prezzo della carta, per contratti di licenza e
sponsorizzazione.

- Rischi connessi da un lato al mantenimento del valore del brand e delle testate, attraverso la tutela degli
attuali livelli di qualita e innovazione, dall’altro alla valutazione delle attivita immateriali, effettuata con
cadenza periodica per determinare la recuperabilita del valore contabile.

- Rischi connessi alla evoluzione del quadro normativo e regolamentare.
- Rischi correlati a privacy, protezione dei dati e cybersecurity.

- Rischi correlati alle tematiche ambientali come conseguenza di eventuali sconvolgimenti climatici con
potenziali e significativi effetti sul costo delle materie prime utilizzate dal Gruppo.

- Rischi connessi alla presenza di management e di “figure chiave”, la cui abilita nel gestire efficacemente
il Gruppo & determinante per il successo dell’impresa stessa, nonché alla capacita del Gruppo di attrarre
e trattenere risorse qualificate.

- Rischi legati ai contenziosi.

- Rischi geopolitici legati all’attuale conflitto in Ucraina e ai conseguenti impatti sull’economia e gli
scambi, in particolare sulle filiere energetiche, produttive e logistiche.

Nella presente Relazione Finanziaria Semestrale sono commentati nella nota n. 10 i Rischi finanziari e in
particolare viene riportata I’informativa relativa al rischio di liquidita, rischio di tasso di interesse e rischio di
credito.

I sopra elencati rischi, cui il Gruppo risultava esposto al 31 dicembre 2021, sono ancora attuali nel primo semestre
2022 ed in previsione continueranno ad essetlo nel secondo semestre. Si segnala, inoltre, la forte spinta verso
P’alto del tasso di inflazione, sia in Italia sia in Spagna, che ha impattato i prezzi di beni e servizi.
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QUOTIDIANT ITALIA

Profilo dell’area di attivita

L’area Quotidiani [talia ¢ prevalentemente dedicata all’attivita di edizione, produzione e commercializzazione
dei prodotti editoriali legati alle testate Corriere della Sera (Sistema Corriere) e La Gazzetta dello Sport (Sistema
La Gazzelta dello Sport). Comprende inoltre attivita televisive per i canali satellitari Caccia e Pesca nonché
attivita di sviluppo digitale. Si segnala inoltre I’iniziativa editoriale Sofferino - i libri del Corriere della Sera e
RCS Academy, business school.

1l Sistema Corriere comprende il quotidiano nazionale, testata di informazione generale leader a livello
nazionale, cui si aggiunge un articolato ed integrato sistema di mezzi di informazione su carta ¢ digitali tra cui
un network di testate locali, il settimanale 7, dorsi e supplementi tematici e di servizio, nonché Pintera offerta
digitale formata dal sito corriere.it, la digital edition, il mobile, la seziorne economia.corriere.it e le app.

1l Sistema La Gazzetta dello Sport include il quotidiano nazionale, testata leader nell’informazione spottiva
italiana, il settimanale Sportweek, dorsi e supplementi tematici, il sito gazzefta.i, il network web di infotainment
GazzaNet con notizie e dettagli sulle vicende delle principali squadre e degli atleti. Sono inoltre presenti due
nuove sezioni del network: Gazzetta Motori dedicata al mondo dell’auto ¢ dei motori e Gazzetta Active dedicata
al mondo dello sport praticato.

Al settore Quotidiani Italia fanno capo anche le edizioni locali delle due testate quotidiane.

Il settore include anche le attivita televisive riferite al settore delle emittenti televisive satellitari realizzate in
Italia su piattaforma SKY con i canali “Option” Caccia (canale 235) e Pesca (canale 236).

Al settore Quotidiani Italia fanno capo, inoltre, le attivita di classified tra cui Trovocasa e, tramite la societd
Trovolavoro S.r.l., il segmento di mercato dedicato alla ricerca di personale.

I principali dati economici

Prograssivo al 30/06/2022 Progressivo al 30/06/2021 Varinzione Variaziane %
(e milioni di en'o)
Ricavi editoriali 17,1 116,0 1,1 0,9
Ricavi publilicitar 622 62,3 (0.1} (0.2)
Ricavi diversi 1.0 9.4 1.6 17,0
Totale vicavi vendite e presiazioni (1) 1903 187,7 2,6 1.4
EDITDA 21,8 244 (2,6) 10.7).

(1) 1 ricavi collatcrali al 30 giugno 2022, pari a 29,2 milioni, sono attribuibili per 27,8 milioni ai ricavi editoriali, per 1,4 milioni ai ricavi diversi (al 30 giugno 2021
ammontavano complessivamente a 32 milioni ed eravo attribuibili per 29,7 milioni ai ricavi editoriali ¢ per 2,3 milione ai deavi diversi).

Andamento del mercato

11 mercato pubblicitario a giugno 2022 presenta una flessione del 2,8% rispetto al pari periodo 2021, Per il mezzo
stampa si registra un decremento complessivo dello 0,5%, con i quotidiani che segnano un -1,1% ed i periodici
un +0,9%. Risulta in decremento il settore televisivo (-7,4%), mentre segnano un andamento positivo il settore
radio (+3,4%) e il comparto on-line (+0,2% esclusi search, social ¢ over the top), sempre rispetto al pari periodo
2021 (Fonte: Nielsen gennaio-giugno 2022).
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Sul fronte diffusionale, rispetto ai primi cinque mesi del 2021, in ltalia i quotidiani di informazione generale
registrano una contrazione delle diffusioni cartacee ¢ digitali pari al 7%, mentre i quotidiani spottivi registrano
un incremento delle diffusioni cartacee e digitali pari al 9,6% (Fonte: dati ADS gennaio-maggio 2022).

Andamento della gestione

I proseguita anche nel 2022 Pattivita di arricchimento e potenziamento dell’ofterta dei prodotti editoriali del
Gruppo RCS sia sul canale digitale sia su quello tradizionale.

Si riportano di seguito alcune delle principali iniziative realizzate in Italia nel primo semestre del 2022:

e il 28 febbraio Corriere della Sera ha presentato Login, il sistema editoriale dedicato a innovazione,
tecnologia e rivoluzione digitale;

o dal 5 all’8 marzo Corriere della Sera, 10 Donna, La27esima ora, Le Contemporanee e Sapienza Universita
di Roma hanno organizzato I’evento “Obiettivo 5 - parita di genere” (inchieste, workshop e dibattiti sul
tema della parita di genere);

o dal 5 al 8 maggio si ¢ tenuta a Milano la terza edizione di “Civil Week”. festival dedicato alla cittadinanza
attiva organizzato da Buone Notizie;

o dal 27 al 29 maggio si & svolta la tredicesima edizione di Cibo a Regola d’arte, il food festival del Corriere;

o lunedi 23 maggio presso la Borsa Italiana si & tenuto 'evento “Jalia Genera Futuro”, giornata di incontri e
lavori organizzata da L’Economia per celebrare le prime 1000 piccole ¢ medie imprese italiane;

e il 5 giugno Corriere della Sera ha celebrato la giornata mondiale dell’ambiente con un’edizione da
collezione del quotidiano in carta verde, tingendo di verde anche il sito corriere.it;

e per quanto riguarda le iniziative ed i progetti digitali il primo semestre si & caratterizzato in particolare per:
- le coperture editoriali dei principali eventi attraverso podcast e newsletter dedicati al conflitto Russia-

Ucraina con le grandi firme e gli inviati del Corriere della Sera,

- laprosecuzione della produzione dei nuovi podcast di Corriere, come per esemipio “Nebbia - Le verita
nascoste nella storia della Repubblica”, “Le Figlie della Repubblica”, “Vive”, “La Milanese” e “Mi
Sido di lei”. E stato realizzato inoltre un episodio speciale sulla strage di Capaci all’interno di “Corriere
daily” ed & stato rinforzato il catalogo delle newsletter per gli abbonati del Corriere con la nuova
“Whatever it lakes™;

- il nuovo format I talk de I’Economia” con video-appuntamenti che affrontano tematiche economiche
legate all'attvalita,

- sul sito corriere.if nel secondo trimestre & andato on-line il nuovo dizionario medico del canale Salute;

o La Gazzetta dello Sport ha realizzato una Grande Gazzefta in occasione della sfida di campionato tra Inter
e Milan e della partenza del Giro d'Italia € tre numeri di G Magazine dedicati al ciclismo, agli Internazionali
di tennis e alla vela;

e sul fronte delle collane e delle opere collaterali Corriere della Sera ha prodotto le collane Vite quotidiane,
con i pitl celebri romanzi di Pier Paolo Pasolini, una collana di saggi firmati dai maggiori analisti
internazionali per decifrare le strategie degli Stati e le linee di frattura tra popoli, culture e civilta (curato da
Federico Rampini) e numerose altre, tra le quali Borghi e liinerari d 'Italia, Viaggio nel Medioevo; “Arte
contemporanea — i protagonisti” e “Grandi dinastie della Storia”. Anche La Gazzetta dello Sport ha
arricchito il programma delle uscite con numerose iniziative tra le quali: la collana “Urania — 70 anni di
futuro”, la serie completa del manga “Haikyu”, la collana inedita di saggi storici “Giorni che hanno fatto
la storia”, il libro “La favola rossonera” e la collana “La grande storia rossonera”;

o lasezione video di Gazzetta.if & stata completamente ridisegnata da un punto di vista grafico ¢ di usabilita
ed anche la sezione premium di Gazzetfa G+ & stata ridisegnata e arricchita graficamente;

o per celebrare la vittoria dello scudetto Milan & stata realizzata la prima collezione NFT “Campioni d 'ltalia”.

RCS Academy, la business school de] Gruppo ha terminato nel corso del primo semestre 2022 ’erogazione dei

master avviati nell’ultimo trimestre 2021, tra cui il primo MBA sulla Sostenibilita d'Impresa, la 3° edizione del
Master Full Time Management della Moda, la 4° edizione del Master Full Time Digital Marketing, oltre a

;
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numerosi altei master fitll time, part time e online. Hanno anche preso avvio i master del nuovo anno academico
2022/2023: in particolare, la 1° edizione del nuovo master di Giornalismo ‘Content Writing e Scrittura Creativa’
e la 5° edizione del master online * Digital Marketing & Social Media’.

Nel semestre, sono stati altresi realizzati cinque business online talks, rivolti ad aziende e professionisti, in
collaborazione con corriere.it ed in partnership con un network di aziende leader di mercato, sui temi
dell’Eeonomia della ‘Sostenibilita’ e 'Idrogeno e Fonti Rinnovabili’, ‘Sanita pubblica e privata, e Refail e
Ommichannel sirategy’ e in data 13 luglio, in collaborazione con il Corriere della Sera, il primo Ceo Talk, un
incontro a invito con la partecipazione di CEO di aziende nazionali e internazionali.

1l mercato dei Libri nel primo semestre segna un andamento complessivamente in leggera riduzione rispetto al
pari data 2021 (-1,8% a valore, -1,4% a volume), Per quanto riguarda RCS ’andamento ¢ stato in linea con la
dinamica di mercato e tra le novita lanciate nel secondo trimestre dell’anno si segnalano i buoni riscontri ottenuti
per “Dimmi cosa vedi tu da [i” di Guido Maria Brera, “Gesd womo vero” di Don Antonio Mazzi, “Guerra infinita”
di Lorenzo Cremonesi, “Falcone e Borsellino ostinati e contrari” a cura di Nando dalla Chiesa, “America” di
Federico Rampini, “Un pessimo affare” di Giovanni Bianconi.

Kok ok

[ ricavi consolidati del primo semestre 2022 dell’area Quotidiani [(alia, pari a 190,3 milioni, risultano in crescita
di 2,6 milioni rispetto al pari periodo 2021, determinato da maggiori ricavi diffusionali per 1,1 milioni e ricavi
diversi per 1,6 milioni. Sostanzialmente stabili i ricavi pubblicitari.

[ ricavi editoriali del settore Quotidiani Italia sono pari a 117,1 milioni in crescita di 1,1 milioni rispetto al primo
semestre 2021 per effetto principalmente della crescita dei ricavi da abbonamenti digitali del Corriere della Sera
e de La Gazzetta dello Sport, nonché dei ricavi diffusionali de La Gazzetta dello Sport, che piti che compensano
il calo dei ricavi diffusionali cartacei e da collaterali.

Entrambi i quotidiani confermano a maggio 2022 la loro posizione di leadership diffusionale nei rispettivi
segmenti di mercato (Fonte: dati ADS gennaio-maggio 2022).

1l Corriere della Sera e La Gazzetta dello Sport nei primi cinque mesi del 2022 si attestano rispettivamente a 264
mila e 105 mila copie medie diffuse includendo le copie digitali (Fonte: dati ADS gennaio-maggio 2022). Per
quanto riguarda il confronto con il mercato (diffusione pagata Italia) si segnala un andamento migliore del
mercato sia per il Corriere della Sera, per il quale I’incremento del 2,9% si confronta con il calo del 7,1% segnato
dal mercato, sia per La Gazzetta dello Sport, per la quale I’incremento del 22,1% si confronta con I'incremento
del 9% segnato dal mercato (Fonte: ADS gennaio-maggio 2022 totale diffusione pagata Italia).

La Gazzetta dello Sport, inoltre, & tornata ad essere il quotidiano italiano pidi letto con 1.740.000 di lettori
(rilevazione Audipress 2022/T).

A fine giugno la customer base totale attiva per il Corriere della Sera (digital edition, membership e m-site) &
risultata pati a 436 mila abbonamenti (Fonte interna). La customer base dei prodotti pay Gazzetta (che include i
prodotti G ALL, G+, GPRO e Magic) ha chiuso a fine giugno 2022 con 89 mila abbonamenti (Fonte interna).

[ principali indicatori di performance digitali confermano la rilevante posizione di mercato di RCS, con i brand
Corriere della Sera e La Gazzetta dello Sport che si attestano nel periodo gennaio-maggio 2022 rispettivamente
a 26,9 milioni e a 19 milioni di utenti unici medi al mese e rispettivamente a 3,7 milioni e 3,1 milioni di utenti
unici giornalieri medi al mese (Fonte: Audiweb).

Corriere della Sera si conferma in continua crescita sui profili social. Il solo account nazionale di Corriere, nei
primi sei mesi dell’anno, ha registrato un picco di follower arrivando ad una audience totale (Facebook,
Instagram, Linkedin) di 6,1 milioni (+31% vs anno precedente — Fonte interna). Continua la forte crescita dei
profili social anche de La Gazzetta dello Sport, la cui audience social tra Instagram, Facebook e Tik Tok a fine
giugno raggiunge i 3,3 milioni (+19% vs anno precedente — Founte interna).
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I ricavi pubblicitari dell’area Quotidiani Italia sono pari a 62,2 milioni, in linea con il dato del primo semestre
2021 (62,3 milioni). La raccolta pubblicitaria complessiva sui mezzi on-line & pari a circa il 37% del totale dei
ricavi pubblicitari dell’area.

I ricavi diversi ammontano a 11 milioni, in crescita di 1,6 milioni rispetto al primo semestre 2021.

LS

L’EBITDA risulta positivo per 21,8 milioni e si raffronta con un EBITDA positivo di 24,4 milioni del primo
semestre 2021. La flessione & principalmente riconducibile al sistema Corriere della Sera a seguito
dell’incremento dei costi di produzione (materie prime, energia, etc.) ¢ all’andamento dei collaterali.
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PERIODICI ITALIA

Profilo delP’area di attivita

L’area Periodici Italia comprende le attivita di edizione, produzione e commercializzazione di un’articolata
offerta di prodotti editoriali. Rientrano nel Sistema Periodici le testate periodiche settimanali ¢ mensili riguardanti
[area Femminili (O Donna e Amica), I’area Arredamento e Architettura (Living e Abitare), I’area Familiari
(Sistema OGGI) nonché Parea Viaggi & Lifestyle (Style Magazine, Dove). In ambito multimediale i periodici
sono presenti con i siti di Living.corriere.it, lodonna.it, Amica.il, Oggi.il, Doveviaggi.corriere.it, Style.corriere.it,
Doveclub.it e Abitare.it, con le digital edition delle testate, e con le altivita sui social di Amica, iO Donna, Dove,
Living, Abitare, Style e Oggi.

L’area comprende le attivitd on-line nel settore viaggi in modalita Sflash sales, a catalogo e failor made con il
marchio Dove Club.

Sono inclusi nell’area Periodici inoltre i Periodici Infanzia specializzati nel settore della prima infanzia con le
testate lo e il mio Bambino e StylePiccoli, oltre alla testata inagine per I’ Area Beauty e cosnietica, la distribuzione
controllata di cofanetti contenenti prodotti campione assottiti per le mamme, I’organizzazione di eventi e fiere
(Bimbinfiera), I’offerta di prodotti digitali (siti quimamme.it, stylepiccoli.it ¢ digital edition delle testate) oltre a
funzioni di direct marketing. 11 gruppo Sfera con il suo modello di business focalizzato su attivita di stampa, on-
line, direct marketing e fiere, & leader di mercato in Italia ¢ Spagna ed ¢ presente, inoltre, in Messico con modelli
di business simili a quello italiano; in Francia e in Portogallo € presente con un’offerta esclusivamente digitale.

1] sistema Periodici include anche I'attivita della societa MyBeautyBox S.r.L,, brand e-commerce del Gruppo
RCS dedicato al mondo della cosmetica.

I principali dati economici

Progressiva al 30/06/2022 Progressivo al 30/06/2021 Varinzione Varlaziane %

(in milioni di euro)

Ricavi editotiali 1244 13.6 (1.2) (R.8)
Ricavi pubblicitari 15.3 13 0.3 5,5
Ricavi diversi 4.8 +,0 0.8 20,0
Tatale vicavi vendite e prosiazioni (1) 32,5 32,1 0,4 1,2
LEBITDA (L7 0,9 (2,6) >(100)
(1) | ricavi collaterali al 30 giugna 2022 sono paria |3 milioni interamente attcibuibili ai ricavi editoriali (al 30 giugno 2021 erano pari a 1,6 milioni attribuibili per 1,5

milioni ai rieavi cditoriali e per 0,1 milioni ai ricavi pubblicitari)

Andamento del mercato

Il mercato pubblicitario a giugno 2022 presenta una flessione del 2,8 % rispetto al pari periodo 2021. Per il mezzo
stampa si registra un decremento complessivo dello 0,5%, con i quotidiani che segnano un -1,1% ed i periodici
un +0,9%. Risulta in decremento il settore televisivo (-7,4%), mentre segnano un andamento positivo il settore
radio (+3,4%) e il comparto on-line (+0,2% esclusi search, social e over the top), sempre rispetto al pari periodo
2021 (Fonte: Nielsen gennaio-giugno 2022).

1l mercato diffusionale dei periodici, riferito alle testate dichiarate in ADS, evidenzia a maggio per i settimanali
(copie cartacee e digitali) un calo pari al 10,6% rispetto al pari periodo del 2021. Per i mensili, lo stesso dato,
aggiornato ad aprile, fa registrare un calo pari all’8,9%. (Fonte interna su base dati ADS).

[l mercato del settore infanzia & strettamente legato all’andamento delle nascite in continua diminuzione a patire
dal 2008 (Italia -30,7% dal 2008 al 2021, Spagna -34,9% nello stesso periodo); nel 2021 in [talia, le nascite (poco

e
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meno di 400 mila) si contraggono del 1,3% rispetto al 2020, sempre nel 2021 in Spagna le nascite (poco meno
di 340.000) sono in riduzione dello 0,6% rispetto all’anno precedente. [n Francia, dove il calo delle nascite tra il
2008 e il 2021 & stato del 11,8%, si segnala un incremento rispetto al 2020 (+0,8%), con un numero di nati
superiore ai 700.000 bambini, dato tuttavia inferiore al periodo pre-pandemia. In Messico il dato del 2021 non ¢
disponibile.

Le stime per il primo quadrimestre 2022, rispetto allo stesso periodo 2021, segnalano per I’Italia un ulteriore calo
delle nascite del 5%, evidenziano invece un segnale positivo sia in Spagna sia in Francia rispettivamente con
+1% ¢ +3%.

(Fonti: ISTAT per I’Italia, INE— Institut Nacional de Estadistica, INSEE per la Spagna — Institut National de la
Statistique et des Ftudes Economiques per la [rancia).

Andamento della gestione

Nel primo semestre del 2022 i ricavi consolidati dell’area Periodici Italta, pari a 32,5 milioni, risultano in
miglioramento di 0,4 milioni rispetto al primo semestre del 2021 (+1,2%), riconducibili essenzialmente ai ricavi
pubblicitari, che si incrementano di 0,8 milioni e ai ricavi diversi (+0,8 milioni).

Le testate dell’area periodici, anche nel primo semestre del 2022, hanno sviluppato numerose iniziative editoriali,
tra le quali si segnala:

- OGGI, diretto a partire dal 1° febbraio 2022 da Carlo Verdelli, gia dal numero di giovedi 10 febbraio ha
rinnovato il proprio claim in: “OGGI— il settimanale degli italiani” e sono stati inoltre inseriti tanti nuovi
contributi esclusivi; nel mese di giugno & poi avvenuto il lancio del nuovo OGGI supportato da un forte
investimento in marketing (circa un milione nel solo mese di giugno) e da un importante atricchimento
del prodotto (cambio carta, foliazione, etc.) che nei primi sei numeri ha registrato una diffusione di circa
241 mila copie medie cartacee, con un incremento di circa 100 mila copie rispetto al dato medio di
maggio (+58%);

- il 31 marzo & stato realizzato il restyling di Amica. Rinnovati anche il sito Amica.ite la pagina
[nstagram @amicamagazine con buoni risultati in termini di audience (+55% a giugno).

Relativamente agli indicatori di performance digitale (Fonte interna), sempre pidl rilevante & la presenza delle
testate dell’area Periodici sui social media (Instagram e Facebook), in particolare /O Donna raggiunge a giugno
un audience social pari a circa 600 mila con 700 mila interazioni tra Instagram e Facebook; |’audience social di
Amica si posiziona a circa 300 mila con 130 mila interazioni (Instagram e Facebook); Living raggiunge quota
700 mila tra Instagram e Facebook; Dove evidenzia a giugno un audience social pari a 250 mila e ben 160 mila
interazioni (Instagram e Facebook); I’audience del profilo social di OGGI si avvicina a 250 mila interazioni.

[ ricavi pubblicitari risultano in crescita di 0,8 milioni in confronto al primo semestre del 2021, riconducibili
per 1 milione (+8,9%) alla ripresa degli investimenti sul mezzo stampa, dato particolarmente positivo se
rapportato al contesto di mercato (-4,3% del mezzo stampa Periodici a maggio 2022), in lieve flessione i ricavi
pubblicitari sul mezzo digitale, pari a -0,1 milioni (-4,8%) altribuibili alle testate del Seftore Infanzia.

[ ricavi diversi, pari a 4,8 milioni, risultano superiori di 0,8 milioni in confronto al pari periodo del 2021, in
patticolare il Sistema Infanzia contribuisce per 0,6 milioni grazie alla ripresa delle fiere in presenza, e ai ricavi
degli eventi; si segnala anche la ripresa del business dei viaggi di Doveclub, che, per buona parte del primo
semestre del 2021, era stato penalizzato dalle restrizioni dovute alla pandemia.

L’EBITDA dell’area Periodici Italia risulta negativo per 1,7 milioni, in peggioramento di 2,6 milioni rispetto al
pari periodo del 2021, attribuibile per una buona parte all’incremento dei prezzi delle materie prime ed in
particolare della carta. Contribuiscono a tale risultato anche gli investimenti editoriali e di marketing sostenuti
nel periodo per il restyling ed il rilancio delle testate OGGI e Amica.
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PUBBLICITA E SPORT

Profilo dell’area di attivita

L’area Pubblicita e Sport & composta dalle attivita di Pubblicita ed eventi e dalle attivita di Eventi Sportivi, come
di seguito commentato.

Pubblicita ed eventi

In considerazione del ruolo di principal (ai sensi del principio contabile internazionale IFRS 15) svolto da RCS
nell’esecuzione dei contratti di concessione pubblicitaria, RCS continua a riconoscere a conto economico i ricavi
realizzati verso i clienti pubblicitari.

La partecipata CATRORCS Media & valutata con il metodo del patrimonio netto. Il risultato di pertinenza & iscritto
a conto economico nella voce “Quote ¢ proventi (oneri) da valutazione pattecipazioni con il metodo del
patrimonio netto”.

Eventi Sportivi

L’area Eventi Sportivi, costituita dalle societa RCS Sport S.p.A. ed RCS Sports & Events S.r.l. (e dalle loro
controllate RCS Sports and Events DMCC, Societa Sportiva Dilettantistica RCS Active Team a r.l, e Consorzio
Milano Marathon S.rl), figura tra gli attori pill importanti nel panorama italiano ed internazionale
nell’organizzazione e gestione di eventi sportivi agonistici ¢ di massa di primissimo livello in diverse discipline,
sia a livello nazionale sia internazionale (tra i quali si segnalano il Giro d ltalia, la Milano Sanremo, la Tirreno
Adriatico, Il Lombardia, " UAE Tour nel ciclismo, la Milano Marathon e I’Abu Dhabi Marathon nel running e
la Gran Fondo Strade Bianche tra gli eventi ciclistici per amatori), mettendo a disposizione un’offerta completa
¢ personalizzabile di servizi, nonchg attivita di raccolta pubblicitaria propria e per conto terzi.

1 principali dati economici

Progressive al 30/06/2022 Pragressive al 30/06/2021 Variazlone Vurinzione %
{in milioni di euro)
Ricavi pubblicitari 120.1 1109 9.2 8.3
Ricavi diversi 49,6 37,1 12,5 33,7
Totnle vleavi vendlie e prestazioni 169,7 148,0 21,7 14,7
EBITDA (1) 40,2 29,9 10,3 3dd

(1) 1l valore dell'EBITDA al 30 giugno 2021 & stato rivisto ¢ reso omogeneco al 30 giugno 2022 iu seguilo alla riclassifica della voze “Proventi (oneri) da partecipazioni
valulate con il metodo del patrimonio netto”, a partire dalla Relazione Finanziaria Annunle al 31 dicembre 2021, dopo il Risuliato Operative o EBIT

Andamento del mercato

Il mercato pubblicitario a giugno 2022 presenta una flessione del 2,8% rispetto al pari periodo 2021. Per il mezzo
stampa si registra un decremento complessivo dello 0,5%, con i quotidiani che segnano un -1,1% ed i periodici
un +0,9%. Risulta in decremento il settore televisivo (-7,4%), mentre segnano un andamento positivo il settore
radio (+3,4%) e il comparto on-line (+0,2% esclusi search, social e over the top), sempre rispetto al pari periodo
2021 (Fonte: Nielsen gennaio-giugno 2022).
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Andamento della gestione

[ ricavi consolidati dell’area al 30 giugno 2022 sono pari a 169,7 milioni (148 milioni al 30 giugno 2021) con

un incremento di 21,7 milioni rispetto al 2021.
All’incremento, rispetto al dato del pari periodo 2021, ha contribuito anche la realizzazione di alcuni eventi
sportivi che nel corso del 2021 si erano disputati nel corso del secondo semestre (Giro di Sicilia, Gran Fondo

Strade Bianche, e Milano Torino).

1 ricavi pubblicitari evidenziano un incremento di 9,2 milioni. [ ricavi pubblicitari dell’area Eventi Sportivi si
sono incrementati di 8,8 milioni rispetto al pari periodo del 2021.

I ricavi diversi complessivi dell’area si incrementano rispetto al 30 giugno 2021 di 12,5 milioni.

L’EBITDA complessivo dell’area & pari a 40,2 milioni, in crescita di 10,3 milioni rispetto al primo semestre del
2021.



UNIDAD EDITORIAL

Profilo del’area di attivita

Unidad Editorial & uno degli attori principali del settore editoriale nel mercato spagnolo, dove opera con numerosi
media e marchi. E presente nei quotidiani e nei periodici, nell’editoria libraria, nel settore radiofonico,
nell’organizzazione di eventi e conferenze, nella formazione accademica con i Master di giornalismo e nella
distribuzione con prodotti del proprio portafoglio e altri prodotti nazionali ed internazionali attraverso la propria
societa di distribuzione Logintegral 2000 SAU., E inoltre titolare per il tramite della societd Veo TV di un
multiplex per la trasmissione televisiva digitale nazionale.

Per quanto riguarda il portafoglio prodotti, il gruppo edita EI Mundo, ¢ leader nell’informazione sportiva
attraverso il quotidiano Marca ed & leader nell’informazione economica con il quotidiano Expansién.

Unidad Editorial ha una presenza importante anche nel mercato digitale con le pagine web e app e/mundo.es,
marca.com e expansion.com.

Nel mercato dei periodici & presente con il femminile Telvaoltre ad alcuni altri supplementi, tra i quali YO Dona.
Nell’editoria libraria opera con la casa editrice La Esfera de los Libros.

Nella radio & presente con il marchio Radio Marca, prima radio sportiva nazionale.

Nella televisione digitale emette tramite il proprio multiplex due canali televisivi: DMAX e GOL, i cui contenuti
sono prodotti da terzi.

I principali dati economici

Progressivo al 30/06/2022 Progressivo al 30/06/2021 Vartazione Vavinzione %

(in milioni di euro)

Ricavi editoriali 37,9 36,4 1.5 4,1
Ricavi pubblicitari 53.0 50.6 2.4 4.7
Ricavi diversi 17.0 15,9 1.1 6,9
Totale ricavi vendlle e prestnzioni (1) 107,9 102,9 5,0 4,9
LEBIIDA 15.0 10,3 4,7 45.6
(1) [ ricavi collaterali al 30 giugno 2022 pari a 1,1 milioni sono atiribuibili ai ricavi editoriali per 0,9 ¢ ai dcavi diversi per 0,2 milioni (al 30 giugno 2021 erano paii a 1,6

milioni riconducibili ai dcavi editoriali per 1,4 ¢ ai dcevi diversi per 0,2 milioni).

Andamento del mercato

Al 30 giugno 2022 il mercato spagnolo della raccolta pubblicitatia lorda segna un incremento del 2,3% rispetto
allo stesso periodo del 2021 (Fonte: i2p, Arce Media). Il mercato dei quotidiani evidenzia una crescita del 3,6%
mentre il mercato delle riviste dello 0,9% rispetto al pari periodo del 2021. Positive le performance del segmento
internet (esclusi i social media. Portali, search, efc) che registra un +2,9% e del segmento radio con un +9,1%;
in decremento il mercato dei supplementi dell’1,7% (Fonte: i2p, Arce Media).

A giugno 2022 I’andamento delle vendite sul mercato dei quotidiani & risultato in flessione rispetto al pari periodo
2021. I dati progressivi sulle diffusioni a giugno (Fonte: OJD) dei quotidiani di informazione generalista
presentano una contrazione complessiva del 7,5% rispetto all’analogo periodo del 2021. Lo stesso fenomeno si
registra per i segmenti dei quotidiani economici e sportivi in cui si rileva un decremento delle diffusioni
tispettivamente dell’8,3% e del 5,5%.

c
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Andamento della gestione

Nel corso del primo semestre 2022 continua ad atricchirsi I’ offerta editoriale del Gruppo con iniziative relative
alle testate in essere ed il lancio di nuovi prodotti sul mercato.

In particolare:

o il 14 gennaio El Mundo ha lanciato La Lecfura, una rivista culturale (ispirata alla omologa italiana del
Corriere della Sera) sulle principali tendenze nel mondo della letteratura, dell’arte, dei teatri e del
cinema, e anche i dibattiti pit rilevanti nel campo della storia, della scienza, geopolitica o cambiamenti
sociali;

o il 20 gennaio Marca.es ha lanciato, con la collaborazione del partner Socios.com, una nuova sezione di
contenuti editoriali sulle novitd del mondo blockchain ¢ il suo rapporto con lo sport, con particolare
altenzione ai Fan Token;

o in occasione della guerra in Ucraina sono state attuate diverse iniziative sia da ElMundo.es sia da
Expansion.es;

e nel mese di marzo sono state lanciate da Expansidn.es le newsletter Fivienda e Criptomonedas;

o dal 21 al 25 marzo si & tenuta la settimana della bellezza Tefva 2022; cinque giorni di eventi, workshop,
attivazioni sui social network e sul web;

e il 26 marzo ha visto il ritorno in edicola della rivista femminile YoDona con una nuova veste grafica e
nuovi contenuti, accompagnata dalla rivisitazione anche della versione digitale;

o nel mese di marzo Expansién in collaborazione con Allfunds ha consegnato i premi di gestione ai migliori
fondi di investimento e piani pensionistici del 2021;

e il 17 maggio si & tenuta la prima edizione del “Marca Business Forum " che ha affrontato le piu rilevanti
tendenze dello sportainment, approfondendo tra gli altri temi il coinvolgimento dei fan ¢ la
monetizzazione di NFT e Token nello sport;

o 1’8 ¢9digiugno si & tenuta la terza edizione de “El foro econdmico internacional Expansién” dal titolo
“JI mondo cambia: le nuove frontiere della crescita e dello sviluppo®, che & stato organizzato in
collaborazione con The European House Ambrosetti;

o dal 10 al 12 giugno ha avuto luogo la quarta edizione del “Festival dello Sport di Marca”, che ha
trasformato per un week Malaga nel centro dello sport. L’evento ha avuto pit di 11 milioni di
visualizzazioni on-line per tutto il fine settimana e ha visto la partecipazione di pitt di 17 mila
appassionati;

o il 12 di giugno Actualidad Economica ha celebrato I’uscita del numero 3.000 con uno speciale;

o il 16 ed il 17 giugno si & svolto I’annuale congresso “Energia e Felicitd” patrocinato dalla rivista Telva
che ha affrontato a 360 gradi il tema del benessere individuale e collettivo attraverso dibattiti,
testimonianze e interviste,

e il 22 giugno ¢ stato lanciato in edicola del nuovo supplemento “Expansion Fiscal” che accompagna
gratuitamente il quotidiano approfondendo notizie, regolamenti, incentivi, sentenze, tendenze e tutte le
informazioni per essere aggiornati su temi fiscali;

s il 30 giugno si & celebrata la VI edizione del Premio Expansion Juridico;

e nel corso del semestre sono stati lanciati dall’area Formazione nuovi Master e Corsi che inizieranno in
autunno tra cui il Mdster en Digitalizacion del Deporte, Mdster Online en Geslidn Editorial y Marketing
Digital ¢ il Méster Online en Gestién y Comunicacidn de eSports.

*ok &

[ ricavi consolidati di Unidad Editorial del primo semestre 2022, pari a 107,9 milioni, evidenziano un aumento
di 5 milioni (+4,9% rispetto allo stesso periodo del 2021). [ ricavi pubblicitari crescono di 2,4 milioni, [ ricavi
editoriali di 1,5 milioni e i ricavi diversi di 1,1 milioni,

Nel primo semestre 2022 i ricavi digitali dell’area rappresentano il 37,1% dei ricavi complessivi.
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I ricavi editoriali a giugno 2022 si attestano a 37,9 milioni (36,4 milioni nel 2021). [l miglioramento ¢ imputabile
alla crescita degli abbanamenti digitali nonché all’effetto dell’aumento prezzo delle testate El Mundo e Marca
avvenuti nel secondo e terzo trimestre del 2021,

Incluse le copie digitali, nei sei mesi 2022 la diffusione media giornaliera di El Mundo, Marca ed Expansion si
attesta a rispettivamente circa 60 mila copie, circa 64 mila copie e circa 24 mila copie (Fonte interna). Marca e
Expansion confermano anche a giugno 2022 la loro posizione di leadership diffusionale nei rispettivi segmenti
di mercato (Fonte: OJD).

Continua la crescita degli abbonamenti digitali che a giugno 2022 si attestano a circa 93 mila abbonamenti per
El Mundo e 46 mila abbonamenti per Expansion (Fonte interna).

Nell’ambito dell’attivita on-line elmundo.es, marca.com ed expansion.com si attestano nel primo semestre 2022
rispettivamente a 51,3 milioni, 108,4 milioni e 12 milioni di browser unici medi mensili tra nazionali ed esteri e
comprese le app (Fonte: Google Analytics).

La versione internazionale di Marca in lingua inglese ha raggiunto a giugno 2022 i 27,2 milioni di browser unici
medi mensili rispetto i 5,4 milioni nello stesso periodo del 2021.

L’audience social delle testate del gruppo Unidad Editorial (Fonte interna) si attesta a 8,6 milioni per £l Mundo,
15,5 milioni per Marca e 2,3 milioni per Telva (considerando Facebook, Instagram, Twitter), mentre per
Expansion sono 1,4 milioni (considerando Facebook, Instagram, Twilter e Linkedin).

[ ricavi pubblicitari ammontano a 53 milioni e fanno segnare un aumento di 2,4 milioni +4,7% rispetto al pari
periodo 2021. La raccolta pubblicitaria complessiva sui mezzi on-line ha un’incidenza pari al 63,9 % del totale
dei ricavi pubblicitari netti.

[ ricavi diversi, pari a 17 milioni, si confrontano con 15,9 milioni del primo semestre 2021, la crescita dei ricavi
derivanti dalle concessioni televisive controbilancia i minori dei ricavi delle scommesse sportive in seguito alla
cessione della societa Unidad Editorial Juegos S.A. (avvenuta il 1° aprile 2021) cui faceva capo [’area di business
del gioco on-line con il sito Marca Apuestas (-1,8 milioni).

L’EBITDA del primo semestre 2022 & pari a 15 milioni (15,5 milioni ante oneri non ricorrenti) e si confronta
con un EBITDA del giugno 2021 pari a 10,3 milioni (10,8 milioni ante oneri non ricorrenti) evidenziando un
miglioramento di 4,7 milioni (medesimo miglioramento al netto degli oneri non ricorrenti). La crescita dei ricavi,
supportata dalle iniziative di sviluppo avviate nell’anno hanno contribuito alla crescita del’EBITDA. Sono state
consolidate, inoltre, le azioni di contenimento costi avviate in passato alle quali si aggiungono ulteriori iniziative
conseguite nel periodo volte anche a contrastare gli impatti della situazione macroeconomica derivante dalla
guerra in Ucraina. Si & beneficiato, inoltre, degli effetti delle azioni di razionalizzazione e di efficientamento
della struttura messe in campo nel corso del 2021.
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CORPORATE E ALTRE ATTIVITA

Profilo dell’area di attivita

L’area comprende le strutture di servizio a supporto delle altre societa e delle business uni del Gruppo e le attivita
di distribuzione del gruppo m-dis Distribuzione Media.

Tra le attivita a supporto delle altre aree del Gruppo si segnalano in particolare le aree di information technology,
di amministrazione e fiscale, controllo di gestione, finanza e tesoreria, acquisti, legale e societario,
amministrazione del personale e facility management, a servizio delle aree di business italiane. A queste si
aggiungono le strutture responsabili dell’indirizzo, controllo e coordinamento dell’intero Gruppo.

L’area corporate sostiene la Fondazione Corriere della Sera, la cui attivita & finalizzata alla catalogazione e
custodia degli archivi storici del Corriere della Sera, dei principali periodici del Gruppo RCS nonché alla
valorizzazione del pattimonio archivistico e culturale attraverso un’intensa attivita di dibattiti e convegni,
pubblicazioni, mostre fotografiche e documentarie.

11 gruppo m-dis Distribuzione Media ¢ il principale operatore in Italia, nell’ambito della diffusione e distribuzione
di prodotti editoriali e non editoriale nel canale edicola, sia di pubblicazioni destinate al grande pubblico sia di
stampa specializzata, vendita di ricariche telefoniche on-line, setvizi di pagamento bollette e multe dei principali
enti ed aziende, nonché dei beni previsti dallo statuto sociale, ad imprese (Disttibutori Locali) ed altri punti di
vendita autorizzati dislocati sul territorio nazionale.

m-dis Distribuzione Media S.p.A. & inoltre proprietaria del marchio PrimaEdicola che identifica la rete delle
edicole italiane affiliate che offrono, anche attraverso il sito primaedicola.it, servizi innovativi per il cliente finale
per migliorare sia |’esperienza di acquisto dei prodotti editoriali, sia quella di fruizione di servizi complementati
quali il ritiro in edicola di prodotti ordinati sui siti di e-commerce.

I principali dati economici

(in milinni di euro) Progressivo al 30/06/2022 Progressive al 30/06/2021 Vuriazione Variazione %
Ricavi editorinli e diffusionali 13,7 16,8 3.1

Ricavi diversi 28.3 29,7 (1.4) (4,7
Totale ricavi vendite e prestnzioni 42,0 46,5 (4.5) (9,7)
EBITDA (14.7) 2.4 (17.1) >(100)

Andamento della gestione

I ricavi consolidati dell’Area sono pari a 42 milioni, con un decremento di 4,5 milioni rispetto al pari periodo
2021, dovuto alla riduzione dei volumi dell’attivita di distribuzione di m-dis e alla cessazione dei contratti di
distribuzione di alcuni editori terzi.

L’EBITDA dell’area Cotporate e Altre attivita & pari a -14,7 milioni con un decremento di 17,1 milioni rispetto
al pari periodo 2021. A tale variazione concorrono sia gli oneri non ricorrenti del periodo, pari a 10 milioni,
imputabili alla transazione sul complesso immobiliare di via Solferino descritta nel paragrafo “Informazioni sui
contenziosi in essere” sia I’attivita di m-dis. Nel primo semestre 2021 PEBITDA beneficiava della plusvalenza
realizzata a seguito della cessione di un immobile sito in Piacenza.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Per [analisi delle operazioni concluse con parti correlate si rimanda a quanto descritto alla nota n. 12 delle Note
[llustrative Specifiche.

FATTI DI RILIEVO DEL PRIMO SEMESTRE

Per elenco dei fatti di rilievo del primo semestre si rimanda a quanto descritto alla nota n. 4 delle Note
Tlustrative Specifiche.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL PRIMO SEMESTRE

Per I’elenco dei fatti di rilievo successivi alla chiusura del primo semestre si rimanda a quanto descritto alla nota
n. 5 delle Note Illustrative Specifiche.

INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCTL.

Al fine di consentire una migliore valutazione del’andamento della gestione economico-finanziaria del Gruppo
RCS, in aggiunta agli indicatori finanziari convenzionali previsti dagli IFRS vengono presentati alcuni indicatori
alternativi di performance che non devono, comunque, esscre considerati sostitutivi di quelli convenzionali
previsti dagli IFRS. Di seguito sono forniti, in linea con la raccomandazione CESR/05-178b pubblicata il 3
novembre 2005, i criteri utilizzati per la costruzione dei principali indicatori alternativi di performance che il
management ritiene utili al fine del monitoraggio dell’andamento del Gruppo.

EBITDA: corrisponde al risultato operativo ante ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni. Tale
indicatore & utilizzato dal Gruppo RCS come target per il controllo di gestione interno e nelle presentazioni
esterne (agli analisti e agli investitori) ¢ rappresenta una unita di misura per la valutazione delle performance
operative del Gruppo RCS,

EBITDA ante oneri/proventi non ricorrenti: corrisponde allEBITDA sopra definito ante componenti di
reddito (positivi e/o negativi) derivanti da eventi o da operazioni il cui accadimento risulta non ricorrente ovvero
da quelle operazioni o fatti che non si ripetono frequentemente nel consueto svolgimento dell'attivita.

EBIT- Risultato Operativo: da intendersi come Risultato ante imposte, al lordo di “Proventi (Oneri) finanziari”,
“Proventi (oneri) da partecipazioni metodo del PN” e di “Altri proventi ed oneri da attivitd e passivita
finanziarie”.

Posizione Finanziaria Netta del Gruppo o indebitamento (disponibilita) finanziario/a netto/a del Gruppo:
rappresenta un valido indicatore della struttura finanziaria del Gruppo RCS. E determinato quale risultante dei
debiti finanziari correnti e non correnti al netto delle disponibilita liquide € mezzi equivalenti e delle attivita
finanziarie correnti, nonché delle attivita finanziarie non correnti relative agli strumenti derivati, escludendo le
passivita finanziarie (correnti e non correnti) relative ai leasing.

Posizione Finanziaria Netta o indebitamento (disponibilitd) finanziario/a netto/a complessiva/o:
corrisponde alla Posizione Finanziaria Netta del Gruppo come sopra definita e include inoltre le passivita
finanziarie relative a contratti di locazione a breve e/o a lungo termine e i debiti non remunerati, che presentano
una significativa componente di finanziamento implicito o esplicito (ad esempio i debiti verso fornitori con una
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scadenza superiore a |2 mesi), ed eventuali altri prestiti infruttiferi, ed esclude i crediti finanziari con scadenza
oltre 90gg (cosi come definito dagli “Orientamenti in materia di obblighi informativi ai sensi del regolamento
sul prospetto” pubblicati da ESMA in data 4 marzo 2021 con il documento “ESMA32-382-1138” ¢ ripreso da
CONSOB nella comunicazione 5/21 del 29 aprile 2021).

INFORMAZIONI SUI CONTENZIOSI IN ESSERE

Eventi RCS Sport

Con riferimento ai suddetti eventi si rimanda a quanto descritto nelle precedenti Relazioni Finanziarie Annuali
pubblicate negli anni dal 31 dicembre 2013 al 31 dicembre 2021. Per quel che concerne il procedimento penale
instaurato a seguito dell’atto di querela depositato da RCS Sport in data 10 ottobre 2013 nel quale RCS & costituita
parte civile nei confronti di alcuni imputati, con sentenza del 19 settembre 2019 il Tribunale di Milano aveva
condannato in primo grado un ex dipendente di RCS Sport alla pena di 8 anni ¢ 8 mesi di reclusione (per truffa,
calunnia e malversazione ai danni dello Stato) e assolto gli altri imputati. I Tribunale aveva altresi condannato
I’ex dipendente al risarcimento dei danni patrimoniali ¢ non patrimoniali a favore di RCS, da liquidarsi in separato
giudizio civile; ex dipendente ha presentato appello contro la sentenza; la Corte d*appello di Milano all’udienza
del 9 luglio 2021, in parziale riforma della sentenza del Tribunale ha assolto dal reato di calunnia I’ex dipendente
e dichiarata ’intervenuta prescrizione per reati commessi fino al 9 maggio 2013, ha rideterminato la pena in anni
2 e 6 mesi di reclusione ed euro 600 di multa. Ha confermato la sentenza di condanna dell’ex dipendente al
risarcimento dei danni; [’ex dipendente ha proposto ricorso in Cassazione.

Complesso immobiliare di via Solferino

Con riferimento al contenzioso relativo all’operazione di compravendita del complesso immobiliare di via
Solferino 28-Via San Marco 2 1-Via Balzan 3 realizzata nel 2013, descritto nella Relazione Finanziaria Annuale
al 31 dicembre 2021 al paragrafo “Informazioni sui contenziosi in essere”, in data 15 luglio RCS, Kryalos SGR
S.p.A. in nome ¢ per conto del Fondo Delphine e Blackstone (e tutte le entita del gruppo Blackstone attrici nei
procedimenti intentati a New York) hanno definito transattivamente le controversie. L’accordo raggiunto
comporta la definitiva cessazione di tutti i contenziosi pendenti negli Stati Uniti e in [talia e, pit in generale, la
reciproca rinuncia a ogni pretesa, azione, danno in relazione alla compravendita del 2013 e alle azioni intraprese
da RCS in relazione a essa. RCS ha corrisposto un contributo di euro 10 milioni alle spese sostenute da
controparte.

Inoltre, RCS acquistera, al prezzo di euro 59,9 milioni, ’immobile di Via Solferino, sede storica del Corriere
della Sera ¢ parte del complesso immobiliare. L’atto notarile di acquisto sara stipulato in data 4 agosto e sard
condizionato, quanto alla porzione dell’immobile di Via Solferino soggetta al vincolo storico e artistico ai sensi
del D.Lgs. 42/2004, al mancato esercizio della prelazione da parte delle competenti autorita,
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'ALTRE INFORMAZIONI

La Societa ha stabilito, con effetto a decorrere dal 7 agosto 2012, di avvalersi delle facolta previste dall’ Art. 70,
comma 8, e dall’Art. 71, comma 1-bis, del Regolamento di cui alla Deliberazione CONSOB n. 11971/1999 ¢
successive modifiche.

*ook
Con riferimento al contratto di compravendita di RCS Libri S.p.A., descritto nelle Relazioni Finanziarie Annuali
2016 - 2021, e all’earn-out ivi previsto, si segnala che sono state attivate e sono tutt’ora in corso le procedure

necessarie ad accertare la sussistenza (o meno) dei presupposti all’erogazione di tale earn-out e, in tal caso, alla
sua determinazione, cosi come stabilito nel contratto di cessione.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE E PRO_SPETTIVE PER L’ANNO IN
CORSO

L’inizio del 2022 si & ancora caratterizzato per la prosecuzione dell’emergenza sanitaria, con la diffusione della
variante Omicron. A partire dall’inizio del mese di febbraio la situazione ha iniziato a migliorare sia in [talia che
in Spagna consentendo I’accelerazione di una fase di progressiva significativa riduzione delle limitazioni.

A partire da fine febbraio 2022 il conflitto scoppiato in Ucraina ¢ le sue conseguenze, anche in termini di sanzioni
economiche applicate alla Russia e di impatti sull’economia e gli scambi, in particolare sulle filiere energetiche,
produttive e logistiche, stanno determinando una situazione di generale significativa incertezza e un possibile
rallentamento della crescita economica attesa nei mercati di riferimento. 11 Gruppo non presenta una esposizione
diretta e/o attivita commerciali nei confronti dei mercati colpiti dal conflitto e/o di soggetti sanzionati.

I attuale situazione sta accentuando le spinte inflative e la dinamica crescente dei costi di diversi fattori di
produzione gia in corso dal 2021 ed in alcuni casi anche difficolta di approvvigionamento ¢ quindi nei processi
produttivi per diversi settori.

Con riferimento al Gruppo, lale contesto economico ha riflessi sui costi di produzione, in particolare per la carta,
e pud influire anche sull’andamento del mercato pubblicitario, potendo incidere sulla propensione alla spesa degli
inserzionisti.

Anche nel corso del primo trimestre 2022, il Gruppo con la sua offerta informativa & venuto incontro al forte
bisogno del pubblico di essere informato, garantendo un servizio puntuale ai lettori. Le edizioni quotidiane del
Corriere della Sera e de La Gazzetta dello Sport, in ltalia e di El Mundo, Marca ed Expansion in Spagna, i
periodici ¢ le piattaforme web e social del Gruppo, hanno svolto un ruolo centrale nell’informazione e nel
racconto di questo difficile momento, mettendo al centro la propria vocazione di servizio pubblico, imparziale e
puntuale e affermandosi come attori autorevoli dell’informazione quotidiana cartacea e on-line, con importanti
numeri di traffico digitale.

Con riferimento sia all’emergenza sanitaria, sia al conflitto in corso, lo sviluppo della situazione e i suoi
potenziali effetti sulla evoluzione della gestione, che saranno oggetto di costante monitoraggio anche nel
prosieguo dell’esercizio, non sono al momento ancora prevedibili in quanto dipendono, tra P’altro dal’evoluzione
della situazione sanitaria, dall’evoluzione e durata del conflitto in Ucraina e dei suoi effetti geopolitici e
dall’efficacia delle misure pubbliche, anche economiche, che sono stai¢ e saranno implementate.

In considerazione delle azioni gia messe in atto e di quelle previste, in assenza di un peggioramento delle
condizioni sanitarie, e/o delle conseguenze riconducibili alla prosecuzione del conflitto in Ucraina e/o della
dinamica dei costi, il Gruppo ritiene che sia possibile porsi [ obiettiva di confermare nel 2022 margini (EBITDA)
ante oneri non ricorrenti sostanzialmente in linea con quelli realizzati nel 2021 ¢ di proseguire anche nel secondo
semestre con un’ulteriore generazione di cassa dalla gestione tipica.

L’evoluzione dell’emergenza sanitaria, del conflitto in corso e della situazione generale dell’economia e dei
settori di riferimento potrebbe tuttavia condizionare il pieno raggiungimento di questi obiettivi.

LC
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Prospetto sintetico del conto economico (*)

Pragressivo al 30 giugno

(in milioni di euro) Note
2022 2021
| Ricavi delle vendite 11 445,7 421,8
Il Incrementa immobilizzazioni per lavori intemi - -
1l Variazione delle rimanenze prodolti finiti, semilavorati ¢ prodotti in corso 23 1.0
I Consumi materie prime e sevviz (259.3) (234,71
111 Costi per il personale (121,8) (1257)
1 Allri oneii ¢ proventi operalivi (4.2) 74
I\ Accanic i ¢ svalu crediti - (2,1) (1.9)
VIVIIVIIAXAX  Amimortamenti e svalutazioni == (24.8) (2:4.0)
Risultato operative (1) 358 43,9
X1 Proventi (oneri) finanziaii (3.8) (4,6)
P Quote proventi (oneti) dn valntazione pat lecipazioni con il metoda del patiimonto netto (1) (0.1) (0.1)
X1 Altri proventi ed (oneri) da attiviti ¢ possivitd finanziarie 0.0 9.5
Risultago nute nposte 31,9 48,7
X1V _lwposte sul reddita (7.7) (10.0)
Risultato attivita destinate a continuare 24,2 38,7
XV Risultato attivita destinate alla dismissione e di - - -
Risultato del periodo 24,2 38,7
Attribuibilea :
XVI Risultato del periodo di terzi
Risultato del periodo di gruppo 24,2 38.7
Risultato del periado 24,2 38,7
Risultato delle attivita destindte a continuare per azione base in curo 0,05 0.07
0,05 0,07

Risultato delle attivita destinate a continuare per azione diluito in euro

Risultato dellc attivitd destinnte alla dismissione e dismesse per azione basc in eura

Risullato dellc ottivita destinate ulla dismissione ¢ di per azione diluito in euro
(*) A sensi della Delibera CONSOB n. 15519 del 27 luglio 2006, gli effelli dei rapporti con parti correlate ¢ dei proventi ed onen di natura non ricorrents sul Conto
economico sono evidenziati nell’apposito schema di conto cconomico riportato nella sezione “Allegati” e sono ulteriormente desctitti rispettivamente nelle note n. 12 ¢

n 13,

Le note costituiscono parte integrante del presente Bilancio Semestrale Abbreviato.
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Prospetto del conto economico complessivo

(in milioni di euro)

Progressive nl 30 giugno

2022

2021

Risultafo del perivdo

24,2

38,7

Altre componenti di conto cconomico complessive;

Altri utili/(perdite) complessivi chie saranno successivamente vi classificati nell'utilef(perdita) d'esercizio

Utili (perdite) derivanti dalla converstone dei bilanci in valute estere

X

Riclassifica a conto economico di ulili (perdite) derivanti dalla conversione dei bilanci in valute estere

Utili (perdite) su capertura flussi di cassa

0,6

0.1

Riclassificazione a conto economico di utili (perdite) su copertura flussi di cassa

0.2

0,2

Quote delle compancnti di conto economico complessiva delle partecipate valutate con il metodo del patrimonic netto

Effetto fiscale

(02)

(0.)

Altri utili/{(perdite) complessivi che non saranno successivamente rictassificati nell'utile/(perditn) d'esereizio :

(PerdilaYutile nituarinle su pioni a benefici definili

(Perdita)utile attuarinle su piani a benefici definiti relativa alle imprese valntate con il metodo del patrimonio netio

Utili (perdite) derivanti dalla valutazione a fair value degi aliri strumenti rappresentativi di capitale

Effetto fiscale

0,7

0,2

Totale altre fi di conto economico complessivo

Totole conto economico complessivo

24,9

38,9

Totale conto economico complessivo attribuibile n: S

(Perdita)Utile T'otale Conta econoimico complessiva guota terzi

(Perdita)fUtile Totale Conio economico complessivo quota gruppo

24,9

Totale conte ccononiico complessivo

|

24,9

38,9

Le note costituiscono parte integrante del presente Bilancio Semestrale Abbreviato.
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Prospetto sintetico della situazione patrimoniale finanziaria *)
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(in milioni di euro) Note 30 giugno 2022 31 dicembre 2021
ATTIVITA'

X VIl [mmaobili, impianti e macchinari 14 45.6 48,9
XIX Diritti d'usg su beni in leasing 15 141,6 147,0
XX Investimenti immobiliaci 7,0 7,0

X VI Attivitd immateriali 16 369,6 369,7
XX1 Attivita finanziarie e altre attivitd 17 41,) 38.0
X X1 Attiviti per imposie anticipate 17 80.2 80,0

Tatale attivith non correnti 685,1 690.6

XXI1 Rimanenze 18 274 17.4

XX Cuediti commerciali 19 2083 2199

XXV Crediti diversi ¢ altre attivita correnti 20 56,3 42,8

XXV Attivitd per imposle correnti 10,9 4.9

XXX VI Crediti e altivita finanziarie correnti 21 14 0,2

XXXV Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 21 529 72,9
Totale attivith correnti 357,2 358,1
Attivita non correnti destinate alla dismissione - -
TOTALE ATTIVITA' 1.042,3 1.048,7
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

XXX Capitale sociale 26 270,0 270.0

XXX Riserve e azioni propric 27-28 (31,5) (32,2)

XXX Utili (perdite) portati a nuovo 99.1 57,7

XXX Utile (perdita) dell'esercizio 72.4

XXX Utile (perdita) del periodo 24,2

Totale patrimonio netto di gruppo 361,8 367,9

XXX Patrimonio netto di terzi 2,1 22

Totale 363.9 370,1

XX X! Debiti e passivita non correnti finanziarie 21 12.3 24.6
KXXVII Passivitd non correnti per contratti di locazione 21 130.9 136,8
NX NIV Passivita finanziaric per strumenti derivati 21 - -
XXVIUI Benefici relativi al personale 22 34,1 353
XXVI Fondi per rischi e oneti 22 29.0 279
XX VIl Passivita per imposte diffecite 53.5 52,8
XXV Altre pussivilii non correnti 1,2 12
KXXIV Totale Passivitd non correnti 261,0 278,6
XX XII Debiti e passivita correnti finanziarie 21 26,6 314
XXXV Passivita finanziacie per strumenti derivati 21 0, 0.4
KXXVIT Passivita correnti per contratti di locazione 21 25,3 24.8

XXV Passivili per imposte correnti 15,2 4.4

XXIV Debiti canunerciali 23 237.8 2239

XX VI Quote a breve term. fondi rischi e oneri 22 21,9 26,1

XXV Debiti diversi e altre passivitd correnti 24 90,5 89,0

Totale passivitd correnti 4174 400,0
Passivith associate ad attivitd destinate alla dismissione - -
TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO 1.042,3 1.048,7

(*) Ai sensi della Delibera CONSOB n 15519 del 27 luglio 2006, gli cffetti dei rapporti con parti correlate sullo Stato patrimoniale consolidata sona evidenziati nell*apposito

di Stato patiimoniale riportato nella sezione “Allegati” e sono ulteriormente descritti nella nota n. 12,

Le note costiluiscono parte integrante del presente Bilancio Semestrale Abbreviato.
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Rendiconto finanziario sintetico (*)

{in milioni di euro) 30 giugno 2022 30 giugno 2021

A) Flussi di eassa della gestione operativa

Risullato attivita destinate a continuare al lordo delle imposte 31,9 48,7
Ammortamenti e svalutazioni 24,8 24,0
(Plusvalenze) minusvalenze e altre postc non monctarie - (10,4)
Oneri (proventi) partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netlo 0,1 0,1
Svalulazioni di attivita finanziaric inmobilizzate 7 (0,1)
Risultato netto gestione [inanziaria 3,8 4,6
Incremento (decremento) dei benelici refativi al personale ¢ fondi per rischi ¢ oneti 4,3) (3,6)
Variazioni del capitale circolante (3.2) (19,5)

-di cui verso parfi correlate 34,1 (62,0)

Imposte sul reddito pagate : 5

Totale 53,1 43,8
B) [Flussi di cassa della gestione di investimento
Investimenti in partecipazioni (2,1) (1,5)
Investimenti in immobilizzazioni (7.4) (7,0)
Variazioni di altre attivita non correnti (0,1) -
Corrispettivi per la dismissione di parlecipazioni 0,5 2,7
Corrispettivi dalla vendita di immobilizzazioni 1,6
Totale (9,1) (4,2)
Free cash flow (A+B) 44,0 39,6
C) TFlussi di cassa della gestione finanziaria

Variazione netta dei debiti finauziari e di altre attivila finanziaric 25 (17,6) (21,8)

- di cui verso parti correlate 3.2
Interessi finanziari netti incassati (pagati) (4,1) (4,2)
Dividendi corrisposti dalla Capoguppo (31,0) { 15,5)
Dividendi corrisposti a terzi dalle socicta controllate ¢ allri movimenti di patrimonio netlo ©,1) 0,1)
Passivita per beni in leasing 25 (1,3) (11,0)
Totale (64,1) (52,6)
Incremento (deeremento) netto delle disponibilitd liquide ed equivalenti (A+B+C) (20,1) (13,0)
Disponibilita liquide ed equivalenti all'inizio del periodo 72,9 50,2
Disponibilita liquide ed cquivalenti alla fine del periodo 52,8 37,2
Incremento (decremento) del periodo (20,1) (13,0)

INFORMAZIONI AGGIUNTIVE DEL RENDICONTO FINANZIARIO

Disponibilita liquide ed equivalenti all'inizio del periodo, cosi dettagliate 72,9 50,2
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 72,9 50,8
Debiti correnti verso banche 0,0 (0,6)
Disponibilita liquide ed equivalenti alla fine del periodo 52,8 37,2
Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti 52,9 39,0
Debiti correnti verso banche .1 (1,8)
Incremento (decremento) del periodo (20,1) (13,0)

(*) Anchie ai sensi della Delibera CONSODB n, 15519 del 27 luglio 2006.
Le note costiluiscono parte integrante del presente Bilancio Semestrale Abbreviato,
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FORMA, CONTENUTO ED ALTRE INFORMAZIONI SULLE POSTE DEL BILANCIO
SEMESTRALE ABBREVIATO

1. Informazioni societarie

RCS MediaGroup S.p.A. & una societa per azioni, cui fa capo il Gruppo RCS ed & soggetta ad attivita di direzione
e coordinamento di Cairo Communication S.p.A.. E quotata al Mercato Euronext Milan (EXM), organizzato e
gestito dalla Borsa Italiana S.p.A., ha sede legale in Milano (Italia), Via Angelo Rizzoli n. 8, iscritta in data 6
marzo 1997 al Registro delle Imprese di Milano al numero 12086540155 (codice ISIN: IT0004931496).

In data 29 luglio 2022 la Relazione Finanziaria Semestrale del Gruppo RCS per il periodo chiuso al 30 giugno
2022 ¢ stata approvata dal Consiglio di Amministrazione di RCS MediaGroup S.p.A. che ne ha autorizzato la
pubblicazione.

RCS & un gruppo editoriale internazionale multimediale attivo nel settore dei quotidiani, dei periodici, dei new
media, della tv digitale e satellitare e della radio, oltre ad organizzare grandi eventi sportivi ed essere tra i primari
operatori in ltalia ed in Spagna della raccolta pubblicitaria e della distribuzione di prodotti editoriali.

La principale societa controllata da RCS MediaGroup S.p.A. ¢ Unidad Editorial S.A. controllata direttamente
che opera prevalentemente nel mercato spagnolo.

Al 30 giugno 2022 il Bilancio Semestrale Abbreviato comprende 42 socictd controllate direttamente ¢
‘ndirettamente e consolidate con il metodo integrale (41 societa al 31 dicembre 2021). Per maggiori dettagli sulle
partecipazioni si timanda all’allegato “Elenco Partecipazioni di Gruppo al 30 giugno 2022”.

L’impresa che redige il bilancio consolidato dell’insieme pit grande di imprese di cui I’impresa fa parte in quanto
impresa controllata & U.T. Communications S.p.A. con sede legale in Via Montenapoleone 8, Milano.
L’impresa che redige il bilancio consolidato dell’insieme pitt piccolo di imprese di cui I"impresa fa parte in quanto
impresa controllata & Cairo Communication S.p.A. con sede legale in Corso Magenta 55, Milano.

2. Forma e contenuto

Il Bilancio Semestrale Abbreviato del Gruppo RCS ¢ stato predisposto nel rispetto dei Principi Contabili
Internazionali (“IFRS”™) emessi dall'International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati
dall’Unione Europea ed & stato redatto in conformita allo IAS 34 Bilanci Intermedi, come previsto anche dall’art.
154 ter del Testo Unico della Finanza (D. Lgs. n. 58/1998). Con “IFRS” si intendono anche gli International
Accounting Standards (“IAS™) tuttora in vigore, nonché tutti i documenti interpretativi emessi dall’ International
Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRS IC, gia “IFRIC”) precedentemente denominati
Standing Interpretations Committee (“SIC”).

Tale bilancio intermedio & consolidato sulla base delle situazioni economiche patrimoniali semestrali di RCS
MediaGroup S.p.A. e delle societa controllate relative ai primi sei mesi dell’esercizio 2022, redatte seconda i
principi contabili internazionali come sopra definiti. La situazione economica e patrimoniale della controllata
Unidad Editorial & stata approvata dal relativo Consiglio di Amministrazione in data 28 luglio 2022.

[l Bilancio Semestrale Abbreviato & sottoposto a revisione contabile limitata da parte di Deloitte & Touche
S.p.A., cui & stato conferito incarico con delibera assembleare del 26 aprile 2018.

La valuta di presentazione del presente Bilancio Semestrale Abbreviato ¢ I'euro, utilizzato come valuta

funzionale dalla maggior parte delle societa del Gruppo. Ove non differentemente indicato, tutti gli importi sono
espressi in milioni di euro. T dati potrebbero presentare in taluni casi difetti di arrotondamento dovuti alla

rappresentazione in milioni.
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3. Variazioni dell’area di consolidamento

Nel primo semestre 2022 & stata costituita la societa Unidad Editorial Sports&Events S.L.U..

4. Tatti di rilievo del primo semestre

» In data 21 marzo 2022 il Consiglio di Amministrazione di RCS MediaGroup S.p.A., riunitosi sotto la
presidenza di Urbano Cairo, ha esaminato e approvato i risultati al 31 dicembre 2021.

» L’Assemblea degli Azionisti del 3 maggio 2022 ha:

approvato il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021, nonché la distribuzione di un dividendo
di euro 0,06 per azione, al lordo delle ritenute di legge, con stacco dellacedolan. 4 il 16 maggio
2022 e valuta 18 maggio 2022 (record dafe il 17 maggio 2022),

nominato per gli esercizi 2022-2024 il Consiglio di Amministrazione composto di 12 membri:

- Urbano Cairo, Uberto Fornara, Marco Pompignoli, Stefano Simontacchi, Stefania
Petruccioli, Alessandra Dal Monte, Federica Calmi e Benedetta Corazza, eletti dalla lista
di maggioranza presentata da Cairo Communication 8.p.A., titolare di una partecipazione
pati al 59,69% del capitale ordinario,

- Diego Della Valle, Marco Tronchetti Provera, Carlo Cimbri e Veronica Gava, eletti dalla
lista di minoranza presentata da Diego Della Valle & C. S.r.l., anche in nome e per conto
degli azionisti Mediobanca Banca di credito Finanziario S.p.A., UnipolSai Assicurazioni
S.p.A., UnipolSai Finance S.p.A. e Pirelli & C. S.p.A., complessivamente titolari del
23,79% del capitale ordinario;

nominato Urbano Cairo Presidente del Consiglio di Amministrazione;

determinato, ai sensi dell’art. 2389, comma primo, del codice civile, in euro 370.000 il compenso
annuo complessivo spettante al Consiglio di Amministrazione da ripartire tra i suoi componenti
in conformita alle delibere che verranno assunte dal Consiglio di Amministrazione e salvo gli
eventuali ulteriori compensi spettanti agli amministratori investiti di particolari cariche che
dovessero essere stabiliti dal Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2389, comma terzo,
del codice civile;

autorizzato i componenti del Consiglio di Amministrazione della Societ, ai sensi dell’art. 2390
del codice civile, al proseguimento delle attivita in concorrenza indicate nei rispettivi curriculum
vitae cosi come trasmessi alla Societa all’atto della presentazione delle liste e disponibili sul sito
internet della Societd www.resmediagroup.it, nonché in societd controllanti RCS MediaGroup
S.p.A., soggette a comune controllo o comunque facenti parte del medesimo gruppo;

approvato la Politica di Remunerazione per I’esercizio 2022 contenuta nella Sezione Prima della
Relazione sulla Remunerazione redatta ai sensi delP’articolo 123-fer del D. Lgs. n. 58/1998 ¢
delle relative disposizioni attuative emanate da Consob;

espresso parere favorevole sulla Sezione Seconda della Relazione sulle Remunerazione,

1l Consiglio di Amministrazione, riunitosi a valle dell’ Assemblea, ha confermato Urbano Cairo nella
carica di Amministratore Delegato e conferito al medesimo i poteri gestori.

Sulla base delle informazioni fornite dagli interessati, il Consiglio di Amministrazione ha accertato la
sussistenza in capo ai membri dell’organo di amministrazione (i) dei requisiti richiesti dalla normativa
applicabile per I’assunzione della carica di Amministratore e (ii) dei requisiti di indipendenza
relativamente a tutti i consiglieri tranne Urbano Cairo, Marco Pompignoli, Uberto Fornara e Stefano
Simontacchi, ai sensi dell’art. 148, comma 3 del D. Lgs. n. 58/1998 e del Codice di Corporate
Governance, cui la Societa aderisce.

Lc .
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Il Consiglio di Amministrazione ha altresi adottato delibere in materia di corporate governance,
nominando il Consigliere Indipendente Benedetta Corazza quale Lead Independent Director. Inoltre, il
Consiglio di Amministrazione ha nominato:
e quali componenti del Comitato Remunerazione e¢ Nomine i Consiglieri Federica Calmi
(Presidente), Benedetta Corazza ¢ Stefania Petruccioli;
e quali componenti del Comitato Controllo e Rischi e Sostenibilita Consiglieri Stefania Petruccioli
(Presidente), Alessandra Dalmonte e Veronica Gava.

Il Consiglio di Amministrazione ha confermato nelle funzioni di Amministratore incaricato
dellistituzione e del mantenimento del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi
I”amministratore esecutivo Marco Pompignoli e ha inoltre nominato I’Organismo di Vigilanza ex D. Lgs.
n. 231/2001 per gli esercizi 2022-2024 nelle persone di Alessandra Dalmonte, Marco Moroni e Enrico
Calabretta.

5, Fatti di rilievo successivi alla chiusura del primo semestre

In data 15 luglio 2022 RCS Mediagroup S.p.A. (“RCS”), Kryalos SGR S.p.A. in nome e per conto del Fondo
Delphine (“Kryalos”) e Blackstone hanno annunciato una transazione in merito alla controversia avente a oggetto
la vendita a Kryalos nel 2013 del complesso immobiliare sito in Milano, via Solferino/Via San Marco/Via Balzan.
Inoltre, RCS acquistera, al prezzo di euro 59,9 milioni, I'immabile di Via Solferino, sede storica del Corriere
della Sera ¢ parte del complesso immobiliare. Contestualmente alla sottoscrizione del relativo contratto
preliminare di compravendita immobiliare, in data 15 luglio 2022 RCS ha versato a Kryalos un deposito di 10
milioni. Per un maggior dettaglio sulla suddetta transazione si rinvia al paragrafo “Informazioni sui contenziosi
in essere”.

6. Principi di consolidamento, metodi contabili e fonti di incertezza nell’effettuazione delle stime

[ principi contabili adottati per la redazione del Bilancio Semestrale Abbreviato ai 30 giugno 2022 sono omogenei
a quelli utilizzati per la redazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2021, 11 Gruppo non ha adottato
anticipatamente alcun principio, interpretazione o modifica emesso ma non ancora in vigore.

Con riferimento allo IAS 1, tenendo anche conto delle raccomandazioni di CONSOB ed ESMA, si conferma che,
in considerazione delle prospettive economiche, della patrimonializzazione e della posizione finanziaria del
Gruppo, lo stesso opera in continuita aziendale.

Con riferimento alla nota CONSOB n. DEM/11070007 del 5 agosto 2011, si ricorda che il Gruppo non detiene
in portafoglio titoli obbligazionari emessi da governi centrali e locali e da enti governativi € non ¢ pertanto esposto
ai relativi rischi derivanti dalle oscillazioni di mercato.

Gli schemi di bilancio adottati nel Bilancio Semestrale Abbreviato riflettono in forma sintetica gli schemi del
bilancio al 31 dicembre 2021, Sono stati evidenziati, in appositi allegati, gli schemi di bilancio che evidenziano
i rapporti significativi con le parti correlate e le partite non ricorrenti, come richiesto dalla delibera CONSOB n.
15519 del 27 luglio 2006. Tale Bilancio Semestrale Abbreviato non comprende pertanto tutte le informazioni
richieste dal bilancio annuale e deve essere letto unitamente al bilancio annuale predisposto per I’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2021.

Per apprezzare I’andamento su base trimestrale delle attivitd del Gruppo, si rimanda alla nota n. 31 “Conto

economico: analisi per trimestre”.
b
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Principali fattori di incertezza nell’effettuazione delle stime

La redazione del Bilancio Semestrale Abbreviato richiede I’effettuazione di stime e assunzioni sia nclla
determinazione di alcune attivita e passivita, sia nella valutazione delle attivita e passivita potenziali. Le principali
voci interessate sono gli avviamenti, le altre attivita immateriali a vita utile indefinita, i diritti d’uso, le imposte
anticipate ¢ la stima sulla recuperabilita dei crediti, Dati stimati si riferiscono inoltre alla stima dei ricavi realizzati
con contratlo estimatorio (quotidiani e periodici), alla stima dei fondi rischi e oneri e vertenze legali, alla stima
delle rese a pervenire (libri), ai fondi svalutazione, agli ammortamenti, ai benefici ai dipendenti, nonché alle
imposte differite e alle valutazioni di magazzino.

Le stime e le assunzioni effettuate sono riviste periodicamente e gli effetti di ciascuna variazione sono
immediatamente rilevati.

In riferimento alla valutazione degli impatti della pandemia da COVID-19 e degli effetti del conflitto in Ucraina,
si evidenzia che le previsioni in merito alla futura evoluzione dell’attuale contesto macroeconomico, finanziario
e gestionale in cui opera il Gruppo si caratterizzano per un elevato grado di incertezza, che potrebbe riflettersi
sulle valutazioni e sulla stima effettuata dal management dei valori contabili delle attivita e delle passivita
interessate da una maggiore volatilita,

Al 30 giugno 2022 le aree di bilancio che, per la significativa rilevanza, risultano maggiormente interessate da
stime ¢ assunzioni sono le immobilizzazioni immateriali a vita indefinita e le imposte differite attive.

Taluni processi valutativi, in particolare la determinazione di eventuali perdite di valore di attivita immateriali, o
rivisitazioni delle vite utili economiche, sono generalmente effettuati a fine esercizio, o comunque quando sono
a disposizione tutte le informazioni necessarie, salvo il caso in cui vi siano indicatori di impairment.

Le attivitd immateriali sono periodicamente sottoposte ad impairment tesf per determinarne il valore in uso da
confrontare con il valore iscritto in bilancio e verificarne la sostenibilita. Per quel che concerne gli avviamenti e
le altre attivita a vita utile indefinita, la valutazione viene effettuata almeno con cadenza annuale, anche in assenza
di fatti e circostanze che richiedano tale revisione. I valori iscritti nella presente Relazione Finanziaria Semestrale
hanno superato la verifica degli impairment test effettuata al 31 dicem bre 2021, Tuttavia, essendo tali valutazioni
sensibili alla variazione delle principali assunzioni e stime che ne costituiscono la base, qualsiasi variazione
successiva su tali assunzioni comporterebbe effetti sulle valutazioni realizzate.

Al 30 giugno 2022, anche in ottemperanza alle raccomandazioni riportate nel Public Statement dell’ESMA del
13 maggio 2022 (“Implications of Russia’s invasion of Ukraine on half-yearly financial reports”), i cui contenuti
sono ripresi dal Richiamo di Attenzione CONSOB n. 3/22 del successivo 19 maggio, & stata sviluppata un’analisi
per valutare la necessita o meno di ripetere I’ impairment test in sede di semestrale, in particolare a seguito degli
effetti indotti dalla guerra in Ucraina.

1l Gruppo RCS non presenta una esposizione diretta /o attivita commerciali nei confronti dei mercati colpiti dal
conflitto efo di soggetti sanzionati, né apparticne ad uno tra i settori maggiormente colpiti (es. energetico,
siderurgico, automotive, ceramica, legno e dell’agroindustria), cio premesso, si & comunque proceduto all’analisi
di fattori interni ed esterni per valutare la presenza di eventuali frigger event.

Rispetto ai piani utilizzati ai fini dell’impairment test al 31 dicembre 2021, non sono al momento ancora
disponibili nuovi piani strategici. La situazione attuale non ne modifica comunque in modo sostanziale le

principali linee guida.

L’analisi svolta al 30 giugno 2022 ha preso in considerazione

i) gli andamenti, a parita di periodo, dei piti recenti dati consuntivi rispetto ai dati previsionali utilizzati
negli impairment test al 31 dicembre 2021,
i) Pandamento dei tassi di interesse per valutarne le ripercussioni nella stima del tasso di

attualizzazione (WACC) da applicare ai flussi di cassa attesi, considerando i recenti rialzi dei
rendimenti dei titoli di stato e dell’IRS,

iii) le sensitivity analysys sviluppate al 31 dicembre 2021, per poter meglio apprezzare gli impatti che
tali variazioni potrebbero generare nella determinazione del valore di recupero delle cash generating
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unit. Alla luce del contesto macroeconomico conseguente all’invasione dell’Ucraina di fine febbraio
(fatto di rilievo successivo alla chiusura dell’esercizio del 31 dicembre 2021), gia per il bilancio 2021
erano state condotte analisi di sensitivitd maggiormente conservative - in termini di riduzione dei
flussi di cassa - al fine di verificare la sostenibilita del valore di carico delle CGU. In particolare,
con riferimento ad Unidad Editorial (che detiene circa 313 milioni di attivita immateriali a vita
indefinita pari al 95,9% delle attivita immateriali a vita indefinita del Gruppo RCS) tali analisi di
sensitivita non avevano evidenziato perdite di valore, cio, anche in considerazione degli headroom
rilevati.
A seguito delle analisi sopra descritte, non sono emersi indicatori di impairment.

E comunque possibile che, successivamentc alla redazione del Bilancio Semestrale Abbreviato e al concretizzarsi
di andamenti diversi rispetto a quanto finora stimato, si possano rendere necessarie rettifiche anche significative
ai valori iscritti nella Relazione Finanziaria Semestrale.

Le attivita per imposte anticipate rilevate alla data di chiusura del periodo rappresentanc gli importi di probabile
realizzazione, sulla base delle stime del management, del reddito imponibile futuro, tenuto conto degli effetti
derivanti dalla partecipazione al consolidato fiscale. Al 30 giugno 2022 sono confermate le ipotesi di
recuperabilita sviluppate al 31 dicembre 2021.

Descrizione degli impatti a seguito del conflitto in Ucraina (Documento ESMA n. 32-63-1277 del 13/05/2022
vipreso da CONSOB con richiamo di attenzione n.3/22 del 19/05/2022)

A partire da fine febbraio 2022 il contflitto scoppiato in Ucraina e le sue conseguenze, anche in termini di
sanzioni economiche applicate alla Russia e di impatti sull’economia e gli scambi, in particolare sulle filiere
energetiche, produttive e logistiche, stanno determinanclo una situazione di generale significativa incertezza.

1l Gruppo non presenta una esposizione diretta e/o attivita commerciali nei confronti dei mercati colpiti dal
conflitto e/o di soggetti sanzionati

L attuale situazione sta accentuando le spinte inflative e la dinamica crescente dei costi di diversi fattori di
produzione gia in corso dal 2021 ed in alcuni casi anche difficolta di approvvigionamento e quindi nei processi
produttivi per diversi settori.

Con riferimento al Gruppo, tale contesto economico ha riflessi sui costi di produzione, in particolare per la carta,
e pud influire anche sull’andamento del mercato pubblicitario, potendo incidere sulla propensione alla spesa degli
inserzionisti.

Lo sviluppo della situazione e i suoi potenziali effetti sulla evoluzione della gestione, che saranno oggetto di
costante monitoraggio anche nel prosieguo dell’esercizio, non sono al momento ancora prevedibili in quanto
dipendono, tra I"altro dall’evoluzione e durata del conflitto in Ucraina, dalle sanzioni economiche nei confronti
della Russia e dei suoi effetti geopolitici e dall’efficacia delle misure pubbliche, anche economiche, che sano
state e saranno implementate.

7. Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni entrati in vigore a partire dal 1° gennaio 2022

A partire dal 1° gennaio 2022 sono entrati in vigore gli emendamenti ai seguenti standard;
o IFRS 3 Aggregazioni aziendali: le modifiche hanno lo scopo di aggiornare il riferimento presente nell’IFRS
3 al Conceptual Framework nella versione rivista, senza che cid comporti modifiche alle disposizioni del
principio [FRS 3.

o 1AS 16 Immobili, impianti e macchinari: 1a modifica non consente di dedurre dal costo di un elemento di

immobili, impianti e macchinari il ricavo derivante dalla vendita di beni prodotti prima che tale attivita sia
pronta per I’uso, Tali ricavi di vendita e i relativi costi devono essere rilevati a conto economico.
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o IAS 37 Accantonamenti, passivita e attivita potenziali: la modifica specifica meglio che, nel valutare se un
contratto & oneroso, i costi direttamente correlati sono costituiti da:
- icost incrementali necessari all’adempimento di tale contratto, ad esempio la manodopera e le materie
prime diretle; e
- la ripartizione di altri costi dircttamente correlati all’adempimento del contratto, ad esempio la
ripartizione della quota di ammortamento di un elemento di immobili, impianti e macchinari utilizzato
per I'adempimento di tale contratto e di altri.

o IFRS 9 Strumenti finanziari (Annual Iimprovements 2018-2020) Tale modifica chiarisce le fee che una entita
deve includere nel determinare se le condizioni di una nuova o modificata passivita finanziaria siano
sostanzialmente differenti rispetto alle condizioni della passivita finanziaria originaria (test del 10%). Queste
fee includono solo quelle pagate o percepite tra il debitore ed il finanziatore, incluse le fee pagate o percepite
dal debitore o dal finanziatore per conto di altri.

L adozione di tale emendamento non ha comportato effetti sulla presente Relazione Finanziaria Semestrale
consolidata del Gruppo.

8. Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni omologati dal’UE, non ancora obbligatoriamente
applicabili e non adottati in via anticipata dal Gruppo.

Di seguito si elencano, con indicazione della data di decorrenza, gli emendamenti omologati e non adottati

anticipatamente dal Gruppo e per i quali sono in corso le valutazioni su eventuali impatti:

e  Emendamento IAS 1 Disclosure of Accounting Policies IAS 1 and IFRS Practice Statement 2. Le modifiche
si applicheranno a partire dal 2023.

e  Emendamento IAS 8 - Definition of Accounting Estimates. Le modifiche si applicheranno a partire dal 2023.

9. Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora omologati dall’UE ed applicabili dagli
esercizi che iniziano dopo il 1° gennaio 2023

Di seguito si elencano, con indicazione della data di decorrenza, gli emendamenti non ancora omologati e non
adottati anticipatamente dal Gruppo e per i quali sono in corso le valutazioni su eventuali impatti:

¢ Emendamento allo 1AS | — Classification of liabilities as current or non current. L’applicazione delle
modifiche originariamente prevista a partire dal 2022, ¢ stata posticipata al 2023.

o Emendamento [AS 12 Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising firom a Single Transaction. Le
modifiche si applicano dal 1° gennaio 2023, ma € consentita un’applicazione anticipata.

10. Gestione del capitale ¢ dei rischi finanziari

1l Gruppo gestisce la struttura del capitale e i rischi finanziari in coerenza con la struttura dell’attivo patrimoniale.
L’obiettivo del Gruppo ¢ di mantenere nel tempo un rating creditizio e livelli degli indicatori di capitale adeguati
e coerenti con la struttura dell’attivo patrimoniale, tenendo conto dell’attuale dinamica di offerta di credito nel
sisterna [talia e Spagna. Nessuna variazione € stata apportata agli obiettivi, alle politiche e alle procedure di
gestione durante il primo semestre 2022 rispetto allesercizio chiuso al 31 dicembre 2021.

Per quel che concerne i rischi finanziari il Gruppo RCS € esposto al rischio di mercato (quali il rischio di tasso
di interesse, e in minor misura rischio di cambio, mentre non & esposto al rischio di prezzo), rischio di liquidita
e rischio di credito. 1l Gruppo monitora costantemente i rischi finanziari connessi alle proprie attivita.

Di seguito vengono commentati i diversi rischi finanziari cui & esposto il Gruppo RCS.
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Rischio di tasso di interesse

Il rischio di tasso d’interesse consiste nei maggiori oneri finanziari detivanti da una sfavorevole ed inattesa
varjazione dei tassi d’interesse. 1l Gruppo & esposto a tale rischio in considerazione delle proprie passivita
finanziarie a tasso variabile.

11 Gruppo utilizza strumenti derivati per gestire [’esposizione al rischio di tasso di interesse; i contratti attualmente
in essere sono Interest Rate Swap (IRS).

Al 30 giugno 2022 i debiti finanziari (ante IFRS16) sono integralmente trasformati in tasso [isso tramite Interest
Rate Swap (IRS).

Rischio di cambio
[l rischio di cambio pud essere definito come Iinsieme degli effetti negativi indotti sui valori iscritti in bilancio

di attivita o passivita in valuta da variazioni dei tassi di cambio.

1l Gruppo RCS, pur avendo una presenza a livello internazionale, non evidenzia una rilevante esposizione al
rischio di cambio in quanto I’euro & la valuta funzionale delle principali aree di business del Gruppo, valuta nella
quale sono principalmente denominati i flussi di cassa commerciali. [.’esposizione al rischio di cambio ¢ limitata
ad alcune posizioni commerciali e finanziarie.

Rischio di liquiditd

Per rischio di liquidita si intende ’emergere di eventuali difficolta ad ottenere finanziamenti a supporto delle
attivita operative nella cortetta tempistica, o a rimborsare finanziamenti in scadenza.

Il Gruppo utilizza prevalentemente il sistema bancario per la provvista dei propri mezzi finanziari gestendo la
liquidita su base accentrata (per le principali controllate tramite sistemi di cash management) nel rispetto degli
obiettivi e delle strategie definiti dal management.

Al 30 giugno 2022 il Gruppo dispone di linee di credito non utilizzate tali da consentire flessibilita nella gestione
dei fabbisogni delle attivita operative.

In particolare, il Contratto di Finanziamento stipulato nell’agosto 2017 ¢ rinegoziato nell’ottobre 2018 con un
pool di banche, prevede la disponibilitd di una linea revolving committed dell’importo di 125 milioni con
scadenza finale il 31 dicembre 2023. Al 30 giugno 2022 tale linea non ¢& utilizzata.

Rischio di credito

1 rischio di credito pud essere definito come la possibilita di incorrere in una perdita finanziaria per inadempienza
in capo alla controparte dell’obbligazione contrattuale.

Il Gruppo presenta una esposizione al rischio di credito principalmente con riferimento ai crediti commerciali,
ed in particolare a quelli rivenienti dallattivita di raccolta pubblicitaria nonché dai ricavi diffusionali.

Per quanto attiene al rischio di credito riferibile alla raccolta pubblicitaria questo risulta mitigato anche dal fatto
che I’esposizione & suddivisa su un ampio numero di clienti e che a fronte del rischio sono state implementate
procedure di controllo e monitoraggio.

Si ricorda che a partire dal 1° gennaio 2021 attivita di concessionaria ¢ stata conferita in CAIRORCS Media
S.p.A. La gestione del credito commerciale relativo ai clienti pubblicitari, a partire dal 2021, &, pertanto, in capo
a CAIRORCS Media. A fronte degli accordi in essere tra RCS MediaGroup S.p.A. ¢ la concessionaria
CAIRORCS Media il rischio di credito & regofato tra le parti secondo determinati criteri e percentuali di
sattribuzione. RCS MediaGroup S.p.A. stima le eventuali perdite su crediti appostando un fondo rischi specifico.

1 rischio credito relativo alla vendita copie di prodotti editoriali riferibile alla societa m-dis Distribuzione Media
S.p.A. e suc controllate, consolidata integralmente a partire dal 1° gennaio 2021, & prevalentemente rappresentato
dalle posizioni creditorie emerse verso i singoli distributori locali. Le transazioni effettuate sono generalmente
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regolatc in tempi brevi e tramite I’incasso di acconti periodici anticipati; tuttavia, il continuo calo dei liquidati e
la sostanziale assenza di barriere di accesso al mercato potrebbero comportare modifiche all’attuale filiera
distributiva, con concentrazione di operatori e maggiori rischi di credito.

Per mitigarne gli effetti, la societa m-dis Distribuzione Media S.p.A. attua un monitoraggio puntuale e costante
della situazione creditoria ed ha ottenuto da molti distributori locali il rilascio di garanzie (fidcjussioni) a parziale
copertura del rischio di credito.

La gestione del credito commerciale ¢ affidata alla responsabilita delle singole societa del Gruppo, nel rispetto
degli obiettivi economici, delle strategie commerciali prefissate e delle procedure operative del Gruppo, che in
particolare limitano la vendita di prodotti o servizi ai clienti senza un adeguato profilo di credito o garanzie
collaterali.

L’analisi dei nuovi clienti ¢ Paffidabilita degli stessi, espressa attraverso il rating finanziario attribuito e per
alcune societa del gruppo anche con Iattribuzione di un fido commerciale, viene generalmente atluata mediante
un sistema automatico di valutazione dell’affidabilita creditizia. [ crediti sono regolarmente gestiti anche nel
corso dell’esercizio, per ridurre i ritardi nei pagamenti e prevenire perdite significative.

Il 2022 & caratterizzato oltre che dagli effetti della diffusione del COVID-19, anche dalle implicazioni
economiche canseguenti alla guerra in corso in Ucraina e che hanno impattato la situazione sociale ed economica
di riferimento.

1l Gruppo monitora costantemente 1’evolversi della situazione al fine di minimizzarne gli impatti economici,
patrimoniali e finanziari anche con riferimento all’esposizione al rischio di credito.

Per quanto atticne ai crediti finanziari le operazioni di investimento della liquidita ¢ le transazioni in derivati
sono effettuate con controparti bancarie di elevato standing.

Fair value degli strumenti [inanziari

[ livelli gerarchici sono distinti in:

Livello 1: prezzi quotati (non rettificati) sui mercati attivi per attivita o passivita identiche;

Livello 2: dati di input diversi dai prezzi quotati (di cui al Livello 1) osservabili per l'attivita o la passivita, sia
direttamente (come nel caso dei prezzi) sia indirettamente (cio¢ in quanto derivati dai prezzi);

Livello 3: dati di input relativi all'attivita o alla passivitd non basati su dati di mercato osservabili.

Di seguito si evidenziano le attivita e le passivita al 30 giugno 2022 e al 31 dicembre 2021 che sono valutate al
fair value per livello gerarchico.

Gerarehin di vialutaeione del fair value per categorie di shumenti inanzinni al 30 givgno 2022 Mote Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
ATTIVITA' FINANZIARIE

Attivita linanziarie al falr value inpulnlo a conto economico complessivo

Derivati di copertum 21 0.1 0.4

Altri ti rappresentativi di capitale 17 0.2 1,3 5

Totale 0,2 0,1 L] 4,9

PASSIVITA' FINANZIARIE

Passivit finanziarie al fair volue inputato o conlo ccononico complessiva

Denvati di copertura 21 LA - 0.1

Tatale - 0,1 - 0,1

Getarehin di valutazione del fair value per categorie di stromenti finanzine al 31 dicembre 2021 Nate Livello | Livello 2 Livello 3 Totale

ATTIVIFA' FINANZIARIE

Attivith finanglnrle gl faie value inputato n conto economico complessive

Altri strumenti rappresentativi di capitale 17 0.3 - 2.1 24

Totale 03 - 2.1 24

PASSIVITA' FINANZIARIE

Passiviti finanzinrie al fair value inpuiato n couto cconomico complessivo

Derivali di copertura 21 - Ot 04

Taotale - 0,4 - 04
\
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Nel corso del primo semestre 2022 le poste classificate come livello 3 si sono incrementale di 2,2 milioni a
seguito dell’acquisizione di una quota nella societa Buddyfit S.r.l. (pari al 5%).

Attivitd finanziarie di livello 3

Saldo al 31/12/2021 2,1

Utili/(perdite) rilevate a conto economico N .
2,2

Incrementi/acquisti/aumenti di capitale __

Decrementi/cessioni -
Utili/(perdite) rilevate tra le altre componenti di conta economico complessivo -
Trasferimenti da e verso il livello 3 -
Saldo al 30/06/2022 4,3

11. Informativa dei settori operativi

In applicazione dell’TFRS 8, di seguito vengono riportati gli schemi relativi alle informazioni per settori di
attivita. RCS ha identificato i diversi settori di attivitd oggetto di informativa sulla base degli elementi che il
management utilizza per prendere le proprie decisioni operative ovvero sulla reportistica interna che &
regolarmente rivista dal management del pili alto livello decisionale operativo al fine dell’allocazione delle
risorse ai diversi segmenti di attivita e al fine delle analisi di performance.

I dati patrimoniali di settore, in particolare il valore del totale delle attivita per ciascun settore oggetto di
informativa, non costituiscono attualmente valori forniti periodicamente al pi alto livello decisionale operativo.
Tale dettaglio non viene quindi fornito nelle presenti note illustrative specifiche in accordo con I’emendamento
dell’IFRS 8 - Settori operativi, in vigore dal 1° gennaio 2010.

Il Gruppo ha utilizzato una combinazione di fattori nell’identificare le aree oggetto di informativa, tra cui i beni
e servizi offerti dal settore e 1’area geografica. Ogni settore ¢ caratterizzato da proprie strutture e da manager
responsabili.

Le aree di attivita al 30 giugno 2022 sono pertanto: Quotidiani Italia, Periodici Italia, Pubblicita e Sport, Unidad
Editorial, Corporate e Altre attivita. [ prodotti e i servizi da cui ciascuna area oggetto di informativa ottiene i
ricavi sono dettagliati nella presente Relazione Finanziaria Semestrale nella parte dedicata al commento
sull’andamento economico delle aree di attivita. I criteri di aggregazione per costituire tali aree sono i medesimi
adottati nell’esercizio 2021,

I principi contabili con cui i dati di settore oggetto di informativa sono esposti nelle note sono coerenti con quelli
adottati nella predisposizione della presente Relazione Finanziaria Semestrale. 1 rapporti infrasettoriali

riguardano principalmente lo scambio di beni, le prestazioni di servizi e sono regolati a condizioni di mercato,
tenuto conto della qualita dei beni ceduti e/o dei servizi prestati.

Anche a seguito delle recenti operazioni societarie nel Gruppo, sono in corso valutazioni sulla configurazione
degli attuali settori operativi.

/LC/
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Informazioni per scttori di attivita

Altre poste in

(in mitioni di euro) Settors operativi riconciltazione
Progressivo al 30/06/2022 Quotidiani. Periodict  Pubblicita e Unidad — Comorate © AU yopieo iy cifiene TOTATR
[rafla [talia Spoit Tditorinl atlivita
icavi editoriali ¢ difkisonali 17,1 130 - 17,0 TR (2.6) 178.5
Iheavi ||u|ih||n‘.{url' 2,2 15,1 L2 S0 - {75.5) 175.1
Rigavi divend Lo 44 4.6 170 281 (£ a2
Ricmi pev settare 1905 325 14649,7 w7y 41,0 16,7} A5
Biavi mlinsutogiali 10,9} o (7500 [UAY] 0.1y
Ticasd ueiti 189,14 315 24,1 174 21,9 45,7
Rixultato operative per settore 15,1 {2.1) A 2,7 (25,13 0,0 IS8
Praowonti (o) fhanarEan 1.8
it proventi fomeni) dia valutagiome paecipate con il matodo del - - - - Ay 0.0
bt poovanti ed onerd daattivit ¢ passivit finany i [
Risultata ante inpost . ng
Imposte sul wediding (1.7
izl tato attivitn destinale o continnme 24,2
Thisultato attivita destimate ally dismissione e distivcsse [
Risultats el periods 242
Risulinto del penodo di ters 0.0
Rixuliata del peviodo ddi grugppo 14,2
Altre posta in
{ milioni di ewro) Settori operativi riconciliazione

Quotidiani  Periodici Pubblicitde  Unidad  Corporate e 4 ltre Elisioni/ rettifiche  TOTALE

Pragressivo al 30/06/2021 Ttalia lalia Spat  Editorial altivita
Ricovi editoniali e ditfusionali 116,0 13,6 - 30,9 16,3 (2,6} 1502
Ricavi pubblenan o3 14,3 (IR R = (R 16,1
Ricavi diversi 94 4,0 LxA 159 297 (18,60 3
Ricad per sellore 1,1 1,1 148,00 02,9 46,5 95,:4) 4214
Rigavi infrasettonial 0,5y 0,0 (74,2) 0,23 (20,5)
Riemvi netti o 187,1 2.1 A {1 %) 60 LEIE
Risultato operative per sedtore (1) 189 0,5 19,9 47 (am,1) (0,0% 434
Proventi (aner) finan sari (63
Quota proventi genen] da valutazione padecipate con it metodo del PN (1) - - {14 - - {01y
Alin proventi ed onen da pitivila e passivita finnnsarie 2.3
Risultato ante impos te 48,7
liposte sul reddito (100
Wisulinto nuivita destinate n cantinume 487
Risultato nttivitd destinate alla dismissione e disnwsse >
Risultato del peviodo a7
Risuliato del periedo diters .
Rizulinto del periodo di grippo 18,7

(1) N rsultato operativo per setiore al 30 giugno 202 & stato rivisto o reso omogenco al risullato operativo per settore al 30 giugno 2022 in seguilo alla rclassifica della voce
“Proventi (oner) da partecipazioni valulate con il metodo del patrimonio netto”, a paitire daila Relazione Finanziatia Annuale al 31 dicembre 2021, sotto il Risultalo
Operativo o EBIT.

Informazioni in merito ai principali clienti

Si segnala che nel primo semestre 2022 non risultano ricavi realizzati verso terze parti, escludendo i rapporti con
societa collegate, provenienti da operazioni con un singolo cliente, per un valore superiore al 10% dei ricavi del
Gruppo.

12, Rapporti con parti correlate

Ultimate Parent Company del Gruppo ¢ U.T. Communications S.p.A., societd controllante di Cairo
Communication S.p.A., divenuta a sua volta controllante diretta di RCS MediaGroup S.p.A.. La quota di capitale
sociale di RCS MediaGroup S.p.A. detenuta da Cairo Communication S.p.A. al 30 giugno 2022 & pari a 59,693%
(59,831% comprensivo anche della quota di possesso direttamente detenuta al 30 giugno 2022 da U.T.
Communications S.p.A. — Fonte CONSOB).
Cib premesso sono state identificate come parti correlate:

o le entitd controllanti dirette e indirette di RCS MediaGroup S.p.A., le loro controllate, anche in via

congiunta e le loro collegate;
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o le entita controllate (i cui rapporti sono eliminati nel processo di consolidamento) ¢ le entita a controllo
congiunto nonché collegate di RCS MediaGroup S.p.A ;
o i dirigenti con responsabilitd strategiche (key manager), i loro familiari stretti ed eventuali societa da
questi direttamente o indirettamente controllate o sottoposte a controllo congiunto od influenza notevole.
Sono stati individuati come key manager del Gruppo: gli Amministratori, i Sindact, I’ Amministratore Delegato,
il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, nonché gli ulteriori Dirigenti con
Responsabilitd Strategiche di RCS MediaGroup S.p.A. e della controllante Cairo Cominunication S.p.A.,
riportati nelle rispettive relazioni sulla remunerazione.

Si forniscono i dettagli suddivisi per linee di bilancio, con I’incidenza degli stessi sul totale di ciascuna voce.
Sono esclusi i rapporti infragruppo eliminati nel processo di consolidamento.

Altivith per Passivith per

Rupporii patrimouinli Crediti Crediti diversi e . Debiti Debiti diversi ¢ N .
. TR - . imposie . f imposte Impegni
(in milioni di curo) comuercinli  altre atl, correnti : commercinli  altre pass. correnti A

correnti correnli
Socicli conlrollanti 0,2 4.8 - - 12,4
Socield collcﬁe_\le 65,7 0.3 17,5 1.1
Fondi Intewrativi previdenza - -
Alire iate (1) 0,3 - 2.7 = -
Altre Parti Correlate (2) 0.1 - 0,0 1,0 0.5
‘Toinle 66,3 0,3 A8 20,2 2.1 12,4 0.9
Tolale Gruppo RCS 208,3 56,3 10,9 237.8 90,5 5.2 16,9
Incidenza parti correlate sul Lalale Gruppa RCS 31,8% 0,5% 44,0% 8,5% 2,3% 81,6% 24%

(1)  Comprendono le societd controllate, collegate e a controllo (o di Caira Cc S.p.A. e U.T. Communication S.p. A,
(2)  Siriferisce principalmente a transazioni con figure aventi responsabilitd sirategiche ¢ loro familiari stretti e socicti da cssi diretamente o indirettamente controllate o

soltopostc a controllo congiunto od influenza notevole.

Rapporti economici Consumi materie prime ¢ Alwi (oneri) ¢ proventi

Ricavi delle vendite Costi peril personale

(in milioni di enro) servizi aperativi

Societa controllanti 0,1 (0.,0) - 0,1
Societa collegate 94,7 (30.4) - 0.8
Fondi Integrativi previdenza - 0.2) =
Altre consociate (1) 1,5 (0,2)

Altre Paiti Correlate (2) 0,0 (24) {1.3) -
Totale 96,3 (33,0) (1,5) 0,9
Totale Gruppo RCS 445,7 (259.2) (121,8) (4,2)
Incidenza pati coirelate sul totale Gruppo RCS 21,6% 12,7% 1.2% n.a

(1)  Compreadono le socicta controllate, coflegale ¢ a contiollo congiunto di Caico Communieation S.p.A. ¢ U.T. Communication S.p.A.
(2)  Si riferisce principalmente a transazioni con figure aventi responsabilita strategiche ¢ loro Faniliad stretti ¢ societd da essi direttamenle o indircttameite controllate o

sottoposte a controllo congiunto od influenza notevole

[ rapporti intercorsi con le imprese controllanti, collegate, le entitd a controlio congiunto e altre consociate
riguardano principalmente lo scambio di beni, la prestazione di servizi, la provvista ¢ I’impiego di mezzi
finanziari, nonché rapporti di natura fiscale e sono regolati a condizioni di mercato tenuto conto della qualita dei
beni e servizi prestati.

1 rapporti economici verso le societd controllanti comprendono ricavi e altri proventi operativi per complessivi
0,2 milioni; riguardano principalmente proventi per I’affitto di spazi adibiti ad uso ufficio e per riaddebiti di costi
del personale RCS distaccato presso il gruppo Cairo. I rapporti patrimoniali comprendono attivita per imposte
correnti (4,8 milioni) e passivita per imposte correnti (12,4 milioni) in riferimento al regime di consolidato fiscale
nazionale.

Tra le societa collegate i rapporti commerciali piui rilevanti riguardano la partecipata CAIRORCS Media S.p.A.,
verso la quale il Gruppo ha conseguito ricavi prevalentemente pubblicitari pari a 94,5 milioni, costi per servizi
principalmente riferibili all’attivita di concessionaria di CAIRORCS Media pari a 20,6 milioni. I rapporti
patrimoniali riguardano principalmente crediti commerciali per 63,5 milioni e debiti commerciali per 7,2 milioni.
Si segnala che i valori verso la partecipata CAIRORCS Media S.p.A. tengono conto della rappresentazione del
principio contabile internazionale IFRS 15 nel tuolo di principal.
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Nelle societa collegate & compreso il gruppo Bermont cui & demandata I’attivitd di stampa dei quotidiani di
Unidad Editorial (complessivamente: 9,4 milioni di debiti commerciali e 9,1 milioni di consumi materie ¢
servizi). Sono inoltre incluse tra le societa collegate i rapporti con le societa valutate a patrimonio netto del
gruppo m-dis.

[ rapporti economici ¢ patrimoniali con “Altre consociate” si riferiscono ad operazioni con le societa del gruppo
Cairo in particolare: ricavi delle vendite per 1,5 milioni, consumi materie prime e servizi per 0,2 milioni, crediti
commereiali per 0,3 milioni e 2,7 milioni di debiti commerciali.

I rapporti con “Altre parti correlate” includono principalmente i compensi relativi alle figure con responsabilita
strategica come pill avanti commentato.

Consolidato fiscale ai fini IRES. Si segnala che a partire dal periodo d’imposta 2021 Cairo Communication
S.p.A. e RCS MediaGroup S.p.A. hanno esercitato congiuntamente I’opzione per il regime di consolidato fiscale
nazionale avente Cairo Communication S.p.A. quale societa consolidante, ¢ che anche le socicta controllate da
RCS MediaGroup S.p.A. hanno aderito, laddove ne sussistevano i presupposti.

Consolidato IVA Nel corso del primo semestre 2022 RCS MediaGroup S.p.A. ha continuato ad avvalersi della
particolare disciplina del Consolidato IVA di Gruppo RCS, evidenziando un saldo a debito pari a 1,5 milioni.
RCS MediaGroup S.p.A. ha fatto confluire nel consolidato IVA del Gruppo RCS, per il primo semestre 2022, un
proprio saldo a debito pari a 10 milioni.

kkok

Sono di seguito fornite le informazioni in forma aggregata riguardanti i compensi relativi ai key manager come
sopra identificati:

(valori in milioni di euro)
Consumi materie , R Debiti diversi e altre pass.
Costi per il personale

prime e serviz correnti
Consigio di A (2.3} - 0,9
Colleygo Sindncal 10,0} = 0,1
Dirigenti con responsabilith strasegea - (1,3) 0.0
Totale parti corvelate (24 (1.3 10
Totnle Gruppo RCS (259,3) (121,8) 90,5
Incidenza parti correlute sul toralo Gruppo RCS 0,9% 1,1% 1.1%

I costi per il personale accolgono i compensi corrisposti alle figure con responsabilita strategiche sotto forma di
retribuzione per 1,3 milioni. [ costi per il personale relativi a parti correlate incidono sul totale dei costi del
personale per 1,1%.

Si evidenziano inoltre impegni verso figure con responsabilitd strategica per le quali si rimanda a quanto descritto
nella nota n. 32 della presente Relazione Finanziaria Semestrale.

L
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13. Proventi (oneri) non ricorrenti

Oncri non  Proventi non Totale di

ricorrent ricorrenti Totale Bilancio Incidenzs
Costiper il personale (0,8) - (0,8) (121,8) 0,7%
Consumi malerie prime e servizi (1,0 - (1.0 (259.3) 0,4%
Altri oneri ¢ proventi operalivi { 10,5) 1.0 (9.5) 1,2 1.3,
Totale (onevi) / proventi nou ricorreti (12,3) 1,0 (11,3)

Al 30 giugno 2022 la voce “proventi (oneri) non ricorrenti” presenta oneri netti pari a {1,3 milioni. Tali valori
comprendono, per 10 milioni, gli effetti imputabili alla transazione del contenzioso relativo al complesso
immobiliare di via Solferino descritta nel paragrafo “Informazioni sui contenziosi in essere”.

Nel primo semestre 2021 la voce presentava oneri non ricorrenti complessivamente pari a 0,6 milioni
prevalentemente imputabili all’area Unidad Editorial.

14. Immobili, impianti e macchinari

La voce “Immobili, impianti e macchinari” & pari a 45,6 milioni e presenta una flessione paria 3,3 milioni rispetto
al 31 dicembre 2021. 1 decrementi comprendono principalmente ammortamenti (-4,3 milioni) solo in parte
compensati dagli incrementi derivanti da nuove acquisizioni (+] milione). Gli investimenti del periodo sono
riconducibili prevalentemente all’acquisto di smariphone, storage, personal computer, fabler e apparecchiature
informatiche ¢ audiovisive varie.

15. Diritti d’uso su beni in leasing

La voce comprende i diritti d’uso (right of use) relativi ai contratti di leasing iscritti in bilancio a seguito
dell’applicazione del principio contabile IFRS 16 — Leases. Al 30 giugno 2022 sono pari a 141,6 milioni.

Di seguito se ne riporta la movimentazione rispetto il 31 dicembre 2021

Diritti d'uso  Diritti d'uso Diritti d'uso  Diritti d'uso

DS RIZIGRE Beni immobili  Impianti Altei beni Autovetture LEE
SALDINETITI AL 31/12/2021 141,5 5,5 147,0
Incrementi 2.1 4.0 0,1 6.4
Svalutazioni

Pecrementi (0,3) (0,2) (0,5),
Ammortamenti (10.0) (0,1) (1,2) (11,3)

Differenze di cambia

Variazione area di consolidamento

Altri movimenti
SALDI NETTI AL 30/06/2022 1333 3,9 4,4 141,6

Nel primo semestre 2022 la voce presenta un decremento complessivo di 5,4 milioni dovuto per 11,3 milioni ad
ammortamenti a cui si aggiungono decrementi per 0,5 milioni. Tale variazione ¢ in parte compensata dai nuovi
investimenti per 6,4 milioni prevalentemente imputabili a nuovi contratti per beni immobili ¢ impianti dello
stabilimento di Pessano con Bornago.
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16. Attivitdh immateriali

Le attivitd immateriali al 30 giugno 2022 sono pari a 369,6 milioni e comprendono 326,5 milioni di attivita
immateriali a vita indefinita e 43,1 milioni di attivitd immateriali a vita definita.

Nelle immobilizzazioni immateriali sono comprese differenze di consolidamento rilevate in sede di acquisizione
delle societa consolidate attibuite ai beni immateriali nel corso della purchase price allocation. Sono
riconducibili prevalentemente ad immobilizzazioni immateriali a vita indefinita (96,9% del totale delle differenze

di consolidamento pari a 314,2 milioni).

Di seguito si riporta la movimentazione delle attivita immateriali rispetto al 31 dicembre 2021:

VITA ULILE DEFINITA VITA UTILE INDFFINITA
DFSCRIZAGNE Tieiiil & ufilizza delie  Concessiont, liconze Al nmaterkafiin — Altre attisith Cancessioni, licenze
operc dell'ingegno marchi e simill corsoe acconil Imavaderiali marchi ¢ simill Awfamenti TOTALE
S_ALIJINI:'I.'H!QI._!HI M2 1,0 412 1.1 3046 A 369,7
Incnementi L1 5.1 2.7 (A} 9.0
Tnerenentl prodonii infgmanent
Decrenenti
Anmomaineni (/) (S]] 9.0
Suabiadony Rl vabre
Differenze dicanbio
Vatinzione area digoiobdamnio
Alui novimznli U6 (0.6} )
SALDINEI'TIAL30/06/2022 14 38,5 J.2 o4 i N 3696

Le immobilizzazioni immateriali a vita utile definita sono pari a 43,1 milioni ed evidenziano un decremento di
0,2 milioni rispetto al 31 dicembre 2021. La variazione riflette ammortamenti per 9,1 milioni quasi totalmente
compensati da nuovi investimenti per 8,9 milioni. Quest’ultimi per 4,1 milioni sono attribuibili all’area Corporate
¢ Altre aitivita e si riferiscono prevalentemente allo sviluppo di applicativi software, di siti web e app del Gruppo
nonché all’acquisto di licenze software. L’area Unidad Editorial nel semestre evidenzia investimenti per 4,2
milioni riguardanti ’acquisto di licenze ¢ lo sviluppo di applicazioni software, di diritti letterari nonché progetti
in ambito digitale in corso di realizzazione. 1.’area Quotidiani [talia presenta incrementi per 0,6 milioni imputabili
all’acquisto di diritti e licenze televisive.

Come meglio illustrato nella nota n. 6, I’analisi in merito ai possibili indicatori di impairment ha riguardato le
principali assunzioni utilizzate per il calcolo del valore d’uso al 31 dicembre 2021. Come nel primo semestre
2021 e al 31 dicembre 2021, non si rilevano svalutazioni di asset.

Per un commento sul calcolo del WACC e sulle altre assunzioni utilizzate per ['impairment test svolto al 31
dicembre 2021 si rinvia alle note illustrative della Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2021,
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17. Attivitd finanziarie e attivitd per imposte anticipate

30/06/2022 31/12/2021 Variazione
Allri strumenti di capitale non correnti 4,5 2,4 2,1
Partecipazioni in societa collegate 30,6 30,7 (0,1)
Crediti {inanziari e altre attivita non correnti 5.8 4,9 0,9
Totale 41,1 38,0 3,1
Attivitd per imposte anticipale 80,2 80,0 0,2
Totale 121,3 118,0 3,3

Le partecipazioni in societa collegate, pari a 30,6 milioni, comprendono 28,4 milioni relativi alla partecipazione
nel gruppo Corporacion Bermont.

[ crediti finanziari e le altre attivita non correnti sono pari a 5,8 milioni al 30 giugno 2022; I'incremento &
essenzialmente relativo ad Unidad Editorial.

Le attivita per imposte anticipate ammontano a 80,2 milioni, sostanzialmente invariate rispelto al 31 dicembre
2021 (pari a 80 milioni).

Le attivita per imposte anticipate rilevate alla data di chiusura del periodo rappresentano gli importi di probabile
realizzazione, sulla base delle stime del management, del reddito imponibile futuro, tenuto conto degli effetti
derivanti dalla partecipazione al consolidato fiscale. Al 30 giugno 2022 sono confermate le ipotesi di

recuperabilita sviluppate al 31 dicembre 2021.

18. Rimanenze

Le rimanenze al 30 giugno 2022 ammontano a 27,4 milioni ed evidenziano un incremento di 10 milioni rispetto
al 31 dicembre 2021, attribuibile principalmente al magazzino carta (+7,5 milioni) dell’area Quotidiani Ttalia e
Periodici Italia ¢ all’incremento dei prodotti in corso di lavorazione (+2,2 milioni).

19, Crediti Commerciali

| crediti commerciali al 30 giugno 2022 sono pari a 208,3 milioni in decremento di 11,6 milioni rispetto al 31
dicembre 2021,

20. Crediti diversi e altre attivita correnti

I crediti diversi e le altre attivita cotrenti al 30 giugno 2022 sono pari a 56,3 milioni in incremento di 13,5 milioni
rispetto al 31 dicembre 2021. Tra i principali incrementi si rilevano gli anticipi ai fornitori (+5,2 milioni), i crediti
diversi (+4,5 milioni), i crediti verso Eratio (+1,2 milioni) e i risconti attivi (+2,1 milioni).

(C_
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21. Posizione finanziaria netta

Di seguito si espone il dettaglio della posizione finanziaria netta del Gruppo:

Valore contabile

30/06/2022 31/12/2021
Disponibilita liquide (52,9) (72,9)
Crediti finanziari correnti (1,4) 0,2)
Debiti verso banche correnti 0,1 -
Dehiti finanziari correnti 26,5 314
Passivita finanziarie correnti per strumenti derivati 0,1 0,4
Indebitamento finanziavio corrente 26,7 318
Indebitamento (disponibilitd) finanziario/a corrente netto/a (27,6) (41,3)
Dcbili e passivita non correnti finanziaric 12,3 24,6
Passivila ﬂnz;nziarie non correnti per strumenti derivati _ - -
Altivita finanziarie non correnti per sttumenti derivati (0,2) -
Inde hitamcn-to finanziario non corrente o 12,1 24,6
Indebitamento (disponibilitd) finanziario/a netto/a del Gruppo (1) (15,5) (16,7)
Passivita per contratti di Jocazione 156,2 161,6
Indehitamento (disponibilita) finanziario nctto complessivo (1) 140,7 144,9

(1) Per la definizione di Indebitamento (disponibilila) finanziario netto del Gruppo si rinvia al paragento “Indicatori alternativi di perfonnance” della presente Relazione

Finanziaria Semestrale.

Al 30 giugno 2022 la posizione finanziaria netta & positiva (ovvero disponibilita nette) per 15,5 milioni, risulta
sostanzialmente in linea al valore del 31 dicembre 2021, Il contributo positivo, apportato dalla gestione tipica,
pari a 42,4 milioni & stato compensato dalla distribuzione dei dividendi per 31 milioni, dagli esborsi per
investimenti tecnici nonché dalle uscite per Oneri non ricorrenti e acquisizioni.

Al30 giugno 2022 la Linea di Credito A (Term amortizing) & pari a 37,5 milioni, e la Linea di Credito Revolving
dell’importo di 125 milioni non & utilizzata.

Il Contratto di Finanziamento prevede un unico coverant, verificato annualmente, costituito da una soglia
massima di Leverage Ratio (PEN/EBITDA ante IFRS 16 e ante oneri/proventi non ricorrenti) pari a 3,00x.
Al 31 dicembre 2021, stante le diponibilita nette pari a 16,7 milioni, il Leverage Ratio non ha assunto significato.

Di seguito si espone il dettaglio della Posizione Finanziaria Netta Complessiva cosi come definita dagli
“Orientamenti in materia di obblighi informativi ai sensi del regolamento sul prospetto” pubblicati da ESMA in
data 4 marzo 2021 con il documento “ESMA32-382-1138" e ripreso da CONSOB nel 5/21 del 29 aprile 2021.
Tale voce include le passivita finanziarie relative a contratti di locazione a breve /o a lungo termine e i debiti
non remunerati, che presentano una significativa componente di finanziamento implicito o esplicito (ad esempio
i debiti verso fornitori con una scadenza superiore a 12 mesi), ed eventuali altri prestiti infruttiferi, ed esclude i
crediti finanziari con scadenza oltre 90gg.
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Valore contabile

30/06/2022 31/12/2021

A Disponibilita liquide (52,9) (72.9)
B Mezziequivalentia disponibilitd liquide - -
C Allre attivitd finanziarie correnti (1,4) 0,2)
D  Liquidita (A+B+C) (54,3) (73,1)
E Debito finanziario corrente 27,6 323
i eni Passivita correnti per confraiti dilocazione 25,3 24,8

F  Partc corrente del debito finanziario non corrente 24,4 24,3
G Indebitamento finanziario corrente (E-+T) 52,0 56,6
H  Indcbitamento (disponibilitd) finanziario/a corrente neteo/a (G - D) 2,3) (16,5)
I Debito finanziario non corrente 143,0 1614
di cui Passtvité non corventi per contralll di locazione 1309 1368

J Strumenti di debito 0 5
K Debiti commnerciali e altei debiti non correnti - -
L Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) 143,0 1614
M Totale indebitamento (disponibilitd) finanziario/a complessivo/a (+L) 140,7 44,9

22. Benefici relativi al personale e fondi per rischi ed oneri

Ammontano complessivamente a 85 milioni ed evidenziano un dectemento netto di 4,3 milioni rispetto al 31

dicembre 2021,
Riclassifiche
51122021 AU pouperi  ACCH Omer g VAR YOS g 30/06/2022
lordi netti  Finanziari attese R i
movimenti
Renefici relativi al personale 353 [[E] 0,3 0.1 (1,6) 3.l
Quota a lungo lermine dei
fondi rischied oneri 279 2.7 [0.6) 2,1 (0,3) (0,7) 29,0
Quota a breve termine dei
fondi rischi ed oneti 24,1 08 (41 (0,2) (2,5) (0,5) (1,00 21,9
Totale 89,3 3.8 (1.6) 2.2 (0.2) (4.8) (0,5 (1.0) 85.0

Sono analizzate di seguito le principali movimentazioni del periodo:

- gli accantonamenti lordi (3,8 milioni) si riferiscono per 1,7 milioni al fondo vertenze legali, per 1,8 milioni a
rischi di natura diversa e per 0,3 milioni a benefici del personale;

- i recuperi sono pari a 1,6 milioni e si riferiscono prevalentemente a recuperi ordinari di vertenze legali
terminate con esiti favorevoli;

- gli utilizzi sono pari a4,8 milioni, di cui 1,6 milioni per le liquidazioni del trattamento di fine rapporto dovuto,
1,2 milioni di utilizzi relativi ad interventi sul personale, 0,5 milioni di utilizzi conseguenti alla definizione di
vertenze legali e per la parte residua ad utilizzi vari.
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23, Decbiti commerciali

I debiti commerciali al 30 giugno 2022 ammontano a 237,8 milioni in crescita di 13,9 milioni rispetto al 31
dicembre 2021. In particolare, risultano in incremento principalmente i debiti verso fornitori (45,5 milioni) e i
debiti verso societa collegate (+6,8 milioni).

24. Debiti diversi e altre passivita correnti

Al 30 giugno 2022 ammontano a 90,5 milioni e presentano un incremento di 1,5 milioni rispetto al 31 dicembre
2021. Nella voce & compreso I'importo della transazione sul complesso immobiliare di via Solferino/via San
Marco/via Balzan (10 milioni). Si segnala, inoltre, il decremento dei risconti passivi e dei debiti verso enti
previdenziali che sono stati liquidati nel periodo.

25. Variazione netta dei debiti finanziari e di altre attivita finanziarie espressa nel rendiconto finanziario

Si riportano di seguito le variazioni dei debiti finanziari e delle altre attivita finanziarie. La tabella consente di
riconciliare i flussi monetari espressi nel rendiconto finanziario con il totale deile variazioni registrate, per il
periodo in esame, nel “Prospetto sintetico della situazione patrimoniale finanziaria”.

Variazioni non monetarie

Tlussi di
Descrizione (1) sinizzozy  ussidi 30/06/2022
R Incrementi netti
Altre variaziom
leases

Debiti inanzian 56,0 (17,6} - 0. 388
Crighia i inri cortenti (0,2) 0,0 = (1.0 (1.2)
Derivati pazsivi 04 - - (0,7 (0,3)
Vurinziowe notta dei debiti finanziavi e di aitve (avtivitd lnonziarie) 56,2 {17,6) 0,0 (1,3) 373
Dispoubilitd liquide 129 (20,0) - - 529
Dubiti correnti verso banche 0.0 (0,1) - - (0,1)
Disponibilith lquide ¢ mezzi equivalenti 72,9 (20,1) - = 52,8
Indebitamento (disponibilith) finanziavio netto (16,7} 25 - (1,3) (15,5)
Passivith per beni in leasing 161,46 (1,3 59 156,2
(1) 1 valori algebsici riportati nella 1abella sono coerenti cou le variazioni presenti nel rendiconto finanziario.

Si evidenzia che i debiti verso banche in conto corrente, come previsto dai principi contabili internazionali,
concorrono alla variazione delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti.

26. Capitale sociale — Riserva legale — Riserva facoltativa

Al130 giugno 2022 il capitale sociale di RCS MediaGroup S.p.A. € pari a 270 milioni, lariserva legale e lariserva
facoltativa sono pari rispettivamente a 54 milioni e 87,3 milioni e sono invariate rispetto al 31 dicembre 2021.

27. Riserva Azioni propric e Equity Transaction

Talj riserve sono rilevate a diminuzione del patrimonio netto pet complessivi 168,8 milioni.

La riserva “Azioni proprie” ammonta a 26,6 milioni (invariata rispetto al 3 [ dicembre 2021).

La riserva di “Equity transaction” derivante dall’acquisizione di quote di minoranza di partecipate gia controllate,
& pari a 142,2 milioni (invariata rispetto al 31 dicembre 2021).
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28. Altre Riserve
La voce Altre Riserve comprende:

— laRiserva da valutazione al 30 giugno 2022 negativa per 2,7 milioni (invariata rispetto al dato 31 dicembre
2021). Comprende principalmente la riserva di conversione, utilizzata per registrare le differenze di
cambio emergenti dalla traduzione in euro dei bilanci di controllate estere nonché la rilevazione di utili e
perdite attuariali nell’ambito de! processo delle valutazioni attuariali del trattamento di fine rapporto;

— laRiserva di cash flow hedge positiva per 0,4 milioni (in incremento di 0,6 milioni rispetto al 31 dicembre
2021). Comprende gli effetti rilevati direttamente a Patrimonio netto come desunti dalla valutazione a fair
value degli strumenti finanziari derivati a copertura dei flussi per variazioni di tasso, nonché il relativo
effetto fiscale;

— la Riserva da attivita finanziarie valutate al fair value through other comprehensive income (FVOCI)
negativa per 1,7 milioni (invariata rispetto al 31 dicembre 2021), Comprende gli eftetti derivanti dalla
valutazione degli “Altri strumenti di capitale non correnti”.

Si segnala ’apposizione di un vincolo (per 9,4 milioni) alle riserve di patrimonio netto a seguito del
perfezionamento dell’esercizio dell’opzione per il riallineamento dei valori ai sensi dell’art. 110 del D.L.

104/2020.

29. Dividendi corrisposti

L’ Assemblea degli Azionisti di RCS MediaGroup S.p.A. del 3 maggio 2022 ha deliberato la distribuzione di un
dividendo di 0,06 euro per azione, al lordo delle ritenute di legge, con data stacco della cedola il 16 maggio 2022.
L’importo complessivo corrisposto per le azioni in circolazione alla data di stacco cedola ¢ stato pari a 31
milioni. La data valuta del pagamento & stata il 18 maggio 2022.

Si segnala inoltre la distribuzione di circa 0,1 milioni agli azionisti di minoranza di una societa controllata.

30. Effetto fiscale relativo alle altre componenti di conto economice complessivo consolidato

L’effetto fiscale relativo alle altre componenti di conto economico complessivo é cosi composto:

Progressive al 30 giugna 2022 Pragressive al 30 glugno 2021
{Onere)f (Oncere)!

Besclicio Neneficio

Valace lovdo fiscale Valore netio Valore lardo fiscale Valore netto

Mure componenti di conto cconomico complessive:

Hticlassifieabili nell'utile (perdita) d'esercizio z

LIl prerdive) derivanti datls conversinne dei bilanci in

Lhuli (prereline) su vopertunm Husyi di caisa

Quotc delle comy i di conta ks pikessiva delle parlecipate valutate con il metadbo del

1, 0,1

walule et - = = R
0% (0,2 [ 0,3 (0.1 0,2

pulrimnnin netlo

Perdita)/ utile pttuariale su piani n bepelst definiti
(Perdita)/utile altuariale su piani a benefici definiti relativa alle imprese valutale can il macteddin del

patinwanio netto
Uil (perdite) desivanti dalls valutaxions a PVOLCT

depdi strumenti rappresentativi di capitale - = - - . -

‘Totale ltre componenti di conto econamico complessive 0.9 (0,2) 0,7 0,3 (0,1) 0,2
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31. Conto economico: analisi per trimestre

Per apprezzare I’andamento su base trimestrale delle attivita del Gruppo si rimanda alla successiva tabella:

1%rimestre 2°rimestre 3°trimestre 4°trimestre Escrcizio
2022 2021 2022 2021 2021 2021 2021
{in milioni di Kuro)

Ricnvi netti 183,6 1744 262,1 2474 188,2 236,2 846,2
Ricavi editariali e diffisionali 90,7 889 879 91,3 1001 953 3757
Ricavi pubblicitari 62,8 575 1123 106,6 68,6 1156 3483
Ricavi diversi 30,1 28,0 619 49,5 19,5 253 122,2

Cosli operativi (1093)  (1004)  (151,9)  (1258) (104.7) (18,3) (4149.3)

Costo del lavoro (60,9) (62.3) (60,9) (63.4) (574) (62,3) (245,4)

Accanlonamenti per rischi (1.0) [{%)) 0,9) 03 (1.2) (“4.1) 6.7

(Svalutzione)ipristino di crediti conunerciali e diversi {0,1) (0,23 (0.1) 0.3) ©.D 03 (0,3)

EBITDA (1) 12,3 2.8 48,3 58,2 24,8 51,8 L44,5

Ammortamenti immabilizzazioni immatenali (4,5) ) {06} (4,1 (4,1) (4. (16,8)

Ammor ti inunabilizzzoni materiali 2.1) (2.2) (2.2 2,2) (2.2) 2,2) (8.8)

Anmu. dintti d'uso su beni in leasing (57 (5.6) 5.7 {5, (5.6) (5.0) (22.3)

Ammaramenti investimenti inunobiliari 0,0 0.,2) - (0.2) (0,2) (0,1) (0,5)

Altre (svalintazioniyripristini inmobilizzazioni - - - - - 0,1} €0.1)

Risultato operative (EBT1) (1) 0,0 (2.3) 35,8 46,2 12,7 39,4 96,0

Proventi (onen) finanzian netti 2.1) (2,3) (1,7) 2,3) 2,2) [«N)] (10,6)

Proventi (oneri) da partecipazioni metodo del PN (1) 0 (0,3) 03 0,2 (0,5) (1,5) (2.1

Proventi (oneri) da attivith/passivith. (nanziaric - (0.5) - 99 - 0,2) 93

Risultato prima delle imposte (2,5) (5:4) kEX 54,0 10,0 34,0 92,6

Imposte sul reddito 1.8 1,9 (9,5) (11,9 2,2) (8,1) (202)

Risultato atthvitd destinate a continuare (0,7) (3,5) 24,9 42,1 7.8 25,9 724

Risultato delle attivita destinate alla dismissione e dismesse - - - s - - -

Risultato netto primn degli interessi di terzi (0,7) (3.5) 24,9 42,1 7.8 25,9 T2,

(Utile) perdita netta di competenza di terzi - 03 - (0,2) 0,1 0,1} -

Risultato netto di perioda di Gruppo 0,7 (3.2 24,9 41,9 7,9 25,8 24

(1) A partire dalla Relazione Finanziaria Anuuale al 31 dicembre 2021 la voce Provenli (oneri) uetti da partecipazioni valulate con il mctodo del patrimonio ncito (pari a
Onei netti per 0,1 milioni 4l 30 giugno 2022) prima inclusa nel’EBITDA, ¢ stata classificata dopo il Risultato Operativo o EBIT, tra le componenti finanziarie. In
coerenza, 1ale voce & stata riclassificala anche per il 30 giugno 2021 (pari a Oneri netti per 0,1 milioni).
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32, Ympegni

Gli impegni sono stati commentati nelle note illustrative specifiche del Bilancio Consolidato al 31 dicembre
2021, cui si rinvia per un’analisi maggiormente esaustiva.

Nei primi sei mesi del 2022 le voci delle principali garanzie prestate presentano i seguenti andamenti:
o le fidejussioni e gli avalli prestati ammontano complessivamente a 19,9 milioni, in incremento di 0,1
milioni rispetto al 31 dicembre 2021;
e le altre garanzie sono pari a 15,9 milioni e rispetto al 31 dicembre 2021 risultano in incremento di 3,9
milioni a seguito di nuave garanzie rilasciate a favore dell’ Agenzia delle Entrate pet crediti IVA;
« gli impegni verso il personale ammontano a 1,1 milioni e si decrementano di 0,6 milioni tispetto al 31
dicembre 2021. Per 0,9 milioni sono sottoscritti con parti correlate.
Si evidenzia che nell’ambito delle cessioni o conferimenti di partecipazioni o rami d’azienda effettuate, il Gruppo
RCS ha concesso garanzie prevalentemente di natura fiscale, previdenziale e lavoristiche ancora aftive, Tali
garanzie sono state rilasciate secondo usi e condizioni di mercato.

Milana, 29 luglio 2022

Per il Consiglio di Amministrazione:

1l Presidente e Amministratore Delegato

Utbano Cairo

e

va

60

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

ATTESTAZIONE AI SENSI DELL’ART. 154 BIS
COMMA 5 TUF
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Adltestazione del Bilancio Semestrale Abbreviato ai sensi dell’art. 154 bis del D.Lgs. 58/98

I. T sottosctitti, Urbano Cairo, in qualita di Presidente e Amministratore Delegato e Roberto Bonalumi in
qualita di Dirigente preposlo alla redazione dei documenti contabili socictari di RCS MediaGroup,
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58:

- I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

- Peffettiva applicazione,
delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio semestrale abbreviato, nel
corso del primo semestre 2022,

2. La valutazionc dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del Bilancio
Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2022 & stata effetluata sulla base del processo definito da RCS
MediaGroup, in coerenza con il modello fnternal Control — Integrated Framework emesso dal Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission quale framework di riferimento generalmente
accettato a livello internazionale.

3. Si attesta, inoltre, che:
3.1 il Bilancio Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2022 di RCS MediaGroup:

a) @&redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nelta Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del
19 luglio 2002;

b) cotrisponde alle risultanze dei libri ¢ delle scritture contabili;

c) & idoneo a fornire una rappresentazione veriticra e corretta della situazione patrimoniale,
ecanomica e finanziaria dell’emittente ¢ dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

3.2 la relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi
importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio ed alla loro incidenza sul Bilancio
Semestrale Abbreviato, unitamente ad una descrizione dei principali rischi ed incertezze per i sei mesi
restanti del]’esercizio. La relazione intermedia sulla gestione comprende, altresi, un’analisi attendibile
delle informazioni sulle operazioni rilevanti con le parti correlate.

Milano, 29 luglio 2022

Il Presidente ¢ Amministratore Delegato Dirigente Preposto alla redazione dei
\ Urbano Cairo documenti contabili societari
Roberto Boralumi

) BN AV

P
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Societi consolidate con il metodo integrale

. RAGIONE SOCIALE SEDE LEGALE ol vaLuta ot ‘é‘::'l:'p:;" " Arf-?:c'r::;rx Tl
i . — — St e — i s it
Il Geografioa s falin ]
[Wiet S.r 1 in liguidazione Milano Pubblicith Ewro 54800000 100,00 RCS Medingroup S p A 100,00
{Consarsda Milano darmihon S.r 1 Milato Senizi Eura 20.000,00 100,00 RCS Sport Sp A 100,00]
[Higal Factory S.rl Milano “Pelevisive Euro 500 000,00 100,00 RCS Mcdingroup S p.A B0 b
NPy Box Srl Milano Multimediale Luro 10.000,60 60,00 RCS Mediogroup Sp A ol L
M-Dis Distribuzione Medin S p A, Milano Distribuzione Euro 6392.727,00 100,00 RCS MediaGroup Sp A Bk 0
MDA Milano Distribuzione Mcdin Sl Milane Distnibuzione Luro 611,765,040 56,00 M-Dis Distribuzione Medin S.p A LA
Pieroni Bibibusions 5l Milano Euro 750.000,00 51,00 M-Dis Distribuzione Medin Sp A 30,00
TO-dis Srl Milano Euro 510.000,00 100,00 M-Dis Distribuzione Medin S.p. A [N
RCS Edizioni Locali S.rl Milnno Euro 1.002.000,00 100,00 RCS Medisgroup S.p.A [ [T
RCS Produzioni Milano § p.A Milono Produzionc Euro 1.060,000,00 100,00 RCS MedinGroup S p.A. 100,00
HCS Produzioni Padova Sp A Milano Produzione Euro 500.000,00 100,00 RCS Medingoup S.p.A. 10000
RS Produsioni Sp A Roma Praduzione Lo 1.009,000,00 100.00 RCS MediaGroup Sp A 1000
RS SponSp A Milano Senvizi Euro 106.000,00 100,00 RCS Mcdiagroup Sp A 100,00
RS Sporis & Events Srl Milano Puliblicita Euro 10,000,00 100,00 RCS Medingoup Sp.A 100,00
Sfera Senvice Sl Milane Servizi Euro 52.000,00 100,00 RCS Mediagroup S p.A 10,00
Socictd Sportiva Dilctiantistica RCS Active Teamar ], Milano Servizi Euro 10,000,00 100,00 RCS Sport S p.A L
Trovolsvoro Sl Milano Pubblicith Euro 674.410,00 100,00 RCS Mediagroup S.p A 1,000
red Gegenfica » S |
{-anal Mundo Radio Catalunn S L. Nareclona Radiofonico Euro 3,010,00 99,98 Unidad Editorial S.A, a4 G|
(Corporsciim Rodiofanica Informacion y Deporte S 1.1, Madrid Radiolonico Euro 900.120,00 99,99 Unedisa Comunicacianes S.L.U. Jih, iy
Ediciones Cdnica § A. Madrid Ediloriale Euro 432,720,00 99,39 Unidad Editorial S.A. 99,40
Ediservicios Madrid 2000 §,L.U, Madrid Edilariale Euro 601.000,00 99,99 Unidad Editorinl Revistas S L U. 08,0
La Esfera do los Libros S L. Madrid Cditoriale Euro 48.000,00 74,99 Unidnd Editorinl § A 75,00
Logintegral 2000 S A U Madrid Distribuziono Euro 500.000,00 99,99 Unidnd Ediforial S.A. 100,
Ltnedisa Comunicaciones § LU Madrid Muliimediale Eura 610.000,00 99,99 Unidud Fditoriol 8 A 100,00
Inedisa Telecomunicaclones § L U. Madrid Euro 1,100,000,00 99,99 Unidad Editorial S.A 100,10
Uedisa Telecomunicnciones de Lewnnte S.1. Valencia Multimediale Ewro 1.010,00 51,15 Unedisa Telecannmicaciones S LU .16
Linidad Editorial S A Madrid Editoriale Eurg 125.896.898,00 99,99 RCS Medingroup Sp A KRR
WUnidad Liberal Radio S L. Madrid Multimediale Euro 10.000,00 54,99 Unidnd Editorial S A 5500
Unkdad de Medios Digilales S.L. Miadrid Luro 3.000,00 50,00 Unidad Editorial S.A 30,00
Linidad Editorial Informacion Deportiva S L U. Madrid Multimedinle Euro 4.423.043.43 99,99 Unidad Editorial S A, LLLHRE
Unidad Editarial Informacién Econonticn S L.U Madrid Editoriale Euro 102.120,0¢ 99,99 Unidad Edilorial S.A. 1M, 00
Unidad Editorial Ediciones Locates, S.L Valencia Editoriate Enra 1,732 345,00 98,44 Unidad Editorial $.A K123
Unidod Ediorinl Informacion General S.L.U 2
Unidad Editorial Fommacion S L.U. Madrid Pormazionc Euro 1.693 000,00 99,99 Unedisa Telecomunicaciones S.L.U. 100,00
Limidad Editorial Informacidn Generl S L U, Madrid Edilarinle Gura 102,120,00 99,99 Unidad Cditorial $,A 10w,
Linsdad Editorial Resistas S.L.U Madrid Ediloriola Buro 1.195.920.00 99.99 Unidad Edilorial S A. 100,00/
Weo Television S A Madrid Televisivo Euro 769.824,00 99,99 Unidad Editorial S A 10,00
Sfeea Editores Espana S L. Bareellona Editorinle/Servizi Eura 174.000,00 100,00 RCS Medisgroup S.p A 100,00
1)l Editarial Sports&Events S L.U Madrid Serviz Ewro 6.000,00 100,00 Unided Editorial S A 00,9
Ao eogdriflen = ftel Poesl N
Sfera Editores Mexico S.A Colonio Anzures  Editorinle/Seniri MXN 11 285 000,00 100,00 RCS Mediagroup Sp A, P
Sfera Senvice Sil 0000
$ftrn France SAS Parigi Editorialc/Servizi Euro 240.000,00 66,70 Sfera Editores Espona S.L 6, 70|
Howelyo S.A Chiasso Diglole CHF 100.000,00 100,00 RCS Mediagroup S.p A (LR
LTS Sports and Events DMCC Dubni Serviz Euro 2007700 100,00 RCS Sports & Events Sr | 1.on
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RAGIONE SOCIALF. SEDE LEGALE Sﬂ:[r?v':f_ o vALUTA Poitiory Pr\:;’é‘c'f: f b i
Lo Chdag it AT, x|
Quibica S rl Tarino Digitale Lura 15 873,02 RCS Medingroup S p.A 1700
CAIROICS Medin S p.A Milano Pabllicita Eura 300.000,00 RCS Mediogroup Sp.A 50,00/
Cangords CSEDL Milano Distribnziono Fura 103.291,00 M-Dis Distribuziane Media S.p A, 20,00
Picroni Distribuzione Sr.l 10,00
1) Media Serviee Srl. Milano Distribuzionc Eura 789.474,00 M-Dis Disttibuzione Media S p A 19,04
L igunia press Sl Genova Distribuzione Euro 240,000,00 Al-Djs Distribuzione Media S p A A0
i rintiva lnmobiliare Due Sl Milano Ininabilinre Euto 300.000,00 Inioun Due S arl (L]
e .'i’n}.ﬂiﬂ'l"-ﬁ!!w i
Corgotagion Bermant S,L Mndrid Stanipa Euro 21.003.100.00 Unidad Editorial S.A. 3704
Beemsant Catalonia S A Boreclone Stanipa Euro 60 101,21 Corporacion Dernant S L 100,04
Hemsonl Impresion S L Muadrid Stampn Euro 321 850,00 Corporacion Beomont ST Ludh, s
Calplit S L. Valladolid Stamipa Luro 1,836 880,00 Corporncion Bermont S L 3,548
Fugueld de Cocina Telva S.L Madrid Farmavione Eura 61.000,00 Ediciones Conica S A 00,0
Lagat S A Madrd Stampa Furo 134 233,03 Corporacian Barmont S L 60,00
Beamont Jmpresion S L. 40,040
Madrid Deportes y Espeetdeulos S A (in liquidnzione) Madrid Multimediale Euro 600,000,00 Unidad Editorial lnformactan Deportiva S L. U 0,00
Digwibiciones Aliadas S A Sasilla Slampa Euro 60 200,00 Recoprinl Dos Heminnas $.1. U 100,00
Grafandis 5.1 Madrid Stampa Euro 6.010,12 Corporncion Bermont S L. 100,000
Mawapeint Impresion Digital 5.1 Tenerife Slampn Curo 91.000,00 TF Prinl S.A 0,00
Omniprint S A Sm““Ch::I?J del Stampa Eura 2.790.000,00 Corporacion Bermont S L. 100,00
Radio Snlud S.A Bareclana Radiofonico Eute 200.782,08 Unedisa Comunicaciones S.L.U 041
Itecoprint Dos Hermanas 8 L U, Madrid Stampa Eure 2052.330,00 Corporacion Benmont § L 106,00
Recoprint Guimns S LU Madrid Stampa Euro 1.365.140,00 Corporacion Dermont S.L. 1)
Recoprint lmpresion 5 L U Madrid Stampa Euro 3.010,00 Comoracion Bermoni 8.1, 1,00
Recoprint Pinto S.L.U Madrid Stanpa Euro 3,652.240,00 Corporacion Bermont S.L a0
Hecoprint Rdbade S.L.U. Medrid Stampa Euro 1.550,010,00 Corporacion Bermout S.L. 10,130
Tecoprit Sagunto S.L.U. Madrid Slomps Euro 2.281.920.00 Carporacion Benmont S.L 0L
TF Print S.A. g (TS Stampn Euro 138232784 Corporacion Bermont 5.5 7500
Tenerife
Deimont Impresion 5.1 25,00
Linidad Liberal Rastio Madod 51 Maudrid Multimediale Euro 10.000,00 Unidad Editorial §,A 500
Liberiod Digital S A 1300
|
Inimm Dus S.iarl Lussemburgo Immobiliarc Euro 240.950,00 RCS MediaGroup S.p.A. 300,00
Societd valutate al fuir valne B N -
RAGIONE SOCIALE SEDE LEGALE Al VALUTA  CAPITALESOCIALE o o et
At Geogrflea » ulfi |
Ania Socicta Cooperativa Roma Editeriale Eumm 10,783 361,63 RCS Medingroup S p A 4,38
Buddyii S.cd Genova Multimediale Buro 28.396,09 RCS Mediagroup S p A. 5,00
Cefriel Scarl Milano Ricerca Euro 1.173.393,00 RCS Mediagtoup Sp A 005
(Cansarzio Edicoln ltaliana Milano Digitate Curo 60.000,00 RCS Mediagroup 5 p A, 16.67
Comsuledit S.carl, in liquidnzions Milano Ediloriale Euro 20.000,00 RCS Mediagroup S p.A 19,55
igital Magics Sp A Miluio Multimcdiale Euro 7.653.239,00 RCS Mediagroup S p A 0,38
Fantaking Interactive S vl Brescia Digitale Euro 10.000,00 RCS Mediagroup Sp A 15.00)
Ciinrgo Giong S.rl Cal (Fn Distribuzi Euro 1.000.000,00 M-Dis Distribuzionc Media S p A 3,00
HoFarm S p AL Roneade (TV) Servizi Euro 12.867 231,00 RCS MediaGroup S p A 0,52 =
Tnmsabiliare Editori Giomali S.r.l Roma Editorinle Euro $10.462,00 RCS MedinGroup S p.A 149
ItilkaCamp S.cl Roma Senizi Euro 10,000,00 RCS MediaGroup S.p A 291
Magh 2 Libd S.rlin liquidazione Milano Editariale Euro 646,250,00 RCS MediaGroup Sp A 19,09
Mperignee S.rl, Roma Digjlale Euro 31.856,00 RCS Mediagroup S.p A .68
| Prepslum Publisher Network (Consorzio) Milano Pubblicita Euro 19.425,77 RCS Medingraup S p.A 20,51
SpartPesa Naly S cl. Milano Multimediale Euro 10.000,00 RCS MediaGroup Sp A 25,00
|elren Cleogrfic = Spugnm _]
Cronos Prodicciones Mullimedia S,L.U Madrid Ediloriale Euro 3.010,00 Liberad Digital Television S A 100,00
Abside Media S.L Madrid Mullimediale Euro 19.414.992,00 Unidad Edilerial S A 0,02
Idigient Sis S L. Barcclona Radiofonico Euro 3,200,00 Radio Salud S A. 75,00
Libenad Digital Publicidad y Marketing S L U Madrid Pubblicitd Euro 3.010,00 Libertad Digital S.A 100,01
Libertad Digital S A, Madrid Multiniediale Euro 4,763 260,00 Unidad Editorial S.A 1.6
Libertad Digjlal Television S.A. Madrid Televisivo Furo 2.600.000,00 Libenad Digital S.A 99,66
Mucvo MarketPlace S.L Madrid Multimedinle Euro 3.562.771,00 Unidad Editorial 8 A 5.6
Medios de Azahor S A, Castellon Senizi Curo 225 500,00 Unidad Fditorial Ediciones Locales, S.L 0,12
Palacho del Hiclo S.A Madrid Multimediale Euro 185 741,79 Unidad Editorial S A. £.51
Wauree Media S:.L Madrid Multimediale Euro 14.075,00 Unidad Editorial $ A 10,00
|otrdiy Gigeraafiey = ATl Pynid
Yoodeal 1id Millon Keymes Digitale GBP 150.000,00 RCS Mediageoup Sp A. 2,001
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I principali tassi di cambio applicati nella conversione dei bilanci espressi in divisa estera sono i seguenti:

Franco Svizzero
Peso Messicano
Dirham Emirati Arabi

Cambio

puntuale

30.06.2022

CHF 0,99600
MXN 20,96410
AED 3,81460

Cambio
medio
1° semestre 2022

1,03190
22,16530
4,01550

Cambio
puntuale
30.06.2021

1,09800
23,57840
4,36440

Cambio
medio
1°semestre 2021

1,09460

24,32700
4,42660
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PROSPETTI DEL CONTO ECONOMICO E
DELLA SITUAZ. PATRIM. FINANZ. Al SENSI
DELLA DELIBERA CONSOB N.15519 DEL 27
LUGLIO 2006

s
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Prospetto del Conto Economico ai sensi della Delibera CONSOB n. 15519 del 27 luglio
2006

in milioni di euro Nate Progressivo al 30 giugno
2022 2021
1 Ricavi delle vendite 11 445,7 421,8
- di cui verso parti correlate 12 96,3 96,4
I Incremento immobilizzazioni per lavori interni - -
1 Variazione delle rimanenze pradotti finiti, scmilavorati ¢ prodotti in corsa 2,3 1,0
11 Consumi materie prime e servizi (259,3) (234,7)
- di cni verso parti coreelite 12 {33.0) _(311)
- di cui non ricorrenti 13 (1,0) (0.2)
11 Costi per il personale (121,8) (125,7)
- ol cul verso paril correlate 12 (1.3 (1.9
- i cuti non ricorrenti 13 (0,8) r0.1)
1 Altri oneri e proventi operativi (4,2) 7,4
- ofi e verso parti correlale 12 09 1)
- i cui non ricorrenti 13 (9.5) -
v Accantonamenti ¢ svalutazione crediti 2,1 1,9
- di cui non ricorrentt 13 - 70.3)
VI/VI/VINAX/X  Ammortamenti e svalulazioni (24,8) (24,0)
Risultato operativo (1) 35,8 43,9
XI Proventi (oneti) finanziari 3,%) (4,6)
Quote proventi (oneri) da valulazione partecipazioni con il metado del patrimonio
XII netto (1) 0.1y (0.1)
Xl Altri proventi ed (oneri) da atlivita e passivita finanziarie 0,0 9,5
Risultato ante imposte 31,9 48,7
X1V Imposte sul reddilo (7.7 (10,0)
Risultato attivita destinate a continuare 24,2 38,7
XV Risultato attivita destinate alla dismissionc ¢ dismesse - .
Risultato del periodo 24,2 38,7
Attribuibile a :
XVI Risultato del periodo di terzi - -
Risultato del periodo di pruppo 24,2 38,7
Risultato del periodo 24,2 38,7
Risultato delle altivila<IE§LMEL£§£p_qlillllare per azione base in euro 0,05 0,07
Risultalo delle attivita destinate a continuare per azione diluito in enrg 0,05 0,07

Risultato delle attivita destinate alla dismissione

e disnmesse per azione base in euro -
Risullato delle attivita destinate alla dismissione e distnesse per azione diluito in

eurg .

(I) A partire dalla Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2021 la voce Proventi (oneri) netli da partecipazioni valulate con il metodo del patrimonio nello (pari a
Oneri netti per 0,1 milioni al 30 giugno 2022) prima iuclisa nel Risultato Operativo o EBIT, & stata classificata dopo lale voce, tra le componenti finanziarie, In cocrenza,
tale voce & stata riclassificata anche per il 30 giugno 2021 (pad a Oner nedi per 0,1 milioni).
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Prospetto della Situazione patrimoniale finanziaria ai sensi della Delibera CONSOB n.
15519 del 27 luglio 2006

(in milioni di euro) Note 30 gingno 2022 31 dicembre 2021
ATTIVITA
XV Immobili, imp ianti ¢ macchinari 14 456 489
X1X Diritli d'uso su beni in leasing 15 141,6 147.0
XX Investimenti Immobiliari 7.0 7.0
XVII Attivitd immateriali . 16 369.6 3697
XX Altivita finanziaric e altre attivita 17 41,1 38,0
XXI1 Attivitd per imposte anticipate 17 80,2 80,0
Totsle attivitd non correnti 685,1 690,6
XXII Rimanenze 18 274 174
XXIIT Crediti commergiali 19 208,3 219.9
dicmiverso panticoneie 12 66,3 86,6
XXV Crediti diversi ¢ alire attivitd correnti 20 56,3 42,8
~dicniverso partieniniiote 12 0,3 -
XXI Atlivitd per imposle correnti 10,9 49
~dicniverse particomelate 12 4,8 3.4
XXXVI Crediti e Atlivild finanziarie correnti 21 1,4 0,2
XXXVI Disponibiliti liquitle ¢ mezzi cquivalenti 21 52,9 72,9
Totale attivith correnti 357,2 358,1
Attivita non correnti destinate alla dismissione - 3
TOTALE ATTIVITA' 1.042,3 1.048,7
PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO
XXX Capitale sociale 26 270.0 270,0
#IRIF! Riserve 27-28 (31,5) (32,2)
XXX Utili (perdite) portali a nuovo 99,1 57.7
XXX Ulile (perdita) dell'escreizio 72,4
XXX Utile (perdita) del periodo 24,0
Totale patriznonio netto di gruppo 361,8 367,9
XXX Patrimonio netto di terzi 2,1 22
Totale 363,9 370,1
XXXI Debili e passivild non correnti finanziarie 21 12.3 24,6
XXXV Passivila nan corcenti per contratti di locazione 21 130,9 136,8
XXXV Passivita finanziarie per strumenti derivati 21 - -
XXVIIl Benefici relativi al personale 22 34,1 35:3
KX VI Fondi per rischi ¢ oneri 22 29.0 279
XX VI Passivitd per imposte differite 53,5 52.8
XXV Altre passivita non correnti 1,2 LE Y
Totale Passivith non correnti 261,0 278.6
XXXI1 Debili e passivita correnti finanziarie 21 26.6 3,4
XXXV Passivita finanziavie per strumenti derivati 21 a.l 04
XXX VI Passivita correnti per contratti di locazione 214 25,3 2,8
XXV Passivitd per imposte correnti 15,2 4.4
-dicurverso particonehie 12 12,4 3,0
XXIV Debiti cumn_}_u_rcinii 23 2378 2239
~dicuiverso i e pebue 12 20,2 13,4
XX VI Quote a breve term.fandi rischi e oneri 22 21,9 26,1
XXV Debiti diversi ¢ altre passiviti correnti 24 9.5 89,0
cdicuiverso puiconvlaie 12 2,7 2.8
Totale passivitd coreenti 417.4 400,0
Passivitd associnte ad attivith destinate alla di ione - -
TOTALE PASSIVITA E PATRINONIO NETTO 1.042,3 1.048,7
L3
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Societa controllanti Ricavi delle Altri (oneri) ¢ Crediti Attivila per Passivita per
Rapporti economici ¢ pairimoniali vendite proventi operativi commerciali  imposte correnti imposte conrenti
Cairo Communication Sp.A. 0,1 0,1 0,2 48 124
U.T. Commumication Sp.A. -
TOTALE 0,1 0,1 0,2 4,8 12,4
Soclcl'h colllemlc. ! Crediti commerciali Creditii du\'crsnc.nllrc Debiti Commerciali Debiti diversi ¢ nvllre pass
Rapporti patrimoniali ntl. correnti correnti
CAIRDRCS Media S p. 633 [x) 22 i
Bermowt Impresion S L {Groppo Beomaont) - 0
Regoprnt 1oz heemanay S L. {(Goppe Bermoni) - 1)
Recoprint Sagunto SLU. (Gruppo Bermomt} . w
Nermont Catalonia § 4. (Gruppo Beomont) . u
Recoprint Ritude S 1.4, {CGeuppa Bermant) - vy
TF Print Sa. (Gippo Bermoni) - 01
Omuiprint SA {Gruppo Bemiein) 05
Rudio Salud SA - a2
(i) Media Service Srl, 3 L1
Ligusin press Sl b LA]
iva livmabiliase Doe Scl.
TOTALE 65,7 @4 17,5 1]
Altre Consociate (1) . - - .
) . (. } Crediti commerciali Debili commerciali
Rapporti Patrimoniali
Societd del gruppo Cairo (2) 03 27
TOTALE 0,3 2,7

(1) Comprendono le societa controllats, collegale ¢ a controllo congiuno di Cairo Communication S.p.A. e U.T. Communication S.p.A.
(2) Si ricorda che la societa CAIRORCS Medin S.p.A. & partecipata pariteticamenle da RCS MediaGroup S.p.A. ¢ Cairo Pubblicitd S.p.A. ¢ i relativi
valori economici ¢ patrimoniali sono compresi nelia voce “Societd a conrollo congiunto”

Altre Parli Correlate (1)
Rapporti Ecouomici ¢ Patrimoniali

Ricavi delle vendile Crediti commerciali

Sociati del gruppe Pirclli 0.1

TOTALE 0,0 0,1

(1) Non sono inclusi i compensi/impegni relativi ai diigenti con responsabilit strategica il cui dettaglio & compreso nella nota n. 12 Rapporti con pati
correlate

73



Societa collegate Consumi materie prime ¢ Altri (oneri) e

Ricavi delle vendite

Rapporti economici servizi proventi operat ivi
CAIRORCS Media Sp.A. (1) 94,5 {206} 0,7
Bermont Immpresion S L. (Gruppo Bermont) - 3.9
Recoprint Dos hermanas S L.U. (Gruppo Bermont) - (13)
Recoprint Sagunto S.L.U. (Gruppo Bermont) - (L0}
Bermont Calalonia S.a. (Gruppo Bermont) - (0.9
Recoprint Rabade 8.1, L. (Gruppo Bermont) . {0.9)
TF Print S A. (Gruppo Bermmont) - (0,6)
Omniprint S.A. (Gruppo Bermont) - (05)
Radio Salud S.A, 0,1 (0.1)
GD Media Service S.r.l. 0,1 (0.2)
Trento Press Service S.r.l. : -
Consorzio CS.E.D I - (0,1) -
Liguria press S.r.1. (0.1) 0,1
Inimm Due S.A.t.].
TOTALE 94,7 (30,4) 0,8

(1) 1 valoni riportati, sia ricavi sin costi, verso la parecipata CAIRORCS Media S.p.A. tengono conto della rappresentazione del principio contabile
intemozionale IFRS 15 nel ruolo di principal

Altre Consociate (1) . . Consumi materie prime ¢
. - Ricavi delle vendite =
Rapporti Economici Servizi
Socicth del gruppo Cairo (2) 15 (0.2)
TOTALE 1,5 (0,2)
(1) Comprendono le societa controllate, collegate e a controllo congi di Cairo C ication S.p.A. e U.T. Communication 3.p.A

(2) Si ricorda che la socicts CAIRORCS Media S.p.A. & partecipata pariteticamente da RCS MediaGroup 5.p.A. e Cairo Pubblicita S.p.A. e i relativi
valori economici e patrimoniali sono compresi nella voce "Societd collegate”

Impegni e garanzie verso parti corrclate

Sociela controllanti m
Socicta collepale =

Altre consociate =
Altre Parti Correlate 09

Totale 0,9
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA
SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
RCS MediaGroup S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto [a revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato, costituito
dal prospetto sintetico del conto economico, dal prospetto del conto economico complessivo, dal
prospetto sintetico della situazione patrimoniale finanziaria, dal rendiconto finanziario sintetico, dal
prospetto sintetico delle variazioni di patrimonio netto e dalle relative note illustrative specifiche della
RCS MediaGroup S.p.A. e controllate {Gruppo RCS) al 30 giugno 2022, Gli Amministratori sono
responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio
contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione
Europea. E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
CONSOB con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio consolidato
semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della societa
responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione
contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a
quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tuttii
fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile
completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che c¢i facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo RCS al 30 giugno
2022 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.
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