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DATI ECONOMICO-FINANZIARI CONSOLIDATI
AL 31 MARZO 2023

RICAVI consoLipaTi PaRI A EURO 1,48 MLN (+21% Yov)
EBITDA REPORTED PpariaEuro 0,41 MLN
EBITDA ADJUSTED rariaeuro 0,37 MLN
EBITDA MARGIN ADJUSTED rariAL25 %

PFN ADJUSTED CASH POSITIVE pari A Euro 0,98 MLN

IL NUMERO DEI CENTRI ATTIVI AL 31 MARZO 2023 E DI 147 (+

30 CENTRI RISPETTO AL 31 DICEMBRE 2022), b1 cui 27 A MARCHIO
“BODYSANO” (26 IN FRANCIA E 1 IN BELGIO)

Villafranca Tirrena (ME), 24 maggio 2023

Laboratorio Farmaceutico Erfo S.p.A. (“Erfo” o la “Societa”), PMI Innovativa e societa benefit operante nel
settore nutraceutico e quotata su Euronext Growth Milan (Ticker: ERFO), comunica che, in data odierna, il
Consiglio di Amministrazione della Societa ha esaminato taluni dati gestionali economico-finanziari
consolidati al 31 marzo 2023, non sottoposti a revisione contabile.

Alessandro Cute, Presidente e Amministratore Delegato di Erfo: “I risultati del primo trimestre 2023
affermano la presenza internazionale di Erfo, con i suoi centri in Francia e Belgio frutto dell’acquisizione di
Bodysano'. Sono state awviate sinergie industriali tra la struttura italiana e francese che stanno portando,
oltre all’internalizzazione del processo produttivo degli integratori commercializzati in Francia e Belgio (con
relativi benefici di costo che devono ancora esprimere il proprio potenziale), a valutare nuovi progetti di
crescita nel settore beauty, sfruttando la duplice offerta (nutrizione ed estetica) che caratterizza il modello
Bodysano.

Il numero di centri Diétnatural é in aumento rispetto al 31 dicembre2022 e i prodotti della Medical Division,
che fino all'anno scorso erano distribuiti solo in Sicilia e Calabria, sono adesso presenti, tramite accordi di
distribuzione, in 8 regioni del centro-sud Italia.

Nel corso dell’‘anno [lobiettivo é quello di aprire i primi centri Diétnatural in Francia, continuando
parallelamente a rafforzare (e digitalizzare) i servizi offerti ai nostri clienti, al fine di migliorare le performance
dei centri e favorire I'incremento del numero degli stessi su tutto il territorio nazionale. La prospettiva é che le

1 per maggiori dettagli si veda comunicato del 29 dicembre 2022
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iniziative strategiche in atto, insieme alle sinergie di costo, porteranno ad un miglioramento della redditivita
gia nel corso dell‘anno, rispetto ai dati del primo trimestre 2023,

Analisi dei ricavi

| ricavi consolidati del gruppo al 31 marzo 2023 sono pari a circa 1,48 milioni di euro, in crescita del 21%
rispetto agli 1,22 milioni di euro al 31 marzo 2022.

Il numero di centri a marchio Diétnatural attivi al 31 marzo 2023 e 119, di cui 11 diretti, oltre al centro “pilota”
in Spagna, oggetto nel primo trimestre di nuovi test di mercato. Il numero di centri in Francia a marchio
Bodysano al 31 marzo 2023 & di 26, oltre a un centro diretto in Belgio.

Analisi del’EBITDA
e Nel corso del primo trimestre 2023 I'EBITDA generato dalla societa & pari a circa 0,41 milioni di euro.
LEBITDA adjusted & di circa 0,37 milioni di euro e pari al 25% dei ricavi. Ladjustment ¢ legato a
componenti di costi/ricavi che hanno carattere di straordinarieta. In particolare:

o riorganizzazione struttura societaria Erfo France (ex Bodysano France), che ha generato sia
componenti straordinari di costo che di ricavo;

o altre minusvalenze di carattere straordinario;

o costi straordinari finalizzati al riposizionamento sul mercato del centro pilota di Madrid,
gestito dalla controllata Dietnatural Nutricenter.

L'EBITDA margin adjusted del trimestre di riferimento & influenzato principalmente dai seguenti due fattori:

e il consolidamento integrale di Erfo France che ha generato nel 1° trimestre il 15% di EBITDA adjusted
(dato sostanzialmente in linea rispetto alle stime del management);

e icosti fissi legati al rafforzamento manageriale della Societa, anche in relazione allo status di quotata,
che hanno avuto impatto sul Conto economico a partire dal secondo semestre 2022, e che influiscono
per circa 0,10 milioni in piu nel 1°trimestre 2023 rispetto al 1°trimestre 2022.

Analisi della PFN

La PFN adjusted é cash positive e pari a circa 0,98 milioni di euro (sostanzialmente invariata rispetto al 31
dicembre 2022). Laggiustamento della PFN & dato da titoli/polizze immediatamente liquidabili per circa 0,44
milioni di euro.
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Il presente comunicato stampa €& disponibile sul sito internet di Borsa ltaliana, della societa www.erfo.it,
Sezione Investor Relations e su www.emarketstorage.it .

CODICI IDENTIFICATIVI

Azioni Ordinarie | ISIN IT0005497885 | Ticker: ERFO
Warrant Erfo 2022-2025 | ISIN IT0005497836 | Ticker: WERFO
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LA SOCIETA

Laboratorio Farmaceutico Erfo S.p.A. & una PMI Innovativa integrata su tutta la filiera, specializzata nella formulazione, produzione e
commercializzazione di prodotti nutraceutici, che derivano da una continua attivita di Ricerca e Sviluppo che fino ad oggi ha generato
oltre 60 prodotti.

La commercializzazione e distribuzione avviene tramite due linee di business: 1. Dietnatural: format ideato e sviluppato dalla societa
dedicato alla vendita di prodotti nutraceutici e all’assistenza continuativa nel percorso della terapia della nutrizione 2. Medical
Division: linea di nutraceutici nata nel 2021, dedicata a due specifiche aree terapeutiche (gastroenterologia e urologia) con importanti
sviluppi in programma nell’area ortopedica.

La strategia della societa & quella di investire nello sviluppo di entrambe le linee di business, ed in particolare attraverso: nuove
aperture di centri terapeutici Dieétnatural sul territorio nazionale ed europeo (i.e., Francia e Spagna), sviluppo della linea Medical
Division sia in termini di prodotto (i.e., R&D) che in termini di rete commerciale, investimenti in marketing, digitalizzazione e
miglioramento della user experience relativa all'app «Dietplan».

PER ULTERIORI INFORMAZIONI:
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