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Comunicato stampa  

Informativa in merito alla comunicazione relativa ai cambiamenti sostanziali della partecipazione di SIF 
Italia S.p.A. 

*** 

Milano, 22 settembre 2023 - Visibilia Editore S.p.A. (la “Società” o “Visibilia”) società quotata su Euronext 
Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana, comunica di aver 
ricevuto, in data 20 settembre 2023, una comunicazione da parte di SIF Italia S.p.A. (“SIF Italia”), relativa ai 
cambiamenti sostanziali della partecipazione detenuta dalla stessa nel capitale sociale di Visibilia a partire 
dal mese di settembre 2022 (la “Comunicazione”), in relazione al raggiungimento, superamento o riduzione 
rispetto alle soglie rilevanti di cui al Regolamento Emittenti EGM.  

A mezzo di tale Comunicazione l’azionista SIF Italia ha effettuato una ricostruzione delle proprie 
partecipazioni in Visibilia, sia in relazione al capitale noto alla data di effettuazione degli acquisti da parte di 
SIF Italia (“Capitale Sociale Emesso”) che in relazione al capitale risultante sulla base delle attestazioni del 
capitale sociale al Registro delle Imprese pubblicate dalla Società (“Capitale Sociale Attestato”). Alla luce di 
tale ricostruzione, si evince che la soglia di rilevanza del 30% prevista ai sensi dell’art. 106, comma 1 del D. 
Lgs. n. 98/1998 (il “TUF”) sarebbe stata superata da SIF Italia S.p.A. e dal dott. Reale Ruffino in data 20 ottobre 
2022, momento in cui la partecipazione da questi complessivamente detenuta risultava pari al 34,88% del 
capitale sociale attestato di Visibilia anziché il 24 ottobre 2022, come precedentemente comunicato. 

Si allegano, per completezza: 

- una prima tabella nella quale sono riportate le partecipazioni in termini percentuali calcolate sul 
Capitale Sociale Emesso di Visibilia;  

- una seconda tabella nella quale sono riportate le partecipazioni in termini percentuali calcolate sul 
Capitale Sociale Attestato di Visibilia diffuse al pubblico mediante SDIR nelle date 12 settembre 2022, 
15 novembre 2022, 26 gennaio 2022, 31 gennaio 2023, 13 marzo 2023, 12 maggio 2023 e 21 luglio 
2023; 

trasmesse da SIF Italia nella Comunicazione.  

*** 

Questo comunicato stampa è consultabile sul sito internet della società www.visibiliaeditore.it  
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Tabella 1 – Cambiamenti sostanziali calcolati sul capitale sociale di Visibilia noto alla data dell’Operazione sulla base dei dati già pubblicamente disponibili  
 

Data del 
cambiamento 
sostanziale1 

Ammontare partecipazione detenuta 
da SIF ad esito dell’Operazione2 
(numero azioni) 

Capitale sociale di Visibilia noto 
alla data dell’Operazione 
 (numero azioni)  

Partecipazione  
(%) Natura dell’Operazione Corrispettivo dell’Operazione3 

(Euro) 

22 settembre 2022 85.010 1.654.265 5,14% Acquisto 2.424,10 
19 ottobre 2022 212.385 2.022.686 10,50% Acquisto 2.971,05 

20 ottobre 2022 307.198 2.022.686 15,19% Acquisto 26.354,50 
4 novembre 2022 612.131 2.812.159 21,77% Acquisto 17.059,96 
12 dicembre 2022 653.570 3.287.159 19,88% Altro Non applicabile4 
18 dicembre 2022 662.380 3.287.159 20,15% Acquisto 905,12 
28 dicembre 2022 880.534 3.398.270 25,91% Acquisto 17.134,39 
5 gennaio 2023 980.456 3.967.714 24,71% Altro  Non applicabile5 
6 gennaio 2023 1.013.456 3.967.714 25,54% Acquisto 2.766,11 
10 gennaio 2023 1.077.456 4.539.142 23,74 Acquisto 2.133,10 
16 gennaio 2023 1.273.615 4.824.856 26,40% Altro  12.883,13 
1° giugno 2023 1.694.513 5.647.063 30,01% Acquisto 203,00 
17 luglio 2023 4.021.295 8.040.337 50,01% Acquisto 960,95 

 
 
 
 
 
 
 

 
1  Per “Data del cambiamento sostanziale” si intende la data di effettuazione dell’operazione (trade date). 
2  Per “Operazione” s’intende l’operazione la cui effettuazione ha comportato il cambiamento sostanziale. 
3  Il Corrispettivo della Operazione è stato determinato tenendo in considerazione il controvalore aggregato di tutte le operazioni di acquisto di titoli di Visibilia poste in essere da SIF nel corso 

della giornata di mercato in cui si è verificato il cambiamento sostanziale della partecipazione, come risultante dagli importi netti riportati nei rendiconti dei titoli bancari dell’intermediario 
autorizzato presso cui sono detenuti i titoli. 

4  Nella data in esame la riduzione della partecipazione detenuta da SIF rispetto alla soglia rilevante è dipesa dal solo effetto diluitivo conseguente all’aumento del capitale per effetto della 
conversione del prestito obbligazionario convertibile detenuto da Negma Group Ltd e deliberato dall’assemblea straordinaria di Visibilia del 25 ottobre 2021, sulla base delle informazioni 
pubblicamente disponibili. 

5  Nella data in esame la riduzione della partecipazione detenuta da SIF rispetto alla soglia rilevante è dipesa dal solo effetto diluitivo conseguente all’aumento del capitale per effetto della 
conversione del prestito obbligazionario convertibile detenuto da Negma Group Ltd e deliberato dall’assemblea straordinaria di Visibilia del 25 ottobre 2021, sulla base delle informazioni 
pubblicamente disponibili. 
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Tabella 2 – cambiamenti sostanziali determinati sulla base delle attestazioni del capitale sociale al Registro delle Imprese pubblicate da Visibilia 
 

Data del 
cambiamento 
sostanziale1 

Ammontare partecipazione detenuta 
da SIF ad esito dell’Operazione2 
(numero azioni) 

Capitale sociale di Visibilia 
attestato (numero azioni)  

Partecipazione  
(%) Natura dell’Operazione Corrispettivo dell’Operazione3 

(Euro) 

22 settembre 2022 85.010 1.654.265 5,14% Acquisto 2.424,10 

18 ottobre 2022 181.185 1.654.265 10,95% Acquisto 9.142,99 

20 ottobre 2022 307.198 1.654.265 18,57% Acquisto 26.354,50  
24 ottobre 2022 350.715 1.654.265 21,20% Acquisto 10.658,53  
27 ottobre 2022 418.713 1.654.265 25,31% Acquisto 9.287,82 
4 novembre 2022 612.131 1.654.265 37,00% Acquisto 17.059,96 
15 novembre 2022 643.131 2.812.159 22,87% Altro Non applicabile4 
22 dicembre 2022 704.213 2.812.159 25,04% Acquisto 4.130,52  
28 dicembre 2022 880.534 2.812.159 31,31% Acquisto 17.134,39 
18 gennaio 2023 1.428.395 2.812.159 50,79% Acquisto 2.100,98 
31 gennaio 2023 1.443.395 5.158.189 27,98% Altro Non applicabile5 
28 febbraio 2023 1.586.551 5.158.189 30,75% Acquisto 7.821,67 
13 marzo 2023 1.602.553 5.872.474 27,27% Acquisto 1.535.73 
1° giugno 2023 1.694.513 5.647.063 30,01% Acquisto 203,00 
9 giugno 2023 3.374.132 

 5.647.063 59,75% Acquisto 50.923,806 

20 giugno 2023 3.800.513 5.647.063 67,30% Acquisto 15.433,59 
21 luglio 2023 4.039.425 8.040.337 50,24% Acquisto 5.367,12 

 

 
1  Per “Data del cambiamento sostanziale” si intende la data di effettuazione dell’operazione (trade date). 
2  Per “Operazione” s’intende l’operazione la cui effettuazione ha comportato il cambiamento sostanziale. 
3  Il Corrispettivo della Operazione è stato determinato tenendo in considerazione il controvalore aggregato di tutte le operazioni di acquisto di titoli di Visibilia poste in essere da SIF nel corso 

della giornata di mercato in cui si è verificato il cambiamento sostanziale della partecipazione, come risultante dagli importi netti riportati nei rendiconti dei titoli bancari dell’intermediario 
autorizzato presso cui sono detenuti i titoli. 

4  Nella data in esame la riduzione della partecipazione detenuta da SIF rispetto alla soglia rilevante è dipesa dal solo effetto diluitivo conseguente all’aumento del capitale per effetto della 
conversione del prestito obbligazionario convertibile detenuto da Negma Group Ltd, sulla base delle attestazioni sul capitale sociale al Registro delle Imprese e pubblicate da Visibilia. 

5  Nella data in esame la riduzione della partecipazione detenuta da SIF rispetto alla soglia rilevante è dipesa dal solo effetto diluitivo conseguente all’aumento del capitale per effetto della 
conversione del prestito obbligazionario convertibile detenuto da Negma Group Ltd, sulla base delle attestazioni sul capitale sociale al Registro delle Imprese e pubblicate da Visibilia. 

6  Il corrispettivo indicato in tabella tiene conto di quanto versato in cassa da SIF per la sottoscrizione parziale di azioni d i nuove emissioni (n.254.619) rivenienti dall’aumento di capitale 
deliberato da Visibilia in data 16 maggio 2023, fermo restando che, in relazione alle ulteriori n. 1.425.000 azioni di nuove emissione, le stesse sono state sottoscritte da SIF mediante 
imputazione a capitale sociale di due versamenti in conto futuro aumento di capitale effettuati in data 13 e 14 aprile 2023. 
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