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DEFINIZIONI 

Si riporta di seguito un elenco delle principali definizioni e dei termini utilizzati 
all’interno del presente Documento Informativo. Tali definizioni e termini, salvo 
ove diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato. I termini 
definiti al singolare si intendono anche al plurale, e viceversa, ove il contesto lo 
richieda. 

Comitato Il Comitato Controllo e Rischi e Parti Correlate di Giglio 
composto dagli amministratori indipendenti.  

Documento Informativo Il presente documento informativo. 

Giglio o Giglio Group o 
la Società 

Giglio Group S.p.A., con sede legale in Milano (MI), Piazza 
Diaz n. 6, 20123. 

Operazione Come definita in premessa. 

Procedura OPC La “Procedura per le operazioni con le parti correlate” 
adottata dal Consiglio di Amministrazione della Società e 
in vigore alla data del presente Documento Informativo 
nella versione approvata da ultimo dal Consiglio di Ammi-
nistrazione in data 30 giugno 2021. 

Regolamento Emittenti Il regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 
11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modifi-
cato ed integrato. 

Regolamento OPC Il regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 
17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modifi-
cato ed integrato. 

TUF Il D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58. 
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PREMESSA 

Il presente Documento Informativo è stato predisposto da Giglio ai sensi dell’art. 
5 e in conformità allo schema di cui all’Allegato 4 del Regolamento OPC, non-
ché ai sensi dell’art. 12.2 della Procedura OPC. 

Il presente Documento Informativo si riferisce in particolare alla sottoscrizione 
dell’aumento di capitale (l’“Operazione” o “Aumento di Capitale”) da parte (i) 
dell’azionista di maggioranza Meridiana Holding S.p.A. (“Meridiana” o il “Socio 
di Maggioranza”) e/o del dott. Alessandro Giglio, azionista di controllo della So-
cietà e di Meridiana e (ii) della società Luxury Cloud S.r.l. (“Luxury”), facente 
capo all’amministratore Anna Maria Lezzi (Meridiana e Luxury, congiuntamente, 
gli “Azionisti OPC”). 

Tenuto conto della qualificazione del dott. Alessandro Giglio, Anna Maria Lezzi e 
le società da essi controllate (i.e. Meridiana e Luxury) quali parti correlate della 
Società, quest’ultima, sin dalla prima manifestazione d’interesse pervenuta da 
parte degli Azionisti OPC, ha adottato i presidi di cui al Regolamento OPC e alla 
Procedura OPC, coinvolgendo il Comitato e tenendolo costantemente infor-
mato sui rapporti intercorsi tra la Società e gli Azionisti OPC. 

Essendo gli Azionisti OPC parti correlate della Società, come descritto al succes-
sivo paragrafo 2.2, la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale da parte di queste 
ultime, configura operazioni tra parti correlate rilevanti ai sensi della Procedura 
OPC e del Regolamento Emittenti. In particolare, l’importo dell’eventuale sotto-
scrizione dell’Aumento di Capitale da parte di Meridiana comporta la qualifica-
zione della sottoscrizione quale Operazione di Maggiore Rilevanza ai sensi 
dell’art. 8.1 della Procedura OPC, mentre l’eventuale sottoscrizione da parte di 
Luxury configura un’Operazione di Minore Rilevanza ai sensi dell’art. 8.2 della 
Procedura OPC. Le due operazioni sono comunque trattate unitariamente. Per 
tale ragione, prima dell’approvazione della proposta di delibera sull’Operazione 
da parte del Consiglio di Amministrazione, il Comitato ha reso un motivato pa-
rere (allegato al presente Documento Informativo sub Allegato 1) sull’interesse 
di Giglio al compimento dell’Operazione nonché sulla convenienza e sulla cor-
rettezza sostanziale delle relative condizioni (il “Parere del Comitato”). 

La proposta di deliberazione sottoposta all’assemblea straordinaria degli azionisti 
di Giglio circa l’Operazione è stata approvata dal Consiglio di Amministrazione 
della Società in data 22 ottobre 2023, ai sensi dell’art. 8.3 (rubricato “Operazioni 
di competenza assembleare”) della Procedura OPC (per maggiori dettagli circa 
la procedura di approvazione dell’Operazione si rinvia al successivo paragrafo 
2.8). 
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Il presente Documento Informativo è stato predisposto da Giglio Group S.p.A. ai 
sensi e per gli effetti dell’art. 5 del Regolamento OPC nonché dell’art. 12.2 della 
Procedura OPC. 
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1. AVVERTENZE 

1.1 Rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse derivanti dalle operazioni 
con parti correlate  

Come già evidenziato in premessa, l’Operazione prevede il coinvolgimento di (i) 
Meridiana, azionista di maggioranza della Società, possedendo ad oggi il 55,66% 
del capitale sociale detenuto al 99% da Alessandro Giglio; (ii) Alessandro Giglio, 
Consigliere e Presidente del Consiglio di Amministrazione della Società e (iii) 
Anna Maria Lezzi, membro del consiglio e vicepresidente della Giglio nonché 
amministratore unico e socio di maggioranza di Luxury.  

L’Operazione configura (un’operazione con parti correlate) “di maggiore rile-
vanza” con descritto al successivo paragrafo 2.2.. 

Il Comitato, chiamato ad esprimersi ai sensi dell’articolo 8.3 della Procedura OPC 
è stato informato dei termini e delle condizioni dell’Operazione, ha ricevuto un 
flusso di informazioni tempestivo ed adeguato e ha rilasciato il proprio parere 
favorevole, dal carattere vincolante, in merito all’Operazione, allegato al pre-
sente Documento Informativo sub Allegato 1.  

In conformità alle regole ed ai presidi previsti dalla Procedura OPC: (i) il Comi-
tato, costituito esclusivamente da amministratori non esecutivi ed indipendenti, 
è stato coinvolto nella fase delle trattative e nella fase istruttoria dell’Operazione 
attraverso la ricezione di un flusso informativo completo, adeguato, aggiornato 
e tempestivo di informazioni e documenti relativi all’Operazione; (ii) il Comitato 
ha potuto richiedere chiarimenti e formulare osservazioni al management inca-
ricato della conduzione delle trattative; (iii) il Comitato ha esaminato la docu-
mentazione ed i vari profili relativi all’Operazione; (iv) nella seduta del 19 ottobre 
2023 il Comitato ha approvato all’unanimità il Parere del Comitato, rilevando 
l’interesse al compimento dell’Operazione medesima nonché la convenienza e 
correttezza sostanziale delle relative condizioni; (v) il Consiglio di Amministrazione 
di Giglio, nella seduta del 22 ottobre 2023, ha approvato la proposta di delibe-
razione sottoposta all’assemblea straordinaria degli azionisti di Giglio circa l’Ope-
razione, sulla base della documentazione istruttoria ricevuta e del motivato pa-
rere favorevole e vincolante del Comitato.  

Giglio ritiene che l’Operazione non presenti particolari rischi connessi a potenziali 
conflitti d’interesse diversi da quelli tipicamente inerenti ad operazioni tra parti 
correlate, ulteriori rispetto a quanto sopra riportato, anche con riferimento alla 
proiezione del rafforzamento in termini di percentuale di possesso del socio di 
maggioranza Meridiana e della società correlata Luxury Cloud. 
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2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE 

2.1 Descrizione delle caratteristiche, modalità, termini e condizioni dell’Opera-
zione 

2.1.1 L’Aumento di Capitale 

In data 17 novembre 2023, l’assemblea straordinaria degli azionisti di Giglio 
(l’“Assemblea”) è chiamata a deliberare (i) di aumentare il capitale sociale a 
pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dei 
commi 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice civile, entro il termine ultimo del 31 dicem-
bre 2023 per un ammontare fino a complessivi Euro 5.000.000,00, comprensivo 
dell’eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie aventi le 
stesse caratteristiche delle azioni ordinarie Giglio in circolazione e godimento re-
golare, da liberarsi in denaro, riservato al Socio di Maggioranza e ad altri investi-
tori qualificati o istituzionali, nonché (ii)di conferire al Consiglio di Amministrazione 
delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice civile ad aumentare il capitale sociale, 
a pagamento e in via scindibile con esclusione del diritto di opzione ai sensi dei 
commi 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice civile, per la parte di Aumento di Capitale 
non sottoscritta entro il termine ultimo del 31 dicembre 2023, da eseguirsi in una 
o più tranche, entro cinque anni dalla data della deliberazione, mediante emis-
sione di azioni ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione e 
godimento regolare, da liberarsi in denaro, riservato al Socio di Maggioranza e 
ad altri investitori qualificati o istituzionali (la “Delega”). 

L’Aumento di Capitale, fino a 5 milioni, si potrà realizzare, (i) per una parte a 
seguito di delibera assembleare mediante ricorso ad una procedura di private 
placement rispondente alla prassi di mercato, ivi inclusa, eventualmente, quella 
di accelerated bookbuilding (di seguito “ABB”), valutata con il supporto di MIT 
SIM S.p.A. (“MIT SIM”) alla quale è stato conferito l’incarico di advisor e arranger 
dell’Operazione, e (ii) per una seconda parte, in caso di mancata sottoscrizione 
integrale entro il termine ultimo del 31 dicembre 2023, attraverso l’esercizio della 
Delega con le modalità che saranno ritenute più opportune in relazione al con-
testo di mercato dal Consiglio di Amministrazione. 

L’Operazione prevede inoltre che: (i) il Consiglio individui i soggetti qualificati o 
istituzionali ai quali offrire in sottoscrizione le azioni rivenienti dall’Aumento di Ca-
pitale, restando inteso che l’Aumento di Capitale sarà rivolto, in ogni caso, a tutti 
i soggetti che hanno presentato manifestazioni d’interesse, vincolanti o non vin-
colanti, incluse le società Meridiana e Luxury, (ii) il prezzo di emissione delle nuove 
azioni corrisponda ad un valore determinato secondo una procedura di mer-
cato realizzata da un intermediario appositamente incaricato, partendo dalla 
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“media ponderata del prezzo ufficiale delle azioni di Giglio Group degli ultimi tre 
mesi di mercato antecedente al giorno di emissione per il volume giornaliero 
scambiato nelle stesse date a cui va sottratto uno sconto a titolo di correttivo 
compreso tra il 5% e il 20%”. La sottoscrizione da parte degli Azionisti OPC avverrà 
al prezzo stabilito per il tramite della suddetta procedura ABB senza alcuna pos-
sibilità per gli stessi di partecipare in alcun modo alla negoziazione di tale prezzo. 

Per un importo dell’Aumento di Capitale pari al massimo del 20% delle azioni 
attualmente esistenti sul mercato (pari a n. 21.968.022 azioni ordinarie il cui 20% 
è pari, dunque, a n. 4.393.604 azioni ordinarie), verrà chiesta subito dopo l’ese-
cuzione l’ammissione alla quotazione delle relative azioni sul segmento Euronext 
Milan. 

Ove venisse superato, dalla somma fra essa e quella sottoscritta da investitori, il 
valore del 20% delle azioni attualmente esistenti sul mercato, non verrà chiesta 
subito l’ammissione a quotazione, e saranno emesse azioni con un ISIN diverso, 
anche se non si esclude che tale ammissione possa essere chiesta successiva-
mente. 

2.1.2 Le manifestazioni di interesse vincolanti di Meridiana e Luxury 

In data 11 maggio 2023, Meridiana ha presentato la “Manifestazione di interesse 
vincolante per partecipazione di Aumento di Capitale fino ad un massimo di 
Euro 700.000.00” con la quale – facendo seguito alla precedente “Manifesta-
zione di interesse vincolante per partecipazione aumento di capitale fino ad un 
massimo di Euro 500.000,00”  – si rendeva disponibile a sottoscrivere un aumento 
di capitale nella misura massima di Euro 700.000,00, tenendo in considerazione 
che Euro 472.000,00 sono già presenti nelle casse della Società quale finanzia-
mento soci e possono essere quindi convertiti in conto capitale. Meridiana si è 
parimenti impegnata a garantire l’Aumento di Capitale nella misura minima di 
Euro 3 milioni come già indicato nella Relazione finanziaria semestrale di Giglio 
Group al 30 giugno 2023. 

In data 12 aprile 2023, Luxury ha presentato la “Manifestazione di interesse vin-
colante per partecipazione di Aumento di Capitale fino ad un massimo di Euro 
700.000.00” con la quale - subordinando comunque l’acquisto all’attività di Due 
Diligence contabile e gestionale con esito positivo necessaria per il perfeziona-
mento dell’Operazione (verifica conclusasi positivamente) - si rendeva disponi-
bile a sottoscrivere un aumento di capitale nella misura massima di Euro 
700.000,00. 
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2.2 Indicazione delle parti correlate con cui l’Operazione è posta in essere, 
della natura della correlazione e della natura e della portata degli interessi 
di tali parti nell’Operazione  

L’Operazione si configura quale operazione tra parti correlate, individuate in 
conformità alle definizioni di cui (i) ai principi contabili internazionali adottati se-
condo la procedura di cui all’articolo 6 del regolamento (CE) n. 1606/2002 ri-
chiamati all’articolo 3 del Regolamento OPC e (i) agli articoli 2 e 3 della Proce-
dura OPC. 

Con riferimento specifico alla natura della correlazione si rileva che l’Operazione 
è posta in essere dalla Società con (i) Meridiana, azionista di maggioranza della 
Società, possedendo ad oggi il 55,66% delle azioni di Giglio – di cui complessiva-
mente n. 12.226.459 azioni ordinarie di Giglio con voto maggiorato per comples-
sivi n. 24.452.918 diritti di voto, pari al 71,511% sul totale dei diritti di voto - il cui 
capitale sociale (di Meridiana) è detenuto al 99% dal dott. Alessandro Giglio; (ii) 
Alessandro Giglio, Consigliere e Presidente del Consiglio di Amministrazione della 
Società e (iii) Anna Maria Lezzi, membro del consiglio e vice-presidente della Gi-
glio nonché amministratore unico e socio di maggioranza di Luxury. 

L’Operazione, in particolare, ricade nell’ambito di applicazione della disciplina 
prevista dalla Procedura OPC per le operazioni di maggiore rilevanza conside-
rato che per operazione con parte correlata di maggiore rilevanza si intendono, 
ai sensi dell’art. 8.1 della Procedura OPC e dell’art. 3, comma 1, lett. b) del Re-
golamento OPC, le operazioni in cui almeno uno degli indici di rilevanza indicati 
nell’Allegato 3 del Regolamento OPC superi la soglia del 5%; l’eventuale sotto-
scrizione da parte di Meridiana dell’Aumento di Capitale, per l’importo massimo 
di Euro 3 milioni, è da considerarsi infatti Operazione di Maggiore Rilevanza, in 
quanto il valore dell’operazione rappresentato dal Socio di Maggioranza, supera 
l’indice di rilevanza del controvalore indicato nell’Allegato 3 del Regolamento 
OPC. In particolare, essendo al 30 giugno 2023 la capitalizzazione societaria pari 
ad Euro 15 milioni, tenendo conto della sottoscrizione da parte di Meridiana 
dell’aumento di capitale per Euro 2,3  milioni, la soglia del 5% stabilita negli indici 
di rilevanza ed indicati nell’Allegato 3 del Regolamento OPC risulta infatti am-
piamente superata in quanto la soglia risulta pari al  15,3% %.  

Quanto all’eventuale sottoscrizione da parte di Luxury dell’Aumento di Capitale, 
per l’importo massimo di Euro 700 migliaia , la stessa non è invece da considerarsi 
Operazione di Maggiore Rilevanza ai sensi dell’art. 8.1 della Procedura OPC e 
dell’art. 3, comma 1, lett. b) del Regolamento OPC, non comportando il supera-
mento della sopracitata soglia del 5%, alla luce del valore della capitalizzazione 
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di mercato al 30 giugno 2023; si può tuttavia comunque configurare un’Opera-
zione di Minore Rilevanza ai sensi dell’art. 8.2 della Procedura OPC, sempre in 
considerazione della capitalizzazione di mercato al 30 giugno 2023.  

In ogni caso l’Operazione, nel suo complesso, è trattata come OPC di maggiore 
rilevanza.  

2.3 Indicazione delle motivazioni economiche e della convenienza dell’Ope-
razione per Giglio 

In merito alle motivazioni economiche e alla convenienza dell’Aumento di Ca-
pitale per la Società, si evidenzia come tala decisione sia motivata dall’esigenza 
di rafforzamento del patrimonio sociale connessa alla sussistenza del presuppo-
sto della continuità aziendale, come risulta da ultimo dalla Relazione finanziaria 
semestrale al 30 giugno 2023 (cfr. in particolare Par. 16 sulla “continuità azien-
dale”) e dalla Relazione di revisione contabile limitata della società di revisione 
con conclusioni senza rilievi sul bilancio semestrale consolidato abbreviato al 30 
giugno 2023 (cfr. in particolare par. 4 del “richiamo di informativa”) tenuto conto 
(i) dell’esigenza di addivenire in modo celere alla realizzazione dell’Aumento di 
Capitale, considerando l’interesse della Società a rafforzare il patrimonio netto 
di Gruppo entro il termine dell’esercizio 2023; (ii) dell’interesse di rivolgere l’Au-
mento di Capitale anche a soggetti disposti a sostenere nel medio-lungo pe-
riodo la Società, tenuto conto della necessità di avere sia soci con le caratteri-
stiche di investitori istituzionali o professionali sia soci di riferimento che garanti-
scano una compagine azionaria stabile e duratura; (iii) dell’opportunità di con-
siderare le, sopra indicate in Premessa, manifestazioni di interesse vincolanti am-
montanti complessivamente ad Euro 1.400 migliaia,  di cui la garanzia del Socio 
di Maggioranza alla sottoscrizione di un aumento di capitale per Euro 700 mi-
gliaia, anche mediante utilizzo dei crediti già trasformati in finanziamento soci in 
conto capitale, nonché la manifestazione di interesse della società Luxury Cloud 
per Euro 700 migliaia, facente capo all’amministratore esecutivo e vice-presi-
dente Anna Maria Lezzi. In merito alla manifestazione d’interesse di Meridiana il 
Consiglio ha rilevato l’importanza per la Società della presenza e del continuo 
sostegno del Socio di Maggioranza; risulta infatti conveniente per la Società e 
per il Gruppo Giglio S.p.A. la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale da parte 
degli Azionisti OPC qualora la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale avvenga 
al prezzo stabilito nell’ambito della procedura di ABB e comunque nel rispetto 
del criterio di determinazione del prezzo approvato dal Consiglio di Amministra-
zione. 

Inoltre, tale Aumento di Capitale è componente fondamentale della 
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pianificazione finanziaria già espressa nel business plan 2023-2027 approvato da-
gli azionisti in data 30 marzo 2023, che prevede la copertura del fabbisogno fi-
nanziario del gruppo attraverso sia mezzi propri che finanziamenti di terzi, nonché 
una delle componenti indicate nella Relazione Finanziaria semestrale al 30 giu-
gno 2023 come “attività poste in essere per permettere al gruppo di operare 
come un’entità in funzionamento”.   

Con il supporto del soggetto che agirà in qualità di arranger, individuato nella 
società MIT SIM, il Consiglio di Amministrazione ha inoltre ritenuto – in considera-
zione dello status di società quotata sul Mercato Telematico Italiano di Borsa Ita-
liana, della liquidità del titolo azionario, della base di investitori istituzionali attual-
mente presente – di realizzare l’Aumento di Capitale mediante ricorso alla pro-
cedura ABB, ritenendo che tale procedura permetta di individuare, secondo cri-
teri di mercato, il prezzo di sottoscrizione per tutti i destinatari dell’Aumento di 
Capitale. 

Al riguardo, nel corso della riunione del comitato del 19 ottobre 2023 è stato pre-
cisato che MIT SIM gestirà la procedura di ABB in modo tale da garantire che 
l’offerta di Meridiana e quella di Luxury non concorrano a formare il prezzo di 
emissione delle azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale. 

Alla luce delle considerazioni sopra esposte, si ritiene conveniente per la Società 
e per il Gruppo Giglio la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale da parte degli 
Azionisti OPC qualora la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale avvenga al 
prezzo stabilito nell’ambito della procedura di ABB e comunque nel rispetto del 
criterio di determinazione del prezzo approvato dal Consiglio di Amministrazione. 

2.4 Modalità di determinazione del corrispettivo e valutazioni circa la sua con-
gruità  

2.4.1. Le attività svolte dal Consiglio, anche alla luce del confronto con opera-
zioni similari 

Per quanto riguarda il prezzo di emissione delle azioni rinveniente dall’Aumento 
di Capitale il sesto comma dell’articolo 2441, quinto comma, cod. civ. prevede 
che, in tali circostanze, il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato 
in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in 
mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni dell’ultimo se-
mestre. 

Come si legge dalla Relazione degli Amministratori avente ad oggetto la 
proposta e resa disponibile al pubblico con le modalità e nei termini di legge, si 
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ricorda che le azioni di Giglio Group S.p.A., come previsto dall’art. 6 dello Statuto 
della Società, sono prive di indicazione del valore nominale, lo stesso in base al 
rapporto tra il capitale sociale e il numero di azioni emesse è pari a Euro 0,20 per 
ciascuna azione. 

Il patrimonio netto di gruppo risultante dalla Relazione finanziaria semestrale 
consolidata al 30 giugno 2023 evidenzia un valore negativo (pari ad Euro 3,707 
milioni): pertanto, sulla scorta della considerazione di tale elemento, le azioni in 
circolazione avrebbero, sia pre sia post money, valore patrimoniale inferiore a 
zero,  dunque può difficilmente essere considerato come un parametro di 
riferimento per la fissazione del prezzo dal momento che una determinazione 
dello stesso sulla base dei valori contabili patrimoniali condurrebbe ad una 
valutazione negativa della Società. ll Consiglio di Amministrazione ha ritenuto, 
con il supporto dell’Advisor, di fare riferimento ai valori di mercato del titolo ed, 
in particolare, ai valori di mercato che tengano conto delle informazioni più 
recenti sulla situazione economico-finanziaria e patrimoniale della Società, 
ritenendo che la media di sei mesi precedenti fosse per tale ragione non 
significativa.  

Pertanto, si è proceduto all’analisi dell’andamento di mercato del titolo 
azionario nei tre mesi antecedenti la data del 13 ottobre 2023, ultima data di 
riferimento disponibile per il relativo calcolo.  

La tabella seguente indica i prezzi medi e i prezzi medi ponderati in ragione dei 
volumi scambiati, delle azioni di Giglio Group rispetto ai periodi di riferimento 
indicati.  

Valori in Euro Media 
semplice 

Media 
ponderata per i 
volumi 
scambiati 

Prezzo massimo 
del periodo 

Prezzo minimo 
del periodo 

Ultimo mese 
(1) 

0,583  0,591  0,638  0,536  

Ultimi tre 
mesi (2) 

0,614  0,628  0,678  0,536  

(1) Le medie e i valori massimi e minimi si riferiscono ad un intervallo compreso tra il 13/05/2023 e il 
13/10/2023 

(2) Le medie e i valori massimi e minimi si riferiscono ad un intervallo compreso tra il 13/05/2023 e il 
13/10/2023 

L’Advisor ha valutato diversi metodi utilizzati nella prassi per determinare il valore 
di mercato del prezzo di emissione ed i dati ottenuti ed indicati sono frutto della 
propria sensibilità formatasi con il confronto quotidiano con il mercato e con 
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investitori istituzionali non esistendo un database “emittente – aumento di capi-
tale – sconto richiesto”.  

Nello specifico, essendo poi lo sconto una variabile che si definisce momento 
per momento l’indicazione espressa dall’Advisor è stata formulata sulla base di 
passate operazioni nelle quali lo stesso è stato direttamente coinvolto nel corso 
dell’anno 2023 e sul costante confronto con gli investitori istituzionali.  

Ciò premesso l’Advisor è arrivato a ritenere che quello maggiormente 
rappresentativo, nell’attuale contesto di mercato e in relazione alle attitudini di 
investimento da parte degli investitori istituzionali per operazioni similari, sia il 
metodo c.d. “dei Prezzi di Borsa” (di seguito “Metodo dei Prezzi di Borsa”). Questo 
metodo è infatti ritenuto idoneo a rappresentare il valore economico della 
Società in quanto il valore di quotazione delle azioni esprime il valore attribuito 
dal mercato alle azioni scambiate riflettendo le aspettative del mercato circa 
l’andamento economico e finanziario della Società in un determinato 
momento.  In mercati finanziari efficienti, i prezzi che si vengono a creare per 
azioni dotate in particolare di un buon grado di liquidità tendono a riflettere il 
valore economico attribuibile tempo per tempo alla società. 

Il Consiglio di amministrazione non ha applicato nelle circostanze metodologie 
di controllo rispetto al metodo delle quotazioni di borsa. Tale scelta è 
riconducibile al fatto che, in ipotesi di aumento di capitale con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi del comma 5 e 6 dell’art. 2441 codice civile, la 
metodologia basata sulle quotazioni di borsa è’ generalmente considerata per 
se adeguata al fine di riflettere il “ valore di mercato” della società ai sensi della 
norma citata’ e tale decisione del Consiglio di amministrazione è in linea con le 
posizioni espresse dalla dottrina e con quanto riscontrabile nella prassi in 
operazioni similari. 

Il Consiglio, al fine di valutare correttamente il prezzo di emissione, ha svolto 
un’analisi su alcune operazioni effettuate nel corso degli ultimi 12 mesi pren-
dendo come riferimento sia operazioni di aumento di capitale (con e senza 
esclusione del diritto di opzione), che operazioni di trasferimento di pacchetti 
azionari da parte di soci rilevanti.  

Dal campione esaminato è emerso che il prezzo medio al quale le operazioni 
sono avvenute è stato calcolato sulla base del prezzo di mercato al netto di uno 
sconto compreso tra il 5% e il 20%.  

L’applicazione di uno sconto sul prezzo di mercato, conforme alla prassi preva-
lente per operazioni similari osservate recentemente sul mercato, è da ricercarsi 
principalmente: i) come forma di incentivo per gli investitori per una modalità di 
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investimento alternativa all’acquisto diretto sul mercato in sede di negoziazioni; 
ii) come misura di compensazione del rischio di oscillazione di prezzo che la So-
cietà sopporterebbe qualora collocasse sul mercato un numero di azioni equi-
valente a quello sottostante l'offerta in modo diluito, e non accelerato tramite la 
citata procedura di ABB. 

Alla luce di quanto sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione, considerando 
altresì che la Società, come sopra evidenziato, si trova nella situazione prevista 
dall’art. 2446, comma 1, del codice civile e presenta le esigenze di patrimonia-
lizzazione bene evidenziate da ultimo nella Relazione finanziaria semestrale al 30 
giugno 2023 e nella relativa relazione di revisione contabile limitata, per far fronte 
alla predetta situazione, ritiene adeguato applicare a titolo di correttivo della 
formula utilizzata per il calcolo del prezzo di emissione, un tasso di sconto fino al 
20%, in linea con le indicazioni del paragrafo precedente; la percentuale indi-
cata è all’interno del campione analizzato e tiene conto che l’attuale contesto 
di mercato si caratterizza da una condizione di ridotta liquidità dei titoli e da una 
contrazione degli investimenti da parte degli investitori istituzionali. 

Inoltre, in linea con un approccio maggiormente prudente e al fine di smorzare 
eventuali periodi di maggiore volatilità che dovessero registrarsi sul titolo aziona-
rio della Società, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di considerare la me-
dia ponderata rispetto ai volumi, nel periodo di tre mesi antecedenti alla data 
di sottoscrizione, rettificato per un fattore di sconto, ritenuto in linea con opera-
zioni comparabili effettuate sul Mercato Telematico Italiano nel periodo analiz-
zato. 

Il Consiglio di Amministrazione ha individuato quale periodo di riferimento i prezzi 
rilevati negli ultimi tre mesi, ponderati per i volumi registrati alla chiusura di ogni 
giorno di negoziazione. Infatti, considerando che nell’ultimo mese i volumi medi 
del titolo azionario della Società scambiati sul mercato e i prezzi medi risultano 
leggermente inferiori rispetto ai corrispondenti dati relativi agli ultimi 3 mesi di ne-
goziazione, il Consiglio di Amministrazione considera la rilevazione effettuata 
prendendo come riferimento la media ponderata dei prezzi degli ultimi tre mesi 
come quella più adeguata, essendo tale valore peraltro ricompreso perfetta-
mente all’interno del range di prezzo minimo e prezzo massimo registrato per 
entrambi gli orizzonti temporali considerati.    

L’inclusione, nel calcolo, di medie a maggiore orizzonte temporale rispetto a 
quello individuato, quali, ad esempio, il periodo di 6 mesi esplicitamente 
richiamato  dall’art. 2441 del codice civile, comporterebbe la criticità di 
considerare valori e  informazioni non sufficientemente aggiornati, derivanti da 
un contesto economico e finanziario, sia nazionale che internazionale, non più 
attuale, a causa, in particolare, dell’elevata volatilità dei corsi azionari registrata 
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nel corso degli ultimi mesi a causa di elementi di natura eminentemente 
straordinaria che renderebbero tali corsi non rappresentativi dell’andamento 
tendenziale del titolo, volatilità generata, nello specifico (i) dal riscontro 
sfavorevole da parte degli investitori a seguito della pubblicazione della 
relazione sulla revisione contabile del progetto di bilancio al 31 dicembre 2022, 
che contiene la dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio su detto 
bilancio e (ii) dalle tensioni che caratterizzano il contesto geopolitico 
internazionale a seguito dei recenti accadimenti bellici in medio oriente. 
L’osservazione della media ponderata nel corso di un più ridotto arco temporale 
consente, altresì, nel caso specifico, di incorporare informazioni 
sufficientemente aggiornate sulle tendenze di fondo dei mercati finanziari di 
riferimento (legati, inter alia, alle recenti oscillazioni dei tassi di interesse), nonché 
di scontare nei prezzi della finestra temporale di riferimento l'esistenza di 
informazioni contabili aggiornate (in particolare di quelle rinvenienti dalla 
relazione finanziaria intermedia al 30 settembre 2023). 

In sintesi, nell’arco dell’orizzonte temporale prescelto: 

- le quotazioni del titolo non hanno evidenziato oscillazioni significative, se 
non per l'attuale congiuntura economica negativa che influenza l'anda-
mento della generalità dei valori mobiliari: dette quotazioni non sono, per-
tanto, influenzate da movimenti speculativi “anomali” 

- il titolo è caratterizzato da un volume di scambi sostanzialmente in linea 
con il recente passato 

i prezzi di mercato della finestra temporale di riferimento scontano l'esistenza di 
informazioni contabili aggiornate. Inoltre, l’utilizzo nel calcolo di medie, non con-
siderando, pertanto, valori puntuali o di brevissimo termine, permette, altresì, di 
mitigare dalle risultanze del calcolo possibili distorsioni. 

Sulla scorta di quanto precede Il criterio di determinazione del prezzo di emis-
sione che il Consiglio di Amministrazione intende adottare, è pertanto il se-
guente: 

“Media ponderata del prezzo ufficiale 
delle azioni di Giglio Group degli ultimi 
tre mesi di mercato antecedente al 
giorno di emissione per il volume giorna-
liero scambiato nelle stesse date a cui 
va sottratto uno sconto a titolo di corret-
tivo compreso tra il 5% e il 20%” (il “Crite-
rio di Prezzo”) 

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che la formula adottata sia adeguata e in 
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linea con la prassi di mercato per operazioni similari. 

2.4.2. La fissazione definitiva del prezzo tramite ABB 

Con il supporto di MIT SIM che agirà in qualità di arranger, il Consiglio di 
Amministrazione in data 22 ottobre 2023 ha inoltre ritenuto – in considerazione 
dello status di società quotata sul Mercato Telematico Italiano di Borsa Italiana, 
della liquidità del titolo azionario, della base di investitori istituzionali attualmente 
presente – di realizzare l’Aumento di Capitale mediante ricorso ad una 
procedura di private placement rispondente alla prassi di mercato, ivi inclusa, 
eventualmente, quella di ABB, ritenendo che tale procedura permetta di 
individuare, secondo criteri di mercato, il prezzo di sottoscrizione per tutti i 
destinatari dell’Aumento di Capitale. 

Al riguardo, MIT SIM gestirà la procedura di ABB in modo tale da garantire che 
l’offerta di Meridiana e quella di Luxury non concorrano a formare il prezzo di 
emissione delle azioni rivenienti dall’Aumento di Capitale. 

Tale procedura consente, in tempi particolarmente brevi (di solito 1-2 giorni), di 
raccogliere le intenzioni di acquisto degli investitori a vari livelli di prezzo 
(nell’ambito del range di sconto sul prezzo medio ponderato del periodo 
previsto), di ottimizzare il collocamento delle azioni e di determinarne al 
contempo un giusto prezzo di mercato ai fini dell’emissione.  

La parte di Aumento di Capitale offerta con la suddetta procedura che non sarà 
stata sottoscritta da parte degli investitori e la parte residua fino ad un massimo 
di 5 milioni di Euro sarà offerta al Socio di Maggioranza e alla società Luxury che 
si sono impegnate per gli importi sopra indicati al paragrafo 2.1.  

2.4.3. Il parere rilasciato dalla società di revisione ai sensi dell’art. 2441, comma 
6, del codice civile e dell’art. 158, comma 1 TUF 

Inoltre sulla corrispondenza al valore di mercato del prezzo di emissione delle 
azioni relative all’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione, ai 
sensi dell’art.2441, comma 6, del codice civile e dell’art. 158, comma 1 TUF si è 
positivamente espressa la Relazione della società di revisione Audirevi S.p.A.. 

Audirevi S.p.A. è la società incaricata dalla revisione legale dei conti della 
Società. 

La suddetta Relazione della Società di Revisione è stata resa pubblica nei termini 
di legge, tramite pubblicazione sul meccanismo di stoccaggio autorizzato, 
www.emarketstorage.it e sul sito internet della Società, www.giglio.org, sezione 
Corporate Governance/ Assemblee degli Azionisti – Assemblea del 17 novembre 
2023, ove è integralmente disponibile. 
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Si riportano di seguito le conclusioni: “Riteniamo opportuno inoltre evidenziare 
che il Metodo dei Prezzi di Borsa risulta particolarmente indicato in presenza di 
società con volumi scambiati elevati: in corrispondenza di volumi di scambi più 
limitati, il prezzo di tali titoli potrebbe non rifletterne pienamente il valore 
intrinseco, specie in presenza di una volatilità del titolo e dei mercati determinata 
anche da eventi esogeni, o in presenza di circostanze anomale, tali per cui 
contesto di mercato sia caratterizzato da livelli di incertezza e da fenomeni di 
forte turbolenza, che potrebbero limitare la capacità dei prezzi di mercato di 
riflettere valutazioni intrinseche. L'applicazione di tale metodo può, quindi, 
risultare meno significativa nel caso di circostanze anomale o di pressioni 
speculative. Considerando che il prezzo di emissione delle azioni verrà 
determinato successivamente alla data della presente relazione, non si può 
escludere che possano intervenire circostanze non prevedibili, con eventuali 
effetti sul Prezzo di Emissione o con eventuali differenze tra il Prezzo di Emissione 
ed il prezzo di borsa alla data di effettuazione dell'Aumento di Capitale. AI fine 
di limitare i potenziali effetti distorsivi sul Prezzo di Emissione delle azioni causato 
dalla recente volatilità, gli Amministratori hanno utilizzato un periodo di tempo di 
3 mesi di borsa aperta quale ampiezza temporale dei prezzi di Borsa da utilizzare 
come base per il calcolo della media. Questa scelta degli Amministratori, 
ancorché l'intervallo scelto risulti ricompreso tra quelli ritenuti accettabili 
dall'orientamento dottrinale dominante, si discosta dall'indicazione relativa 
all'andamento delle quotazioni dell'ultimo semestre contenuta nella normativa 
di riferimento, e, nel contempo, si allontana temporalmente dal prezzo alla data 
in cui verrà effettivamente effettuato l'Aumento di Capitale, con il rischio di 
utilizzare valori meno prossimi a quelli effettivamente espressi dal mercato in 
prossimità dell'Operazione. Tale scelta risulta avvalorata, come indicato dagli 
Amministratori, dalla considerazione per cui l'inclusione, nel calcolo, di medie a 
maggiore orizzonte temporale rispetto a quello individuato, implicherebbe la 
considerazione di valori derivanti da un contesto economico e finanziario non 
più attuale, a causa, in particolare, dell'elevata volatilità dei corsi azionari 
registrata nel corso degli ultimi mesi a causa di elementi di natura 
eminentemente straordinaria che renderebbero tali corsi non rappresentativi 
dell'andamento tendenziale del titolo, volatilità generata, nello specifico (i) dal 
riscontro sfavorevole da parte degli investitori a seguito della pubblicazione della 
relazione sulla revisione contabile del progetto di bilancio al 31 dicembre 2022, 
che contiene la dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio su detto 
bilancio e (ii) dalle tensioni che caratterizzano il contesto geopolitico 
internazionale a seguito dei recenti accadimenti bellici in medio oriente. Le 
conclusioni esposte in calce si basano, inter alla, su tali considerazioni. Inoltre, la 
previsione di un eventuale utilizzo di uno sconto massimo del 20% sulla media 
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ponderata calcolata come sopra descritto, ancorché si posizioni nella fascia 
alta rispetto ad operazioni similari effettuate recentemente sul mercato, è stato 
ulteriormente giustificato dagli Amministratori come forma di incentivo per gli 
investitori per una modalità di investimento alternativa all'acquisto diretto sul 
mercato in sede di negoziazioni, nonché come misura di compensazione del 
rischio di oscillazione di prezzo che la Società sopporterebbe qualora collocasse 
sul mercato un numero di azioni equivalente a quello sottostante l'offerta in 
modo diluito, e non accelerato tramite la citata procedura di ABB. Occorre 
inoltre evidenziare che gli Amministratori, ai fini della determinazione del Prezzo 
di Emissione delle nuove azioni, non hanno adottato metodologie di controllo di 
tipo analitico utilizzando dati economici e finanziari prospettici previsti da 
eventuali piani industriali approvati dagli Amministratori della Società, ma hanno 
utilizzato esclusivamente un criterio basato sulle quotazioni di Borsa. Sulla base 
della documentazione esaminata e delle procedure sopra descritte, tenuto 
conto della natura e portata del nostro lavoro indicate nella presente relazione, 
fermo restando quanto evidenziato al precedente paragrafo 10, riteniamo che 
le modalità di applicazione del criterio adottato dagli Amministratori, anche sulla 
base delle indicazioni fornite dall’Advisor, siano adeguate, in quanto nelle 
circostanze ragionevoli e non arbitrarie, ai fini della determinazione di un prezzo 
di emissione delle azioni corrispondente al valore di mercato delle stesse al 
momento dell’esecuzione dell’Aumento di Capitale”. 

2.5 Effetti economici, patrimoniali e finanziari dell’Operazione, fornendo gli in-
dici di rilevanza applicabili  

Di seguito si riportano gli effetti sull’indebitamento e sulla struttura finanziaria del 
gruppo nell’ipotesi di un aumento di capitale in denaro pari ad Euro 3.000.000 
sottoscritto con l’emissione di 5.976.095 azioni, prive dell’indicazione di valore no-
minale, ad un prezzo unitario di emissione pari ad Euro 0,502. Tale valore è stato 
determinato in applicazione del criterio di prezzo prendendo a riferimento la me-
dia ponderata del prezzo ufficiale delle azioni di Giglio Group S.p.A. degli ultimi 
tre mesi di mercato antecedente il 13 ottobre 2023 (ed ipotizzando il correttivo 
massimo applicabile del 20%). 

Le simulazioni (nel presente come nel successivo paragrafo) sono effettuate 
sull’ipotesi di un aumento di 3 milioni di Euro rispondente all’importo garantito dal 
Socio di Maggioranza, fermo che, ove l’aumento fosse di valore superiore fino a 
5 milioni gli effetti sarebbero di maggiore beneficio. 

Si precisa che sono stati presi a riferimento i dati della Relazione finanziaria an-
nuale al 30 giugno 2023 della società approvata dal Consiglio di Amministrazione 
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in data 12 settembre 2023 e sottoposta a revisione contabile limitata dalla So-
cietà di Revisione (la stessa è disponibile presso il meccanismo di stoccaggio au-
torizzato www.emarketstorage.it, nonché sul sito internet della Società, sezione 
Investor Relations – Bilanci e Relazioni). 

L’indebitamento pro-forma beneficia di maggiore liquidità pari ad Euro 2.378 mi-
gliaia. L’Aumento di Capitale per complessivi Euro 3.000 migliaia, comporta un 
potenziale aumento di liquidità per Euro 2.378 migliaia tenuto conto di stimati 
oneri da sostenere per lo stesso in misura pari a Euro 150 migliaia e di Euro 472 
migliaia già versati alla data del 30 giugno 2023 nel conto futuri aumenti di ca-
pitale; 

 Indebitamento finanziario    
     

  (in migliaia di Euro) 

Giglio Group 
30.06.23 

Aumento di 
capitale 

Giglio Group 
30.06.2023 
Pro-forma 

A Disponibilità Liquide 3.068  2.378  5.446  
B Mezzi equivalenti e disponibilità liquide     -   
C Altre attività finanziarie correnti 2    2  
D Liquidità (A + B + C) 3.070  2.378  5.448  
E Debito finanziario corrente (1.928)   (1.928) 
  di cui con Parti Correlate -     -   

F 
Parte corrente del debito finanziario non 
corrente 

(5.641)   (5.641) 

G 
Indebitamento finanziario corrente (E + 
F) (7.569) -   (7.569) 

H Indebitamento finanziario corrente netto 
(G - D) 

(4.499) 2.378  (2.121) 

I Debito finanziario non corrente (8.501)   (8.501) 
  di cui con Parti Correlate     -   
J Strumenti di debito (2.635)   (2.635) 

K 
Debiti commerciali e altri debiti non cor-
renti 

(2)   (2) 

L Indebitamento finanziario non corrente  
(I + J + K) (11.139) -   (11.139) 

M Totale indebitamento finanziario (H + L) (15.638) 2.378  (13.260) 
 

Di seguito si riportano gli effetti patrimoniali ed economici del gruppo nell’ipotesi 
in cui si realizzi un’operazione di aumento di capitale in denaro pari per Euro 
2.850 migliaia al netto degli oneri per lo stesso; il miglioramento del patrimonio 
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netto ha come contropartita un incremento delle disponibilità liquide come evi-
denziato nella tabella seguente: 

Stato Patrimoniale    
    

(valori in migliaia di Euro) Giglio Group 
30.06.23 

Aumento di 
capitale 

Giglio Group 
30.06.2023 Pro-forma 

Immobilizzazioni immateriali 15.401   15.401 
Immobilizzazioni materiali 663   663 
Immobilizzazioni finanziarie 261   261 
Totale attivo immobilizzato 16.325 0 16.325 
Rimanenze 953   953 
Crediti commerciali 12.053   12.053 

Debiti commerciali -13.300   -13.300 

Capitale circolante operativo/commerciale -294 0 -294 

Altre attività e passività correnti -4.658   -4.658 

Capitale circolante netto -4.952 0 -4.952 
Fondi rischi ed oneri  -382   -382 
Attività/passività fiscali differite  941   941 

Capitale investito netto  11.933 0 11.933 

Totale Capitale investito netto 11.933 0 11.933 

Patrimonio netto 3.746 -2.378 1.368 

Patrimonio netto di terzi -39   -39 

Disponibilità liquide 3.068 2.378 5.446 
Crediti finanziari correnti 2   2 
Debiti finanziari IFRS16 correnti -162   -162 
Debiti finanziari correnti -7.408   -7.408 
Debiti finanziari IFRS16 non correnti -293   -293 
Debiti finanziari non correnti -10.844   -10.844 
Debiti commerciali e altri debiti non cor-
renti 

-2   -2 

Indebitamento finanziario netto -15.640 2.378 -13.260 

Totali Fonti -11.933 0 -11.933 
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Lo Stato Patrimoniale riclassificato pro-forma prende a riferimento i dati della Re-
lazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2023. I valori sono espressi in migliaia 
di Euro.  

Di seguito la descrizione delle voci che costituiscono lo stato patrimoniale pro-
forma: 

A. patrimonio netto pari ad Euro 2.850 migliaia. L’aumento di capitale per 
Euro 3.000 migliaia dato dall’emissione  5.976.096 di azioni al valore unita-
rio di Euro 0.502 deve tenere conto di stimati oneri da sostenere per lo 
stesso in misura pari ad Euro 150 migliaia. Tali oneri, essendo costi incre-
mentali direttamente collegati all’Aumento di Capitale, verranno, in ot-
temperanza ai principi contabili internazionali IAS/IFRS, imputati diretta-
mente a patrimonio netto a riduzione della riserva sovrapprezzo azioni;  

B. disponibilità liquide pari ad Euro 2.378 migliaia. L’aumento di capitale per 
complessivi Euro 3.000 migliaia, comporta un potenziale aumento di liqui-
dità per Euro 2.378 migliaia tenuto conto di stimati oneri da sostenere per 
lo stesso in misura pari a Euro 150 migliaia e di Euro 472 migliaia già versati 
alla data del 30 giugno 2023 nel conto futuri aumenti di capitale e rilevati 
nel patrimonio netto a tale data. 

2.6 Incidenza dell’Operazione sui compensi dei componenti degli organi di 
amministrazione di Giglio e/o di società da quest’ultima controllate 

A seguito dell’esecuzione dell’Operazione non sono previste modifiche ai com-
pensi degli amministratori di Giglio Group S.p.A. e/o di altre società del Gruppo 
ad essa facenti capo. 

2.7 Informazioni relative agli strumenti finanziari della Società detenuti dai 
componenti degli organi di amministrazione e di controllo, direttori generali 
e dirigenti della società eventualmente coinvolti nell’operazione e agli in-
teressi di questi ultimi in operazioni straordinarie 

Fatto salvo quanto precisato ai precedenti paragrafi 1.1 e 2.2 del presente Do-
cumento Informativo, l’Operazione non coinvolge, in qualità di parti correlate, 
altri componenti del Consiglio di Amministrazione, componenti del Collegio 
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Sindacale e/o dirigenti di Giglio. 

Come descritto al precedente paragrafo 2.2, il 55,66% delle azioni di Giglio – di 
cui complessivamente n. 12.226.459 azioni ordinarie di Giglio con voto maggio-
rato per complessivi n. 24.452.918 diritti di voto, pari al 71,511% sul totale dei diritti 
di voto - il cui capitale sociale (di Meridiana) è detenuto al 99% dal dott. Ales-
sandro Giglio. 

2.8 Indicazione degli organi e degli amministratori che hanno condotto o par-
tecipato alle trattative e/o istruito e/o approvato l’Operazione, specifi-
cando i rispettivi ruoli, con particolare riguardo agli amministratori indipen-
denti 

Come illustrato nei precedenti paragrafi del presente Documento Informativo, 
l’Operazione è stata sottoposta ai presidi previsti dal Regolamento OPC e dalla 
Procedura OPC per le operazioni con parti correlate di “maggiore rilevanza” e, 
dunque, all’iter di approvazione prescritto dell’art. 8.1, 8.2 e 8.3 della Procedura 
OPC nel rispetto del Regolamento OPC. 

In particolare, l’art. 8.3 della Procedura OPC prevede che qualora l’operazione 
sia di competenza dell’assemblea o debba essere da questa autorizzata, do-
vranno essere rispettate, mutatis mutandis, le medesime procedure previste dai 
paragrafi precedenti a seconda che l’operazione sia qualificata come di mag-
giore o di minore rilevanza, mettendo il Comitato nelle condizioni di poter 
esprime il proprio parere motivato, in tempo utile per la riunione del Consiglio di 
Amministrazione in cui si delibera sulla proposta di delibera da sottoporre all’as-
semblea. 

Per quanto riguarda l’attività del Comitato, quest’ultimo si è da subito attivato al 
fine di svolgere le attività richieste dalla Procedura OPC, essendo stato coinvolto 
nella fase istruttoria dell’Operazione, attraverso la ricezione di un flusso informa-
tivo completo e aggiornato, sin dal ricevimento delle manifestazioni d’interesse 
degli Azionisti OPC.  

In particolare, il Comitato ha sin da subito proceduto a valutare la sussistenza di 
requisiti di applicazione della Procedura OPC, nonché a svolgere le verifiche re-
lative ai profili di non correlazione dei propri componenti con le controparti 
dell’Operazione e di non coinvolgimento dei medesimi nella stessa Operazione.  

Inoltre, il Comitato si è regolarmente confrontato con il management della So-
cietà, formulando le relative osservazioni e richiedendo eventuali informazioni 
integrative.  
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L’informativa ricevuta dal Comitato ha avuto ad oggetto, in particolare, le mo-
dalità esecutive e le condizioni previste per l’Operazione, nonché gli interessi e 
le motivazioni relativi. Il Comitato ha costantemente esaminato la documenta-
zione e i vari profili inerenti all’Operazione e, nella seduta del 19 ottobre 2023, ha 
approvato all’unanimità il Parere del Comitato relativo all’Operazione (allegato 
al Documento Informativo sub Allegato 1).  

La proposta di deliberazione da sottoporre all’Assemblea straordinaria degli 
azionisti di Giglio circa l’Operazione è stata quindi approvata dal Consiglio di 
Amministrazione della Società, già riunitosi in data 2 ottobre 2023 per approvare 
le linee guida dell’Operazione e stabilire la data dell’Assemblea, in data 22 ot-
tobre 2023 con la sola esclusione del dott. Alessandro Giglio e Anna Maria Lezzi 
essendo portatori di un interesse proprio ai sensi dell’art. 2391 bis c.c. e del com-
binato disposto dell’art. 7 comma 1 lett. d) bis e dell’art. 8 del Regolamento OPC. 

2.9 Se la rilevanza dell’Operazione deriva dal cumulo, ai sensi dell’articolo 5, 
comma 2, del Regolamento OPC di più operazioni compiute nel corso 
dell’esercizio con una stessa parte correlata, o con soggetti correlati sia a 
quest’ultima sia alla Società, le informazioni indicate nei precedenti punti 
devono essere fornite con riferimento a tutte le predette operazioni 

La fattispecie descritta non è applicabile all’Operazione. 

 

*** 

Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili so-
cietari 

Il sottoscritto Carlo Maria Micchi, dirigente preposto alla redazione dei docu-
menti contabili societari di Giglio Group S.p.A., dichiara, ai sensi dell’art. 154 -bis, 
comma 2° del D.Lgs. n.58 del 1998 (TUF), che l’informativa contabile contenuta 
nel presente Documento Informativo, corrisponde alle risultanze documentali, ai 
libri e alle scritture contabili. 

Il Dirigente Preposto 

_______________ 

Carlo Maria Micchi 
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ALLEGATI 

1. Parere del Comitato sull’interesse di Giglio al compimento dell’Operazione 
nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative con-
dizioni 



Pagina 2: [1] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 19: [2] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 

 

Pagina 19: [2] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 

 

Pagina 19: [2] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 

 

Pagina 19: [2] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 

 

Pagina 19: [3] Celle inserite   Autore   11/11/23 11:59:00 

Celle inserite 
 

Pagina 19: [4] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [5] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [6] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [7] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [8] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Definizione stile

... [44]

Definizione stile

... [45]

Definizione stile

... [46]

Definizione stile

... [47]

Definizione stile

... [48]

Definizione stile

... [49]

Definizione stile

... [50]

Definizione stile

... [51]

Definizione stile

... [52]

... [53]



Pagina 19: [9] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [10] Tabella formattata   Autore    

Tabella formattata 
 

Pagina 19: [11] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [12] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [13] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [14] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [15] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [16] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [17] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [18] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [19] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [20] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [21] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 



Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [22] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [23] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [24] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [25] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [26] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [27] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [28] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [29] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [30] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [31] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [32] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 

Pagina 19: [33] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Century Gothic 
 



Pagina 19: [34] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Grassetto, Colore carattere: Automatico 
 

Pagina 19: [35] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Non regolare lo spazio tra testo asiatico e in alfabeto latino, Non regolare lo spazio tra testo asiatico e ca-
ratteri numerici 
 

Pagina 20: [36] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [37] Tabella formattata   Autore    

Tabella formattata 
 

Pagina 20: [38] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato al centro, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [39] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [39] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [40] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [41] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [42] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [43] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [44] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [45] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 



Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [46] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [47] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Non Corsivo 
 

Pagina 20: [48] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [49] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Non Corsivo 
 

Pagina 20: [50] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Non Corsivo 
 

Pagina 20: [51] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: Non Corsivo 
 

Pagina 20: [52] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [53] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [54] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [55] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [56] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [57] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 



Pagina 20: [58] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [58] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [59] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [60] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [61] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [61] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [62] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [63] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [64] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [64] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [65] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [66] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [67] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 



Pagina 20: [67] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [68] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [69] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [70] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [70] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [71] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [72] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [73] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 

Pagina 20: [74] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [75] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [76] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [77] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [78] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 



Pagina 20: [79] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [79] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [80] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [81] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [82] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [82] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [83] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [84] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [85] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [86] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [87] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [88] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [89] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 



Pagina 20: [89] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [90] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [91] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [92] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [92] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [93] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [94] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [95] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [95] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [96] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [97] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [98] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [98] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 



Pagina 20: [99] ha formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Tipo di carattere: 11 pt 
 

Pagina 20: [100] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [101] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [102] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [102] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [103] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [104] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [105] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a sinistra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [106] Formattato   Autore   11/11/23 11:59:00 

Allineato a destra, Interlinea: singola 
 

Pagina 20: [107] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 

 
 

Pagina 20: [107] ha eliminato   Autore   11/11/23 11:59:00 
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