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Y= BANCA
éﬁg\ GENERALI

RELAZIONE ILLUSTRATIVA
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI BANCA GENERALI  S.P.A.
SUL PUNTO 1 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA OR DINARIA

“Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2023.

1.1. Approvazione del Bilancio d’esercizio al 31 dicersb2023. Presentazione del
bilancio consolidato e della Relazione Annuale Ilgtata. Relazioni del
Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindaeat della societa di revisione.

1.2. Destinazione dell'utile dell’'esercizio. Deliberazibinerenti e conseguenti.

(Redatta ai sensi dell'art. 125-ter del D.lgs. 8. &el 24 febbraio 1998, e successive modifichéegiazioni, e ai sensi
dell'art. 84-ter del Regolamento adottato con Deliizione Consob 14 maggio 1999 n. 11971, e suceasmiifiche e
integrazioni)
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Signori Azionisti,

il bilancio di Banca Generali S.p.A. per I'eseroiZ2023 si chiude con un utile di euro 314.877.496l
sottoporre alla Vostra approvazione il Bilancios#eeizio chiuso al 31 dicembre 2023, Vi sottoporudan
seguente proposta destinazione dell’utile di egierci

| utile di esercizio 314.877.430 |

assegnazione alla riserva indisponibile ex art. 6 comma 1 lett. a) D.Igs 38/2005 0
assegnazione alla riserva indisponibile art. 26 comma 5 bis Legge del 9 ottobre 2023 n. 136 26.606.553
assegnazione alla riserva per Utili a nuovo 37.039.857
attribuzioni a ciascuna delle 116.851.637 azioni ordinarie emesse

di un dividendo di euro 1,55 ad azione, da pagare nel mese di maggio 2024 181.120.037

di un dividendo di euro 0,60 ad azione, da pagare nel mese di febbraio 2025 70.110.982

per un ammontare totale di 251.231.020

La politica di dividendi per il triennio coperto Id@iano industriale 2022-2024, approvata dal Cdiusitj
Amministrazione della Banca il 14 febbraio 2022vade la possibilita di proporre all’Assemblea approva
il bilancio di ciascun anno del piano, la distrilmre di una quota degli utili realizzati di cias@mmo di piano,
individuata dalla somma delle seguenti due compiiinen

- una quota calcolata tra il 70% e 1'80% del riswltabnsolidato ricorrente;
- una quota calcolata tra il 50% e il 100% del ristdtconsolidato non ricorrente.

A tal fine, la componente ricorrente del risultatmsolidato — coerentemente a come viene gia dietatane
comunicata al mercato trimestralmente — & codii)itdall’utile netto consolidato di ciascuno eserciab,
netto di talune componenti variabili qupkrformance fee risultato ddrading del portafoglio di proprieta e
(ii) delle componenti straordinarie negative e/o pasitisn previste dal piano industriale 2022-2024.

L’effettiva erogazione del dividendo nella misundicata & stata in ogni caso condizionata al mantto
nel tempo di unTotal capital ratio superiore allaolerancedi volta in volta prevista dalisk appetite
framework

La politica prevede altresi che il dividendo vepgato in pagamento attraverso due cedole con eliffedate
di pagamento e di legittimazione da individuasiptima, entro la fine del secondo trimestre d&ekbsso anno
in cui 'assemblea approva il bilancio di ciascimmadi piano e, la seconda, entro il primo trimeeglgll’anno
successivo a quello di approvazione del bilancicialicun anno di piano.

A tale proposito, si evidenzia che, alla fine dedBrcizio 2023, la Banca ha realizzato un utiloreginsolidato
di Euro 326,1 milioni cosi ripartito:

— utile consolidato ricorrenté&uro 320,3 milioni;
— utile consolidato non ricorrentBuro 5,8 milioni.

Sulla base dei risultati realizzati, si propone ngilial Consiglio di Amministrazione di sottoporre
all’Assemblea dei soci, per approvazione, la distzione di un dividendo commisurato alla somm&/ g%
degli utili consolidati ricorrenti e del00% degli utili consolidati non ricorrenti, per un aromare
complessivo dEuro 251,2 milioni, corrispondente ad ypay-out del 77% calcolato sull’'utile consolidato
dell’esercizio 2023.

Si precisa, pertanto, che il Consiglio di Ammiraégione proporra allAssemblea dei soci, di desératile
civilistico 2023 della Banca, pariuro 314,9 milioni, nel seguente modo

- per un ammontare @uro 251,2 milioni a dividendo, nei termini indicati successivamente,

- per 'ammontare diEuro 26,6 milioni alla riserva non distribuibile ai sensi dell'adic 26 comma 5-
bis della Legge n. 136/2023 (c.d. imposta straordinsuigli extra-profitti),

- per I'ammontare residuo &uro 37,0 milioni a riserve di utili.
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Il dividendo in proposta consente di retribuireimariato in misura coerente con la redditivitatenibile del
Gruppo, assicurando comungue I'adeguatezza pati@heotiella Banca e del Gruppo Bancario. Cio altelu
sia del sistema di Regole conosciuto come Basils@|a3lelle raccomandazioni emanate dalla Bancalid'l
e dalla Bce. Infatti, i requisiti patrimoniali indduali e consolidati, determinati sulla base deitenuto della
presente proposta, presentano dei valori ampianseperiori alle prescrizioni degli Organismi Contariie
dell’Organo di Vigilanza.

Si evidenzia, a tale proposito, che se la propa=sta approvatal CET1 e il TCR consolidati al 31 dicembre
2023 si attesteranno rispettivameatd.7,8% e al 19,0%a fronte di un requisito vincolante rispettivangent
dell’'8% e del 12,30%, previsto dallo SREP.

Sulla base di quanto previsto dalla vigente pdalitsui dividendi, se la proposta verra approvatasave
distribuito ai soci un dividendo dturo 2,15 per azione (al lordo delle ritenute di legge) pgnuna delle
116.851.637 azioni emesse dalla Banca con le ségnedalita:

- Euro 1,55 per azione con data di stacco il 20 maggio 208dord date 21 maggio 2024, data di
pagamento 22 maggio 2024;

- Euro 0,60 per azione con data di stacco il 24 febbraio 2086¢rd date 25 febbraio 2025, data di
pagamento 26 febbraio 2025.

Si precisa che non verra peraltro effettuata aldistaibuzione alle azioni proprie di cui la Barsidrovasse
eventualmente in possesso alaorddatee alle azioni in circolazione per le quali ai setedle Politiche sulle
Remunerazioni per tempo vigente sussistessera aitatdistribuzione dei dividendi. La quota di wigndo
relativa a dette azioni verra pertanto attribuita @serva per utili a nuovo.

Proposta di costituzione di una riserva non distitiile ai sensi art. 26 comma 5 bis Legge del 8lott 2023
n. 136 di conversione del Decreto Legge del 10@&2. 104 (c.d. imposta straordinaria sugli expafitti)

Si evidenzia come il Decreto Legge n. 104 del 16sty 2023 (c.d. Decreto Omnibug, convertito con
modificazioni dalla Legge del 9 ottobre 2023, n6 {i& G.U. 09/10/2023, n. 236), abbia introdotte; {p solo
esercizio 2023, un’imposta sugli extraprofitti mventi dal margine di interesse netto iscritti dddanche. In
particolare, I'articolo 26 del suddetto Decreto gegrevede:

- la determinazione dellimposta attraverso I'appticae di un’aliqguota del 40% allammontare del
margine di interesse netto, rilevato alla voce@ddchema di conto economico del bilancio d’égarc
2023 che eccede per almeno il 10% il medesimo merdi interesse netto del 2021 (a livello
individuale);

- un limite massimo allammontare dell'impostaap) pari allo 0,26% deRisk Weighted AssetRWA)
rilevati nel bilancio d’esercizio chiuso al 31 ditgkere 2022;

- I'opzione di sospendere il versamento dellimpcsta’assemblea annuale degli azionisti, in sede di
delibera di approvazione del bilancio e destinaziatell'utile dell'esercizio 2023, stabilisce la
costituzione, a valere sul medesimo utile nettséajuesto non e sufficiente, su altre riserveodiali),

di una riserva di patrimonio netto non distribigbiper un ammontare pari a 2,5 volte 'ammontare
dellimposta. Tale riserva di patrimonio netto rnuotra essere usata per distribuire dividendi, meapo
assorbire eventuali perdite e, di conseguenzdtaisomputabile nel capitale regolamentare di primo
livello (CET1). Qualora tale riserva dovesse essgrecessivamente distribuita, la Banca dovra
corrispondere entro 30 giorni l'intera imposta d@ave, in aggiunta, gli interessi maturati (art. 26,
comma 5bis, del Decreto Legge n. 104 del 10 agosto 2023).

Con riferimento a quest’ultimo punto, il Consigtio Amministrazione di Banca Generali ha gia deliter
nella seduta dello scorso 13 novembre 2023, drsicdevalere dell'opzione prevista dal commbigdell’art
26 del suddetto Decreto Legge per la destinazietientposta al rafforzamento patrimoniale della Ban

Si ricorda a tale proposito come I'imposta dove@nmisurata aCap previsto dalle disposizioni di legge,
ovvero una quota pari allo 0,26% degli RWA relagivbilancio d’esercizio di Banca Generali al 3deshbre
2022, ammonterebbeEuro 10.642 migliaiae conseguentemente la riserva non distribuibilecsdituire in
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sede di approvazione del Bilancio d'esercizio ad&embre 2023 deve essere @a#,5 volte'ammontare
dell'imposta, ovvero ad un ammontarekiro 26.606 migliaia

Si propone quindi al Consiglio di Amministrazionesdttoporre all’Assemblea dei soci, per approvagia
costituzione di una riserva non distribuibile paraammontare di Bo 26.606 migliaig mediante attribuzione
di una corrispondente quota dell’'utile di eserc2023 della Banca non distribuito i soci.

Riserva ex art. 6, 1° comma, lett. a) del D. Lgs3812005

Si ricorda infine che, ai sensi dell'art. 6, 1° aom lett. a) del D. Lgs. n. 38/2005 attualmenteigiore, una
guota degli utili dell'esercizio corrispondentesghlusvalenze iscritte nel conto economico, abrdt relativo
onere fiscale e diverse da quelle riferibili agtusnenti finanziari di negoziazione e all’operatédvin cambi e
di copertura, che discendono dall’applicazioneatigtrio del valore equo (fair value), deve essseétta in
riserva indisponibile. Tale riserva si riduce irsomia corrispondente all'importo delle plusvalereaizzate,
anche attraverso I'ammortamento, o divenute instessi per effetto della svalutazione.

Al 31 dicembre 2023, tale riserva indisponibile anmta a Euro 1.797.112 e pertanto la stessa deeeeess
incrementata, rispetto alla riserva precedentemactantonata, o di Euro 306.744 mediante prelialad
Riserva per utili a nuovo, senza necessita quingratedere all'accantonamento di una quota dé#'uti
esercizio.

Si riporta di seguito la proposta di deliberaziated’Assemblea degli Azionisti, in grado di riflete, in
termini di espressione della volonta assemblearanty contenuto nelle considerazioni dianzi illatstr

“L'Assemblea degli Azionisti della Banca Genergli/, riunita in sede ordinaria,

— visto il progetto di bilancio relativo all'eserczichiuso al 31 dicembre 2023, predisposto dal Ggitsi
di Amministrazione, nel suo complesso e nelle &ngoci, con i vincoli sulle riserve previsti dalla
normativa, gli stanziamenti e gli accantonamentpasti;

— preso atto che, alla data odierna, il capitale sdeideliberato di Euro 119.378.836,00 e sottosuritt
versato per Euro 116.851.637 ed é diviso in 11654 azioni, prive di valore nominale e che alla
data odierna figuravano tra i titoli di proprietaumero 2.920.00&zioni proprie;

— visti la Relazione del Consiglio di Amministrazicnéla gestione, quella del Collegio Sindacaleie gl
altri documenti che costituiscono allegato al prtigedi bilancio;

delibera
1) diapprovare il bilancio per I'esercizio socialeiabo al 31 dicembre 2023;
2)  diripartire 'utile netto dell'esercizio 2023, paad Euro 314.877.430,00 come segue:

| utile di esercizio 314.877.430

assegnazione alla riserva indisponibile ex art. 6 comma 1 lett. a) D.Igs 38/2005 0
assegnazione alla riserva indisponibile art. 26 comma 5 bis Legge del 9 ottobre 2023 n. 136 26.606.553
assegnazione alla riserva per Utili a nuovo 37.039.857
attribuzioni a ciascuna delle 116.851.637 azioni ordinarie emesse

di un dividendo di euro 1,55 ad azione, da pagare nel mese di maggio 2024 181.120.037

di un dividendo di euro 0,60 ad azione, da pagare nel mese di febbraio 2025 70.110.982
per un ammontare totale di 251.231.020

3) diporre in pagamento i dividendi deliberati conskeguenti modalita, al netto delle ritenute di legqg
guanto applicabili:

I. dividendo di Euro 1,55 per azione con data di steit@0 maggio 2024, record date 21 maggio
2024, data di pagamento 22 maggio 2024;
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ii. dividendo di Euro 0,60 per azione con data di steit24 febbraio 2025; record date 25 febbraio
2025, data di pagamento 26 febbraio 2025;

di costituire a valere sull’'utile di esercizio naistribuito di una riserva non distribuibile ai ssirart.
26 comma 5 bis Legge del 9 ottobre 2023 n. 13@wNersione del Decreto Legge del 10.08.2023 n.
104 (c.d. imposta straordinaria sugli extra-prajifper un ammontare di Euro 26.606.553;

di attribuire alla riserva per utili a nuovo la gta di dividendi eventualmente non distribuita anfie
di azioni proprie di cui la Banca si trovasse ewmlinente in possesso alla record date e di azioni i
circolazione per le quali ai sensi delle Politickelle remunerazioni sussistono vincoli di retention

di incrementare per un importo di Euro 306.744 ilserva ai sensi dell'art. 6, 1° comma, lett. a) del
D.lgs. n. 38/2005, mediante prelievo dalla Risgreautili a nuovo;

di conferire al Presidente del Consiglio di Ammirdgione e al’Amministratore Delegato/Direttore
Generale — anche disgiuntamente tra loro nonchél pexmite di procuratori speciali — ampio mandato
al compimento di tutte le iniziative conseguentaasunzione e inerenti all'attuazione della prdéeen
deliberazione.”

Milano, 5 marzo 2024 IL CONSIGLIO DI AMMINISTARZIONE
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