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<© GIGLIO

ADDENDUM AL DOCUMENTO INFORMATIVO RELATIVO AD UNA OPERAZIONE DI MAGGIORE RILE-
VANZA CON PARTI CORRELATE PUBBLICATO IN DATA 8 DICEMBRE 2023

(redatto ai sensi dell’art. 5 e in conformita allo schema di cui all' Allegato 4 del
Regolamento adofttato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010,
come successivamente modificato e integrafo, noncheé ai sensi dell’art. 12.2
della “Procedura per le operazioni con le parti correlate" di Giglio S.p.A. adot-
fata dal Consiglio di Amministrazione e da ultimo modificata in data 30 giugno
2021)

Data di pubblicazione — 12 marzo 2024

Il presente addendum al Documento Informativo € a disposizione del pubblico
presso la sede sociale di Giglio S.p.A., in Milano (M), Piazza Diaz n. 6, 20123, sul
sito internet (www.giglio.org), nonche sul meccanismo di stoccaggio autorizzato

eMarket STORAGE (www.emarketstorage.com).
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DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco delle principali definizioni e dei termini utilizzati
all'interno del presente Documento Informativo. Tali definizioni e termini, salvo
ove diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato. | termini
definiti al singolare si intendono anche al plurale, e viceversa, ove il contesto lo
richieda.

Addendum Il presente addendum al Documento Informativo.

Comitato Il Comitato Conftrollo e Rischi e Parti Correlate di Giglio
composto dagli amministratori indipendenti.

Documento Informa- |l documento informativo pubblicato in data 8 dicem-
tivo bre 2023.

Giglio o Giglio Group Giglio S.p.A., con sede legale in Milano (M), Piazza

o la Societa Diaz n. 6, 20123.
Operazione Come definita in premessa.
Procedura OPC La “Procedura per le operazioni con le parti corre-

late” adottata dal Consiglio di Amministrazione della
Societd e in vigore alla data del presente Documento
Informativo nella versione approvata da ultimo dal
Consiglio di Amministrazione in data 30 giugno 2021.

Regolamento Emit-  llregolamento adottato dalla Consob con deliberan.
tenti 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato ed integrato.

Regolamento OPC Ilregolamento adottato dalla Consob con deliberan.
17221 del 12 marzo 2010, come successivamente mo-

dificato ed integrato.

TUF Il D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.
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PREMESSA

Ai sensi dell’art. 5 e in conformita allo schema di cui all'Allegato 4 del Regola-
mento OPC, nonché ai sensi dell’art. 12.2 della Procedura OPC, Giglio ha predi-
sposto il presente addendum (I’ Addendum”) al documento informativo pubbli-
cato in data 8 dicembre 2023 (il “Documento Informativo”) — gid integrato
dall'addendum pubblicato in data 29 dicembre 2023 (il “Primo Addendum”) - al
fine difornire al mercato un aggiornamento in merito all’' Operazione di Maggiore
Rilevanza deliberata in data 1 dicembre 2023 e avente ad oggetto (i) la sotto-
scrizione dell’aumento di capitale (I'*Aumento di Capitale”) deliberato dalla so-
cieta controllata da Giglio, Salotto di Brera Duty Free Sr.l. (“Salotto Brera”), da
parte dell'azionista di maggioranza Meridiana Holding S.p.A. (“Meridiana” o |l
“Socio di Maggioranza” o I'” Azionista OPC") e (i) la contestuale sottoscrizione di
un accordo guadro (I'"Accordo Quadro” g, insieme all’ Aumento di Capitale,
I'"Operazione") tra Giglio e Salotto Brera.

Come piU nel dettaglio reso noto al mercato con il Documento Informativo e il
Primo Addendum, si ricorda:

con riferimento all’ Aumento di Capitale, che in data 1° dicembre 2023,
I'assemblea straordinaria di Salotto Brera (I' “*Assemblea”) ha deliberato di
aumentare il capitale sociale di Salotto Brera per complessivi Euro
2.000.000,00 mediante offerta in softoscrizione alla societd Meridiana -
dato atto della rinuncia da parte di Giglio Group ad esercitare il diritto di
opzione e dungue a sottoscrivere |'Aumento di Capitale. L'Aumento di
Capitale & avvenuto attraverso il conferimento in natura in Salotto di Brera
del noto marchio di accessori e calzature “Nira Rubens” - di cui la stessa
Meridiana era titolare esclusiva e sul cui valore & stata rilasciata apposita
perizia giurata ai sensi di legge - del suo sito e-commerce, dei suoi canali
social e di quant’altro collegato al brand;

i. conriferimento ali’ Accordo Quadro, che lo stesso, sottoscritto contestual-
mente all Aumento di Capitale, tra Salotto Brera e la Societd, da una
parte agevola e migliora la gestione delramo “travel retail”, framite affitto
di ramo d'azienda, con I'esistente ramo "disfribution” presente nella So-
cietd e, dall'altra parte, consente a quest’ultima di continuare a gestire
la distribuzione in esclusiva “worldwide” dei prodotti a marchio “Nira Ru-
bens”.

Il presente Addendum, come infra piU puntualmente descritto, contiene mag-
giori informazioni sull’ Operazione complessiva - a seguito dell’avvenuta appro-
vazione del Consiglio di Amministrazione di Giglio Group in data 5 marzo 2024 -
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del contratto di affitto di ramo di azienda tra Giglio (in qualita di affittuaria) e
Salotto Brera (in qualita di concedente) (il "Contratto di Affitto”) da sottoscriversi
in data 13 marzo 2024.

Il presente Addendum costituisce pertanto un aggiornamento informativo ri-
spetto al Documento Informativo e al Primo Addendum, da leggersi congiunta-
mente agli stessi e le cui definizioni devono intendersi integralmente richiamate
e applicabili.

Per ogni ulteriore informazione e dettaglio in merito all’ Operazione non riportata
nel presente Addendum sirinvia al Documento Informativo disponibile sin dall’8
dicembre u.s. e al Primo Addendum disponibile sin dal 29 dicembre u.s. presso la
sede sociale, il meccanismo di stoccaggio autorizzato eMarket STORAGE
(www.emarketstorage.com) e il sito internet della Societd (www.giglio.org), se-
zione Documenti Informativi/OPC Aumento di Capitale di Salotto di Brera, da
intendersi, in questa sede, integralmente richiamati e riportati per tutto quanto
non specificato nel presente Addendum.

L'Addendum, unitamente al parere favorevole rilasciato dal Comitato, &€ messo
a disposizione del pubblico presso la sede sociale, il meccanismo di stoccaggio
autorizzato eMarket STORAGE (www.emarketstorage.com) e il sito infernet della
Societd (www.giglio.org), sezione Documenti Informativi/OPC Aumento di Capi-
tale di Salotto di Brera, nei termini previsti dalla normativa vigente.
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1.  AVVERTENZE

1.1 Rischi connessi ai potenziali conflifti di interesse derivanti dalle operazioni
con parti correlate

La sottoscrizione del Contratto di Affitto, in esecuzione dell’ Accordo Quadro -
essendo fra Salotto Brera (controllata da Meridiana, quest'ultima a sua volta
conftrollante di Giglio Group e controllata al 9% dal dott. Alessandro Giglio, Con-
sigliere e Presidente del Consiglio di amministrazione della Societd) e Giglio
Group stessa - configura un'operazione con parti correlate rilevante e, visto il
collegamento con I'Aumento di Capitale gid realizzato, costituisce un'Opera-
zione di Maggiore Rilevanza.

Alla data del presente Addendum, stante la sottoscrizione dell’ Aumento di Ca-
pitale, Meridiana detiene il 51% del capitale sociale di Salotto Brera e Giglio il
residuc 49% del capitale sociale.

Inoltre, si segnala che il Comitato & stato tempestivamente informato del Con-
fratto di Affitto e ha rilasciato, nell’ambito della complessiva Operazione, parere
favorevole, dal carattere vincolante, allegato al presente Addendum sub Alle-
gato 1, in merito all'operazione di sottoscrizione del Contratto di Affitto.
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2. INFORMAIZIONI RELATIVE ALL'OPERAZIONE

2.1 Descrizione delle caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’'opera-
zione

2.1.1 L'Accordo Quadro

Come descritto nel Documento Informativo e nel Primo Addendum, contfestual-
mente all’ Aumento di Capitale, in data 1 dicembre 2023, Salotto Brera, determi-
nata ad iniziare un programma di ricrganizzazione aziendale e di oftimizzazione
delle risorse che preveda la continuitd aziendale, ha sottoscritto con la Societa
I'Accordo Quadro che, da una parte, mira a trasferire, framite affitto di ramo
d’'azienda, la gestione del ramo “travel retail” di Salotto Brera che, in quanto
sinergica con I'esistente ramo “distribution” presente nella Societd, ne risulta
agevolata e migliorata, e, dall'altra parte, a consentire alla Societd di conti-
nuare a gestire la distribuzione in esclusiva “worldwide" dei prodotti a marchio
“Nira Rubens”.

2.1.2 | Contratto di Affitto

Come gia anticipato nel Primo Addendum, in esecuzione dell’ Accordo Quadro,
quale ultimo atto esecutivo della complessiva Operazione, in data 13 marzo
2024 & prevista la sottoscrizione del Contratto di Affitto del ramo d’azienda di
proprietd di Salotto Brera relativo al settore del “travel retail”.

Tale contratto e stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di Giglio Group
in data 5 marzo 2024 e prevede una durata complessiva pari a 1 (un) anno ad
un prezzo concordato per I'affitto pari ad Euro 40.000,00 olfre IVA ove dovuta
per il primo anno; & previsto che le parti possano eventualmente negoziare in
buona fede un rinnovo dello stesso entro 3 mesi dalla relativa scadenza esclu-
dendosi pertanto ogni rinnovo automatico.

In particolare, il ramo & composto dal complesso dei beni organizzati per I'eser-
cizio delle attivita di fravel retail comprensivo, come meglio specificato negli al-
legati al medesimo, (i) dei contratti di lavoro subordinato in essere con i dipen-
denti occupati nel ramo d'azienda per i quali Giglio Group rimarrd obbligata per
la parte di TFR che non verrd trasferito con il ramo e per il quale la stessa ha gia
provveduto ad adempiere a tutti gli obblighi di legge, (i) dei contrattiin essere
con i clienti e fornitori stipulati nell'ambito dell'attivita del ramo d’azienda, (i)
dei beni strumentali all’esercizio dell’attivita inerente al ramo, (iv) del contratto
di locazione dell'immobile sito in Assago Strada 1 Palazzo 7 Assago (M).
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Ai sensi dell' Accordo Quadro, nel periodo interinale tra il 1 dicembre 2023 e la
data di sottoscrizione del Contratto di Affitto - in attesa del perfezionamento del
trasferimento del ramo - Giglio Group si € impegnata e ha preso in carico il ramo
gestendo in sinergia con le proprie risorse e in nome per conto di Salotto Brera i
contratti con clienti e fornitori; per tale attivita Giglio Group e Salotto Brera si sono
impegnati a regolare | reciproci impegni per |I'esecuzione dei servizi e Salotto
Brera si € impegnata a refrocedere i proventi ed i margini maturati nel suddetto
periodo tolti i costi sostenuti per I'esercizio delle attivitd.

La sottoscrizione del Contratto di Affitto consentira a Giglio Group, dopo I'uscita
di Salotto Brera dal suo controllo e I'acquisizione (seppure di mincranza) della
proprietd del marchio “Nira Rubens” tramite la partecipazione in Salotto Brera,
di continuare a svolgere le attivita di distribuzione e vendita gid svolte dalla con-
tfrollata Salotto Brera, rappresentando il settore “travel retail” un'interessante e
potenzialmente profittevole opportunitd di business da cogliere e sviluppare in
connessione e sinergia con le attivita distributive gid direttamente svolte dalla
Societd per il tramite dell'esistente ramo “distribution™.

2.1.3 Distribuzione dei prodotti a marchio “Nira Rubens”

Essendo stato conferito in data 1° dicembre 2023, tramite 'Aumento di Capitale
in pari data deliberato, il marchio Nira Rubens in Salotto Brera ed essendo previ-
sto nell’ Accordo Quadro I'affidamento della distribuzione di tale marchio da Sa-
lotto Brera a Giglio si € altresi reso necessario il trasferimento da Meridiana a
Salotto Brera del ruolo di concedente nel contratto di distribuzione dei prodotti
a marchio "Nira Rubens”, gid sottoscritto fra Giglio e Meridiana, prima e o pre-
scindere dall'Operazione, in data 8 novembre 2023 per la distribuzione e vendita
in esclusiva dei prodotti @ marchio “Nira Rubens” (il “Contratto di Distribuzione").

In particolare, ai sensi del suddetto contratto, Giglio si impegnava, per un pe-
riodo pari a 12 anni con rinnovo automatico di 6 anniin é anni salvo disdetta, a
distribuire e vendere in esclusiva all'interno del territorio “mondo” i prodotti ivi
indicati e descritti riconoscendo un corrispettivo a Meridiana pari (i) ad una fee
una tantum, pari ad euro 500.000,00 ed (ii) ad una percentuale del 15% sul fat-
turato netto dei prodotti venduti contraddistinti dal marchio.

Sempre in offica di potenziare ulteriormente |la capillaritd di distribuzione nel
mondo Giglio sottoscriveva, a sua volta, un contratto di distribuzione dei prodotti
a marchio “Nira Rubens”, limitatamente ai territori del Canada, Russia, Medio
Oriente ed India, con Sari Spazio S.r.l., societa partner commerciale con la quale
Giglio ha gid stretfo collaborazioni in passato rimanendo pienamente soddi-
sfatta del rapporto e delle prestazioni eseguite, la quale si impegnava a
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riconoscergli un corrispettivo pari ad euro 1.000.000,00 una tantum nonché I'ul-
teriore riconoscimento di una percentuale pari al 20% del fatturato netto dei pro-
dotti vendufi.

2.2 Indicazione delle parti correlate con cui I'operazione & posta in essere,
della natura della correlazione e della natura e della portata degli interessi
di tali parti nell'operazione

La sottoscrizione del Contratto di Affitto si configura quale operazione tra parti
correlate e, visto il collegamento con I'Aumento di Capitale gid realizzato, costi-
tuisce un'Operazione di Maggiore Rilevanza ai sensi della Procedura OPC della
Societd e del Regolamento OPC.

Conriferimento specifico alla natura della correlazione sirileva che |I'operazione
e posta in essere tra Salotto Brera - controllata per il 51% del capitale sociale da
Meridiana, guest'ultima a sua volta controllante di Giglio Group al 57,13% (di cui
complessivamente n. 19.005.704 azioni ordinarie di Giglio, di cuin. 12.226.459 con
voto maggiorato, per complessivin. 31.232.163 diritti di voto totali, pari al 68,65%)
e controllata al 9% dal dott. Alessandro Giglio, Consigliere e Presidente del Con-
siglio di amministrazione della Societa - e Giglio Group stessa.

2.3 Indicazione delle motivazioni economiche e della convenienza dell’'ope-
razione per Giglio

In merito alle motivazioni economiche e alla convenienza per la Societd
dell'operazione di sottoscrizione del Contratto di Affitto si evidenzia come la
stessa vada letta nel contesto dell' Operazione nel suo complesso, gid descritta
nel Documento Informativo.

L'Operazione nel suo complesso - finalizzata alla valorizzazione del marchio “Nira
Rubens” e alla possibilitd per Giglio Group di poter beneficiare del futuro accre-
scimento del valore della propria partecipazione in Salotto Brera che sara con-
seguente allo sviluppo del marchio - ha, infatti, consentito a Giglio Group non
solo di poter acquisire (i) la distribuzione dei prodotti a marchio “Nira Rubens” (in
relazione ai quali Giglio aveva, tra I'altro, come sopra citato al paragrafo 2.1.4,
gia stipulato il Contratto di Distribuzione) e (i) una parte rilevante (seppure di
minoranza) della proprietd del marchio “Nira Rubens” framite la partecipazione
in Salotto Brera, ma anche (i) la riduzione dell'indebitamento finanziario netto
di gruppo da 15,793 min (al 30/11/23) a 11,700 min (al 31/12/23) in caso di de-
consolidamento di Salotto Brera e passaggio di quest’'ultima sotto il controllo di
Meridiana a seguito dell’ Aumento di Capitale, come da comunicato stampa
pubblicato in data 31 gennaio 2024.
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In tale contesto, I'operazione di sottoscrizione del Contratto di Affitto del ramo
“fravel retail" di Salotto Brera, quale ultimo atto esecutivo della complessiva
Operazione, consente a Giglio Group:

- dicontinuare a svolgere le attivita di distribuzione e vendita gidi svolte da
Salotto Brera in connessione e sinergia con le attivita distributive gia diret-
tamente svolte dalla Societd per il tramite dell’esistente ramo “distribu-
fion™;

- di efficientare e ottimizzare i costi fissi (quali in particolar modo guelli del
personale), posta I'uguaglianza dei clienti e dei fornitori di entrambe le
divisioni (disfribution e travel retail);

- dimigliorare la capacita di contrattazione potendo la Societd agire, con
I'acquisizione del ramo, come unica entitd giuridica davanti a fornitori e
clienti.

Si evidenzia, infine, che & interesse di Giglio Group cogliere guesta interessante
e potenzialmente profittevole opportunita di business rappresentata dal settore
del fravel retail, che, nonostante abbia subito negli ultimi anni, anche per Salotto
Brera, una forte flessione causata dalla pandemia da Covid-19 e dal correlato
crollo dei viaggi e dunque diminuzione degli acquisti dei viaggiatori, registra at-
tualmente una crescita positiva grazie alla ripresa dei flussi turistici e alla digitaliz-
zazione.

2.4 Modalita di determinazione del corrispettivo e valutazioni circa la sua con-
gruita

La negoziazione del corrispettivo dell’operazione di sottoscrizione del Contratto
di Affitto ha tenuto conto, come rappresentato al paragrafo 2.3, da un lato,
delle potenzialitd legate al business travel retail e, dall’altro, dell’andamento re-
cente del settore (vendita di prodotti fashion e food su aeroporti, navi, basi nato
e diversi duty free nel mondo).

Il Consiglio di Amministrazione di Giglio (ai fini dell'approvazione dell’ operazione
di sottoscrizione del Contratto di Affitto) non ha ritenuto di avvalersi del parere di
consulenti o di esperti indipendenti a supporto della congruita di tale corrispet-
fivo, anche in ragione della sua dimensione ridotta.

2.5 Effetti economici, patimoniali e finanziari dell’operazione, fornendo gli in-
dici di rilevanza applicabili

10
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Stante il canone previsto per I'affitto, pari ad euro 60.000,00 per 12 mesi |I'operao-
zione, isolatamente considerata, non si configurerebbe, ai sensi della Procedura
OPC e del Regolamento OPC, come Operazione di Maggiore Rilevanza in
quanto gli indici di rilevanza del controvalore, dell'attivo e delle passivitd di cui
all'Allegato 3 del Regolamento OPC, non superano la soglia del 5% applicabile
all'Operazione ai sensi del paragrafo 1.1 del medesimo Allegato 3; sirileva tutta-
via che, essendo |'operazione collegata all’ Aumento di Capitale gia realizzato,
la stessa costituisce comungue un'Operazione di Maggiore Rilevanza; per mag-
giori dettagli, sirichiamano le previsioni di cui all’art. 2.5 del Documento Informa-
tivo.

Alla luce dellandamento del ramo d'azienda di Salotto Brera registrato
nell’anno 2023, in sostanziale pareggio al netto dei riaddebiti per costi centrali
effettuati dalla stessa Giglio Group, non sono atfesi rilevanti effetti economici,
patrimoniali e finanziari con la sottoscrizione del Contratto di Affitto, fermo re-
stando 'opportunitd di business legata al settore travel retail da cogliere e svi-
luppare in connessione e sinergia con le attivita distributive gid svolte dalla So-
cieta per il tramite dell'esistente ramo “distribution”.

2.6 Incidenza dell’operazione sui compensi dei componenti degli organi di
amministrazione di Giglio e/o di societa da quest'ultima controllate

L'operazione di sottoscrizione del Contratto di Affitto non comporta modifiche ai
compensi degli amministratori della Societd e/o di alfre societd del Gruppo ad
essa facenti capo.

2.7 Informazioni relative agli strumenti finanziari della Societa detenuti dai
componenti degli organi di amministrazione e di controllo, direttori generali
e dirigenti della societa eventualmente coinvolti nell'operazione e agli in-
teressi di questi ultimi in operazioni straordinarie

Fatto salvo quanto precisato ai precedenti paragrafi 1.1 e 2.2 del presente Do-
cumento Informativo, I'operazione non coinvolge, in qualita di parti correlate,
altri componenti del Consiglio di Amministrazione, componenti del Collegio Sin-
dacale e/o dirigenti di Giglio.

Come descritto al precedente paragrafo 2.2, I'operazione e posta in essere tra
Salotto Brera - controllata per il 51% del capitale sociale da Meridiana, quest'ul-
tima a sua volta controllante di Giglio Group al 57,13% (di cui complessivamente
n. 19.005.704 azioni ordinarie di Giglio, di cuin. 12.226.459 con voto maggiorato,
per complessivi n. 31.232.163 diritti di voto totali, pari al 68,65%) e controllata al
99% dal dott. Alessandro Giglio, Consigliere e Presidente del Consiglio di

11
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amministrazione della Societa - e Giglio Group stessa.

2.8 Indicazione degli organi e degli amministratori che hanno condofto o par-
tecipato alle trattative e/o istruito e/o approvato 'operazione, specifi-
cando i rispettivi ruoli, con particolare riguardo agli amministratori indipen-
denti

Come illustrato nei precedenti paragrafi del presente Addendum nonché al Do-
cumento Informativo, I'operazione & stata sottoposta ai presidi previsti dal Rego-
lamento OPC e dalla Procedura OPC per le operazioni con parti corelate di
“maggiore rilevanza” e, dunque, all'iter di approvazione prescritto dell’art. 8.1 e
¢ della Procedura OPC nel rispetto del Regolamento OPC.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione di Giglio ha preliminarmente acqui-
sito il parere favorevole del Comitato il quale, al fine di effettuare un approfon-
dito e documentato esame delle ragioni dell’operazione di sottoscrizione del
Confratto di Affitto, nonché della convenienza e della correttezza sostanziale
delle sue condizioni per il rilascio del parere (i) ha ricevuto dal management di
Giglio Group le necessarie informazioni sull’ operazione; (i & stato coinvolto nella
fase delle trattative e nella fase istruttoria dell’ operazione attraverso la ricezione
di un flusso informativo completo e tempestivo, richiedendo informazioni e for-
mulando osservazioni sull’ operazione; (i) ha ricevuto dal management di Giglio
Group aggiornamenti sull’operazione anche attraverso conference call finaliz-
zate a fornire I'aggiornamento circa lo sviluppo dei principali elementi dell' ope-
razione.

Pertanto:

in data 5 marzo 2024, i| Comitato ha espresso parere favorevole alla sot-
toscrizione del Contratto di Affitto (allegato al Documento Informativo sub

Allegato 1);

i. indata 5 marzo 2024, il Consiglio di Amministrazione di Giglio ha preso
favorevolmente atto dell’operazione di sottoscrizione del Contratto di Af-
fitto, € ha approvato, con la sola esclusione del dott, Alessandro Giglio e
della dott.ssa Anna Maria Lezzi essendo portatori di un interesse proprio ai
sensi dell'art. 2391 bis c.c. e del combinato disposto dell’art. 7 comma 1
lett. d) bis e dell’art, 8 del Regolamento OPC, la medesima;

ii. indata 13 marzo 2024 € prevista la sottoscrizione del Contratto di Affitto.

2.9 Se larilevanza dell'operazione deriva dal cumulo, ai sensi dell’articolo 5,
comma 2, del Regolamento OPC di piU operazioni compiute nel corso
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dell’esercizio con una stessa parte correlata, o con soggetti correlati sia a
quest'ultima sia alla Societq, le informazioni indicate nei precedenti punti
devono essere fornite con riferimento a tutte le predette operazioni

La fattispecie descritta non & applicabile all’operazione.

K3k K

Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili so-
cietari

Il sottoscritto Carlo Augusto Maria Micchi, dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari di Giglio Group S.p.A., dichiara, aisensi dell’ Arf. 154
-bis, comma 2° del D.Igs. n.58 del 1998 (TUF), che l'informativa contabile conte-
nuta nel presente Documento Informativo, corrisponde alle risultanze documen-
tali, ailibri e alle scritture contabili.

Il Dirigente Preposto

2 "\""'//.
/(_/\ . a—

4
Carlo Maria Micchi
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PARERE SULLA STIPULA DEL CONTRATTO DI AFFITTO DI RAMO D'AZIENDA ESECUTIVO
DELLACCORDO QUADRO TRA GIGLIO GROUP E SALOTTO DI BRERA DUTY FREE S.R.L.
CONTESTUALE ALLA SOTTOSCRIZIONE DELL'AUMENTO DI CAPITALE IN NATURA DELLA
CONTROLLATA SALOTTO DI BRERA DUTY FREE S.R.L. DA PARTE DEL SOCIO DI CONTROLLO DI
GIGLIO GROUP MERIDIANA HOLDING S.P.A., PER IL VALORE DI EURO 2 MILIONI -
AGGIORNAMENTO/INTEGRAZIONE DEI PARERI DEL COMITATO CONTROLLO RISCHI E PARTI
CORRELATE DEL 29 NOVEMBRE 2023 E DEL 27 DICEMBRE 2023

Egregi Signori,

il presente parere costituisce un aggiornamento da leggersi congiuntamente al parere
allegato al documento informativo pubblicato in data 8 dicembre 2023 (il “Documento
Informativo”) - e alla perizic di stima del marchio “Nira Rubens' pubblicata in data 4
febbraio 2023 ed allegata a suddetto parere - nonché al parere aggiornato ed allegato
all'laddendum al Documento Informativo pubblicato in data 29 dicembre 2023
(I'"Addendum”) ed & stato redatto ai sensi del Regolamento Consob n. 17221 del 12 marzo
2010, cosi come successivamente integrato e modificato (i “Regolamento Consob"),
nonché ai sensi della “Procedura per le Operazioni con Parti Correlate” (la “Procedura
OPC") adottata da Giglio Group S.p.A. (“Giglio Group" © la societd”) e in vigore nella
versione approvata da ultimo dal Consiglio di Amministrazione della Societd nella riunione
del 30 giugno 2021.

Per ogni ulteriore informazione e dettaglio in merito all’operazione, come infra definita, non
riportati nel presente parere, si rinvia al parere reso dal Comitato Confrollo Rischi e Parti
Correlate (il "Comitato”] e allegato al Documento informativo, nonché al parere
aggiornato reso dallo stesso comitato in data 27 dicembre 2023 ed allegato all'’Addendum,
da intendersi in questa sede infegralmente richiamati e riportati per guanfo non
espressamente in questa sede specificato.

PREMESSO CHE

. conilDocumento Informativo € con I' Addendum, Giglic Group ha fornito al mercato
un quadro informativo complessivo riguardante |'Operazione di Maggiore Rilevanza
ai sensi dell'art. 8.1 della Procedura OPC motivato rilasciato ai sensi degli articoli 8.1
e 9 della Procedura OPC ed avente ad oggetto (i) la sottoscrizione da parte
dell'azionista di maggioranza Meridiana Holding S.p.A. (*Meridiana"), parte
correlata della Societd, dell'aumento di capitale (I'*Aumento di Capitale™) della
controllata Salotto di Brera Duty Free Srl (“Salotto Brera’) liberato mediante
conferimento del cd. marchio “Nira Rubens”. nonche (i} la softoscrizione di un
accordo quadro (I'""Accordo Quadro’ e, insieme al' Aumento di Capitale,
|'"Operazione") tra Giglio Group € Salotto Brera che prevede la stipula di successivi
accordi volti, da una parte, @ trasferire, tramite affitto di ramo d'azienda, la gestione
del ramo “travel retail" di Salofto Brera che, in quanto sinergica con I'esistente ramo
sdistribution” presente nella Societd, ne risulta agevolata e migliorata, e. dall'altra
parte, a consentire alla Societa di continuare a gestire la distribuzione in esclusiva
sworldwide" dei prodotti a marchio “Nira Rubens";

| T




Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET

SDIR

CERTIFIED

VA

L J

in esecuzione del'Accordo Quadro, & gia stata affidata a Giglio Group la
distribuzione dei prodotti a marchio “Nira Rubens” (realizzata formalmente tramite la
cessione da Meridiana a Salotto Brera del contratto di vendita e distribuzione in
esclusiva dei prodotti @ marchio “Nira Rubens"” gia esistente e sottoscritto in data 8
novembre 2023 tra Meridiana e Giglio (il “Contratto di Distribuzione”)), a seguito del
quale Giglio Group ha gia stipulato con alri sub-distributori, quali Sari Spazio S.r.l.
contratti di vendita e disfribuzione in esclusiva dei prodotti @ marchio "Nira Rubens”;
sulla base delle informazioni fornite dal management della Societd, I'Operazione nel
suo complesso - finalizzata alla valorizzazione del marchio “Nira Rubens” e alla
possibilités per Giglio Group di poter beneficiare del futuro accrescimento del valore
della propria partecipazione in Salotto Brera che sard conseguente allo sviluppo del
marchio - ha consentito, fra I'aliro, a Giglio Group non solo di potfer acquisire (i) la
distribuzione dei prodotti @ marchio “Nira Rubens" (in relazione ai quali Giglio aveva,
tra I'aliro, come sopra citato, gid stipulato il Contratto di Distribuzione) e (i) una parte
rlevante (seppure di minoranza) della proprietd del marchio “Nira Rubens" tramite
la partecipazione in Salotto Brera, ma anche (i) la riduzione dell'indebitamento
finanziario netto di gruppo da 15,793 min (al 30/11/23) @ 11,700 min (al 31/12/23)
derivante dal deconsolidamento di Salotto Brera e dal passaggio della stessa sotfo
il controllo di Meridiana a seguifo dell' Aumento di Capitale, come da comunicato
stampa pubblicato in data 31 gennaio 2024;
i settore “travel retail” ovvero di vendita di prodotti fashion e food su aeroporti, navi,
basi nato e diversi duty free nel mondo - rappresentante un business che ha subito
negli ultimi anni, anche per Salotto Brera, una forte flessione causata dalla pandemia
da Covid-19 e dal correlato crollo dei viaggi e dunque diminuzione degli acquisti dei
viaggiatori - registra atfualmente una crescita positiva grazie alla ripresa dei flussi
turistici e alla digitalizzazione:;
& intenzione delle Parti, quale ultimo atto esecutivo della complessiva Operazione,
stipulare un contratto di affitto del ramo di azienda “travel retail” fra Giglio Group (in
qualitad di affittuaria) e Salotto Brera (in qualita di concedente) (il “Contratto di
Affitto") tale da consentire a Giglio Group, dopo I'uscita di Salotto Brera dal suo
controllo e I'acquisizione di una quoia di minoranza della proprieta del marchio
“Nira Rubens" tframite la partecipazione in salotto Brera, di continuare a svolgere le
attivita di distribuzione e vendita gia avviate costituendo il settore “travel retail" (gia
operativo in Salotto Brera), come sopra rappresentato, un'interessante e
potenzialmente profittevole opportunita di business da cogliere e sviluppare in
connessione e sinergia con le attivita distributive gia direttamente svolte dalla
Societd; I'operazione contribuirebbe parimenti ad efficientare € oftimizzare i costi
fissi (quali in parficolar modo queli del personale) posta I'uguaglianza dei clienti e
dei fomnitori di entrambe le divisioni nonché a migliorare la capacita di
contrattazione di Giglio Group potendo guest'ultima agire, con I'acquisizione del
ramo, come unica entité giuridica davanti a fornitori e clienti;
il ramo, di cui all'oggetto del Contratto di Affitto, & composto dal complesso deibeni
organizzati per I'esercizio delle attivita di travel retail comprensivo, come meglio
specificato negli allegati al medesimo, (i) dei contratti dilavoro subordinato in essere
con i dipendenti occupati nel ramo d'azienda per i quali Giglio Group rimarrd
obbligata per la parte di TFR che non verrd frasferito con il ramo e per il quale la
2
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stessa ha gid provveduto ad adempiere a tutti gli obblighi di legge (i) dei contratfi
in essere con i clienti e fornitori stipulati nell’ambito dell’attivita del ramo d'azienda,
(i) dei beni strumentali all'esercizio dell' attivitd inerente al ramo, (iv) del contratto di
locazione dell'immobile sito in Assago Strada 1 Palazzo 7 Assago (M);

il Confratto di Affitto, da sottoscriversi in data 13 marzo 2024, ha una durata
complessiva pari a 1 (un) anno ed un prezzo concordato per I'affitto pari ad Euro
40.000,00 olire IVA ove dovuta per il primo anno; & previsto che le parti possano
eventualmente negoziare in buona fede un rinnovo dello stesso entro 3 mesi dalla
relativa scadenza escludendosi pertanto ogni rinnovo automatico;

ai sensi dell' Accordo Quadro, nel periodo interinale tra il 1 dicembre 2023 e la data
di sottoscrizione del Contratto di Affitto - in aftesa del perfezionamento del
trasferimento del ramo - Giglio Group si € impegnata e ha preso in carico il ramo
gestendo in sinergia con le proprie risorse e in nome per conto di Salotto Brerd |
contratti con clienti e fornitori; per tale attivita Giglio Group e Salotto Brera hanno
regolato i reciprociimpegni per I'esecuzione dei servizi e Salotto Brera si € impegnata
a retrocedere i proventi ed i margini maturati nel suddetto periodo tolti i costi
sostenuti per |'esercizio delle attivitd;

la sottoscrizione del Confratto di Affitto — essendo da softoscriversi fra Salotto Brera
(controllata da Meridiana, guest'ultima a sua volta confrollante di Giglio Group e
conftrollata al 99% dal dott. Alessandro Giglio, Consigliere e Presidente del Consiglio
di amministrazione della Societd) e Giglio Group stessa - configura un'operazione
con parti correlate rilevante ai sensi della Procedura OPC e del Regolamento
Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 (cosi come successivamente integrato e
modificato) e, visto il collegamento con I'Aumento di Capitale gia realizzato,
costituisce un’Operazione di Maggiore Rilevanza;

CONSIDERATO CHE

sulla natura della correlazione, la stessa sussiste, essendo il Confrafto di Affitto da
sottoscriversi fra Salotto Brera - confrollata da Meridiana, quest'ultima a sua volta
controllante di Giglio Group e controllata al 99% dal dott. Alessandro Giglio,
Consigliere e Presidente del Consiglio di amministrazione della Societa - e Giglio
Group stessa;

sull'interesse sociale della Societd alla sottoscrizione del Contratto di Affitto si rileva
che lo stesso, nell'ambito della complessiva Operazione, consentira a Giglio Group,
dopo l'uscita di Salotto Brera dal suo controllo e I'acquisizione (seppure di
minoranza) della proprietd del marchio “Nira Rubens” tramite la partecipazione in
Salotto Brera, di continuare a svolgere le attivitd di distribuzione e vendita gid avviate
rappresentando il settore “fravel retail” (gid operafivo in Saloftto Brera)
un'interessante e potenzialmente profittevole opportunitd di business da cogliere e
sviluppare in connessione e sinergia con le attivita distributive gia direttamente svolte
dalla Societd; inoltre, I'operazione contribuird parimenti ad efficientare e otftimizzare
i costi fissi (quali in particolar modo quelli del personale) posta 'uguaglianza dei
clienti e dei fornitori di entrambe le divisioni nonché migliorerd la capacita di
confrattazione di Giglio Group potendo quest'ultima agire, con I'acquisizione del
ramo, come unica entitd giuridica davanti a fornitori e client;
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. sulla convenienza e correttezza sostanziale delle condizioni del Contratto di Affitto si
rileva che il canone appare equilibrato tenendo conto, da un lato, delle potenzialitd
legate al business fravel retail sopra rappresentate e dall'altro dell'andamento
recente del settore come sopra rappresentato (vendita di prodotti fashion e food su
aeroporti, navi, basi nato e diversi duty free nel mondo);

- il Comitato ha ricevuto un flusso informativo completo, adeguato e tempestivo sul
Contratto di Affitto ed ha tenuto sul tema piU riunioni.

TUTTO CIO PREMESSO, CONSIDERATO E VALUTATO, IL COMITATO NELLA RIUNIONE DEL 5
MARZO RITIENE

che la suindicata sottoscrizione del Contratto di Affitto oggetto del presente parere risulta
diinteresse per la Societd e per tutti i suoi stakeholders per le ragioni esposte in precedenza;

ED ALL'UNANIMITA, ESPRIME PARERE FAVOREVOLE

sullinteresse della Societd alla sottoscrizione del Coniratto di Affitto, nonché sulla
convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Per il Comitato Controllo e Rischi e Parti Correlate di Giglio Group S.p.A.

Il Presidente
cgv

o

Dott Francesco Gesualdi

Milano, 5 marzo 2024
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