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VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

DELLA SOCIETA "ASCOPIAVE S.p.A."

REPUBBLICA I TALTIANA
Il giorno diciotto aprile duemilaventiquattro, alle ore
15.00.
In Bologna, Via Galliera n. 8.
Io sottoscritto Federico Tassinari, notaio iscritto al
Collegio notarile del Distretto di Bologna, con residenza in
Imola,
su richiesta di
- CECCONATO Nicola, nato a Treviso (TV) il giorno 16 giugno
1965, domiciliato ove infra per la carica, nella qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione della societa
"ASCOPIAVE S.p.A.", con sede in Pieve di Soligo (TV), Via
Verizzo n. 1030, con capitale sociale di euro 234.411.575,00
(duecentotrentaquattromilioniquattrocentoundicimilacinquecent
osettantacinque virgola =zero =zero), interamente versato,
codice fiscale, partita I.V.A. e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Treviso-Belluno 03916270261,
R.E.A. numero TV-308479 (nel seguito, anche "Ascopiave" o la
"Societa"), societa quotata presso la Borsa Italiana,
procedo

alla redazione del verbale di Assemblea ordinaria dei soci
di detta Societa, tenuta ai sensi dell'articolo 106, comma
2, secondo periodo, d.l. n. 18 del 2020, come infra meglio
precisato, 1in seconda convocazione, presso gli uffici del
sottoscritto notaio, in Bologna (BO), Via Galliera, n. 8.
All'uopo, 1o notaio, dopo avere identificato 11 predetto
CECCONATO Nicola ai sensi della disposizione appena citata,
do atto di quanto segue.
A norma dell'articolo 12 dello Statuto sociale e
dell'articolo 8 del regolamento assembleare, assume la
Presidenza dell'Assemblea CECCONATO Nicola, il quale,
intervenuto mediante collegamento in audio-video conferenza,
avendolo autonomamente verificato, da atto che:
- ail sensi dell'articolo 6 del regolamento assembleare, ai
soli fini di rendere piu agevole la redazione del verbale, 1
lavori assembleari sono audio-video registrati;
- 1'Avviso di convocazione dell'Assemblea e stato messo a
disposizione del pubblico in data 15 marzo 2024 presso la
sede sociale e pubblicato, in conformita a gquanto previsto
dall'articolo 125-bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e
successive modifiche e integrazioni e successive modifiche e
integrazioni ("TUF"), dall’articolo 84 del Regolamento
Emittenti e dall’articolo 10.2 dello Statuto sociale, presso
il meccanismo di diffusione autorizzato “eMarket Storage”
all’indirizzo www.emarketstorage.com, sul sito internet
della Societa all’indirizzo www.gruppoascopiave.it nell’area

dedicata all’Assemblea, nonché per estratto sul quotidiano
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“I1 Sole 24 Ore” in data 16 marzo 2024.

Sulla base dei citati documenti, 1'Assemblea dei soci &
chiamata a deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023;
destinazione dell’utile di esercizio:

1.1 approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre
2023, corredato dalla relazione del Consiglio di
Amministrazione sull’ andamento della gestione, dalla
relazione del Collegio Sindacale e dalla relazione della
Societa di Revisione; presentazione del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2023;

1.2 approvazione della proposta di distribuzione di utili
di esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Relazione sulla politica in materia di remunerazione e
sui compensi corrisposti:

2.1 approvazione della prima sezione della relazione sulla
politica in materia di remunerazione e sui compensi
corrisposti redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (i.e., politica
sulla remunerazione per 1l’esercizio 2024); deliberazioni ai
sensi dell’articolo 123-ter, commi 3-bis e 3-ter, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58; deliberazioni
inerenti e conseguenti;

2.2 voto consultivo sulla seconda sezione della relazione
sulla politica in materia di remunerazione e sui compensi
corrisposti redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (i.e., relazione
sui compensi corrisposti nell’esercizio 2023); deliberazioni
ai sensi dell’articolo 123-ter, comma 6, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

3. Approvazione di un piano di incentivazione a lungo
termine a base azionaria, riservato agli amministratori
esecutivi di Ascopiave S.p.A. e a talune risorse direttive
di Ascopiave S.p.A. e delle societa da essa controllate;
deliberazioni inerenti e conseguenti.

4. Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di
azioni proprie, previa revoca della precedente
autorizzazione conferita dall’Assemblea degli Azionisti del
18 aprile 2023, per la parte non eseguita; deliberazioni
inerenti e conseguenti.

5. Conferimento dell’incarico di revisione legale dei
conti per gli esercizi 2024 + 2032; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

La Societa si avvale della facolta prevista dall’articolo
106, comma 4, del Decreto Legge 17 marzo 2020, n. 18 recante
“Misure di potenziamento del Servizio sanitario nazionale e
di sostegno economico per famiglie, lavoratori e Imprese
connesse all’emergenza epidemiologica da CovID-19",
convertito in legge con modificazioni dalla Legge 24 aprile
2020, n. 27 (il “D.L. Cura Italia”), la cul efficacia e
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stata prorogata dal comma 1 dell’art. 3, D.L. 228/2021,
convertito in legge con modificazioni dalla Legge 25
febbraio 2022, n. 15, dal comma 10-undecies dell’art. 3 del
D.L. 198/2022, n. 198, convertito in legge con modificazioni
dalla Legge n. 14/2023 e, da ultimo, dal comma l1l2-duodecies
dell’art. 3, D.L. n. 215/2023, convertito 1in legge con
modificazioni dalla Legge n. 18/2024, nonché wulteriormente
dal comma 2 dell’art. 11, Legge n. 21/2024.

In particolare, in conformita a quanto consentito
dall’articolo 106, comma 4, del D.L. Cura Italia,
1’intervento dei soci in codesta Assemblea e stato
consentito esclusivamente tramite il Rappresentante
Designato ai sensi dell’articolo 135-undecies del TUF,

individuato dalla Societa in Monte Titoli S.p.A. ("Monte
Titoli" o) il "Rappresentante Designato"), la quale
partecipa all'Assemblea nella persona del proprio

dipendente a ci0 autorizzato dott. Giuseppe Morelli.

Si precisa altresi che tale facolta di consentire
l’intervento dei soci esclusivamente mediante il
Rappresentante Designato, ai sensi dell’art. 106 comma 4 del
D.L. Cura Italia, & stata prorogata fino al 31 dicembre 2024
a seguito dell’entrata in vigore, in data 27 marzo 2024,
della Legge 5 marzo 2024 n. 21.

A Monte Titoli possono essere attribuite altresi deleghe o
sub-deleghe ai sensi dell’art. 135-novies del TUF.

Monte Titoli ha dichiarato, 1in qualita di Rappresentante
Designato, di non essere portatore di alcun interesse
proprio, 1in relazione agli argomenti in oggetto di delibera
di cui all’ordine del giorno dell’odierna Assemblea.

Tuttavia, tenuto conto dei rapporti contrattuali 1in essere
tra Monte Titoli e la Societa relativi, in particolare,
all’assistenza tecnica ed ai servizi accessori, al fine di
evitare eventuali successive contestazioni connesse alla
presenza di circostanze idonee a determinare 1’esistenza di
un conflitto di interessi di cui all’art. 135-decies comma
2, lett. f), del TUF, Monte Titoli ha dichiarato
espressamente che, ove dovessero verificarsi circostanze
ignote, ossia 1in caso di modifica od integrazione delle
proposte presentate all’Assemblea, non 1intende esprimere
voto difforme da quello indicato nelle istruzioni.

I1 Presidente informa che sul sito internet della Societa
wWwWw.gruppoascopiave.it, in particolare nella Sezione

“Assemblea del 18 aprile 2024", e presente la documentazione
relativa all’odierna Assemblea, e in particolare sono
presenti 1 seguenti documenti:

- 1’Avviso di convocazione dell’odierna Assemblea
ordinaria degli Azionisti;

- i due moduli di delega per 1l’intervento in Assemblea a
mezzo Rappresentante Designato:

° ex art. 135-novies del TUF;

EMARKET
SDIR

CERTIFIED




Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

° ex art. 135-undecies del TUF;
- le informazioni sull’ammontare del capitale sociale
alla data del 15 marzo 2024, data di pubblicazione
dell’Avviso di convocazione dell’Assemblea;
- copia del Regolamento Assembleare del 28 aprile 2011;
- la relazione illustrativa ex art. 125-ter, comma 1 del
TUF, la relazione finanziaria annuale predisposta in
conformita al Regolamento Delegato (UE) 2019/815 (cd.
“Regolamento ESEF”) che ha imposto 1’obbligo, per le societa
con azioni quotate su mercati regolamentati, di redigere le
proprie relazioni finanziarie annuali nel “formato
elettronico unico di comunicazione” (ossia, il formato
XHTML) e la relazione finanziaria annuale in formato PDF, di
cui al 1° punto all’ordine del giorno, contenente, tra
17altro, il progetto di bilancio di esercizio della Societa
e 11 Dbilancio consolidato di gruppo al 31 dicembre 2023,
corredati della relazione sul governo societario e gli
assetti proprietari, delle relazioni degli amministratori
sulla gestione, dalla dichiarazione consolidata di carattere
non finanziario, delle relazioni del Collegio Sindacale e
della societa di revisione legale PricewaterhouseCoopers
S.p.A., nonché delle attestazioni ex articolo 154-pbis, comma
5, del TUF;
- la relazione sulla politica in materia di
remunerazione e compensi corrisposti di cui al 2° punto
all’ordine del giorno, ai sensi dell’articolo 123-ter del
Testo Unico della Finanza in conformita all’art. 84-quater
del Regolamento Emittenti;
- la relazione illustrativa sulla proposta di cui al 3°
punto all’ordine del giorno, con riferimento al piano di
incentivazione a lungo termine a base azionaria, riservato
agli amministratori esecutivi di Ascopiave S.p.A. e a talune
risorse direttive di Ascopiave S.p.A. e delle societa da
essa controllate, redatta ai sensi dell’art. 125-ter, comma
1, del TUF, nonché 11 relativo “Documento Informativo”
redatto ai sensi dell’art. 84-bis del Regolamento Emittenti
e secondo lo Schema n. 7 dell’Allegato 3A al Regolamento
Emittenti;
- la relazione illustrativa sulla proposta, di cui al 4°
punto all’ordine del giorno, con riferimento
all’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni
proprie, redatta ai sensi dell’art 125-ter, comma 1 del TUF
e degli articoli 73 e 84-ter del Regolamento Emittenti,
previa revoca della precedente autorizzazione conferita
dall’Assemblea degli Azionisti del 18 aprile 2023, per la
parte non eseguita;
- la relazione illustrativa sulla proposta, di cui al 5°
punto all’ordine del giorno, con riferimento al conferimento
dell’incarico di revisione legale dei conti per gli esercizi
2024-2032, redatta ai sensi dell’art 125-ter, comma 1 del
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TUF.

In particolare, al fine di consentire a tutti gli azionisti
di conoscere con congruo anticipo le proposte di
deliberazione su materie all’ordine del giorno di codesta
Assemblea che siano state eventualmente presentate
individualmente dai soci ai sensi dell’art. 126-bis, comma
1, penultimo  periodo, del TUF, dal momento che la
partecipazione all’Assemblea e consentita esclusivamente per
il tramite del Rappresentante Designato, la Societa si e
raccomandata di far pervenire presso la sede sociale ovvero
trasmettere tali eventuali nuove proposte di delibera via
posta elettronica certificata all’indirizzo
ascopiavel@pec.ascocert.it, con adeguato anticipo e,
comunque, entro il 2 aprile 2024.

A tale riguardo, informa 1l'Assemblea che la Societa non ha
ricevuto nuove proposte di delibera dai Soci sugli argomenti
all’ordine del giorno.

Inoltre, informa che, in conformita a quanto previsto
dall’articolo 126-bis del TUF, i soci che, anche
congiuntamente, rappresentino almeno il 2,5% (un
quarantesimo) del capitale sociale avrebbero potuto chiedere
entro 10 (dieci) giorni dalla pubblicazione dell’avviso di
convocazione (ovverosia entro il 25 marzo 2024),
1’ integrazione dell’elenco delle materie da trattare,
indicando nella domanda gli ulteriori argomenti proposti e/o
le proposte di deliberazione, o presentare proposte di
deliberazione su materie gia all’ordine del giorno.

Si precisa altresi <che, ai sensi dell’articolo 126-bis,
comma 3, del TUF, 1l’integrazione dell’elenco delle materie
da trattare non era ammessa per gli argomenti sui quali
1’Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta del
Consiglio di Amministrazione o sulla base di un progetto o
di una relazione da esso predisposta diversa da quella di
cui all’articolo 125-ter, comma 1, del TUF.

A tale riguardo, informa codesta Assemblea che la Societa
non ha ricevuto richieste di integrazione e proposte di
delibera dai Soci titolari del 2,5% del capitale sociale.
Inoltre, ai sensi dell’articolo 127-ter del TUF, coloro cui
spetta 11 diritto di wvoto possono porre domande sulle
materie all’ordine del giorno, anche prima dell’Assemblea.
Al riguardo, la Societa si e raccomandata di far pervenire
tali domande entro la fine del settimo giorno di borsa
aperta ©precedente la data fissata per <codesta Assemblea
(ossia entro 1’8 aprile 2024), unitamente alla
certificazione, con efficacia fino alla suddetta data,
rilasciata dall’intermediario depositario, attestante la
titolarita delle azioni in capo al richiedente stesso.

Si informa che, ai sensi dell’art. 127-ter, comma l-bis, del
TUF, la Societa deve fornire risposta alle eventuali domande

pre-assembleari dei Soci almeno due giorni prima
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dell'Assemblea (ossia entro il 15 aprile 2024). La Societa
pud fornire wuna risposta unitaria alle domande aventi lo
stesso contenuto.

Si informa a tal riguardo che nessun Socio ha formulato
domande prima di codesta Assemblea.

La documentazione relativa ai diversi argomenti posti
all’ordine del giorno e stata oggetto degli adempimenti
pubblicitari previsti dal TUF, dal Regolamento Emittenti e
dal Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A. e relative Istruzioni ed e stata messa a
disposizione del ©pubblico presso la sede legale della

Societa, sul meccanismo di diffusione e stoccaggio “eMarket

Storage” di Teleborsa S.r.l. (www.emarketstorage.com) e sul
sito internet della Societa all’indirizzo
www.gruppoascopiave.it, nella sezione dedicata

all’”Assemblea del 18 aprile 2024".

Si ricorda che 1’Assemblea degli Azionisti di Ascopiave
S.p.A. del 23 aprile 2019, in sede straordinaria, ha
approvato di modificare 1l’art. 6 dello Statuto sociale di
Ascopiave S.p.A. al fine di prevedere il meccanismo della
maggiorazione del diritto di voto, di cui all’art.
127-quinquies del TUF. Si ricorda altresi che 1’Assemblea
degli Azionisti di Ascopiave S.p.A. del 29 maggio 2020, in
sede straordinaria, ha approvato una modifica all’art. 6
dello Statuto Sociale della Societa, alla luce
dell’orientamento della Consob di cui alla Comunicazione n.
0214548 del 18 aprile 2019.

In particolare, si ricorda <che 1l’art. 6 dello Statuto
sociale della Societa prevede che a ciascuna azione
appartenuta al medesimo azionista per un periodo
continuativo di almeno 24 mesi a decorrere dalla data di
iscrizione nell’Elenco Speciale istituito ai sensi dell’art.
6.8 dello Statuto sociale siano attribuiti due voti. E stato
inoltre nominato il soggetto incaricato della gestione
dell’Elenco Speciale.

Precisa che, nel CcCOorso dell’esercizio 2023, non sSono
divenute efficaci maggiorazioni dei diritti di wvoto di
azioni ordinarie della Societa ai sensi dell’art.
127-quinquies del TUF e all’art. 6 dello Statuto Sociale di
Ascopiave S.p.A. Pertanto, alla data odierna, le azioni
ordinarie Ascopiave S.p.A. aventi diritto di voto maggiorato
risultano complessivamente pari a n. 159.965.485 azioni
ordinarie, come risulta dalle comunicazioni effettuate nel
corso del 2022 ai sensi della normativa, anche di natura
regolamentare, applicabile.

Ricorda che, ai sensi dell’art. 6.17 dello Statuto sociale,
la maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la
determinazione dei quorum costitutivi e deliberativi che
fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale, ma non
ha effetto sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza
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del possesso di determinate aliquote del capitale sociale.

I1 Presidente prende quindi atto che 1’attuale capitale
sociale della Societa €& pari a Euro 234.411.575,00 ed e
rappresentato da n. 234.411.575 azioni ordinarie del valore
nominale di Euro 1,00 ciascuna.

Da atto che, agli effetti dei quorum <costitutivi e
deliberativi, 1 diritti di voto complessivi della Societa
sono pari attualmente a n. 394.377.060 diritti di wvoto di
cui:

- n. 74.446.090 azioni ordinarie pari a n. 74.446.090
diritti di wvoto;

- n. 159.965.485 azioni ordinarie con voto maggiorato
pari a n. 319.930.970 diritti di voto.

Da, quindi, atto che, ai sensi dell’art. 106, comma 4 del
D.L. 18/2020 come convertito in legge dalla L. 27/2020,
convertito in legge con modificazioni dalla Legge 24 aprile
2020, n. 27 (il “D.L. Cura Italia”), 1la cul efficacia e
stata prorogata, da ultimo, dal comma l2-duodecies dell’art.
3, D.L. n. 215/2023, convertito in legge con modificazioni
dalla Legge n. 18/2024, nonché wulteriormente dal comma 2
dell’art. 11, Legge n. 21/2024, e in 1linea con quanto
comunicato al pubblico nell’Avviso di convocazione
dell’Assemblea ordinaria degli Azionisti messo a
disposizione del pubblico in data 15 marzo 2024, presso la
sede sociale, diffuso e stoccato nel sistema ‘“eMarket
Storage” di Teleborsa S.r.l. (www.emarketstorage.com) ,
nonché pubblicato sul sito internet www.gruppoascopiave.it e

pubblicato per estratto sul quotidiano “I1l Sole 24 Ore” in

data 16 marzo 2024, 1’ Assemblea si svolgera con
l’intervento, per le persone ammesse, esclusivamente
mediante mezzi di telecomunicazione che garantiranno

1’identificazione dei partecipanti, la loro partecipazione,
senza in ogni caso la necessita che si trovino nel medesimo
luogo il presidente, il segretario e il notaio.

In particolare, si precisa <che la partecipazione degli
amministratori, dei sindaci, del Rappresentante Designato,
del notaio quale segretario verbalizzante della riunione
assembleare e dei rappresentanti della societa di revisione
avverra esclusivamente mediante 1’utilizzo di sistemi di
collegamento a distanza.

Si conferma che non sono previste procedure di voto per
corrispondenza o con mezzi elettronici.

Ai1 sensi dell’articolo 106, comma 4, del D.L. 18/2020,
1’intervento in Assemblea di coloro ai quali spetta il
diritto di wvoto avverra esclusivamente per il tramite del
Rappresentante Designato che e stato individuato in Monte
Titoli S.p.A. ai sensi dell’articolo 135-undecies del TUF e
dell’articolo 11 dello Statuto sociale di Ascopiave, a cui
doveva essere conferita delega, con le modalita ed alle

condizioni di seguito indicate.
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Le istruzioni per la partecipazione all’Assemblea mediante
mezzi di telecomunicazione sono state rese note dalla
Societa a Monte Titoli, agli amministratori e sindaci nonché
agli altri legittimati all’intervento, diversi da coloro ai
quali spetta il diritto di voto.

Resta 1in ogni caso escluso 1l’accesso ai locali assembleari
da parte dei soci o delegati diversi da Monte Titoli.

Il Presidente dichiara che 1la documentazione raccolta ai
predetti fini e conservata agli atti della Societa.

Riassume quindi, a fini di completezza, le informazioni
inerenti al conferimento della delega al Rappresentante
Designato, in particolare le modalita previste per soci per
l’ottenimento della rappresentanza nell’odierna Assemblea,
comunicate al pubblico nell’Avviso di convocazione
dell’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 15 marzo 2024.

In conformita con quanto previsto all’art. 106, comma 4 del
D.L. 18/2020, coloro ai quali spetta il diritto di wvoto,
qualora avessero voluto intervenire all’Assemblea, avrebbero
dovuto in alternativa:

. farsi rappresentare ai sensi dell’art. 135-novies del

TUF - mediante delega e/o subdelega contenente istruzioni di
;SEO su tutte o alcune delle proposte relative alle materie
all’ordine del giorno - da Monte Titoli, quale
Rappresentante Designato dalla Societa ai sensi
dell’articolo 135-undecies del TUF e dell’articolo 11.2
dello Statuto sociale di Ascopiave senza spese a proprio
carico salvo quelle di trasmissione; il Rappresentante
Designato non esprimera alcun voto in Assemblea in relazione
a quelle ©proposte per culi non abbia ricevuto precise
istruzioni di wvoto.

La delega e/o subdelega ex art. 135-novies TUF doveva essere
fatta pervenire al Rappresentante Designato, unitamente a
copia del documento di identita, avente wvalidita corrente,
del delegante e, in caso di persona giuridica, copia di un
documento di identita del legale rappresentante pro tempore,
ovvero di altro soggetto munito di idonei poteri, unitamente
a documentazione comprovante i poteri societari (copia di
visura camerale o similare), entro le ore 18:00 del giorno
precedente la data dell’Assemblea in prima convocazione (e
comunque entro 1l’inizio dei lavori assembleari).

Precisa che, la trasmissione di tale delega e/o subdelega ex
art. 135-novies TUF sarebbe potuta avvenire mediante invio
di una copia riprodotta informaticamente (PDF) all’indirizzo
di posta certificata RD@pec.euronext.com (oggetto "Delega
Assemblea ASCOPIAVE Aprile 2024") dalla propria casella di
posta elettronica certificata (o, in mancanza, dalla propria
casella mail del documento informatico sottoscritto con
firma elettronica qualificata o) digitale) oppure, in
alternativa, mediante trasmissione 1in originale, tramite

corriere o raccomandata A/R alla c.a. area Register
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Services, presso Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari n.
6, 20123 Milano (Rif. “Delega Assemblea ASCOPIAVE Aprile
2024") anticipandone copia riprodotta informaticamente (PDF)
a mezzo posta elettronica ordinaria alla casella
RD@pec.euronext.com (oggetto "Delega Assemblea ASCOPIAVE
Aprile 2024") .

Informa che la delega e le istruzioni di voto conferite ex
art. 135-novies TUF e/o le relative istruzioni di voto erano
revocabili entro le ore 18:00 del giorno precedente la data
dell’Assemblea in prima convocazione (e comunque entro
1’inizio dei lavori assembleari), con le stesse modalita
utilizzate per il loro conferimento.

. conferire delega, ai sensi dell’art. 135-undecies del

TUF e dell’articolo 11.3 dello Statuto sociale di Ascopiave,
ZSH istruzioni di wvoto su tutte o alcune delle proposte
relative alle materie all’ordine del giorno a Monte Titoli,
quale Rappresentate Designato dalla Societa, senza spese a
carico del delegante salvo le spese di trasmissione.

Il modulo di delega ex art. 135-undecies al Rappresentante
Designato con le relative istruzioni di voto doveva
pervenire al Rappresentante Designato entro la fine del 2°
(secondo) giorno di mercato aperto antecedente la data
dell’Assemblea (ovverosia, nel caso 1in cui 1’Assemblea si
tenga 1n ©prima convocazione, entro le ore 23:59 del 15
aprile 2024, mentre entro le ore 23:59 del 16 aprile 2024,
nel caso in cui 1" Assemblea si tenga in seconda
convocazione), unitamente a copia del documento di identita,
avente wvalidita corrente, del delegante e, in caso di
persona giuridica, copia di un documento di identita del
legale rappresentante pro tempore, ovvero di altro soggetto
munito di idonei poteri, unitamente a documentazione
comprovante 1 poteri societari (copia di wvisura camerale o
similare) .

Precisa che, la trasmissione di tale delega ex art.
135-undecies TUF, sarebbe potuta avvenire mediante invio di
una copia riprodotta informaticamente (PDF) all’indirizzo di
posta certificata RD@pec.euronext.com (oggetto "Delega
Assemblea ASCOPIAVE Aprile 2024") dalla propria casella di
posta elettronica certificata (o, in mancanza, dalla propria
casella mail del documento informatico sottoscritto con
firma elettronica qualificata o digitale) oppure, in
alternativa, mediante trasmissione 1in originale, tramite
corriere o) raccomandata A/R alla c.a. area Register
Services, presso Monte Titoli S.p.A., Piazza degli Affari n.
6, 20123 Milano (Rif. “Delega Assemblea ASCOPIAVE Aprile
2024") anticipandone copia riprodotta informaticamente (PDF)
a mezzo posta elettronica ordinaria alla casella
RD@pec.euronext.com (oggetto "Delega Assemblea ASCOPIAVE
Aprile 2024"”). Informa che la delega e le istruzioni di voto

conferite ex art. 135-undecies del TUF erano revocabili
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entro la fine del secondo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per 1’Assemblea, ossia, nel caso
in cui 1’Assemblea si tenga in prima convocazione, entro le
ore 23:59 del 15 aprile 2024, ovvero entro le ore 23:59 del
16 aprile 2024, nel caso 1in cui 1’Assemblea si tenga in
seconda convocazione, con le stesse modalita sopra indicate
per il loro conferimento.

Si precisa che le azioni per le quali & stata conferita la
delega, anche parziale, sono computate ai fini della
regolare costituzione dell’Assemblea; in relazione alle
proposte per le quali non siano state conferite istruzioni
di wvoto, le azioni non sono computate ai fini del calcolo
della maggioranza e della quota di capitale richiesta per
1’ approvazione delle delibere.

Per eventuali chiarimenti inerenti al conferimento della
delega al Rappresentante Designato (e 1in particolare circa
la compilazione del modulo di delega e delle istruzioni di
voto e la loro trasmissione) era possibile contattare Monte
Titoli, come da indicazioni riportate nell’avviso di
convocazione.

Infine, precisa che la delega ex art. 135-undecies oppure la
delega e/o subdelega ex art. 135-novies dovevano contenere
le istruzioni di wvoto su tutte o su alcune delle proposte
all’ordine del giorno e aveva effetto per le sole proposte

in relazione alle quali fossero state conferite istruzioni

di voto.

La delega ex art. 135-undecies oppure la delega e/o
subdelega ex art. 135-novies avrebbe dovuto essere
conferita, nel rispetto delle indicazioni per la
compilazione e per la trasmissione, mediante la

sottoscrizione degli specifici moduli disponibili sul sito
internet della Societa all’indirizzo www.gruppoascopiave.it,
nella sezione dedicata all’“Assemblea del 18 aprile 2024".

I1 Presidente da atto che, in questo momento, alle ore
15.24, sono presenti per delega al Rappresentante Designato
Monte Titoli n. 112 portatori di azioni ordinarie
rappresentanti complessivamente n. 155.638.750 azioni
ordinarie (pari a Euro 155.638.750,00) che, rispetto alle n.
234.411.575 azioni ordinarie <con diritto di voto nelle
assemblee della Societa in circolazione, rappresentano circa
il 66,396% del capitale sociale pari a Euro 234.411.575,00,
che detengono complessivamente n. 299.814.386 diritti di
voto su n. 394.377.060 diritti di wvoto totali della Societa,
pari a circa 11 76,022% del capitale votante, come risulta
dal foglio presenze che si allega al presente atto sub A),
affinché ne formi parte integrante.

Il Presidente da, altresi, atto che:

- sono presenti, oltre al sottoscritto, in audio/video
conferenza, 1 membri del Consiglio di Amministrazione della

Societa, signori:
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* Enrico Quarello;

* Luisa Vecchiato;

hanno giustificato la propria assenza i1 restanti Consiglieri;
- €& altresi presente, collegato in audio/video conferenza,
il Collegio sindacale nelle persone dei signori:

* Giovanni Salvaggio, Presidente del Collegio Sindacale;

* Barbara Moro.

ha giustificato la propria assenza il restante Sindaco.

I1 Presidente informa, inoltre, che sara allegato al verbale
dell'Assemblea:

(i) l'elenco nominativo dei partecipanti all'Assemblea, per
delega ex articolo 135-novies del TUF o ex articolo
135-undecies del TUF al Rappresentante Designato, con
indicazione del numero delle rispettive azioni, degli
eventuali soggetti votanti in qualita di creditori
pignoratizi, riportatori e usufruttuari; e

(11i) i nominativi dei soci che hanno espresso voto
contrario, si sono astenuti e il relativo numero di azioni
possedute.

Il Presidente, dichiara, quindi, 1'Assemblea ordinaria
validamente costituita in prima convocazione @ ai sensi
dell'articolo 2369 del codice «civile e dell’articolo 13
dello Statuto sociale.

Ai sensi del secondo comma dell'articolo 12 dello Statuto
sociale e dell'articolo 10 del regolamento assembleare, il
Presidente chiama me notaio a fungere da segretario di
codesta Assemblea ordinaria e a redigere il verbale dei
lavori assembleari.

Il Presidente, prima di iniziare la trattazione degli
argomenti all'ordine del giorno di codesta Assemblea,
considerata 1l’efficacia della maggiorazione dei diritti di
voto di alcuni soci di Ascopiave S.p.A., comunica che
partecipano alla compagine societaria in misura superiore al
3% del capitale votante, secondo 1le risultanze del 1libro
soci aggiornato alla data odierna, integrato dalle
comunicazioni ricevute ex articolo 120 del TUF nonché dalle
comunicazioni degli intermediari effettuate ai sensi
dell’articolo 83-sexies del TUF in vista dell’odierna
Assemblea, nonché 1in ragione del patto parasociale tra
azionisti sottoscritto in data 16 marzo 2020 e comunicato
alla Societa in data 18 marzo 2020 ai sensi dell’art. 122
comma 1 del TUF, da ultimo rinnovato dagli stessi soci
paciscenti in data 16 marzo 2023 e pubblicato per estratto
dalla Societa stessa nelle modalita e nei termini di legge,
i seguenti soci:

- Asco Holding S.p.A., titolare di complessive n.
119.916.883 azioni ordinarie, pari al 51,157% del capitale
sociale e pari a n. 239.833.766 diritti di voto
rappresentativi del 60,813% dei diritti di voto totali della
Societa;

11
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- Ascopiave S.p.A., titolare direttamente di n.
17.701.578 azioni ordinarie pari al 7,551% del capitale
sociale e pari al 4,488% del capitale votante, senza diritto
di voto;

- ASM Rovigo S.p.A., titolare di complessive n.
10.311.284 azioni ordinarie, pari al 4,399% del capitale
sociale e pari a n. 20.622.568 diritti di voto
rappresentativi del 5,229% dei diritti di wvoto totali della
Societa;

- Anita S.r.l., titolare di complessive n. 7.149.505
azioni ordinarie, pari al 3,050% del capitale sociale e pari
a n. 14.299.010 diritti di wvoto rappresentativi del 3,626%
dei diritti di voto totali della Societa;

- Hera S.p.A., titolare di complessive n. 11.486.195
azioni ordinarie, pari al 4,900% del capitale sociale e pari
a n. 18.284.159 diritti di voto rappresentativi del 4,636%
dei diritti di voto totali della Societa;

- i seguenti soci aderenti al patto parasociale
sottoscritto in data 16 marzo 2020 e comunicato ad Ascopiave
S.p.A. 1in data 18 marzo 2020, successivamente aggiornato
quattro volte dai soci paciscenti nel corso degli esercizi
precedenti, 1in particolare da ultimo rinnovato tacitamente
per un ulteriore triennio dagli stessi soci paciscenti in
data 16 marzo 2023 e comunicato alla Societa in data 17
marzo 2023, titolari di complessive n. 15.734.784 azioni
ordinarie Ascopiave, pari al 6,712% del capitale sociale e
pari attualmente a n. 29.619.501 diritti di voto complessivi
rappresentativi del 7,510% dei diritti di voto totali della
Societa, cosili suddivise:

. Comune di Spresiano 1,840% del capitale sociale pari
al 2,060% dei diritti di wvoto;
. Comune di Trevignano 0,166% del capitale sociale pari
al 0,187% dei diritti di voto;
. Comune di Giavera del Montello 1,102% del capitale

sociale pari al 1,234% dei diritti di voto;

. Comune di Mareno di Piave 1,669% del capitale sociale
pari al 1,869% dei diritti di wvoto;

. Comune di Pieve di Soligo 0,084% del capitale sociale

pari al 0,094% dei diritti di wvoto;

. Comune di Segusino 0,919% del capitale sociale pari al
1,029% dei diritti di voto;
. Comune di Follina 0,920% del capitale sociale pari al
1,030% dei diritti di voto;
. Comune di Riese Pio X 0,012% del capitale sociale pari

al 0,007% dei diritti di voto.

I1 Presidente comunica che sono presenti tutti 1 soci che
partecipano in misura superiore al 3% al capitale votante,
fatta eccezione per 1 soci aderenti al patto parasociale
sottoscritto in data 16 marzo 2020 e successivamente

aggiornato.

12
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I1 Presidente invita il Rappresentante Designato a
comunicare l'eventuale esistenza di altri patti parasociali
di cui all'articolo 122 del TUF oltre a quelli sopra
indicati.

I1 Rappresentante Designato rende noto che non & stata
comunicata l'esistenza di altri patti parasociali.

I1 Presidente comunica che, ai sensi dell’art. 6-bis “Limite
al wvoto” dello Statuto Sociale, nessun avente diritto al
voto che sia un operatore del settore della produzione e/o
distribuzione e/o trasporto e/o acquisto e/o vendita del gas
naturale e/o dell’energia elettrica e/o del settore
dell’efficienza energetica e/o del servizio idrico e/o del
servizio a rete in generale (“Operatore”) pud esercitare, ad
alcun titolo, il diritto di wvoto in misura superiore al 5%
dei diritti di voto complessivamente esercitabili in
Assemblea.

I1 medesimo limite al diritto di voto si applica anche a
ciascun avente diritto al voto che appartenga ad un Gruppo
nel quale wvi sia un Operatore, intendendosi per Gruppo le
societa controllate, controllanti o soggette al medesimo
controllo, ex art. 93 del D.Lgs. n. 58/1998, dell’avente
diritto al voto di cui si tratta.

A tale riguardo, il Presidente comunica che, con riferimento
a codesta Assemblea, la norma statutaria 1n esame non &
applicabile in quanto non risulta alcun Socio qualificabile
come "Operatore" ai sensi dell'art. 6-bis dello Statuto
Sociale che detenga una partecipazione superiore al 5%.

I1 Presidente invita 11 Rappresentante Designato a far
presente per conto degli azionisti 1l'eventuale carenza di
legittimazione al voto ai sensi delle vigenti disposizioni
di legge e ricorda che, in relazione alle azioni per le
quali non pud essere esercitato il diritto di wvoto, nonché
alle azioni per le quali il diritto di wvoto non viene
esercitato a seguito della dichiarazione del socio
rappresentato da Monte Titoli di astenersi per conflitto di
interessi, si applicano, ai fini del calcolo dei quorum
costitutivi e deliberativi, le disposizioni di cui agli
articoli 2368, terzo comma, e 2357-ter, secondo comma, del
codice civile.

I1 Presidente informa, inoltre, 1 ©presenti che ai sensi
dell'articolo 2357-ter del codice civile, il diritto di wvoto
relativo alle n. 17.701.578 azioni proprie detenute dalla
Societa e sospeso sino a che queste resteranno di proprieta
della stessa.

Il Presidente ricorda che, in conformita all'articolo 4 del
regolamento assembleare, sono ammessi ad assistere allo
svolgimento dei lavori assembleari, quali semplici wuditori
senza diritto di voto o di intervento, collegati in
audio/video conferenza, alcuni dipendenti della Societa.

In conformita all'articolo 6 del regolamento assembleare, il

13

EMARKET
SDIR

CERTIFIED




Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

Presidente invita 1l Rappresentante Designato, nonché gli
invitati presenti in audio/video conferenza a non utilizzare
strumenti di registrazione di qualsiasi genere, e congegni
similari, senza preventiva specifica autorizzazione del
Presidente per registrare l'odierna Assemblea.

Precisa, 1inoltre, che tutti 1 documenti sopra menzionati
sono stati resi disponibili al pubblico, anche presso la
sede legale, sul meccanismo di stoccaggio autorizzato
“eMarket Storage” di Teleborsa S.r.l. all'indirizzo
www.emarketstorage.com, nonché sul sito internet della
Societa nella sezione dedicata all’Assemblea del 18 aprile
2024.

Dal momento che la documentazione inerente a tutti i punti
all'ordine del giorno e stata oggetto degli adempimenti
pubblicitari sopra ricordati ed & a disposizione di tutti
gli intervenuti, propone sin da ora, a valere su tutti 1
punti all'ordine del giorno, di ometterne la lettura
integrale, limitando 1la stessa alle proposte di delibera
contenute nelle Relazioni illustrative del Consiglio di
Amministrazione.

Da atto che nessuno si oppone.

Ricorda ai signori soci che 1le singole votazioni avranno
tutte luogo a mezzo del Rappresentante Designato, al quale
il Presidente chiedera di wvolta in volta l'esito di ciascuna
votazione, riservandosi anche di richiedere al medesimo
Rappresentante Designato la declinazione di generalita per
completezza di informazioni e migliore rendicontazione del
voto.

Poiché non potra cambiare 1l'affluenza dei soci nel corso
dello svolgimento dell'Assemblea stanti le particolari
modalita di svolgimento della stessa con deleghe al
Rappresentante Designato, come sopra specificato, comunica
che 11 capitale presente all’inizio della presente assemblea
sara 11 medesimo che sara presente al termine della stessa,
per cui non aggiornera questo dato prima di ogni votazione.
Informa che, ai sensi del Regolamento (UE) 2016/679 del
Parlamento Europeo e del Consiglio (il c.d. "GDPR") i dati
dei partecipanti all'Assemblea vengono raccolti e trattati
dalla Societa esclusivamente ai fini dell'esecuzione degli
adempimenti assembleari e societari previsti dalla normativa
vigente.

I1 Presidente, avendo compiuto gli adempimenti preliminari,
passa alla trattazione del primo punto all'ordine del giorno
di codesta Assemblea:

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023; destinazione
dell’utile di esercizio:

1.1 approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre
2023, corredato dalla relazione del Consiglio di
Amministrazione sull’ andamento della gestione, dalla
relazione del Collegio Sindacale e dalla relazione della
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Societa di Revisione; presentazione del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2023;

1.2 approvazione della proposta di distribuzione di utili di
esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Presidente informa che Relazione 1illustrativa ex art.
125-ter, comma 1 del TUF e la relazione finanziaria annuale,
predisposta secondo 11 formato previsto dal “Regolamento
ESEF”, di cui al 1° punto all’ordine del giorno, contenente,
tra 1’altro, 11 progetto di Dbilancio di esercizio della
Societa e 1l Dbilancio consolidato di gruppo al 31 dicembre
2023, corredati della relazione sul governo societario e gli
assetti proprietari, delle relazioni degli amministratori
sulla gestione, dalla dichiarazione consolidata di carattere
non finanziario, delle relazioni del Collegio Sindacale e
della societa di revisione legale PricewaterhouseCoopers
S.p.A., nonché delle attestazioni ex articolo 154-pbis, comma
5, del TUF, sono stati approvati dal Consiglio di
amministrazione della Societa nella riunione del 7 marzo
2024.

Il Presidente espone il proprio intervento, che si riporta
integralmente: "Prima di procedere alla trattazione deil
punti all’ordine del giorno vorrei condividere qualche breve
riflessione in merito all’esercizio che si & da poco
concluso.

I1 quadro di instabilita che lo ha caratterizzato ha
riguardato molteplici aspetti, tra cui la sicurezza delle
forniture del gas, le condizioni <c¢limatiche sempre piu
inusuali, curve del prezzi dell’energia 1in decrescita e un
sistema regolatorio per quanto riguarda le energie
rinnovabili ancora sub judice. A livello nazionale, si e
assistito ad un incremento del tasso di inflazione e ad una
decelerazione del PIL principalmente dovuta all’erosione del
potere d’acquisto, all’incertezza causata dalla guerra 1in
Ucraina ed alla stagnazione dell’economia europea.

Pur versando 1in tale contesto, siamo riusciti a chiudere
l’esercizio 2023 con un utile netto consolidato di 36,7
milioni di Euro (32,4 milioni di Euro al 31 dicembre 2022),
con un 1incremento pari a 4,2 milioni di Euro rispetto
all’esercizio precedente. Nell’esercizio 2023 abbiamo
realizzato investimenti per 87,6 milioni di Euro (87,0
milioni di Euro nel 2022), prevalentemente nell’attivita di
installazione di misuratori elettronici, nonché nello
sviluppo, manutenzione e ammodernamento delle reti e degli
impianti di distribuzione del gas per 61,6 milioni di Euro
(58,0 milioni di Euro nel 2022). Abbiamo fatto investimenti
in impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili
per 23,6 milioni di Euro.

Ad oggi 1l quadro di incertezza puo solo 1in parte dirsi
superato anche se le previsioni per 1l prossimo biennio

(2024-2025), secondo la nota di aggiornamento al documento
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di economia e finanza del 2023, sono piu rassicuranti. Basti
pensare che si prevede una diminuzione del tasso di
inflazione 1intorno al 2,0% legata all’andamento dei prezzi
delle materie prime energetiche ed all’attenuarsi dei
livelli di volatilita dei beni energetici. Societa come la
nostra vivono 1n un mondo geo-politicamente connesso ed &
naturale quindi che anche la crescente tensione in
medio-oriente possa destare non poche preoccupazioni.

Cio nonostante, sono fermamente convinto che 11 Gruppo
Ascopiave sapra conseguire risultati molto soddisfacenti
anche per 1’anno 1in corso e per tutto 1’arco temporale
abbracciato dal Piano Strategico 2024-2027 approvato il 18
marzo u.s. Tenendo la barra dritta verso 1 quattro
fondamentali pilastri nel nostro Piano Strategico, vale a
dire la crescita nei core business della distribuzione gas e
delle energie rinnovabili, la diversificazione 1in settori
sinergici, l’efficienza economica e operativa e
1’innovazione, possiamo proseguire nella rotta gia
intrapresa verso obiettivi di sempre crescente redditivita
aziendale, per un sempre crescente valore condiviso.

Se €& vero che oramai gli indicatori attraverso cui si
valutano le societa non sono piu solo quelli tradizionali di
natura economico-finanziaria, ma Si sono arricchiti di KPI
legati alla sostenibilita e 1in generale all’ESG, allora ci
tengo a ricordare che nel corso del 2023, abbiamo generato
un valore economico di circa 218 milioni di euro,
prevalentemente distribuito agli stakeholder quali
fornitori, dipendenti, finanziatori, comunita, enti e
azionisti. Questo risultato rappresenta, a mio giudizio, una
delle piu indicative espressioni del successo sostenibile
che una azienda quotata come la nostra puo raggiungere e che
potrete trovare dettagliato, in modo tracciabile e
trasparente, nel nostro Bilancio di Sostenibilita 2023.

Con wuno sguardo di grande soddisfazione verso l’esercizio
appena concluso, ma con tutto 1’impegno e la determinazione
gia direzionati verso gli obiettivi indicati nel Piano
Strategico appena approvato, vorreli rivolgere un Sincero
ringraziamento ai colleghi del Consiglio di Amministrazione
che con coraggio e 1iImpegno accompagnano le scelte piu
importanti del Gruppo. Un grazie particolare 1lo vorrei
altresi rivolgere anche a tutte le strutture e a tutto il
personale del Gruppo che negli anni hanno fatto la loro
parte, con costanza e dedizione, rendendo possibile il
raggiungimento di importanti risultati, perché il valore di
una azienda nasce, sempre, dalle sue persone. Graziel!"

Al fine di illustrare la situazione economica, finanziaria e
patrimoniale della Societa, quale risulta dal bilancio di
esercizio di Ascopiave e dal bilancio consolidato di gruppo
relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, il

Presidente fa riferimento ad una serie di slides proiettate
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per 1l tramite del collegamento video, che si allegano al
presente atto sub B), contenenti 1 dati relativi a quanto
sopra.

Slide pag. 2 - Struttura del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre

2023

I1 Presidente inizia la presentazione illustrando la

struttura societaria del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre
2023.

Il Gruppo opera principalmente nei settori della
distribuzione gas e delle energie rinnovabili.

Detiene inoltre alcune partecipazioni di minoranza 1in
societa attive nella vendita di gas ed energia elettrica,
nel servizio idrico e nelle telecomunicazioni ed 1in una
utilities quotata. Alcune di esse, ovvero EstEnergy e
Cogeide, sono consolidate con il metodo del patrimonio netto.
Slide pag. 3 - Conto economico consolidato del Gruppo

Ascopiave

Nell’esercizio 2023 il Gruppo ha realizzato ricavi per 180,38
milioni di Euro, conseguendo un margine operativo lordo di
94,5 milioni ed un risultato operativo di 46,0 milioni.

I1 saldo tra oneri e proventi finanziari evidenzia un valore
negativo per 7,9 milioni di Euro, in crescita di 6,1 milioni
rispetto al 2023. Tale variazione & spiegata principalmente
dall’aumento dei tassi di interesse passivi.

I proventi derivanti dalle societa consolidate con 1l metodo
del patrimonio netto, pari a 3,6 milioni di Euro, sono
rappresentativi del risultato pro-quota delle partecipazioni
detenute da Ascopiave nel Gruppo EstEnergy e in Cogeide.

Le imposte pesano sul conto economico per 5,0 milioni di
Euro. Il tax rate, calcolato normalizzando il risultato ante
imposte degli effetti del <consolidamento della societa
consolidate con il metodo del patrimonio netto, dei
dividendi incassati da partecipate, dalla minusvalenza
realizzata nell’ambito dell’operazione di razionalizzazione
delle concessioni di distribuzione gas, nonché dalla
plusvalenza realizzata dall’esercizio dell’ opzione di
vendita del 15% della partecipazione in EstEnergy S.p.A.,
passa dal 33,6% del 31 dicembre 2022 al 30,2% del 31
dicembre 2023.

Slide pag. 4 - Stato patrimoniale consolidato del Gruppo

Ascopiave
Al 31 dicembre 2023 il Gruppo detiene un capitale investito
di 1 miliardo e 244 milioni di Euro.
Gli impieghi sono costituiti:
e per 156,5 milioni da immobilizzazioni materiali;
e per 766,4 milioni da immobilizzazioni immateriali;
e per 308,3 milioni dal valore delle partecipazioni di
minoranza detenute 1in EstEnergy, Hera Comm, Acinque,
Cogeide e Acantho;

e per 42,8 milioni da altre attivita immobilizzate;
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e per 30,4 milioni dal saldo negativo delle poste del
capitale circolante e dei fondi accantonati;
e per 0,1 milioni dal capitale investito netto delle
attivita destinate alla vendita.
Le immobilizzazioni immateriali evidenziate all’attivo, pari
a 766,4 milioni di Euro, sono costituite principalmente da
reti e impianti di distribuzione del gas di proprieta del
Gruppo (689,0 milioni) e da avviamenti iscritti a seguito
delle operazioni di aggregazione aziendale (61,7 milioni).
Le immobilizzazioni materiali sono costituite principalmente
da immobili e dal valore degli dimpianti di produzione di
energia rinnovabile.
Il patrimonio netto al 31 dicembre 2023 ammonta a 854,3
milioni di Euro, di cui 9,5 milioni attribuibili a terzi.
La posizione finanziaria netta e pari a 389,4 milioni di
Euro e registra un decremento di 22,5 milioni rispetto al 31
dicembre 2022.
I1 rapporto debito / patrimonio netto & pari a 0,46.
Slide pag. 5 — Dati operativi - distribuzione gas

Al 31 dicembre 2023 le societa di distribuzione del Gruppo
gestiscono circa 874.400 utenti, in riduzione del 2%
rispetto al 31 dicembre 2022. La variazione e stata
determinata principalmente:

e dalla cessione di alcune concessioni in Piemonte,
Liguria ed Emilia-Romagna al Gruppo Iren, con circa
10.200 utenti;

e dalla cessazione delle concessioni dell’ATEM Udine 2,
con circa 4.200 utenti.

Nell’esercizio 2023 il Gruppo ha distribuito attraverso le
proprie reti 1 miliardo 432 milioni di metri cubi di gas
(-2%), di cui 83 milioni di metri cubi relativi
all’ampliamento del perimetro di consolidamento.

Slide pag. 6 — Dati operativi - energie rinnovabili

Al 31 dicembre 2023 il Gruppo dispone di 28 impianti per la
produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili idrica
ed eolica, con una potenza installata di 62,5 MW.
Nell’esercizio 2023 1la produzione di energia elettrica e
stata pari a 151 GWh. I1 volume generato e stato
significativamente superiore rispetto a quello registrato
nell’esercizio precedente (+69%), caratterizzato da una
scarsa piovosita.

Slide pag. 7 - Evoluzione deil ricavi

I ricavi, pari a 180,8 milioni di Euro, evidenziano un
incremento di 17,1 milioni, determinato:
¢ dall’ampliamento del perimetro di consolidamento alle
nuove societa acquisite per 4,5 milioni;
e dall’incremento dei ricavi tariffari della
distribuzione gas per 7,0 milioni;
e dalla crescita dei ricavi di wvendita di energia

elettrica prodotta da fonti rinnovabili per 8,4

18



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

milioni;

e dalla crescita dei ricavi da titoli di efficienza
energetica per 4,5 milioni;

e dalla riduzione degli altri ricavi per 7,3 milioni, di
cui 6,5 milioni dovuti alla penale riconosciuta dal
Gruppo EstEnergy e da Amgas Blu nel 2022 per la
cessazione anticipata di alcuni contratti di servizio.

Slide pag. 8 — Evoluzione del risultato operativo

I1 risultato operativo, pari a 46,0 milioni di Euro,
evidenzia un aumento di 14,1 milioni, per effetto:

e dell’ampliamento del perimetro di consolidamento alle
nuove societa acquisite per 0,1 milioni;

e dell’incremento dei ricavi tariffari della
distribuzione gas per 7,1 milioni;

e della crescita dei ricavi di wvendita di energia
elettrica prodotta da fonti rinnovabili per 8,4
milioni;

e dell’aumento degli ammortamenti per 1,3 milioni;

e della crescita dei costi netti di gestione per 0,2
milioni.

Slide pag. 9 - Ricavi tariffari della distribuzione e ricavi

energie rinnovabili

I ricavi tariffari della distribuzione gas ammontano a 124,1
milioni di Euro ed evidenziano un incremento di 10,5 milioni
rispetto all’esercizio precedente, dovuto:
e all’ampliamento del perimetro di consolidamento per
3,5 milioni;
e all’incremento dei ricavi tariffari a parita di
perimetro per 7,1 milioni.
I ricavi di vendita da energia da fonti rinnovabili, pari a
19,4 milioni, registrano un incremento principalmente per
1’aumento della produzione. I ricavi realizzati nel comparto
sono influenzati dai provvedimenti sul contenimento dei
prezzi disposti dal governo, che hanno cessato 11 loro
effetto a partire dal secondo semestre dell’anno.
Slide pag. 10 - Altri costi operativi netti

I costi netti di gestione, pari a 48,9 milioni di Euro,
registrano un incremento di 2,3 milioni, determinato dalla
variazione delle seguenti voci di ricavo e di costo:
e ampliamento del perimetro di consolidamento alle nuove
societa acquisite per 2,1 milioni (-);
e maggiori canoni concessori ai comuni per 1,6 milioni
(=)
e minor margine sui titoli di efficienza energetica per
0,3 milioni (-);
e minori costi per consulenze per 2,7 milioni (+);
e minori costi per utenze gas ed energia elettrica per
1,5 milioni (+);
e minori ricavi per 6,5 milioni dovuti al wvenir meno

della penale riconosciuta dal Gruppo EstEnergy e da
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Amgas Blu nel 2022 per 1la cessazione anticipata di
alcuni contratti di servizio (-);

e minori ricavi per Euro 3,2 mln per la cessazione dei
contratti di servizio medesimi (-);

e maggiori contributi per incentivi sicurezza per 4,1
milioni (+);

e maggiori costi di lettura contatori per 1,6 milioni
(=)

e maggiori plusvalenze da cessione assets e
partecipazioni per 6,8 milioni (+);

e maggiori altri costi di natura non ricorrente per 2,1
milioni (-).

Slide pag. 11 - Numero di dipendenti

Al 31 dicembre 2023 il Gruppo aveva in forza 503 dipendenti,
in diminuzione di 10 unita rispetto al 31 dicembre 2022.
Slide pag. 12 - Costo del personale

I1 costo del personale, pari a 20,9 milioni di Euro,

registra una crescita di 0,4 milioni, determinata
principalmente dall’ampliamento del perimetro di
consolidamento.

Slide pag. 13 - Investimenti

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali e immateriali
realizzati nell’esercizio, pari a 87,6 milioni di Euro,
registrano un incremento di 0,6 milioni.

L"ampliamento del perimetro di consolidamento ha comportato
investimenti per 0,7 milioni di Euro.

A parita di perimetro, gli investimenti per lo sviluppo, la
manutenzione e 1’ammodernamento delle reti e degli impianti
di distribuzione del gas sono stati pari a 45,5 milioni di
Euro, di cui 16,9 milioni in allacciamenti, 25,3 milioni in
ampliamenti e potenziamenti della rete e 3,3 milioni in
impianti di riduzione. Gli investimenti in apparecchiature
di misura sono stati pari a 15,4 milioni, mentre gli
investimenti nel settore delle energie rinnovabili, relativi
principalmente allo sviluppo di un nuovo parco eolico in
Calabria, alla costruzione di impianti fotovoltaici e
all’acquisto di un terreno da parte della societa Green
Factory, sono stati pari a 23,6 milioni.

Slide pag. 14 — Posizione finanziaria netta e cash flow

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2023 e pari a
389,4 milioni di Euro, in diminuzione di 22,5 milioni
rispetto al 31 dicembre 2022.

Nel corso dell’esercizio:

e il flusso di cassa reddituale (cash flow) ha generato
risorse finanziarie per 63,5 milioni;

e gli investimenti netti in immobilizzazioni materiali e
immateriali hanno comportato uscite di cassa per 87,6
milioni;

e la gestione del capitale circolante netto ha assorbito

risorse per 61,6 milioni;
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e il Gruppo ha incassato dividendi da societa
partecipate non consolidate integralmente per 23,2
milioni;

e la gestione del patrimonio netto ha determinato uscite
di cassa, per la distribuzione di dividendi ai soci,
per 28,5 milioni;

* le acquisizioni delle gquote di minoranza detenute da
terzi nelle societa consolidate Romeo Gas, Salinella
Eolico e Serenissima Gas hanno comportato uscite
finanziarie per 30,8 milioni;

e 1’acquisizione del 11,35% di Acantho ha comportato
uscite di cassa per 22,3 milioni;

e la cessazione di alcune concessioni comunali di
distribuzione del gas ha comportato 1l realizzo del
valore di rimborso degli impianti acquisiti dal
gestore subentrante per 9,5 milioni;

e la cessione della societa Romeo 2 al Gruppo Iren ha
comportato il realizzo di 20,9 milioni;

e infine, la cessione del 15% di EstEnergy ha comportato
un incasso di 137,5 milioni.

Slide pag. 15 - Dati economici e patrimoniali di EstEnergy

La slide illustra 11 conto economico dell’esercizio 2023 e
lo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023 del Gruppo
EstEnergy. Sono, 1noltre, riportati 1 dati economici di
confronto relativi al 2022 e 1 dati patrimoniali al 31
dicembre 2022.

Nell’esercizio EstEnergy ha realizzato ricavi per 1 miliardo
123,3 milioni di Euro, conseguendo un margine operativo
lordo di 69,4 milioni ed wun risultato operativo di 24,6
milioni.

Al 31 dicembre 2023 il Gruppo detiene un capitale investito
di 471,0 milioni di Euro.

Gli impieghi sono costituiti per 5,5 milioni da
immobilizzazioni materiali, per 627, 2 milioni da
immobilizzazioni immateriali, per 17,7 milioni dal wvalore
delle partecipazioni, per 0,8 milioni da altre attivita
immobilizzate e per 180,2 milioni dal saldo negativo delle
poste del capitale circolante e dei fondi accantonati.

La Posizione Finanziaria Netta risulta positiva (cassa) per
168,6 milioni di Euro.

Slide pag. 16 — Conto economico di Ascopiave S.p.A.

I1 Presidente passa ora alla illustrazione dei risultati
della Capogruppo.

Nel corso del 2023 Ascopiave S.p.A. ha realizzato ricavi per
54,0 milioni di Euro, chiudendo 1’esercizio con un utile
netto di 35,8 milioni.

Si precisa che nello schema di conto economico i dividendi
ricevuti dalle societa partecipate, pari a 44,3 milioni nel
2023, sono esposti tra i ricavi.

Gli altri costi operativi evidenziano una riduzione di 12,2
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milioni, a causa principalmente dell’iscrizione, avvenuta
nel corso del 2022, di un accantonamento di 12,3 milioni di
Euro per 1la svalutazione del credito finanziario verso la
controllata Asco Renewables S.p.A.

Gli altri proventi operativi registrano un decremento di 4,2
milioni. Tale variazione €& ©principalmente spiegata dai
diversi importi delle ©plusvalenze realizzate a seguito
dell’esercizio dell’opzione di vendita sulla partecipazione
in EstEnergy S.p.A. Nel 2023 Ascopiave ha ceduto il 15% del
capitale della societa, rilevando wuna plusvalenza di 3,6
milioni, mentre nel 2022 era stata ceduta wuna quota di
partecipazione dell’8%, con una plusvalenza di 7,7 milioni.
Slide pag. 17 — Stato patrimoniale di Ascopiave S.p.A.

Al 31 dicembre 2023 la societa deteneva un capitale
investito netto di 1 miliardo e 60,0 milioni di Euro,
costituito per 23,1 milioni da immobilizzazioni materiali e
immateriali e per 1 miliardo e 34,0 milioni da
partecipazioni.

L’ indebitamento finanziario netto ammontava a 221,5 milioni,
registrando un miglioramento di 109,5 milioni rispetto al 31
dicembre 2022.

I1 patrimonio netto ammontava a 838,4 milioni ed era
costituito per 234,4 milioni da capitale sociale e per il
residuo da utili e riserve.

Slide pag. 18 - Proposta di dividendo

I1 Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., in
considerazione del risultato dell’esercizio e della solidita
della struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppo,
propone all’Assemblea degli Azionisti la distribuzione di un
dividendo di 0,14 Euro per azione, per un totale di 30,3
milioni di Euro. Tale importo e stato stimato sulla base
delle azioni in circolazione alla data di chiusura
dell’esercizio.

Se approvato, il dividendo sara messo in pagamento il giorno
8 maggio 2024, con stacco della cedola in data 6 maggio 2024.

I1 Presidente segnala che la societa incaricata della
revisione legale dei conti PricewaterhouseCoopers S.p.A. ha
formulato nelle proprie relazioni al progetto di Dbilancio
civilistico e al Dbilancio <consolidato dei giudizi senza
rilievi, ai sensi di quanto previsto dal D.lgs. 27 gennaio
2010, n. 39.

La documentazione relativa al bilancio d’esercizio e al
bilancio consolidato della Societa (ivi inclusa la relazione
del Collegio Sindacale e della societa di revisione, nonché
le attestazioni ex articolo 154-bis, comma 5, del TUF) e
stata messa a disposizione del pubblico presso la sede
sociale, e stata pubblicata sul sito internet della Societa,
nella sezione dedicata all’Assemblea del 18 aprile 2024,
diffusa e stoccata nel sistema “eMarket Storage” di

Teleborsa S.r.1., e gli interessati hanno avuto la
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possibilita di prenderne visione, si procedera a dare
lettura solamente delle conclusioni della relazione del
Collegio Sindacale nonché della proposta di deliberazione
come formulata dal Consiglio di Amministrazione e integrata
con gli adempimenti conseguenti.

I1 Presidente invita 1l Presidente del Collegio Sindacale a
dare lettura delle conclusioni della relazione del Collegio
Sindacale all’Assemblea degli azionisti di Ascopiave S.p.A.,
il cui contenuto si riporta integralmente: "In
considerazione di quanto evidenziato, sulla base
dell'attivita di controllo svolta nel corso dell'esercizio,
non si rilevano motivi ostativi all'approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2023 ed alla proposta di delibera
formulata dal Consiglio di Amministrazione con riguardo alla
destinazione del risultato dell'esercizio."

I1 Presidente passa alla lettura della proposta di
deliberazione del Consiglio di Amministrazione per
l'approvazione del bilancio e la destinazione degli utili
dell'esercizio ed integrata con gli adempimenti conseguenti:
“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Ascopiave S.p.A.:

- vista la Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione predisposta ai sensi dell’art. 125-ter del
Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 (come
successivamente modificato e integrato),

- esaminato 11 bilancio della Societa al 31 dicembre
2023 ed il bilancio consolidato della Societa al 31 dicembre
2023;

- vista la Relazione sul governo societario e gli
assetti proprietari ai sensi dell’art. 123-bis del D.Lgs.
del 24 febbraio 1998 n. 58;

- vista la Dichiarazione consolidata di carattere non
finanziario, in ottemperanza al Decreto Legislativo 254/2016;
- preso atto della Relazione del Collegio Sindacale
redatta ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile e 153 del
D.Lgs. del 24 febbraio 1998 n. 58;

— preso atto della Relazione della Societa di revisione
sul bilancio consolidato e sul bilancio di esercizio,
redatta ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. del 27
gennaio 2010 n. 39 e preso atto della Relazione della
Societa di revisione sulla Dichiarazione consolidata di
carattere non finanziario ai sensi dell’art. 3, comma 10,
del D.lgs. del 30 dicembre 2016 n. 254,

- preso atto delle attestazioni del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2023 e del bilancio di esercizio al 31
dicembre 2023 del Dirigente preposto alla redazione di
documenti contabili e societari ai sensi dell’art. 8l-ter
del Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971
del 14 maggio 1999 (come successivamente modificato e
integrato) ;

- vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione
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sull’andamento della gestione;
- tenuto conto del disposto dell’art. 2430 del Codice
Civile in tema di riserva legale;

delibera
- di approvare il bilancio individuale della Societa per
1’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, cosi come proposto
ed illustrato dal Consiglio di Amministrazione, corredato
dalla Relazione del Consiglio di Amministrazione
sull’andamento della gestione, dal quale emerge un risultato
di utile di esercizio pari ad Euro 35.778.670,04, nonché di
prendere atto del bilancio consolidato della Societa per
l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 e la relativa
Relazione del Consiglio di Amministrazione sull’andamento
della gestione;
— di prendere atto della Dichiarazione consolidata di
carattere non finanziario al 31 dicembre 2023 redatta ai
sensi del D.l1gs. del 30 dicembre 2016 n. 254;

— di destinare 1’7utile di esercizio di Euro
35.778.670,04 come segue:
i. Euro 30.339.399,58, corrispondenti a Euro 0,14 per

azione alla distribuzione di dividendi con pagamento 1in data
8 maggio 2024, stacco della cedola in data 6 maggio 2024 e
record date in data 7 maggio 2024;

ii. il residuo, pari a Euro 5.439.270,46 a Fondo di
riserva straordinario.”

Il Presidente comunica, infine, con riferimento all'incarico
conferito alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A., oltre a quanto gia indicato nel fascicolo di
bilancio ai sensi e per gli effetti dell’articolo
149-duodecies del Regolamento Emittenti, in ottemperanza
alla Comunicazione Consob n. 96003558 del 18 aprile 1996,
che il numero delle ore impiegate dalla societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A. per la revisione e
certificazione del bilancio di esercizio della Societa e del
bilancio consolidato di gruppo e 1l costo complessivo di
tali operazioni, sono i seguenti:

- Bilancio di esercizio: ore impiegate n. 687; onorari Euro
76.840;

- Bilancio consolidato: ore impiegate n. 309; onorari Euro
21.758;

per un totale di: ore impiegate n. 996; onorari euro 98.598.
I1 Presidente da inizio alle votazioni e chiede, all'uopo,
al Rappresentante Designato di esprimere i voti, comunicando
che sono le ore 16.01.

I1 Presidente mette, pertanto, 1in votazione, la proposta
formulata al presente punto 1 all’ordine del giorno

dell’Assemblea ordinaria "Bilancio di esercizio al 31

dicembre 2023; destinazione dell'utile di esercizio", che

sara suddivisa nelle seguenti due parti:
1.1 approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre
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2023, corredato dalla relazione del Consiglio di
Amministrazione sull’ andamento della gestione, dalla
relazione del Collegio Sindacale e dalla relazione della
Societa di Revisione; presentazione del bilancio consolidato
al 31 dicembre 2023;

1.2 approvazione della proposta di distribuzione di utili di
esercizio; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Presidente mette in votazione in primis 1'”Approvazione
del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023, corredato
dalla relazione del Consiglio di Amministrazione
sull’andamento della gestione, dalla relazione del Collegio
Sindacale e dalla relazione della Societa di Revisione;
presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2023~
e chiede quindi al Rappresentante Designato se vi siano
eventuali situazioni di esclusione del diritto di wvoto.

Il Rappresentante Designato afferma che non vi SOono
situazioni di esclusione del Diritto di wvoto.

I1 Presidente chiede altresi al Rappresentante Designato se,
in relazione alla proposta di cui e stata data lettura, sia
in possesso di istruzioni per tutte le azioni per le quali e
stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato conferma il possesso di
istruzioni per tutte le azioni per le quali ha ricevuto
delega.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato di
fornire il numero di voti dei soci che approvano, che non
approvano e che risultano astenuti, per delega fornita, alla
votazione sull'argomento ora citato.

Monte Titoli comunica i seguenti esiti della votazione:

- voti favorevoli: n. 299.773.667 voti, pari al 99,986% dei
partecipanti al voto e al 76,012% dei diritti di voto;

- voti contrari: n. 0 voti;

- astenuti: n. 40.719 voti, pari allo 0,014% dei
partecipanti al voto e allo 0,010% dei diritti di voto;

- non votanti: n. 0 voti.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato ex
art. 134 Regolamento Emittenti se siano stati da 1lui
espressi voti in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante Designato conferma di aver espresso voti
in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Presidente dichiara che 1la proposta di delibera, come
sopra formulata, €& approvata a maggioranza con i dettagli
poc’anzi espressi dal Rappresentante Designato.

Precisa che le risultanze della votazione, comprensive dei
dati e delle informazioni prescritte dal Regolamento
Emittenti, verranno riportate in un documento allegato al
presente verbale sub C) e che gli Azionisti partecipanti
alla predetta votazione, per il tramite del Rappresentante
Designato, sono individuati nell'elenco che trovasi allegato

al presente atto sub A).
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Il Presidente, quindi mette in votazione 1’”Approvazione
della proposta di distribuzione di utili di esercizio;
deliberazioni inerenti e conseguenti” e chiede quindi al
Rappresentante Designato se vi siano eventuali situazioni di
esclusione del diritto di voto.

I1 Rappresentante Designato afferma che non vi sono
situazioni di esclusione del Diritto di voto.

I1 Presidente chiede altresi al Rappresentante Designato se,
in relazione alla proposta di cui e stata data lettura, sia
in possesso di istruzioni per tutte le azioni per le quali é
stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato conferma il possesso di
istruzioni per tutte le azioni per le quali ha ricevuto
delega.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato di
fornire il numero di voti dei soci che approvano, che non
approvano e che risultano astenuti, per delega fornita, alla
votazione sugli argomenti sopra citati.

Monte Titoli comunica i seguenti esiti della votazione:

- wvoti favorevoli: n. 299.814.386 voti, pari al 100% dei
partecipanti al voto e al 76,022% dei diritti di voto;

- voti contrari: n. 0 voti;

- astenuti: n. 0 voti;

- non votanti: n. 0 voti.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato ex
art. 134 Regolamento Emittenti se siano stati da 1lui
espressi voti in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante Designato conferma di aver espresso voti
in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Presidente dichiara che 1la proposta di delibera, come
sopra formulata, € approvata all'unanimita con i dettagli
poc’anzi espressi dal Rappresentante Designato.

Precisa che le risultanze della votazione, comprensive dei
dati e delle informazioni prescritte dal Regolamento
Emittenti, verranno riportate in un documento allegato al
presente verbale sub D) e che gli Azionisti partecipanti
alla predetta votazione, per il tramite del Rappresentante
Designato, sono individuati nell'elenco che trovasi allegato
al presente atto sub A).

I1 Dbilancio di Ascopiave approvato dall'odierna Assemblea
viene allegato al presente verbale sub E).

Conclusa la trattazione del 1° punto all'ordine del giorno,
il Presidente passa, quindi, alla trattazione del 2° punto
all’ordine del giorno di codesta Assemblea:

2. Relazione sulla politica in materia di remunerazione e
sui compensi corrisposti:

2.1 approvazione della prima sezione della relazione sulla
politica in materia di remunerazione e sui compensi
corrisposti redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del

Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (i.e., politica
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sulla remunerazione per 1l’esercizio 2024); deliberazioni ai
sensi dell’articolo 123-ter, commi 3-bis e 3-ter, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58; deliberazioni
inerenti e conseguenti;

2.1 voto consultivo sulla seconda sezione della relazione
sulla politica in materia di remunerazione e sui compensi
corrisposti redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (i.e., relazione
sui compensi corrisposti nell’esercizio 2023); deliberazioni
ai sensi dell’articolo 123-ter, comma 6, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

I1 Presidente premette <che copia della Relazione sulla
politica sulla remunerazione e sul compensi corrisposti
redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del TUF & stata messa
a disposizione del pubblico, come precedentemente
anticipato, presso la sede sociale, presso il meccanismo di
stoccaggio autorizzato “eMarket STORAGE"”
(www.emarketstorage.com), nonché sul sito della Societa
www.gruppoascopiave.it, nella sezione dedicata all’Assemblea

del 18 aprile 2024, e rinvia al testo 1integrale della
relazione per maggiori informazioni in merito alla proposta
del Consiglio di Amministrazione di cui al secondo punto
all’ordine del giorno.

I1 Presidente informa che tale relazione si articola, ai
sensi di legge, in due sezioni:

- la prima sezione (c.d. politica sulla remunerazione)
illustra la politica dell’emittente in materia di
remunerazione dei membri del consiglio di amministrazione,
dei direttori generali, dei dirigenti con responsabilita
strategiche e dei sindaci della Societa;

- la seconda sezione descrive le singole voci che
compongono la remunerazione dei soggetti sopra indicati e
contiene wun’illustrazione analitica dei compensi ad essi
corrisposti con riferimento all’esercizio trascorso, a
qualsiasi titolo e 1in qualsiasi forma, dall’emittente e
dalle societa controllate da e collegate all’emittente.

In ottemperanza all’art. 123-ter, TUF, il Consiglio di
Amministrazione della Societa ha approvato la Relazione
sulla politica 1in materia di remunerazione e suli compensi
corrisposti in occasione nella seduta consiliare del 7 marzo
2024, su proposta del Comitato per le Remunerazioni,
riunitosi il 5 marzo 2024.

La politica in materia di remunerazione descritta nella
Sezione I della Relazione sulla politica in materia di
remunerazione e sui compensi corrisposti, ai sensi dell’art.
84-quater, comma 2-bis del Regolamento Emittenti:

a) indica come contribuisce alla strategia aziendale, al
perseguimento degli interessi a lungo termine e alla
sostenibilita della societa ed e determinata tenendo conto

del compenso e delle condizioni di lavoro dei dipendenti
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della societa;

b) definisce 1le diverse componenti della remunerazione
che possono essere riconosciute. In caso di attribuzione di
remunerazione variabile, stabilisce criteri per il
riconoscimento di tale remunerazione chiari, esaustivi e
differenziati, Dbasati su obiettivi di performance finanziari
e non finanziari, se del caso tenendo conto di criteri
relativi alla responsabilita sociale d’impresa;

c) specifica gli elementi della politica ai quali, in
presenza di circostanze eccezionali indicate nell’articolo
123-ter comma 3-bis del TUF, e possibile derogare
temporaneamente e 1le condizioni procedurali in base alle
quali, fermo quanto previsto dal Regolamento n. 17221 del 12
marzo 2010 in materia di operazioni con parti correlate, la
deroga pud essere applicata.

La Sezione II della Relazione sulla politica in materia di

remunerazione e sui compensi corrisposti di Ascopiave

(“Compensi 2023") illustra le voci <che compongono la
remunerazione degli amministratori di Ascopiave (suddivisi
fra amministratori investiti di particolari

cariche/esecutivi e amministratori non esecutivi), degli
organi di controllo e dei dirigenti con responsabilita
strategiche e indica, analiticamente, 1 compensi corrisposti
nell’esercizio 2023.

Informa che 1 contenuti della Sezione I e della Sezione II
della Relazione sono stati definiti in conformita all’art.
84-quater del Regolamento Emittenti e all’Allegato 33,
Schema 7-bis, al Regolamento Emittenti. Ricordo che i
signori azionisti presenti per delega conferita al
Rappresentante Designato sono chiamati ad approvare la
Politica sulla Remunerazione (Sezione I “politica sulla
Remunerazione” della Relazione sulla politica in materia di
remunerazione e sul compensi corrisposti), e che, ai sensi
dell’art. 123-ter, commi 3-bis e 3-ter, del TUF, l’esito di
tale deliberazione ha valore +vincolante per la Societa.
Inoltre, ricorda che i signori azionisti presenti per delega
data al Rappresentante Designato sono chiamati a deliberare
sulla Sezione II (“Compensi 2023”) della Relazione sulla
politica in materia di remunerazione. Tale delibera &
prevista dall’articolo 123-ter, comma 6, del TUF, ai sensi
del quale, l’esito della votazione su tale deliberazione ha
valore consultivo e non e vincolante per la Societa.

I1 Presidente ricorda, peraltro, che, come previsto dal
vigente Regolamento Consob in materia di operazioni con
parti correlate, cosl come recepito nella procedura interna
adottata dalla Societa, 1’approvazione della politica di
remunerazione da parte dell’Assemblea degli azionisti
esonera la Societa dall’applicare la suddetta procedura per
le operazioni con parti correlate nelle deliberazioni del

Consiglio di Amministrazione in materia di remunerazione
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degli amministratori investiti di particolari cariche -
diverse dalle deliberazioni assunte dal Consiglio di
Amministrazione nei limiti dell’ importo complessivo
preventivamente stabilito dall’assemblea ex articolo 2389,
terzo comma, del codice civile - e dei dirigenti con
responsabilita strategiche, sempreché queste ultime siano
coerenti con 1la politica di remunerazione (adottata dalla
Societa, con il coinvolgimento del Comitato per le
Remunerazioni e sottoposta al voto dell’Assemblea).
Alla luce di quanto sopra esposto, il Presidente omette la
lettura della Sezione I “Politica sulla remunerazione” e
della Sezione II “Compensi 2023”7 della Relazione sulla
politica in materia di remunerazione e sui compensi
corrisposti sulla quale 1’Assemblea e chiamata a
pronunciarsi, considerato che la stessa & stata a suo tempo
depositata presso la sede sociale, diffusa e stoccata nel
sistema “eMarket STORAGE” di Teleborsa S.r.l., ed é& stata
altresl pubblicata sul nostro sito internet nella sezione
dedicata all’Assemblea, avendo dunque gli interessati avuto
la possibilita di prenderne visione; procede dunque a dare
lettura solamente della ©proposta di deliberazione del
Consiglio di Amministrazione.
Non essendovi contrari, il Presidente passa alla lettura
della proposta di deliberazione del Consiglio di
Amministrazione:
“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Ascopiave S.p.A.:
- esaminata la Relazione sulla politica 1in materia di
remunerazione e sul compensi corrisposti della Societa, ai
sensi dell’art 123-ter del TUF,

delibera
- di esprimersi 1in senso favorevole alla Politica sulla
Remunerazione (Sezione I della Relazione sulla politica in
materia di remunerazione e sul compensi corrisposti), fermo
restando che, ai sensi dell’art. 123-ter, commi 3-bis e
3-ter, del TUF, 1’esito di tale deliberazione ha valore
vincolante per la Societa;
- di esprimersi 1in senso favorevole alla Sezione “Compensi
2023”7 (Sezione II della Relazione sulla politica in materia
di remunerazione e sul compensi corrisposti, fermo restando
che, ai sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del TUF, 1’esito
di tale deliberazione ha valore consultivo e non e
vincolante per la Societa.”
I1 Presidente da inizio alle votazioni e chiede, all’uopo,
al Rappresentante Designato di esprimere i voti, comunicando
che sono le ore 16.13.
I1 Presidente mette, pertanto, 1in votazione, la proposta
formulata al presente punto 2 all’ordine del giorno

dell’Assemblea ordinaria “Relazione sulla politica in

materia di remunerazione e sui compensi corrisposti”, che

sara suddivisa nelle seguenti due parti:
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2.1 approvazione della prima sezione della relazione sulla
politica in materia di remunerazione e sui compensi
corrisposti redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (i.e., politica
sulla remunerazione per 1l’esercizio 2024); deliberazioni ai
sensi dell’articolo 123-ter, commi 3-bis e 3-ter, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58; deliberazioni
inerenti e conseguenti;

2.2 voto consultivo sulla seconda sezione della relazione
sulla politica 1in materia di remunerazione e sui compensi
corrisposti redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (i.e., relazione
sul compensi corrisposti nell’esercizio 2023); deliberazioni
ai sensi dell’articolo 123-ter, comma 6, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Il Presidente mette in votazione in primis 1'"Approvazione
della prima sezione della relazione sulla politica in
materia di remunerazione e sui compensi corrisposti redatta
ai sensi dell’articolo 123-ter del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 (i.e., politica sulla remunerazione per
l’esercizio 2024); deliberazioni ai sensi dell’articolo
123-ter, commi 3-bis e 3-ter, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58; deliberazioni inerenti e conseguenti"”
e chiede quindi al Rappresentante Designato se vi siano
eventuali situazioni di esclusione del diritto di wvoto.

Il Rappresentante Designato afferma che non vi SOono
situazioni di esclusione del Diritto di voto.

I1 Presidente chiede altresi al Rappresentante Designato se,
in relazione alla proposta di cui e stata data lettura, sia
in possesso di istruzioni per tutte le azioni per le quali e
stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato conferma il possesso di
istruzioni per tutte le azioni per le quali ha ricevuto
delega.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato di
fornire il numero di voti dei soci che approvano, che non
approvano e che risultano astenuti, per delega fornita, alla
votazione sull'argomento ora citato.

Monte Titoli comunica i seguenti esiti della votazione:

- voti favorevoli: n. 293.830.295 voti, pari al 98,004% dei
partecipanti al voto e al 74,505% dei diritti di voto;

- voti <contrari: n. 5.984.091 wvoti, pari all'l,996% dei
partecipanti al voto e all'l,517% dei diritti di voto;

- astenuti: n. 0 voti;

- non votanti: n. 0 voti.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato ex
art. 134 Regolamento Emittenti se siano stati da 1lui
espressi voti in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante Designato conferma di aver espresso voti

in conformita alle istruzioni ricevute.
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I1 Presidente dichiara che 1la proposta di delibera, come
sopra formulata, e approvata a maggioranza con 1 dettagli
poc’anzi espressi dal Rappresentante Designato.

Precisa che le risultanze della votazione, comprensive dei
dati e delle informazioni prescritte dal Regolamento
Emittenti, verranno riportate in un documento allegato al
presente verbale sub F) e che gli Azionisti partecipanti
alla predetta votazione, per 1l tramite del Rappresentante
Designato, sono individuati nell'elenco che trovasi allegato
al presente atto sub A).

Il Presidente, quindi mette in votazione il "Voto consultivo
sulla seconda sezione della relazione sulla politica in
materia di remunerazione e sui compensi corrisposti redatta
ai sensi dell’articolo 123-ter del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 (i.e., relazione sui compensi
corrisposti nell’esercizio 2023); deliberazioni ai sensi
dell’articolo 123-ter, comma 6, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58" e chiede quindi al Rappresentante
Designato se vi siano eventuali situazioni di esclusione del
diritto di wvoto.

Il Rappresentante Designato afferma che non vi SOono
situazioni di esclusione del Diritto di wvoto.

I1 Presidente chiede altresi al Rappresentante Designato se,
in relazione alla proposta di cui e stata data lettura, sia
in possesso di istruzioni per tutte le azioni per le quali e
stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato conferma il possesso di
istruzioni per tutte le azioni per le quali ha ricevuto
delega.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato di
fornire il numero di voti dei soci che approvano, che non
approvano e che risultano astenuti, per delega fornita, alla
votazione sugli argomenti sopra citati.

Monte Titoli comunica i seguenti esiti della votazione:

- voti favorevoli: n. 294.000.128 voti, pari al 98,061% dei
partecipanti al voto e al 74,548% dei diritti di voto;

- voti contrari: n. 5.814.258 wvoti, pari all'l,939% dei
partecipanti al voto e all'l,474% dei diritti di voto;

- astenuti: n. 0 voti;

- non votanti: n. 0 voti.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato ex
art. 134 Regolamento Emittenti se siano stati da 1lui
espressi voti in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante Designato conferma di aver espresso voti
in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Presidente dichiara che 1la proposta di delibera, come
sopra formulata, e approvata a maggioranza con 1 dettagli
poc’anzi espressi dal Rappresentante Designato.

Precisa che le risultanze della votazione, comprensive dei

dati e delle informazioni prescritte dal Regolamento
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Emittenti, verranno riportate in un documento allegato al
presente verbale sub G) e che gli Azionisti partecipanti
alla predetta votazione, per il tramite del Rappresentante
Designato, sono individuati nell'elenco che trovasi allegato
al presente atto sub A).

Conclusa la trattazione del 2° punto all'ordine del giorno,
passo quindi alla trattazione del 3° punto all'ordine del
giorno di codesta Assemblea.

3. Approvazione di un piano di incentivazione a lungo
termine a base azionaria, riservato agli amministratori
esecutivi di Ascopiave S.p.A. e a talune risorse direttive
di Ascopiave S.p.A. e delle societa da essa controllate;
deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato
di sottoporre all'approvazione dell'Assemblea, ai sensi
dell’art. 114-bis TUF, la proposta di approvazione di un
piano di incentivazione a lungo termine a base azionaria per
il triennio 2024-2026 (i1 “Piano”), destinato agli
amministratori esecutivi di Ascopiave S.p.A. e ad altre
risorse con funzioni direttive della Societa e delle altre
societa del gruppo Ascopiave.

Informa che il regolamento del Piano €& stato approvato, su
proposta del Comitato per le Remunerazioni, dal Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave del 7 marzo 2024.

Per dettagliate informazioni in merito al contenuto della
proposta di approvazione del Piano, nonché in merito alle
motivazioni che sottendono la suddetta proposta di delibera,
si rinvia alla relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione sulla proposta di cui al punto 3 all’ordine
del giorno di codesta Assemblea, che ¢é& stata redatta ai
sensi dell’art. 125-ter, comma 1, del TUF.

Tale relazione illustrativa €& stata messa a disposizione del
pubblico, ai sensi della disciplina regolamentare
applicabile, ©presso la sede sociale, sul meccanismo di

stoccaggio autorizzato “eMarket Storage”
(www.emarketstorage.com) di Teleborsa S.r.l., nonché sul
sito internet www.gruppoascopiave.it. Pertanto, il

Presidente omette la lettura della suddetta relazione
illustrativa.

Informa altresi che, con riferimento a ulteriori
informazioni di dettaglio della proposta di cui al presente
punto 3 all’ordine del giorno, € stato pubblicato anche il
“Documento Informativo” redatto ai sensi dell’art. 84-bis
del Regolamento Emittenti e secondo lo Schema n. 7
dell’Allegato 3A al Regolamento Emittenti. In particolare,
il Documento Informativo €& stato messo a disposizione presso

la sede sociale, diffuso e stoccato presso il meccanismo di

stoccaggio autorizzato “eMarket Storage”
(www.emarketstorage.com) di Teleborsa S.r.l., nonché sul
sito internet (www.gruppoascopiave.it) nella sezione

32

EMARKET
SDIR

CERTIFIED




Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

dedicata all’Assemblea del 18 aprile 2024, Pertanto, omette
la lettura del Documento Informativo di cui 1 Soci hanno
potuto prendere visione.
Non essendovi contrari, il Presidente passa alla lettura
della proposta di deliberazione del Consiglio di
Amministrazione:
“L’Assemblea ordinaria degli azionisti di Ascopiave S.p.A.:
- esaminata la relazione del Consiglio di
Amministrazione predisposta ai sensi dell’Articolo 125-ter
del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998;
- visto 1l documento informativo messo a disposizione
del pubblico ai sensi della disciplina applicabile, nonché
in ottemperanza alla normativa vigente ed applicabile e alle
raccomandazioni di autodisciplina emanate da Consob e da
Borsa Italiana S.p.A.,

delibera
- di approvare, al sensi e per gli effetti dell’art.
114-bis del TUF, il piano denominato “Piano di
Incentivazione a lungo termine a base azionaria 2024 -~
2026”7, come descritto nella presente relazione e nel
documento informativo, a favore di alcuni degli
amministratori esecutivi e di altre risorse con funzioni
direttive di Ascopiave e delle altre societa del Gruppo
Ascopiave;
- di conferire al Consiglio di amministrazione, con
espressa facolta di sub-delega, ogni piu ampio potere
necessario od opportuno per dare completa ed integrale

attuazione al "“Piano di Incentivazione a lungo termine a
base azionaria 2024 + 2026”7 ivi  compreso, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, il potere di: (i)

individuare 1 beneficiari e determinare il controvalore del
premio da assegnare a ciascuno di essi; e (ii) apportare al
regolamento del “Piano di Incentivazione a Lungo Termine a
base azionaria 2024 + 2026”7 le modifiche e/o le integrazioni
ritenute necessarie e/o opportune 1in ipotesi di operazioni
straordinarie o di altri eventi suscettibili di influire
sulle modalita di esecuzione del Piano e sulla sua
consistenza, al fine di mantenerne 1invariati, neli 1limiti
consentiti dalla normativa di tempo 1in tempo applicabile, 1
contenuti sostanziali ed economici del piano.”

I1 Presidente da inizio alle votazioni e chiede, all'uopo,
al Rappresentante Designato di esprimere i voti, comunicando
che sono le ore 16.22.

I1 Presidente mette in votazione la proposta per
1'"Approvazione di wun piano di incentivazione a lungo
termine a base azionaria, riservato agli amministratori
esecutivi di Ascopiave S.p.A. e a talune risorse direttive
di Ascopiave S.p.A. e delle societa da essa controllate;
deliberazioni inerenti e conseguenti" e chiede quindi al

Rappresentante Designato se vi siano eventuali situazioni di
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esclusione del diritto di voto.

I1 Rappresentante Designato afferma che non vi sono
situazioni di esclusione del Diritto di wvoto.

I1 Presidente chiede altresi al Rappresentante Designato se,
in relazione alla proposta di cui € stata data lettura, sia
in possesso di istruzioni per tutte le azioni per le quali e
stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato conferma il possesso di
istruzioni per tutte le azioni per le quali ha ricevuto
delega.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato di
fornire il numero di wvoti dei soci che approvano, che non
approvano e che risultano astenuti, per delega fornita, alla
votazione sull'argomento ora citato.

Monte Titoli comunica 1 seguenti esiti della votazione:

- voti favorevoli: n. 299.781.786 voti, pari al 99,989% dei
partecipanti al voto e al 76,014% dei diritti di voto;

- wvoti contrari: n. 32.600 wvoti, pari allo 0,011% dei
partecipanti al voto e allo 0,008% dei diritti di voto;

- astenuti: n. 0 voti;

- non votanti: n. 0 voti.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato ex
art. 134 Regolamento Emittenti se siano stati da 1lui
espressi voti in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante Designato conferma di aver espresso voti
in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Presidente dichiara che 1la proposta di delibera, come
sopra formulata, e approvata a maggioranza con 1 dettagli
poc’anzi espressi dal Rappresentante Designato.

Precisa che le risultanze della votazione, comprensive dei
dati e delle informazioni prescritte dal Regolamento
Emittenti, verranno riportate in un documento allegato al
presente verbale sub H) e che gli Azionisti partecipanti
alla predetta votazione, per il tramite del Rappresentante
Designato, sono individuati nell'elenco che trovasi allegato
al presente atto sub A).

Conclusa la trattazione del 3° punto all'ordine del giorno,
passo quindi alla trattazione del 4° punto all'ordine del
giorno di codesta Assemblea.

4. Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni
proprie, previa revoca della precedente autorizzazione
conferita dall’Assemblea degli Azionisti del 18 aprile 2023,
per la parte non eseguita; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato
di sottoporre all'approvazione dell'Assemblea la proposta di
autorizzazione di un nuovo piano di acquisto e disposizione
di azioni proprie nel numero massimo di 46.882.315 azioni
ordinarie, ovvero il diverso numero rappresentante

complessivamente una porzione non superiore al 20% del
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capitale sociale della Societa, tenendo altresi conto delle
azioni gia possedute dalla Societa e di quelle che potranno
essere di volta in volta possedute dalle societa controllate
dalla Societa, anche in caso di deliberazione ed esecuzione
di aumenti e/o riduzioni di capitale durante il periodo di
durata dell’autorizzazione, e comungue nel rispetto dei
limiti di legge, per il perseguimento delle finalita
individuate dal Consiglio di Amministrazione. Ricorda che il
nuovo piano di acquisto e disposizione di azioni proprie
intende sostituire e revocare, per la parte non eseguita, la
precedente autorizzazione assembleare all’acquisto di azioni
proprie adottata dall’Assemblea dei Soci del 18 aprile 2023,
la cui scadenza, era prevista per 1l prossimo 18 ottobre
2024.
Per maggiori informazioni sugli altri termini e le
condizioni del nuovo piano di acquisto e disposizione di
azioni proprie, rinvia alla Relazione illustrativa degli
amministratori predisposta ai sensi dell’articolo 125-ter,
comma 1 del TUF, degli articoli 73 e 84-ter nonché dello
schema n. 4 dell’Allegato 3A del Regolamento Emittenti, che
¢ stata messa a disposizione del pubblico, ai sensi della
normativa vigente, presso la sede sociale, pubblicata anche
sul sito internet della Societa (www.gruppoascopiave.it)
nella sezione dedicata all’Assemblea del 18 aprile 2024,
diffusa e stoccata nel Sistema “eMarket Storage”
(www.emarketstorage.it) di Teleborsa S.r.l., di cui gli
interessati hanno avuto la possibilita di prendere visione.
I1 Presidente, quindi, procede alla lettura della proposta
di deliberazione del Consiglio di Amministrazione:
“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Ascopiave S.p.A.:
- esaminata la relazione del Consiglio di
Amministrazione predisposta ai sensi dell’articolo 125-ter
del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 (come
successivamente modificato e integrato), degli articoli 73 e
84-ter nonché dello schema n. 4 dell’Allegato 3A del
Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del
14 maggio 1999 (come successivamente modificato e integrato);
- preso atto che alla data del 7 marzo 2023, la Societa
possiede un numero di azioni proprie pari a 17.701.578 per
un valore nominale di Euro 17.701.578, corrispondente al
7,551% del capitale sociale e che le societa da questa
controllate non detengono azioni ordinarie di Ascopiave
S.p.A.;
- constatata 1’opportunita di autorizzare 1’acquisto e
la disposizione di azioni proprie, ai fini e con le modalita
indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione;
delibera
1. di revocare, per la parte non eseguita, la delibera di
autorizzazione all’acquisto di azionli  proprie adottata

dall’Assemblea dei Soci del 18 aprile 2023, la cuil scadenza
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era prevista per i1 18 ottobre 2024;

2. di autorizzare, ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2357 del codice civile, 1’acquisto, 1in una o
piu volte, di un numero massimo, su base rotativa (con cio
intendendosi 1l quantitativo massimo di azioni proprie che
la Societa potra di volta in volta detenere in portafoglio),
di n. 46.882.315 azioni ordinarie ovvero 11 diverso numero
che rappresentera una porzione non sSuperiore al limite
massimo del 20% del capitale sociale, tenendo altresi conto
delle azioni gia possedute dalla Societa e di quelle che
potranno essere di volta 1in volta possedute dalle societa
controllate dalla Societa e comunque nel rispetto dei limiti
di legge, per 1l perseguimento delle finalita di cui alla
relazione del Consiglio di Amministrazione ed ai seguenti
termini e condizioni:

- le azioni  potranno essere acquistate fino alla
scadenza del diciottesimo mese a decorrere dalla data della
presente deliberazione;

- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite sul
mercato, 1in una o piu volte e su base rotativa, secondo le
modalita stabilite dal Consiglio di  Amministrazione o
dall’amministratore all’uopo delegato, in conformita a
quanto indicato nella relazione del Consiglio di
Amministrazione e 1in modo da consentire 1l rispetto della
parita di trattamento degli Azionisti ai sensi dell’articolo
132 del D.l1lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, con la sola
esclusione dell’offerta pubblica di acquisto o di scambio,
tenuto conto della specifica esenzione prevista dal comma 3
del medesimo articolo 132 del D.lgs. 24 febbraio 1998 n. 58
e, comunque, con ogni altra modalita consentita dalla
normativa, anche regolamentare, pro-tempore vigente;,

- il corrispettivo unitario per 1l’acquisto delle azioni
sara stabilito di volta 1in volta per ciascuna singola
operazione, avuto riguardo alla modalita prescelta per
l’effettuazione dell’operazione e nel rispetto delle
prescrizioni regolamentari e delle prassi di mercato ammesse
eventualmente applicabili, fermo restando che esso non potra
essere né superiore né inferiore del 10% rispetto al prezzo
di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa
precedente ogni singola operazione di acquisto;

- 1’esborso massimo per l’acquisto di azioni proprie non

potra essere superiore all’ammontare degli utili
distribuibili e delle riserve disponibili risultanti
dall’ultimo bilancio regolarmente approvato  pari, con

riferimento al progetto di bilancio di esercizio al 31
dicembre 2023, a Euro 523.321.967,66;,

3. di confermare termini e condizioni per 1l compimento
di atti di disposizione, in una o piu volte, sulle azioni
proprie detenute 1in portafoglio a seguito di acquisti gia
effettuati nonché sulle azioni che saranno acquistate a
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fronte dell’autorizzazione quil concessa, come gia approvati
in data 18 aprile 2023, ai sensi e per gli effetti
dell’articolo 2357-ter del codice civile, e in particolare:

- l7autorizzazione alla disposizione di azioni proprie
non prevede specifici limiti temporali;

- le operazioni di disposizione potranno avvenire, 1in
una o piu volte, mediante vendita da effettuarsi sul
mercato, anche per attivita di trading, o ai blocchi;

- mediante cessione a favore di amministratori,
dipendenti, e/o collaboratori della Societa e/o di societa
da essa controllate e/o della controllante in attuazione di
piani di incentivazione; mediante altro atto di
disposizione, nell’ambito di operazioni 1in relazione alle
quali si renda opportuno procedere allo scambio o alla
cessione di pacchetti azionari, anche mediante permuta o
conferimento, oppure, 1infine, 1in occasione di operazioni sul
capitale «che 1implichino 1’assegnazione o disposizione di
azioni proprie (quali, a titolo esemplificativo, fusioni,
scissioni, emissioni di obbligazioni convertibili o warrant);,

- il corrispettivo unitario per 1’alienazione delle
azioni sara stabilito di volta in volta per ciascuna singola
operazione, fermo restando che esso non potra essere
inferiore del 10% rispetto al prezzo di riferimento
registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente ogni
singola operazione di alienazione (per tale 1intendendosi 1la
data in cui e assunto 1’ impegno di alienazione,
indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).
Tale limite minimo di corrispettivo non trovera applicazione
in ipotesi di cessione a favore di amministratori,
dipendenti e/o collaboratori della Societa e/o di societa da
essa controllate e/o della controllante 1in attuazione di
piani di incentivazione nonché 1in 1ipotesi di operazioni 1in
relazione alle quali si renda opportuno procedere allo
scambio o alla cessione di pacchetti azionari da realizzarsi
anche mediante permuta o conferimento oppure 1in occasione di
operazioni sul capitale che 1implichino 1’assegnazione o
disposizione di azioni proprie (a titolo esemplificativo,
fusioni, scissioni, emissioni di obbligazioni convertibili o
warrant) ;

4. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con
espressa facolta di delega, ogni piu ampio potere necessario
od opportuno per dare esecuzione alla presente delibera,
anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva del
programma di acquisto.”

I1 Presidente da inizio alle votazioni e chiede, all'uopo,
al Rappresentante Designato di esprimere i voti, comunicando
che sono le ore 16.32.

I1 Presidente mette, pertanto, in votazione, la proposta
formulata per 1'"Autorizzazione all’acquisto e alla
disposizione di azioni proprie, previa revoca della
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precedente autorizzazione deliberata dall’Assemblea degli
Azionisti del 18 aprile 2023, per la parte non eseguita;
deliberazioni inerenti e conseguenti" e chiede quindi al
Rappresentante Designato se vi siano eventuali situazioni di
esclusione del diritto di voto.

I1 Rappresentante Designato afferma che non wvi sono
situazioni di esclusione del Diritto di voto.

I1 Presidente chiede altresi al Rappresentante Designato se,
in relazione alla proposta di cui e stata data lettura, sia
in possesso di istruzioni per tutte le azioni per le quali é
stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato conferma il possesso di
istruzioni per tutte le azioni per le quali ha ricevuto
delega.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato di
fornire il numero di voti dei soci che approvano, che non
approvano e che risultano astenuti, per delega fornita, alla
votazione sull’argomento ora citato.

Monte Titoli comunica i seguenti esiti della votazione:

- voti favorevoli: n. 296.958.461 voti, pari al 99,047% dei
partecipanti al voto e al 75,298% dei diritti di voto;

- wvoti contrari: n. 2.855.925 wvoti, pari allo 0,953% dei
partecipanti al voto e allo 0,724% dei diritti di voto;

- astenuti: n. 0 voti;

- non votanti: n. 0 voti.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato ex
art. 134 Regolamento Emittenti se siano stati da 1lui
espressi voti in conformita alle istruzioni ricevute.

Il Rappresentante Designato conferma di aver espresso voti
in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Presidente dichiara che 1la proposta di delibera, come
sopra formulata, €& approvata a maggioranza con i dettagli
poc’anzi espressi dal Rappresentante Designato.

Precisa che le risultanze della votazione, comprensive dei
dati e delle informazioni prescritte dal Regolamento
Emittenti, verranno riportate in un documento allegato al
presente verbale sub I) e che gli Azionisti partecipanti
alla predetta votazione, per il tramite del Rappresentante
Designato, sono individuati nell'elenco che trovasi allegato
al presente atto sub A).

Conclusa la trattazione del 4° punto all'ordine del giorno,
passo quindi alla trattazione del 5° e ultimo punto
all'ordine del giorno di codesta Assemblea.

5. Conferimento dell’incarico di revisione legale dei
conti per gli esercizi 2024 - 2032; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

I1 Presidente premette che con 1’approvazione del bilancio
di esercizio al 31 dicembre 2023 di Ascopiave S.p.A. ¢
scaduto 1’incarico di revisione contabile conferito a

PricewaterhouseCoopers S.p.A. dall’Assemblea degli Azionisti
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del 23 aprile 2015, per gli esercizi 2015 - 2023.

L’articolo 17 del D.Lgs. n. 39/2010 e s.m.i. prevede che,
per le societa italiane emittenti wvalori mobiliari ammessi
alla negoziazione suili mercati regolamentati italiani e
dell’Unione Europea, 1’incarico di revisione legale
conferito a una societa di revisione abbia durata di nove
esercizi, con esclusione della possibilita di rinnovo se non
siano decorsi almeno quattro esercizi dalla data di
cessazione del precedente incarico.

Informa che Ascopiave ha svolto la procedura di selezione di
cui all’articolo 16 del Regolamento (UE) n. 537/2014, ad
esito della quale 1l Collegio Sindacale ha predisposto e
presentato al Consiglio di Amministrazione la propria
proposta motivata, contenente almeno due possibili
alternative di conferimento e una preferenza debitamente
giustificata per una delle due.

Precisa che 11 Collegio Sindacale, nella sua qualita di
Comitato per 1l Controllo Interno e la Revisione Contabile
ai sensi dell’art. 19 del D.Lgs. n. 39/2010 e s.m.i., ha
avviato tale procedura di selezione per il conferimento
dell’incarico di revisione legale per 1l periodo 2024-2032,
gia nel corso dell’esercizio 2023 cosli da consentire a
codesta Assemblea degli Azionisti, chiamata ad approvare il
bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, di
deliberare 1l’affidamento del relativo incarico.

Cid premesso, informa che il Consiglio di Amministrazione
intende proporre all'approvazione dell'Assemblea il
conferimento, ai sensi del D.Lgs. 39/2010 e s.m.i. e del
Regolamento (UE) n. 537/2014, dell’incarico di revisione
legale dei conti per gli esercizi 2024 - 2032, ad un’altra
societa di revisione, nonché la determinazione del relativo
corrispettivo.

Il Consiglio di Amministrazione sottopone, quindi,
all’approvazione di codesta Assemblea la proposta motivata
formulata dal Collegio Sindacale ai sensi dell’articolo 13,
comma 1 del Decreto Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 e
s.m.i., contenente altresi la raccomandazione di cui
all’articolo 16 del Regolamento (UE) n. 537/2014, in merito
al conferimento a KPMG S.p.A. dell’incarico di revisione
legale dei conti di Ascopiave S.p.A. con riferimento al
periodo 2024 - 2032 e la determinazione del relativo
corrispettivo durante 1’incarico.

Precisa <che la suddetta proposta motivata del Collegio
Sindacale ¢é& stata allegata alla relazione illustrativa
predisposta dal Consiglio di Amministrazione ai sensi
dell’art. 125-ter, comma 1 del TUF.

Pertanto, procede alla lettura della formulazione della
proposta di delibera, sulla Dbase della summenzionata
proposta motivata del Collegio Sindacale, considerato che
detta documentazione & stata messa a disposizione del
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pubblico, ai sensi della normativa vigente, presso la sede
sociale, pubblicata anche sul sito internet della Societa
(www.gruppoascopiave.it) nella sezione dedicata
all’Assemblea del 18 aprile 2024, diffusa e stoccata nel
sistema “eMarket Storage” (www.emarketstorage.it) di
Teleborsa S.r.1l.

I1 Presidente, quindi, procede alla lettura della proposta
di deliberazione del Consiglio di Amministrazione:
“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Ascopiave S.p.A.:

- vista la Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione predisposta ai sensi dell’art. 125-ter del
Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 (come
successivamente modificato e integrato),

- preso atto che «con l’approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2023 verra a scadere l’incarico di
revisione legale dei conti conferito per gli esercizi 2015 -
2023 alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.;
- preso atto della proposta motivata del Collegio

Sindacale formulata ai sensi dell’art. 13, comma 1 del
Decreto Legislativo n. 39 del 27 gennaio 2010 (come
successivamente modificato e integrato), contenente la

raccomandazione quale Comitato per il Controllo Interno e la
Revisione Contabile di cui all’articolo 16 del Regolamento
(UE) n. 537/2014;
delibera

- di conferire 1’incarico di revisione legale dei conti
di Ascopiave S.p.A. per gli esercizi 2024 - 2032, alla
societa KPMG S.p.A., con sede legale in Milano, via Vittor
Pisani n. 25. - Partita IVA e Codice Fiscale e Registro
Imprese di Milano, Monza Brianza, ZLodi n. 00709600159 -
Iscritta al n. 70623 del Registro dei Revisori legali, ad un
corrispettivo complessivo per tutti gli anni dal 2024 al
2032 pari ad Euro 2.655.000,00, oltre IVA e accessori e
secondo le altre condizioni di cui all’offerta - presentata
nell’ambito della procedura di selezione entro 1l termine
assegnato del 18/10/2023 e conservata agli atti della
Societa -, 1 cul termini sono sintetizzati nella proposta
formulata dal Collegio Sindacale. L’incarico conferito a
KPMG S.p.A. avra pertanto 1la durata complessiva di nove
esercizi e scadra alla data di approvazione del bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2032;

— di conferire mandato al Presidente del Consiglio di
Amministrazione, per provvedere anche a mezzo di
procuratori, a quanto richiesto, necessario o utile per
1’esecuzione di quanto deliberato, nonché per adempiere alle
formalita attinenti e necessarie presso 1 competenti organi
e/o uffici, con facolta di introdurvi le eventuali
modificazioni non sostanziali che fossero allo scopo
richieste e 1in genere tutto quanto occorra per la loro

completa esecuzione, con ogni e qualsiasi potere necessario
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e opportuno, nell’osservanza delle vigenti disposizioni
normative".

I1 Presidente da inizio alle votazioni e chiede, all'uopo,
al Rappresentante Designato di esprimere i voti, comunicando
che sono le ore 16.40.

I1 Presidente mette, pertanto, 1in votazione, la proposta
formulata per il "Conferimento dell’incarico di revisione
legale dei conti per gli esercizi 2024-2032; deliberazioni
inerenti e conseguenti" e chiede quindi al Rappresentante
Designato se vi siano eventuali situazioni di esclusione del
diritto di wvoto.

I1 Rappresentante Designato afferma che non vi sono
situazioni di esclusione del Diritto di voto.

I1 Presidente chiede altresi al Rappresentante Designato se,
in relazione alla proposta di cui e stata data lettura, sia
in possesso di istruzioni per tutte le azioni per le quali e
stata conferita la delega.

Il Rappresentante Designato conferma il possesso di
istruzioni per tutte le azioni per le quali ha ricevuto
delega.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato di
fornire il numero di voti dei soci che approvano, che non
approvano e che risultano astenuti, per delega fornita, alla
votazione sull’argomento ora citato.

Monte Titoli comunica 1 seguenti esiti della votazione:

- wvoti favorevoli: n. 299.814.386 voti, pari al 100% dei
partecipanti al voto e al 76,022% dei diritti di voto;

- voti contrari: n. 0 voti;

- astenuti: n. 0 voti;

- non votanti: n. 0 voti.

I1 Presidente chiede quindi al Rappresentante Designato ex
art. 134 Regolamento Emittenti se siano stati da 1lui
espressi voti in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Rappresentante Designato conferma di aver espresso voti
in conformita alle istruzioni ricevute.

I1 Presidente dichiara che 1la proposta di delibera, come
sopra formulata, € approvata all'unanimita con 1 dettagli
poc’anzi espressi dal Rappresentante Designato.

Precisa che le risultanze della votazione, comprensive dei
dati e delle informazioni prescritte dal Regolamento
Emittenti, verranno riportate in un documento allegato al
presente verbale sub J) e che gli Azionisti partecipanti
alla predetta votazione, per il tramite del Rappresentante
Designato, sono individuati nell'elenco che trovasi allegato
al presente atto sub A).

Null'altro essendovi da deliberare e nessun intervenuto
chiedendo la parola, il Presidente, dopo aver ringraziato 1
Soci, intervenuti per il tramite del Rappresentante
Designato, ©per la loro partecipazione, dichiara sciolta
1'Assemblea alle ore 16.42.
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Le spese e competenze 1inerenti e conseguenti al presente
atto sono a carico della Societa.

I1 presente atto viene da me notaio sottoscritto alle ore
17.00.

Scritto da persona di mia fiducia e completato da me notaio
su undici fogli per quarantadue pagine.

F.to FEDERICO TASSINART
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ASCOPIAVE

Assemblea ordinaria

18 aprile 2024

Elenco dei censiti partecivanti ali'assemblea per il tramite dal Ra

Monte Titoli - Dottor Giuseope Morelli

ADVANCED SERIES TRUST AST GLOBAL BOND PORTFOLIO

ppresentante Designato di

0,003%

i2.170 12.170
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 806 B4 0.000%
AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL EGUITY 517 16.757 16.797 0.004%
AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL EQUITY FUND 1.761 1.761 0,000%|
AMUND]INDEX EURCPE EX UK SMALL AND MID CAP FUND 2.855 2.855 0.001%
AMUNDI MSC| EMU SMALL CAP ESG CTB NI AMB 344 344 0,000%
Amundi MSCI Europe Smell Cap ESG Climaie Nef Zero Ambition CTB 25.435 25.435 0.006%)
ANITA SRL - VOTO MAGGIORATO 03615530143 7.149.505 14.299.010 3.626%
ARIZONA STATE RETIREMENT SYSTEM 16.33¢ 16.339 0.004%
ASCO HOLDING SPA - VOTO MAGGIORATO 03215740261 119.916.883 239.833.766 60.813%
ASM ROVIGO SPA - VOTO MAGGIORATO 01037490297 10.311.284 20.622.568 5.229%,
AUSTRALIAN RETIREMENT TRUST 102.871 102.871 0.026%
AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND 6095 6.095 0.002%
BLACKRCOCK ASSET MANAGEMENT SCHWEIZ AG ON BEHALF OF (SHARES
WORLD EX SWITZERLAND 7318 7318 0.002%
BLACKROCK AUTHORISED CONTRACTUAL SCHEME | 15614 15.614 0.004%
BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMFPANY, N.A, INVESTMENT FUNDS
FOR EMPLOYEE BENEFIT TRUSTS 485.670 485.670 0.125%
BLACKRGCK MSC! EAFE SMALL CAP EQUITY INDEX FUND B {EAFESMLB 3.310 3.310 0.001%
CALIFOGRNIA STATE TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM 31.344 31.344 0.008%
CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 40719 40.719 0,010%
CITY OF PHILADELPHIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM. 1.825 1.825 0,000%
COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND 82.300 82.300 0.021%
CONNECTICUT GENERAL LIFE INSURANCE COMPANY 4623 . 423 0.000%,
Covclis Capital Master Fund AC 640,778 540,778 0,162%
CREDIT SUISSE FUNDS AG 5023 5.023 0.001%
CREDIT SUISSE INDEX FUND {LUX) 23.577 23.577 0.006%)
DEKA-RAB 17,043 17.043 0,004%
DIMENSIONAL FUNDS PLC 58 58 0.000%
DWS MULTI ASSET PIR FUND 260.000 260,000 0.066%
EURIZON AZIONI ITALIA 66.301 66.301 0.017%)
EURIZON AZIONI PM] ITALIA 542 578 542.578 0,138%
EURIZON CAPITAL SGR-PIR ITALIA 30 85.808 85.808 0,.022%
EURIZON PIR ITALIA AZIONI 22,484 22,484 0,006%|
EURIZON PROGETTO ITALIA 20 121.876 121.874 0.031%
EURIZON PROGETTO ITALIA 40 456.468 456.468 0,116%
EURIZON PROGETTQ [TALIA 70 172.828 172.828 0,044%
FIDELITY CONCORD STREET TRUST: FIDELITY SA] INTERNATIONAL § 15.273 15.273 0.004%
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 61 é1 0.000%
FOVERUKA PENSION UNIVERSAL 37.078 37.078 0,009%
HERA SPA 04245520376 11.486.195 18.284.159 4.636%
IAM NATIONAL PENSION FUND 4.050 4.050 0.001%
IBM 401{K} PLUS PLAN TRUST 17.014 17.014 0.004%
INTERMATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTMENT
DIMENSIONS GROUP INC 302.866 302,864 0,077%
INTERNATIONAL MONETARY FUND 3117 3.117 0.001%
ISHARES CORE MSC| EAFE ETF 330.348 330,348 0,084%
ISHARES CORE MSC} FURCPE ETF 80.918 80.218 0,021%
ISHARES CORE MSCI INTERNATIONALDEVELOPED MARKETS ETF 48.700 48.700 0,012%
ISHARES lif PUBLIC LIMITED COMPANY 23.663 23.663 0.006%

Elenco cansiti
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0,06%%

Elenco censiti

SHARES MSCI EAFE SMALL-CAP E1F 272720 272720
TSHARES MSCI EUROPE Il INDEX ETF 958 958 0,000%
TEHARES MSCI EUROPE SMALL-CAP ETF 360 3611 D,001%
SARES MSCTINTL SMALL-CAP MULTIFACTOR ETF 103.455 103.455 0,026%
SHARES VIl PUBLIC IMITED COMPANY 84.495 B4.495 0,021%
SHE 1| INTL SMALL CO FUND 15722 15722 0,004%
JHVAT INTL SMAALL GO TRUST 4243 1243 0.001%
LACERA MASTER OPEB TRUST 949 49 0,000%
LEADERSEL P 186,000 185.000 0.047%
LEGAL & GENERAL ICAV. 11.687 1 .467 0,003%
LEGAL AND GENERAL ASSURANCE (PENSIONS MANAGEMENT) LIMITED 1.340 1,340 0,000%
WA IRELAND-MAP 501. 3877 3877 0.001%
TMAP 909 SUB FUND OF LMAP IRELAND 1CAY 5475 5475 0.001%
T CKHEED MARTIN CORPORATION MASTER REIREMENT TRUST 40 20 5,000%
155 ANGRLES CITY EMPLOYEES' RETREMENT SYSTEM. 5655 2,655 0,001%
VI DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND 2898 2.898 0,001%
LYXOR FISE TALIA MID CAP PIR 2204630 220,431 0,056%
o NULIFE INVESTMENT MANAGEMENT SYSTEMATIC INTERNATIONAL
SMALL CAP EQUITY POOLE 11362 11.362 0.003%
MARSHALL WACE INVESTMENT STRATEGIES-MARKET NEUTRAL TOPS FUND 4113 4113 0.001%
TAARYLAND STATE RETIREMENT PENSION SYSTEM Z110 #110 0.002%
MERCER QIF COMMON CONTRACTUAL FUND 7725 7925 0,00%%
MERCER QIF FUND PLC 11848 11,848 0.005%
TAERCER UCHS COMMON CONTRACTUALFUND 47 887 47 887 0.012%
ST ACWI EXULS. I INDEX FUND B2 2953 2,953 0,001%
MUL LYX FISE [T ALL CAP PIR 4474 4674 0,001%
NATWEST ST JAMES'S PLACE GLOBALSMALLER COMPANIES UNIT TRUST 73855 23,855 0,006%
NEF RISPARMIO ITALIA 26,589 75,569 0.007%
I;I&ETHERN TRUST COMMON ALL COUNTRY WORLD EX-US INVESTABLE 2505 2505 0001
(ORTERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST %7457 47,457 T017%
ORTHERN TRUSY UCITS COMMON CONTRACTUAL FUND 5072 8.022 5,002%
HEPATH GLOBAL SHARES - SMALL CAP (UNHEDGED) INDEXPOOL 1 594 V594 5,000%
S UBLIC AUTHORITY FOR SOCIAL INSURANCE 5539 5539 0,001%
SUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 34793 24,793 0,006%
Scola Gluseppe 350 350 0,000%
SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN 863 863 0,000%
<P ART AN GROUP TRUST FOR EMPLOYEE BENEFIT PLANS. 1106 1,106 0,000%
SPDR PORTFOLIO EURGPE ETF 1423 1.423 0,000%
SPOR S&P INTERNATIONAL SMALL CAP ETF 37593 37,593 0,610%
455 MSC EAFE SMALL CAP INDEX SECURITIES LENDING COMMON FND 20,571 20,571 0.005%
SSG A SPDR FIFS EUROPE Il PUBLICLIMITED COMPANY 540 840 0,000%
SST GLOB ADY TAX EXEMPT RETIREMENT PLANS 165,699 165,699 0,042%
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD 2142 7142 0,001%
STATE STREET GLOBAL ALL CAP EQUITY EXUS INDEX PORTFOLIO 16517 16.517 0,004%
T ICHTING BEDRIJESTAKPENSIOEN FONDS VOOR DE MEDIA PO 13,505 13,505 0,005%
STICHTING BPL PENSIOEN MANDAAT UBS AM LT 21038 21,008 0.005%
STICHTING PENSIGENFONDS VOOR HUISARTSEN 12965 12.965 0,003%
THE BARCLAYS BANK UK RETIREMENTFUND 13697 13,697 0,003%
THE CONTINENTAL SMALL COMPANY SERIES NY 732764 130,784 DA10%
THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 20.553 20,553 B,005%
THE STATE OF CONNECTICUT, ACTING THROUGH IS TREASURER 1514 13314 0,003%
AR CREF QUANT INTERNATION CAPEGUITY FUND AL SMALL 57533 57.533 0.022%
TRUST Il BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY PORTFOLIO 19.908 19.908 0.005%
TS FUND MANAGEMENT (SWITZERLAND] AG ON BEHALF OF ZURICH
INVESTINSTTUTIONAL FUN 30.255 30.265 0.008%
UBS FUND MANAGEMENT (SWITZERLAND} AG. 108045 108.045 0027%
UBS LUX FUND SOLUTIONS 20281 20.281 0,005%
UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS 4219 4219 0,001%
VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES INDEX FUND 17.960 17.980 0.005%
ANGUARD INVESTMENT SERIES PUBLIC LIMITED COMPANY 38,488 38,458 0.010%
VERDIPAPIREONDET KLF AKSJEGLOBAL SMALL CAP INDEKS 7.105 7.105 0.005%
WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 29.076 29.076 0.007%
WEDONTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED INTERNATIONAL
SMALLCAP EQUITY FUND 30207 30.207 0.008%
WSDOMTREE EUROPE HEDGED SMALLCAP EQUITY FUND 15142 15.142 0.004%
23
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WISDOMTREE INTERNATIONAL SMATLLCAP DIVIDEND FUND 218,577 218.577 0.055%
XIRACKERS 60.775 60.775 0.015%
XTRACKERS MSCI EURCZONE HEDGED EQUITY ETF 252 252 0,000%
Totaie 155.638.750 299.814.386 74,022%
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ASCOPIAVE

Assemblea ordinaria

18 aprile 2024

Punto 1.1

Bllancio di esercizio al 31 dicembre 2023; destinazione del’ utile di esercizio: approvazione del bilancio di esercizio af 31

dicembre 2023, coredato dafla relazione del Consiglio di

Amministrazione sull'andamento defla gestione, dalta

relazione del Collegio Sindacale e dalla relarione della Societd di Revisione; presentazione del bilancio consolidato af

31 dicembre 2023;

Flenco dei partecipanti alla votazione per il framite del Rappresentante Designato di Monte

Titofi - Dottor Giuseppe Morelfi

f

0,004%

Punto 1.1

ADVAMNCED SERIES TRUST AST GLOBAL BOND PORTFOUO 12,170 F
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION 806 0,000% F
AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL EQUIYY ETF 16797 0,006% F
AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIGNAL EQUITY FUND 1.761 0,001% F
AMUND! INDEX EUROPE EX UK SMALL AND MID CAP FUND 2.855 0,001% F
AMUNDI MSCI EMU SMALL CAP ESG CTB NZ AMB 344 0,000% F
Amundi MSCI Europe Small Cap ESG Climate Net Zero Ambition CTB 25.435 0,008% F
ARNITA SRL - VOTO MAGGIORATO 03615530143 14,299.010 ATE69% F
ARIZONA STATE RETIREMENT SYSTEM . 16,332 0,005% F
ASCO HOLDING $PA -VOT0 MAGGIORATO 03215740261 239.833.766 79.994% F
ASM ROVIGO SPA - VOTQ MAGGIORATO 1037490297 20.622.568 6,878% F
AUSTRALIAN RETIREMENT TRUST 102.871 0,034% F
AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND 4095 0,002% F
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT SCHWEIZ AG ON BEHALF OF 7318 0.002% £
ISHARES WORLD EX SWITZERLAND ) ' i
BLACKRCOCK AUTHORISED CONTRACTUAL SCHEME | 15,6186 0,005% F
BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUSY COMPANY, N.A. INVESTMENT FUNDS

FOR EMPLOYEE BENEFT TRUSTS 485.670 0.162%  F
BLACKROCK MSCI EAFE SMALL CAP EQUITY INDEX FUND 8 [EAFESMLB 3,310 000N % F
CALIFORNIA STATE TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM 31.344 0.010% F
CITY OF PHILADELPHIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM. 1.825 0,001% F
COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND : 82.300 0,027% F
CONNECTICUT GENERAL LIFE INSURANCE COMPANY 623 0,000% F
Covalis Capital Master Fund AC 640.778 0,214% F
CREDIT SUISSE FUNDS AG 5,023 0,002% F
CREDIT SUISSE INDEX FUND (LUX] 23.577 0,008% F
DEKA-RAB 17.043 0,006% F
DIMENSIONAL FUNDS PLC 58 0,000% F
DWS MULTI ASSET PIR FUND 260.000 0,087% F
EURIZOMN AZIONIITALIA 66,301 0,022% F
EURIZON AZIONI PMILITALIA 542,578 0,181% F
EURIZON CAPITAL SGR-PIR ITALIA 30 85.808 0,029% F
EURIZON PIR ITALIA AZIONI 22,484 0,007% F
EURIZON PROGETTQ ITALIA 20 121876 0,041% F
EURIZON PROGETTO ITALIA 40 454,448 0,152% F
EURIZON PROGEITO ITALIA 70 172.828 0,058% F
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1!

FIDELITY CONCORD STREET TRUST: FIDELITY SA! INTERNATIONAL §

0.005%

15.073 F
FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 6! 0o00%  F
FOVERUKA PENSION UNIVERSAL 37.078 0012%]  F
HERA SPA 02245520375 18.284.159 6098%| F
IAM NATIONAL PENSION FUND 4.050 0.001%|  F
(Bt 401 (K] PLUS PLAN TRUST 17.014 0006%|  F
INTERNATIGNAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTVENT
DIMENSICNS GROUP ING 302866 O101%1 F
INTERNATIONAL MONETARY FUND 3017 0001%|  F
ISHARES CORE MG EAFE ETF 330,345 0110%] F
SLARES CORE MSCI EUROPE ETF 50.918 0o%| F
ISHARES CORE MSCI INTERNATIONALDEVELOPED MARKETS BFF 48 700 0016%  F
ISHARES 1 PUBLC LIMITED COMPANY 23.653 0008% F
ISHARES MSCI EAFE SMALL-CAP ETF 572,720 0.091%|  F
ISHARES MSCI EURGPE IMI INDEX ETF 958 ,000%] | F
ISHARES MSCI EURCPE SMALL-CAP ETF 4417 0.002%] F
ISHARES MSCI INTL SMALL-CAP MULTIFAGTOR ETF 103,455 0035%]  F
ISHARES Vil PUBLIC LIMITED COMPANY 84,495 0028%|  F
JHE NINTL SMALL CO FUND 15.722 0005%] ¥
JHVITINTL SMALL GO TRUST 4943 Co01%| F
LACERA MASTER OPEB TRUST 949 0000%|  F
LEADERSEL P.M. 185.000 00:2%|  F
LEGAL & GENERALICAY. T1.687 0004%|  F
LEGAL AND GENERAL ASSURANCE (PENSIONS MANAGEMENT) LIMITED 1,340 AR
LA IRELAND-MAP 507, 3877 00017 F
LMAP 509 SUB FUND OF LMAP IRELAND [CAY 5675 0002%|  F
LOCKHEED MARTIN CORFORATION MASTER RETIREMENT TRUST 40 0.000%] F
LOS ANGELES CITY EMPLOYEES' RETREMENT SYSTEM, 3655 0001% F
LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND 2896 0001%  F
LYXOR FTSE ITALIA MID CAP PIR 220,631 0074% F
MANULIFE INVESTMENT MANAGEMENT SYSTEMATIC INTERNATIONAL
SMALL CAP EQUITY POOLE 11.362 s
:,maEJSHALL WACE INVESTMENT STRATEGIES-MARKET NEUTRAL TOPS iis U
MARYLAND STATE RETIREMENT PENSICN STSTEM 5110 00027 F
MERCER QIF COMMON CONTRACTUAL FUND 7.726 0.003%|  F
MERCER GIF FUND PLC 11.848 0004%1  F
MERCER UCITS COMMON CONTRAGTUALFUND 47.687 0.016%|  F
MSCI ACWI EX-US. IM] INDEX FUND 32 2,953 0001%| F
MUL- LYX FISE IT ALL CAF PIR 4674 0002%|  F
NATWEST ST JAMES'S PLACE GLOBALSMALLER COMPANIES UNIT TRUST 23.855 o008%  F
NEF RISPARMIO [TALIA 24 589 0005%|  F
mgm ERN TRUST COMMON ALL COUNTRY WORLD EX-US INVESTABLE 508 R
NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST 457457 AN
NORTHERN TRUST UCITS COMMON CONTRACTUAL FUND 8.022 0.003% F
ONEPATH GLOBAL SHARES « SMALL CAP {UNHEDGED) INDEXPOGL 1.594 0001%| F
PUBLIC AUTHORITY FOR SOCI AL INSURANCE 5 539 0002%| T
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OMIO 24.793 0,008%|  F
Scola Giuseppe 350 0.000% F
SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN 863 0,000%] F
SPARTAN GROUP TRUST FOR EMPLOYEE BENEFIT PLANG, 1106 0.000%|  F
SPDR PORTFOLIO EUROPE ETF 1423 0.000%]  F
SPDR 58P INTERNATIONAL SMALL CAP ETF 37.593 0013%|
553 MSCI EAFE SMALL CAP INDEX SECURITIES LENDING COMMON FND 20.571 0.007%  F
SSGA SPDR ETFS EURCPE Il PUBLICLIMITED COMPANY 840 0.000%]  F
S5T GLOB ADY TAX EXEMPT RETIREMENT PLANS 185.499 0055%|  F
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A

STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD 2.142 0,001% F
STATE STREET GLOBAL ALL CAP EQUITY EXUS INDEX PORTFOULO 16,517 0,006% F
STICHTING REDRLIFSTAKPENSIOEN FONDS VOOR DE MEDIA PNO 13.505 0,005% F
SHCHTING BPL PENSIOEN MANDAAT UBS AMLT 21.038 0,007% F
STICHTING PENSIOENFONDS YOOR HUISARTSEN 12,965 0.004% F
THE BARCLAYS BANK UK RETIREMENTFUND 13.697 0.005% F
THE CONTINENTAL SMALL COMPANY SERIES NY 432,784 0.144% F
THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 20.553 0.007% F
THE STATE OF CORNECTICUT, ACTING THROUGH ITS TREASURER 13.314 0,004% F
TIAA-CREF QUART INTERNATION CAPEQUITY FUND AL SMALL 87.533 0,029% F
TRUST I BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY PORIFOLIO 19.208 0.007% F
UBS FUND MANAGEMENT (SWITZERLAND AG ON BEHALF OF ZURICH

INVESTINSTITUTIONAL FUN : 30.265 0Dio%|  F
URS FUND MANAGEMENT {SWITZERLAND} AG. 108.045 0,036% F
UBS LUX FUND SOLUTIONS 20.281 Q,007% F
VUTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS 4,219 0,001% F
VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES INDEX FUND 17.960 0.006% F
VANGUARD INVESTMENT SERJES PUBLIC LIMITED COMPANY 38,488 0,013% F
VERDIPAPIRFOMDETKLFP AKSJEGLOBAL SMALL CAP INDEKS 7.105 0,002% F
WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 29.076 0.010% F
WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED INTERNATIONAL

SMALLCAP EQUITY FUND 30.207 ooto% ¥
WISDOMTREE EUROPE HEDGED SMALLCAP EGUITY FUND 15,142 0,005% F
WISDOMIREE INTERNATIOMAL SMALLCAP DIVIDEND FUND 218.577 0,073% F
XTRACKERS 60.775 0,020% F
YIRACKERS MSCI EUROIONE HEDGED EQUITY ETF 252 0.000% F
CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 40.719 0,014% A
Totale votant 299.814.386 100%
Legendq

F - Favorevole

C - Contrardo

A - Asteruio

Lx-Hsta x

NV - Nen VYotante

NE - Non Espresso
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ASCOPIAVE

Assemblea ordinaria

18 aprile 2024

Punto 1.2

gilancio df esercizio o 31 dicembre 2023 destinazione dell’utile di esercizio: ap

distribuzione di utili off esercizio; deliberazioni inerentf e conseguenti.

provazione della proposta i

Elenco dei parfecipanti alla votazione per il tramite def Rappresentante Designato di Monte

Titofi - Dottor Giuseppe Morelli

0,004%

Punto 1.2

A DVANCED SERIES TRUST AST GLOBAL BOND PORTFOLIO 12.170 F
L ASKA PERMANENT FUND CORPORATION 806 o0o0%| F
AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS ENTERNATIONAL EQUITY ETF 16797 0006%|  F
AMERICAN GENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL EQUITY FUND 1.761 0001%| F
AMUND! NDEX EUROPE EX UK SMALL AND MID CAP FUND 2855 bo0%|  F
AMUNDI MSCI EMU SMALL CAP ESG CTB NZ AMB 344 o000%| F
Amundi MSC! Europe Small Cap ESG Climate Net Zero Ambifion CTB 25.435 0,008% F
ANITA SRL - VOTO MAGGIORATO 03615530163 14.099.010 1769%|  F
ARIZONA STATE RETIREMENT SYSTEM 16,339 0.005%|  F
ASCO HOLDING SPA - VOTO MAGGIORATO 03215740261 239 833,766 7o.994%|  F
SM ROVIGO SPA - VOTO MAGGIORATO 01037490297 20,672,568 878%]  F
AUSTRALIAN RETIREMENT TRUST 102.871 0.034%| _F
A1L DFA INTERNATIGNAL CORE EQUITY FUND %.095 0002%] F
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT SCHWEIZ AG ON BEHALF OF

{SHARES WORLD EX SWITZERLAND 7.318 0002% F
BLACKROCK AUTHORISED CONTRACTUAL SCHEME | 15.616 0.005%] _F
SLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST COMPANY, N.A. INVESTMENT FUNDS

FOR EMPLOYEE BENEFIT TRUSTS 485.670 0.162%  F
BLACKROCK MSCl EAFE SMALL CAP EQUITY INDEX FUND B {EAFESMLB 3310 0001%] F
CALFORNIA STATE TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM 31344 G
CITY OF NEW YORK GROUP TRUST 40719 0014% F
CIIY OF PHILADELPHIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM. 1,825 0001%| F
COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND 82.300 0007% F
CONNECTICUT GENERAL LIFE INSURANCE COMPANY 23 0000w F
Covalis Capital Master Fund AC £40.778 0,214% F
CREDIT SUISSE FUNDS AG 5023 0002%| __F
CREDIT SUISSE INDEX FUND [LUX} 23.577 0.008%] F
DEKA-RAB 17.043 00065 F
DIMENSIONAL FUNDS PLC 58 o000% F
DWS MULTI ASSET PIR FUND 260.000 00878 _F
EURIZON AZIONI [TALIA %6301 0022%| _F
EURIZON AZIONI PMI TALIA 512.578 0181%  F
EURIZON CAPITAL SGR-PIR [TALIA 30 85.808 0.029%] ¥
VEURIZON PIR TALIA AZIONI 22.484 0007%|  F
EURIZON PROGETTO MALIA 20 121876 0041%]  F
EURIZON PROGETTO TALIA 40 456,468 0152%| F
EURIZON PROGETTO [TALIA 70 172,878 0.058%| F
FIDELTY CONGORD STREET TRUST: FIDELITY SALINTERNATIONAL § 15.073 0.005%|F
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A

FLORIDA RETIREMENT $YSTEM

0.000%

6] F
FOVERUKA PENSION UNIVERSAL 37.078 0.012%| F
HERA SPA 04245520176 18.284.159 5098%  F
IAM NATIONAL PENSION FUND 4.050 000i%  F
IBM 407 (K) PLUS PLAN TRUST 17.014 0.006%| F
INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTVENT
DIMENSIONS GROUP ING 362864 0101%  F
INTERNATIONAL MONETARY FUND 3017 000%|F
ISHARES CORE MSCI CAFE ETF 330,348 0.010% T
ISHARES C.ORE M3CI EURGPE ETF 80.918 0.027%|  F
SHARES CORE MSCI INTERNATIONALDEVELOPED MARKERS ETF 48.700 00T6%|  F
ISHARES Il PUBLIC LIMITED COMPANY 23.663 0.008%|  F
ISHARES M3CI EAFE SMALL.CAP ETF 272.720 I
SHARES MSCI EUROPE [M! INDEX ETF 958 0.000%|  F
ISHARES MSCI EUROPE SMALL-CAP ETF 4611 0002%] F
ISHARES MSCI INIL SMALL-CAP MULTIFACTOR ETF 103,455 0,035%| T
ISHARES VIl PUBLIC LIVITED COMPANY 84,495 0.028%  F
JHE T INTL SMALL CC FUND 15.722 0005%  F
JHYITINTL SMALL GO TRUST 4.243 0.001% F
LACERA MASTER OPER TRUST 549 0000%| F
LEADERSEL P/ 186,000 00628 F
LEGAL & GENERAL ICAY. 11.687 0004%]  F
LEGAL AND GENERAL ASSURANCE (PENSIONS MANAGEMENT) LIMITED 1,340 0000%|  F
LMA IRELAND-MA 507, 3877 0001%| F
LMAP 909 SUB FUND OF LMAP IRELAND [CAY 5475 00078 F
LOCKHEED MARTIN CORPORATION MASTER RETIREMENT TR UST 0 0.000%]  F
LOS ANGELES CITY EMPLOYEES' RETIREMENT SYSTEM 2.455 0001%  F
LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND 5898 0001%|  F
LYXOR FTSE ITALIA MID CAF FIR 220,631 0074%| F
MANULIFE TNVESTMENT MANAGEMENT STSTEMATIC INTERNAT ONAL
SMALL CAP EQUITY POOLE 11.362 O004R | F
MARSHALL WACE INVESTMENT STRATEGIES-MARKET NEUTRAL TOPS
MBS 4113 0oma|  F
MARYLAND STATE RETIREMENT PENSION SYSTEM 5110 0002%]  F
MERCER QIF COMMON CONTRACTUAL FUND 7725 e
MERCER QIF FUND PLC 11.848 00045 F
MERCER UCITS COMMON CONTRACTIALFUND A47.887 0016%|  F
MSCI ACWI EXUS. 1M1 INDEX FUND B2 2953 0001%  F
MUL- LYX FTSE T ALL CAP FIR 1474 0.002% F
NATWEST ST JAMES'S PLACE GLOBALSMALLER COMPANIES UNIT TRUST 23855 0o0%  F
NEF RISPARMIO [TALIA % 589 0009%  F
ANA(ngHERN TRUST COMMON ALL COUNTRY WORLD EX-US INVESTARLE 2 505 A
NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST 67.457 0.02%%|  F
NORTHERN TRUST UCITS COMMON CONTRACTUAL FUND 8.022 0.003%] F
ONEPATH GLOBAL SHARES - SMALL CAP {UNHEDGED) INDEXPOOL 1.594 0001%  f
PUBLIC AUTHORITY FOR SOCIAL INSURANGE 5539 000%%|  F
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHI 24.793 0.008%|  F
Scola Giuseppe 350 0,000% F
SHELL CANADA 2007 PENSION PLAN 843 o000%|  F
SPARTAN GROUP TRUST FOR EMPLOYEE BENEFIT PLANS. 1106 0.000%|  F
SPGR PORTFOLIC EUROPE ETF 1423 0000%]  F
SPDR S&P INTERNATIONAL SMALL CAP ETF 37.593 0013%]  F
SSB MSCI EAFE SMALL CAP INDEX SECURITIES LENDING COMMON END 20.571 ooo7s|  F
SSGA SPDR ETFS EURGPE Il PUBLICLIMITED COMPANY 840 0000%|  F
55T GLOB ADY TAX EXEMPT RETIREMENT PLANS 145,690 0055%]  F
STATE OF WISCONSIN INVESTMENT BOARD 2142 0001%| T
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0,006%

STATE STREET GLOBAL ALL CAP EQUITY EXUS INDEX PORTFCLIO 16,517 F
STICHTEING BEDRISFSTAKPENSIOEN FONDS VOOR DE MEDIA PNO 13.505 0,005% F
STICHTIMG BPL PENSIOEN MANDAAT UBS AM LT 21.038 0,007% F
STICHTING PENSIOENFONDS VOOR HUISARTSEN 12965 0,004% F
THE BARCLAYS BANK UK RETIREMENTFUND 13.697 0,005% F
THE CONTINENTAL SMALL COMPANY SERIES NY 432,784 0,144% F
THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA 20.553 0,007% F
THE STATE OF CONNECTICUT, ACTING THROQUGH ITS TREASURER 13.314 0,004% F
TIAA-CREF QUANT INTERNATION CAPEQUITY FUND AL SMALL 87.533 0,029% F
TRUSTHI BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY PORTFOLIO 12.908 0.007% F
UBS FUND MANAGEMENT SWITZERLAND] AG ON BEHALF OF ZURICH
INVESTINSTITUTIONAL FUN ( ) 30.265 0010%)  F
UBS FUND MANAGEMENT [SWITZERLAND] AG. 108.045 0,036% F
UBS LUX FUND SOLUTIONS 20.28) 0,007% F
UTAH STATE RETIREMENT SYSTEMS 429 0,001% F
VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES INDEX FUND 17.960 0,006% F
VAMNGUARD INVESTMENT SERIES PUBLIC LIMITED COMPANY 38.488 0,013% F
VERDIPAPIRFONDET KLP AKSJEGLOBAL SMALL CAP INDEKS 7.105 0,002% F
WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD 29.076 0,010% F
WISDOMTREE DYNAMIC CURRENCY HEDGED INTERNATIONAL
SMALLCAP EQUITY FUND 30.207 0010%  F
WISDOMIREE EUROPE HEDGED SMALLCAP EQUITY FUND 15.142 0,005% F
WISDOMTREE INTERNATIONAL SMALLCAP DIVIDEND FUND 218.577 0,073% F
XTRACKERS &0.775 0,020% F
¥TRACKERS MSCI EURQIONE HEDGED EQUITY ETF 252 (,000% F
Totale votanti 299.814.386 100%
Legendd
F - Favorevole
C - Contrario
A - Astenuto
Lk - Lista x
NV - Nen Yotante
NE - Non Espresso
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INFORMAZIONI GENERALL
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Sog“getto .can'ca . durata carica data inizio 'data fine
Cecconato Nicola Presidente del Cansiglio di Amministrazione 2020-2022 29.05.2020 18.04.2023
o Amministratore delegato
Pietrobon Greta” Consigliere indipendente 2020-2022 29.05.2020 18.04.2023
Quarello Enrico™ Consigliere 2020-2022 29.05.2020 18.04.2023
Bet Roberto Consigliere 2020-2022 29.05,2020 18.04.2023
Geronazzo Mariachiara Consigiiere indipendente _ 2020-2022 29.05.2020 18.04.2023
Yecchiato Lujsa*™ Consigliere indipendente 2020-2022 29.05.2020 18.04.2023
Novello Cristian Consigliere indipendente 2020-2027 29.05.2020 18.04,2023

(v Pietrobon Greta & stata nominata Lead Independent Director dal Consiglio di Amministrazione del 28 gennaio 2021;
(*) Quarello Enrico & stato amministratore indipendente sino alla data del 28 gennaio 2024 e, successivamente, amrinistratore non indipendente;

{**} Vecchiato Luisa & stata amministratore now indipendente sina alla data del 28 gennaic 20 e, successivamente, amministratore indipendente.

"Cecconato Nicola * Presidente del Consighio di Amministrazione 20232025 18.04.2003  Approv.bilancio 2025
e Amministratore delegato

pietrobon Greta Consigliere 2023-2025 18.04.2023 Approv.bilancio 2025
Quarelio Enrico Consigliere 2023-2025 18.04.2023  Approv.bilancio 2025
Novello Cristian Cansigliere indipendente 2023-2025 48.04.2023  Approv.bilancio 2025
Monti Federica Consigliere indipendente 2023-2025 18.04.2023  Approv.bilancio 2025
Vecchiato Luisa Consigliere indipendente 2023-2025 18.04,2023 Approv.bilancic 2025 )
Zoppas Glovanni b Consigliere indipendente 2023-2025 18.04.2023 Approv.bilancio 2025

{*} Cecconato Nicola & stato naminato Amministratore Delegato dal Consiglio di Amministrazione dell'11 magglo 2023;

**} Zoppas Glovanni & state naminato Lead Independent Birector dal Consiglio di Amministrazione dell’11 maggio 2023

Soggetto carica durata carica data inizio data fine
Catvesgio Glovanni _ Presidente del collegio crdmale 2020-2022 29.05.2020 18.042083
Moro Barbara Sindaco effettivo 2020-2022 29.05.2020 18.04.2023
Biancaotin Luca Sindaco effettivo 2020-2022 29.05.2020 18,04.2023
caiveagio Giovann  Presidente det collegio cmdacale " 2023-2025 15042023 Approv.bilancio 2025
Moro Barbara sindaco effettivo 2023-2025 18.04.2023  Approv.bilancio 2025
Biancalin Luca sindaco effettivo 20232025 18.04.2023  Approv.bitancio 2025
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Comitati endoconsiliari

Comrtato per 1I Controllo e R:scm

Soggetto carica.

Novello Crlstlan
Monti Federica  Amministratore indipendente

Vecch1ato Lu15a Ammmrstratore in dlpendente

Comitato per le Remunerazronl

Soggetto o ca;'rca

Vecchlato Lu1sa Amm:mstratore |nd|pendente Pres1dente -

Novello Cristian  Amministratore indipendente

Pietrobon Greta Amministratore non esecutivo

Comitato Sostenfblllta

Soggetto ' carlca

Pletrobon Greta Ammlnlstratore non esecutwo Pres1dente

Mornti Federica  Amministratore in dipendente

Quarello Enrico  Amministratore non esecutivo

Societa di Revisiong
PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Ammmlstratore 1nd1pendente Pres1dente o

11.05,2023

data inizio

11.05.2023

data mmo

11.05.2003

11.05.2023

data ﬁne

data mizm
11 05 2023

11.05.2023  Approv. Bilancio 2025

11052023

11.05.2023  Approv. Bilancio 2075

Cdatafine

11.05.2023  Approv. Bilancic 2025

Approv Brlancro 2025

investor refations
Tel. +39 0438 980098

Fax +39 0438 964773
e-mail : investor.relations@ascopiave.it

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A,

Via Verizzo, 1030

131053 Pieve di Soligo - TV Italia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 944778

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261
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Principali dati economici e finanziari del Grupp

Dati economici

" [migliafa di Euro)

TRicavi

Margine operativo lordo
Risultato operativo

Risultato dellesercizio
Risultato netto dellesercizio

Si precisa che per margine operativo lordo si int
imposte,

Dati patrimoniali

(wialaia di Earo)

“Capitale clrcolante netto

o Ascopiave

Eserc iiio
Weircad . 2022 T deiricav
Thogon s 100,05
2% 77930  47,6%
5% 31911 19,5%
203% . 30972 18,9%
203% - 32.438 19,8%

ende il risulkato prima di ammortamenti, svalutazione crediti, gestione finanziaria ed

~5i dicermbre 2023 31 dicembre 2022

= 33.702 (17.005)

Immobilizzazioni e allre attivita non carrenti {non finanziarie) L 1273692 1,378.338
Passivita non correnti (escluso finanziamentl) . U oy (63.073)
Capitale investito netto o 7Y 798.260
Posizione finanziaria netta {(411.857)
patrimonio netto totale {886.403)

(1.298.260)

Fonti di finanziamento

Si precisa che per “Capitale circolante netto” si intende &

altre attivita correntd, debiti commerciali, debiti tributari (entro 12

Dati dei fluss monetari

a somma di rimanenze di magazzino, crediti commerciali, crediti tributari,

mesi) e altre passivita correrti.

Esercizio

(Migliaia di Euro) 2022
Utile complessivo dell'esercizio ~ 35.104
Flussi di cassa generati dallattivita oper;t“i;a B 98.520
Flussi di ¢ assa utilizzati dall'attivita di investimento : (83.285)
Flussi di cassa utilizati dall'attivica di finanziamento : e (S_O'.:OZ_Z)E 19,443
-Flusso monetario Jell'esercizio ‘ (24834) 34.378
Disponﬁ:ilité tiquide esercizio precedente 7 5 _ 42,539

’ ”52683””769 17

Disponibilita fiquide esercizio corrente
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Premessa

Il Gruppo Ascopiave chiude 'esercizio 2023 con un utile netto consolidato di 36,7 milieni di Euro {32,4 milioni dij Euro
al 31 dicembre 2022), con un incremento pari a 4,2 milioni di Euro rispetto alt’esercizio precedente.

Il patrimaenic netto consolidate al 31 dicembre 2023 ammonta a 854,2 milioni di Euro (885,4 milioni di Euro al 31
dicembre 2022), ed il capitale investito netto a 1.243,6 milioni di Euro {1.298,3 milioni di Euro al 31 dicembre 2022).
Nell’esercizio 2023 il Gruppo ha realizzato investimenti per 87,6 milioni di Euro (87.0 milioni di Eure nel 2022),
prevalentemente nell’attivitd di installazione di misuratori elettronici, nonché nello sviluppo, manutenzione e
ammodernamento delle reti e degli impianti di distribuzione del gas per 61,6 milioni di Euro (58,0 milioni di Euro nel
2022}, Al termine del periodo di riferiments sono stati effettuati investimanti in impfanti di produzione di energia da
fonti rinnovabili per 23,6 milioni di Euro.

5i segnala che i risultati economici conseguiti dal Gruppe Estenergy e da Cogeide S.p.A. risultano iscritti per la gueta
di competenza del Gruppo nella voce “Risultato hetto delle societa consolidate con il metodo del patrimonio netto”.

Attivita

Il Gruppo Ascepiave opera principalmente nel settore della distribuzione del gas naturale. Attualmente @ titolare dj
concessioni e affidamenti diretti per la gestione della distribuzione del gas in 304 Comuni, esercendo una rete
distributiva che si estende per oltre 14.700 chilometri e fornendo il servizio a circa 874.000 utenti.

I Gruppo & inoltre presente nel settore delle energie ribnovabili, detenendo 29 implanti di produzione di energia
idroelettrica ed eolica.

It Gruppo opera altresi nell’ambito della cogenerazione e gestione calore, nonché nel settore idrico, essendo socio e
partner tecnologico della societa Cogeide, che gestisce il servizio idrico integrato in 15 Comuni, servendo un bacing di
oltre 100 mila abitanti tramite una rete di 880 km.

Obiettivi strategici

It Gruppo Ascopiave si propone di perseguire una strategia aziendale focalizzata sulla creazione di valore per propri
stakeholders, sul mantenimento dei tivellj di eccellenza nella qualitd dei servizi offerti, rispettando 'amblente e
valorfzzando le istanze sociali che caratterizzano il contesto in cui opera.

A tal fine intende consolidare la propria posizione di leadership nel settore del gas a livello regionale e mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambito hazionale, traendo vantaggio dal processo di liberalizzazione in atto.
Le principali direttrici della sua strategfa di sviluppo sono costituite dalla crescita dimensionale, dalla diversificazione
in altri comparti del settore energetico sinergici con il core business e dal miglioramento dei processi operativi,

Andamento della gestione

I volumi di gas distribuiti attraverso le reti gestite dal Gruppo sono stati 1.432,0 milioni di metri cubi, con un
decremento dell’1,6% rispetto all'esercizio precedente principalmente correlato al protrarsi di temperature
relativamente miti anche hell’ ultimo trimestre dell’anno,

La rete di distribuzione al 31 dicembre 2023 ha una lunghezza di 14.730 chitometri, in aumento di 116 chilometri
rispetto al 31 dicembre 2022,

I 28 impianti di produzione di energia eletirica da fonti rinnovabili, dalla potenza installata complessiva di 62,5 Mw,
hanno prodotto 150,8 GWh nel corso dell’esercizio, evidenziando un incremento del 69,0% rispetto al 2022,
Nonostante il miglioramento registrato rispetto al dato in Comparazione, la produzione dell’esercizio & stata
pesantemente condizionata dalla significativa siceits, Ad inizio anno 2024 s segnala U'entrata in esercizio di un
ulteriore impianto eolico della controlata Salinella Eolico S.r.l., ubicato in Calabria, la cui potenza installata
ammonta a 21,6 MW,
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Risultati economici e situazione finanziaria
| ricavi consolidati del 2023 si attestano a 180,8 milioni di Euro, contro i 163,7 milioni di Euro registrati nell’ esercizio

precedente.
Il risultate operativo det Gruppo <l & attestato a 46,0 milioni di Euro, in aumento di 14,1 milioni di Euro rispetio

all’ esercizio precedente.
Il risultato netto conselidato, pari a 36,7 milioni di Euro, evidenzia un incremento di 4,2 milioni di Euro rispetto

all’ esercizio precedente.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 31 dicembre 2023 & pari a 389,4 milioni di Euro, in riduzione di 22,5
milioni di Euro rispetto ai 411,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2022,

La riduzione dell’indebitamento finanziario & determinata dal cash flow dell’esercizio {dato dalla summa del risultato
netto, delle minusvalenze/ plusvalenze, dei proventi da partecipazioni, del risultato delle societd consolidate con il
metodo del patrimonio netto e degli ammortamenti e syalutazioni), che ha generato risorse per 63,5 miliont di Euro,
dalla gestione del capitale circolante netto, che ha assorbito risorse finanziarie per Euro 61,6 milioni di Euro,
dall’attivith di investimento che ha generato risorse per 25,8 milioni di Euro e dalla gestione del patrimonio
{dividendi) che ha assorbito risorse per 5,3 milioni di Euro.

Il rapporte tra la Posizione Finanziaria Netta e il patrimonio Netto al 31 dicembre 2023 & risultato pari a 0,46 (0,46 al
31 dicembre 2022).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttura societaria del Gruppo Ascopiave agglornata al 21 dicembre 2023,
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Ii quadro economica di riferimento

L’anno 2023 € stato significativamente caratterizzato da diversi fattori di carattere economico € geopolitico in parte
ereditati dagli anni precedenti ed ancora irrisolti. Nel 2021 \'inflazione ha avviato un processo di crescita, innescata
dal mismatch tra domanda e offerta, che ha portato ad un innalzamento dei ivelli def prezzi. La ripartenza massiccia
delle attivitd economiche generatasi con il miglioramento della situazione post-pandemica ha influito sulla domanda
che, sostenuta ulterformente da politiche fiscali e monetarie espansive, ha trovando un'offerta meno flessibile a
causa delle durature misure restrittive messe in aito al fine di contenere la diffusione del virus e che hanno generato
dei colli di bottiglia nelle catene di fornitura.

Tra febbraio e marzo 2022 si & acceso il conflitto Russo-Ucraino e la tensione geopolitica internazionale & aumentata
di giorne in giorno perdurando tutt’ora. | paesi membri della NATO hanno condannato l"invasione Russa dell’Ucraina
ed hanno introdotto sanzioni contro la Russia via via sempre piti stringenti. Il conflitto ha significativamente ravvivato
I’andamento inflazionistico interessando in primis il prezzo del gas naturale, del petrolio e, conseguentemente,
dell’energia prodotta in larga wmisura da centrali turbogas. Tali dinamiche hanno successivamente traslato i loro effetti
sugli altri beni di consumo che, per manifattura o trasporto degli stessi, richiedono il consumo di energia. In
particolare, tra | pill sensibili rispetto al’andamento delle commodity, hanno reagito i beni alimentari. Settore gia in
parte colpito dalla contrazione della produzione Ucraina e dalle ridotte esportazioni russe.

La spirale inflazionistica & stata altresi alimentata dalla diminuzione dei metri cubl di gas naturale consegnati
all’Eurcpa da Gazprom che ha ravvivato i prezzi della materia prima registrando significativi incrementi & notevoll
" fibrillazioni nei mercati per tutto {anno raggiungendo, soprattutto nel periodo estivo, i picchi pill alti. Ulteriore colpo
all’offerta di gas naturale & stato inferto dagli incidenti verificatisi nel Mar Baltico in data 26 settembre e che hanno
avuto ad oggetto i gasdotti nord stream 1 e 2. e esplosioni hanho infakti danneggiato irreparabilmente i due gasdotti
0, se nan totalmente, inutilizzabili per lungo tempo.

It commercio mondiale ha inoltre patito notevoli ritardi a causa della chiusura di alcuni importanti porti commerciali
di alcune aree del mondo. lLa scarsita di materie prime e di componentistica, come incertezza energetica
manifestatasi net corso dell’anno hanno atimentato la fiamma inflazionistica che & ha continuato la sua corsa sino al
termine dell’anno.

L'inflazione ha registrato in italia, al termine dell’esercizio 2022, un incremento in media dell’8,1%, principalmente
sostenuto dall’andamento dei prezzi dei beni energetici. Al netto degli stessi la crescita dei prezzi al consumo & stata
pari al 4,1%.

Nel corso dell’esercizio 2022 Federal Reserve e Banca Centrale Europea, come le altre banche centrali del mondo,
hanno avviato un processo di innalzamento dei tassi di interesse al fine frenare la corsa dell'inflazione e, al
contempo, cercare di scongiurare una frenata eccessivamente violenta da determinare una recessione nei rispettivi
paesi, L’incremento dei tassi di interesse & stato prograssivo arrestandosi nel 2023 al 5,5% per la FED, ed al 5,5% per
BCE. La BCE ha recentemente confermato il saggio di riferimento del 4,5% dichiarando come sia ancora premature
discutere di un taglio dei tassi di interessc. Eventuali correttivi al ribasso, ¢ al rlalzo, saranna definiti in base
altandamento dei dati macroeconomici. Le politiche monetarie effettuate dalle banche centrali stanno
effettivamente piegando la curva inflazionistica che, pur rimanendo ancora al di sopra dei livelli pre-crisi, stanno
evidenziando una flessione significativa.

L*indice dei prezzi al consumo, con riferimento dicembre 2023, pubblicato da Istat ha evidenziato infattl una
diminuzione dell’inflazione in media pari al 2,4% rispetto all’anno precedente attestandosi al 5,7%.

Nel corso dell’esercizio 2023 si sono inoltre aperti alri due scenart di crisi: quello israclo-Palestinese e quello degli
Houthi in Yemen che, per differenti motivazioni, patrebbero propagare offetti economici tali da influenzare le
economie europee ed influenzarne \’andamento inflazionistico.

Nell’ economic outloak pubblicato in data 29 gennaio 2024 'OCSE ha ritoccato al rialzo la previsione di crescita
dell'economia mondiale per il biennio 2024-2025, con Vesercizio in corso che potrebbe attestarsi al 2,9% ed al 3% nel
2025.

Per quanto riguarda I’area Euro 'OCSE prevede una crescita economica dello 0,6% per |esercizio 2024 e del 1,3% nel
prossimo mentre, nelia medesima area, prevede un indice dei prezzi al consumo in contrazione con percentuali del

2,6% nel 2024 e del 2,2% nel 2025.
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In merito all’ltalia, |’OCSE prevede una crescita economica del PIL del 0,7% per 'anno in corso e del 1,2% per il 2025.
Contestualmente l’ente prevede una robusta flessione dell’indice dei prezzi al consumo nell’esercizio in €orso,
attestandosi al 1,8%, per poi evidenziare una lieve recrudescenza al 2,2% nel 2025.

Gli scenari, nonostante alcuni indicatori siano in miglioramento, restano conseguentemante incerti sia a causa del
perdurare delle situazioni di crisi geopolitica in corso e, delle variabili che lo stesso pud innescare, sia a causa della
modesta crescita attesa nel 2024 che potrebbe velocemente mutare in recessione qualora alcune variabili non
Feagiscano secondo aspettative.

La distribuzione del gas

La distribuzione del gas naturale, a seguito del closing della partnership tra Ascopiave S.p.A. ed il Gruppo Hera
avyenuto in data 19 dicembre 2019, rappresenta il core business delle attivita del Gruppo in termint di contributo alla
formazione del risultato operativo.

Si tratta di un’attivita svolta in regime di concessione, soggetta ad una forte regolamentazione da parte dell’Autorita
pubblica di settore (ARERA}, sia in merito agli standard minimi di gestione e qualita del servizio, sia alla retativa
remunerazione tariffaria.

Come noto, il D.Lgs. 164/2000, ha introdotto Uobblige di affidamento del servizio di distribuzione del gas mediante
gara ad evidenza pubblica, volends dare attuazions alla c¢d “concorrenza per il mercato”, sul presupposto dato
dall’esigenza della gestione unitaria (dunque in regime di monopolio necessario) del servizio e degli impianti, nonché

il cliente finale, uno sviluppo efficiente degli impianti ed un miglioramento della qualita del servizio erogato.
IUD.L. 159/2007 (convertito, con modificaziond, in Legge 222/2007), con Uart, 46-bis, ha introdotto, per la prima

data da giugno 2011, il divieto di bandire gare per singoli Comuni.

A seguito di diverse operazioni socletarie, allo stato, il Gruppo Ascopiave, per il tramite di sette societd di
distribizione gas, gestisce concessioni per il servizio di distribuzione gas complessivamente in 304 Comuni, con circa
874.000 Punti di Riconsegna {PdR / Utenze) e oltre 1.432 milioni di smc vettoriati.

Per maggiori dettagli si rimanda al paragrafo “Ambiti territoriali” di questa Relazione finanziaria annuale,
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Il guadro normativo
setiore dellia distribuzione del gas naturale

Delibera 29 dicembre 2022 736/2022/R/gas - Aggiornamento delle tariffe per i servizi di distribuzione e misura del
gas, per lanno 2023.

Il provvedimente approva le tariffe obbligatorie per servizi di distribuzione, misura € commercializzazione del gas
naturale, di cui all’articolo 42 della RTDG, le opzioni tariffarie gas diversi, di cui all’articolo 69 della RTDG e gli
importi di perequazione bimestrale d’acconto relativi al servizio di distribuzione del gas naturate, di cui all’articolo 47
della RTDG, per ’anno 2023. Viene approvato |'ammontare massimo del riconascimento di maggiori oneri derivanti
dalla presenza di canoni di concessione, di cui all’articolo 59 della RTDG, per le imprese distributrici che hanno

presentato istanza e fornito idonea documentazione.

Delibera 29 dicembre 2022 737/2022/Rfgas - Aggiornamento infra-periodo della regolazione tariffaria dei servizi di
distribuzione e misura del gas, per il triennio 2023-2025. Approvazione della RIDG per il triennio 2023-2025 ¢
modifiche al Codice di rete tipo per il servizio di distribuzione gas.

Con il provvedimento viene approvata la nuova versione della Regolazione delle tariffe dei servizi di distribuzione e
misura del gas per il periodo di regolazione (RTDG}, per il triennio 2022-2025, a valle delle modifiche in materia di
definizione dei costi standard dei gruppi di misura elettronici, riconoscimento parametrico dei costl dei sistemi di
telegastione/telelettura e concentratori, riconoscimento del valore residuo degli smart meter di prima installazione
dismessi anticipatamente, determinazione dell'acconto a copertura def costi delle verifiche metrologiche, misure di
mitigazione derivanti da riduzion! dei punti di riconsegna, recepimento delle disposizioni di cui al Dpcm 29 marzo 2022
e di cui alla legge 118/2022.

Delibera 31 gennaio 2023 23/2023/R/com - Attuazione di quanto disposto dall’articolo 1, comma 18, della legge 29
dicembre 2022 n, 197 in materia di riconoscimento dei bonus sociali elettrico e gas per disagic economico, per I’anno
2023, -

con il provvedimento si definiscono le modalith di riconoscimento dei bonus sociali per il 1 trimestre 2023 in
attuazione alla Legge di Bilancio 2023.

Delibera 21 febbraio 2023 60/2023/R/gas - Modalita di raccotta dei dati necessari ai fini dell’erogazione della
componente di perequazione CIND nell’ambito del servizio di misura per i punti dotati di smart meter di classe G4 e
G6 nel settore del gas naturale.

Con il provvedimento sono definite le modalita di raccolta dei dati necessari ai fini dell’erogazione della componente
di perequazione CIND nell’ ambito del servizio di misura per i punti dotati di smart meter di classe G4 e G6 nel settore
del gas naturale e, in particolare, i dati che & necessario che le imprese di distribuzione mettano annualmente a

disposizione di CSEA e Autorita.

Delibera 30 marzo 2023 134/2023/R/com - Aggiornamento, dal 1° aprile 2023, delle componenti tariffarie destinate
alla copertura degli oneri generali e di ulteriori componenti del settore elettrico e del settore gas, Disposizioni in
merito al TIVG. Disposizioni urgenti in merito al bonus elettrico e gas. Disposizioni alla Cassa per i setvizi energetici e

ambientali. Medifiche alla RTDG.
Con il provvedimento sono aggiornati gli oneri generall elettricita e gas e bonus sociall per 1 Il trimestre 2023,

Delibera 30 marzo 2023 138/2023/R/gas - Modalita di restituzione dell’anticipo degli importi relativi ai meccanismi
di reintegrazione per morosita per il servizio di default trasporto, il servizio di default distribuzione e il servizio di
fornitura di ultima istanza di cui alla deliberazione dell'Autorita 639/2022/R/gas.

Il provvedimento definisce le modalita di restituzione degli anticipi degli importi riconosciuti nell’ambito dei
meccanismi di compensazione degli oneri di morosita previsti per ciascun servizio di ultima istanza gas.
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Delibera 11 aprile 2023 156/2023/R/gas - Determinazione delle tariffe di riferimento definitive per i servizi di
distribuzione e misura del gas, per lanno 2022,

It provvedimento determina le tariffe di riferimento definitive per I'anno 2022, sulla base di quanto disposto
dall’articolo 3, comma 2, della RTDG,

Belibera 18 aprile 2023 170/2023/R/gas - Dispesizioni in relazione alla determinazione delle partite economiche per
gli anni 2022 e 2023 e aj corrispettivi di scostamento per la sessione di aggiustamento annuale 2021, Disposizioni alla
Cassa per i Servizi Energetici e Ambientali (CSEA).

Il provvedimento dispene I"estensione della coémpensazione economica prevista dalla deliberazione 688/2022/R/gas ai
periodi compresi tra gennaio - settembre 2022 e aprile - settembre 2023, nonché il nulla osta a Snam Rete Gas S.p.A.
a procedere alla rideterminazione dei corrispettivi di scostamento con riferimento alla sessione di aggiustamento
annuale relativa all’anno 2021,

Delibera 16 maggio 2023 207/2023/R/gas - Determinazione delle tariffe di riferimento provvisorie per i servizi dj
distribuzione e misura del gas per Uanno 2023, rideterminazione di importi di perequazione bimestrale d’acconto
relativi al servizio di distribuzione del gas naturale per l'anno 2023 e rideterminazione di tariffe di riferimento
definitive per [’anno 2022.

Il provvedimento approva le tariffe di riferimento provvisorie per i servizi di distribuzione e misura del gas per ('anno
2023,

Delibera 06 giugno 2023 249/2023/R/gas - Disposizioni in merito al pracedimento per I’adozione di provvedimenti in
materia di condizioni per l'accesso al servizio di distribuzicne del gas naturale. Riforma del Codice di rete tipo.

Il provvedimento rinnova il procedimentc di aggiornamento del CRDG avviato con la deliberazione 465/2017/R/gas e
conferisce mandato al Direttore DMRT in collaborazione col Direttore DIEU per lo sviluppo degli adempimenti i
carattere procedurate, amministrative e organizzativo necessari alla prosecuzione e avanzamento delle attivita
previste,

Delibera 20 giugno 2023 268/2023/E/gas - Approvazione di cingque verifiche ispettive nej confronti di imprese
distributrici di gas naturale, in materia di recupeti di sicurezza del servizio,

Il provvedimento approva il programma di cinque verifiche ispettive nef confronti di imprese cdistributrici di gas
naturale in materia di recuperi di sicurezza del servizio.

Delibera 27 giugno 2023 292/2023/R/gas - Avvio di procedimento per la definizione delle madifiche alla disciplina
applicabite ai servizi di ultima istanza nel settore del gas naturale, a decorrere dal 1° ottobre 2023,

Delibera 28 giugno 2023 297/2023/R/com - Aggiornamento, dal 1° luglio 2023, delle componenti tariffarie destinate
alla copertura degli oneri generali e di ulteriori componenti del settore elettrico e del settore gas,

Delibera 18 luglio 2023 321/2023/R/gas - Riconoscimento de costi per il senvizio di misura del gas naturale, relativi
al sistemi di telelettura/telegestione e ai concentratori, per 'anno 2020,

N provvadimento fissa gli importi dei costi annuali operativi sostenuti dalle imprese di distribuzione del gas naturale
per L'anno 2020 e relativi af sistemi di telelettura/telegestione e concentratori.

Delibera 25 tuglio 2023 340/2023/R/efr - Determinazione del contributo tariffario da riconoscere aj distributori
nell’ambito del meccanisme def titoli di efficienza energetica, per {’anno d’obbligo 2022.

Il provvedimento determina il contributo tariffario da riconoscere ai distributori adempienti ai propri obblighi di
rispartnio energetico nell’ambito del meccanismo dei TEE per l’anno d'obblige 2022,
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pelibera 03 ottobre 2023 439/2023/R/gas - Rideterminazione di tariffe di riferimento per i servizi di distribuzione e

misura del gas, per gli anni dal 2014 al 2022.
[l provvedimento ridetermina le tariffe di riferimento per i servizi di distribuzione e misura del gas per gli anni dal

2014 al 2022 a seguito di errori nell’algoritmo di calcolo efo nuovi dati comunicati.

Delibera 10 oftobre 2023 449/2023/R/gas - Modifiche alla RTDG in tema di applicazione & aggiornamento della
componente a copertura dei costi relativi ai sistemi di telegestione e concentratori e chiarimenti della disciplina

regolatoria.
il provvedimento intetviene con correzioni integrazioni della RYDG relative alle modalita di applicazione €

aggiornamento della componente a copertura dei costi centralizzati relativi al servizio di misura, nonché alle modalita
dii riconoscimento dei costi residui degli smart meter dismessi anticipatamente al termine della vita utile, al fine di
porre rimedio a errori materiali e a sviste tipografiche.

Delibera 10 ottobre 2023 454/2023/R/efr - Revisione della disciplina del contributo tariffario unitario in acconto
nell’ambito del meccanismo dei titoli di efficienza energetica,

Il presente proyvedimento innalza il contributo tariffario unitario erogato in acconto ai distributori adempienti ai
propri obblighi di risparmio energetico nell'arbito del meccanismo dei TEE e rivede le percentuali massime degli
obblighi che possuno essere ottemperate in tale sessione.

Delibera 28 novembre 2023 556/2023/R/com - Aggiornamento del tasso di remunerazione del capitale investito per i

servizi infrastrutturali dei settori elettrico e gas, per ’anno 2024, ‘
Il provvedimento dispone I’aggiomnamento  del tasso di remunerazione del capitale investito per i servizi
infrastrutturali dei settori elettrico e gas per \'anno 2024, ai sensi dell’articolo 8 dell’Allegate A (TIWACC 2022-2027)

della deliberazione dell’ Autorith 614/2021/R/com.

Delibera 19 dicembre 2023 607/2023/R/gas - Osservazioni riguardanti il valore di rimborso da riconoscere agli enti
locali per le porzioni di rete di distribuzione del gas naturale di loro proprieta, per | comuni dell’Atem Vicenza 2 -
Nord-Est.

Nefla delibera I'Autorith esprime le proprie osservazioni inerenti ai valorl di VIR, riferiti alle porzioni di rete di
distribuzione del gas naturale di proprieta degli enti locali dei Comuni dell’Atem Vicenza 2 - Nord-Est, con
scostamento tra VIR e RAB magglore del 10%.

Delibera 28 dicembre 2023 622/2023/R/com - Revisione delle modalitd di aggiornamento dei bonus sociali e

modifiche alla deliberazione dell’ Autorita 63/2021/R/com.
Il provvedimento modifica le modalita di agglornamento e quantificazione dei bonus sociali e rivede a tutela dei

clienti/utent aleune modalith operative di riconoscimento dei banus.

Delibera 28 dicembre 2023 631/2023/R/gas - Aggiornamento delle tariffe per i servizi di distribuzione e misura del

gas, per lanno 2024,
It provvedimento approva le tariffe obbtigatorie per i servizi di distribuzione, misura & commerciatizzazione del gas

naturale per Uanno 2024.

Delibera 28 dicembre 2023 636/2023/R/gas - Integrazione degli articoli 91 e 92 della RQDG in tema di sostituzione di
misuratori gas tradizionali non accessibili o parzialmente accessibili per i guali non si riesca ad effettuare almeno una

lettura all’anno.
I\ provvedimento dispone delle integraziont agli articoli 91 e 92 delta RQPG in tema di sostituzione di misuratori gas

tradizionali non accessibili o parzialmente accessibili nel caso in cui non s riesca ad effettuare almeno una lettura
all’anne con smart meter gas.
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Settore della produzione di energia da fonti rinnovabili

Al fine di finanziare le misure volte a contenere l'aumento dei prezzi dell’energia, il Governo italiang ha introdotto
def prelievi di carattere stracrdinario da operatori del settore energetico, in particolare quelli previsti;

dall’art. 37 del DL 21 marzo 2022, n. 21 (“Decreto Energia”), che mira a tassare gli extra profitti realizzati
dalle aziende del settore energetico a seguito dell’aumento dej costi delle materie prime, Misura prorogata
anche per ['anno 2023 {Legge n.197/2022 “Legge di Bilancio 20237,

Quest’ultima misura ha ridefinito 1l Mmeccanismo di calcolo nenché (a percentuale da applicare ai c.d, “extra
profitti” a titolo di contributo;

- dall’art. 15-bis della Legge 28 marzo 2022, n. 25 (conversicne del DL 27 gennaio 2022, n. 4 - “Decreta
Sostegni-ter”}, applicabile alla sola energia prodotta da impianti non operanti in regime di incentivo e che
prevede di versare al GSE i ricavi eccedenti le vendite effettuate ad un prezzo superiore a quello di
riferimento, pari a 58€/MwWh (valore per gli impianti gestiti dal Gruppo) per il periodo intercorrente tra il 1°
febbraio 2G22 e 31 dicembre 2022, 1 Decreto-Legge 9 agosto 2022, n. 115 - DL Aiuti-bis {convertite dalla L.
21 settembre 2022, n, 142) ha poi esteso lapplicazione del Mmeccanismo in oggetto fino al 30 giugno 2023
senza modifiche sostanziali (ARERA dovra definire le nuove tempistiche applicabilj al 2023).

Con la pubblicazicne della Deliberazione ARERA 266/2022/R/EEL del 21 giugno, GSE ha comunicato gli
fmpianti che rientrano nel perimetro di applicazione di cui all’art. 15 bis del DL 27 gennaio 2022, n.4,

5t fa notare che tale norma & stata oggetto di ur ricorso a! TAR di Lombardia con la sentenza 2676/22 che
aveva annullato la Delibera 266/2022 dj ARERA, nonché le Regole Tecniche del GSE per il calcolo degli
importi in applicazione del meccanismo previsto. Tale annuliamento si basa sulla mancata conformita della
Delibera alla normativa europea in ambito.,

ARERA e GSE hanno poi presentato ricorso contro le sentenze del TAR, 'udienza di merito era stata fissata
dal Consiglio di Stato per il 5 dicembre 2023, La causa & stata poi rinviata a data da destinarsi in attesa dellay
decisione della Corte di Giustizia UE, {a quale non ha ancora fissato Pudienza.

Nel frattempo, gli adempimenti legati alla Delibera ARERA 266/2022 rimangono sospesi,

Legge Regionale Veneto n. 24 del 04 novembre 2022 - Disposizioni concernenti le concessioni di grandi derivazioni
d'acqua ad uso idroelettrico in attuazione dellarticolo 12 del decreto legislativo 16 marzo 1999, n. 79 "Attuazione
della direttiva 96/92/CE recante norme comuni per il mercate interno dellenergia elettrica",

La Regione Veneto ha emanato la legge che regola I'affidamento delle concessioni di grandi derivazioni ad uso
idroelettrico, ovvero per le concessioni aventi una potenza nominale pari 0 superiore a 3 MW.

La legge stabilisce che [e opere destinate all’uso idroelettrico {c.d. “opere bagnate”) passano al termine della
concessione in proprieta alla Regione Veneto che ne definira altresi ta modality di gestione {affidamento mediante
gara ad evidenza pubblica, affidamenta a societa a capitale mistg pubblico e privato).

In aggiunta, UArt. 13 della LR n. 24 stabilisce ammontare dei cangni dovuti, a partire dall’anne successiva
all’entrata in vigore della presente, dai titotari di concessioni da grande derivazione, pari ad un minimo di 40€/kW di
potenza di concessfone a titolo fisso e un minimo del 5% dei ricavi normalizzati a titolo di canone variabile.

Legge n. 118/2022 ( “Legge sulla concorrenza 2021"). La normativa nazionale ha introdotto delle specifiche che le
procedure di assegnazione delle concessioni da grande derivazione devono considerare, quali:

- essere basati su parametri competitivi, equi e trasparenti, tenendo conto della valorizzazione economica di
canoni, interventi di miglioramento e recupero delle infrastrutture;

- prevedere a carico del concessionario subentrante un congruo indennizzo, nei limiti dj quanto gja
riconosciuto al concessionario uscente;

- definire ta durata di concessione sutla base dei criteri economici fondati sull’entiti degli investiment|
proposti;

- determinare le misure di compensazione ambientale e territoriale ai territor dei comuni interessati dalla
presenza delle opere,
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Con la presente Legge & stato inoltre introdotto I’obbligo per le Regioni e Province autonome di avviare ie procedure
di asseghazione delle concessioni da grande derivazione entro il 31 dicembre 2023, estendendo al contempo la data
limite per la prosecuzione delle concessioni gia scadute prima dell’ assegnazione al 27 agosto 2025, rispetto alla data

del 31 dicembre 2024 precedentemente vigente.

Il Gruppo & titolare di una concessione da grande derivazione scaduta alla data odierna.

Regione Lombardia - D.g.T. 12 aprile 2023 - con tale decreto viene stabilito {’ammontare della componente fissa del
canone demaniale per {utilizze dell’acqua pubblica in 107,53 €/Kw, da applicare sulla potenza di concessione, 2
seguito di aggiornamento sulla base della variazione dell'indice ISTAT.

Obblighi di efficienza e di risparmio energetico

I\ Decreto Letta, all’articolo 16, comma 4, stabilisc

e che le imprese di distribuzione di gas naturate devono perseguire

ohiettivi di risparmio energetico e sviluppo di fonti rinnovabili.

La definizione degli obiettivi guantitativi nazionali e dei
demandata al Ministero dello Sviluppo Economico,

principi di valutazione dei risuttati ottenuti & stata
di concerto can il Ministero dell’Ambiente e della Tutela del

Territorio, che ha provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 20 luglio 2004.
Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero dello Syiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Decreto 20 luglio 2004

nei seguenti punti:

. sono stati rivisti gli obiettivi per gl anni 2008 e 2009, alla luce deil’eccesso di offerta di titoli di efficienza

energetica registratasi sul mercate;

- sono stati definiti gli obiettivi per il triennio 2010-2012, tenuto conto del target di

riduzione dei consuimi

energetici fissato dal piano d' azione al 2016, pari a 10,86 MTEP;

. sono stati estesi gli obblighi dj efficienza e di risparmio energetico per ciascuno degli anni successivi al 2007

ai distributori che, alla data del 31

dicernbre di due anni antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abblano

connessi alla propria rete di distribuzione pil di 50.000 clienti finali.

Il conseguimento di risparmi energetici viene atlestato attraverso I’ assegnazione di titoli di efficienza energetica, i

c.d. Certificati Bianchi. Per adempiere agli obblighi previsti dal Decreto

20 luglio 2004, integrato dat Decreto 21

dicembre 2007, e vedersi cosi riconosciuti i Certificati Bianchi, 1 distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare U

modalita di utilizzo;

- acquistare direttamente i Certificati Bianchi da terzi,

efficienza energetica delle tecnologie installate o delle relative

mediante contrattazione bilaterale oppure tramite

negoziazione in un apposito metcato istituito presso il Gestore del Mercato Elettrico (GME).

|l Decreto del 28 dicembre 2012 ha definito ghi obiettivi di risparmio di energia primaria annua nel periodo 2013-2016

per

scadenza naturale dell’anno regolamentare pari &

i distributori obbligati ed ha sancito un quantitativo minimo di titoli
| 50% del suo obbligo annuale

da consegnare al raggiungimento della
per gli esercizi 2013-2014 (da

compensare nel biennio successivo per non incorrere in sanzioni) e pari al 60% per il biennio 2015-2016; sempre con la
possibilita di compensare nel biennio successivo pef non incorrere in sanzioni.
inoltre, il Decreto 28 dicembre 2012, ha dato attuazione a quanto previsto nel decreto 28/2011 per cui I attivitd di

gestione, valutazione e certificazione dei risparmi
del meccanismo del certificati bianchi vengono tras

correlat! ai progetti di officienza energetica condotti nell’ambito
feriti al GSE - Gestore dei Servizi Energetici.

IL Decreto ha inoltre ampliato a soggetti diverst dalle imprese distributrici e dalie Energy saving Company (le c.d.
ESCOY, la possibilita di presentare progetti ai fini dell’ottenimento di cettificati bianchi.

Il Decreto delt’11 gennaio 2017 (GU n, 78 del 3-4-2017) ha determinato gli obiettivi nazionali di risparmio energetico
per i distributori obbligati nel periodo 2017-2020 e ha definito le nuove linee guida per \a presentazione dei progetti
di efficienza energetica modificando il meccanismo previgente eliminando il coefficiente “tau”, le schede
standardizzate, e prolungando la vita utile dei progetti.

s
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Il Decreto Ministeriale del 10 maggio 2018 ha modificato il meccanismo di valorizzazione de! contributo riconosciuto aj
soggetti obbligati per ’annullamento dei titolj introducende un cap pari a 250 euro/TEE come rimborso massimo.
Inoltre, data la scarsitd i titoij rispetto alla domanda, & stato introdotto il certificato allo scoperto cioé un titolo
emesso dal GSE su richiesta dal distributore obbligato che ha almeno in portafoglio il 30% dei titali dell’obiettivo in

Con la deliberazione 14 luglio 2020 ARERA ha rivisto il calcolo del contributo tariffario aggiungendo, tra Caltro, il
contributo addizionale che tiene conto del prezzo di mercato dell’annc obiettivo e della scarsita di titoli su! mercato,
N Decreto Ministeriale 21 magglo 2021 ha sancito gli obiettivi nazienali per il periodo 2021-2024, con obiettivi
sostanzialmente ridotti rispetto al quadriennio precedente, nonché modificato al ribasso Uobiettivo 2020 che per i
distributori gas passa da 3,17 a 1,57 milioni di certificati bianchi.

Le societa del Gruppo Ap Reti Gas S.p.A., Ap reti Gas Vicenza 5.p.A., Edigas Distribuzione 5.p.A. e AP Reti Gas Nord
Est Srl, soggette agli ohblighi definiti dai Decreti 21 maggio 2021 e 11 gennaio 2017 sono tenute al rispetto degli
oblettivi di risparmio enargetico determinati annualmente dat GSE,

Il GSE ha il compito di verificare che ciasclin distributore possegga i titoli di efficienza energetica corrispondenti
all'introduzione di nuovi obtettivi quantitativi nazionali) e di informare il Ministero dello Sviluppo Econamico, il
Ministero dell’ Ambiente e della Tutela del Territorio e il Gestore del Mercato Rlettrico dei titoli ricevuti e degli esiti
delle verifiche.

Qualora un distributore non raggiunga |’obiettivo stabilito, potra essere destinatario di una sanzione amministrativa
irrogata dall’Autorita per Venergia elettrica, il gas e il sistema idrico, in attuazione della Legge n. 481 del 14
novembre 1995 e alle indicazioni del decreto del 28 dicembre 2012,

Per quanto concerne I’ approfondimento della tematica relativa all’efficienza energetica ed il risparmio energetico per
le societa del Gruppe, si rimanda al paragrafo relativo alla “Efficienza e risparmio energetico”.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 29 dicembre 2023 il titolo Ascopiave registrava una quatazione pari a 2,25 Euro per azione, con un
decremento di 7,4 punti percentuali rispetto alla quotazione di inizio 2023 (2,430 Euro per azione, riferita al 2

gennaio 2023).

La capitalizzazione di Borsa al 23 febbraio 2024 risultava pari a 534,46 milioni di Eur

o! (564,19 milioni di Euro al 30

dicembre 2022}.
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La quotazione del titolo nel corso dell’esercizio 2023 ha registrato un peggioramento della performance (-7, 4%).
Nello stesso periodo gli indici FTSE Italia All Share e FTSE ttalia Star hanno evidenziato rispettivamente un incremento
del 24,0% e del 3,0%. Ltindice settoriale FTSE ltalia Utenze ha registrato anch’esso un aumento pari al 23,8%.

Nella tabella che segue si riportano i principali dati azionari e borsistici al 29 dicembre 2023:

Gaii azionan 6 borsistici T 39712.2023  30.12.2022
Utile per azione (Euro} 0,17 0,15
patrimonio netto per azione (Euro) 3,91 4,00
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
prezzo di chiusura (EUro) 2,250 2,395
Prezzo massimo annuo {Euro) 2,910 3,630
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,948 1,890
Capitalizzazione di borsa {(Milioni di Eure) 527,43 564,19
N. di azioni in circolazione 216.709.997 216.709.997

N. di azioni che compongono il capitale sociale 234,411.575 234,411,575
N dl azlom propne 1n portafogho 17 701 578 17 701 578

I La capitalizzazione di Borsa delle principali societa quotate attive nel comparto dei servizi pubblici locali (AZA, Acea, Acindue,
Hera ed lren) al 23 febbraio 2024 risultava pari a 158 miliardi di Euro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa |taliana

(www.borsaitaliana. it}
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Controllo delia societa

Alla data del 31 dicembre 2023 Asco Holding S.p.A. controlla direttamente la maggioranza del capitale di Ascopiave
S.p.A.,

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (numero di azioni possedute dai soci sul totale delle azioni costituenti il
capitale sociale) & la seguente:

28,943%

& Asco Holding S.p.A.

u Aziont proprie

BASM Rovigo S.p.A.

* Anita S.r.l.

s Hera 5.p.A,
Mercato

Elaborazione interna su informazioni pervenute ad Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF e sulla base delle informazioni in
possesso della societa,
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Corporate Governance € Codice Etico

Nel corso dell’esercizio 2023 Ascopiave S.p.A. ha proseguito nel percorso di sviluppo del sistema di corporate
governance impostato nel corso degli esercizi precedenti, rafforzando il sistema di gestione del rischio e apportando
ulteriori miglioramenti agli strumenti diretti a tutelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

L piano di attivita del Responsabile Internal Audit & approvato con cadenza anhuale dal Consiglio di Amministrazione
della Societa. In particolare, le attivita di verifica inquadrate nel suddetto piano di attivitd, basato su uUn processo di
ordinamento per priorita dei principali rischi, riguardano sia ambiti di compliance sia i processi aziendali riferibill alle
aree di business ritenute maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con I*ausilio del Responsabile Internal Auditing e della Funzione Compliance, facente capo alla
Direzione Affari Legali e Societari, ha rivisto, nell’ambito delle attivita di verifica, |'adeguatezza delle procedure
amministrative e contabili ed ha proseguito nell’attivitd di monitoraggio € aggiornamento delle procedure ritenute
rilevanti ai fini della compilazione dell’informativa finanziarfa. Allo scopo, la Societd & dotata di strumenti di
continuous auditing, che consentona I’automazione delle procedure di controllo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del d.lgs. 231/2001

Ascoplave S.p.A. e la maggior parte delle societd controllate adottano un Modelio di organizzazione, gestione &
controllo; le stesse hanno aderito al Codice Etico del Gruppo Ascopiave, documento aggiornato dal Consiglio di
Amministraziene di Ascapiave 5.p.A. in data 10 settembre 2021,

La Parte Generale e le Parti Speciali del Modello di organizzazione, gestione e controllo di Ascopiave S.p.A, sono state
aggiornate dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. in data 11 novembre 2021 e nel 2024 la Societa ha
avviato un progetto volto ad un aggiornamento complessivo del modello stesso, La Societa, avvalendosi dell’ attivita
dell’ Organismo di Vigilanza, monitora costantemente Vefficacia e I'adeguatezza del Modello adoitato.

[n data 9 novembre 2023, a seguito della sopravvenuta vigenza del D.Lgs. 24/2023, attuativo della Direttiva UE
2019/1937 sul “Whistleblowing”, Ascopiave S.p.A. ha approvato un aggiornamento della “Procedura di gestione delle
Segnalazioni del Gruppo Ascopiave”, adottata da tutte le societd controllate del Gruppo, parte integrante del Modello
231 (allegato 3 del Modelio di organizzazione, gestione e controllo).

La Societa ha, inoltre, continuato la proptia attivitd di promozione, congscenza € comprensione del Codice Etico nei
confronti di futti i suoi interlocutori, specie nell’ambito dei rapparti commerciali e istituzionali.

& ricorda che il Modello 231 e il Codice Etico soho consultabili alla sezione corporate governance del sito
www.gruppoascopiave, it.

Inoltre, si ricorda che nel corso del 2023 & proseguita Pattivita di petiodico aggiornamento dei modelli di
organizzazione gestione @ controllo di tutte le societa controllate del Gruppo Ascopiave che dispongono gid di un
proprio modello di organizzazione, gestione & controllo per la prevenzione dei reati agli scopi previsti dal D.Lgs. n.
231/2001. Le attivitd di redazione ed aggiornamento anzidette, per talune societh del Gruppo si sono concluse nel
corso del 2023, mentre per le rimanenti (tra cui Ascopiave S.p.A.) sl prowederé nel corso del 2024.
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Rapporti con parti correlate e collegate

i Gruppo intrattiene i seguent! rapporti con parti correlate ¢he producono le seguenti tipalogie di costi di esercizip:
v Servizi amministrativi datla controllante Asco Holding $,p.A..

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con parti correlate che preducong le seguenti tipologie di ricavi dj esercizio;
v Servizi amministrativi e dal personale da Ascopiave S.p.A. con la controllante Asco Holding S,p.A..

Nel corso dell’esercizio 2023 § rapporti intrattenuti con le societd collegate hanno prodotto ricavi in relazione alle
seguenti tipologie di servizio:

v Servizio di trasporto del gas naturale su rete di distribuzione locale;

v Servizi al contatore svolti in qualita di distributori del gas naturale e servizi di lettura degli stessi;

v Servizi amministrativi, informatici, servizi al personale e facility.

Si evidenzia che talj rapporti sono improntati alla massima trasparenza ed a cendizioni di mercato.
Per quanto concerne i singoli rapporti si rimanda alle note esplicative di questa relazione,

La tabella che segue riporta la consistenza aconomica e finanziaria dei rapporti gia descritti:

31.12,2023 o ‘m—_ﬁizgﬁn_u-. o
{migliata di Euro) Crediti i credit Dbl i debiti Beni Serviz
commerciali commerciali
:r-‘\scoHu lchng“SpAM o e oomremg ,_6_3-1;; e s P i = G e =
Totale controllanti 63 174 16 ] 0 164 1] 0 59 0
Bim Piave Nuove Energie S.r.l. 128 ] 7 ¢ 0 340 0 0 18 0
Totale societd consociate 128 0 7 o] 0 340 [+] 0 18 0
ASM Set S.r.i. 638 0 45 ¢ 0 {1.162) 0 0 0
Etra Energia S.r.l, 54 0 0 0 0 (130) 0 0 D 4]
Estenergy S.p.A. 14.853 0 18 [ 0 (22,403} 0 0 0 0
Totale societh collegate 15.565 4] 67 ] 0 {23.495) ¢} 0 1] 0
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Fatti di rilievo intervenuti nel corso dell’esercizio 2023

Patti parasociali - aggiornamento del diritti di voto

In data 7 gennaio 2023, ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e regolamentari, & stata pubblicata nella seziohe
Corporate Governance del sito internet www.gruppoascopiave. it una versione aggiornata delle informazioni essenziali
relative al patto parasociale tra azionisti sottoscritto in data 16 marzo 2020,

Tate aggiornamento ha avuto esclusivamente ad oggetto la variazione del numero dei diritti di voto in capo ad alcuni
azionisti paciscenti per effetto della intervenuta maggiorazione dei diritti di voto, come comunicato da Ascoplave in
data 6 maggio 2022,

Aj sensi degli articoli 65-quinguies, 65-sexies e 65-septies del Regolamento Emittenti, it documento & stato Tesso a
disposizione del pubblico presso la sede saciale, presso Borsa ttaliana S.p.A., sul meccanismo di stoccaggio autorizzato
“eparket STORAGE” (www.emarketstorage.com) di Teleborsa S.r.L., nonché nella sezione Corporate Governance del

sito internet Www.gruppoascopiave.it.

Perfezionato il closing deli’operazione di razionalizzazione delie concessioni di distribuzieni gas tra Ascopiave €
Iren

In data 31 gennaio 2023 Ascopiave e Iren hanno perfezionato Voperazione di razionalizzazione di alcuni assets
nell’ambito del servizio di distribuzione del gas naturale {vedasi comunicato stampa del 25 novernbre 2022), a seguito
dell’avveramento delle condizioni sospensive contrattualmente previste.

In particolare, U'operazione ha previsto:

i} la cessione da parte del Gruppo Ascopiave al Gruppo Iren dell’intero capitale sociale di Romeo 2 5.r.k., societa
neocostituita dal Gruppo Ascopiave, in cui sono stati previamente conferiti i rami d’azienda relativi alla
gestione delle concessioni degli ATEM Savona 1 e Vercelli di proprieta di Edigas S.p.A., societa del Gruppo
Ascopiave, per circa 19,000 PDR;

ii) la cessione da parte del Gruppo lren in favore di Ascopiave della propria partecipazione del 19,7% del capitale
di Romeo Gas S.p.A., socleta titolare, direttamente € attraverso la propria controllata Sarenissima Gas 5.1r.1.,
di concessioni in Nord Italia per un totale di 126.000 PDR;

ili) la rinuncia da parte del Gruppo Iren ad acquisiré da Romeo Gas 5.p.A, 1 rami di azienda relativi alla gestione
delle concessioni negli ATEM Piacenza 1 e Pavia 4;

iv) la cessione da parte di Romeo Gas 5.p.A. in favore del Gruppo Iren dei rami d’azienda relativi alla gestione
delle concessioni degli ATEM Parma e Piacenza 2 con cirea 3.200 PDR;

v) la rinuncia al diritto di acquisire dal Gruppo A2A il ramo aziendale relativo alla gestione della rete di trasporte
del gas localizzata in provincia di pavia attualmente in capo a Retragas, quest’ultima all’avveramento della
condizione per U'acquisizione (ovvero la preventiva riclassifica da rete di trasporto a rete di distribuzione);
{’acquisizione da Retragas sard pertanto perfezionata dal Gruppo Ascoplave.

Complessivamente l'operazione di razionalizzazione degli assets ha comportato il riconoscimento di un conguaglic
"monetario pari a 3,6 milioni di euro in favore del Gruppo Ascopiave basato sulla differente redditivita attesa.
L’operazione ha evidenziato la volonta delle due societd di razionalizzare le concessioni di distribuzione gas
perseguendo il proptio piano strategico basandosi sulla continuith territoriale degli asset.

Pjano strategico 2022-2026
In data 9 febbraio 2023, il Consiglio di Amministrazione ha approvato il piano strategico 2022-2026 del Gruppo.
Ii plano ha confermato gli indirizzi strategici indicati nel piano approvato nel 2022, delineando un percorso di crescita
sastenibile nei core business della distribuzione gas e delle energie rinnovabili e in nuovi ambiti di attivita.
La Societd ha comunicato che lo sviluppo avverra in condizioni di equilibrio delta struttura finanziaria, garantendo una
distribuzione di dividendi remunerativa.
Gli highlights ecanomico finanziari sono:
. EBITDA al 2026: 133 milioni di Euro (+ 56 milioni di Euro rispetio al preconsuntivo 2022);
. Risultato netto al 2026: 41 milioni di Euro {+ 10 miliont di Euro rispetto al precensuntivo 2022);
- Investimenti netti 2072-2026: 873 milioni di Euwro;
. Disinvestimenti di partecipazioni di minoranza 2022-2026: 497 mitiont di Euro;
. Indebitamento netto al 2026 173 mitioni di Euro;
. Leva finanziaria (Posizione finanziaria netta / patrimonio Netto) al 2026: 0,40;
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- Previsione dei dividendi distribuiti: 13 centesimi per azione per |'esercizio 2022, in crescita di 1 centesimo
per azione negli anni successivi sino al 2026,

It piano ha presentato uno scenario che valorizza |'eventuale aggiudicazione da parte del Gruppo di alcune gare per il
servizio di distribuzione gas in ambitf territoriali minimi di interesse. Tale opportunita che dipende, tra le altre cose,
dalle effettive tempistiche di pubblicazione dei bandi di gara, ha comportato una stima di un’ultericre crescita
dell’EBITDA al 2026 di 21 milioni di euro ed un incremento del volume degli investimenti di 220 mitioni di euro.

Rettifica calendario annuale degli eventi societari, ex articolo 2.6.2 del Regolamento dei Mercati Organizzati e
gestiti da Borsa ltailana S.p.A,

In data 23 febbraio 2023, Ascopiave $.p.A, ha reso noto che il Consiglio di Amministrazione per Uapprovazione del
progetto di bilancio di esercizioc e del bilancio consolidato relativi all’esercizio chiuso a! 31 dicembre 20722,
infzialmente previsto per il giorno 9 marzo 2023, si sarebbe tenuta il 7 marzo 2023, e che la Presentazione analisti,
inizialmente prevista per il giorno 9 marzo 2023, si sarebbe tenuta il 7 marzo 2023, Inoltre, Ascoplave $S.p.A. ha
informato che il Consiglic di Amministraziche per Uapprovazione della relazione semestrale al 30 giugno 2023,
inizialmente prevista per il giorno 3 agosto 2023, si sarebbe tenuto il 27 luglio 2023, e che la Presentazione analisti,
inizialmente prevista per il giorne 4 agosto 2023, si sarebbe tenuta il 27 luglio 2023,

Orientamenti del Consiglic di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. agli Azionisti sulla futura composizione del
Consiglio di Amministrazione

In data 23 febbraio 2023 Ascopiave S.p.A. ha resa noto che it documento “Orientamenti del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave 5.p.A. agli Azionisti sulla futura composizione del Consiglio di Amministrazione” e stato
pubblicato sul sit internet della Societ (Www.gruppoascopiave, it sezione “Investor relator” - “Assemnblee”) & presso
il meccanismo di stoccaggio autorizzato “eMarket Storage™ (www.emarketstorage.com) di Teleborsa S.r.[..

Gruppo Hera e Ascopiave perfezionano Pacquisizione del 92% di Asco TLC

In data 14 marzo 2023, Ascopiave S, p.A, ha reso noto che il Gruppo Hera, tramite la controllata Acantho, e il Gruppo
Ascopiave hanno perfeziohato, presso la sede di Asco Holding in Pieve di Soligo (TV}, Uacquisizione del 92% delle
azioni di Asco TLC, rispettivamente con le quote del 36,8% e del 55,2%.

Il closing ha fatto seguito all’aggiudicazione a fine novembre 2022 della procedura a evidenza pubblica indetta da
Asco Holding per la cessione del 92% delle azioni di Asco TLC, detenute dalla stessa Asco Holding e dalla C.C.I.ALA. di
Treviso-Belluno, e alla successiva sottoscrizione in data 29 dicembre 2022 della relativa documentazione contrattuale
tra il Gruppo Hera e it Gruppo Ascopiave.

I{ prezzo di acquisizione, regolato per cassa, & stato pari a 37,2 milioni di euro.

Asco TLC, societa attiva dal 2001 nella prestazione di servizi ICT principalmente a clienti corporate e pubbliche
amministrazioni, disponeva di una rilevante rete territoriale di proprieta, dislocata in Veneto e Friuti-Venezia Giulia

i propri servizi a oltre 2,700 clienti.

Per i due gruppi 'operazione ha rappresentato un passaggio strategico nell’evoluzione del portafoglio di attivitd nei
settori IT-TLC, in linea con i rispettivi piani industriali. Inoltre, & stato il primo passo di un’operazione pili ampia che
ha portato, attraverso la fusione per incorporazione di Asco TLC in Acantho, alla nascita di un operatore pluriregionale
con significative sinergie operative rispetto alle societa stand alone e benefici anche per i clienti.

Patti parasociali - rinnovo tacito triennale

Ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e regolamentari, Ascoplave S.p.A., in data 20 marzo 2023, ha informato che
& stato diffuso al pubblico una versione aggiornata delle informazioni essenziali relative al patto parasociale tra
azionisti sottoscritto in data 16 marzo 2020 e pubblicata a cura dei sottoscrittori dei patti sul quotidiano nazionale
“Italia Oggi” in data 16 marzo 2023,

Tale aggiornamento ha avuto ad oggetto il tacito rinnovo del Pattg per un ulteriore triennio ai sensi dell’art, & dello
stesso Patlo, avvenuto in data 16 marzo 2023,

Patti parasociali

In data 12 aprile 2023, ai sensi delle vigenti disposizieni di tegge e regolamentary, Ascopiave 5.p.A. ha provveduto a
diffondere al pubblico estratto del patto parasociale tra azionisti trasmesso ad Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’art,
122, co. 1 del D.Lgs, 24 febbraio 1998, n. 58 e pubblicato in data 8 aprile 2023 a cura dei sottoscrittori del patto sul
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quotidiano nazionale “[talia Oggi”,
Si precisa che tale patto, avente natura transitoria, ha avuto durata fino alla fine dei lavori dell’assemblea di
Ascopiave S.p.A. che & stata convocata ad aprile 2023 per il rinnovo delle cariche sia del Consiglio di Amministrazione

che del Collegio Sindacale.

Assemblea ordinaria degli Azionisti del 18 aprile 2023

Si & riunita in data 18 aptile 2023, sotto la presidenza del dott. Nicola Cecconato, i’ Assemblea Ordinaria degli
Azionisti di Ascopiave 5.p.A..

|’ Assemblea ordinaria degli Azionisti ha approvato il bilancio dell’esercizio e preso atto del bilancio consolidato di
gruppo al 31 dicembre 2022 e ha deliberato la distribuzione di un dividendo ordinario pari a 0,13 Euro per azione, per
un totale di 28,2 milioni di Euro, importo calcolato sulla hase delle azioni in circolazione alla data di chiusura
dell’ esercizio 2022. 1l dividendo ordinario & stato pagato il giorno 4 maggio 2023 con stacco della cedola, identificata
con it numero 198, in data 2 maggio 2023 {record date il 3 maggio 2023).

L*Assemblea degli Azionisti ha inoltre approvato, con voto vincolante, la prima sezione della relazione sulla politica
sulla remunerazione e sui compensi corrispost redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58
(il “TUF™) (e, fa politica sulla remunerazione per 1esercizio 2023).

L’Assemblea deghi Azionisti ha altresi espresso voto consultivo favorevole sulla seconda sezione della relazione sulla
politica di remunerazione e sul compensi corrisposti redatta ai sensi dell’articolo 123-ter del TUF (i.e., la relazione sui
compensi corrisposti nell’esercizio 2022).

L’Assemblea degli Azionisti ha deliberato in sede ordinaria in merito alla nomina det componenti del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale della Societd, che resteranno in carica per tre esercizi fino all’approvazione
de! bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025. Il Consiglio di Amministrazione nominato dall’Assemblea & compasto da
7 amministratori etetti sulla base delle liste di candidati presentate dagli Azlonisti.

Dato Uesito delle votazioni, sun. 112.032,351 voti rappresentati in Assemblea, la lista n. 1 presentata da Asco Holding
5.p.A. ha ottenuto n. 254.132.776 voti pari all’81,444% dei partecipanti al voto e pari al 64,439% dei diritti di voto
complessivi; la lista 1. 2 presentata da ASM Rovigo S.p.A. ha ottenuto n. 56.329.419 voti pari al 18,0592% dei
partecipanti al voto e pari al 14,283% dei diritti di voto complessivi.

Pertanto, in conformita a quanto previsto dall’articolo 15.12 dello Statuto sociale, dalla lista presentata dal socio di
maggioranza Asco Holding 5.p.A., titolare del 51,157% del capitale soclale e pari al 60,813% del capitale votante, son0
stati eletti amministratori i Signori Luisa Yecchiato, Nicola Cecconato, Fedetica Monti, Greta Pietrobon, Enrico
Quarello, Giovanni Zoppas.

Dalla lista presentata dal socio ASM Rovigo S.p.A., risultata seconda per numero di voti ottenuti, & stato eletto
amministratore il signor Cristian Novello, primo candidato della lista stessa.

L Assemblea ha altresi provveduto a nominare il dott. Nicola Cecconato Presidente del Consiglio di Amministrazione.

L’ Assemblea degli Azionisti ha, inoltre, deliberaio di determinare in Euro 380.000 il compenso annuo complessivo
spettante al Consiglio di Amministrazione da corrispondersi, nel rispetto della normativa vigente, per Euro 80.000 al
Presidente e per Euro 50.000 a ciascuno degli altri consiglieri, con decorrenza dalla data di assunzione dell'incarico &
fino alla scadenza del mandato, ferma restando la competenza del Consiglio di determinare un compenso ulteriore per
gli amministratori muniti di particolari cariche in conformita allo Statuto sociale secondo quanto previsto dall’articolo
2389 comma 3 del codice civile.

Dato Vesito delle votazioni, per la nomina del Collegio sindacale su n. 312.032.351 voti rappresentati in Assemblea, la
lista n. 1 presentata da Asco Holding S.p.A. ha ottenuto n. 254.132.776 voti pari all’81,444% dei partecipanti al voto e
pari al 64,43% dei diritti di voto complessivi; la lista n. 2 presentata da ASM Revigo S.p.A. ha ottenuto n. 56.325.392
voti pari al 18,051% dei partecipanti al voto & pari al 14,282% dei diritti di voto complessivi.

Pertanto, il Collegio Sindacale nominate dall’ Assernblea & stato eletto sulla base delle liste di candidati presentate
dagli Azionisti, Al sensi dell’articolo 22.5 dello sratuto sociale, dalia lista presentata dal socio di maggioranza Asco
Holding S.p.A., titolare del 51,157% del capitale sociale e pari al 60,813% del capitale votante, la quale ha ottenuto il
maggior numero di yoti, sono stati eletti sindaci effettivi it dott. Luca Biancolin, e ta dott.ssa Barbara Moro e sindaco
supplente il dott. Matteo Cipriano.

Dalla lista presentata dal socio ASM Rovigo S.p.A., titolare del 4,399% de! capitale sociale e pari al 5,229% del capitale
votante, & stato eletto sindaco effettivo e Presidente del Collegio Sindacale il dott. Giovanni Salvaggio e sindaco

supplente il dott, Marco Bosco.
L’ Assemblea degli Azionisti ha, inoltre, fissato i compensi del Collegio Sindacale, al sensi dell”articolo 2402 del codice
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civile, nellimporto di Euro 50.000 lordi annui per il Presidente del Collegio Sindacale e Euro 32.000 lordi annui per
clascun sindaco effettivo.

L’Assemblea degli Azionisti ha infine approvato |'autorizzazione all’acquisto e alla disposizione dj azioni proprie,
previa revoca della precedente autorizzazione conferita dall’ Assemblea degli azionisti del 28 aprile 2022, per la parte
non eseguita.

Approvato il Bilancio di Sostenibilita 2022

In data 18 aprile 2023 Ascopiave S.p.A. ha reso noto che & stato pubblicato nella sezione “Sostenibilita” del proprio
sito internet il Bilancio di Sostenibilita 2022, approvato dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave 5.p.A. nella
riunione del 13 aprile 2023, previo parere positiva del Comitato Sostenibilita,

Il Bilancio di Sostenibilita illustra {"impegno della Sacieta con riguardo ai fattori “Environmental, Social e Governance”

e fornisce una panoramica delle infziative premosse dal Gruppe Ascopiave in tema di responsabilita sociale dimpresa,

Nomina dell’ Amministratore Delegato & dei Comitati endoconsiliari, verifica dell'indipendenza di amministratori
e sindaci

N Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A., riunitosi in data 11 tnaggio 2023, ha nominato il Presidente Nicola
Cecconato quale Amministratore delegato della Societa; lo stesso Consiglio ha delegato al Presidente e
all’Amministratore delegato i relativi poteri. Inoltre, sulla base delle informazioni ricevute dai diretti interessati
nonché delle informazionf in proprio possesso, il Consiglio ha accertato, ai sensi delle disposizioni del Testo Unico
della Finanza e del Codice di Corporate Govenance, che gli amministratori Federica Monti, Cristian Novello, Luisa
Vecchiato e Giovanni Zoppas sono in possesso def requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148, comma 3, del Testo
Unico della Finanza e dall’art. 2 del Codice di Corporate Governance e che pertanto ta composizione del Consiglio di
Amministrazione & conforme a quanto previsto dall’art, 147-ter del Testo Unico della Finanza e dall’art, 1A.2.10.%
delle {struzioni al Regolamento di Borsa Italiana in materta di emittenti STAR.

It Collegio Sindacale ha verificato la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento adottati dal
Consiglio per valutare I’indipendenza dei propri componenti. In data 8 maggic 2023 il Collegio Sindacale ha accertato
it possesso, in capo ai propri componenti, dei requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148 comma 3, del Testo Unico
della Finanza e dall’art, 2 del Codice di Corporate Governance, sulla base delle fnformazioni ricevute daj diretti
interessati.

La composizione del Collegio Sindacale & pertanto conforme a quanto previsto dallo stesso articolo 148 del Testo
Unico della Finanza. ’

Il Consiglio di Amministrazione ha altresi provveduto a costituire il Comitato Controllo e Rischi, individuando quali
componenti del medesimo:  Cristian Movello {Presidente), amministratore indipendente; Federica Manti,
amministratore indipendente; Luisa Vecchiato, amministratore indipendente,

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione, ha provveduto a costituire il Comitato per le Remunerazioni individuando,
quali componenti del medesimo: Luisa Vecchiato (Presidente), amministratore indipendente; Cristian Novello,
amministratore indipendente; Greta Pietrobon, amministratere hon esecutivo,

Il Consiglio di Amministrazione, ha altresi provveduto a costituire il Comitatg per la Sostenibilita individuando, quali
componenti del medesimo: Greta Pietrobon {Presidente), amministratore aon - esecutivo; Federica Monti,
amministratore indipendente; Enrico Quarello, amministratore non esecltivo,

E stato comunicato che il curriculum vitae di ogni amministratore e sindaco, nonché le informazioni relative alle liste
di provenienza sono consultabili sul sito internet della Societa (www.gruppoascopiave.it}.

Gruppo Hera e Ascopiave incorporano Asco TI.C in Acantho

I Gruppo Hera e il Gruppo Ascopiave hanno approvato il 27 luglio 2023, nelle assemblee straordinarie delle controllate
Acantho e Asco TLC, [a fusione per incorporazione df quest’ultima in Acantho,

La fusfone ha avute efficacia con decorrenza dal 1° ottobre 2023,

A seguito dell’operazione 1 soci di Acantho detengono le seguenti quote: Hera S.p.A. 70,16%, Con,AMI 16,84%,
Ascopiave 11,35%, Provincia di Treviso 1 ,65%.
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Finanziamenti ESG: 24,5 milion di euro dai Gruppo BCC lccrea a favore del Gruppo Ascopiave per la realizzazione
di un nuovo parco eolico da 21,6 MW in Calabria

In data 27 settembre 2023, BCC Banca lccrea ha perfezionato un’operazione di Project Finance del valore di circa 24,5
mitioni di euro a beneficio di satinella Eolico 5.1.1,, societd che ora & controllata dal Gruppo Ascopiave.

Ascaplave cede al gruppo Hera il 15% del capitale di EstEnergy

In data 10 novembre 2023, il Gruppo Hera, tramite la controllata Hera Comm, & Ascopiave hanno stipulato a Bologna
l’atto di cessione da parte di quest’ultima di una quota del 15% del capitale di EstEnergy, la joint venture
commerciale nata nel 2019 e che costitulsce 1l maggiore operatore energy del Nord Est con oltre un miliene di clienti,
per un controvalore di 137,5 milioni di euro.

Tale cessione & derivata dall’esercizio parziale dell’opzione di vendita detenuta da Ascopiave sulla propria
partecipazione nella societd, cosi coime stabilito negli accordi sottoscritti tra le parti in occasione della costituzione
della partnership. Una ulteriore quota dell’8% di EstEnergy era stata ceduta da Ascopiave a Hera Comm lo scorse 1°
dicembre 2022.

Per effetto della nuova operazione, la partecipazione del Gruppo Hera in EstEnergy & salita al 75% mentre Ascopiave €
scesa al 25% del capitale sociale, rimanendo ferma il diritto di vendita su tale quota alle condizioni gia definite, oltre
al mantenimento degli attuali diritti di governance,

L’operazione consentird al Gruppo Ascopiave di migliorare la sostenibilitd della propria struttura patrimoniale, in linea
con gli obiettivi del proprio piano strategico, contribuendo alla copertura finanziaria degli investimenti di medio
periodo nelle attivita core e di diversificazione.

in parallele, il Gruppo Hera ha rafforzato ulteriormente la propria presenza nel settore energy, dove & gia il terzo
operatore nazionale con 3,8 milioni di clienti, con Uobiettivo di continuare a generare benefici concreti per clienti e
comunita servite. Questa operazione, infatti, ha consentito di apportare nuove sinergie strategiche per lo sviluppo dei
servizi a valore aggiunto e favorire la decarbonizzazione e I’efficienza energetica, contribuendo significativamente al
raggiungimento def target previsti dal piano industriale della muttiutility anche in termini di sostenibilita ambientale.

Calendario annuale eventi societari 2024
In data 13 dicembre 2023, Ascopiave S.p.A., ai sensi dell’art. 2.6.2 del Regolamento dei mercati Organizzati e Gestiti
da Borsa Italiana 5.p.A., ha reso noto il catendario dei principali eventi economico - finanziari deti’anno 2024.

Stipulato I'atto di fusione per incorporazione delle socleta Eosforo S.r.l., Sangineto Energie s.r.l,, Morina S.r.l. e
Asca Energy S.p.A. nella societa Asco Renewables 5.p.A.

In data 19 dicembre 2023 il Gruppo Ascopiave ha comunicato che & stato stipuiato Uatto di fusione per incorporazione
delle sacieta Eosforo S.t.l., sangineto Energie 5.r.l., Morina S.r.l. e Asco Energy S.p.A. nella societd Asco Renewables
S.p.A..

La fusione ha avuto efficacia civilistica, ai sensi dellart. 2504 bis, comma 2, cod. civ., dalle ore 23.59 del giorno 31
dicembre 2023, previa iscrizione dell’atto di fusione presso il comnpetente Registra delle Imprese.

Gli effetti contabili e fiscali sono decorsi dal 1° gennaio 2023.

Si rammenta che, essendo stato il capitale sociale di Morina S.r.l., Sangineto Energie s.r.l. ed Fosfore 5.r.L
interamente detenuto da Asco Renewables S.p.A. & Asco Renewables ed Asco Energy S.p.A. erano societa
direttamente e interamente possedute dallo stesso socio Ascopiave S.p.A., & stata applicata la procedura di fusione
semplificata ai sensi deli’art. 2505 cod. civ.. Il capitale sociale della societa incorporante & rimasto invariato e la
fusione ha avuto tuego mediante annullamento di tutte te quote costituenti il capitale delle societd incorporate.

Perfezionato |'acquisto della quota di minoranza di Serenissima Gas S.p.A.
in data 27 novembre 2023 il Gruppo Ascopiave ha perfezionato, tramite la controllata Romeo Gas S.p.A.,

["acquisizione del 20,39% del capitale sociale di Serenissima Gas S.p.A. dal socio di minoranza GP Infrastrutture
Trasporto S.r.l. {la societa Serenissima Gas possiede azioni proprie pari all'1 ,17% del capitale sociale).

Romeo Gas S.p.A. & ora socio unico di Serenissima Gas S.p.A..

Perfezionato I"acquisto della quota di minoranza di salinella Eolico S.r.l.

In data 27 novembre 2023 il Gruppe Ascopiave ha perfezionato, tramite la controllata Asco Renewables S.p.A.,
l"acquisizione del 40% del capitale sociale di salinella Eolico S.r.l. dal socio di minoranza Renco S.p.A.. Asco
Renewables S.p.A. & ora socio unico di Salinella Eotico S.1.L..
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Altri fatti di rilievo

Distribuzione di gas naturale

R Gruppo Ascopiave gestisce concessioni per il servizio di distribuzione gas attraverso le societd AP Reti Gas . p.A, AP
Retf Gas Vicenza $.p.A., AP Reti Gas Rovigo 5.r.l., Edigas Esercizio Distribuzione Gas 5.p.A., AP Reti Gas Nord Est
5.r.l., Romeo Gas S.p.A e Serenissima Gas S.p.A., complessivamente in 304 Comuni, distribuiti in Veneto, Friuli-
Venezia Giulia, Lombardia, Emilia-Romagna e Piemonte,

L’attivita di distribuzione del gas naturale

Societa consolidate integralmente

Di seguito la tabella riepilogativa dei dati riferiti all’attivita di distribuzione del gas del gruppo per 'anno 2023 ed un
cenfronto con quelli dell’anno 2022:

e ESETCIZIO
e 2033 022
Yolume di gas distribuito (minme) . 4 qase
J:,'!_O_ghﬁZZ?.@ESJiEE@PH%@DE?HEE?.[‘E.!'ZJQ,(K'B)-_.”..,,,.._M,L‘“&@E’ mmmmmmmmmmmm 14.614
Totale nuove reti posate / sostituite (Km) _ . .
Totale contatori attivi M) 874376 . 889.739
Totale Smart meter G4/G6 (n.) B 772.9'77‘__@,,“___0@“1_._;1@““

Tempo medio di arrivo sul luogo (minut) 316 mer
_Rete ispezionata (%)

-.86,18%  69,70%

La rilevante variazione del numero di PDR attivi e dei volumi distribuiti € principalmente correlata alle seguanti
operazioni straordinarie:

la consegna degli impianti di distribuzione del gas naturale gestiti da Serenissima Gas e ricompresi nell’ Atam
Udine 2, perfezionata in data 1° aprile 2023, ed effettuata a seguito degli esiti dell’aggiudicazione della gara
d’'ambito per circa 4.400 PDR;

la cessione da parte del Gruppo Ascopiave al Gruppo Iren dell’intero capitale sociale di Romeg 2 s.rl.,
societa neocostituita dal Gruppo Ascopiave, in cui sono stati Previamente conferiti i rami d’azienda relativi
alta gestione delle concessioni degli ATEM Savona 1 e Vercelli di proprietd di Edigas S.p.A., societd del
Gruppo Ascopiave, per circa 19.000 PDR;

la cessione da parte di Romeo Gas 5.p.A. in favore del Gruppo Iren dei rami d’azienda relativi alla gestione
delle concessioni degli ATEM Parma e Piacenza 2 con circa 3.300 PDR.

per gli impianti di distribuzione e riflette la particolare attenzione prestata dalle aziende di distribuzione del Gruppo
al tema della sicurezza del servizio.

Di seguito una tabella relativa alle percentuali;

Rete in alta e media pressione ispezionata sul totale
{obbtigo ispezione 100% in 3 anni)

_..> 100% in 3 annmi_ 72,97% 70,63% 84,68%

Rete in bassa pressione ispezionata sul totale (obbligo .
ispezione 100% in 4 annf) e > 100% in 4 anni 72,40%  69,25% 86,89%
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Tutti gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sul luogo di chiamata per pronto intervento, ispezione programmata
rete e misure del grado di odorizzazione} e di continuita {interruzioni del servizio) sono stati mantenuti efficacemente
sotto controklo, nel pieno rispetto degli obblighi di servizio prefissali dall’ ARERA.

Esercizio
[ . _a023 o 2022
Rispetto del tempo massimo fissato per I’ esecuzione delle s
prestazioni soggetie a standard specifici di qualitd commerciale 99,455% " 99,3%
Rispetto della puntualita negli appuntamenti concordati con il .9'9’_9-9 4% 99,92%

cliente finale

e e et T

Nel corso dell’ann\o la struttura di pronto intervenko aziendale, operativa 24 ore su 24 tutti i giorni dell’anno €
attivabile tramite i numer verdi aziendali dedicati, ha effettuato 9.956 interventi, con tempo di arrivo medio sul
luogo di chiamata pari a 38,16 minuti, largamente inferiore rispetto ai 60 fminuti previsti dagli standard dell’ Autoritd.
inoltre, & stato svolto un monitoraggio continuo della correita odorizzazione del gas, eseguendo un nUMEro di
controlki ben al di sopra di guanto previsto dall’ Autarita.

Tutt i programmi e le scadenze previste per le aktlvita di conduzione e manutenzione degli impianti sono stati
rispettati e si sono svolti quasi esclusivamente mediante Uutilizzo di personale interno.

Net corso dell’esercizio & proseguito il processo di efficientamento della struttura organizzativa, volto
all’ ottimizzazione dell’impiego delle risorse ed alla sinergia tra le aziende di distribuzione del gruppe, perseguendo
miglioramenti in tutte le attivith amministrative, tecniche, di controllo dei processi e di gestione delle risorse umane,
cercando di ottimizzare {implego delle risorse, internalizzando le attivita e incrementando la possibilita di realizzare
investimenti.

In particolare, sano proseguite le attivith effettuate per petseguire il miglioramento dell’efficienza energetica delle
cabine REMI ottimizzando il sistema di preriscaldo con diverse soluzien tecnologiche quali pompe di calore,
fotovoltaico e solare termico, Liniziativa ha permesso di ottenere elevati risparmi energetici riducendo il gas
hecessario al sistema di pre-riscaldo.

La societd ha inoitre ampliato Vutilizzo deil’innovativa tecnotogia CRDS (Cavity Ring-Down Spectroscopy) per i
monitoraggio preventivo delle condotte e V'individuazione delle dispersioni.

Questa tecnologia, grazie ad una sorie di apparati, sensori e disposttivi installati su un veicolo attrezzato, combinati
con L'utilizzo di sofisticati software di analisi, permette una sensibilita di rilevazione della presenza di gas nell’aria di
almeno tre ordini di grandezza superiori rispetto a quelle tradizionali.

stipula di una proposta di convenzione con i Cormuni per Uadozione di una procedura condivisa
finalizzata alla quantificazione concordata del “Valore Industriate Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negll ultimi anni ed in particolare la disciplina che ha previsto la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo strumento delle c.d, “gare d’ambito”, hanno comportato I'esigenza di
determinare il Valore Industriale Residuo (V.1.R.) degti impianti di proprieta dei Gestori.

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni di concessione disciplinavano due situazioni “paradigmatiche” e cioé:

- il riscatto anticipato {normalmenie regolato con il richiamo al R.D. n. 2578/1925)

. il rimborso dalla scadenza (naturale) della concessione.

L’evenienza di una scadenza “ope legis”, precedente alla decorrenza del termine seontrattuale”, {di norma) non eTa
contemplata {e dunque regolata) negli atti concessori.

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi (scadenza anticipata imposta dalla legge) rappresenta un “tertium genus”,
per certi versi assimilabile all’esercizio de! riscatto anticipato (rispetto al quale, tuttavia, < discosta nettamente per
la mancanza di una volonta autonemamente formatasi in tal senso da parte dellEnte) e per altri simile allo spirare del
termine concessario (che tuttavia non & decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c’erano norme legislative efo regolamentari che definissero con precisione e
modalita ed i criteri per determinare il V.LR. degli impianti e che dunque potessero integrare le clausole contrattuali,

non di rado carenti.
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Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla madifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e poi con la L. 9/2014 si limitava a
richiamare il R.D. 2578/1925 il quale, tuttavia, sanciva il metodo della stima industriale senza fissare parametri
puntuali di stima.
Detta situazione rendeva oltremodo Opportuna, se non necessaria, la definizione di specifiche intese con i Comuni
volte ad addivenire ad una stima condivisa del Valore Industriale Residuo. Basti considerare che proprio la mancanza
di tali accordi, in passato, ha condotto spesso a contenziesi in sede sia amministrativa che civile/arbitrale.
La situazione dei Comuni soci di Asco Holding era ancor pili peculiare, nel senso che, con questi ultimi, non c’& un
Yero e propric atto concessorio nelle forme “canoniche”, ma vari atti dj conferimento in Societd (t’allora Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso la prosecuzione dell’affidamento del servizio in precedenza svolto dal
Consorzio Bim Piave.
E evidente che, in quanto atti di conferimento, una regolamentazigne propria concernente il riscatto e/o la scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabile,
Con i suddetti Comuni, Ascopiave & quindi addivenuta alla stipula di una convenzione che prevedeva U'individuazione
di un esperto di riconcsciuta professionalita, competenza ed indipendenza chiamato a stabilire i criter! fondamentali
da applicare per il calcolo del Valore Industriale Residuo degli impianti di distribuzione del gas.
La relatfva procedura negoziata condotta con il criterio dell’offerta economicamente pil vantaggiosa, si & conclusa il
29 agosto 2011, L’esperto cosi individuato ha redatto la Relazione (resa disponibile il 15 novembre 2011) avente ad
oggetto "Criteri fondamentali per il calcolo del Valore Industriale Residuo degli impfanti di distribuzione del gas
naturale siti nei Comuni attualmente serviti da Ascopiave S.p.A.", approvata, in data 2 dicembre 2011, dal Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave 5.p-A. norché successivamente da tutti i 92 Enti con Delibera di Giunta Comunale.
Nelt’ambito del predetto iter, si sono regolamentati anche i reciproci rapporti piti prettamente legati alla gestione dal
servizio, prevedendosi la corresponsione sia di somme una tantum (2010 - stipula atti integrativi) per Euro 3.869
migliaia, che {dal 2011) di canoni veri € propri per importi variabili e pari alla differenza, se positiva, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciute dalla regolazione tariffaria e quanto ricevuto dal singolo Comune 2 titola di dividendo
2009 (bilancio 2008},
in particelare, si sono corrisposti:

Euro 3.869 migliaia per il 2010;
- Euro 4.993 migliaia per il 2011;

Euro 5.253 migliaia per il 2012;
- Euro 5.585 migliaia per il 2013;

Euro 5.268 migliaia per il 2014;
- Euro 5.258 migliaia per il 2015;
- Euro 5.079 migliaia per il 2016;
- Eurc 5.190 migliaia per i 2017;
- Euro 5.258 migliaia per il 2018;
- Eurc 5.482 migliaia per il 2019;

Euro 5.467 migliaia per il 2020;
- Eure 5.430 migliaia per il 2021;
- Euro 5.023 migliaia per i 2022;
- Eure 5.225 migliaia per il 2023.
per complessivi Euro 72,380 migliaia.
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Energie rinnovabili

Il Gruppo Ascopiave ha avviato, in coerenza con i proprio piano strategico, un percorso di diversificazione delle
attivitd gestite orientato alla transizione energetica effettuando il proprio ingresso nel settore delle energie
rinnovabili,

Al 31 dicembre 2023 questo comparto rappresenta la seconda attivita del Gruppo per contributo al reddito aziendale
ed & attivo nella praduzione di energia elettrica da foni rinnovabili, quali idroelettrico ed eolico.

Il portafoglio di impianti detenuto dal Gruppe conta una potenza installata di 62,50 MW, di cui €. 10,3 MW operanti in
regime di tariffa incentivante derivante da convenzioni stipulate con GSE S.p.A., mentre i restanti 52,20 MW in regime
di libero mercato.

Ad inizio anno 2024 si segnala I’entrata in esercizio di un ulteriore impianto eolico della controllata Satinella Eolico
s.r.1., ubicato in Calabria, fa cui potenza installata ammonta a 21,6 MW in regime di libero mercato.

A livello di policy, U'Unione Europea € {ltalia hanno posto le basi per la transizione verso un modello economico
sostenibile, inserendo una serie di obiettivi a livello energético per affrontare it cambiamento climatico sintetizzati
nell’European Green Deal, In attuazione dello stesso, & stato presentato nel corso det 2021 il pacchetto “Fit for 55"
che ha fissato Uobiettivo di «carpon neutrality” al 2050, passando per degli obiettivi intermedi da raggiungere al
2030, quali riduzione delle emissioni nette di gas a effetto serra del 55%, incidenza di almeno il 40% delle rinnovabili
sui consumi di encrgia, riduzione dei consumi primari di energia del 39%.

Alla luce della crisi energetica generata dal conflitto russo-ucraino, la Commissione Europea ha emanato nel 2022 il
RePower EU Plan, aggiornando gli obfettivi precedentemente fissati tra cui un aumento del 45% dell’incidenza delle
rinnovabili sui consumi di energia.

In attuazione dell’European Green Deal e del pacchetto “Fit for 55”, I’ Italia ha emanato il Piano per la Transizione
Energetica (PTE) definendo Uobiettivo del 72% di incidenza delle energie rinnovabili sul mix di generazione elettrica al
2030, aumentato rispetto al 55% fissato nel 2019 dal Piano Nazionale Integrato Enetgia e Clima (PNIEC).

Nel 2022 it consumo nazionale di energia & stato pari a 306,1 Twh, con un'incidenza delle rinnovabili pari al 36,8%,
mentre la produzione netta di energia elettrica si & attestata a 250,4 TWh, di cui il 34,5% da rinnovabiti.

La produzione rinnovabile, per effetto di quanto spiegato in precedenza, vedra uno svituppo nei prossimi anni guidato
prevalentemente dall’eclico € dal fotovoltaico.

Con riferimento all'incentivazione, & ad oggl vigente il DM 04/07/2019 (c.d. Decreto “FER 1"} che prevede il
riconoscimento di una tariffa incentivante da determinarsi in base allo sconto offerto dai proponenti in sede di
partecipazione alle aste rispetto alla base d’asta (c.d. tariffa di riferimento). La durata deghi incentivi proposti varia
da 20 a 35 anni in base alla fonte rinnovabile alla base. L’incentivo si riferisce sia alla realizzazione di nuovi impiant,
sia ad interventi di rifacimento o potenziamento di impianti esistenti, € ha un contingente complessivo in termini di
potenza installata di 8 GW da assegnarsi mediante sette bandi. Ad oggi non & ancora stato assegnato lintero
contingente disponibile e si & in attesa del nuovo decreto in aggiornamenta, attualmente in bozza.

Gli impianti idroelettrici del Gruppo sono gestiti in regime di concessione con scadenze definite, mentre gli impianti
eolici soho in funzionamento sulla base di autorizzazioni senza limiti di durata.
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Attivita gestite

W Gruppo Ascopiave, in termini di potenza installata, detiene un portafoglio di generazione elettrica da fonti
rinnovabili pari a 62,5 MW costituito da 27 impianti idroelettrici (3 impianti da grande derivazione ovvero con potenza
di concessione superiore a 3MW e 24 impfanti di piccola derivazione) per una potenza complessiva di 48,5 MW e 1
impianto eclico dalla potenza di 14,0 MW.

Si segnala, ad inizic anno 2024, Uentrata in esercizio di un ulteriore impianto eolico della controllata Salinella Eolico
S.r.l., ubicato in Calabria, la cui patenza installata ammonta a 21,6 MW.

¥ ldroelettrico

a) Eolico
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Cogenerazione

Nel 2023 Uattivith di gestione degli impianti di cogenerazione & stata svolta dalla Divisione Ricerca e Sviluppo del
Gruppo Ascopiave pey conto di Asco Energy S.p.A.

Con riferimento alle attivith sugli impianti termici in cogenerazione, nel corso del 2023, & stato gestito il
funzionamento dei seguenti tre impianti:

. L'impianto “Le Cime a Mirano (VE)", dave, a seguito dell’ultima estensione della rete di teleriscaldamento, il
grado di riempimento dei clienti residenziali allacciati & passato dal 130% al 131%.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorate a regime, venendo acceso nel periodo invernale per la fornitura di
energia termica per uso riscaldamento det clienti allacciati e nel periodo estivo per alimentare |'assorbitore
per la produzione di energia frigorifera per usc raffrescamento per i medesimi clienti;

- L'impianto “Bella Mirano a Mirano (VE)”, dove, a seguito dell’allaccio alla rete di teleriscaldamento
dell’ultimo condominio previsto dalla convenzione originale, il grado di riempimento dei clienti residenziali
allacciati & passato dal 121% al 123%. Il superamento della quota di saturazione 100% & dovuto al fatto che, in
aggiunta al progetto originaric, nel corso del 2014 sono stati allacciati due nuovi condomini alla rete di
teleriscaldamento nan facenti parte del progetto originario, ma allacciati a seguito di contributo a copertura
totale dei costi corrisposto dai costrutiori dei due nuovi condomini.

il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regime, venendo acceso nel periodo invernale per la fornitura di
energia termica a uso riscaldamento;

- L'impiante “Ca Tron a Dolo (VE)” che ha mantenuto lo stesso grado di riempimento dei clienti residenziali
allacciati. Si sottolinea, che ad oggi, & stato realizzato solo il primo stralcio (circa il 50%) dell’intera
\ottizzazione oggetto di convenzione.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regime, venendo acceso nel periodo invernale per la fornitura di
energia termica Uso riscatdamento ai clienti allacciati.
Il grado di riempimento dei clienti residenziali allacciati & del 36%.

Con riferimento alle attivitd sugli impianti termici il Gruppo, nel corso del 2023, ha gestito il funzionamento di 5
impianti.

£fficienza e risparmio energetico

Per quanto concerne gli oblettivi cui le societa di distribuzione del gas naturale del Gruppo sono obbligate
relativamente ai titoli di efficienza energetica (TEE), con la pubblicazione del DM 21 maggio 2021 & stato ridotta
considerevolmente |"obiettivo 2020 e determinati i quantitativi di titoli oggetto degli obiettivi per il quadriennio 2021-
2024,

Per tutte le societa di distribuzione obbligate del Gruppa, nella sessione di maggio 2023, & stata rispettata la quota
minima dellobiettivo 2022 mentre nella sessione di novembre 2023 & stato completato t'obiettivo 2021,

5i segnala che il quantitativo di titoll assegnati alle societa di distribuzione del Gruppo per esercizio 2023 {maggio
2023 - giugno 2024) & pari 68.675 certificati.

5i segnala inoltre che, rispetto agli esercizi 2022 e 2023, alla data di chiusura della presente relazione finanziaria
annuale, i titoli non ancora consegnati risultano pari a $1.755 unita.
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Contenziosi

CONTENZIOS! SU VALORE IMPIANTI - GIURISDIZIONE CIVILE
Alla data del 31 dicembre 2023 non vi sono contenziosi pendenti,

CONTENZIOS] SU VALORE IMPIANTI - ARBITRAT]
Alla data del 31 dicembre 2023 hon vi sono contenziosi pendenti,

CONTENZIQS! AMMINISTRATIVI / CIVILI - RELATIVI A CONCESSION)
Alla data del 31 dicembre 2023 sono pendenti:

COMUNE DI SOVIZZO

Un giudizio civile avviato dal Comune di Sovizzo, con atto di citazione notificato ad AP Reti Gas S.p.A. il 21 febbraio
2019. L’Ente ha richiesto il pagamento di un canone concessorio, per Euro 65 migliaia/anno 2 far data dal &1 gennaio
2013,

Con Sentenza del 10 dicembre 2021, il Giudice monecratico ha accolto la domanda del Comune e condannato AP Reti
Gas 5.p.A. al pagamento di Euro 65 migliaia/anno, dal 2013 e sinc alla conclusione dell’attuale gestione.

La Societd non condividendo quanto stabilito nella pronuncia e ritenendola illegittima, ha proposto appello (RG
6572022},

La prima udienza & stata celebrata il 16 maggic 2022 e l'udienza per la precisazione delle conclusioni si & tenuta il 12
giugno 2023.

Con Sentenza del 12 dicembre 2023, la Corte d'Appello di Venezia ha rigettato il ricorso di AP Reti Gas, confermanda
la Sentenza di primo grado,

La Societd provvedera al pagamento del dovuto, ma sta valutando se propotre ricorso per Cassazione.

COMUNI DI CONCORDIA SAGITTARIA, FOSSALTA DI PORTOGRUARO E TEGLIQ VENETO

Tre giudizi amministrativi, pendenti al TAR Veneto, avviati da AP Reti Gas 5.p.A. per l'annullamento delle Delibere di
Giunta Comunale n. 92, 85 e 70 del 2020, con le quali i tre Enti hanno approvato le rispettive stime del valore residuc
degli impianti, redatte dal tecnico incaricato dalla S5.A. (Cittd Metropolitana di Venezia) con il criterio delle LG
ministeriali, anziché, come d’obbligo ai sensi dell’art. 15, comma 5 del D.tgs. 164/2000 e come fatto in precedenza,
in applicazione dei criteri contrattuali debitamente e tempestivamente condivisi, con un minor valore riconosciuto ad
AP Reti Gas S.p.A., rispettivamente, di circa Euro 412 migliaia, Euro 375 migliaia ed Euro 48 migliaia.

Il Comune di Concordia Sagittaria (sempre su sollecitazione della 5. A, d"Ambito) ha trasmesso un’ ulteriore Delibera di
GC (n. 3/2022) con la quale ha approvato un’altra stima (sempre a LG ministeriali) che, sia pure marginalmente,
riduce ulteriormente il valore di rimborso riconoscitto ad AP Reti Gas S.p.A,

La Societa, pertanto, ha provveduto alla refativa impugnazione con motivi aggiunti.

Analogamente, il Comune di Fossalta di Portogruaro, in data 11 agosto 2022, ha trasmesso la Delibera dj GC n.
37/2027 (adottata a marzo) relativa all’approvazione della stima dal VIR {a LG}, che supera la precedente Delibera n,
85/2020. Anche se la differenza con il precedente valore (di cui ail'impugnata Delibera 85/2020) & minimale (rmeno dj
un migliaio di euro), la Societa ha dovuto procedere all’impugnativa con motivi aggiunti, debitamente depositata e
notificata nei termini. Allo stato, non vi sono altr atti precessuali.

Relativamente al contenzioso con il Comune di Teglio Veneto, la societa ha depositato la propria memaria conclusiva
a dicembre 2023,

COMUNE DI FOSSALTA DI PORTOGRUARO

Un giudizio civile avviato ¢/o il Tribunale di Pordenone (R.G. 2515/2022), dal Comune di Fossalta di Portogruaro, con
atto di citazione notificato ad AP Reti Gas S.p.A. il 10 novembre 2022, L’'Ente richiede il pagamento di un canone
concessorio, per circa Euro 72.000/anno a far data dal 01 gennafo 2013, per complessivi Euro 700,000 circa,

La Societa ritenendo di nulla dovere al Comune, si & costituita in giudizio per contrastare ta pretesa dell’Ente,

La prima udienza, fissata nell’atto di citazione al 28 febbraia 2023, & stata rinviata al 07 aprile 2023.

AP Reti ha depesitato la propria comparsa di costituzione il 17 marzo 2023,

Sono in corso trattative tra f rispettivi legali per addivenire alla composizione bonaria della lite.
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COMUNI D] ALBIGNASEGO E CADONEGHE

Due gludizi amministrativi, pendenti al TAR Veneto, avviati da AcegashpsAmga {dante causa di AP Reti Gas Mord Est},
nei riguardi dei Comuni di Albignasego RG 1007/17 e Cadoneghe RG 447/18, relativamente alla proprieta delle reti in
area lottizzate.

Rispetto al giudizie con il Comune di Cadeneghe, in data 28 febbraio 2023, & pervenuto avyiso di prossima
perenzione. AP Reti Gas Nord Est ha comunicato Vintenzione di far decorrere il termine anzidetto, con la conseguente
estinzione del giudizio. Il Pecreto relativo, con la conseguente chiusura del giudizio, & stato pubblicato il 02 ottobre
2023.

In data 16 maggio 2023 & pervenuto analogo avviso di prossima perenzione relativo al giudizio in essere con il
Comune di Albignasego. AP Reti Gas Nord Est ha comunicato L'intenzione di far decorrere il termine anzidetto, con la
conseguente estinzione del giudizio.

| Decreti del TAR det 21 settembre e 22 novembre 2023 hanno dichiarato la perenzione dei ricorsi, rispettivamente RG
1007/17 e 447118,

| gludizi sono dungue conclusi.

CONTENZIOSI AMMINISTRATIV] - NON RELATIVI A CONCESSIONI
Alla data del 31 dicembre 2023 sono pendenti:

ANAC DELIBERE 214 e 235 del 2022

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regibnale per il Lazio - Roma (R.G. 7980/2022), promosso da AP Reti Gas 5.p.A.
(unitamente ad atiri primari gestori di servizi di distribuzione gas ed energia elettrica), per I’annullamento delle
Deliberazioni ANAC n, 214 e 215 del 2022, a mezZo delle quali, U'Autority, in asserita esecuzione della Sentenza n.
260772022 del TAR Lazio, ha sostanzialmente riprodotto quanto sancito nei Comunicati del Presidente, annullati per
incompetenza del medesimo Tribunale.

In precedenza, infatti, AP Reti Gas {unitamente ad altri primari gestari di servizi di distribuzione gas ed energia
elettrica), aveva chiesto ed ottenuto "annullamento del Comunicato del Presidente ANAC del 16 ottobre 2019. Detto
provvedimento, nella sostanza, estendeva gli obblighi propri dei contratti soggetti all’applicazione del D.Lgs. 50/2016
{es. acquisizione CIG & pagamento contributo ANAC) anche ai contratti esclusi e finanche estranei all’ applicazione del
Codice,

Con Sentenza n. 2607/2022, il TAR Lazio ha accolto il ricorso di AP Reti Gas ed annullato il provvedimento impugnata,
rilevando Uincompetenza del Presidente rispetto all’emanazione dell’atto medesimo, ANAC, tuttavia, in asserito
adempimento della Sentenza, ha sostanzialmente riprodotto il contenuto dei provvedimenti cassati dal TAR in due
deliberazioni (n. 214 e 215 del 2022).

| provvedimenti sono quindi stati impugnati, per gran parie, riproponendo le censure “di merito” gia predisposte nel
primo giudizio e non vagliate da TAR, non perché ritenute infondate, ma perché il Tribunale, ai sensi del CPA, ha
ritenuto assorbente ed esaustiva la pronuncia di incompetenza.

Allo stato, non vi sono ulteriori atti processuali.

ARERA DELIBERA ARG/GAS 570/2019 e DELIBERA 117/2021/R/gas (oltre al connesso procedimento di accesso agli
atti)

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionate per la Lombardia - Milane (R.G. 522/2020), promosso nei confronti
dell’ARERA da Ascopiave 5.p.A. ed AP Reti Gas S.p.A. (unitamente ad altri primari gestori di servizi di distribuzione
gas), per U'annullamento della Delibera 570/2019/R/gas, recante la "regolazione tariffaria dei servizi di distribuzione
e misura del gas per il periodo 2020-2025". La nuova disciplina regolatoria prevede una forte ed ingiustificata
riduzione delle voci tariffarie a copertura dei costi operativi riconosciuti ai distributori. I ricorso & stato depositato in
data 25 febbraio 2020

Con ricorso per motivi aggiunti del 24 maggio 2021, & stata altresi impugnata la Detibera ARERA n. 117/2021/R/gas,
recante la “Determinazione delle tariffe di riferimento definitive per i servizi di distribuzione e misura del gas, per
'anno 20207, Le Secietd hanno infatti ritenuto che il provvedimento, collocandosi nell’ambito delle determinazioni
conseguenti alla regolazione tariffaria di cui alla delibera n. 570/2019, possa essefe ulteriormente lesivo per le
societa di distribuzione del Gruppo.

A seguito del ricorso di Italgas Reti, il Tar Lombardia, con Sentenza n. 1517 del 4 agosto 2020, ha parzialmente
accolto Uistanza, ordinando allARERA di esibire i documenti utilizzati per la determinazione del tasso di
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remunerazione del capitale investito (parametro beta}.

Successivamente, la stessa ltalgas, ha prima avviato un precedimento di “ottemperanza”, volto a dare esecuzione alla
sentenza, poi ha impugnato la stessa (evidentemente, per le parti non accolte), Il giudizio di appelle & stato tuttavia
abbandonato da Italgas in data 16 febbraio 2022, per sopravvenuta carenza di interesse.

Entrambi i provvedimenti sono stati notificati ad AP Reti Gas, in qualita di mera contro-interessata,

La Societa, al fine di tutelare i propri interessi legittimi, solo in parte congruenti con quelli di Italgas Reti, ha ritenuto
di intervenire net due giudizi. Allo stato residua solo il giudizio di ottemperanza.

REGIONE VENETO ~ ESCLUSIONE DA SELEZIONE PER CONTRIBUZIONE PNRR PER PRODUZIONE IDROGENO

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale per il Veneto {R.G. 612/2023), promosso da Green Factory S.r.L., nei
riguardi della Regione Yeneto e del Ministero deli’Ambiente e della Sicurezza Energetica e nei confronti di Sapio
Produzione ldrogeno Ossigenc S.r.l., per Uannullamento, previa sospensione dell’efficacia, del Decreto del Direttore
della Direzione Ricerca Innovazione e Competitivita energetica della Regione Veneto n. 28 del 29 marzo 2023 e di tutti
gli atti conseguenti, con il quale la Regione ha escluso Green Factory dalla procedura per 'assegnazione del
contributo (PNRR) previsto per la produzione i idrogeno in aree industriali dismesse,

La Societa, in particolare, ritiene I'esclusione dall’anzidetta procedura illegittima sotto molteplici aspetti, ritenendo
di disporre dei requisiti previsti,

Con Sentenza n. 1092 del 13 luglio 2023 il TAR Veneto ha respinto il ricorso. La Societd ha proposto ricorso in appello.
Con Sentenza n. 11336 pubblicata il 29 dicembre 2023, il Consiglio di Stato ha respinto |'appello.

Il contenzioso & dunque concluso,

PROVINCIA DI BRESCIA E COMUNITA' MONTANA DI VALLE TROMPIA

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale per la Lombardia - Brescia, promosso da Morina S.r.. {ora fusa per

incorporazione in Asco Renewables S.p.A.}, nei riguardi della Provincia di Brescia e della Comunita Montana di Valle

Trompia per l'accertamento che:

- in ragione del loro mancato esercizio, la Comunitd Mentana di Valle Trompia ¢ decaduta dalla titolaritd della
concessione idroelettrica rilasciata dalla Provincia di Brescia con propria determinazione dirigenziale n. 3099 del
3 agosto 2010 e dall’autorizzazione unica ex art. 12 del D.Lgs. 387/2003, rilasciata dalla stessa Provincia con
propria determinazione dirigenziale n. 4501 del 24 luglic 2014;

- in conseguenza, il preventivo consenso della Comunita Montana di Valle Trompia non & necessario per la voltura
dei due citati provvedimenti, in capo alla sola societi Morina S.r.1.

La societa, per 'effetto, ha altresi chiesto la disapplicazione o l'annullamento del provvedimento della Provineia di

Brescia, prot. n. 159684/2023 del 22 agosto 2023 (che richiama la contitolarita della concessicne},

Allo stato, non ¢f sono ulterioti atti processuali.

EXTRA PROFITT] (Provvedimenti Agenzia delle Entrate e altri Enti)

Un giudizio dinnanzi al TAR Lazio (R.G. 10986/22), avviato da Asco EG (notificato il 16 settembre 2022), nei riguardi
dei provvedimenti dell’Agenzia delle Entrate (e di altri Enti) attuativi di quante previsto dall’art. 37 del D.L. 21/2022,
convertito con modificazioni dalla Legge 51/2022 e successivamente ulteriormente madificate dal D.L. 50/2022, a
propria volta convertito con modificazioni dalla Legge 91/2022,

Nell’ambito dell’impugnativa sono state sollevate le questioni di costituzionalitd e conformita al diritto europeo della
disciplina primaria. Al pari, in taluni ricorsi proposti da atre societd avanti alla Commissione Tributaria & stata
sollevata la questione di giurisdizione, pendente in Corte di Cassazione, oltre a quella di costituzionalita.

L’udienza pubblica per fa discussione del ricorso nel merito si é svolta il 4 aprile 2023. Il TAR ha disposto il rinvio al 18
luglio 2023, All'esito defl’udienza, alla tuce di quante sopra indicato, dunque in attesa della decisione della
Cassazione, il TAR ha disposto la sospensione del giudizio,

DECRETO AIUTI (Delibera ARERA n. 266/2022 e Comunicato GSE del 07 tuglio 2022)

Un giudizio dinnanzi al TAR Lombardia Milano (R.G. 1774/22), avviato da Asco EG (notificato il 08 settembre 2022),
avverso (a Delibera ARERA n. 266/2022 ed il Comunicato del GSE del 07 luglio 2022, attuativi dell’art. 15 bis del D.L.
4/2022, convertito con Legge 25/2022, & madificate con D.L. 115/2022, convertite con modificazioni dalta Legge
142/2022.
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Nell’ambito dell’impugnativa sono state sollevate le questioni di costituzionalith e conformita al diritto europeo della
disciplina primaria.

Con Sentenza n. 2676/2022 del 23 novembre 2022, il TAR ha accolto il ricorso e conseguentemente annullato la
Delibera ARERA 266/2022 e gli atti conseguenti del GSE. Le motivazioni del proyvedimento sono state pubblicate il 09
febbraio 2023.

A titolo prudenziale, in attesa delle metivazioni anzidette, in data 06 dicembre 2022, la Societd, unitamente alle altre
parti ricorrenti, ha depositato ¢/o il TAR Lombatdia - Milano un ulteriore ricorso per motivi aggiunti, conseguente alla
sopravvenuta vigenza del Regolamento UE 2022/1854, per I'annullamento di tutti i provvedimenti conseguenti alla
Delibera 266/2022, nonché per accertare il difetto dei presupposti per Uapplicazione dell’art. 15 bis del DL 4/2022 €
per la conseguente nultith di tutti gli atti applicativi emanati dall’ARERA e dal GSE. 5i seno altresi riproposte le
guestioni di costituzionalita e conformitd al diritto europeo della disciplina primaria.

La Sentenza n. 2676/2022 & stata impugnata da ARERA al Consiglio di Stato (RG 10025/22), con richiesta di sospensiva
della Sentenza di primo grade. Con provvedimento del 17 gennaio 2023, il CdS ha accolto l"istanza cautelare ¢ ha
guindi sospeso ' esecutivita del dispositivo impugnato.

A seguito della pubblicazione delle motivazioni della Sentenza di primo grado, in data 21 marzo 2023, & stata discussa
lYistanza di revoca dell’ordinanza cautelare. Il Consiglio di Stato, tuttavia, ha confermato la sospensione
dell’esecuzione della Sentenza e fissato !’ udienza pubblica di discussione nel merito al 05 dicembre 2023,

Rispetto all’ulteriore giudizio instaurato al TAR Lombardia - Milano, con ordinanza del 17 luglio 2023 it tribunale ha
sospeso il gludizio in attesa della pronuncia pregiudiziale della Corte di Giustizia dell’Unione Europea rispetto ai
quesiti formutati dal medesimo TAR in una precedente ordinanza del 7 luglio (adottata nell’ambito di un giudizio con
oggetto del tutto analogo).

CONTENZIOS! CIVIL! - NON RELATIVI A CONCESSIONI
Alla data del 31 dicembre 2023 sono pendenti:

RICHIESTA D! RISARCIMENTO DANNI PER INTERRUZIONE DELLA FORNITURA VS AP RETI GAS VICENZA

Un giudizio, pendente innanzi al Tribunale di Vicenza (R.G. 339/ 2020}, avviato nei riguardi di AP Reti Gas Vicenza, per
il risarcimento dei danni conseguenti al fermo impianti, per la temporanea interruzione della fornitura (verificatosi in
occasione dello svolgimento di attivita sulla rete distributiva, affidate all’appaltatore Costruire e Progettare in
Lombardia - CPL), promosso da Ariston Cavi S.p.A.

La Societd, pur auspicando una soluzione bonaria, si & regolarmente costituita e, nell’esercizio della manleva
negoziale, ha chiamato in causa 'impresa appaltatrice,

L'udienza di precisazione delle conclusioni si & svolta 1'11 maggio 2023.

Con Sentenza del 16 ottobre 2023, 1l Tribunale di Treviso, ha accolto la domanda di Ariston Cavi, ritenendo provata
lentita del dannc ex adverso lamentato. la pronuncia ha altresi accolto la domanda di manleva di AP Reti Gas
Vicenza, con condanna di CPL anche alla refusione delle spese di lite. L'esito del Gludizio, quindi, puo ritenersi
positivo.

Allo stato, non si ha notizia di impugnative.

FIN ENERGY S.A. {Aumento di capitale di Asco EG)

Un giudizio avanti al Tribunale delle imprese di Venezia (R.G. 5768/22), avviato da Fin Energy S,A., soclo di minoranza
di Asco EG, nei riguardi della stessa societd, con ricorso notificato il 3 agosto 2022, che contesta ’aumenta di capitale
deliberato dall’assemblea dei soci di Asco EG del 27 maggio 2022, mediante Uimpugnazione della relativa delibera.

La Societa, ritenendo la pretesa infondata, sl & costituita nei termini.

Le prime due udienze si sono svalte il 21 dicembre 2022 e il 19 luglio 2023.

L'udienza di escussione def testi si & svolta il 12 ottobre 2023,

PROVINCIA DI VERBANO CUSIO OSSOLA (Impugnativa sanzioni)

Un giudizio civile avviato con la notifica del ricorso ex art. 22 della Legge 689/1981 c/o il Tribunale di Verbania (R.G.
64/2023), da parte di Sangineto Energie S.r.l. (ora fusa per incorporazione in Asco Renewables 5.p.A.}, nei riguardi
della Provincia del Verbano Cusio Ossola, per l'annullamento e/o la declaratoria di nullith e/o la revoca, previa
sospensione, dell’Ordinanza ingiunzione della medesima Provincia del 10 gennaio 2023, prot. n. 299, Rep. n. 1/2023,
con la quale l'Ente pretende da 5angineto Energie {guale avente causa di Sant'Anna S.r.1.), nonché da Fusio s.r.l.,
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EVA Renewables Assets S.p.a. e dall’ing. S. B., in sclido tra tore, il pagamento dell’importo di € 1.248,000,00, quale
somma derivante della sanzione di Euro 1.600,00 (pari a! minimo edittale} moltiplicata per 780 violazioni {di cuf
risulta la notifica di 778 verbali} asseritamente accertate dai Carabinieri forestali {tra il 23 settembre 2015 ed il 5
aprile 2016), relative allo stoccaggio del materiale di risulta dei lavori di realizzazione di una galleria di derivazione a

servizio dell'impianto idroelettrico nei Comuni di Falmenta, G
La Societh contesta sia l'inclusione nel perimetro dei sog

urro e Cavaglio Spoccia.
getti debitori, sia il quantum richiesto, sia [a stessa

legittimazicne della procedura adottata per Uirrogazione della sanzione,

It Tribunale ¢ Verbania ha fissato ' udienza dj discussicne 1l 23 maggio 2023, poi rinviata al 21 giugno 2023,

Con provvedimento del 6 novembre 2023, il Tribunale ha sospeso Vefficacia esecutiva dell’ordinanza emessa dalla
Provincia del Verbano Cusio Ossola, prat. n. 299, del 10 gennaio 2023, Rep. n. 1/2023 nei confronti {tra gli altri) dj
sangineto Energie. Ha quindi rinviato la discussione e la decisione all’udienza del 9 luglio 2624,

In merito alla stessa vicenda, la capogruppo Ascopiave ha attivato anche | rimedi negoziali a tutela di asventuali

passivita che potessero emergere,

AVVISI DI PAGAMENTO CANONI DEMANIALI GRANDI DERIVAZIONI IDROELETTRICHE ANNO 2023

Un giudizio al Tribunale Supetiore Delle Acque Pubbliche (R.G

. 136/2023), promosso da Asco EG S5.p.A. con ricorso del|

16 giugno 2023, contro Regione Lombardia, per l'annullamento delia Delibera delta Giunta delia Regione Lombardia
del 12 aprile 2023 n, XI1/136 “Determinazioni in merito all’aggiornramento della compenente fissa del canone dovuto
dalle grandi derivazioni idroelettriche per "anno 2023 in applicazione dell’art. 20, comma 2, della legge regionale 8
aprile 2020, n. 5 e s.m.i.”, pubblicata sul Boll, Uff. Reglane Lombardia, $.0. n. 1% del 18 aprile 2023 e degli attj
conseglienti (es. Avviso di scadenza canone utenza acqua pubblica 2023).

In estrema sintesi, la societd contesta le modalitd di adeguamento al tasso di inflazione e conseguentemente Uentita

del canone richiesto.
La prima udienza si & svolta {11 ottobre 2023,

ACCESSI FORZOSI - SERVIZIO DI DEFAULT

Le societd di distribuzione del Gruppo Ascopiave, in adempimento dell’obbligo regolamentare in tal senso (con
particolare riferimento all’art, 40.2, lett. a del TIVG), agiscono, di norma ai sensi dell’art. 700 c.p.c., al fine di
ottenere ’accesso forzaso in proprietd e poter provvedere alla disalimentazione delle utenze servite in regime di

Servizio di Default (SDD) morosita,

I ricorsi sono rivolti nei confronti dei Clienti finali {0 def fruitori di fatto).

Allo scopo (ed onde adempiere alle prescrizioni normative) & stata definita una precedura gestionale che prende awvio
con "attivazione del SDD e termina con la fine (per una delle diverse ipotesi previste} del medesimo.

La stessa prevede lo svolgimento di tentativi di chiusura nelle forme ordinarie, il reperimento di informazioni,
Uesperimento di verifiche anagrafiche e/o di tentativi di contatto con i Clienti finali coinvolti, (a trasmissione di avvisi
e diffide e, infine, ove dette iniziative nan abbiano esito {e limitatamente alle utenze con CA > 500 smc/anno),

Iavvio delle azicni legali d’urgenza.
Attualmente, sono;

- h. 8 pratiche depositate (udienze gia fissate e/a gla oggetto di vaglio);

n. & pratiche in fase di esecuzione forzata;
- n. 1 pratica con criticita procedurali (es. con ricorso efo

reclame rigettato);

= n. 12 pratiche in fase di gestione (per le quali potrebbe percid essere nacessario il deposito del ricorso).

It numero annuo pratiche per te quali si dovrd probabilmente
del Gruppo {comprese le ultime in ordine di tempo,
approssimativamente tra 12 e 25 azioni.

ricorrere all’azione legale nel 2024, per tutte le societa
Romec Gas e Serenissima Gas), & ora stimabile
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EFFICIENT BUILDING S.P.A. (acquisto crediti fiscali)
Un giudizio c/o il Tribunale di Padova, avviato da AP Reti Gas Nord Est, con atto di citazione del 14 dicembre 2023,

per l'annullamento per dolo del contratto di cessione def crediti stipulato tra Ap Reti Gas Nord Est S.r.\. ed Efficient
Building S.p.A. in data 27 aprile 2023 e per il risarcimento di ogni danno conseguente.

Allo stato, non vi sono ulteriori atti processuali.

In data 27 aprile 2023 alcune societd del Gruppo hanne sottoscritto con Efficient Building 5.p.A. un contratto avente
ad oggetto Vacquisto di crediti di imposta da superbonus 110% per nominali Euro 10.000 migliaia, a fronte di un
prezzo pagato pari ad Euro 8.700 migliaia.

Nel corso del mese di agosto 2023, in seguito all’avvio di un'indagine penale nei confronti del cedente (& che non
riguarda le societa del Gruppo), la Guardia di Finanza ha notificato alle stesse societd un decreto di sequestro
preventivo avente ad oggetto parte dei crediti fiscali acquisiti, petr un valore nominale di Euro 3.632 migliaia, di cul
Euro 1.691 migliaia, gid utilizzati dalle societa in compensazione con alcune scadenza fiscali, annullandone quindi gli
effetti ed esponendole alla possibile richiesta di nuovo versamento delle imposte oggetto di compensazione nonché al
pagamento delle relative sanzioni e interessi.

Alla luce di tale procedimento e di ulteriori informazioni pervenute, le societa del Gruppo hanno sospeso (utilizzo del
residui crediti da Superbonus acquistati, non sottoposti a sequestre, & non ancora portati in compensazione con i
propri debiti fiscali, per Euro 636 migliaia, richiedendo al cedente ulteriori informazioni e garanzie rispetto agli stessi.
invocando le garanzie contrattualmente concordate con il cedente, nel corso dell’esercizio il Gruppo ha formulato in
via stragiudiziale nei confronti di Efficient Building S.p.A. una richiesta di risarcimento/indennizzo in relazione ai
crediti da guest’ultima ceduti e colpiti dal provvedimento di sequestro; inoltre, non avendo ricevuto da Efficient
Building 5.p.A. informazioni sufficienti per operare le compensazioni dei restanti crediti, ha chiesto il
risarcimentotindennizzo anche con riguardo ai crediti non colpiti da sequestro ma che non ha comungue potuto
utilizzare in compensazione entro i termint di legge, pari ad Euro 636 migliaia.

Le ragioni del Gruppo si basano su validi argomenti e conseguentemente gli Amministratori ritengono tutelate e
Societd interessate sia con riguardo ai creditl oggetto di sequestro € gia compensati (anche nell’ipotesi in cui il
procedimento penale nei confronti del cedente dovesse concludersi con una condanna) sia con riguardo ai crediti non
colpiti da sequestro e non utilizzati in compensazione,
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Rapporti con I’Agenzia delle Entrate

ROBIN TAX

intredotta dall'articolo 81 DL, 112/2008, Successivamente, nel corse del 2015, la Corte Costituzionale ha dichiarato
Uillegittimitd costituzionale della suddetta imposta ed a seguito di tale sentenza le societ3 hanno richiesto il rimborso
dellimposta indebitamente versata, presentando i var ricorsi sulla base di una interpretazione retroattiva della
suddetta sentenza, supportata anche da pRarere formulato da un avvocato costituzionalista.

Dopo le pronunce negative da parte delle rispettive Commissioni Tributarie Regionali, le societa hanno presentato
ricorso presso la Suprema Corte di Cassazione,

Nel mese di marzo 2022 sono state comunicate le prime ordinanze negative, con il rigetto da parte della Corte
Costituzionale del ricorsa promosso da AP Reti Gas Rovigo ed Edigas Esercizio Distribuziona Gas, le quali hanno
proceduto con la presentazione del ricorso alla Corte Europea dei Diritti dell’'Uomo. Restano ancora pendenti i ricorsi
presentati dalle altre societa.

VERIFICA DIREZIONE REGIONALE DEL VENETO

Nel mese di settembre 2019 & iniziato un accesso breve nei confronti delle societa Ascopiave S.p.A, ed Ascotrade
S.p.AL {guest’ultima fusa in EstEnergy S.p.A. con decorrenza 1° ottobre 2022) da parte delia Direzione Regionale del
Veneto dell’Agenzia delle Entrate in relazione aj settori Ires, Irap e Iva relativamente alle anhualita che vanno dal
2013 fino alla data di accesso,

La prima fase delle attivita di verifica ha portato all’emissione in data 29 ottobre 2019 di un Processo Verbale dj
Constatazione a carico di Ascotrade 5.p.A., societd ceduta il stccessivo 19 dicembre 2019 g Gruppo Hera ed oggetto
di apposita garanzia, contenente rilievi in merito alle imposte dirette ed indirette correlate alle annuatita 2012 e
2014; a tale atto & seguita, a valle della presentazione di apposite memorie da parte della societa, "emissione da
parte dell’Agenzia delle Entrate degli avvisi di accertamento relativi alle materie contestate, per i quali la societd ha
presentato ricorso avanti la Commissione Tributaria Provinciale di Venezia, accolto con la sentenza del 21 aprile 2021,
che ha previsto Uannullamento def relativi atti impugnati. Avverss la bronuncia del Giudice di primo grado, in data 15
novembre 2021 U’ Agenzia delle Entrate ha promosso appelic avanti la Commissione Tributaria Regionale di Venhezia; ta
societa si & costituita in data 30.12.2021 con apposito atto di controdeduzioni e contestuale appetlo incidentale, La
discussione delt’appello & avvenuta in data 13 febbraio 2023, ed il 19 giugno 2023 la Corte di Giustizia Tributaria di
secondo grado del Veneto ha depositato la sentenza n. 977/2023 nella quale ha rigettato |’appello proposto
dall’Agenzia delle Entrate, condannandola al pagamento delle spese di lite e al rimborso forfettario delle spese
generali.

Con riferimento agli esercizi suceessivi, Uattivitd di verifica & broseguita con 'emissione in data 29 settembre 2020, a
carico di Ascotrade S.p.A., del Processo Verbale di Constatazione riferito all’annualita 2015, a valle del quale, dopo la
presentazione di apposite memorie, U"Agenzia delle Entrate ha emesso il 23 dicembre 2020 gli avvisi di accertamento,
oggetto di successivo ricorso da parte della societa avanti ta Commissione Tributaria Provineiale di Venezia, accolto
con la sentenza del 23 febbraio 2022, che ha previsto Uannullamento dei relativi atti impugnati. In data 27 ottabre
2022 I Agenzia delle Entrate ha presentato ricorse in appello, al momento non ancora discusso,

In data 23 dicembre 2021 sono stati infine notificati alla societd gli avvisi di accertamento relativi all’Ires per gli anni
2016 e 2017, nonché all’lrap e all’lva per gli anni 2016, 2017 o 2018 per i quali in data 18 febbraio 2022 & stato
presentato ricorso. Il 04 luglio 2023 la Corte dj Glustizia Tributaria di prime grado di Venezia ha depositato la
sentenza n. 315/2023 nella quale ha accettato il ricorso condannande U'Agenzia delle Entrate al pagamento delle
spese di lite e al rimborso forfettario delle spese generali.

La societa con il supporto del consulente fiscale ritiene il rischio come “possibile” o “remoto” e pertanto non ha
provvedute ad alcun stanziamento,
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Ambiti territoriali
Evoluzione normativa

A partire dal 2011 il quadro normativo del settore & stato notevolimente incrementato can 'emanazione del Decrelo
del 19 gennaio 2011 che ha individuato gli Ambiti Territoriali Minimi (ATEM}, seguito dal cd Decreto Tutela
Occupazionale del 21 aprile 2011, attuativo del comma 6, dell'art. 28 del D.Lgs. 23 maggio 2000, n. 164 € dal Decreto
18 dicembre 2011, che ha individuato i Comuni facenti parte di ogni Ambito.

Di fondamentale interesse & poi il Decreta 226 del 12 novembre 2011 {c.d. Decreto Criteri), recante il regolamento
concernente 1 criteri di gara i punteggi conseguenti alla valutazione dell’offerta per 1’ affidamento del servizio di
distribuzione del gas.

IL Gruppo Ascopiave, come peraltro molti altri cperatori, aveva accolto con sostanziale favore it quadro regolamentare
pocanzi sintetizzato, ritenendo che lo stesso, in asordio alquanto chiaro e coerente, potesse creare opportunita di
investimento e di sviluppo importanti per gli operatori qualificati di medic dimensioni, andando nella direzione di una
positiva razionalizzazione dell’offerta.

In seguito, tuttavia, it contesto disciplinare & stato ulteriormente modificato.

Il D.L. 14572013, convertito can modifiche, nella Legge 9/2014, ha riformato la disciplina sulla determinazicne del
valore di rimborso degli fmpianti spettante al gestore uscente al termine del c.d. “Periodo Transitorio”.

La Legge 9/2014 ha modificato Uarticolo 15 del D.Lgs. 164/2000, prevedendo chet

a. il rimborso a carico del nuovo gestore fosse calcolate {anzitutto) nel rispetto di quanto stabilito nelle
convenzioni e nei contratti e, per quanto nen desumibile dalla volonta delle parti nonché per gli aspetti non
disciplinati dalle medesime convenzioni o contratti, in base alle Linee Guida su criteri e modalitd operative per
la valutazione det valore di rimborso di cui all’articolo 4, comma 6, del D.L. 6972013, convertito, con
modificazioni, dalla Legge 98/2013;

b, in ogni caso, dal valore di rimborso (VR o VIR) venissero detratti i contributi privati relativi ai cespiti di localita,
valutati secondo la metodologla della regolazione tariffaria vigente;

c. ove il YR risulti maggiore del dieci per cento della RAB di localita, U'ente locale concedente, prima della
pubblicazione del bando di gara, deve trasmettere ad ARERA le relative valutazioni di dettaglio in modo da
consentire all’Autority di espletare una verifica di congruita (cd scostamento VIR / RAB).

Il 6 giugno 2014, ai sensi delle anzidette previsioni normative, & stato pubblicato il Decreto 22 maggio 2014 di
approvazione delle “linee Guida su criteri e modalita applicative per la valutazione del valore di rimbarso degli
impianti di distribuzione del gas naturale” chiamate a definire i criteri da applicare per la valorizzazione dei rimborsi
degli impianti, in assenza di una compiuta regolazione negoziale e/o ad integrazione di quegli aspetti non previsti
nelle convenzioni o nei contratti.

Le “Linee Guida” presentavanc parecchie criticita non solo nel merito delle valorizzazioni conseguenti, ma anche in
termini di ambito applicativo, estremamente esteso, al punto di ritenere inefficaci gli accordi sul VR stipulati tra
gestori e Comuni successivamente at 12 febbraio 2012 (data di entrata in vigore del DM 226/2011). Inottre, le stesse
Linee Guida non attuavano ed anzi si ponevano in contrasto con il disposta dall’art. 5 dello stesso DM 226/2011
all’epoca vigente (in difformita alla previsione norinativa che rimandava all'art. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il
quale, a sua volta, faceva esplicito richiamo all’art. 5 del DM 226/2011).

In considerazione di detti profili di presunta illegittimita Ascopiave S.p.A., unitamente ad altri primari operatori, ha
jmpugnato il DM 21 maggio 2014 {quindi le Linee Guida) con ricorso al TAR Lazio, nell’ambito del quale & stata
sollevata questione di legittimita sia costituzionale che comunitaria, riferita soprattutto all'interpretazione
(sostanzialmente retroattiva) della nuova disciplina per quanto conceme la detrazione dei contributi privati fissata
dalla Legge 9/2014 e il limite di efficacia delle pregresse intese tra gestori e comuni.

Successivamente, con la Deliberazione 310/2014/R/gas - “Disposizioni in materia di determinazione del valore di
rimborso delle reti di distribuzione del gas naturale”, I’ Autorita di settore ha disciplinato {e modalita di verifica dello
scostamento VIR / RAB.

Con la Legge n. 11672014 {di conversione, con modifiche, del D.L. 91/2014) & stata introdotta una ulteriore modifica
all’articalo 15 comma 5 del D.Lgs. 164/2000, confermando che il valore di rimborso deve essere calcolato, anzitutto,

Grinpo ARCopidvE - Relazione finanziaria annuale ai 31 dicembre 2023 ! 42

EMARKET
SDIR
CERTIFIED



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

nel rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni o nei contratti, (ma) purché questi ultimi siano stati stipulati prima
della data di entrata in vigore del DM 226/2011 ciod prima della data del 12 febbraic 2012, con cid “avallando” la
retroattivita dell’applicazione delle Linee Guida.

In data 14 luglio 2015 & stato pubbticato il Decreto 10672015, di modifica del DM 226/2011. La novella, in particolare,
ha introdotto:

1. una parziale modifica delle disposizioni sul VR da applicarsi nei casi di assenza di specifici accordi tra le parti,
Nella sostanza, si riprende in larga parte quanto gia previsto dalle Linee Guida;

2. Uaumente della soglia massima dell’importo dei corrispettivi annui che possono essere offerti in gara agli Entj
locali, elevata dal 5%, all’attuale 10% delle principali compenenti (non tuite) del Vincolo dei Ricavi Tariffari
(YRT});

3. la disciplina di alcuni importanti aspetti tecnico-economici, relativi agli favestimenti di efficienza energetica da
includere nall’offerta, concernenti la valorizzazicne degli importi riconoscibili agli Enti locali ed il riconoscimento
tariffario (parziale) della copertura det relativi costi.

La Legge 21/2016 di conversione del ¢.d. “Decreto Mille Proroghe” ha previsto 'ultima proroga dei termini per la

pubblicazione dei bandi dj gara, regolando anche le tempistiche degli interventi sostitutivi delle Regioni, o, in ultima

istanza, del Mi.SE ed abrogando le sanzioni per il ritardo in precedenza previste a carico def Comuni,

Nella sostanza, ad oggi, le scadenze anzidette sono state ampiamente disattese.

Nel corse del biennio 2015-2016 sono stati pubblicati alcuni bandi di gara per 'affidamento del servizio con procedura

d’Ambito. Molti, tuttavia, non hanno seguito 'iter previsto dalla normativa, in tema di preventivo esame di ARERA sia

dei VR, sia dello scostamento VIR-RAB, sia dsi contenuti complessivi del bando e dai suai allegati. Inoltre, la maggior
parte dei bandi si discostata, anche in modo significativo dai criteri di valutazione delle offerte,

Nella sostanza, la standardizzazione del brocesso di gara, prevista dalla normativa regolamentare ha incontrato serie

difficolta ad imporsi,

La Legge 124/2017 {Legge annuale per il mercato e la concorrenza) ha introdotto delle novita al fine di ridurre le

tempistiche e semplificare il procedimento di verifica. In particolare;

- all’Ente locale cancedente & data possibilita di certificare (anche tramite un idoneo soggetto terzo) che il valore
di rimborso & stato determinato applicando le disposizioni contenute nelle Linee Guida e cid conclude Uiter
qualora lo scostamento VIR-RAB aggregato d’Ambite non superi 18 per cento e lo scostamento VIR-RAS del Comune
interessata non superi il 20 per cento;

- se il valore delle immobilizzazioni nette dj localita & disallineato rispetto alle medie di settore come definite
dell’Autorita, il vaiore rilevante ai fini del calcolo dello scostamento VIR-RAR & determinato applicande i criteri dj
valutazione parametrica definiti da ARERA (0ggi articolo24 della RTDG);
si prevede che I'Autorita, con propri provvedimenti, definisca procedure semplificate di valutazione dei bandi di
gara, ove questi siano redatti in aderenza al bando di gara tipo, al disciplinare tipo e al contratto di servizio tipo,
precisando che, in ogni caso, la documentazione di gara non possa discostarsi dai punteggi massimi previsti dagli
articoli 13, 14 e 15 del Decreto 226/11 (se non rei limiti previsti dai medesimi articoli con riguards ad alcuni syb-
criteri),

L'Autorita ha dato attuazione alle disposizioni della Legge 124/2017 con la deliberaziohe 905/2017/R/gas del 27

dicembre 2017,

Nel frattempo, l'art, 1, comma 453 delle Legge 232/2016 ha sancito linterpretazione autentica dell’art, 14, comma 7

del D.Lgs. 144/2000, nel senso che il gestore uscente resta obbligato al pagamento del canone di concessione, ove

previsto dal contratto di concessione originario,

Rispetto alla durata del cd “periodo transitorie”, per i rapporti concessori precedenti alla vigenza del D.Lgs,

164/2000, considerandosi tutte le proroghe previste dai provvedimenti succedutisi nel tempo, unitamente a quelle

facoltative attribuibili dai Comuni sino alla vigenza del D.Lgs, 93/2011, sono stati individuati due termini alternativi di

scadenza “ope legis”, al 31 dicembre 2012 ed al 31 dicambre 2010 a seconda, rispettivamente, che la concessione

fosse stata, o meno, attribuita con una procedura comparativa, anche estremamente semplificata.

In assenza dell’individuazione del nuavo gestore d'ambito, successivamente alla scadenza def termini anzidetti, in

forza del combinato dispasto degli art. 14, comma 7 del D.Lgs. 164/2000, 24, comma 4 dat D.Lgs. 9372011 e 37,

comma 2 del D.L. 83/2012, i gestori uscenti song obbligati a proseguire nell’ordinaria gestione del servizio, senza

soluzione di continuita,
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Ad oggi, il quadro normativo & stato ulteriormente integrato e modificato dalla Legge 11872022, la quale, all'art. 6,
da un lato, ha previsto la possibilita per i Comuni di cedere, in occasione della gara d’ambita, le tratte di loro
proprieta con valorizzazione a VIR, determinata in applicazione delle Linee Guida, mentre dall’altrg, ha prevista il
rinnovo del DM 226/2011. Questo, tuttavia, nonostante il termine di sel mesi previsto dalla Legge 118/2022, non &
ancora stato riformato.

L'estrema proiiferazione hormativa successiva al DM 226/2011, spesso sguarnita dalla necessaria sistematicita e
seguita da svariati contenziosi, ha sostanzialmente impedito |'attuazione del sistema per ATEM ipotizzato sin
dalWintroduzione dell’art. 46-bis det D.L. 159/2007 (convertito, con modificazioni, nella Legge 222/2007). Solo
pachissimi Ambiti, infakti, hanno visto completato Viter di gara. Tra questi, si segnalano Milano 1, Aosta, Udine 2 e
Belluno (rispetto a quest’ultimo si rimanda a quanto precisato nel seguito).

Gare di interesse

Il Comune di Belluno, stazione appaltante dell’Atem di Belluno, ha pubbticato il bando di gara per |’affidamento in
concessione del servizio (a procedura aperta} nel dicembre 2016.

A settembre 2017 la societa del Gruppo AP Reti Gas 5.p.A. ha presentato la propria offerta.

Gli atti di gara sono stati fatti oggetto di impugnativa da parte di un operatore partecipante. Con Sentenza M.
88672017 il TAR Veneto ha respinto il ricorso. La pronuncia & stata poi confermata dal Consiglio di Stato, con Sentenza
del 22 gennalo 2019.

Mlesito del vaglio delle offerte, AP Reti Gas S.p.A. & risultata la migliore offerente per la parte tecnica, ma 5 &
classificata seconda nel punteggio complessive, alle spalle di ltalgas Reti 5.p.A.

AP Reti Gas, ritenendo sussistere molteplici profili di incongruitd nell’offerta dell’aggiudicatario, ha impugnato Uesfto
della gara, ma i ricorsi {di primo grado al TAR Veneto e di appello al Consiglio di Stato) non hanno trovato
accoglimenti,

Il passaggio di gestione a favore di ltalgas Reti & avvenuto il primo febbraio 2024.

Nel mese di dicembre 2018 il Comune di Schio, stazione appaltante dell’Atem Vicenza 3 - Valli Astico Leogra &
Timonchio ha pubblicato il bando di gara (a procedura ristretta).

All’epoca, in detio Ambito, le societa del Gruppo, AP Reti Gas S.p.A. ed AP Reti Gas Vicenza S.p.A. gestivano il
servizio in 28 Comuni, per un totale di oltre 80.000 utenze. In seguito, il perimetro di gestione si & implementato a
seguito dell’ingresso nel Gruppo di Romeo Gas S.p.A.

AP Reti Gas 5.p.A. e AP Reti Gas Vicenza S.p.A., in via prudenziale volta ad evitare futuri rischi di decadenza rispetio
al contenuto del Bando, carente in molteplici essenziali aspetti (es. indicazione dei valori di rimborso, disciplinare di
gara, ecc.}, hanno impugnato il bando di gara, con ricorso al TAR Veneto, notificato il 16 gennaio 2019,

Con Sentenza n, 667/2019 del 3 giugno 2019, il TAR ha dichiarato linammissibilita del ricorso sul presupposto che i
contenuti degli atti di gara dovranno essere necessariamente integrati dalla Stazione Appaltante nel proseguo della
procedura.

La pronuncia & da titenersi positiva per le ricorrenti, consentendo di superare I’oggettiva preoccupazione che la
procedura di gara potesse cristallizzarsi e proseguire sula base di valori non corretti. Per tale ragione la stessa non )
stata fatta oggetto di jmpugnativa.

In seguito, dopo alcune proroghe, iter di gara & stato ed & attualmente sospeso.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2023

Estinzione anticipata finanziamento Prelios

Nel corso del mese di gennaio 2024 la controllata Asco EG ha estinto anticipatamente il finanziamento sottoscritto con
Pretios. Il debito residuo iscritto al 31 dicembre 2023, pari ad Euro 9,043 migliaia, risultava iscritto tra i finanziamenti
a medio e lungo termine per Euro 7.652 migliaia e tra i debiti verso banche e finanziamenti a breve termine per Euro

1.391 migliaia.
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