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DA NON DIFFONDERSI, PUBBLICARSI O DISTRIBUIRSI, IN TUTTO O IN PARTE, NEGLI STATI UNITI D'AMERICA,
AUSTRALIA, CANADA O GIAPPONE O QUALUNQUE ALTRA GIURISDIZIONE NELLA QUALE UNA SIMILE OFFERTA
O SOLLECITAZIONE RICHIEDEREBBE L'APPROVAZIONE DELLE AUTORITA LOCALI O SAREBBE COMUNQUE
ILLEGALE

NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION IN WHOLE OR IN PART IN OR INTO THE UNITED STATES,
AUSTRALIA, CANADA OR JAPAN OR ANY OTHER JURISDICTION WHERE SUCH AN OFFER OR SOLICITATION WOULD
REQUIRE THE APPROVAL OF LOCAL AUTHORITIES OR OTHERWISE BE UNLAWFUL

VISIBILYA

EDITORE W@

Comunicato stampa

APPROVATA LA SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 31 MAGGIO 2024. PERDITA
SUPERIORE AL TERZO DEL CAPITALE SOCIALE E PATRIMONIO NETTO NEGATIVO

APPROVATA LA PROPOSTA DI COPERTURA DELLE PERDITE E DI AUMENTO DI
CAPITALE IN ESECUZIONE DELLE LINEE GUIDA DELLA MANOVRA DI
RAFFORZAMENTO PATRIMONIALE

e LaSituazione Patrimoniale al 31 maggio 2024 evidenzia perdite rilevanti ai sensi dell’art. 2447 cod.
civ. e un patrimonio netto negativo per Euro 135.580

e Approvata la proposta di copertura delle perdite e di aumento di capitale sociale a pagamento, ai
sensi degli artt. 2446 e 2447 cod. civ., per un importo massimo complessivo di Euro 6.188.470,77,
mediante due tranches a parita di condizioni economiche, di cui la prima, inscindibile, di Euro
4.500.000, riservata ad Athena Pubblicita S.r.l., e la seconda, scindibile, di Euro 1.688.470,77, da
offrire in opzione agli azionisti della Societa diversi da Athena Pubblicita S.r.l.

o Convocata I’Assemblea straordinaria degli Azionisti in prima convocazione per il 24 luglio 2024 e,
occorrendo, in seconda convocazione per il 25 luglio 2024

e Proroga dell’incarico di Amministratore Giudiziario fino al 31 gennaio 2025
kkk

Milano, 8 luglio 2024 — Facendo seguito ai comunicati stampa diffusi in data 3, 12 e 28 giugno 2024, Visibilia
Editore S.p.A. (la “Societa” o “Visibilia Editore”), societa quotata su Euronext Growth Milan, sistema
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa ltaliana, rende noto che I'’Amministratore
Giudiziario, in data odierna, in adempimento del mandato ricevuto dal Tribunale di Milano, ha approvato (i)
la situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Visibilia Editore al 31 maggio 2024, da cui emerge una
perdita superiore al terzo del capitale sociale ai sensi dell’art. 2447 cod. civ. e un patrimonio netto negativo
di Euro 135.580 (la “Situazione Patrimoniale al 31 maggio 2024") e (ii) in esecuzione delle linee guida della
manovra di rafforzamento patrimoniale comunicata in data 3 giugno 2024 (la “Manovra di Rafforzamento
Patrimoniale”), la proposta di riduzione del capitale sociale fino al limite legale per copertura di perdite e
aumento del capitale sociale a pagamento, ai sensi degli artt. 2446 e 2447 cod. civ., per un importo massimo
complessivo di Euro 6.188.470,77, mediante due tranches a parita di condizioni economiche, di cui la prima,
inscindibile, di Euro 4.500.000, riservata ad Athena Pubblicita S.r.l. (“Athena Pubblicita”), e la seconda,
scindibile, di Euro 1.688.470,77, da offrire in opzione agli azionisti della Societa diversi da Athena Pubblicita
(I'“Aumento di Capitale”), con successiva ulteriore riduzione del capitale sociale con assorbimento della
perdita residua.

Ai fini di una corretta comprensione del contesto in cui si inserisce la proposta di riduzione del capitale sociale
e di Aumento di Capitale, si ricorda che:
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- in data 28 dicembre 2023, Visibilia Editore e la controllata Visibilia Editrice S.r.l. (“Visibilia Editrice”)
hanno presentato la richiesta di accesso alla composizione negoziata della crisi di impresa di gruppo
(la “Composizione Negoziata della Crisi”) ai sensi dell’art. 25 del D.Lgs. 12 gennaio 2019, n. 14, come
successivamente modificato e integrato (il c.d. Codice della crisi d'impresa e dell’insolvenza e, nel
prosieguo, il “CCII”). A tal riguardo, si segnala che, alla data odierna, nell’ambito della procedura della
procedura di Composizione Negoziata della Crisi, la cui durata — fissata dall’art. 17 CCll in centottanta
giorni dall’accettazione dell’Esperto (e quindi sino al 14 luglio 2024 nel caso di specie) — & stata
prorogata sino alla data di scadenza delle misure protettive del patrimonio (ossia sino al 25 luglio
2024), é in corso di finalizzazione un piano attestato di risanamento ex art. 56 CCll (il “Piano
Attestato”);

- in adempimento del mandato ricevuto dal Tribunale di Milano, I’Amministratore Giudiziario, a seguito
della nomina intervenuta in data 29 febbraio 2024, ha preso visione del “Preliminary Plan dicembre
2023 — febbraio 2024” posto alla base della domanda ex art. 25 CClI; tale piano prevedeva —fra le altre
misure — un aumento di capitale sociale di Visibilia Editrice per I'importo di Euro 1.000.000 (deliberato
in via programmatica dall’assemblea ordinaria dei soci in data 16 febbraio 2024), con disponibilita da
parte di Athena Pubblicita a procedere alla sottoscrizione di tale aumento di capitale nella misura di
Euro 600.000. In tale contesto, & stato richiesto all’advisor finanziario delle societa del gruppo facente
capo a Visibilia Editore (il “Gruppo”) di redigere un nuovo piano industriale relativo a Visibilia Editrice
che evidenziasse i flussi finanziari della stessa. Il piano industriale stand alone 2024-2028 di Visibilia
Editrice predisposto da Grant Thornton Bernoni & Partners — condiviso anche con I'esperto ex art. 13,
comma 6, CCll e I'ausiliario ex art. 19, comma 4, CCll — evidenzia un fabbisogno consolidato necessario
al risanamento delle societa di importo non inferiore ad Euro 4.500.000.

Si segnala altresi che, con provvedimento emesso in data 5 luglio 2024 e comunicato in data 8 luglio 2024, il
Tribunale di Milano ha prorogato I'incarico del Prof. Maurizio Irrera quale Amministratore Giudiziario fino al
31 gennaio 2025.

Situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Visibilia Editore

La Situazione Patrimoniale al 31 maggio 2024 evidenzia una perdita pari a Euro 2.086.869 (di cui, Euro
1.856.921 di perdita portata a nuovo ed Euro 229.948 di perdita di periodo) e un patrimonio netto negativo
per Euro 135.580; pertanto, il capitale sociale & diminuito di oltre un terzo ed ¢ al disotto del minimo legale,
ricorrendo la fattispecie di cui all’art. 2447 cod. civ.

Per maggiori informazioni sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Visibilia Editore, si rinvia
alla Situazione Patrimoniale al 31 maggio 2024, disponibile presso la sede legale della Societa in Milano, via
Giovannino De Grassi 12-12/A, sul sito internet della Societa (www.visibiliaeditore.it), nella sezione
“Investitori & Governance/Assemblee Ordinarie e Straordinarie degli Azionisti”, nonché sul sito internet di
Borsa Italiana S.p.A. (www.borsaitaliana.it), sezione “Azioni/Documenti”. Si precisa che la Situazione
Patrimoniale al 31 maggio 2024 non & sottoposta a revisione legale.

Si rammenta che il Tribunale di Milano, con provvedimento del 29 febbraio 2024 pronunciato nell’ambito del
procedimento promosso da taluni soci ai sensi dell’art. 2409 cod. civ., ha revocato il Collegio Sindacale di
Visibilia Editore (unitamente all’organo amministrativo della Societa) e nominato I’Amministratore
Giudiziario. Pertanto, non vi e I'emissione delle osservazioni dell’organo di controllo sulla Situazione
Patrimoniale al 31 maggio 2024 ai sensi dell’art. 2446, comma 1, cod. civ.

Provvedimenti da assumere per il ripianamento della perdita

La riduzione del capitale sociale

L’Amministratore Giudiziario, a fronte di un capitale sociale sottoscritto e versato pari ad Euro 1.520.499,67,
preso atto della Situazione Patrimoniale al 31 maggio 2024 dalla quale risulta la predetta perdita e un
patrimonio netto negativo (e che, pertanto, il capitale sociale & diminuito di oltre un terzo ed ¢ al disotto del
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minimo legale, ricorrendo la fattispecie di cui all’art. 2447 cod. civ.), sottopone all’Assemblea degli Azionisti,
in sede straordinaria la proposta di procedere alla copertura della perdita mediante:

(i) I'utilizzo integrale delle riserve disponibili (Riserva da sovrapprezzo delle azioni), per complessivi
Euro 430.789;

(ii) la riduzione del capitale sociale da Euro 1.520.499,67 a Euro 50.000, e pertanto per I'importo di
Euro 1.470.499,67, a copertura, per pari importo, di parte delle predetta perdita, senza
annullamento delle azioni ordinarie Visibilia (le “Azioni”), essendo le stesse prive di valore
nominale espresso, con l'effetto della riduzione della cosiddetta parita contabile implicita di
ciascuna Azione, intesa quale quoziente risultante dalla divisione dell’lammontare del capitale
sociale per il numero di azioni, numero quest’ultimo che resta invariato;

(iii) I'ulteriore riduzione, per Euro 185.580,33, del capitale sociale, cosi come risultante a seguito
dell’Aumento di Capitale, tenuto conto dell’inscindibilita della Tranche Riservata (come infra
definita), a copertura della perdita di Euro 185.580,33, residuata a seguito delle operazioni di cui
ai precedenti (i) e (ii).

A seguito dell’operazione di cui al precedente punto (ii), il capitale sociale sottoscritto e versato sara pertanto
pari ad Euro 50.000, suddiviso in n. 8.040.337 Azioni.

L’Aumento di Capitale

E proposto un aumento del capitale sociale a pagamento, ai sensi degli artt. 2446 e 2447 cod. civ., per un
importo massimo complessivo di Euro 6.188.470,77, da imputarsi integralmente a capitale sociale, mediante
due tranches, a parita di condizioni economiche, di cui: (i) una tranche — inscindibile — per nominali Euro
4.500.000, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, cod. civ., mediante
emissione di n. 450.000.000 nuove azioni prive di valore nominale espresso e aventi le medesime
caratteristiche di quelle in circolazione (le “Nuove Azioni”), da offrirsi ad Athena Pubblicita al prezzo di Euro
0,01 per Nuova Azione (la “Tranche Riservata”); e (ii) una tranche — scindibile — per nominali massimi Euro
1.688.470,77, mediante emissione di massime n. 168.847.077 Nuove Azioni prive di valore nominale espresso
e aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione, da offrirsi in opzione agli azionisti della Societa
(con esclusione di Athena Pubblicita) ai sensi dell’art. 2441, commi 1, 2 e 3, cod. civ. al prezzo di Euro 0,01
per Nuova Azione (la “Tranche in Opzione”).

L'impegno di Athena Pubblicita &€ oggetto di garanzia per un importo pari Euro 450.000: (i) per Euro 400.000,
mediante assegni circolari emessi all'ordine di Visibilia Editore, e (ii) per Euro 50.000, mediante
autorizzazione espressa ad imputare a garanzia dell’adempimento dell'impegno la somma, di pari importo,
versata da Athena Pubblicita in favore di Visibilia Editrice in data 16 febbraio 2024 ed inizialmente imputata
in conto futuro aumento capitale della stessa. Con riferimento, invece, alla Tranche in Opzione, non & prevista
la presenza di un consorzio di collocamento e/o di garanzia e non risultano azionisti che hanno manifestato
la disponibilita a sottoscrivere le Nuove Azioni rivenienti da tale tranche nonché gli eventuali diritti di opzione
non esercitati.

La Manovra di Rafforzamento Patrimoniale e, in particolare, la Tranche Riservata & un presupposto
necessario per preservare la continuita aziendale di Visibilia Editore e del Gruppo e garantire il buon esito
della procedura di Composizione Negoziata della Crisi. Pertanto, in caso di mancata realizzazione, anche
parziale, della Manovra di Rafforzamento Patrimoniale per I'importo minimo di Euro 4.500.000, il
presupposto della continuita aziendale verrebbe meno, con la conseguenza che il valore delle Azioni sarebbe
azzerato, incorrendo cosi i titolari in una perdita totale del capitale investito. La Tranche Riservata & quindi
funzionale a dotare le societa del Gruppo Visibilia delle risorse finanziarie necessarie per dare corso al
pagamento dei debiti societari delle stesse e assicurare il riequilibrio finanziario in esecuzione del Piano
Attestato, il cui contenuto & attualmente in corso di predisposizione nell’ambito della procedura di
Composizione Negoziata della Crisi pendente. Fermi gli effetti positivi sulla situazione finanziaria e
patrimoniale della Societa che possono derivare dai proventi della Tranche in Opzione, tale tranche, non
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destinata ad Athena Pubblicita, ha invece la funzione di permettere agli azionisti attuali di partecipare alla
Manovra di Rafforzamento Patrimoniale alle medesime condizioni economiche di Athena Pubbilicita (i.e., un
medesimo prezzo di emissione di Euro 0,01), permettendo altresi di limitare (ma non escludere) I'effetto
diluitivo derivante dalla sottoscrizione della Tranche Riservata.

La Tranche Riservata sara sottoscritta in esecuzione del Piano Attestato, beneficiando Athena Pubblicita
dell’esenzione di cui all’art. 49, comma 1, lett. b), n. 2), del Regolamento emittenti adottato con delibera
CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato (il “Regolamento
Emittenti”) dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria ai sensi dell’articolo 106 del
D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e integrato (“TUF”). Tuttavia, come
anticipato, alla data odierna, il Piano Attestato risulta ancora in corso di predisposizione nell’ambito della
procedura della procedura di Composizione Negoziata della Crisi. Pertanto, qualora alla data dell’Assemblea
non sia ancora intervenuta |'attestazione del Piano Attestato, I'efficacia della delibera di Aumento di Capitale
sara subordinatamente condizionata all’attestazione del piano stesso entro il 30 settembre 2024 (la
“Condizione”). La Societa potra in qualsiasi caso rinunciare alla Condizione, anche ove avverata. Ove
applicabile, Visibilia Editore comunichera al mercato I'avveramento o il mancato avveramento della
Condizione, ovvero la sua rinuncia.

Ferma restando I'eventuale Condizione, € previsto che la sottoscrizione della Tranche Riservata venga
effettuata, nei tempi tecnici consentiti, immediatamente dopo che la delibera di Aumento di Capitale abbia
acquisito efficacia, secondo quanto descritto nella Relazione lllustrativa (come infra definita).

Anche l'offerta in opzione relativa alla Tranche in Opzione sara avviata, nei tempi tecnici consentiti,
immediatamente dopo che la delibera di Aumento di Capitale abbia acquisito efficacia. La Societa dara
comunicazione del calendario dell’offerta in opzione nei termini e con le modalita di legge e di regolamento.

In caso di integrale sottoscrizione dell’Aumento di Capitale, la Societa emettera n. 618.847.077 Nuove Azioni
che rappresenteranno circa il 98,71% del numero complessivo di Azioni della Societa a seguito
dell’operazione, di cui n. 450.000.000 Nuove Azioni rivenienti dalla Tranche Riservata, pari al 71,78% del
capitale sociale post operazione, e n. 168.847.077 Nuove Azioni rivenienti dalla Tranche in Opzione, pari al
26,93% del capitale sociale post operazione.

Essendo la negoziazione delle azioni della Societa sull’Euronext Growth Milan sospesa, non & prevista la
negoziazione dei diritti di opzione sul mercato, ma sara concesso, agli azionisti che esercitino il diritto di
opzione, purché ne facciano contestuale richiesta, il diritto di prelazione nell’acquisto delle Nuove Azioni che
siano rimaste non optate. La Societa procedera a comunicare aggiornamenti circa eventuali modifiche delle
modalita attuative della Tranche in Opzione nei modi e nei termini di legge.

In ragione dell’lammontare massimo di Euro 6.188.470,77 dell’Aumento di Capitale e dell’assenza di offerte
di azioni della Societa negli ultimi 12 mesi, I'’Aumento di Capitale rientra in uno dei casi di esenzione
dall’obbligo di pubblicare un prospetto di offerta ai sensi del Regolamento (UE) 2017/1129, dell’art. 100 del
TUF e dell’art. 34-ter, comma 01, del Regolamento Emittenti.

Secondo quanto previsto dal provvedimento di nomina dell’Amministratore Giudiziario, la Manovra di
Rafforzamento Patrimoniale e stata approvata dal Tribunale di Milano ai sensi dell’art. 92 disp. att. cod. civ.
con provvedimento emesso in data 5 luglio 2024 e comunicato in data 8 luglio 2024.

Il Piano Attestato

Sulla base delle informazioni attualmente disponibili, il Piano Attestato in corso di definizione prevede,
quanto a:

- Visibilia Editore, il pagamento integrale — in linea capitale — di tutti i debiti sociali (con I'eccezione del
debito verso SIF Italia S.p.A., in quanto postergato) entro il 31 ottobre 2024;

- Visibilia Editrice, il pagamento integrale dei debiti, entro il 31 dicembre 2024, con le seguenti
modalita:
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o pagamento integrale dei debiti tributari non oggetto di rateizzazione, dei debiti previdenziali
e verso dipendenti entro il mese di settembre 2024, ed il pagamento integrale dei debiti
verso i professionisti entro il mese di ottobre 2024;

o pagamento dei debiti verso i fornitori e verso le banche, senza interessi (i) a mezzo di
versamenti in una o piu tranche a partire dal mese di ottobre 2024 ed entro il 31 dicembre
2024, (ii) per il residuo in rate mensili sino al mese di dicembre 2025 a mezzo di cessione pro
soluto del credito (e delle relative garanzie) vantato verso Visibilia S.r.l. in Liquidazione ed
oggetto di accollo da parte di Athena Pubblicita;

o chiusura anticipata delle rateizzazioni dei debiti tributari entro il 31 dicembre 2024. Al fine di
estinguere l'intero debito entro il mese di dicembre 2024 (anziché entro le successive
scadenze dei singoli piani di rateizzazione gia assentiti), il Piano Attestato prevede che
Athena Pubblicita esegua entro il mese di ottobre 2024 un finanziamento soci dell'importo
di Euro 500.000 a favore di Visibilia Editore (la quale, a sua volta, provvedera al trasferimento
delle somme a Visibilia Editrice).

Una volta finalizzato il Piano Attestato, lo stesso dovra essere oggetto di attestazione ai sensi dell’art. 56,
comma 3, CCll da parte di un professionista indipendente, individuato nel Prof. Luca Francesco Franceschi.
Sulla base delle informazioni attualmente disponibili, I'attestazione del Piano Attestato € prevista entro il
mese di agosto 2024.

Evoluzione prevedibile della gestione e continuita aziendale

Come evidenziato nel progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 della Societa e nella Situazione
Patrimoniale al 31 maggio 2024, I'impegno di Athena Pubblicita a sostenere la Manovra di Rafforzamento
Patrimoniale per un importo pari Euro 4.500.000, assistito da garanzia per Euro 450.000, consente alla
Societa, pur in assenza di una previsione di incasso di dividendi distribuiti da Visibilia Editrice, di far fronte
agli impegni finanziari sia relativi alla gestione corrente sia relativi alla gestione pregressa.

Pertanto, preso atto e valutati tutti i rischi ed incertezze sopra richiamati, ’Amministratore Giudiziario della
Societa ha ritenuto sussistere i presupposti per la redazione dei predetti documenti secondo principi di
continuita aziendale.

Tuttavia, in caso di mancata realizzazione, anche parziale, della Manovra di Rafforzamento Patrimoniale — ivi
incluso nel caso di inadempimento da parte di Athena Pubblicita all'impegno assunto — il presupposto della
continuita aziendale verrebbe meno, con necessita di adottare ulteriori misure previste dalla normativa
vigente, il cui esito potrebbe essere incerto, per implementare il risanamento della Societa ovvero, in
assenza, misure di carattere liquidatorio.

%k %k

Si evidenzia che:

- a seguito dell’esecuzione dell’Aumento di Capitale, Athena Pubblicita potrebbe raggiungere una
partecipazione superiore al 90% del capitale sociale; in tal caso, ove ricorrano tutti i requisiti di legge
e di regolamento, trovera applicazione, in virtu del richiamo statutario, la disciplina sull’obbligo di
acquisto di cui all’art. 108, comma 2, del TUF.

Inoltre, qualora, a seguito dell’adempimento della procedura dell’obbligo di acquisto, Athena
Pubblicita detenga una partecipazione superiore al 95% del capitale sociale di Visibilia Editore, in virtu
del richiamo statutario, Athena Pubblicita stessa, ove ricorrano tutti i requisiti di legge e di
regolamento, avra la facolta di esercitare il diritto di acquisto di cui all’art. 111 del TUF.

Athena Pubblicita, a seguito dell’esecuzione dell’Aumento di Capitale, verra a detenere, in ogni caso,
una partecipazione minima del 71,78% del capitale sociale in caso di integrale sottoscrizione della
Tranche in Opzione. Non si puo inoltre escludere che, fatto salvo quanto precede, successivamente al
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completamento dell’Aumento di Capitale, I’Assemblea possa deliberare la revoca dalle negoziazioni
dall’Euronext Growth Milan delle Azioni; in tal caso, gli azionisti si troverebbero titolari di strumenti
finanziari non negoziati in alcuna sede di negoziazione, con conseguente difficolta o impossibilita di
liquidare il proprio investimento;

- non si pud garantire che ad esito dell’Aumento di Capitale le azioni siano riammesse alle negoziazioni
sull’Euronext Growth Milan, con la conseguenza che i portatori delle stesse non potrebbero liquidare
il proprio investimento mediante la vendita sul mercato. Anche in caso di riammissione alle
negoziazioni, fermo restando quanto illustrato supra, sussiste il rischio che non si crei un mercato
liguido per le Azioni e che I'andamento dei prezzi e dei volumi negoziati non sia stabile.

%k %k

Per maggiori informazioni, ivi incluse (i) talune importanti avvertenze in relazione all’'operazione, (ii)
I'indicazione dei criteri in base ai quali & stato determinato il prezzo di emissione delle Nuove Azioni, (iii)
I'illustrazione degli effetti economico-patrimoniali e degli effetti diluitivi sulla composizione del capitale
sociale della Societa all’esito dell’Aumento di Capitale, e (iv) sulla situazione patrimoniale, economica e
finanziaria di Visibilia Editore al 31 maggio 2024, si rinvia, a seconda dei casi, alla relazione illustrativa
dell’Amministratore Giudiziario sulle materie all’'ordine del giorno e alla Situazione Patrimoniale al 31 maggio
2024 (non sottoposta a revisione legale), disponibili presso la sede legale della Societa in Milano, via
Giovannino De Grassi 12-12/A, sul sito internet della Societa (www.visibiliaeditore.it), nella sezione
“Investitori & Governance/Assemblee Ordinarie e Straordinarie degli Azionisti”, nonché sul sito internet di
Borsa Italiana S.p.A. (www.borsaitaliana.it), sezione “Azioni/Documenti”.

Convocazione dell’Assemblea

L'’Amministratore Giudiziario ha determinato di convocare I’Assemblea degli Azionisti in sede straordinaria in
prima convocazione per il 24 luglio 2024 e, occorrendo, in seconda convocazione per il 25 luglio 2024 per
deliberare in merito alla proposta di riduzione del capitale sociale per copertura delle perdite e Aumento di
Capitale. Secondo quanto previsto dall’art. 106 del D.L. 17 marzo 2020, n. 18, convertito con modificazioni
dalla L. 24 aprile 2020, n. 27, come successivamente prorogato, la riunione si svolgera con l'intervento in
Assemblea del capitale sociale esclusivamente tramite il rappresentante designato ex art. 135-undecies del
TUF, senza partecipazione fisica da parte dei Soci e pertanto restando escluso I'accesso ai locali assembleari
da parte dei Soci o loro delegati diversi dal predetto rappresentante designato

L'avviso di convocazione — che verra altresi pubblicato per estratto sul quotidiano “ll Giornale” in data 9 luglio
2024 — e la documentazione per I’Assemblea sono consultabili presso la sede legale della Societa in Milano,
via Giovannino De Grassi 12-12/A, sul sito internet della Societa (www.visibiliaeditore.it), nella sezione
“Investitori & Governance/Assemblee Ordinarie e Straordinarie degli Azionisti”, nonché sul sito internet di
Borsa Italiana S.p.A. (www.borsaitaliana.it), sezione “Azioni/Documenti”.

Si rammenta che il Tribunale di Milano, con provvedimento del 29 febbraio 2024 pronunciato nell’ambito del
procedimento promosso da taluni soci ai sensi dell’art. 2409 cod. civ., ha revocato il Collegio Sindacale di
Visibilia Editore (unitamente all’'organo amministrativo della Societa) e nominato I’Amministratore
Giudiziario. Pertanto, non vi sara un parere sulla congruita del prezzo di emissione, ai sensi dell’art. 2441,
comma 6, cod. civ., emesso dall’organo di controllo. E tuttavia previsto, in analogia a quanto disciplinato
dall’art 158 del TUF in relazione alle societa quotate su mercato regolamento e a massima tutela degli
interessi di tutti gli stakeholder della Societa, che RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A.,
societa di revisione di Visibilia Editore, rilasci un proprio parere sulla congruita del prezzo di emissione, che
sara messo a disposizione presso la sede legale della Societa in Milano, via Giovannino De Grassi 12-12/A, sul
sito internet della Societa (www.visibiliaeditore.it), nella sezione “Investitori & Governance/Assemblee
Ordinarie e Straordinarie degli Azionisti”, nonché sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A.
(www.borsaitaliana.it), sezione “Azioni/Documenti” nei termini di legge e di regolamento.
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Il presente comunicato stampa potrebbe contenere informazioni previsionali, compresi riferimenti che non sono relativi
esclusivamente a dati storici o eventi attuali e pertanto, in quanto tali, incerti. Le informazioni previsionali si basano su diverse
assunzioni, aspettative, proiezioni e dati previsionali relativi ad eventi futuri e sono soggette a molteplici incertezze e ad altri fattori
al di fuori del controllo della Societa e/o del Gruppo. Esistono numerosi fattori che possono generare risultati ed andamenti
notevolmente diversi rispetto ai contenuti, impliciti o espliciti, delle informazioni previsionali e pertanto tali informazioni non sono
una indicazione attendibile circa la performance futura. Visibilia non assume alcun obbligo di aggiornare pubblicamente o rivedere le
informazioni previsionali sia a seguito di nuove informazioni, sia a seguito di eventi futuri o per altre ragioni, salvo che cio sia richiesto
dalla normativa applicabile. Le informazioni e le opinioni contenute in questo comunicato stampa sono quelle disponibili alla data del
presente documento e sono soggette a modifiche senza preavviso. Inoltre, il riferimento a performance passate della Societa o del
Gruppo non deve essere preso come un'indicazione della performance futura.

* %k
Le Azioni non sono state né saranno registrate ai sensi dello United States Securities Act del 1933 e successive modificazioni, né ai
sensi delle normative in vigore in Canada, Giappone e Australia o in qualsiasi altro Paese estero nel quale I'offerta delle Nuove Azioni
rivenienti dalla Tranche in Opzione non sia consentita (gli “Altri Paesi”) e non potranno conseguentemente essere offerte o,

comunque, consegnate direttamente o indirettamente negli Stati Uniti d’America, Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi, in
assenza di specifica autorizzazione in conformita alle disposizioni di legge e regolamentari.
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Visibilia Editore S.p.A.
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EnVent Italia SIM S.p.A.
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