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TRIMARCHI - COLONNA

GAMLEX
N. 29756 REPERTORIO N. 13341 RACCOLTA
VERBALE DI ASSEMBLEA DELLA SOCIETA
"VISIBILIA EDITORE S.P.A." Registrato a
REPUBBLICA ITALIANA MILANO-DP II
Il giorno venticinque luglio duemilaventiquattro. il 26 luglio 2024
(25.07.2024) n. 76410

Alle ore sedici minuti trenta. serie 1T
in Milano, nel mio studio al Corso di Porta Nuova 18. euro 356,00

Avanti a me Prof. Giuseppe Antonio Michele Trimarchi, Notaio
in Milano, iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, si e riunita,
previa convocazione, l'assemblea straordinaria della societa per
azioni "VISIBILIA EDITORE S.P.A." con sede legale in Milano
Via Giovannino de Grassi 12, capitale sociale sottoscritto e versato
di euro 1.520.499,67, codice fiscale e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 05829851004
R.E.A. MI-1883904 (qui di seguito anche la "Societa" o "Visibilia
Editore").
E presente il Prof. Maurizio Irrera, nato a Torino il 17 settembre
1958, domiciliato per l'incarico presso la sede sociale quale
amministratore giudiziario della Societa, tale nominato con
provvedimento del Tribunale di Milano del primo marzo 2024 in
atti dal 4 marzo 2024 (RG 8258/22) con durata iniziale per mesi
sei dalla nomina, prorogata sino al 31 gennaio 2025 con
provvedimento del 5 luglio 2024 contenente anche autorizzazione
alla convocazione della presente assemblea, provvedimento che si
allega al presente atto (All. 1).
Il comparente, della cui identita personale io notaio sono certo mi
chiede di redigere, il verbale dell'assemblea straordinaria degli
Azionisti della Societa convocata in prima convocazione per il
giorno 24 luglio 2024 alle ore 16:30, ed in seconda convocazione
per il giorno 25 luglio 2024, medesimo orario, come infra per
discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno:
Riduzione del capitale sociale fino al limite legale per copertura di
perdite e aumento del capitale sociale a pagamento, ai sensi degli
artt. 2446 e 2447 cod. civ., per un importo massimo complessivo
di Euro 6.188.470,77, mediante due tranches, a parita di
condizioni economiche, di cui: (i) una tranche - inscindibile - per
nominali Euro 4.500.000, con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, cod. civ., mediante emissione di
n. 450.000.000 nuove azioni prive di valore nominale espresso e
aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione, da
offrirsi ad Athena Pubblicita S.r.l.; e (ii) una tranche - scindibile -
per nominali massimi Euro 1.688.470,77, mediante emissione di
massime di n. 168.847.077 nuove azioni prive di valore nominale
espresso e aventi le medesime caratteristiche di quelle in
circolazione, da offrirsi in opzione agli azionisti della Societa ai
sensi dell’art. 2441, commi 1, 2 e 3, cod. civ. Ulteriore riduzione
del capitale sociale con assorbimento della perdita residua.
Modifica dell’art. 6 dello Statuto sociale. Deliberazioni inerenti e
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conseguenti.
Si rende noto che lintervento in assemblea si svolge
esclusivamente attraverso il rappresentante designato di cui

all’articolo 135 undecies D.Lgs 58/98 (TUF); al predetto & stato
possibile conferire anche deleghe o subdeleghe ai sensi
dell'articolo 135-novies del (TUF), in deroga all'art. 135-undecies,
comma 4, del medesimo decreto.

LS 3
Assume la presidenza dell'assemblea, ai sensi di legge, Il
comparente, il quale, prima di dare inizio ai lavori, rende tutte le
dichiarazioni, soddisfa le richieste e rilascia le informazioni rese
necessarie dalla circostanza per cui la Societa e societa per azioni
ammessa al Mercato Euronext Growth Milan (n.ro 0005433732) ed
in particolare:
- che trattandosi di societa con azioni ammesse alle negoziazioni
su un sistema multilaterale di negoziazione trova applicazione il
disposto dell’articolo 106 D.L. 18 del 2020 come prorogato (al
31/12/2024) ex articolo 11, comma 2, legge n. 21 del 5 marzo
2024;
- che, pertanto, l'intervento in Assemblea si svolge, senza accesso
ai locali assembleari, esclusivamente tramite il rappresentante
designato ai sensi dell'articolo 135-undecies TUF ("Rappresentante
Designato"), individuato dalla Societa in Computershare S.p.A. con
sede in Milano Via L. Mascheroni 19 iscritta al Registro delle
Imprese di Milano Monza Brianza Lodi con codice fiscale
06722790018;
- che la Societa ha il numero di azioni infra precisato
“dematerializzate” ai sensi degli articoli 83-bis e ss. del TUF, giusta
la previsione di cui all’articolo 6 comma 2° dello statuto sociale;
- che ai fini del diritto di intervento in assemblea & stata rispettata
la previsione dellarticolo 13 del vigente statuto sociale, e che
quindi gli intermediari hanno trasmesso la comunicazione ivi
prevista alla Societa nei termini di legge;
- che come precisato nell'avviso di convocazione, & stato possibile
conferire al Rappresentante Designato, deleghe o sub-deleghe ai
sensi degli artt. 135-novies e 135 undecies comma 4 del TUF,
utilizzando l'apposita modulistica resa disponibile sul sito internet
della Societa;
- che il Rappresentante Designato ha dichiarato di non essere
portatore di alcun interesse proprio rispetto alle proposte di
deliberazione sottoposte al voto nel corso dell'odierna assemblea;
tuttavia, al solo fine di evitare eventuali successive contestazioni
connesse alla supposta presenza di circostanze idonee a
determinare l'esistenza di un conflitto di interessi, Il
Rappresentante Designato ha dichiarato espressamente di non
esprimere voti difformi da quanto indicato nelle istruzioni di voto
ricevute dagli azionisti che hanno rilasciato delega allo stesso;
- che la Societa, come sopra, ha altresi previsto la partecipazione
dell'amministratore giudiziario (Presidente dell’Assemblea) e del
Notaio quale segretario della riunione oltre che dello stesso
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Rappresentante Designato mediante ['utilizzo di sistemi di
collegamento a distanza, nel rispetto delle disposizioni vigenti ed
applicabili, senza la necessaria compresenza, nel medesimo luogo,
del Presidente e del Segretario;

- che I'Assemblea straordinaria in prima convocazione non si €
validamente costituita per mancanza del quorum previsto ai sensi
di legge e di statuto;

- che in base alle norme di legge e statutarie, I'Assemblea
straordinaria in seconda convocazione € validamente costituita con
la presenza di tante azioni che rappresentino un terzo del capitale
sociale e delibera con il voto favorevole dei due terzi del capitale
rappresentato in assemblea;

- sono presenti in videoconferenza:

*"'amministratore giudiziario datosi atto che il consiglio di
Amministrazione non partecipa essendo stato revocato con Il
medesimo provvedimento che ha nominato il comparente quale
amministratore giudiziario e che il Collegio Sindacale é stato
parimenti revocato giusta quanto sopra;

*il Rappresentante Designato, nella persona del Dott. Tiziano
Giunta nato a Roma il 15 maggio 1996;

Su invito del Presidente, il Rappresentante Designato dichiara che:

- nel termine di legge, sono pervenute n. 1 (una) delega ai sensi
dell'art. 135-undecies del TUF, per complessive n. 4.103.765
(quattromilionicentotremilasettecentosessantacinque) azioni, da
parte degli aventi diritto;

- sono altresi pervenute n. 1 (una) delega ai sensi dell'art.
135-novies del TUF, per  complessive n. 266.762
(duecentosessantaseimilasettecentosessantadue) azioni, da parte
degli aventi diritto;

il tutto per un totale di n. due deleghe da parte di n. due aventi
diritto per complessive 4.370.527 azioni;

- prima della votazione unica stante l'unitarieta dell’ordine del
giorno, saranno comunicate le azioni per le quali non sono state
espresse indicazioni di voto dal delegante;

* su invito dell’amministratore giudiziario e altresi presente il Dott.
Paolo Giuseppe Concordia, nato a Monza il giorno 14 novembre
1968, rappresentante legale della societa Athena Pubblicita s.r.l.

con sede in Milano, via Giovannino De Grassi n.12, codice fiscale
ed iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano 10826570961 -
R.E.A. MI - 2560231.

Il Presidente rende poi le seguenti dichiarazioni:

- il capitale sociale interamente versato e di Euro 1.520.499,67
suddiviso alla data odierna, in n. 8.040.337
(ottomilioniquarantamilatrecentotrentasette) azioni ordinarie tutte
prive di valore nominale espresso;

- la Societa non ha emesso azioni di risparmio;

- la Societa non ha azioni proprie;

- l'odierna assemblea straordinaria €& stata regolarmente
convocata, come da avviso pubblicato in data 8 luglio 2024 sul sito
internet della Societa (www.visibiliaeditore.it), nella sezione
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“Investitori & Governance/Assemblee Ordinarie e Straordinarie
degli Azionisti” (e sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A., sezione
“Azioni/Documenti”, in data 9 luglio 2024) nonché, per estratto dal
quale si rilevano tutti gli elementi di cui all'art. 2366,1° comma,
del Codice Civile, in data 9 luglio 2024, ai sensi dell'art. 12 dello
statuto sociale, sul quotidiano "Il Giornale”;

- riguardo agli argomenti posti all'ordine del giorno sono stati
regolarmente espletati gli adempimenti previsti dalle disposizioni
normative e regolamentari vigenti. In particolare, sono stati messi
a disposizione del pubblico, presso la sede legale, il sito internet
della Societa (www.visibiliaeditore.it), nella sezione “Investitori &
Governance/Assemblee Ordinarie e Straordinarie degli Azionisti”, e
sul sito internet di Borsa Italiana S.p.A., sezione
“Azioni/Documenti”, i seguenti documenti in data 9 luglio 2024: la
situazione patrimoniale di cui all’articolo 2446 c.c., la Relazione
redatta ai sensi e ai fini degli articoli 2441, commi 5 e 6, 2446 e
2447 c.c. e il parere sulla congruita sul prezzo di emissione delle
azioni della societa di revisione, di cui amplius infra;

- non sono state presentate, da parte dei soci, richieste di
integrazione dell'Ordine del Giorno dell'assemblea né domande;

- secondo le risultanze del libro dei soci, integrate da altre
informazioni a disposizione, I'elenco nominativo dei soggetti che,
titolari di partecipazioni munite di diritto di voto in misura pari o
superiore alle soglie previste dalla normativa e dai regolamenti
applicabili, sono tenuti — in base alla normativa sulle partecipazioni
rilevanti prevista dal TUF, per come richiamata dal Regolamento
Emittenti Euronext Growth Milan ed applicata alla Societa in forza
dello specifico richiamo contenuto nell’art. 10 dello statuto sociale
- alle comunicazioni relative a partecipazioni significative, & il
seguente:

- EREDI Sig. Luca Giuseppe Reale RUFFINO, titolari di numero
1.796.983 (unmilionesettecentonovantaseimilanovecentottantatré)
azioni, pari al 22,35% (ventidue virgola trentacinque per cento)
del capitale sociale, e SIF Italia S.p.A. titolare di numero
4,103.765 (quattromilionicentotremilasettecentosessantacinque)
azioni pari al 51,04% (cinquantuno virgola zero quattro per cento)
del capitale sociale, per complessive numero 5.900.748
(cinquemilioninovecentomilasettecentoquarantotto) azioni, pari al
73,39% (settantatré virgola trentanove per cento) del capitale
sociale;

- come reso noto con comunicato stampa diffuso in data 23
novembre 2023, si ricorda che nel permanere delle condizioni
previste dall’art. 9, comma 4, del vigente statuto della Societa,
trova applicazione - con riferimento alla partecipazione eccedente
il 30% (trenta per cento) del capitale sociale della Societa riferibile
ai suddetti soci di maggioranza - la previsione relativa alla
sospensione dei diritti di voto di cui alla predetta previsione
statutaria, dovendosi precisare che la sospensione riguarda i soci
proporzionalmente ove essi siano presenti entrambi in assemblea.
A tal riguardo, si da atto che risulta intervenuto in Assemblea
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mediante il Rappresentane Designato il solo socio SIF Italia S.p.A.,
il quale potra pertanto esprimere il diritto di voto in relazione a
numero 2.412.101 (duemilioniquattrocentododicimilacentouno)
azioni, pari al 30% (trenta per cento) circa del capitale sociale, con
sospensione del diritto di voto con riferimento alle residue numero
1.691.664
(unmilioneseicentonovantunomilaseicentosessantaquattro) azioni;
- non risultano alla Societa patti parasociali;
- ai sensi dello Statuto e delle vigenti disposizioni in materia, €
stata accertata la legittimazione dei presenti a intervenire
all'Assemblea e, in particolare, e stata verificata la rispondenza
alle vigenti norme di legge e di statuto delle deleghe portate dal
Rappresentante Designato;
- vengono allegati al presente verbale (in unico fascicolo) sub
“A": |'elenco nominativo degli azionisti presenti in assemblea per il
tramite del Rappresentante Designato, che contiene l'indicazione
del numero delle rispettive azioni e il voto favorevole, contrario o
astenuto espresso da ciascun votante;
- ai sensi del GDPR - Regolamento generale sulla protezione dei
dati (Regolamento UE/2016/679) - i dati dei partecipanti
all'Assemblea vengono raccolti e trattati dalla Societa
esclusivamente ai fini dell'esecuzione degli adempimenti
assembleari e societari obbligatori;
- le votazioni saranno effettuate mediante dichiarazione del
Rappresentante Designato, con specificazione del numero di voti
favorevoli, contrari o astenuti, nonché del numero di azioni per le
quali il Rappresentante Designato non ha ricevuto istruzioni di
voto;
- per l'unico ed articolato punto in discussione in parte
straordinaria, la relativa documentazione €& stata messa a
disposizione del pubblico nei termini di legge e I'Assemblea si
svolge senza la partecipazione fisica dei soci; pertanto, in assenza
di opposizioni, si procedera all'omissione della lettura dei
documenti messi a disposizione.
Il Presidente, ricordando che, ai sensi di legge, le azioni per le
quali non pud essere esercitato il diritto di voto sono computate ai
fini della regolare costituzione dell'assemblea e non sono
computate ai fini del calcolo della maggioranza e della quota di
capitale richiesta per I'approvazione della deliberazione, da quindi
atto che sono presenti, mediante delega al Rappresentante
Designato, n. due aventi diritto, rappresentanti n. 4.370.527
azioni ordinarie, pari al 54,35% circa del capitale sociale e dichiara
I'Assemblea regolarmente costituita in sede straordinaria e valida
per deliberare sugli argomenti all'ordine del giorno.

x % X
Il Presidente, quindi, passa ad illustrare I'argomento all’ordine del
giorno nella complessita dei passaggi logici e giuridici di cui risulta
composto.
Lo stesso comincia con il precisare che attualmente la societa,
unitamente alla controllata Visibilia Editrice S.r.l., ha depositato

wn
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presso la CCIAA di Milano in data 28 dicembre 2023 domanda di
nomina dell’esperto per la Composizione Negoziata della Crisi di
impresa di gruppo ai sensi e per gli effetti di cui al combinato
disposto dell‘articolo 25 e agli artt. 12 e ss. Del Codice della Crisi e
dell’'Insolvenza (CCel).

La CCIAA di Milano ha, a tal fine, nominato I'esperto nella persona
di Stefano Attilio Uglietti, con studio in Milano il quale in data
16/01/2024 ha accettato l'incarico.

Parimenti, il 27/03/2024 & stata pubblicata istanza di applicazione
di misure protettive ex art. 18 CCel, con durata iniziale fino al 25
luglio 2024, prorogata sino al 22 novembre 2024. In ogni caso, il
relativo procedimento risulta in corso, dovendosi, altresi, dare atto
che, appunto, in data primo marzo 2024, nell'ambito di
procedimento ex art. 2409 c.c., il Tribunale di Milano ha revocato
l'organo amministrativo ed il Collegio Sindacale in carica
nominando il comparente amministratore giudiziario della Societa.
Ancora, in data 3 giugno 2024 é stata pubblicata la dichiarazione
di sospensione degli obblighi di legge e della causa di scioglimento
in pendenza della procedura di composizione negoziata della crisi,
ai sensi e per gli effetti dell'articolo 20 CCel. Giova anche ricordare
che nell'ambito della suindicata procedura di Composizione
Negoziata della Crisi & in corso di finalizzazione un piano attestato
di risanamento ex art. 56 CCel funzionale anche ai sensi e per gli
effetti di cui all’articolo 23 2° comma CCel (il “"Piano Attestato”).
L'amministratore giudiziario, odierno comparente, espone percio
all'assemblea che in data 3 giugno 2024 egli ha approvato le linee
guida di una manovra di rafforzamento patrimoniale per un

importo non inferiore a Euro 4,500.000,00
(quattromilionicinquecentomila virgola zero zero) (la "Manovra di
Rafforzamento Patrimoniale”) e il progetto di bilancio

desercizio e il bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 della
Societa. Dal bilancio di esercizio, emergeva che alla data del 31
dicembre 2023, la Societa si trovava nella fattispecie di cui all’art.
2446 cod. civ. (fermo restando che l'art. 20 del CCel prevede,
inter alia, che, con dichiarazione apposita - come effettivamente
presentata dall’Amministratore Giudiziario e iscritta al Registro
delle Imprese - limprenditore possa dichiarare che, sino alla
conclusione delle trattative, o all’archiviazione dell'istanza di
composizione negoziata, non si applichino nei suoi confronti gli
artt. 2446, commi 2 e 3, e 2447, cod. civ., e non si verifichi la
causa di scioglimento della societa di cui all’art. 2484, comma 1,
cod. civ). Successivamente, in data 12 giugno 2024 (come
confermato con comunicato stampa diffuso in data 28 giugno
2024), la Societa comunicava che era in corso di predisposizione
una situazione patrimoniale di Visibilia Editore al 31 maggio 2024,
prodromica alla Manovra di Rafforzamento Patrimoniale, la quale -
sulla base di stime preliminari effettuate tenendo conto dei risultati
al 31 dicembre 2023 e dell'andamento della Societa successivo al
31 dicembre 2023 - avrebbe dovuto far rilevare che i primi cinque
mesi dell’esercizio 2024 si sarebbero chiusi con perdite che
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avrebbero rilevato ai sensi dellart. 2447 cod. civ.;
conseguentemente, e in coerenza con la Manovra di Rafforzamento
Patrimoniale, & stato comunicato che sarebbero stati adottati gli
opportuni provvedimenti previsti dalla legge, ivi inclusa |la
convocazione dell’Assemblea degli Azionisti, in sede straordinaria,
ai sensi degli art. 2446 e 2447 cod. civ. In data 28 giugno 2024, il
progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 di,
rispettivamente, Visibilia Editore e Visibilia Editrice S.r.l. (ossia le
societa del Gruppo in Composizione Negoziata della crisi) e stato
approvato dalle rispettive Assemblee. Ed ancora in data 8 luglio
2024, I'Amministratore Giudiziario ha approvato la Situazione
Patrimoniale al 31 maggio 2024, da cui emerge una perdita
superiore al terzo del capitale sociale ai sensi dell’art. 2447 cod.
civ. e un patrimonio netto negativo di Euro 135.580,00
(centotrentacinquemilacinquecentottanta virgola zero zero) nonché
la proposta di copertura delle perdite e di Aumento di Capitale di
cui al suesposto ordine del giorno.

Alla luce di quanto precede, I'Amministratore Giudiziario intende
sottoporre all’Assemblea i provvedimenti pit avanti elencati dato
atto che la situazione patrimoniale prevista dall’articolo 2446 c.c. &
stata dal giorno 9 luglio 2024 (e quindi almeno otto giorni prima
della data dell'assemblea in prima convocazione) depositata presso
la sede sociale senza osservazioni del collegio sindacale ai sensi
dell’art. 2446 c.c., stante la suindicata revoca.

Per quanto occorrente si allega al presente verbale, sotto la lettera
“B”, detta situazione patrimoniale.

L'’Amministratore Giudiziario, a fronte di un capitale sociale
sottoscritto e versato pari ad Euro 1.520.499,67, preso atto della
Situazione Patrimoniale al 31 maggio 2024 dalla quale risulta una
perdita pari a Euro 2.086.869,00 (duemilioniottantaseimila
ottocentosessantanove virgola zero zero) e la sussistenza di un
patrimonio netto negativo per Euro 135.580,00
(centotrentacinquemilacinquecentottanta  virgola zero  zero)
intende sottoporre all’Assemblea Straordinaria la proposta di
procedere alla copertura della perdita mediante:

(A) l'utilizzo integrale delle riserve disponibili (Riserva da
sovrapprezzo delle azioni), per complessivi Euro 430.789,00
(quattrocentotrentamilasettecentottantanove virgola zero zero)
con “contenimento” della perdita ad Euro 1.656.080,00
(unmilioneseicentocinquantaseimilaottanta virgola zero zero);

(B) la riduzione del capitale sociale da Euro 1.520.499,67 ad Euro
50.000,00 (cinquantamila virgola zero zero), e pertanto per
I'importo di Euro 1.470.499,67 (unmilionequattrocento
settantamilaquattrocentonovantanove virgola sessantasette), a
copertura, per l'equivalente importo, di parte della perdita, senza
annullamento delle Azioni emesse, essendo le stesse prive di
valore nominale espresso, con l'effetto della riduzione della
cosiddetta parita contabile implicita di ciascuna Azione, ed
ulteriore “contenimento” della perdita ad Euro 185.580,33
(centottantacinquemilacinquecentottanta virgola trentatré);
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(C) Aumento di Capitale a pagamento per Euro 6.188.470,77
(seimilioni centottantottomila quattrocentosettanta virgola
settantasette) ai sensi degli artt. 2446 e 2447 cod. civ., in due
tranches di cui (i) una tranche riservata a terzi (in particolare alla
societa Athena Pubblicita S.r.l. con esclusione del diritto di opzione
(la “Tranche Riservata”), e (ii) una tranche in opzione agli azionisti
(con esclusione di Athena Pubblicita S.r.l.) (la “Tranche in
Opzione”), entrambe mediante emissione di nuove azioni a parita
di condizioni economiche (ossia, al medesimo Prezzo di Emissione).
B 3
Pill precisamente la Tranche Riservata (come sopra C- i) consiste
in aumento di capitale sociale, a pagamento e in via inscindibile,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi
5 e 6, cod. civ.,, per un importo complessivo pari a Euro
4.500.000,00 (quattromilionicinquecentomila virgola zero zero) -
tutti imputati al valore nominale del capitale sociale - mediante
emissione di n. 450.000.000 (quattrocentocinquantamilioni) Nuove
Azioni ordinarie, prive di valore nominale espresso e aventi le
stesse caratteristiche di quelle in circolazione, da riservarsi ad
Athena Pubblicita al prezzo unitario di Euro 0,01 (zero virgola zero
uno) per Azione e da liberarsi in denaro. Essendo inscindibile, la
Tranche Riservata manterra efficacia solo se integralmente
sottoscritta, ex art 2439, comma 2, cod. civ., entro il 5 agosto
2024.
La Tranche in Opzione (come sopra C- ii) consiste in un aumento
di capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, con diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 1, 2 e 3, cod. civ., per un
importo complessivo massimo pari a Euro 1.688.470,77
(unmilioneseicentottantottomila quattrocentosettanta virgola
settantasette) - tutti imputati al valore nominale del capitale
sociale - con emissione di massime n. 168.847.077
(centosessantottomilioni ottocentoquarantasettemilasettantasette)
Nuove Azioni ordinarie, prive di valore nominale espresso e aventi
le stesse caratteristiche di quelle in circolazione, da offrirsi agli
azionisti della Societa (con esclusione di Athena Pubblicita) al
prezzo unitario di Euro 0,01 (zero virgola zero uno) per azione, nel
rapporto di n. 21 (ventuno) Nuove Azioni ogni n. 1 (una) Azione
posseduta. Essendo scindibile, la Tranche in Opzione manterra
efficacia anche ove non integralmente sottoscritta entro il termine
finale di sottoscrizione ex art 2439, comma 2, cod. civ. del 31
dicembre 2024.
(D) riduzione del capitale sociale per Euro 185.580,33
(centottantacinquemilacinquecentottanta virgola trentatré), cosi
come risultante a seguito dell’Aumento di Capitale di cui supra
lettera (C) datosi in ogni caso atto che la detta residua perdita
sara assorbita gia dall'esecuzione della Tranche Riservata ed
inscindibile.
L'operazione testé descritta sub A) B) C) e D) appare in
condizione, e quindi sufficiente, a ripianare la perdita di cui alla
situazione allegata sub “B” ripristinando l'integrita del capitale
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* k%
Con riferimento alla Tranche Riservata, si evidenzia, come pil
approfonditamente chiarito nella Relazione illustrativa, che la
Manovra di Rafforzamento Patrimoniale e, in particolare, la
Tranche Riservata € un presupposto necessario per preservare la
continuita aziendale di Visibilia Editore e del gruppo alla stessa
facente capo e garantire il buon esito della procedura di
Composizione Negoziata della Crisi. E inoltre prevista I'esclusione
del diritto di opzione, in quanto l'intervento di Athena Pubblicita
rappresenta, nell'interesse della Societa, dei suoi creditori, dei soci
e degli altri stakeholder, l'unica possibilita concretamente
praticabile per ripatrimonializzare il Gruppo, non essendo
pervenuta alla Societa nessun’altra offerta e non essendo, allo
stato, disponibili altre misure che permettano di conservare la
prospettiva della continuita aziendale.
Quanto agli effetti diluitivi, si evidenzia che in caso di integrale
sottoscrizione dell’Aumento di Capitale, la Societa emettera
numero 618.847.077 (seicentodiciotto
milioniottocentoquarantasettemilasettantasette) nuove azioni che
rappresenteranno circa il 98,71% (novantotto virgola settantuno
per cento) del numero complessivo di azioni della Societa a seguito
dell’operazione, di Cui numero 450.000.000
(quattrocentocinquantamilioni) nuove azioni rivenienti dalla
Tranche Riservata, pari al 71,78% (settantuno virgola settantotto
per cento) del capitale sociale post operazione, e numero
168.847.077 (centosessantottomilioni
ottocentoquarantasettemilasettantasette) nuove azioni rivenienti
dalla Tranche in Opzione, pari al 26,93% del capitale sociale post
operazione.
La sottoscrizione della Tranche Riservata sara effettuata in
esecuzione del Piano Attestato, essa pertanto beneficia
dell’esenzione di cui all’art. 49, comma 1, lett. b), n. 2), del
Regolamento Emittenti dall'obbligo di promuovere un’offerta
pubblica di acquisto totalitaria ai sensi dell’articolo 106 del TUF di
tal che l'operazione di riduzione ed aumento del capitale sociale
incluso il ripianamento della perdita complessiva devono intendersi
subordinati alla condizione sospensiva dell’attestazione, entro il 30
settembre 2024, del Piano Attestato ai sensi del comma secondo
dell’articolo 23 CCel (nel seguito, la “Condizione™), dovendosi
precisare che tale Condizione & posta nell'interesse della Societa,
con ogni pit ampia facolta dell’'organo gestorio per la rinuncia della
stessa e dando al riguardo espresso mandato all'amministratore
giudiziario e/o comunque all'organo di amministrazione pro
tempore della Societa ove eventualmente rinominato ai sensi di
legge, di rendere idonea dichiarazione per la relativa iscrizione del
verificarsi della Condizione nel competente registro delle imprese
ovvero di rinuncia alla stessa.
Ancora, con riferimento alla Tranche Riservata, & previsto che
ATHENA Pubblicita S.r.l. sottoscriva integralmente - con efficacia
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subordinata all’attestazione del Piano Attestato - la Tranche
Riservata entro il 5 agosto 2024 versando in un conto deposito
intrattenuto presso Notaio incaricato un importo pari al 25%
(venticinque per cento) dell'importo totale del valore nominale
sottoscritto. In seguito alla ricezione dell'attestazione, Ia
sottoscrizione sara efficace e tale importo sara utilizzato quale
versamento del 25% (venticinque per cento) della Tranche
Riservata ai sensi dellart. 2439 cod. civ.. E, inoltre, previsto che
Athena provveda al versamento e liberazione del 50% (cinquanta
per cento) della Tranche Riservata — al netto dell'importo di Euro
450.000,00 (quattrocentocinquantamila virgola zero zero) gia
versato a titolo di cauzione in data 27 maggio 2024 - entro e non
oltre il decimo giorno successivo al verificarsi della Condizione ma
comunque non prima del 5 settembre 2024; ed al versamento e
liberazione del residuo 25% (venticinque per cento) entro e non
oltre il decimo giorno successivo al verificarsi della Condizione, ove
la stessa non si fosse ancora verificata al 20 settembre 2024 e ,
ove la stessa si fosse verificata precedentemente, entro e non oltre
il 30 settembre 2024. Ai fini delle previsioni e delle cautele di cui
all’articolo 2441 c.c. il comparente, nella qualita, dichiara e precisa
di aver redatto apposita relazione che qui si allega sub “C" da cui
risultano le ragioni dell'esclusione del diritto di opzione sulla
suddetta deliberanda Tranche Riservata in uno, in ogni caso, ai
criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione.
Il comparente aggiunge, in punto procedimentale, che la detta
relazione € stata comunicata - in assenza di collegio sindacale
(stante la sua revoca ex art. 2409 c.c.) - pur nel difetto
dell’applicabilita dell’articolo 158 T.U.F. - alla societa di revisione
cui la societa di revisione ha dato seguito mercé il parere di
congruita che al presente verbale si allega sub “D"”. In ogni caso,
la detta relazione & restata depositata nella sede della societa
durante i 15 (quindici) giorni che hanno preceduto I'assemblea in
prima convocazione affinché i soci potessero prenderne visione.
Il comparente precisa che |I'emissione delle Nuove Azioni rivenienti
dalla Tranche Riservata avverra dopo il versamento e liberazione
dell’intero valore nominale della Tranche Riservata.

*Kox
Quanto alla Tranche in Opzione fermo il prezzo di emissione di
cui ampiamente supra, ed il rapporto di 21 (ventuno) Azioni di
Nuova Emissione per 1 (uno) da ciascuno posseduta si precisa:
- che il termine minimo per I'esercizio del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441 c.c. comma 2° sara fissato dall’amministratore
giudiziario, in un termine comunque non inferiore a 14
(quattordici) giorni dall’iscrizione dell’offerta nel competente
registro delle imprese;
- che i diritti di opzione non esercitati dai soci non sono
assoggettati alla disciplina del secondo periodo del 3° comma
dell’articolo 2441 c.c. stante la sospensione dalla negoziazione dei
titoli della Societa a partire dal 4 marzo 2024;
- che, in conseguenza di quanto al precedente alinea trova
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applicazione il disposto della prima parte del 3° comma
dell’articolo 2441 c.c. di tal che linoptato sara riservato in
prelazione a coloro che avranno esercitato il diritto di opzione
purché ne sia fatta espressa richiesta al momento dell’esercizio del
diritto di opzione;
- che le nuove azioni da offrirsi in opzione agli azionisti dovranno
essere sottoscritte e liberate nel termine ultimo del 31 dicembre
2024 ai sensi dell’articolo 2439 comma 2° c.c.

Xk ok
Inoltre, il comparente segnala che in esito alle operazioni del qui
programmato rispristino del capitale sociale ex artt. 2446 e 2447
c.c. si rendera necessaria la modifica dell’articolo 6 del vigente
statuto sociale ed al riguardo & quindi opportuno dare mandato
all'amministratore giudiziario, 0 all’eventuale organo
amministrativo, di procedere all’attestazione di cui all’articolo 2444
c.c. ed al deposito del nuovo testo dello statuto sociale rinnovato
nel nuovo ammontare del capitale sociale e nel numero delle azioni
in circolazione.
In particolare, inoltre, con riferimento sempre al detto articolo 6, il
presidente propone la soppressione dell'intero comma 5 della sua
attuale formulazione, che disciplina la conversione di un prestito
obbligazionario convertibile (e l'esercizio di abbinati warrant che
non sono mai stati emessi) deliberato dall’assemblea straordinaria
della Societa in data 25 ottobre 2021 per il quale |'esercizio del
diritto di conversione era fissato con termine ultimo a tutto il
31/12/2023, termine scaduto previo esercizio della conversione da
parte di coloro che hanno inteso esercitarlo, di tal che la previsione
della relativa disciplina nella formulazione dello statuto sociale
appare incongrua, superata e fuorviante. In particolare, si allega al
presente verbale sotto la lettera “E"” il testo del detto articolo 6.

¥k
Da ultimo, il comparente segnala che dalle risultanze del registro
delle imprese risulta erroneamente che il capitale “deliberato” della
Societa sarebbe pari ad Euro 15.098.654,67
(quindicimilioninovantottomilaseicentocinquantaquattro virgola
sessantasette). Il comparente fa rilevare che si tratta di un errore
dovuto alla sovrapposizione di aumenti deliberati ma
successivamente “scaduti” (ossia non eseguiti nei termini) della cui
scadenza, appunto, non s’e tenuto conto, come si sarebbe dovuto,
al fine della correzione del dato erroneo e fuorviante al momento
rilevabile nel registro delle imprese, dato peraltro, in palese
contraddizione con il testo di statuto vigente e regolarmente
comunicato al detto registro, di tal che propone sia dato apposito
mandato all'amministratore giudiziario o all’eventuale organo
amministrativo al fine di provvedere nel piu breve tempo possibile
all'allineamento delle risultanze del registro imprese al vigente
statuto.
A questo punto su invito del presidente e senza opposizione
d'alcuno prende la parola il Dott. Paolo Giuseppe Concordia
rappresentante legale della societa Athena Pubblicita s.r.l.
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destinataria della Tranche Riservata che conferma l'impegno della
Athena Pubbilicita s.r.l. alla sottoscrizione della Tranche Riservata
nei modi, forme e termini illustrati dal Presidente dei quali la
societa destinataria della Tranche Riservata si dichiara edotta ed
informata.
Il comparente, nel ringraziare il Dott. Concordia precisa
all'assemblea che non sono intervenuti fatti di rilievo
successivamente alla data di aggiornamento dell’allegata
situazione patrimoniale ed invita |'assemblea a votare per
I'approvazione della seguente
PROPOSTA DI DELIBERA
“in attuazione delle previsioni di cui al combinato disposto degli
artt. 2446 e 2447 c.c.
1) si approva la situazione patrimoniale aggiornata al 31 maggio
2024 allegata a questo verbale sub "B”, dalla quale risulta una
perdita pari a Euro 2.086.869 (duemilioni
ottantaseimilaottocentosessantanove) (di cui, Euro 1.856.921 -
unmilioneottocentocinquantaseimilanovecentoventuno - di perdita
portata a nuovo ed Euro 229.948 -
duecentoventinovemilanovecentoquarantotto - di perdita di
periodo) e un patrimonio netto negativo per Euro 135.580
(centotrentacinquemilacinquecentottanta); e, per l'effetto;
2) si utilizzano integralmente le riserve disponibili (Riserva da
sovrapprezzo delle azioni), per complessivi Euro 430.789
(quattrocentotrentamilasettecentottantanove), a copertura
parziale, per pari importo, della perdita risultante dall’allegata
situazione patrimoniale;
3) si riduce il capitale sociale da Euro 1.520.499,67
(unmilionecinquecentoventimilaquattrocentonovantanove virgola
sessantasette) ad Euro 50.000,00 (cinquantamila virgola zero
zero) con assorbimento parziale della perdita risultante
dall’allegata situazione patrimoniale dell'importo di nominali Euro
1.470.499,67 (unmilionequattrocentosettantamila
quattrocentonovantanove virgola sessantasette), senza
annullamento delle azioni ordinarie, essendo le stesse prive di
valore nominale espresso;
4) si modifica, conseguentemente, il comma 1° dell’art. 6 dello
statuto sociale come segue
"1. Il capitale sociale e di Euro 50.000,00 (cinquantamila virgola
zero zero) diviso in n. 8.040.337
(ottomilioniquarantamilatrecentotrentasette) azioni ordinarie senza
valore nominale”;
5) si aumenta, in funzione ripristinatoria ex artt. 2446 e 2447 c.c.,
a pagamento, il capitale sociale da Euro 50.000,00 (cinquantamila
virgola zero zero) per massimi nominali Euro 6.188.470,77
(seimilionicentottantottomilaquattrocentosettanta virgola
settantasette), e quindi a massimi nominali Euro 6.238.470,77
(seimilioniduecentotrentottomilaquattrocentosettanta virgola
settantasette) (senza sovrapprezzo) - mediante [|'emissione di
massime 618.847.077 (seicentodiciottomilioni
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ottocentoquarantasettemilasettantasette) azioni a valore nominale
inespresso, a un prezzo di emissione di Euro 0,01 (zero virgola
zero uno) per azione. L‘aumento deve realizzarsi in due tranches:
“(i)” una prima, a pagamento, inscindibile, di nominali Euro
4.500.000 (quattromilionicinquecentomila) a diritto di opzione
escluso, stante l'applicazione dell’articolo 2441 c.c. comma 5°, con
offerta riservata alla societd ATHENA PUBBLICITA S.R.L. da
soddisfarsi mediante ['emissione di complessive 450.000.000
(quattrocentocinqguantamilioni) nuove azioni sprovviste di valore
nominale da sottoscriversi nel termine del 5 agosto 2024; e una
seconda, "(ii)”, scindibile ai sensi dell’articolo 2439 comma 2° c.c.,
riservata agli azionisti, di nominali Euro 1.688.470,77
(unmilioneseicentottantottomila quattrocentosettanta virgola
settantasette), con emissione di numero 168.847.077
(centosessantottomilioni ottocentoquarantasettemilasettantasette)
nuove azioni sprovviste di valore nominale da offrirsi in opzione
agli azionisti da sottoscriversi e liberarsi nel termine ultimo del 31
dicembre 2024;

6) si stabilisce che la tranche (ii), & offerta ai soci, con esclusione
di ATHENA PUBBLICITA S.R.L., e precisamente nel rapporto di
numero 21 nuove azioni ogni numero 1 (una) azione posseduta e
che, per l'effetto i diritti di opzione non esercitati dai soci non sono
assoggettati alla disciplina del secondo periodo del 3° comma
dell’articolo 2441 c.c. e pertanto ai sensi del 3° comma dell’articolo
2441 c.c. l'eventuale inoptato sara riservato in prelazione a coloro
che avranno esercitato il diritto di opzione purché ne facciano
espressa richiesta al momento dell’esercizio del diritto di opzione,
ferma la possibilita dell'organo gestorio di modificare le modalita di
attuazione della tranche (ii) ai sensi di legge e collocare le
eventuali azioni che non siano state oggetto di opzione e
prelazione presso terzi;

7) si stabilisce che, scaduti i termini per ['esecuzione
dell’'operazione cosi come sopra deliberata, e fissato il valore
nominale del capitale sociale all’esito delle sottoscrizioni di tranche
(i) e (ii), lo stesso verra ridotto dell'importo di Euro 185.580,33
(centottantacinquemilacinquecentottanta virgola trentatré) in
assorbimento della perdita residua alla operazione di cui a questa
delibera sub 3, fissandosi, percio, definitivamente il ripristino del
capitale sociale nellimporto che risultera dalle sottoscrizioni della
tranche (i) ed eventualmente della tranche (ii) al netto
dell'assorbimento dell’intero importo della perdita di cui all'allegata
situazione patrimoniale;

8) si modifica, conseguentemente, l'articolo 6 dello statuto sociale
giusta le risultanze dell’allegato E di questo verbale;

9) si conferisce mandato all'amministratore giudiziario e/o
comunque all'organo di amministrazione pro tempore della societa
ove eventualmente rinominato ai sensi di legge, per dare
attuazione alle deliberazione di cui sopra, ivi incluso il potere di
fissare il calendario dell’offerta in opzione, fermo restando il
termine di sottoscrizione sopra indicato, e di provvedere
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all’attestazione di cui all‘articolo 2444 c.c. nei modi forme e termini
di legge , nonché al deposito del nuovo testo dello statuto sociale
modificato nel solo articolo 6 in recezione di tutto quanto qui
deliberato;

10) si subordina tutto quanto oggetto di delibera dal numero 3 al
numero 9, ambo inclusi, alla condizione sospensiva
dell’attestazione del piano attestato di risanamento ex art. 56 CCII
ai sensi del comma secondo dell’articolo 23 CCII, nel termine del
30 settembre 2024 stabilendo che tale condizione é posta
nell'interesse della societa, con ogni pit ampia facolta dell’organo
gestorio per la rinuncia della stessa e dando al riguardo espresso
mandato all’'amministratore giudiziario e/o comunque all’'organo di
amministrazione pro tempore della Societa ove eventualmente
rinominato ai sensi di legge, di rendere idonea dichiarazione per la
relativa iscrizione del verificarsi della condizione nel competente
registro delle imprese ovvero di rinunciare alla stessa;

11) é dato, altresi, mandato all'amministratore giudiziario e/o
comunque all'organo di amministrazione della societa ove
eventualmente rinominato ai sensi di legge, di rendere idonea
dichiarazione per l'immediata correzione nel registro delle imprese
dei dati relativi al capitale sociale deliberato, sottoscritto e versato
della Societa”.

Quindi il comparente cosi di seguito riporta gli esiti delle votazioni
in conseguenza delle dichiarazioni di voto espresse dal
Rappresentante Designato proclama i seguenti esiti di votazione:
VOTI FAVOREVOLI: N. 2.678.863 pari al 100 % dei diritti di voto
intervenuti in Assemblea;

VOTI CONTRARI: 0;

VOTI ASTENUTI: O.

Il comparente comunica che la proposta di delibera formulata
come sopra e approvata con le maggioranze di legge e statuto.
Null’altro essendovi a deliberare, il Presidente dichiara sciolta
I'assemblea alle ore diciassette minuti trentacinque.

Le spese del presente verbale e sue consequenziali sono a carico
della societa.

Ometto la lettura di quanto allegato per espressa dispensa
avutane dal Richiedente.

Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto, scritto in parte con
strumenti informatici da persona di mia fiducia e da me notaio
completato a mano, di cui ho dato lettura al presidente
dell'assemblea. Indi ai sensi delle vigenti disposizioni provvedo alla
sottoscrizione del presente verbale e di quanto allegato alle ore
diciassette minuti trentacinque.

Consta di quattro fogli per quindici facciate fin qui.

F.to Giuseppe Antonio Michele Trimarchi notaio
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EOITORE W

profilo della Societa

VISIBILIA ERNTOIRE S.p.a. ["Visthille Editere” ¢ la “Societd”) ha mutate I‘nggetm sotiake & riel imz_
passando da und tocletd che operava nel seitore dell'editoria Hr::!d{ng dl partecsmz um

La mm:hf [ de!l*ngpmm 5ar|a1e dariva dal conferimento in favore della Visthilla Editflce Sl
_'{”Ulgih!lm Fdite] c:n“j socletda responsahilit Himitate interamente tantrollata talla Sutietd, del ELT
d'azlenda operativo e relativo & tutte e attivita editariali della Sociefa.

1 daty 23 dicesmbirg 2023, in esecuzione dells dalibera consslnre dal 1§ dicemhre 2021, I Cnnmglla
gt Araministrazione ha proceduto aH atto r;h cunfesr:mvenm

'Vmbiha Edatr:m“e risulia al 31 maggio 2024 controtlata da S.4F, Falia S, p A per il 5L03%, dagh ehedf
del socio Reale Ruffine buca Gluseppe’ per 11.27.30%; & dal miarcato pey il 26,63%. :

Socisty fordats nel 1989 con kW denominazione mcialp PMS SpA e quotats sul sistema
multilaterate df negoziazions Euronext Growth ifan {g;a ﬂalwl italia) dal 2010, Visiili Edfitore.
OpERaVE 5tuncameme [als! smmn détla: consulenza stmagim dells comunicazione d'impresa
{“Cm.wlema*’) e nell'attivith di r@assegna stanipa. Nel cofso il 2014, & sepuita delfoprraziche di
reverse toke over da parte’ d Visthilla Editore Holding S.x.) pindriuta miediante il conferimanto
dall aziends sditoriale congerngnte ke tastate VilteGlardini, Cuk g PC Pmtesmunm ez {acquisite nel
mares 2014 dal Gruppo Mondador) & deiia ‘con aﬁtuaia {:essn:-w del rama Consulenza, a Socletd
ha npcsizmnatm il pmpr o modatlo di buslnﬂss nel settm G della redazmne, edizione e distilbutione

Hl permdic dhsumendﬁ fa nuova denominazione i Visibilia Editora 5, p A..

Ly Societh ned mese.of dleembre 2017 fia acquisits | marchi “VISTO" e "NOVELLAY, marchi storlel nel
ﬂég‘méﬁtn.d&i p-efiudi‘ci‘se&tt}ma nali,

Ad agnsw “del 2019 [ staterst ;:mzatc} un cantratto c:ii afﬂtm cle]!e testate WISTO" & "NOVELLAY con
“optiong: a:h acquusm par Ie me-:!asame con it proprietario delle testate grame ‘al quale [a Sotleta
_pntute editam *‘ND‘JELLA 2000" & part[m da agosto 2018,

Nel mese di dicaribra 2020, la Socierd b ésercitato opzigne o acquisto delle testate qui sopra
ripoitate nonché tutti i domind lepgati alle testate stesse;

L racedutn 1n dita § agosto 2025

Pajinab
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EDIYORE W

Neli‘eserciwo 2022 Lome: gué menzianam, la Sﬂcmfé« }*ﬁ mutato qg,g:.tﬂ;n hﬂCinP divenendo Hu!dmg
di partecipazlnn

Mel figtse di sfitile 2023 |8 Societd ha acduistato latestata editorigle CALCIO 2000,

Per | rapporti economico patrimoriali vedasi gl appositl paragrall relativi alle parti corrélatea pag.
17e 58

La presemte Rnlazmn@ é mdatta Iiv mﬁ{ ) mlt*: allrt ZA28 & SRR, darl (“ udscqﬂ chvile. | dati riportati
alla prasents Relazldng non sono statl @ non saranno smtapustléfa revisione 1@@31@1

Fatti di rillevo avvenuti nel corso dei primi 5 mesi dell’esercizio
Tra i fatti of rifeve tterventith el corso de) primi s masl dell aserdizia Hsultans Ha seanalare; -

Namma, per :unptazlnne, di elue mns:giieri & de!xbsre fuﬁzianali a proviowsre iI ‘progedimento
paria t:ﬂnc:eﬁsmne deile misura pmtettwa del patrima mo ex art 18 CCEI

Iy data 15 febbralo 2024, ha nominatd per cooptazions, al senst el 2386 €0, 'tiua'l'[' nuovi
conslglieri di amministrazipre | sig.ri Cesare Giuseppe Meronl e Massitiiliana Poppl, 4 “guali 5isonio
rhseruall di aceettare Ta a_haming, mnahé ha dato thatidete al legali della Societh nell’ambito dalla
compn&izlsne negoriata deE a {:risz di fﬂr’muhr'e al Tnhuna!@ ccampe&taﬁf& Ja T‘IChlE"a‘tEl dl cancessiﬂne
delle misara prot@tt[ue al'senst dall'art. 18 CCU,

Nomina Amministratone Gludizianio o reyocy Consiglio g Amministrazione

con ll r:umplta du ﬁmwa:ader@. all’c:rd naraa gestmne de!la Sgc eta I3 agh atti e-::c&%
amministrazmne “ouest’ u!!:iml previa autnrizzazmna dal Tﬂbu rale ex art, 92 disp, ait, £.c.

Cin partim{am, aii’Ammm:siraturp Giud ziaﬂo ha attl {buito il mam:iatu di
«-f predmpmra i \.hsibulia EdItGE‘E 5 B4 adegua‘:i assattr arganizzativl amm[nistratlvi [+ cnntab:la e dE-:
costifulre internamente alla Socletd un servizio di tesareriaJ
/ convocare Vassembléa del soel della controflata Visibilla !:dimc.e S, L per I:a revoca.

-. ?&;g_?.ﬁa?
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delfamministratore unice e T nomina di on nuove ammilhistratore aventualinente assimendo.
personalmente Fincarice;

A curare {a sostituziona dell figiira professionals dellinvestor Relator;

 werificare cha i versamenti In relazione sl aumento di capitale delibirato hefle controliata Vislbifia
Editrice S gavantiscann Uepiporko eifebive df sorse fianarie adeguate 21 sostagnd del plano
risanaments;

W pore i essere ogni adone Gtild Al buoh esito delld procedura di eomposizions negozista el
£rish gid pendente,

Awiitd svolta daitAmministeatore Gludiziaro af fin det buon esit deila composizione
negoziata defla crist

in adempimento tel maridato ricevata dal Tribunaté df Milano in indriko all'edozione df g azione

utile a1 buen gsito della composizione negoziata delia éilsh, PArmivinistratare Giudizirie prendeva
wisione tel Prelimingry Plon dlcémbre 2023 ~ fehbrai{:_ 2024 postoa hase della domanda ex arb. 25
CCN presentats daile Sm’. eta ‘u’i&ibih’l Et:lsir::nra g "u’is:b:!: Ed!tr;ce, Ffann che prevedem _
misure - u aumentu di cap;ta!e sociale di ’u’rsibilm Editrice 5.r.] per Fimporto: i Bure 1 200. DUU i)
:[de”hf‘fﬂtﬂ 1n uia pmgmmmatica dalfassembles oréfinaria. dei soei in data 16 febbraio® 2074% con

disponibilith da parie di Visibilia Congessionaria 5.1, @ provedere alls sotlostHizions nella misira di

Eurd 500,000,00.

Considerate le assunziord espresse vel Pretiminary Flan, E’Ammmls.tramre Gludiziario ha nominato
i! pmpria Chiei’ Restrugiuring Gf’f“cler [CRQ), nefla persong. del v Sancﬁrﬂc Scarabeﬁln,, 4 wi venfva

wﬂfer tof mnaru‘:u dl valutare il piann» industriale e fe relative. assumptmn

I CRO ha pmw@dum ad esaminare {a sitiiazione etonoefmico pa’érimmuaﬁe delle due $acieia4 nonché

il contanuto dela Mmanors di risanamento previste nel Prefiminary Plan. B statd, guindi, esegduita

Unimpoitants” attvitd - di revidong & controlld . del dati 81 naturd - ecohomica, finanziari e

patfimonialedi ¢ui al Pﬂ;efwmfnary Pian,

Sulla biase r.leiie verifiche svalte il CRO ha reso ng’ pnma rafarlane i data 49 marze 2024 & ung

.sem:mela reiazlone m data 11 aprf Je ?024 Tah re[azmnf sono state: mnrjw S8 Con’ Js Grant Thornten

Bamont & Pa:tners, nehthé. con I'Esperta nominato-al sehst deliart. 13, cumma 6D, Lgs A4f300%

(ECH), ecan I'Adsiliaria Rominatd: s sensi deilart. 19, comima 4, COIL.-

Considerato che’ Finico asset posseduto’ da Visiblfia “Editore & cﬁsti‘tu‘it-ﬁ dalta partecipadone

totaditarka nella Sotigta operative Vishilla Editricé, PAmiministrstore Giudiziario ba riscontrate: I"lj

1PCE$STt£1 df accertare se ['attivitd adsmrlale {s} Lore huslness i Vi srbllsa Edltnce] p;e&enti irequisiti

ieg.:m alla contmuata upemwa E stato, pertanta, rin:hiestu:n aEI’Adwsar flnanziarm detle Societd di
redigere ¥ nuove plans industriale veldtivo a Visibllia Editrice che evidenziasse | flusst finanziart

della stessa.

Pagingg:
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Lomunicazions Consoh aj sensi dellart, 115, comima 1, __I:_'q._!;gs-;-\_s__s;ig__ga_..

CEnitofEw

Indata 06 magpio 2024 la Grant Thormion Besani & Rarihars ia prows atre e.al CRG
g all*ﬂmmmislmiﬂm Gnuailz arlu il F’ham Indugtrhlc Smnd mmw d
'-cundivisu anche con i’Esperm e con Fhusiiiario.

Sullabase deliatuivitd di varified svalta I T abhamgnn fistetsario ol risanamentd delie Socisty bstate
_dEtﬁr’miHﬂtB n una SO NN lnferi@re ad Eum'# a[’.}ﬂ U‘HO {’}D

anrlﬂcuziam can Ia smaaé tc}g' [ Mherwa Puhhlﬁﬂltﬁﬁ.l’ l) aF fme a:ll venﬁcare Ea dispom ‘!ii‘?a'_déita'-

stessa st sfifontaredn diverso. perwrsa e nsanamentm cm‘ﬂpaﬂbﬂn eoh le regaie ded mercato su

tiii ppara VISHilla Faitore s, soprattutto, tallbrate sulle” effettwe esngeme flnanztarle delle Sociskd,

-~ Misure protetsive nell'ambita della Composizions negaziata della crisi’

Coh fstanza depositata nnanial il Tribunale di Milano in date 28 febbralo 2024, Ta Socletd. ha
Tormutata 15 fichlesta di applicazione df misute protettivie cof afficicia arga omnes ai senst dell’art,
a8 ecl, . "

W Tribunale db Ivilane ha. mnsaguen‘temente 1 =*5'1m, ne| lermim indicata dall! art 49 comnaa 3 Ll

"l ud1@ma ﬂi mmpartzmne d@li@ pam per 1l gTdrm:c 2? marzg 202:1 c!am;fu tgrml he. all Esp&rm f“ ing aE'_
23 marzo 2024 peril d B[}GSI ko di un "’pwe.r& seritio in ordine o quanm richiests efer pmte ri’currente,
‘cort garticalare riguarda ilnizia o mend delle Wattative gon { dreditor ex.art, 37 6.5 €L olld
Conforisitd del progetia o plong o Hsonamento préseatata of disposto ditcGl el orl. 13,662, coifg
-_ah'a Ut sosmngikia voiniozione ol sepsf ¢ per gl effetif df ol a‘H’art. 13 ¢o. 4 COl: allartinolagio delfe.
miswe & el pmwea'fmfn ti nch;esti e alm riumm degﬁ sre.s’.sl :

Allesito dellfudianza il Tribunale di Milano ha corfermata le misum pmtemve, flssandu it termme-

massimo. di durata di 120 {centcwentn gtcrm decorrenti’ dafia pubblrcazmne deliistanza ]{2’?"
arso20Z4).

Nel frattempd; song prosegiite e trattative a::cn i ereditori sockali, gd in p‘:srilmhre; Agbiizia i:r’ltrate, S

forpitori strategicl, cetg bancario ed INPS 3l fine . di verificare Ja disponibility deglls "%“ﬁ“f“' S
-anﬁdivenire ad Wi mmpmslriona ﬂegozuata della cris Ry
el mese di magg 0"2024 la Societa ha pmwedutm - SEMPIE & Cura délia Gram { fﬁ
tedaziong di un huovo Piana Industriale Stdng Alome. . 15

'-A‘@%\T o ;

Com comunicazions Prot.n, 0021032;‘24 i data 20 febhralomm la Eonsob— Dlulsione Mercatl ha

Hehiesto alla Socletd ol fatnire elamient! informativi & decumentall relativamente ail‘operaziune di

cut 8l comunicato stampa diffise i datd 24 febbigio 2024 dalla Societs in marito sl aphfdvazione

Paginag
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da parte della proprla contraliats Visibilia Ediirice.di un aumento di capltale -pari ad Buro

if-.{ﬁﬁbﬁ:ﬂﬁ'ﬂ,_ﬁf) ;
Ve Sncletd dave hiy Baté rscantro-d take rfichiesta di informazdont Con fettere in data 07 marzo 2024

- 12 aprile 2028 colt cul si chiath, fra altig, chiela delibéra assunia da lsibilia Blitelca aviva valure:

purariente programmatios, trattandost diaumeeito df capitale delibarato dall’ Assemblea ordinaria.

“Sogpensions a tempa indeterminato dalle negoziaioni delle sxioni ordinarie

'_ t:fn'n:;j:wﬁécﬂm@ﬁtﬁ n;”s,éaia i‘n am m mﬁﬁiﬁ -‘zt}';z'a 'ﬁi::‘r’;r;a"ifeiﬁahﬁ 'iair;ts‘ii E-&:ﬁiuﬁacm ii ffusb‘an

- ha dfspcsm A partﬁre c‘?akla setluta ;del {N imarzo. ?{}24 @ ﬂrm 8 successiw pmwemmentm Fa:
sospénsione d'xil@ negnzmzmnl nei memam Euronext Growth Ml!an dei[e azmni ardindrle EMESEE

da Visibifia Editore,

Ispeziong INPS

An data 26 marzo 2024 [spattor INPS hamnt segulto un ACCESST, Ispettivo & seguito del guale' é stato
Bmessa un “‘Wrbale [mﬁrlmutmm accertamantt m ma‘tm i dl [amrﬂ, asﬁstanz.a @ pr‘ev ﬁenzd
sockale m tale verbale $i. da atto: che ng accertament] - infzlati con comunicazione di avwio del
| prmcedlmentﬂ 15 pettim l‘.iﬂi {}f:k aett{amhref 2023 nei mnfmnt! cEe] fa Societd - sond Wtfora ihcoiso,

3 iziendale 8o acduisive dichiaraziont

necessarle aconsigtare: cornputaiments Fosseivaria.dafe norone i tela del cagporid avora e
legislazigne sociale. :

;Mh ata L‘ii redamn& della presente mtus!zlane awnam:m/patrmnmai@ noh sono pervenute

u!termrf mmumcazmr}i cﬁail"Ente & non st sono verificat! Viteriorf access! lspettivi efcu richieste ¢i
mtegraziﬂrics docurnentale.

-Avviso Conelusioni [ndagini Procedimento penale n, 32727/2023

In dats 22 marzo 2024 Ja Sﬂmata ha rlceviito. ia natifrca d Fn- awisa t:tl ccnclusim& deiﬁe Inﬁaglm_
'Enari E ccﬁntestuale informaz one di garamma da parke deita-Procura defla R@pubbhca presso i

'Trhunalé i Milanb, relativl all 1pntizzala rmpnnsabiinm ex i, E_gs 231,"2(?% ;mr Tion aver adottato”

ed fficacemente sttuato modell orparizali &.dj gesmne idonal & preveniie | veati che &
presumicng realizzati da, parte di talunt esponent], oggl cessati, defla Socletd. Segnatamente, il capo
d'incalpazions provvisarlo formulate dalla Procurs di MUana Figuarda la presunta realizzazione di
condotte fraudaleme finalizzate all’mdehlta ercgazwne ta parte’ dell JNPS dl Eura’ 36, 555 28 -3
timlo di cassa lntegrazione in der@ga l:widf 19 3 zero ore per. sette dlpﬂhd@nu delia Soma@ta‘F
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atﬂm ﬁotfﬁcata i decrem ch fissazroﬁ'é'ﬂell’udlanza L elfmmare'ner il glmmu E‘ otmbr@ 2 24

Ruyisa Canetusion! Indaginl Procedimanta panale i, 32064/2027

n clata 12 apnle 2074 1a Procurra defia Rﬂpubblma prssof Tr:hama!r—: ol Mﬂanu I1a nutlﬁmtu i’awmu :
di eonduzioni delle indaginl prefiminarl I7 o Vishilla Bditors risulia el ata quala respcmsabile...

delFilEeTve B strativ pravisto dagli arth, 5, Gomma 1. Latt, e b),
Bigs . 23172001 < in refaziong gl defftte di cufagh srtt 81 v,

1. 2 t.c., tantestate al soggert apic‘ﬁl in cansidaxramne_d"
i SEN0 ':Hsl Socxeta m;-{ pertodm c!l ri*erlmenta [grugm 2(}1

In partrmhre stcondo I }leEESI aerusatofia i eulal r:apu D), dell awi&a dl conclusione deilé lnd*lgmi "
Prefiminan, Visislia Editore o aviebbe *adotiate d e,;j?m::emente athuatd modelli” o
F prevenire reatt della specte df quello verlficetos), ton &9
= M-qule pon ha oalto, peliinteresse esclusivn

organfzzdzione & Wl gestioné fone
tmi?ndﬂ i _":}ndotm dpfftwma deﬂ” apicale”
propeia o d: arzf —un pmﬁ em d rﬁemnte el m p

Reclamo ex art. 739 ¢ PLL. BIEESG dusrets in data 29 febbrake an pronus c:atu nell"amh:to
del procedimento R.G. 0, 8258{2022 Hal Tribunate di Milano

Avverso Il decréto propunciate dal Tribunale i Mitang [ data 29 Tebbraio2024 sono stat! yiropusts
tré _d: i mnlami Inhanzi al[a Carte r.:i ﬂ,ppel o di Milane; rigors| r]umtra!l’udienm camerale tel 08
'magg:n ?024

Loh provivedimento in data D8 magglcazmzl la Corte ﬂ'ﬁ-ppﬂ”ﬂ di Milano ha «:onf{ermam || de::reto v

rase dal TrHbtinale in piinto narring del Commissaria Giudizario:

Nominz huovo investor refater

hannn canvenuto di ris::-lvere cansensualmente l’incal"im di Fnuesirur reﬁafmné !;IN’U?’J&'Q&'I’-
Conseguentamants, fa Sagiety ha reminate PAw. Marce Sergio Catalano gugle rivovo imvestor

re.’atmrrs menager.
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la data di riferimento del
31.05.2024

Piano attestato di risanamente ok art. 56 £l
£ I corsg elf Fma [zzazione un pmnn attegtam di rlgammema axart; 5& ::!e! Cf’:ll B EUTA del!’Mviam.

finanzlario Grant Thoraton Bernoxl & Partners: In date. 20 giugno 024 ﬁxmmmfsifatﬁm Glidiziario:
‘ha cortertto ncarich al Dot Lica Francesehiel Firl del elascio daltattestazione relativa aﬁ gmmj

&ppmuminﬁe delte linee guida delfa manovra dl"raffnmamentn p&irlmc}nmle & r;:lei progetin. s:éh'
hnhm:la t:iell’esmixia e del bila nf,:io mmuhﬁaw 20723 delin Burietﬁ

ln clam 3 gmgna 2!324 I’ﬁmmﬁmﬂramm Gmd:zhria nelt ambite del mandato ricevuta dalTr! buna]e-
d1 ilana ha appmvatﬂ e liee. gulda elf tina manovra di rafforzanento patrimnnialc_ del Gripp di
'ampnrto non inferiors @ Buro 4.500,000, secanto modality chp pirattano fa positiva deflivizione.
dalls précedura di otipdsizions hisgoziata délla crishe, pid i generale, [ tutela def dirfiil det
ereditor] sodelitenuts aNche trinkg, In Guante’ mmpatahsl-l _r:iegl Ifiteresst degli azionisti:  supporta.
i tale apera:rmne, Athena Fuhbimité 5 . intemssata arl assumere ia Auida imprcndiicmaie delia.
Sociath ad esito del buon fine delf oper azione e dells correlata ssecuzione delfa shessa, noncha della

eonseguente conclusione del méandate delPAmministratobe Gludiziarid, ha assunto Vimpegrio_a

sottoscriviere Szion di nugva emissione | pér uri importo massima gari 3 Euro 4,500, 000, g cul 11 5%
da Hberarsi entro dled ginrm dally telibera di aumento. i cap:tale' (indigativamente. el ies! di
iughw’agﬂsm Py, mmpaiabi [rirente con, le iernmstiche dl reali?zazmne de]i’operazmne) a || restante

25% da Hharars‘ﬁ indlcatwamente entro |l 30 5etiem§:mm 2024 {ka "Mzmwra di Rafforzamento.
'Patnmumate”} L’ympegnn di Athenn Pubblicits 8. c}gga’tm o gamna a perun jmporte pagl Euro

45070000 (i) per Euro 400.000, inediante adgegni Hirnalar! emessl alFording di Visibia Editors, e (i)

per Euro 50,000, medianta sutorizzazione wspressd ad imputare a garanzid deladempimento

dellimpegne |a somma, di pari importo, versata da Athuna Pubblicit in favore: oi Visthilia Editrice

I data 16 febbrain 2024 ad imizmlmemte imputata In conto futura aumento: capitaie déiia stessd

'n pan dataj Famenistratore Giudiziario ha prowedutm ad approvers i pmgettu di hilancio di
ssefcizio @ il bilahcio consolidato sl 31 divermbre 2023 delta Societd, Dal pmgatm of hianca di
ekarcizio, efdrae che alla data del 31, dicgmbre 2023, la Societd si trovava nefla fattispecie.di dul
alParte2846 tod, div., ferme festanda che Fart, 20 del CCIF in tema di-coriiposizions. fiegoiiata
préveds the xon listanzs di ‘nomina del Wesperto, | o con dicharariane successiva: {come
effettwdmante pms&ntata dali'Ammmrslratcre Gmdu farip @ |smtia al Regzstr‘o deile Empresa}
!’umpmnﬁiture possa dicharare che, sing alla conclusione delle trattmwe, o alParchiviazione
deflistanza di cumpaalziune nepozlata, nen sk a;}plfﬁhmu nel suol confrontl gli Artt. 2446, cotnmi 2 b
3, & 2447, tod. giv., @ hon si iarifichi fa eausa ¢ scioglimento della societa dicli a alf'art. 2484, comima
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1, cod, civs

Comunicazione su perdite slevanti ai senisi dell’art. 2447 cod. civ.

ln dam 12 gsugn@ m»:; {cnme conferm'lta cort cohtenicato stampd giffuso in datd 28 g ugm EDM} _
Editm‘a ‘a! 31 maggm 2"' 4 pmdn}msca 3 13 pmvista Mamw‘a dl Raffarmmmta Pa{_ ‘ﬂﬂnlaﬂﬂ, 1&_
quale ~ sufia base ol stime prelimmm sffettuate tenendo corto del risultati ot 31 dicembre2023 ¢
dali’andamenm deiia Sumeta successivt} aE 31 dic@mbre 2{!23 — awebbe ﬂﬂvuln Far riiu\mm l‘:i‘lt; )

Patr mnn ﬂle, é' stal:o cﬁmumcam rhe’r eareh}:em 51331;1 adc:ttatr glll opgmrtun_ pmwedlmﬁnt: prevastl'
dafla Iegg@ il ihelusa la convocazione deli*Assemblia. d@g!‘ﬁ Aﬁomsti i secle sirmrdimria alsensi
degli artt, 2446 ¢ 2847 ¢od. A,

Agsemblea anauale di approvatiotie del bilaclo

In clafa 28 giugna 2{!24 I Assembles ordinaria ﬂegii azionisti, riunitas! in seconda cofvocarions, ha
delibarate di approvars || bifaricio d] esereliio delia Societd al 31 dicembre 2023 &, anche sl sensi
dell'art, 24486, cormma 1, cod. el di caprlre & perdita di Eurg 1,212,718 risuitante dal bilancio off
esertizo al 31 dicemhrf-i 2028 I‘JC‘ll"EﬂﬂdO EETI peryn Importe. cornapnndente.

i parl data I'assemblea deiia cmntmllaia lebllla Editrice 5.1, ha approvato § h[lancm :ﬂl esercrzin
al 31 dicernbre 2023 deliberands altrasl di mprire a perdlta dr Furo 3, 320*6611.;:10 risultante da tale
bitanela _p_osrl_anci_mia a AUV PEF tn [_m_pnr_w cort |spcm_den_te_

Proroga del mandate &ell’ﬁkmmlnls’tmmre Giudiziaria g

:an prmw&diments:n emesso ln tiata 5 Iuglm 2{'124 B mmuntt:aw Irs datar g Iuglla 202;,;3' VE gy
fAllans hia prarogato Fincarico del Prof: Maurizio frrera qu*ﬁle Amministratare ﬁlu_ digiar ,4 ¢

gennain 2025,

Fig

N
b el
L kh )
RTZR
2

Approvazione & un aumento i capliale e convdcazione dell"Assemblea PR ‘Hﬁﬁl%{f{?}
T A T
Slmwedimenti ex art. ZMG e ZM? cnd -:w. AT

Nel contesto deli‘apprnvazmne deils presente rfeiazu:nrzeJ {Argministratore) G:udlzlariu, rilevando che
A 31 magklo 2024 eierge Un perdita superibre al térzo del capitsle soclate 4l sehsi dellart, 2447
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cod ¢, & un pairrmoniu m?.tto negatim da ium lB@ 5%3-(3 b approvatg, in CRErenza con e hnee

-guiﬂa delis Manovra di Ralforzarmento Paa“rirrmnlaie, a propesﬁa el capertma della perdi‘te @ ol

Aunisito di Eapitczie {come infra definito), defiberando @ t'ﬂ fine di convorsra {'Assetnbles degll

Cazionist per il 24 glio 2024, dn prime . eonvoeaElonie, & pEr T 25 -lglio. 2024, dn §econdda

convocagiona. .
i part! w!are, ! Ammimstramre Gl udmdrlu ha approvato iﬂ proposta, Eh Hdumne del cammFe sociale

fino. a[ Hm:t:ﬁ iegaie per coperturs di ;deste«a mlmmtn ﬁel capmle socialea pagamenw, 4 sensf

deg!i‘ artl 7445 & 2447.é0d;: v, p@r an’ lmpaﬂn massima camplasswa dl Elko 6188470, ?? da:
imputarst Tnfegralmente [:apltaie sogiale: {I’”ﬁumentu ol £I;apitale”), mediante dug tranchﬁ‘s,
paritd condiziont economiche, i cuiy {7 una trinche ~ Fseindd ke - per foniingll Eare 4.500.000,

Loy egclamﬂne del dirfito di opzione & samsa delPart: 2041, £0mmi’h € 6, cod, ¢v., madmnte-g
semissione. di [N 450 OOD {IOO nuove aaiani ;ere cir ualor& r‘rumlnale espressa e avﬂnm !E*: mede&uma“

carattmntwhe ch que ﬂa m csre:c»lamne;. da s:ffnm ad A-‘clwna Puhblfm& 13 rvl aE prezzu dr Lum um '

_madmnte _e.missmne_ d| rassime . ‘_‘16_8 8&5_’ (‘3}? Nu.we ,ﬁzsmm prive di yai_t_:s__r_e nominale_ aspressc_r e_f
aventl ke medesime cardtteristiche d! gquelle Iy drcdlazions, da offiird In-apzione agh azionisti della

Soefeth al sansl defl’art, 2441, commi'l, 2 e 3; cod. e, &l prezz of Buro 0,07 per Muova Azione, ton

successiva ulterfore riduzione del capitala sociale con assarbimento della perdita residua.

Andamento della Gestione

Wisibilia Edltore & una’ Holding & partecipadioni; avente ad opgetio, Fassuntions, datenzione e

gestiona di partetipazion] in altré Soelatd per finality distahile Investimento norché Fattivits o)

‘cancessiche df 'fiﬁanz“lahiénli e partedipate i) di coordinamenty 'techl"cd, aﬁ“i'l"ﬁin“strétim' [}
finariziatio dafle socwta pertegipate o del grappo aii) 2 prestazione 8 favore delie societd partecipate

o tel grupps di seruizi irl atesta ammmﬁstratm, orgamzmtwa & d! g@stmne fmarmana

Luriieo asset posseduto dall Sociats & la paitecipazione totalitarianella Societ operativa Visibilia

Editrics, Tale ‘partecipasione & statd “aéglisifa in ot 16922029 framite - ur aperaiiois

conferirmenty par rmigdzo della quale Visibilia Editore ha condsrito a Visitiiia Editlea lFrarmo d'ariends

relative & tutlé e attivita editoriall

Dati reddituafi
If periotlo ehiuso &l 31 maggio 2024 Fejgistra una pertita dI Bura 125,948,
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7368 (7.368) |
“Provent] non icon wasl 1a3ssr L
Valgie delts priduzione totale G078 4538 136189
Costi della produatone 80252, PAIER- {193.441)
EBITDA Aduisted 50.252) {asaza)  iseor: |
‘e non ricorrent 85807 84520 301487 |
EBITOA {225,354 (283084 28453 |
“Animortamant], siallitazionl o {L.098) {546,995} 545809
accantananment] A e AR
ERIT (226,827} (800.478)  §74052
Provent] & {oneri) Finanaiar (3.520) a2y

60,727

Reipiche divalore di aHnits ifandiade bl {80691 406,091
RISULTATES ANTE IMPOSTE __{;_251594.-393;&}‘_ (4212718}  982¥T0
Imposte sul reddiz | 0 0 )

(e Rt}

Al 31 maggio 2024 Visthill Editore, che a partire. dall’esercizio 2022 ha assunto i tuolo df Halding d
parteciiazion] e pertanto rdn registra alcina atbivitd operativa, he: jr'eg_i's'_tii‘atu un valore dells
produzione di Euro 160.728, contro il deto al 31 dicembre 2023 pari ad Eurp™24.529,

Si riporia o schemia sitetico relativa allo stata patrivioniale

Paginz18
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Principali dati paivirioniall

1053034 20331
~Attiita vl cotrent] “BL7.000 B0
At correnti 7356 269,783
TOTALEATTVITA’ 1.090.756 586.783

Patrimonio netto 2195580 94,368
TER e Fondo Hschl ed anedt 243537 983,964
Deliti 982799 249451
TOTALE PASSIVITA" E PATRIMONIO NETTD 1,080,756 586.783

Posidlon finaiiia

wporti s Ewie 41.05.2024 31122023

Disporibilita liquide 470775 e
Creditl finanzhart vs partt correlate 2 _ g
Totale Disgokibifa Liguide oo 142,518

Debito vs banche entro 2 mes| D

Totale passivitk finanziarie o i
corret] :

Débits v& Banchs oltre 12 mesi 0 0
Totale passivit finanziarie non 0 0
“parrenti’ e n

“Totgle PEN Visibilia Editore S, p.A. 70775 143518

PR

La Posizione Fingnziaria Metta consuntivaia al 31 maggio 2024, parl ad Euro 470.775 registra uh

Papinals
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IRcremientd par 8 Eury’ F28.257 riEpetto al dato ol #1 dicentbre 2023 cha ativiontavs ad Firo
142,518,

Rapporti con imprese controllate, colegate e parti correlate

Non sona state effettuste operazion! atipiche o Inusuall rispétto alia normat gestione d impresa,
Le Gperadiont ‘figuardano - essenifalmente “prastazion] sérvig effettuate nelMinterasse delly
tontrollata e figitranti. hel’ ordinatia gestiong delimiresa, Ease sono slete CoRthiSe s nofmali
wndlxnam di MErcatn; owvero ar!e cum{mmm che sf sarﬂbh@m 5tabii [t Tra parhl Indnpem:ﬁenh

Per uhag desarizione dettagtiata delle prlnmpali npera?iuhi chin part cotrelate o del rapporti

etonomico patiimoriall Sor rilevaziong Sof ralativi crediti/debiti e cdsti fricavi si imatida
#lVapiosito’ paragrafo contenite nella Notd integrativa,

Attivitd di svituppo
La Visibitia Editore nel perfade gannaio = 280 2024 £ ha svo st 8 svlupe,
Capitale e azioni proprie

Al 31 magglo 2024 Visihilla. Editgie repustrava iy capttafe sociale pari ad Eurg 1,520, 499 67
integralinénte sattescrtto w versatg,

le azrunr df Visfbrlm Editum quotale. sull’Eumﬂext Grc;hwth Milan rlsultanor B partire da,l'-l%? harzao
?024 sospese dalie nagmlaziom a tempa indeterminato.

Alla data del _31 magglo 2024 1l Patrimorilo Netto'é nagative per Eurg 135,580,

Al21 maggle 2024, il capltale sociale di Visibiila Editore Flslitava cosi suddivfsad ‘97]
risultanze disponibin _

Azionista’ numero di Azioni | 2% Capltale ocile
. . . e } s

SAEdllasps 4.103.765 | sLO8%TT |

Paginai?.
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Erech Reale Ruffing Lies Gliseppe 1.796.983 B 25 3A%
Mercato 2139589 | 26,639
T{?}TALE 8. 0:1033‘? : :ilﬂﬂ,ﬂ'ﬂi}lfi-

all. ubbt gh: prew.;ti ela tale duspasizmn@ sono da :ntemfersi suspest in forza della penﬁ@nza della
Campm;tzmne Ne?ozlata datla forfsi, I'Ammin!stratmm “GHidiarie ha. eliberato di cohwvocare
[‘Assermibles deg!u azlonisti per 24 lug,iﬂo 2024, prlma ‘convacazione, & per il 25 Euglﬁc 2024, in

seconda’ cohvocazions per aesumere gl c:rpportum piediment.
Obiettivi e politiche della Societd e descrizione dei rischi

5§ esponghho, qui i seguito, | principali risehi @ Incertezze pet la mntmunté azu&r&dam Gii ‘Jusub;lla
Editnre & esposta; quddwrm nellsa seguent] mwcwcamgnrae"

s Rischi cofinessi alla mntmultn“l azlendal&, alla manwm o rafforzamento, all'atbwaxione dol
piano mdustriala delia mntmliata Vimbzila Editrme ‘5 r.d.

Al 31 maggio: 2024 Ia Societh si frova meila faiilspecie prewsta da!l’amwiu mzx? ma::] iy, ( } ela
capamta rjl V:ssh lm (@ dela {:ontmllata) dl prasegulr & Fattivitd azlendale & strettamente Eegata
alla realizzazione della Manovra di Rafforzamarito per L ifhparto o pat s Euro 4.500,000,
secondo le misure ed T tenipl pianiflcatl Uimpegno i Athend Prbllichd B0l & sostendra la
Manovia di Rafforzamento per un irjorto “parl Euro 4,500,000 & agsistito da garanzia olo
pérale pev EuFo 450, 000, |7 caso di-nancatd mallzzazimnﬁ-, anche parz;ale, della Manovra” dr
Ratforzamento = vl Inchiso. nel caso t:i Emdemmmenm da parte- dl Athena Puhbimt& Sr }
affimpegno assunio — i presupposm della mntmmta azlendaie mtmbhe venire m&n&, con

_necesslté di adottare ulteriort misure previste dafla normativa mgeme, ilicul esito anrabher

E St 5egﬁala ehe Fart 20 del Codire dp!ia Crit & deliirisohwenza in temadl corpoaitions negozats piavads. cha oo

Pistanza i naml :
wnclu:,iurm deila trattative, o all'alchlw‘ aziong dell istanza dl mmpos!rit}ne neg::szfata, fen i -a;:pllchmu ngj .sur_qr

"crmfmnti gh skt 2486, o 2* & 3% 1 2447, & o 5i wrmchl fa-dausa o seiogtimante della Socigth di gul all'art, 2484,

comma’L¥,. e (prr riduziane o perdits del cap[taTa sodfalef, La Sovifoty sl b avvidsa di talg upzinn? Al ambito. defla

pendante. procedura B Campuaf:wne vagnziata della rbsd, Tuttavia, AT isfratee Gludiziario ha dellberata @
convocars IAssemblen degh azfonist per 11724 luglo 200%-In prima convocazions, @ per ii-25 fuglio 2024, 1n seconda
vonvocazione per assumere gl opportunl provvedimentl.

Alla data del 31 magplo 2024 la So¢ eta i troval | nella fattispecle. rf.iu Iﬁut alfg gt 244? g nonnsiante

ell’asputm o o r:llchiar‘!:’]on-& sUrasaiva, !‘Imprs,nmtur.. ) dtchaarma chiz, .b|ﬁii$ azia'

?a_g"m;'w
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EdEtru:-:: 5 rI sano. carattm ;zzam dal : arleta, che & comine ed isitd =fh tuttele furl‘uuim Tafit

dl pmvislam, ‘con Ja v::nnseguenza Chie, hel caso. i 0F andafienty’ gostioniale/regditusle
5igmfitat vamente diffore {in nbrativo) da queto ditsse nellarea di pland, 1o Societh & esposta’

8| fischio didover implementare Witeriorn operazioni dl rsxf forzaiments pergarantire 1’czperatw;ta
progria'e della control |th1

‘Riseht conpasst all’esito della proceduid di Composlzione negoziats della Crisi {CNC)

La protedurd di CNCipresantatain data 28 diceribre 2023, necessitd che 1a proposta al-greditor,
€081 £oTe sara delinesta d'ﬂ redugendﬂ pizno

3

de] dehito stess,

Pertanto, gualora non venissé raggiunto @ dccordo con il eeto creditorio, 1a Soclstd dovird’
valutare altré-piceedure atte -al supdramento della situazione df orisl ad. al risanameanta’

dellfimpress,
“Rischi Witerlort

Oltre &t rischi i cui sopra, st segna%ano aierSi lseguenti rrsch[
- tlschi conness! aj contemiosl dl lavera pend(_‘nls con riferimento al due coht_- rabe)
-gsuslavoﬂstaco atﬁualmente pendenth pntrabbem derliare. upmw@mema péssw
socomibeza, di cul 5 & peraltio lnsuto covito nellfappostaziohe del fandi rischt, -

- tischi connésst all'attuale mancanza di management attuatmerite {a societd non & dotata di
rianagemeant strateglcofaperatm taie ris r:hi-:: ¢ s&nscett:bile a i.fenlra meng con El hucm esitr:»'

acggetto di furmale approvaziane da parte dei'
_tredliur sla in r@Eaz lane ailﬁ mﬂda ita di pagarﬁentu del debito sia in relazione alf'ammontare

‘Pagingll
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della Manovra di Rifforzamento sopra descritts,.

Evoluzione prevedibile della gestione e continuita aziendale

1N ampegno dl Athena PUSBIG Sl 4 Sosténere o Manovra df Raffoframerto p:wr" Ty |mpnrt0 par
Eum AB00.000, assisths da garaida per Egra 450,000 dellsumidnto dl. capmale Promesso
sottoserizlone da  Athene Pubbifcha S, rl. conisttera del 27.05.2024, eoniserte alks Socletd; pur in
agsenza A1 Ung previsione di incasso di-dividendi distrlbuiti dalla Contrallats, df far fronte agli

Fmpegnr finanztarl s:a reiahw al la gEsLmne correre’ 5;& relatﬁv h gestione pregressa

Pertanto, prese #tto-¢ valutati witll | rischi ed incertezze prﬁa tlchigmat, Famministratore
Gividiziaro - della SocTety ha tienlio dussisisre | presuspostl per la redazions dells rﬁmseutc
situazione econoimico/pattirmoniale setondo prindipl di continutts szlendals,

Iformazioni relative al personale
La Societh al 51 maggio 2024 non si avwale d aleun dipendente,
Risultato del periodo

ta situazione economico/patrimontale af 31 maggio 2024 evidenzla una perdita netta. df Euro
229,948 chie determing un pateimonio natto negativo pari ad Eure 1.35.580.

Pagtazzﬁ
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PR@SPET’I‘! CONTABILIE N@Ta@ INTEﬁRATW.&

VISIBILIA EDITORE P4
SITUAZIONE EDONOMICO PATRVIONIALE AL 31/05/2024

Ajospos

)a A} Credit verso soct P versamentt ancosa o a
l;[wuti
“dicul gl Fichlatnat [ iy
‘BY tmmobilizagont:

Ldmmahiizztdont intmaterlali; 1
1§ Costi di mplainto e dl ampliamento i D |
) Costi df svllappo a o
3 Dt d brevetto Industriele e 6 o o
utllizzazlong delle operé dellingsgno e
4] Concession, llcenze, marchi o diritt] 0
‘afmill '
5] Awlamento 4]
E) immehilmamni Iy ciorsa e acgonif 0
7] Alire 0
Tatale immobilizzazioni immoteriall 0
U fmumobilizzazion! materioll

fE.}' Terrani @ fﬁhb Hoati
2) Impiantt ¢ 1mcch1narr

3} Attrezzature’ mrJUBtr!all ] cc-mmerr:mla
}i Altri heni

5 Simmokllizzaziont 1 corst & accont!

Tetale immebilizuziont meterial

ML Snmobtitzeazions finanazarie:;

pin
&
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31/0572004 3171502085
' {0 g
ai7.600

1) Partacipaziont i __
a} "l_m rese cnnii_r'm:llate 417000
§_J Iprase col ;a_ggéfe | 0
€ lmprese coptroliant] - x 0
- vetsp inprese sottoposte al
controlo defle controdlantt

)
=]

d-bis) Altre imprese

7) Craditis
@) Versa imprese contrallate:
,,L} entro es:gré-'l_:t"i O SRCCRSSIND
2} bitre stercizio sucdessivg
b} Vesso limprese collegater
1) eivtro‘esercizio suceessiva
2) altre esercielo successivo
¢) Verso Imprese controflant:

1} eitre sserciuo sutcessivo

oD D 2 m DS O o oD
A - - R -

2} oltra asercizio successive

] Verso imprase sottoposts al
contiollo dafle contrallantl: '

o=
o

1) enkio ssercizio suctessive
2}{} ltre esercizio successivo
ti-bis) Wersa attri:
1) ety esercizio sticoessiva
\ 2 mhﬁraj‘ese-rﬁiiio suctessivo
3) At ttoll N
: .&L}'-ﬁéﬁhm sntl fifishzian derivati attivi

oo e & o
ot i T v S B D o SRS et

1

- Totale imiobifizsigion! finarzinrie 317,000 417.000
s B TOTALE IMMGDBILIZZAZICNG 17000 317.000
L} Attivo dircolante:
b Ritionghze:
1) Materia prime, stissidiatie v i cobsurio 0 0
"3} Pradotti in corso df Javorazions e b i
.;semi_lwo_rat:l

'Faéﬁﬂazz :
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31/08/2024 31/42/2023

8) Cavar! 1 casors erilianione B R
4) Prodott finltf e merc o
%} Acconth a
{

5
“al entro l'eserchio sutchssive ]
b} bltre Pesercizin successivo g

2} Versoimprese cofitrafate! 179,467

&) etk Febreizlo sliceessivo 178167

b} oltre 'eserdizia

- tessivo

3) Mersgimprese dollegite

-a) entra Peserdizio suceessive.

& s & G oo o ool

4} Verso lmprase controflanti:

=

=

O
;
0
‘b oltre Peshrelzic suctasshi 0
i
0
0

B nlive Fesdrelzio sucdessive

=

5} Verso [miprese settaposte al controlls di .
L ! g o
controlanti: e .

&} entro [eserclzlo successivo ] gl

by aktre Pekercizio surcesiivo. N s
5big) Creditwibarad: CE13.459 112,968
‘B) eritvl Paserelz]o sUctadshvg. 113,139 Q12568
bloltrs 'ssercizio successivo '
Betar] imposte anticipate:
-a)ghtro Peserciala sipcessivg
b) olire Pesercizto successive
Sxeqirater) Verso aftyl:
-6} efitra I'esercizlo successive -

o oo om e & S

ﬁ_j‘aitre l"ése:r ¢ .’j[" successive |
“Totafe crediti 292,326
i Al fincifaefe i o costitistang
Timobiftzaasont

1} Partecipazion] in tmprese contrallate 0 0

Pasinizs
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2] Partecipazohi in imprese colisgate.

(3] Partecipaziani in imfrese oon tr{illénti

BBl5) P&rtmpazmm in Imprasd sotfopnste

#l controfto d artrolant .

4) Altre parteciadoni

bj Strument] fmam aﬂ derivatt attiv]

EJ Altrd it

Totele Attivitd finantiore the rion

costitviscona immohllizzezioni

¥ Dispoiiilid eide:

1) Dépositi bancar| e postals

2) Assegni.

3] Denare & valod in cassa

Torale gispatibiita liidde
) TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE
D) Ratei & riscont] attivi:
Ratel & rlscont
B} TOTALE RATE] £ RISCONT ATTIV]
TOTALE ATIIVO

A} Patrimonio nistto:
1, Copitale -
H. Risgro de SOVFIRpreszo defle azionf

i, Riserve df ram!utazmne
. . Riserva fegale:
V. Riseive statutarie
W Altra riservé distintomente fnaluate
Vit Riserva per operanont ol coperture el
ffussr ﬁnanzﬁarﬁ ofttesi

WH Utr.f.t’ {perrfﬁte,l pon‘ﬂ H'e nuovo.

_ f)_i.;-Ut{fe {Beriita) def periodo

;_ X Hisdtoa nequtive per azicnd propefe in
! _parm{ggﬁb

A} TOTALE PATRIMONIO NETFQ

-~

31/65/2020.

g

=TT = T = = =

FITS
AGLO00
A70.575
76301

10,655

10,655
1.090.756

217057028

/iS008

0

142,518
0

o
141518
262,320
763

TAES
586.783

31712/2023

1,590,500

A30.789

Q
o
0

LY

<1 886921
229948
0

335 K80

1,520,500
430.78%

0
4
0
0

0

644,203
21,212 718

D

94,368
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B} Forigli per rlschl & orerit o
4] Per trattamento i gufescenza s obbligh!
sl
2] Per lmposte, gnche diffarite
3) Strument| finanziarl derivati pass"i‘uﬁ )
AR O
B} TOTALE FONDI BER RISCHI E ONERI
£} Trattamento di fine kajporta di lavera.
subordinato
DyDebiti:
1} Qbligazio it
A} Biitto Passrcizlo simsshn’
bj olive Vesercizie suecessie
2) Chbligazioi convertbil:
a) éntre 'eserdizio successive
b} oltre Peserclilo siccesshio
3Y Dablt] versu sofl per finanzianientt;
&) entpo ['esercizio successive.
b altri esercizio suctessivo
4) Debltl verss banchi:
8} entro Pesercizio sucessivo
b} oftr I'ésarcizio Sutcessii
5) Dehsit! verso altel -ﬁnﬁ"ﬂiﬂ.@;"i;- .
) entro ['esercizla successive’
b) offre Pasercizio successivo
&) Accointl:
a) entre |'dsercizio suctassiva
) olire 'esarcizio successtvo
7} el verso fornitor:
‘a) antro esercien stccesstys
b} altre l'eserciio suncessiva
8) Debit] rapprasentatt ta teol ol credia:

a)-entriy Fesarcizio successive

/05 /204

D

o

243,537

243537 -

s S o oo

121,345
121345

424,842
424842

EVIRITY
21345

o

&5 m B ow od

R = - T

242,964
242968

PaginaZs.
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b} vlire 'esercizio succossivo
‘&) Debittvefsd prese comrollate:
a) entra Pesercizlo su cressive

i) oltre 'esarcizlo succhisive,

10} bebiti verse imprase collegate:

#) ity esercizly’suscessive
hi_ﬁlﬁe ('esarchils successive
11) Debiti verso controllanti:

&) ehtro Vesercizio Successiva

b} oltre Fesercizio successtvo

“13-kis] Debit] versd Imprese sottoposte al

gortealio i controdlanti:
o) entyo |'esercizio successivo
b} oltre P'éserclzio suceessiva
15 _quh'[i-i"é ributait; '\
. -ﬂ.}. entro Iesarcizio successivo

b) oitre Vesarcizio slccessivg

“18} Debith verso istituti 41 previdenzi e di

slenrazz socdsle
a} entro Feserciio suscessive
b} oltre Veserciio suctussivo,
14} Adtri dehbiti;
a} entro 'esercizio successivo
b} oftre 'ssercizio suncessivo’
> D)TOTALEDERTI
- E) Ratef e risconti passivi:
‘Rated e risconti
(E}TOTALE RATEL E RISCONTI PASSIVI
:‘:*.'g';trii"‘ri!\l,ﬁ’ PASSIVO

e

e s
EN I :

B/05/2024

B

[
17,645
17,645

o
18.967
18.967

¥

400,800

300,600 -
n _

982,795

o

0
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0
0
8037
8087
."g'
18.967

18.967

0

0

g
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249,451
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0
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1} Rfcaui deliﬁ vendite 3 &elie prestazicni 0. Ay
2 Varksdion) dé Lé Fliarinze 0 prodett in
6] )
covso di avorazidne, sefliavorali e T
B Vardalot] el avad In dors sy 0 o
) Increfnenti dl inokilfzzaziont per lavor & -
Hinternd o -
5] Akt ricavl & provend: AG0.728. 24528
“u} Contribut n contoésercizle’ o o
b Kltr 160728 24,529
) TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 160,728 24529
8) Costh dlella prochizione: o
[“} Pay shateria prime, sgsidiavie, di o § i
‘consumo & di merei o i
7} Perservizi- 382,465 TRA3A08
8} Per gndime nte ok behl di terel 4. B !
9} Per |l personale: 0 14,756
“a) Salari = stip@nd o 0
b} Ot saciall A, 34,758
}Trattammm dlfive rapparta o X
d) Tmttamentc} di qulescenza g simlli [+ 0
&} Mtr] nosti hog _ 0, i
10 Amimortament & svalltazioni:. o 306,031 "
a) Ammortamento del!@ tmwmbﬂ zzaﬂstﬂ 0 o
|mmatermii _ o _ o
) Amimortaiante delle mniobilzzaziond i o
materialf o ' :
}Altte wa[utaziﬂm'deiie mmnb;lm‘azl_oni ] ‘.Lfll 395 ;
Ay Svaiutazmm detorediti mmpra : _
nel'pttivo circalante e della disponibility liqmda e -162 63&_
_ 11 VarkiaZlont dellg rimanenm di miatefie 5
‘prime, sussidiana, di consumi & mercl
12} Accantananentt per fech 1,096
23} Altri accantonamenti o
14} Oneri diversi di gastione 3,594
B} TOTALE COSTI BELLA FRODUZIONE ‘387,155
DIFFERENZA TRR '\MLI‘JRE E Cﬂ&T! DELLA kAR
PRODUZIONE EA B] e
t:l Proverit ed nneri ﬁnanzlarl- y,
45) Proventi da partec]pazlom* 0 (1]
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alin fmpmae contrdiate:
) I impresi mlleg&te ,
u i [fprese sotluposte &l Lcmtmlla
df cuntrﬂliaﬂtl
d] s alire fnprese
A6 Altrf proventi f‘mam;ar[*
&) Da credit] ot nells
immobiizzatoni: .
1) b imprese controllate
7) inimprese collegate’
2} e imprase controltantt
A4im mprﬁsn sotiapeste al
controlle di controllantl
5] in abtre imprese’
] Da titol lser Lli nelie immr::blliz‘mﬂani the
pon costitulscano mrlen!pmmnr
Y D titoli et nell'atiive chreofante che
nen cogtibulsiono partacipazio il
d} Pmuenil clmersu dal precedenti:
:L} I Empmse mmmllam
2} iﬂ lmp rese- cuilﬂgate
A) Imiprése controliantt
4] in imprese sottoposte al
controllo di controllant!
81 altd
1?,! Intarasst ﬁ aitrl anerl fin"ingiarh
2} in Imprese contralate
b} 1n tnprese collegate
&} in fmprese coritroanti.
dyateri _
1‘?*1:115] Lilie perdite sy cambi
TOTALE TRA PR%D‘LH:NTI EONER FINANZIARI
[15 G717 hts}
D} Rettifiche di valore di atthdts e passiuitﬂ

'-fina nzigrie:

18} Rhvalutaglonl:
Akl partempamm
b) diim mahﬂlma zhoni fmanzia e che noit

- &:j'ﬁi‘tiﬁoll iqt;ﬂtti nell'attivo cireolante che
naf dostitulsconc partecipazion.
d}u dl steument] finanziar deriiati
18 Svalutazioni:
* a) di partécipazion]

1310512024

@

a
%

732

=]

732

4.25%

4353

3521

s}

,; m o oo a :

1/5-31/12/2083
' 4]

2008,

8,056

8056

<6048

0
0
D
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BILIA

EBITORE W

costitiisogne parler

.

fori izt che in

SEVCHE B VALORE B

AETIVITA" EINARZIARIE {18-19)

RISUETATO PRUVIA DELLE IMPOSTE {AB-Di-

)

23] imposte sul retidibo del perivdo:.
) Ingggste goirent

i precedenti

R

i

£} imposte antlelate /

| Proventi / oner] da adesione al
cotsoldato Tieale
~ 23) UTILE {PERDITA} DEL PERIQRG -

|/ onet da bdeslone 4t regime dl

31:31/05/2024
[+l

~428.948

220948

tfisif12/2003
1

o

RUTRTIR
L2748

5

e

LZIATAE.
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EOITORE W

VAT{I:\ELDNE tlEE&ITI COMMERCEALL

'323 TRy

"'._f,gf;l_ir@[ﬂml%;lei_‘_rt'l;D?;sifrr

‘ALTRE RETTIFIL HE

J%TTIWT.H’ D iI'\l'ﬂ‘EETIM ENTEY

a8i60n |

YAREATINE NNICTHLIEZAZION] IRARSATE RALY

VARLZIONE IRFRACRIIZZAZICM RAATERLALI

W‘-&RIAZ!BHE IMMGEFL!EZHE‘&DN[ I'INANEI)'&RIE

ﬂT‘FIUIM" o F[N!WEU%MENTG

pEUZOgE VT ] )
AUMENTES CAPTTALE & SOVRMPHEZZE SZIZNI ) B30G5S
FLLISS] FISARZIARL DU \ARERZI0M) PATHRIMOMIG NETFG o §38,655
WARISZICHIE DES[T] - BREVE TERBINE 1Eaas
YARIATIONE DEGIT] - LUINGD TERMIBIE AL000.

_ FLUSSI f!J‘IP\N?AP‘Iif DA "u'milﬁzml"ll INDERITAMFNTU _

'y 515 et

JSF*GNE[%ILITA' I,ICZT.UH;}%o FiNEaPEF!Il}DU

AR

C143.598

. EHPFERSNZA BISPONIDHLITA' LIQINDE

sy |
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Nota Integrativa alla situazione economico/patrimoniale al
31.05.2024

‘Slenor! Azionist,
Lo situgions economico/patrimoniale al 31.05.2024 evidenzia una perdita di permdu pari ad Eurg
229,948, rispetto sl esercizio precedente the ha i‘ akto rilevare upa per ::Elta fariad Eure L232.718.

‘ Sufla perdita del geriodo, incidone In particelére pera parte stravrdinarta;
s ‘proventh non ricorrenti per il vaddebito alfa Controflata Visibilia Editfice Srl, el 50% dei

Gosti sostenut] per la vomposizione negoziata, per un lnporto par ad Eure 160,700 circa;
 oneyl non sicorrentd relativi affa composizlong egbzlata perun imports par ad Eyro 335.800

| _ci_-rc_a»
[ Per la parts corrente:
 costl di consuleriza pef un linporto parf ad Euro 46.400 circa.
| AUTRI FATT DI RILIEVO DEL PERIODO
] | In premessa sl evidenza che per iy nmowlmentazions delie voct d Patrimonio Netto del periodo ed i

particolae quelle concernent il capitale r.felia Societa, s rimfm 8 quanto. E:Fettaghatamente mdacatu
aella Hefazuane suila ﬁestlone i cu a[ pamgrafo ”Eapnale ed azmm proprie?’.

 CRITERI DI FORMAZIONE

1 sitlizione economico/patrimoniale al 31 maggio 2024 . State. redatta Tn conformith aila
Thbrmativa del Codice Civitg, £0%) come modificati dal Dulgs. 139/2015 (I “Decreto”), interprotats
‘e mtegrata t:lat principl contabili italiani emaniati dall’Organismo Rallang Contabilrta t”ﬁllf:”} in

wgur@ 2

L& Nots Integrativa che segue analizza ed integra i dati delfa sitiaziohe economico/patrimdniale con
le informazioni complerentar! rifenube nécessirie per una veritiera & corretta rappresentazione dél
datlllustrati,

Paging32
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:presente Nﬁta Integra‘tiva.

l uafcm i:fella sutua?iane Eém:ancmi;:n!patmmmmale_ sang-rappresentati in. Gl t% di Eurgs iediante
arrotondamenti dei relativi Importi seconto e diapmmmnl deﬂ principio. cmtamle oIc [0} & daild
presents Nota inl@gmilm, redatia secondo quanto dlsmplmam dagEi{';irit 2427 @ 2477~ bis def cod.
£hve L sicuazione sconomico/patimianials, rioltra, 2 torredatn dalla Relizione sulla Gestions, come
firevisto dall'art: 2428, 17 ¢oinma, del ro::l civ.

Per guanto -cencerne u mriar loarsE :telatwe 1I“a‘ctiwta (ff*"‘& SOCiEtaJ af fattieh rillews
intervenuti nel per fnder e-r:iﬁpﬂ Ia nhiusura dei medes mo,- nanche ‘aI rapportl con Par | currelate, 5
rimanda 8 r:;ucmto descritte nells Relazione sulla Gestiore che accompagna: la presants 5|tuazinne :
srofomico/aEkmoniale.

CRITER B mum-zmm

Ferfterd viilfzzat nelld redazions della presente sltuazione econom cofpatrimnmaia sens conform
a.quantd disposto dali*art. 2423 his cod, G 8 36me prircipalmente ::cmteneu’ci hellart 2478 del cod,
ely, interpretat ed Integrati dal prlncipi contabili elaborati @ révisionat! dall'Organismo TKallano 4
Cnntablliia (Olf;

La valutazione delle vock della preserite situazohe economico/patrimoniale & stata fatta isplrandas]
a Gritel penerali di prudenza’ e tompetanzd, nella prospettiv-della continimzione deil attivit,
nonché tefiends conto della ferizioms aclnoifics delleleménio dellative: & del pasiig
considerato, Pertanto, talc ua!utaziane consente a rappresentaziong delie pparazion! Secoritde la
srealta emnnmma sattastanta g it aspetti formali

V'applicazierie del principio of prudenza ha coriportato ld valutazione Tndividiiale dogl
carmpanentt e singale poste o vor) delle attivitd o fassivit, per eVitara compensi ¥ ,ﬁ;
dovevano essere tleonesclute ¢ profitth da non riconoscerg In guanto fon realizza h~ n
stml indh:alt Lsclusfuamente l pmvanti reaiizzah alla vdata il chzusum dfﬁl puiudu, I ﬁ,ﬁ‘ :
indicati gil aneri eds perdlte di mmpetenza dedio stesso anrhe s¢-conosciuti dopo'la 8 ____a} Ui

in attemperanza &l principlﬁ di competenza feffatio dalle. ﬂp&fﬂ?lﬂkﬂ @ degi altfl. oV h‘t»{fé“ :
rilewato cantabllmente et attribulte al pwmdn al quale fall aperazioni &d event! sitiferigsone, dhon
a guellotn cl sl contretizzang | feletivi moviment! i numeratio {incassi ¢ pagamenti),

ta mntmurta dl applit&zlnne dm eriteri i valitaziorie, nel tempe rappresenta sl@mento hecassario
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EEATORE 89

A finl della comparalility dei bllaog! delld Socletd nel varl gsercid.
COMTINUITA" AZIENDALE:

La sityazio 9‘ ecmmm m,ﬂ'palrlmonia ¢ e si,at' N E_giattc da!l ﬁkmmtmstmmre nel prpsuppmto dﬁlla

_.Ef:_lits:: CE ._p_ .ﬁ ..é....zaquqt&_sud_d w&r ".frl.fﬁ ..%‘?EL*&U%’. .m.ﬁﬁf_ﬁ?ﬁifﬁﬂ.f??..

‘ Rischi'connessi”al'l'a mntlnmti‘i a;’ibn&wief al'la manovra di rafforzatnente e allattuazione del

AI3 magglo 2024 Ta Sociela si triia nella fatiispitie prevista dallariicold 2047 dod. )
capadity df Visibifia {e della contrallits) ] proseguire attivith Szlendale & stiattamiite legata
alfa realizzaziong dely Mdhovia di Rafforzamento per un Imiportd minimo. pzm & Burg 4,500,000,
secondp le misure ad T tempi puartificati L’llﬂp@gno di mhena Pubbii__ 2 rel. a smi&nrzm Ja
Mdanovra di ::I Raffc}rzamentn per un importe paﬂ E".“um 4500.000 & assistite da gwranma soio
parziale per Eute. 50,000, T case W mancata rmlizzmmne, Anche pdrzlalé:f dalla Matiovea di’
R&ffarzamemn, 11 presuppostu de!la cmatlnuité a:z:endaic putr‘ebbe venifc mfzna, £on necesssta

per gdra n_tn_';a s_l n_s;ana_m_enm s;fel__la 5_{:@_1::]_&-1.;‘1_,

_L*opemtlwta de]la hn!s:!fng risulta Hmitata afia sela gestione corrente ed agh adempimentt !Lg&ﬂ”’
A U smrus A saclatd qmtata la continuita azjendale dF Visibitia Editme, iy quaﬁttj scieth’
}mm’mg il el ihico asset & rappnrressntatﬂ dalld partecipazions in Visthilia Editrice S.rl., &nfati’
fmmescmdlbifmente rohmessh codl la cominultd dzferdale della cortrollata. A tal rfgu-ﬂrdcr, il
piang jndustrlale “Stand afone” per if perioda 2024-2028 i Visibilla Editrice 5. k. redatto
-dall gdvisor rominate nell’ambtta della proceduia m Ecmpusfgiohe negrazlata d@tla erss, Il“kdlta':
_Lh@, pmscmdemu dall Eﬂdemlam@nto pregresse: wmratta dalla Sacaem, la stessa &in gracfu i’
Coperane: in Et;int;ﬁ‘suﬁté genra tuitayvia ‘generare alcuny sumlus fihanziario da destiiare & SOEgEtti"

: :':-}‘i S

'P} 3 5eg§naia s:ha Frart. :ZD del Cadl e delia Cnsi 8 deEE’rnw] varzh In tema ol campos |zmrm mgr;nzmta proveds éhi L1
Tistariza - di vieming dalf’@spmu, o son ‘dichiaraiione Succassiva, | ’imprenditam pn&sa dlchiarare ‘the, sine alta
-'mm:lusmna dolle trattative, & all“archiwamm delistanza €l campammm ‘negoziata, non st applwhhm el suiof
' canfmnngli arit-2a46, comml 2° e 3% 8 2447, norv st V{*rlflchl la causa di sclugilmenw dalla Sarmﬂ df cod all'nrt, 2&8@,
comma 17, e, (par riluzions o pordita del tapitale sa;:ia!e] Lo Stcleth st auvalsa dl tale. opzlone sell'amiilt delfa
pendehte procedura df Compoestione negozigta delle erial, Tuttavia, J’Ammimstratnm Givdiziaio ha deliberate di-
_refivodire i'Assemblca daglt azionleti per 1| 24 (uglie 2024, in prima convotaziong, e per 1:25 Higllo; 2024, in seconds
canvacarscne perassumere pi apmrtuni prwwdfmenai o
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E::lll:rice 5+rl sono Chratterizes
i pre-vis]unu; on Ia -t:clﬁ‘segu )

pmpna & deila cuntm]lata.

W Rischi cotihass] all'esito della procedura di Composizions negoziata della Crist (CNC}

Laproceduradi CNC presentaty in data 28 dicentbre 2023, necessits che la propests al creditali,
msi Lome sara de!meara da[ redrgenda Plana, m oggetto d _.furmai@ appirovizione. da partidel
crediton sia i refazione alle modalics 4 pagamt-:nm fJeI dehitn 58 n relazlone. _al_i’.a__r_nmﬂntafﬁ
d&l gebito stesso.. _ -
Partanta,. guslory non vehtsse fagpiunto un accords conil ceto creditorio, fa Shciath dovrd
valutare &lire protedure atte @l superamentodella situezlone di corisi ad @ risanaimetito
deliinpres,

Daraghe

Non sisono verificati cas! eccezionali che abbiane reso necessario 1l ricorso & d@mgh@ el wul aliart. -
2423, 4° vomre, 4 del eod, iy,

iy particnlare, { principali oriteri ¢ valutazlune adottati nells formiazions dells prasents situazione
anam;w/pmrlmmiala SRt Statl | seguer‘ﬂ

Immiobllizzazdont mimateriall \_
Sofio jscrftte |l costo storice of acqmsmicne ed esposte al Netta degh-dmmartament! Effzatluats i
TOrsy degii asereizi ¢ Inputati dirattirents ailp 5Ir1g{:de NO, ; '
I partimtare S
- Tcosthdimpianto e di ampllamento, avent] utilitd pluriennale, sono iscrifif)
consenso del Collegio Siridacale’e sorib ammortizéati per i periodo
'&'serii‘liﬂ

infermre al resiﬁu& cmtn da ammm‘tlzzare sunc; Iﬁmtte a tatﬁ mhwr valare* questu“hon é
mantenuts se el successivi eserciel Vengono meng ie ragioni della rettifica effettuata.
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Svalutazions per perdite durevoli di valore delis iminebiizzazioni mmaterial
Ad oiid data di riferimento del bilancio, Ta. Socletd valuta se i slara gyantuali indicazfoni the fe
immeb:hzfamm !mmai POssaNG: avﬁrs to ura perdit d_urevu!e divalore,

Se esiste | g, taha evidenza, la Socle_

'- pm:‘ede aiJa stima ijE valore recuperabiie

-'dﬁil’m nobill 2zaz lohe ed efféttia una svalufazione soltarito ret bass in cul quﬂst"ultlmm sia Invfer fore.

al _r,o_rris:pt:-nd anie valore natts contahile,

Par ”ﬁalﬁ;fé're'n:'upe'rﬁb'iEé-" i u’attlita st intende | nvaggiore wd 1 sue valore eque {fair value) o
natto del costi o vevidita ed il sgo valore d'Gso,.

L’@mmmalL smtumzmne per perdrta dur{amle EJI vafore & !"E}]t’lstfﬂﬁl}] qu*ﬂura slang venutl meno |
mutsw che. I’aveuana giustifu:atd, i ﬂpri&tmu dl valmre nor puu ecceder& |i vaiure che sarebl:ne stﬂtu
determinato.se non fosse stata levats alouna perdita eli walore,

Immahitizzaziont finanziarie:
L immobilizrazioni fmanﬂam, costituite da partecrpazmm fn Imprese fﬁﬂtﬂ’ﬂjidtﬂj sono Kcritte al
costo i "FCK‘.‘[UFSt{) \compremwm degin onerl access tm,. ‘eventualmente rettificato sulla base i

‘gventuall Berdité durdvili ¥l valore iiiaviate figlle partécipate;

Craditi
| eroditl Sono rllevati secondo 1 oriterfo del éosto amimortizzato, - fenéndo conto del fattoss
Tempotale e del valofe di prestmiblle reallZzo, Wella rilevazione iniziale del credit! con il criter]o del
costa amimortizzate il fattore tempaorale viene rispettato confrontando il tasse di trteresse effettivo
cor 1 fasst dl fnteresse {:li mercato, leura i tadsy du Interéssa eff@ttwo St qﬁgnmcatmmenm
diversu daf tasso dl interesse i merca’ccr, quest’uitimu vEema utilfzzatu per atwatlzzare | ﬂussz
finanziart futur! derivant dal credito-al fine di determinare Il suo vatore iiziale di iscrizione. Alla
chitisura del&_pwmdm i valore dei credifi valutati al costo armmortizzato & pari 8l valode attuale del
Fiuss] finanziar futir scantatial tasso di Intereste efféttivo. Nel caso in ol Il tadso tontiatiuale sia
un tasso figsa, Il tasso diinteresse effettivi determineto In sede di prima rilevazione non viene
rl::bli:ul o, Se Invers sitratta di un fasso varlabsi& @ parametrate ol tass di mercate, alfora | ﬂussi
ltw“l SON0 Hd@mrmmati p@rindmament@ par riffetiei@ f@ variaziont :Jei iassi dg inter&‘zﬁe
d! mercata am:landn a ricalcolare il tassa di interesse effettivo,
_ '-gaccn do guitite disposto dall QIC 15 Lerediti con seadenza oltre 12 mesi sone iseritt con il eriterio
del costo ammbrtizzate, tenendo donto dal Tattofe tekmporale.
L& Societd presusme fion rilevant! gl effett! derivantt dailapplicarione fel coste anhortizzato e
deli’attualxzzmwn& guande la statienza del. Cr‘Edlt! & éntro 132 mesl, tenuto conto anche che tutte
Fe conmﬂ@mzmni contrattusd e scastamlah in essera alla . rilevazione. clal credito, e a costl Cii
transazione ed ogn] ditferenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sona di imparto nen

s:_gm ificativo,

EMARKET
SDIR

CERTIFIED

Paging3s



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

EMARKET
SDIR

CERTIFIED

di rea{izm i quantu, Gome; prevlam i:}al primlpm entabile OICTLE, 5 declsodi non app}!ﬁmrﬁ. |i
triterio dal costo ammortiziate e Vattuslizzaziones,
L'aﬁaguamenta del valore nnminala deT cmcﬂt_ wl'valc:-re dr PEESUNLO| realizzo: é attenuts miedisi
ap;msito fondo svalutatione crad;th tenpndn in wnsnderazmne i esis:ics»nza dl ;nc:lic:amrr dr Pk
duravols, Nal prucessa di stima dellaceantosimento.al fondo svalutazione crediti & ANINESSN [

processs di valutazime farfertario; i luogo d gualle ahaliilco, oyl ofd g pt:rSa]bile rag ‘rupmre lj
eraclitl ahorial d i

e
lita

Fia non sighificativie In clags] omogenes {:hta'pr&sentmﬂ ‘profli di visehio simili.
Al e suddette tiasgi dl f:reciiti st pussono apflicare formule perla detérminazione della ragichevola

ii perdits s Cfﬁditi
b credit] orlginanamemﬁ Incassablil entro l'anno & successivarmente trasmmmti in
tariming sotio statl evidehziot nella staloe patrimoniale trale mmobilizzazioni finanziarie.

attesa

b craditi sano cancellat! dat Biandio Juando T didid contratkuali suf flussi firanzisr derivant dal

eredito-si estingtiono. bpplre ned Case T CUF Sono stall trasferits Ukt i rischi Inérent| af radits
cggﬁttm di smnb:nzm

Le attlyitd perimams’ce antmpate ori inate dalia rilevarione di dn‘ferenze temporanae deduclbii: ed

a herdite Hseall r poriabm, iny osservinza o quarﬁw t!|spnsta dai prineipt coftabill in materta e nel
pieno isfetto del. principin generaks detia prudenza, fisultano iscritte solo se sussiste Lng
raglonevole ceriezza di un lord futura recipers negh esercizl 1n ol le stasse sl Higrserannd,

Disponibilita figuide:

Le disponibilita liquide s I mexel equivalenti cofptendono’t valori nunverari; gssia. quel vilan che.

pussiﬁduna | requnsitt della cilspﬂmb:[}téx a vista o @ bravissimo terming, del buon esito e dell’agseriza
dupﬁse per. |a rlscmsmne fzunca iscritt@ al lorg. va!:‘:rre ncnmma!ei

Ratel e risconti . '
tratel edi riscontt, idetiflcalill guali guate dicostiv di ricavi comunia dué o pitl Esekd '_ i ]
sano stati iseritt! smla base del grincipio dell'effettiva cumpetenza econoImica tem oral

risp&tti:x dal g@n@raﬁe prl mr}iﬂ di prudenza du cu1 '11!13 ROPME: dei C.C., ' ¥

Dehiti

| debiti sond rilevat] seconde 1 criterio del coste ammariizzato, tehuto conta ded f‘altore iempurale,
Se tassa o) Interesse: dell‘np{emmne ron & significativiimente differeite dal tasso di mercato,. if
debita inizialmenta tseritto: ad un va!ore parl ‘al valore nomitnale @l netto di-tutt | costl di
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Arahsalone ei Tutid] pmmi g w:umj g gli abbuum dlretmmfmt@ dm‘uanll miid tmnsamne che ha,
..ge*ncerat:c} I| dehltﬂ Tali costi i tmnsamne, quall le SPEse. ACCRssorie per. ﬂtianer‘é fivtanl am@htF Je
eventuali comniission] attive e passive.e ogm differenia tra vilore iniziale. ¢ valoré nominalé a
seadenza sona ripartit ungo durats def debite utilizzando il criterio délVinteresse sffeitive, .

orie desamiblie dalie cotdizien

Quigndo dnvecs rsuita che B fasso “df Intergsse def'ofe

_'mnt;attuail $la-significativameite dszerenw dal tasso i meveato, 11 deb 6] (ed il wrrispo ‘Kﬁﬂmﬂf
._\ms’co in caso dF operamrﬁ f;nmmerdahj \.ﬂemx m;zralmm‘m ascrattn ad ur vainr& pari dE valore ﬂtmale-
B dm ﬂusm fmanziar? futuri e taniitn ronto degli eventuall costl A transazione, Il tasso. uiilrzzam n&r.‘
attualizzare 1 flossi Rt 81 tasso o rercato.

Nl caso o debit sortl da operazioni fommerclali, o differenza tea 1l ualore di vieviaziong infzfale del
debilo_cosi determinaio el valorg d terming viens rilevals g corto econgimitt: come ohera

“finanziario igo fa dufat

de| deblta utillzzdndoil crﬂ::_a a zﬁe_ B0 dl Enteres&a_e fettivo,
d|fferenza tra fa duspnmk&mta liquide erogate ed il valore 'xttuale dex':

Nel tase da d hm fimnmn i

'ﬂussl finanmrl ‘Futun, determinato utilizzando 7 tasso df Interesse dj mercate,. & Flevata tra i
pvoventl o tia gh orelt finandiar del conto scdnomice al momenta della rilevazions Iniziale; salva
ché la sostanza dell operafione o det contratto’non indudant ad gttribulre a tale tomponente uha

diversa fsturs. Successivarhente gl Interessi passivi maturandi sulloperazione sono. calcolati al

tasso di interésse effettivel ad impitati a tonto ecanomico.con: xontroparl LIta IFyalore del debito

il valore dE’:I deh (& rldmm succe&sswamente per gi! ammnntarr pagatl, sla 2 tlm[a di cap:ta!@ sl o

: interea.si

La Societs presume Tion Hlewanti ali effettl dervanti dall‘appilcazmne del £osta. ammartizzaw B

_':'deil'at_tuaijzzaz_lcm guarnido {a scadanza ded debith & entio’| T2 mesh téinito conto anthé di totte fe.
_cdﬁéid’éit'ézicmi w'nrrd‘itua!i e'ba‘:atdmigali ir‘i é'ﬁ‘sf;re 'aHa f’inaz’ioh'ﬂ el de&him; ed {postl di tiansazianex

§n ta?e casu mPsSE i’attuaiizzazmm 23 g]l Jnteressr 50RO mmputatl a! numlnﬂle er.i ::n:’:%tE dl'

.trant:azrone sano iscritt! tra. i riscontf ed ammortizzati a quate costanti lunge la durata del deblio a

rattifica de ali {nteress passivi nominali,

Ton Fiferivienito 8] debit] iserittl sntecedentemente all’ eserciiis avente infio a partire dg) 1° gehnialo

2016, gl stessi sono Istritt] 8l Joro valore Rominale in quanto, come previsto daf principio contabile

QIC 19, i & detlso di non applicars il criterio del costo amenartizzato e Natt ualizzazione:

L

O

Ricorioscimentis del Fidavl
: Eﬁ"'ﬁéﬁéﬁ!é," £l cornponénti sono.aspestl secondo i pilncipio della prisdenza B deile compatenza
econoitics:

el rgcaw per vendite de pru}dmts 50N0 rrcunﬂschtl al mamento del trasfefimento della
proprietd, che normalmente sl identifica con Ta cansegha o la spedizione del bent; | reav]
- peifirestaziont di.sevvizh 5 cofisiderano conseguiti al momento dells prestazions.:
» | ricavi df natura finanzlaria & quelll derfvant] da préstaziant di servizi vengono riédnioseitti
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‘i pase Ak g0 m]:ie'téhizfa tenpordle,
j Ennmbilizmzlcm& ﬁﬁi costi g dellespi
Heostie e 5pese sona co 1tal:x_ izzati quandu relal Wi 2 bem [ sewiz vand io mnaumaia nel panmﬁo
¥ ;xr:r rﬂpar’uz one slstematica ﬂWue, qumda non & pns*a Tdentificare Votiliva fotur dﬂ__g[l_sm.ssi.
lﬁtwméi
rleavi e gh oneri-sono vilevatl per competenza sulla base degli interess maturati sul valore nétto !
: 1
deita velathie attiviy ¢ pasaﬁv Y finanziakie, blilizzande i tasso. il interasse affattive, i
Intposte correntd
Le’ Imposte dlel p&rmda s0no determmat_' Sulta X:
Empuﬁte da assuiuere in appln::aziow deﬂa uig@me nm mativa flscaie I[ ped
"Dabitl tributat” al netto tie,gﬁ sverntuali accont versatie delle ritenute subite. L’evﬁntume sb!lanalﬁ
positivo & lscritto el akiive cirvalante tra 1 “Credli] trbutan”,
i
HNFORMIAZION! S ATRINONIALE
Adtivity
B) Irittnobilizzazioni
Intinobilizzazioni immsterdali
Lo im_m_obihzzazinm immamria'i: s00Q pan ad Euro zero,
Inriokiltzzazioni finanztarie _ :
Le partecipazioni in “imprese - controllate” ‘comprese nélie immobilizzaziont finanziare, sono !
tlagsunte nella seguente tabella;
valorodt  § Cuaofad b | Yl : %";;:‘a
Bragcritione | leeriziona & ety | rerasante | Svalutsttont | Bsorfiong ab fine )
itk periodo 1 poekidi NG04 B i
. pe;rll:ldsn _
Visihkd Bditrlce Gl . 3_’1‘?'.0'1]0: A% Iy 1] BT EIN 104 1 ‘. '
e “sizoi of  p| awow T
L voce parl 2 Euro 317,000 & relativa alls partecipazions fella societa Visibilia Editiice $.rl, per
bra quota del 100,00%.
R i
= |
. ’,Eh B !
é |
I



Attivo circolante » Crediti _ _
Feraditi comprasi néfl'atéivo-cirdalante sona stat! pard ad Eure 454,962 e 5 sono intrenientati dof Eurg
"-'-w:é *3:24 'r]éamtttﬁ"-"ét ia'i.'ciicéi‘n braEDZ’S .
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ronda. < Ve

. . ﬂmﬁ“ﬂzﬁgmy | | gm“gmianﬁ i '. .

Verwlmnresﬁ UDU‘!tI’OHéEE eaig:&:l ) i . L
ity Peoercielo stvcussly ML el sany ERENT 4 70,967

Trrbumﬁ essg!hﬁ mﬂ;alesemafu . ) )

sUCCEgsivR 14159 118154 112068 L

Virsal Altef E-slgl bl entio Fegertizio

wm&ssm E}: {_}

HBRSRN | cleaRdey . GHa s

Per i mmmanm d@l[fe vor “Crediti versa Fmprese controllate” strimvia ad apposite paragrafn

'reiaiwa aj rapgmrti con par’tr correiﬂte a8 pag. B2,
La voes “Croditi tributan® ammeonta ad Eurg 193,159 ed & costituita da crediti verse erarnn g lva,.

Compasizione e movimenti del fondo svalutaziene crediti

Dascrizlong Saldo
Saldo al 17172024 12636 |
Utlizzo def perioda a
Accrtonamygnie dal perods’ ¢
Salde al 4340542024 162,636

W o do ai:.‘-gfa‘i ﬁfiéggrﬁ"zﬁza_ fion ha sublto inéfotments rispatte al 31/12/2022,

A 3

Craditi - Digtinziong per scadenza
'Verigono' i & guitc: tiportati dati relatm fslra suddwisfnm den credrt# per soadenzg, ol sensl da Niaitt,

242"’?,’;p;un'w"ﬁ 'ccu:f v

Entéal :iatlici e

.

. o peseditone | kot ol imed Oittaim e .
Verso Imprase copirolita . —
Credit Mb“ﬁ"r.f“.".ci":“m“m . FERRES 743,159
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‘g :‘;iitri EI rmtanm

o

.n.

"I‘nmie '

g

iezies

Craditi - Fi:paftim ne__pw ah‘ea geagmfica

‘J@ngona i segwtu

tell'art, 2427, inta 6 'Gﬂ.@‘-.f-.sf'..\s’..-ii

 Desiidione Weld | uE el
Verso mgrese control ste: A, 36 AraasY
Credit] (i ~Ciralaite iEisd) a8
Vs altil ~Cirgalonte: g i
Tolpla' 9% 0 2923281

Credit - Operazioni con relyoressions & terming,

N Sﬂﬂsi iﬂﬂ“"lf’l 24_ ,';, punto G~ter cad cw 5| segnﬂia che noh risuitanu cred 11 derivantl da

opemzuum che prevedono | obbiugo per I'acquirr'nte di fetracassiGhe a terming.

Attivo circolante - Disponiilith Hyuide

Le d‘ispﬁmhiiité ligulde camprese nell'attivo. csrmiante sum parf ad Euro 470,775 5l Incrementans
d Eum 3?3 57 ria;::ei,tt:n al :31 drcembre 2023 ::he era pari mi Eum 142 51\_’_' L*q compas:ziane deile
smgal& wocl & rosl rappresentata |

— .. ; 5&1} l:ll:l ixﬁ;!ale " " A
Rteseddiona A0 3 Varkurions:
tepisslh bangir § posia 142,518 775 71,743}
Cassa assegnl . B000m | 400,000 |
Tomnle 147,548 4| ik g
Lo voed “Cassa asseini®, parl ad Euto 400,000, rappresdnta il Valore 'r:lﬁg"li Qas‘s‘é'fgnii i

favare: di Vighbilia. Editore 5pA, de  Athiend Pubblicita S, _ :
dall‘Ammmistratare Giudlziarlo in data 27{()5{2024 \g 5
n {‘3’

dehberam entroi! pmssfmu mese G'I fugffa
Ratel e risconti attivt -

1 ratel € riscontl attivi sono parl'ad Burg 10,655 e st incrementane. di Euro 3,182 rispetto af 31
:dacambn:- ?&23 ia mmpasi lone dell@ h[ngnrn vocn é msl rappr esentata

: Ea'gE;rz;:;i




amissiohe per un smparto massime pan a Elifo 4.500. CI{IEI di'éut it ?’5% da ﬂbera
__dalﬂa delibiers ti aumento di capltale (mdzcatrvamenm nei - mesi ¢ !uglmfagostﬂ p W,
‘campauhllmraznfc can la templiticha i reslizeasione delfopersdlonel ¢ i mstanta 25%da Inheratss_
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Larvioge f riferisce a tostl anticipat di conipetenza futura,

Fatrimidhio Netto
[ Patrimuhiﬁ Netm asuiente ai 31 5. ?024 é mg’!tlm per Eurd 135. JB{J , pertanto Ia Societh sf trova

:m*lla ferttuspecse prewsta daii’artmmim ?44? cod, ch.

Tuttavia, Fart. 20 del Codice della Crisi e d'céi'["i'nétﬂvenfﬁ ini tema di'cdl"mi&s'izlﬁné'h@@mié}té : p'ri:is)éde-
rhﬁ con Yistanza di nomisd dell'esperto; o con dichiareziong sutcessiva, Firnprénditore. phssa
Aichigrare che, s slne. alla cmnc[us&umn dalle h’attaw;’z o allarehiviazione d@iﬂ’ismma il compns;alone. .
naguzrata, non ss app!rch[na nei‘suol wnfmmtl g Aret, 2448, comr‘ni 2“ ) 3“ € 2447 e o 5T uerifich]-
la causa di scmgﬂmenm della Societd di sl 2P art, 2:@34, comma 1% e (ﬂer Fiduzione o per{ilm det
capitaie am:mie} IL':!F,:zh::u‘mc,eJ quest'ulttma, ol il 1a Socketd s & awa[sa, con cmseggumw esenzions
dall'applicagione delip. precitate porme.: Tuttavis, "Amministiatore Gilidizidrio hia deliberato df
convotare I'Assamblea degli aziofilst per 1 24 lugho 2023, i piinda corivotazione, ¢ per it 25 luglin
2024, in seconda convotazione per assiimere gli opportuni pravveimanti.

La presente situszions economice/patrimontale & stata redatia dal'Amministratere Giudiziario nel
presupposto dells continuitd aziendale; tefitto conto di ‘tutth § sischi & { fattori di Incertesza
sigrificativi lngati alla reafizrabillta del plario.industiale defla controllate Visibilia Editrice Sl

Si r[-:orf:fa che fa ‘%Dﬁ%@i‘é ha rafzmim Is d $p|::n|h ilté i p:)rlerfpale Hﬂﬂ fﬂarmwa dﬁ F{affmza_menm t:il
Athana Pubblicita $.x.1, !a quaia ha assunm k mpegne & sottoscrivers amm Islb]i liure di nuova
..... nto dieei giumr

mdlcatwamente entro il 30 settembre 2024. L'impegno £l Athena Pubblicits Sl & bpgetto ol

';garanzsa per un Importa pari Eum iﬁED OUEJ (i per Eum 40{} f}E}(} medlante assegm e:srmlari emmm

alfordine di Visibilia Editnr:&, tf} per Eura 50. {Iﬂlﬂ med]anttﬁ autar zzariane espressa ad lmputare
@ garanzia dell'adermpimento dell*tmpcgnn la sothha, di pari impcrto, versaty da Athena Pubblicits

S0 in favore df Visibilia Editrice 5:), in data 16 febbralo 2024 ed iHizdalmants !mputam in canto

futtio aumento capitale defla stessa,
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St espane nella seguenite tzbella it dettaglio della composizione de

Mascriong Adotplinle o omodimest] | dhidend) (| iyl e .
Capltale Sociale ; R Ko ) _ o § ST
Riswris’ ' '

Seweapyisenya: Ariohi TR _ ' A0, TR
Utils (erdite}a e | L
PG o 644203 » L2718y 0, 856,583
Uil {pardita) dal L o | !
pavigite (21278 _ L2lnrie [Zagbas) | Einheg) |

mavseme | owases] o el oo cep 0wl psewes] Cogsssn |

Fondirischleoet | o L
La voce pari ad Ero 243,537 @ costittlta dall'accantonamento per sanzioni et interessi zaleolatt sul

fitardato versamento di contributi previdenziali per £lro 3.537 & dall'accantonamento prodenziale

di sanziohi pef la normativa sk D.Egs, 1. 283 /2000L pér Burp 240,000, La '5};ﬁ£)'yiﬁl&ﬁfaiiﬁﬁ;@. ¢ {a

sepuente;

Debiti
{ deblti $oho iscritti nelle passivith pér camplessivi Eute 982,799, con'un incremento pari-ad Euro
733,348 Yispello ) 31 Weernbre 2023 La composizions delle slhgole vci & la segushite:

Deseridong -

Dbt virss Soei fer frsniamentt - _ 421505

Dehit] verso banche B

Dabitl varsh forniiart 444,842
Dbl e o 7%
Dehlt] verso L 4 dl nrevidenia e stefezin social I _2'13:3'5.‘"-“- 8, BEI :
Al dabit . oL 0 400080
e - NE ggz;rgg T T e

“H ot

iy

: Fag‘?na#ﬁ'
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Lavore ”.Detntr wverso socl par f!naﬂitam@mi” srmﬁarlsm al versamento effettuato In data 31 ottohre
202% da S.LF. ftalia S.p.A Tale smpl;artm dariva ﬁaif‘impegnﬁ del socla risalente o data antecedants -
1a prematira scempama del I, Locs Ruffin, fel quale i douko' S.1LF, Tl dichiaravy dhe sl sarebbe

Tmpegnata g ad un iassimo di Eurd G00.000 gustora I'auriento.di capitale prévists fosse stato.

infelore.

| “Debitt verse Tormitor?” ammontano complessivamente ad Euro 424,842, 8 incrementano df Euro.
323,740 rispetin al 31 dicembre 2023 (@mmoniavatio ad Euro 101.302).

La Yole “Altri delitt’ recepiste 1| valore dell cauzione a “garenzig dell fvtpeing o sottoserivére

Integreiniente Faumento di copllale o Visiblfia Edftore S.p A, nelte misura massing porl od Ewro

£.500.000,00, cﬁe verr a‘ehbemm entra i prossfme mese df #ugho” . corrlapﬂnﬁe ali’dma"ﬂmta re

r:mmpless WO EJE’E,]t a:;ﬁc,gnl ::trmiari emeaﬁl a f::war-ﬂ i Wisibilia Editore $ 5:p. A, da Athera Pubbiicith
e d@pm:tats nella mant dell Ammisistratoke Giudiziatic in data 2?:’0"&;’2{}24

B seguito fy tpartiziong del debiti verio forndtort terzd e professionistl per areaq geografica ¢

seadenza.

FIPARTIZIONE FER AREA GEOGRAFICA

o meseione o Lo ww o oo Gk Restodebmendar ] T _

Bebitverso ornitort /- s r L7 Az

iamffmﬁonlsﬁ : NN _
A |

'rntaﬁi

RIPARTIZIONE PER SCADENZA

L tideiklon - | Dot dodicy et | -OREE 1Bt

i ) pristesshintsti

“Lavoe “Bebifl tributar” & pari ad Euro 17,645, Il d

F15 {815{]

Erarit ofriténube s¥ lavero digatdeite
Erdrlo.clitanute su lavero sutonoma 2023 - 7556 | ¥l 1146}
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e _ | smperaztosiog |
Erarit r.i'rn\mm‘tasu]avuwautununmmz:{ : D089,
RickTt JRAR ' - ol :
petinky o y ol I |

frewe ol wesl . wew| . swes

L Vot Dbt verso TSt of pravidatia & di siclrezza sociale” & Fan 31 Edro 18,967

51 compone delle seguentl poste:

) Dumiﬂnne Iﬁipﬁﬁﬂiéﬁfﬁgféﬁké i 'ﬁﬂpﬁaﬁn :z,fmﬂza B ﬁéﬁhxiéﬁna
DI v, Tnps T Asge7 | e
bl i - £ SO ORI
T T Canger| B

Dehitl ~ Oparaztont con retiocissione a tarming:
Ajsensideli'art, 2427, hunto 6-Fer cod. civ, 1 séghale ché nar risultano debiti darvanti da opefazion
«:he premdmn I abh ige per Hacquirente EH retrocessione gtermine..

Dihitl - Distinziona per scadenza
Qiﬁ 'cii ﬁs:é'g‘u’i'tm "iiéi"i;é,oh Q. "r"ibi:i "*"fé’ti "I‘ 'da'ti- relativi aile suddivisione dei debitl perscadenza, al sensi

bt b | Clieghdedid

Dogoriglgne Entrotdodidmest - | - migsl _ Blereds gt
Dbl egeso soul per
finnzlaiient] _ 1213453

Dabit it fopitort ML EAY

Debltl tibutard 1740495
Dbk werselstitul dl .
peevidenza e deiresza soglale imasy |

Al debit! 406,600
e PR D % e

Dehitf « Ripartiziona pef"ai'efa"gét}gfafica :
Vengono: i seguito ripnrtaﬂ ] dati refativi alla suddwﬁsmne del debm perares geografica, 8l sensi \
deil‘art 2}5‘521 punto 6 m;:h cw.
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1 Tomhit] varse soci per

N

13s

121,345

{ Fanelamenss

ATBEFT

1.‘.2?’!3 .

A3.842

| Dbl

ATEasd

AT

Deht g b I::thi dl

pr&uldﬂnza @ sk goclale | RN 51&.5]5?_

Gavanzie efe impegni
41 segnals, ai sersi delfart, 2427, punto 6 cod. civ, che non ol sona Hidelussion] oaltd Hil o gatanzie
& finpiegHi i essere,

Adbrd ricaw e groventdi -
Gl altel ricavi- e proventi sond sttt nel walore el Ia pmdumon@ def conto econumim per
mmplﬁﬁswi Brirg 160,728 ¢ sl Incrementano df Euro 136,159 nspetm allo stesso permcﬁa deilarino-

precedente {flaﬂ ad Euro 74.574).

La composiziong delle singole voel &eos] costitulta:

NiE N

Sopravvenlenze e insusslstenze attive (1]

1 Provent! diversi

CAR0.TA8

143483

B6488 |

Costi della produziane

. Spésiie par servi

L8 spese _._p@,r serviz song iscritte’ nel costi d(llla produzdone de[ mnto BCONOMHED per com;}lesswsﬁ
"_Eum 382465, ss incrementang df Em i) 149 DE“.?* rtspeitn allm stesﬁn perindn d?iE’dnnn precedente

{pan azi Eurn: 233, rmﬁ}

La. mmpaslzmne delte: smgo?e vocl & cos] costituita:
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Consulenzy Eoy'e gaslglonka.

2l

lavora

s eofislenza amimintiative, fiscal, di.

281056

:(?3 3?6} _

-Costi compiosizang segodinta

54330

0 A87 |

Consilerze fidanzarle

198.950) |

Coﬂ suleize 'Iegéfi e nofar]

47155

14,388] |

_Spese di pubhhciﬁ proimozlorie, saterng;
{ allestimanta sale e licenze duso

5,606

Cormpans! agh &m_r_’_r_tiﬁfs_tr_attjri

1,354

st 4 shodacl & révison)

5744

36615

{20, 8?1)

_ Sm_.:
' ﬁnamlamenﬂ

by _ntéane o, su TS prowipionl s

247

Lo

. 8553

el

269

(289)

©383es

A0

Spesd pet il persanale
e shase paril parscnals song pari & 2erd..

8] fa presente che la Socletd non ha dipendent], ‘sssende essl statf trasferit) hell'ambitd. del

conferiments di ramo
Armem m‘ta mentl © BV Iu&a zmni’

‘aziends avvenito ngl 2021,

Pet quantu rnﬂuarda gi ammortamenti e e svalitaziont sl rimanda al comemento nell’w’ctwc& Eff‘"ﬂ

state Fatrnmoniale.

anefi divers di gestione

i OB dwnrsi et ge&tumna SON0. i?crit gl ¢
i Euro 3,594 & 5! decrementano di l‘.‘um 26,255 spetm ai annﬁ precedeme.
L& mmpasizmne delle sirngsle voil & cos) costitita:

ct:rmples-s"

Imiposte, tasse, diffttivar

Sonrayvenienze passive ardinare

10081

1270

Mutte, smmende, sanziont’

8,667

Quats associative.

8,749

85
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1 Costl Indeducibill, omag
 Altrt onevidi gestione -
Jotall ol

& le-cul voci di costo pili

Lawoce “Onert divardl di Gestions” Becoglie gl brer diversi i pastion
‘sighificative sona costituité da onef di naturs fiscale'e ammiiistrativa & da_altri costi 01 natura
‘strdordinaria o impltabill alls eategorie che précedunc,

Proventi ed onerl finanziaii

Altri provent finamnetod
Viene espostanel sapliente prospetio la shddivisione della vies “alt provent finanaiart™;

Altri'_;:amveﬁfi"'ﬁna_nztari T T ' 4]

fteresst e altyl anar finanzian
La voce “Interessi & altrf oner! fhanziar?” pd ad Euro 4.253.

Iy pefazione a quanie disposto dallart. 2427, punto 12 cod, civ, Wene ‘esposty nel seguentg
prospeiio la suddivisione della voce “Intéress ed altei oneri fl _ajr’:;a_n_zi'__a;r_i"".‘- '

0 o 0
4.253 '
885

Banca Finnat
Altyi Interessi ion bancari
[fota ™

g b

tposte sul reddito del gerlodo, corrents, esercizio precedente, differite & anticpate
L& composizions delle singole voci & cost rappresentata:

I
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Infoimazionl s art, 1, comisia 125, dellalegge 4 agoste 2057 n, 124

Al'sersi deli'at, 1 €125 dells L, 424720107, & segnala che.la S6CIEtE NoR ha avilitd: contriblyl e
comunale vaniaggl ecodomid Heevith dalle pubbliche amministrazion] e dal soggetti ad esse
collegat,

Dati sull’occupazione.

Vengaonda disegultotiporiatele informaxon] concarbentt | pedsonalg, i sensl-dell'art- 2427, pinto
15 cod. v
_ Mue e medio

"C'u:i'm;iéhs{ a‘gin tiirgﬁn"i':éﬁt:?aﬁ .

‘Uengqm} o segmta r:purtat& nformazu:m: conegrnent] gia Amiministratori-ed i Sindacl, af sensi
dell'art. 242? punto 16 cod. ciit.r

Compenso Amministratofe

Giudiziario

_C_ﬁmgjéhsiﬁjalﬁihti Al .87 !
Totale I 80.713
L‘a Vo ”Cﬂrnpenso Amministratmre Gsudzzga lc:o“ rapprese ks E! tately tiella stima ‘d

dovuto all’Ammm Istraito’ Giudlear[a::

la. corresponsione. del summenzinnatﬁ campange awerria a SE‘gU]tO di specifica Ilquida

parta Hel Giudiee Delegats del Trlhuna!e i Milano chig ha'effettuato 1 nomina,

Compensd al ravisore legate ovvern alla Societa di revislone

] cnmpensl &l revisore Iagale owvera alia Societs di revislone ai sens! deliark. 2427 punta 16- b:’s
cod. o, sono par a Eurg 1.667,

o
[y
s



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

mim

Lategorie di az?fmi anesse dalla ﬁm'.l et&
L& iﬁfurmazmm rzﬁhiaate dallarf im{uﬁA?r“ punto 17 -cod. oiv. Felativimante at dati sulle azioni’

che cnmpmgd' il capmala dells Socletd, & Mufierd sl & Valore nominale delld sl
sotiosaritte hel pm todo non pmmr‘star}ﬁ?.ﬁat|_._mg sificativ] daseenalare

Strurmenti finanziatl
a Socﬁeté‘n fHon ha smtwscritm o acquisma strumenﬂ finanzlar dwrlwtl

Informazioni relative agli accordt non Fisuttantf dally state patrimeniale
La'Soclets tion ha i esseds accordi non vlsultanitl dalle Stato Patrimaoniale,

Inforriaziont sulle Socletd o' enti che esercitano attiita di direzione ¢ coordinamento -art, 2497

b ghd, glu.
a3 Sﬂmefré& non & saggettd a dfrezinme 0 Enof dinamentu da parte di Sacleth o Entl

Caerazioni con divigent], amministrator, sindaci ¢ sodi -

Corrriferimento alle vpardrion] effettudte con dirigentl; Ardministratorl, sindadl & sokl dr;:l!a so @té
- df imgiresi controfiate, w[legate, t:;:ntmhan‘ks & imprase. smtgpustaaf corY Lm!m al queste ultime
mnmrmemente alle indlcazmn] fm*mte dar pnm:ﬁp: cumahm nazionali non abblama nulla da

s&gnai_a_re,

Fatti di rilievo avvenuti dopo Ia chiusura del periodo
i rimanda alla Relazione sulla Gestione ove soho diffussmiente deseritil,

Rapporti con parii correlate

Vergonio ¢ seguito Fiportate [¢informaziani concarnenti e operaziohi reatizzate con parti correlate;
di sensi deli'art, 2427, punto 22- Bis cod, dv,

Le upea‘azmni poste In essere dalia. Ea::iet:ﬁ NE mcluse que”e cof partl. mrr@tate, Plaptrano nells
gestions ordinaris e sono re gelgte a condiviond ¢l mercato,

Si riportano di segulto | dati {espiresst in migllaid di Euro) relativi al rapporti econerici, patrimoniall
e finanzlar tra 1a Societd e |6 relativé paiti corrélate. "

PapinaSh
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HAPM&E@T# W WIS B Bdibar S, <8 ot Bt cofalaby whal vt 2084

Tvlafies i ) - Ricawt | Cast | Lrediti - } _ DPehit

Lo ' Pzt Velb R | Commdi | g STrlheRE- E Comnl
Vit Ecfitrlen S0 1, L 34z

[rasare’ 361§ 0 L T Y I

Tutd | rapporth Infragruppa rrerﬁiranu n_sg_[fa nurmaie mpemimté cf@JEa 5ocscwta €. 50n0 tegolald a
condizion dcanomiche d) Tirgato,

s fjres,ente situazﬁan@, cnmgwstt: da Stato patnmnniala, Conto q;.cmmmicm Nnta Int@gmﬁva (=N
Bmdacunm !*manmarlm, appresanh I modd veiitiero e corfetto s Bitusrlone patrrmumale

f‘manzsaria al 31 maggio 2024 della Sarietd, nonché i Fistltats drgnamico Hel perigdo & mrrisponde..
:sllc: risuﬂta nze delle sciliture contahil;

Apininistrare Giudiziario
Maarizio treara

Milario, t 8 lughio 2024

i)
fi|

=
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RELAZIONE NLLUSTRATIVA DELUAMMINISTRATORE GIUDIZIARIO SULLE
MATERIE-ALLORDINE DEL GIOBRNCO

Assemiblea Straordinaria degli Azionisti.
Ha eiting conyoaions i Hl §ornd 24 Tuglio 2024
[+

i seorida porivorakioie pér Il giokno 25 higlic 2024
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VISIBILYA EDTLICRE S.p.A.

CH-PIVA ¢ iscrizione alla CCTAA i Milano n, 05829851004 (nmimero REA: MI 1883904)
Capitale sociale sottaseritto e versato € 1,520.499,67
Via Glovannino De Grassi 12-12/4 20123 MILANG

1 Rglazione iltustrativa dell’Amministratore Giudiziario di Visibilia Editore 8.p.4. sulle
. Jmaterie allordine del giorno dell’Assembles straordinaria

Ganrili Azionist,

le. presente relazione illustra le proposte che "Amministratore Gindiziario della socierd Visibilia
Editore S.p.A, (la “Socictd” o “Vistbilia Bditore”) intende sottoporre alla Vostra approvazions
con riferimenta alle materie alPording del giomo dell’ Assemblea della Socleta convocats, n sede
stracreinaria, in prima convocazione per il glorno 24 luglio 2024 ¢, occorrende, i seconds,
convocazaane per il giorno 25 luglio 2024, per discutere o deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIOBRNO

1. Riduzione del capitale sociale fino al limite legale per copertura di perdite & aumento
del capitale sociale 2 pagamentn, of sensi degli artt, 2946 ¢ 2447 cod. eiv., per un
importo massime complessivo di Euro 6,168.470,77, mediante due tranches, a parith di
condizioni economiche, di cul: (f) una tranche ~ inscindibile - per nominali Euro
4,500.000, con esclusione dal diritto di vpedone ai sensl del’art. 2441, comumi 3 ¢ 6, cod,
civ., medianle emissione di n, 450,000,000 nuove azioni prive di valore nominale
espresso ¢ aventi le medesime cavatteristiche df quelle in circolazione, da offrirsi ad
Athena Pubblicitd Sl e (#) una tranche - sclndibile - per nominali massimi Foro
1.688.470,77, mediante emissions di massime di #. 168.847.077 neove azioni prive di
valore nomimale espresso e aventi le miedesine caratterdstiche df quelle in circolazions,
da offriesi in opzlone aghi azionieti della Societd ai sensi dell’art. 2441, commi 1, 2 & 3,
cod. civ. Ulteriore riduzione del capitale seciale con assorbimento della perdita residua,
Madifica dell’art. 6 dello Statnvo sociale, Beliberazionl Inerenti ¢ conseguenti.

Come meglio specificato nell’ayviso di convocazione, sl precisa che, seconde guante previste
dall'are. 108 del D.L. 17 marzo 2020, n. 18, convertito con modificazioni dalla L. 24 aprile 2020, 1.
27, come successivamente prorogato, la riunione st svolgerd eon Pintervenio in Assemblea del
capitale soctale csclusivamente tramite il rappresentante designato ex art. 135-sndecies del I, Tgs,
24 fobbraic 1998, 1, 58 {il “TUF™), senza partecipasions fisica da parte dei Sncl & pertante restando
escliso Paccesso al locall asserableari da parte dei Socl o loro delegari diversi dal predetvo
rappresentante desigiato,

e ]

La presenite relazions illustraciva ((a “Relazione”) - redatra ai sensi degli artr. 2441, commi 5 e 6,
2446 © 2447 cod, civ, - ha lo scopo di HlusrarVi: (f) la sitwione patrimoniale, economica ¢
fingnzaria i Visibilia Editore al 31 maggio 2024, che & stara esaminata e approvata
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AVVERTENZE

)‘&I i“imz ﬁi :' afmmm 'un 'w'irtﬂi'ﬁ ‘iPl}ii"c;}kﬂiﬁ“e:"‘tf‘t’d* 'ﬂfél'l"-dizr'er&zimiﬁié, gl dziovis aurm itivieati &

nc{,h smsm .rf LT m = m:sm,iw nd!a ‘?mmzmne P‘ar:n uwma!c al 31 nﬂggru o2, dlspm‘ubih presso
Ia sedf: lﬂg“ﬂt de.EI"L ‘u:,n:iel:li in Milano, m:x Covamnino Do Girassi 12-12/8, sul st inrener dalla
Socletd (www vistbilisedieors, i), hella séziond “Investitor] & G@vf:ts:ance s waiché sl o
iiifermer di Dot Kalidna S.p A, (v borsaitaliam i), seziong’ Azmmfﬂm‘*ummu”

Le presenti Avvertenze kono destinates

- agli drionised e sono soteoposte te deliberaziont oggero della presente Relazice;

- wioloro che irendano investive:nelle Muove Azioni rveriend dalla Tranchen Opzione.

I

5f EVIDENZ" TA CIE{E L"J:'NVF.STIMENTQ IN J‘k?IUNI §E3 AL JAMFI“HI RISCHIOSO E
CHE L‘[N‘%-’F S'E 1'1"01&11 RISCHTA DI VEDERE AZZERATEY I VALORE DEL PROPRIO
INVESTIMENTO 1IN CASO DI MANCATO BUON ESITO DELUAUMENTO DI

CAPITALEPER UN AMMONTARE MINIMO DI HURCY 4,500,000,

Hdah

§i richinma Pattengione su-quantd segoe.

1. La Eltmzmm Patrmmnmh. al 31 maggio 2024 evidenzia una pcrcltta gari a Euro
2,086, 869 {dm -c:ui Buro 1,856,921 di pcrd:d.a {ill(lrl"ll;l a neove £d Buro 225948 .0 perdita

di pers mdﬁ) £un pat:rlme #iia netlo negau vo pet Buro 138.580; pectanto, il c'apitaic. sociale

& Mvdsieedts di olre wh terio ed & 2l disotto el minimo legale, ¥icorrends I fagtispecie

& cui alltact, 2447 cod, civ,

2. La Manovea di Rafforzamento Patrimoniale {come fnfiw definita) ¢, in particolare, 12
Tranche Riservata & un ]_:ii"c':mp]ﬁf:ism Aecessarlo per ﬁi‘égﬁwéli'éi'a'cﬁrit'imtiti azlendalé di
Visibilia Editore ¢ del groppo alla stessa facente capo (il “Gruppo”) e garantire il buon
sty el procédura di Composizione Negoziata. della Crist {come nfri defuuta) Ea
Tranche Riservata, mscm{iﬁ)lk, &3 g”lr"mllta sol@ in parte gy nel. de:mgfm, per Buro
“450,000- uspcttu ﬂgh Eum 4 SE}II} 800 prcwst:t d;ﬂ]a Manovea di Kafforzamento

- .Palnmenmiﬂ:. Pe;’tanm in caso di mancata reahuafmm,, arche pareiale, defla Macovia
i Rafforzamento Tairimomialé per Pimporto minime i Buiro 4,500,000 - ivi incluso,
vie} dsodi umdempnmmm ‘ta paite di Atheni Pubblisid «llimpegne assunto = if

presupposto della mntmmta aziendale verr ebhc pienio, ¢on la conseguenza che il valore:
della azioai ordinaric della Societh (le “ﬁuiorxi"’} sarehbe apzerato, mmrrmd() cost 1

titolar] in vna perdita tutale del eapitale investito,
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. df:fu]: })
\.ngalmmn : 'met?"" 3

2 F l_:bhhutll de&engq (EEY pamc,ipqzm;ﬁe ‘;"' mrmm ;11 95% d 1 "apmﬂ:, sx}ciaia di
ditore, in vieth del richiamo statutario, Athena gt

L. §tessa, dve’

scorrans tutti i s‘uqum di legge e di mgahmmm, avri I Facoltd, di escrcmre il diriteo

di sequisto di o all'agt. TR del TUR, &l sensi def qu.ﬂi: Athieha Pubblicieh avid Il diritio

i acquistare le Azioni residue 2 un- cc:umsgcttwm chie, i serssi i statuto, sard pari al
aggiore tra () il prezzo. pm clwam -pagato per Vacquisto di: titali ‘delld iedesifn

eategoria nel Korse dei 12 mesi praccd@ull i, SOEGELE | del dmtt-':._ldt acquiﬁtm daparte -
Athena Pubblicith nonché da so gretti evenivalmente opecant] di congerto con lastessa,

‘per quanto noto allergany gestorio, (i) yil pmam madio- p;}ﬂdﬁfﬂtﬂ di mer r,,m:- de i
ultisni 6 mesi prinia del sor gcrc ‘del dikitto di acquisto, :

ALhL na I’uhhlmh, a %gulto dﬁll’csccuzionc dL]l"&ummm di f‘aplt

__'_,a_'igc,m
Mlt": mttm-u ivionk, df;lL’L lmnchc in Qp):wne‘ N(m 51 pux} mgf d‘a
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.Vm:sblha i
'bﬁmcm i esercizio ¢ sul bilaneio wnsuh{law al 31 Heembre 2023, und dichiarazione di

stampa diffosd dalla Socigtd in “data 12 glugno 2024, I’Auunlnwlmtm'___ Gmd

:fmfmx,;ail L ﬂegc&zml m, 'ﬂcum aedc dl ne:gwmzmnc, con gonseguenle difficohi o

unpo smhll;ﬁ € 1_11qmdaw il Proprid investimento,

'Pm migggilon informaricai sugh-effecti diluithel dell*Autmerito di Capn;aie,, s 1‘11)\1’1 al

2.7 della Relazisne,

Le 'ﬁ:éi@ﬁ? SN0 -af-mr.ihﬁéhiia &ﬁsﬁéﬂe 'd'ﬂﬁé mé'gn?iﬁ?in rﬁ '@uli "Fufﬁﬁﬁxtf&i’mﬂll i'i"e*.[il arie

_preecntl Awm Lum*e msmtc il rschio the non'si crel 1111 fnercato lulul:fu L8 l& F&:tmm_-

& che Pandamento def p!‘CZ‘Zl e del voluii nigoziati non sia stabile,

data delia pimme Rciazmrlc, l“i gmems'mm r.l: ni:llz da parte. {MI& Snueia iy Lalcl

periodo.

.Nt’m T pu&%n mcluclere -che, anche mel caso in cm Ta Manevra df Rafforzamento
_l}atnmnmah, vengs completita pnsztwament&, inTiture possano. manifestari ulberiori

esigenve che richiedsno di aupsntare 1a dotazions patrlmeenmie Alel {}mppu.

RSM Societh ch Rsmsmne g Qrgfmuzazmna Cautabiﬁc B.p. Ay, quc.lelé i revisione &
dxtr}m, T espresso, - tella: propria rélazione i revisione. sul pwgutm i

tmgossibilitd i esprivieds wi idudizio” o causa degli effetti conness - alle incertere”

velivive ol presupposto defla continuita sviendals, Come todicaty el eomunizate
iatio nog

condivi C._tiﬂﬂ g_ludmn, ritenendo Lhc f pmﬁh cv;dumati nelle r::!nzmm della mcma di

revisione sinog nmmluubﬂl uniftariamente all'uico evento wmpiessu det risanainento

del Gt’upp{) ¢ che; p::rl:anm amche in considetazions ds!l’impcgnn formalé assunto da
Athena Pubblicith a4 pelaziony slla Manovra di Rafforzaimento Patimonigle e alle
garanzic prestate, sarchbe stato piit appropriate un giudizia, iffereiate; anche Iha luee:

dellassenza di tilievi refatiyi alle singole voel che formano, 1o stato patr mmmrﬁe ed il

conto ewnnmlm Per maggmm uﬂunmzlum,_ s; rmvm al bilancm d,t esercizio eal
_lamm mﬁmildwm al 31 dn.(,mbre 2023 i VlSlhth? inclusivi deile relative relazioni &

f-ﬁl’fl_.s_].ﬂ l“lﬁ.a
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mmmmmmmmmmmm «w1 Premesss -

del?’ i:,bperw a
2024, dell

fnasiages m]ﬁ, sinergie pmtnmﬂll swiup]‘}ahlli & risirse hmnzmne ,'.ﬁ-dubunate ﬁll’awm dl ﬁ‘“L‘LI{WE:
itfbalatdve impren dﬂ:m‘mh Tusizicaali al nucwm pa,a,na 1_' 'hz [
dm udmma, n»r*ll qmbu ceidnty i

attestaty dl risan m:m m ex ars:, % GE“IE (1{ “Prim:s &tte,stam )

Con proveelimento emesso in data 29 Febbreuo 2324 3 mmumcam dﬂ\ila c:am,ellem m data 1"
Marac EDM, it Tribunale di Milano,-

pmmasso wngmnmmenm a cabuii azidnisidells ‘E'Qf:lf:t:i vl caufmnti dcgh j‘xmml'mstramr :ﬁ :

'deglg__'-’g;, Compo '_Ll de‘il fﬂi]ﬁgm Smd'lmle ha revecato dall? 111_&_& 1y

vy, M ’Luu..g:m Irrcra £on i wmpuo, mwm.m .di" pane m_ c.s.uem ugm aziong mﬂe 4l buon c:sm) :
della promdma di L.ompmmtme Negoziata. della Crisi- glﬁ pendente: Jn-rale contesto, ¢on.
provvedimento h 8985, i data 4 miaizo, 2024, Borea Tealling 5 D\ ~ ¥isth il vorienicate diffuso
i data 3 e 2024 svehte ad oggetto la vonclusisne del predetto proceditento 4l seist dell art: i
2408 cnd Y, 114 dts;mstb 4. partine dalla. seduta el 4 praee 2024 e fino 2 sticeessing 5

prc::wechmenw, la. sospensione dalle negoziazioni- el mercaro Euronext Gt‘mﬂh Milan detle
Aziond;-

I adf:mplmenm del m'md.lto nc&vutn d.;l _’] 1'1bumle ds Milmai l ;‘\mmmls rarere L
segiiitodella notina, hu proso visione:del ° Preli mindry Plan dicembre 2023 —feb i;;i:ﬁgf
alia base délla domands ex are, 25 CCH mle iano’ prw:fdc‘m - {'ra lezaltre m g e ! m

w;:utala soctale di Visibilia Bditeice per 1 1mpu1tn &' Fare 1,000,000 (Qg-' B

programmatics. dﬂﬂ’assemhiea {)ﬂlll‘i’ll‘la &31 8ach I e;!;u;a 16 ff:bb; A 2024} CUI AT
'pan;_;«;_;da -ﬁtiiﬁ-', i s

it '!}'. 1&"
izlatiol ltre:.
nmmmm 1ipr0pzm (‘hmi’ Rcstmcwr o .imer ((_,RC)) ueﬁa pmsc:ma del dmt. Bandm Scambcih,
4 cul & ato eonferito Mncarico di valutare il piedetm plang industrialee le relative assunzionl, A
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seguito delle venifiche del CRO e considerars che Punico asser possedato da Visibilia Pdivere &
costimito dafla partecipazione totalitarda nella societd operativa Visibilia Edirice, ol fine di
accerrare se ['attivitd editoriale (1} core busiresss &1 Visibilia Editrice} preventasse [ requisicl legati alla
continuitd operativa, & stato richissto all'zdviser finanwiario delle societd del Gruppo i redigere
un nuove plano industriale relativo a Visibilia Editrice che evidenziasse 1 flussi fanzigr della
stessa. Il piano Industriale stund afone di Visibilia Titrice predisposto da Grant Thornton Bernoni
& Partmers (il “Pianc Stand Alone Editrice”) ~ condiviso anche con esperto g art, 13, comina
6, SOOI e Pausiliario ex art. 19, comma 4, CCI - evidenzia un fabbisogno consolidato navessaric
al Heanamento delle societd di importo non inferiors ad Euro 4.300.000. Tn considerszione della
disponibilit) ‘manifestata da Athena Pubblicitd rispetto al sostegno delle misure previste nef
“Preliminary Plan dicembre 2023 - febbraio 20247, U Amministravore Giudiziatio ha proseguita le
interlocuzioni ¢ raccatto la disponibilith della stessa a partecipare alla Manovra di Rafforzamento
Patrimoniale {come Zfia definita), pei terming nel prosiegue Mlustratl,

Tu data 3 gingho 2024, IAmministrastore Giudiziario:

- nell’ambiza del mandato riesvuro dal Tributale di Milana ha approvate le linee guida diuna
manovea di rallorvamento patrimoniale del Gruppe di importo non inferiore a Euro
4.500.600, second modalind che patmertano la positiva delinizione dalla procedura di
Compasizione Negoziaa della Crist o, pit in generale, la tutela dei diriti dei credivon sockall
tenuto anche conto, in quante compatibik, degli interessi degli azfonisti. A supporto 4l tale
operazione, Athena Puhblicitd interossata ad assumere 1a guida imprenditoriale della Soclerd
ad esita del buon fine deloperazione e della correlata esecuzione della stessa, nonché della
conseguente conclusions del mandate dell’ Amminisiratore Giudiziatio, ba assunto
Pimpegno a sottoscrivere Azionl df nuova emissions per un importo masime pard a Bure
4,500,000, di cui il 75% da liberarsi entro dieci glorni dalla delibera di aumenyo di capitale
(indicarivamente nei mesi di luglio/agosto p.v., compatibilmente con le tempistiche di
vealizzazione dell’operazione) ¢ il restante 25% da liberarsl indicadvamente entro il 30
settembre 2024 {la “IManovra di Rafforzamento Patriomoniale™, L'impegno di Athena
Pubblicicd & oggetio di garanzia per un inporto pati Euro 450,000 (i} per Luro 400.000,
mediante assegni circolan emessi all’ordine di Vidbilia Editore, e {) per Buro 50.000,
mediante autorizzazione espressa ad imputare a garanzia dell’aderpimenty dell’fimpegno 1z
sormy, df part inporto, versata da Athena Pubblicitd in favore i Visibilia Bditrice in data

+ 16 fabbraio 2024 ed inizialmente imputara in conto future aumento capitale della stessa;

O haapprovao [ progetio di bilancio d*esercizio e 1l bilandio consolidato al 31 dicembre 2023
) qplla Sogi erdl. Dal bilancio di esercizio, enterye che alla data del 31 dicembre 2023, la Societd
. trovavd nella favtispecie di cul all’art. 2446 cod. civ., fermo restatido che Part, 20 del CCTT

-in tema df composizione nepozfata prevede che con Vistanza di nomina dell’esperto, o con
-dichiacizions successiva (come effettivamente prasentata dall’ Amministratore Giudiziario e
isctitra al Registro delle Inprese), imprenditore possa dichisrare che, sino alla conchisione

delle trattaive, o all’archiviazione dell’istanza i composizione negoziata, non o applichino
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camma, 1, cod, civ, §i precisa alizesl che I Situazione Patrimoniale al 31 maggio 2024 nen & stata

sottoposta a revisione lagale,

3, Provvedimenti da assvmere per if ripianamento della perdita

3,1, La riduzions del capitale sociale

1’ Amministratore Giudiziario, a froute di un capitale sociale sottoserivto ¢ versate pari ad Huro
: 1,520,499,67, preso atto della Sitvazione Parrimoniale ol 31 maggio 2024 dalle quale dsulta ung
| perdita part a Buro 2,086,869 (di cul, Puro 1,856,921 di perdica portata 2 tuove ed Buro 229.948 di
perdita di periodo) e un patrimonio netto negative per Furo 135,580 {e che, pertanto, il capirale
sociale & diminuito di olire un terze ed ¢ al disotta del minimo legale, ricorrendo la fattispecie di
cui all’art, 2447 cod, clv.), sottopone ell’Assemblea Straordinaria la proposta di procedere alla

copertura della perdita mediante:

) Jutilizeo integrale delle tiserve disponibill (Riseroe da sowrapprewco delle asfoni), por
complessivi Edro 430.789;

(1) lariduzione del capitale sociale da Euro 1.520.4%9,67 a Euro 20000, ¢ pevtanto per imporee
| di Euro 1.470.44%9,67, a coperturs, per pari importo, di parte delle predetta perdita, 122

atnllamento delle Aviond, essendo lo stesse prive di valore nominaly espresso, con Peffettn
della riduzione della cosiddetta paritd contabile implicita di ciascuna Azicne, intesa quale
quoziente risultante dalla divisione delllammontare del caphale sociale per Il numere d:
arioni, numere quest™ultime che resta frvariato, Tale misurs, unita al’ Aumento di Capitale,
& finglizzata a tutelare la postzions degli actuali Azionisti della SocierA: infattd, da una parte il
maticator previo aeveramento del capitale sociale conserte agl astuall Aziomisn di mantenets
‘ il proprio status di socl, indipendentemente dall'esercizio del diritto di opzione rivenicne
L dalla Trancha in Opzione; dallfalira parte, il fatvo che o riduzione del capitale avvenga senza
snnullamente della corrispontlente porgione di azioni - beng con una rideterminazione della
paritd contabile implicira - consente di evitare un effewto diluftive In capo agll artuizli

Acrioniet in termind di numero di Adoni posseduie

(i) ITulteriore riduzione, per Furo 185.580,33, del capitalc sociale, cosi come risultante a seguito
dell’ Aumenta 4 Capitale, renuto conto dell'inscindibilira della Tranche Riservata, @
. ssopertura della perdiva di Euro 185,580,313, revidueta a segmito dalle operazioni di cui ai

prec&deutl {i ] (i)

"2

.-':ﬂ 'scguu,{: -deloperazione di cul al precedente punto (i), il capitale sociale sottoscritto e vetsato
+ gy pertantopari ad Euro 50,000, suddiviso in n. 8.040.337 Azioni.

. LMAmministratore Cindiziario, in linea con i dettato normaitve che impone P'adozione di
- ‘pppaituni provvedimenti ai sensi degli artt, 2446 ¢ 2447 vod, clv, propone di attuare dungue la
ricapitalizzazione della Sociard attravetso " Aamento i Capltale.
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possibilith conerclamente praticabile per riparimonializzare il Groppo, non essendo pervenura
alla Societd nessun’alira offerta € non essendo, allo stato, disporibili alure misure che permettanc
i congervare la prospectiva della continuitg, aziendale,

Alla luce di quanto precede, Pesclusione del dixitso di opzione che caratterizza la Tranche Riservata
trova [a sua motivazione nell’esigensa di consentive in rempi rapidi e, soprattutto, con certezza, il
reperimente di risorse finanilarie al fini sopra illustrail ed & ghustificata dall’ esigenza, vappresentata
da fthena Pubblicitd come condizione per la propria partecipazione alla Manowra di
Rafforzamento Patrimoniale, di realizzare un’operazione con modalita tall da escludere il sorgere,
i1 capn ad Atheda Pubblicitd stesa, deli’abbligo &i promuovere wi’offerta pubblica di acquista
votalitaria 4 sensi dell’articolo 106 del TUF, come richiamate dalle statute sociale di Wisthilia
Editore, A tal rignardo, & infatti previsto che la Tranche Riservata sia sottoseritia in esecuzione del
Piano Artestato, bepeliciando dell’ssenzione & eui all’act, 49, comma 1, letr, b), n. 2}, del
Regolamento emitienti adottata con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente mocificato e inregrato {il “Regolamento Emittenti™), 11 quale prevede che
“Lonkbiimo dt offerta previsto dallarticolo 106 non sussiste s¢ [.,]

2) ah assenvza off wlivi aegnistl effettnati o pattniti wet dodic reest provedents, esclusivamente tramite
sottoscrizione df wn aumanto di capliale defla sociend quniela, con esclustone del dirvitio di opzions,
idonee & consentive, anche attraverso #aw ristraiwrazions del debito, o visanamento dellasposizione
debitoria dellimpresa o ad assicurare # ricguilibrio dofix sua siwazione finanziavia, posto in essare in

ESECHTIONie @7 A9 PLAYIO ot TISHTaTRenio;
(1) che sia veso noty al rrercat;
fit} che attestt Pesisterrza df yna sittazions i cvisi;

{5} ta cuit rugionevolezza sia certificats da yn professionista ar senst aeilavticolo 67, vomma 3, lottera

o), del R.D n. 267 del 16 marzo 1942, [Ndr., ora art. 36 del CCIEY"

I'intervents di Athena Pubblicitd nella ricapitalizzazions rappresenta infacti Felamento essenziale
per il raggiungimento degh oblettivi di requilibeio patrimoniale e finanziario sanea i quali la
Societd £ la comrollyia non potrebbero mantenersi in condizioni di continuita azieudale, anche
considerata che nom song emerss concrete alternative di teapitalizzazione,

B osserva che Dimpegno asmnto da Athena Pubblicitd trova inoltre il suo fondamento
nell'interesse i individnare un soggerto disposto ad assumere la guida imprendiroriale delly Socierd

. ad esito del buon fine dell'operazione, anche considerato il Hmitato scope (¢ la limitata durara) del

mandato dell*Amministratore Gindiziario nonché Usssenza di volond da patte degli artuali secl di

(%) Si winvia 2 guanee indicato dalls CONSOR nella Comunivarione n, SC48847/24 def 14 magglo 2024 1n materia di
raffratre tea gli it previstl dal COIL e gli istitae] dell'abrogata Lepge 1'allimentare.
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Azioni pgnf n. 1 Aziong posseduta, Essendn seindibile, la Tranche in Cprione manterr eflicacia
anche ove non integralmente gottossritta endre [l rexming fingle di sottoserizione ex art, 2439,
comma 2, cod. civ. del 31 dicembee 2924,

Essendo la negoziazione delle Azioni sull'Furenext Growrh Milan sospesa, non ¢ prevista la
negoziazione dei divitti di opzione sul metcato, ma sard concesso, agli azionisti che eserciting I
diritto di opzione, purché ne Fxeiano contestuale richiesta, il diritee di prelazione nell’acquisto
delle Nuove Azloni che siano rimaste non optae.  La Socletd procederd a comunicare
aggiornamenti cirea eventuall modifiche dofle Il'lOd'llltcl attuative della ['ranche in Oprione nei

modi g nei termind df legge,

Ia Tranche Riservars sard sottoscritta in eseouzione del Piane Atrostato, beneficiando Athena
Pubblicitd dell’esenzione di eul all®art, 49, comma 1, lett, b}, 1. 2), del Regolamento Emitventi
dall’obbligo di promucvere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria al sensi dellarticolo 106 del
TP, Tuttavia, come anticipato, alla dara odierna, il Piano Attestato risulta ancore tn corse di
predisposizions nell'ambito della procedura della procedura di Composizions Negoziara dalla
£, Pertanto, qualorn alla data dell’ Assemblea non sia ancora intervenuta attestasione del Piano
Attestate, Uefficacia della dellbera, énter afis, di Avmente di Capitale sard subordinatamente
condizionats all'attestazione del piano stesso antro il 30 serrembre 2624 {la “Condizione”). La -
Societd potrd in qualsiasi caso tinunclare alla Condizione, ache ove avecrata. Ove applicabile,
Visihilia HEditore comunicherd al mereato Pavveramento o Il maucaeo aveeramento della
Condizione, ovvero [2 sua rinuticia,

3.2.3. Criter: in base ai cuali & stato determinato il prezeo di emissione dalle Muove Agiond

L'are, 2441, commia &, cod. civ., dispone che *Le progoste o ansmento o capitale sociele con esclusione
o limftazione del divitro di opzivne, wi sensi def [...] quinio comme del presents articols, devono essere
lustraie dagli amministrators con apposits velarione, dulla guale devono visultarve f..] in gt caso i
critari adottai per Ia determinazione del prezzo i emissione”. La giossa norma preveds, a tutela Ji
coloro ol non viene riconosciwto 1l divitto di opzione, che “La deliberazions determing #f prezo di
otrissions delle aeions in base al valove del patrimanio netto, tonendu conto, por I azioni quotate in
marcati regplamentati, anche dell andarmento delle guotaziont nell'withme semestra”.

£id premesso, il prezzo di emissione ynitario delle Muove Azioni rivenienti dall’ Aumento di
Capitale & stato determinato dalPAmministratore Giudiziario in Furo 0,01 (il “Prezze di
Ernissione™, da imputarsi integralmente a capitale sociale, sulla base delle considerazioni ¢

valutazione di seguivo Mlustrate.
Lrart, 2441, ¢ commg 6, cod. civ. = secondo cui il prezzo di emissione delle azioni deve essere

.
determmatn in bnse al patrimonio netto — va Interpretato nel senso che il prezzo di emissione delle
azmm deve esscr'c determingto sulla base del valore cconomico della societs,

Tavalirariont offectuare dall Amministratore Giudiziario per determinare il Prezzo di Emisdlone
hanno tenuto, ovviamente, in considerasione Iz Situazione Patrimoniale al 31 maggio 2024, dalla
quale risuliz s patrimonio netto negative per Euro 135.580. La valutazione della Societd - qualors
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finanziaric correlate alla gestione corrente) o sulla rilevazione di moltiplicatori i mercato di
societd comparzbili {por Passenza di imprese comparabili per dimensione ¢ fatturato).

Il Prezzeo i Emissione & pertanto i frutto di una deteeminazione della Sociers, con Identificazione
di un walore che permetta un'ordinara gestione delle operazioni di Aumento di Gapitale e delle
pattecipazioni o seguito dell’csscuzione dell’operazione; le valutazionl della Societa iengono altrest
conte dell’art. 40 del Regolamento Emittensi Euronext Growth Milan, af sensi dol quale Porsa
Ttalfana pud zospendere dalle negoziazion le azioud il cul prezzo sia inferiore al limite di Fure
,01(%. :

51 rileva infine, a supporto delle valutazioni sulla tutela del divire degh artuali azionisti nel contesto
defl’eschusions dal divitro di opziote, che la Tranche in Gpzione prevede il medesimo Prezzo di
Tmissione, part a Eyro 0,01, della Tranche Riservara,

In considerazione di quanry sopra, P Amministrators Giudiziaie ba walutato che il Prezzo di
Hrnisslone sia appropriate, date lo circostanze di mercaro esistenti alla data di riferimenwy delle
valutazioni, & che sia in [nea cow la miglior prassi valwativa, nonché conforme al disposto dell’art.

2441, comma 6, cod, civ,

Infine, si rammenta che 1 Uribunale di Milano, con proveedimento del 29 febbraio 2024
propunciaco nell'ambito del procedimento promosso da taluni soel ai senal dell’aie. 2409 cod. civ.,
ha revocato il Collegio 8indacale di Visibilia Fditore (unitamente all’crgano amministrativo della
Societd) e nominato [ Arominisiratore Gludiziarie, Pertanro, non vi sard un parere sulla congruita
del Prezzo di Emissione, ai sensi dell®are, 2441, comma b, cod, olv., emesso dall’organo di eontrolle.
B tuttavia previsto, in analogia o quanto disciplinato dall'are, 158 del TUF in relazione alle socletd
quotate su mercato regolamento & & massina tutela degli interesd di wueri gli stabebolder della
Societd, che RSM Societd di Revisione ¢ Qrganizzaziotie Gemrabile S.p.A., societs. di revisione di
Visibilia Editore, rilasct un. proprio parere sulla congruita del Prezzo di Emissione, che sara messo
a adisposizione presso la sede lagale della Socletd in Milano, via Giovannine De Grassi 12-12/A,
sul sito imternet della Societd {www.visibliasditoredt), nella seziove “Investiori &
Governange/ Assemblee Ordinarie e Straordinarie dogli Azionist”, nonché sul sito intornst di
Baorsa Lraliana 8.p.A. (www borsaitadiana.it), sezione *Azioni/Documenti” nei termind di legge e di

regolamento.

R
() Mity precisantente, of senal dellart. 40 del Regolamenee Frvittenti Kuronext Growth Milag “Bore Ralisra conynica
af mayeato e pontestudmente i eritete 8 casn fn onl § prexel yfficieli delle axiond viswlting infeviont alle suglic nuining
tnfhrinre 8 Q.07 awrg, doisa Trafians pud disposss la snepensione dalle wguziazionf delle aziond Indinve tle sitnaivee &
reotmagge pet i periodo contiativo & sei mesl solart,

Boti Irabianiyl jud disporve ke sospensions dulle nogoziaziont delle axtur nel caso i o wn epirtonta intends dare tono ad

"t oparanivhe swrovdingvic dx cd potrebbe vissliave ws preszo teorice dolle aziont inferivee alla soglis sinita individudid

o seguiro. Talepremo dcaleolnte, secondo preincipt o eqninaleni finanziaria df ganersle ascaitanions, sulla bavedal tevwind
delfoperseions omnmicuti al mruato, La sospensione si warifics lnddove if prezoo teovica delle aziond viselts inforiove 1 1,04
euro,”, ' '
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3,26, Data i podimento delle Nugve Aziont

Le Nuave Azioni avranno godimento regolare ¢, quindi, attribuirantio af lare possessori pari dirietd
visperto alle Azioni in circolazione al momento dell’emismione,

3,2.7. Ffferi evonomico-patrimoniali ed efferti diluitivi sulla composizione del capitale sociale
dell’ Aumente di Capitale

Come anticipato, la Manovra di Ralforzamento Patrimonlale e in particolate, la Tranche
Riservata, & UD presupposto necessario per preservre la continuitd azjendale di Visibilia Editore e
dal Gruppe e garantive 1| buon esivn della procedura di Composizione Negoriata della Crisl.

1n particolare, sulla bage delle assandon] del Piano Stand Aone Dditrice, j flussi derivanti
dall’areivich di Visibilia Iditrice (unico asses di Visibilla Fdivore) non risuliane sufficicnti per
garantire la copertura del debito pregresse ed il risanamento della controllata, che richiedonn un
fabbisogno i importo non inferiore ad Buro 4,500,000, Pertanto, i proventl dell Aumento di
Capltale, per un importo non inferiore a Buro 500,000, saranno destinad a dotate le societa del
Gruppo Visilsilia delle risorse finanziarie necessarle per dare corso al pagamento dei debitt societari
delle scesse e assicarare il reguilibrio finanziario in esecuzione del Plano Attestare,

In caso di integrale sottoscrizione dell’ Aumento di Capitale, fa Socierd emetierd n, 618.847.077
Nuove Azioni che rappresenteranne circa il 98,71% del numero complessivo di Aziont defla
Socierd a seguito dell'operazione, di cui n. 450,000,000 Nuove Aziond rivenicmi dalla Tranche
Riservata, pati al 71,78% del capitale sociale post operazions, e n. 168,847,077 Nuove Azioni
riverdenti dalla, Tranche in Opzione, pari al 26,93% del capitale sociale post operazione.

A soli fini illustrativi, nella seguente rabella si riporsa, sulla base dells informazioni disponibili alla
data della presente Relezione, la composizione del capitale sociale di Visibilia Pdlitore correnve

nonché quella ud esita dell’ Aumento di Capirale, negli scenari di segnito indieati
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virth del richiamo statutario, Athena Pubblicitd stesss, ove ricorrano tultd i requisiti di legge 2 i
tegolamente, aved La facoltd i esercitare il diritto di acquisto di cui allart, 111 del TUY, = sensd
del guale Athena Pubblicitd avrd 1l diritto di acquistare le Azioni residue a un corsispertivo che, ai
sensi i staruto, sard pari ol maggiore tra (i) il prezzo pid elevato pagato per 'acquist di tiroli della
medesimy caregoria nel corso dei 12 mesi precedentd il sorgere del dintto di acquisto da parte di
Athena Pubblicitd nonché da sopgetti eventualmente operantd di concerto con la stessa, per quanto
noto all’organo gestorio, e (if) il prezzo medio pondesato df mercato degli ultital 6 mesi prima del
sorgere del diritto df acquisto.

Atheng Pubblicitd, a scguito dell’esecuzione dell’ Ammnento di Capitale, verrd a derenere, 1n ogm
caso, una partecipazione mintma del 71,78% del capitale sociale in caso di integrale sotinscrizione
dells Tranche In Opwone, Non s pud inoluc escludere che, fauto salvo quanto prececle,
successivamente al complotamento dell’ Aumento i Capitals, I'Assemblea possa deliberare la
revoca dalle negoziazioni dall’Eyronext Growth Milan delfe Azioni; in tal caso, gli azionisti s

troverehbero titolart i struenti finanziarl non pegoziati m alcuna sede di negoziazione, con

consepuente difficoltd o impossibilitd di liquidare il proprio mvestimento.

Per maggion informazioni sugli effewi difuicivi dell’ Avmento di Capitale, ¥i rinvia al punte 3.2.7
della Relazione.

Gli azionisti sono Jnoltes invitati = considerare attentamente che le Azioni sono armalmente
sospese dalle negoziazioni sull'Euroncxy Growth Milan e non si pud garantire che ad esito
dell’ Aumento di Capitale le Azioni slano riammesse alle negoviazioni, con la conseguenza che i
pottatori dells stesse non potrebbero liquidare il propric investimento mediante la vendita sl
metcato, Anche in caso 41 rommissione alle negoziaziond, fermo restando quanto illustrato,
sussiste il rischio che men si orel un mereare lquide per le Azjont ¢ che Pandamento dei prezei e
del volumi hegoeiati non sia stabile.

Secondo quanto previsto dal provvediments di nomina dell Amministratore Giudiziario, la
Minovra di Rafforvamento Pactimoniale & stata approvata dal 'Tribunale di Milano ai senst dell"arr,
97 disp. aut. cod. civ, con provvedimento emesso in data 5 lugho 2024 & comunicaro in data 8 heglio

2024,

Secondo quamto previsto dagli artt, 2368 e 2369 cod. civ, ai fini dell'approvazione delle
deliberaziond di cud alla presente Relaxione, & previsto (i) in prima convocazione, che 'Assemblea

deliberi con il vote favorevols di pi della metd del capitale soclale, ovvero, ove applicabile, (i) in

seconda convoemiune, che I"Assemblea sla costiuita con plre un terzo del capitale sociale ¢ clhe
deliber! favorevolments con almeno i due texsi el capitale tappresentato in Assemblea(’), Gome

] 61 vichiinha T masiititn 43 4o 19 novewbre 2024 del Consiglio Notanle d Milano, la quale chisrisce ches 7 torzo
conma delfiart, 3369 vo. — nelle parte iz cut dispone che lessanblag straovdinaria di seconde convocaxiung & regolarmanie
costinine cons b paviecipavione df oltve un tevzo dof capitalt saciale s defibera con i voro fivavevole di almayn § due tered del
capiiale pinprecntate inasembles - iva & vidurre i guorane deliberative previst per fn prima omiocastonte ¢ Ko 0
i resswtt Cosp oriars wd v innaleamento deflo stessn, Conseguentements, wolfa socieid che won fisnns vicorm of sorato sl
capimile di rischin, dove vitenersi commmipns sufficienta in scomiga conuotamiane wies maggloranza pars ad olive l 1metd dol
capitale socidly, quandanche esse non vagglengesss dne terd del capiials proserse i assenmblon”,
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4. Pxoluzione -;wwg{}ihile della pestione :e'-cmﬁs"ﬁ ri,u':iﬁ};ja"giéxlﬂii}tc&

Ceime é’viﬁéﬂziaﬁi nel progend di bitwicis diseitizio al 31 diceitibre 2023 della Boslerd ¢ tictls
ﬁlt:uazmnc [‘atumamale '11 31 mqgg;u:: 20.-':4 l 1mpegno di Atheng Pubblicid o sostenesela Mﬂumvm

da Vmbzha b.tiltrlui, d1 far frcnte agll sm mgm imammrl 5ig, w}msm aih grestmm: corrente sig relmw
alla gesticme pregresia.

Pertame, preso atto ¢ valumu uitu i rmhx f.‘t‘l mcwtc:rm sopra: mhlaman, Ju fummmstramre
Gitdiziario delld Societh ha ritenuto sussisiere 1 PrESnppost - pcr-h m,daziom dal predf‘m
docurmenti seconde Fring pl i gontifindta aiendate,

Iuwlvm, {1r cose: d1 Rl malmmﬂone, smcl-uis arma,lc} r.fn,lia M.:umvm dl Raff "l?arncum
Patrimoniale - ivi fncluso nel case di- madampimcnm da parve di At,hena l”uhbhmﬁ 1P impegno
dssuinto ~ il pm&uppcmm delle continuitd aziendale verrebhe WeRD; CoR necesith i adottars

wlteriori muisure: previste dalld nodimariva wgeum, Tlgai esito pmmbbe esserc incerto, per
implenestare 1__1_1:1_5411_;?11_};;11,_1,_(1-';151_1 a Socictd ovyerd, inassenza) iiswe df caratiere Hauidatorio,

8, TPiawi i vistrattueazione. d'el]’i’ﬁ.éléhi‘éamﬂuta

'\Tell_amblto della pracedara’ della pumt;f;dﬂlﬁ di Compasizione Negoziaa & il
--odmma 8 m ROTED e:h fumhzmzumw zi }"‘;'1110 Attestaro,

Sulla bse delle-informazioni arialinene dlspambnh il Plans Atiéstato i
previde, YUAnES &
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Visibilia Fditare, il pagamento integrale - in Iinea capitale ~ di fueel 1 debiti soefali (can
Peccezions del debito verso STF Ialia 5.p. A, in quatito postergate) entro il 31 ottobre 2024;

- Visibilia Bdittice, il pagamento integrale del debitd, entro i! 31 dicembre 2024, con le segvent
modalita:

¢ pagamento integrale dei debiti tributari non oggerro di ravelmzarione, dei debid
previdenziall & verso dipendenti entro il mese di scitembre 2024, ad il pagamenvo
integrale dei debiti verso 1 professionind enire il mese di strobre 2024

o pagamento dei debiti verso 1 fornitori ¢ verso le banche, senxa interessi () a mezzo di
versaenti in wna o it franche a parcire dal mese di ottobre 2024 ¢d entro il 31
dicembre 2024, (ii} per il residuc in rate mensili sino al mese i dicembre 2025 4 mezzo
di cessione pro solutu del credivo {e delle relative garanzie) vasaio verso Visihilia S.r.l.
in Liquidazione ed opgereo di accollo da parte di Athena Pubblicis

o chivsura anticipsa delle ratelzzazioni del debiti tribatari entro il 31 dicembre 2024. Al
fine i estinguere Pintero debite gntro il mese di dicembre 2024 (anziché enero le
suceessive scadenze del singoli piant di raclwzazione gia assentitd), il Plano Agtestato
provede che Athena Pubblicith csopua entro il mese di ottobre 2024 un finguziamento
saci dell'importo di Fure 500,600,000 a favore df Visibilia Editore {la quale, 2 sua volta,
nrovrederd al trasterimento delle somme o Visibilia Editrice).

Una volta finalizzaco il Plano Attestato, lo stesso dovra essere oggetto di attestazione ai sensi
dell'art. 56, comma 3, CCII da parte df un professionista indipendente, individuate nel Prof. Luca
Francesco Tranceschl, Sulls base delle informaviond avtualmente disponibili, I'attestazione del
Piano Attestato & prevista entro il mese di agosto 2024,

Come anticipato, 1a L ranche Riservata sard sottescritea in esccuzione del Fiano Attestalo; pertanto,
qualora ally data dell’Assemblea non sia atcora intervenuta "wttestazione del Plane Awtestato,
Pefficacia della delibera di Aumento di Capitale sard subordinatamente condizionata
all’attestazione del piano stesso entro il 30 secrembre 2024 (restando inteso che 1a Sociotd potrd in
qualsiasi caso rinmzciarc alla Condizione, anche ove avverata), Pee waggior! informazioni, si rinvia

al punto 3.2.2 della Relazione,

6. Modifica delfart. 6 dello Statato Sociale

Qualora 1¢ proposte di deRberazions oggetto della presente Relazione vengano approvate
" dalP Assembles, s renderi necessario procedere alle correlate mediliche dell*articoio 6 dello Statato
socialenél termini specificati nella ravola di raffronte fra il testo in vigore & quello proposto che
 secte, precisandoel che sarono altresi eliminati { riforiment alle deliberaziont di precedent
 aernenti di capitale di eni sia spivato il tormine di sontoscrizione o che non siano in ogni caso pid

gseguibili (o elimindzioni sono barrare e le aggiunte sono evidenziate in grassetto ¢ sono

sottolineate}, .
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emettere, il relativo rapporeo di assegnazione

in  opzione ed il comtrovalore  esatto
dell’aumento di capitale

(k) stabilire il termine per la sottoscrizione
delle azioni ordinarie della Societd; nonché {g)
dare esecuzione alla delega e af poveri di cui
gopra, ivi inclusl, a mero titolo esemplificativa,
quelll necessari per apportate le congegnent e
necessarie modifiche allo statuto di volea In
volua tecesarie;

dj di stabilire che l'aumento manterrd efticacia
anche se parzislments sottosciwe e, per la
parte sottoscritta, sin dal momenta della sva
sortoscrizione, salvi gh efferd dell'iserizione
della deliberazione nel registro detle Imprese; o}
di stabilize che in caso di soitoscrizione
parziale dell’aumento in oggette, il capivale
soctle si intenderd, aumentaco di un importo
nominale proporzienalinente corrispondente
al numere di azlont sottescritie, con eventyale
arrotondamento  per difetto al  scconde
decimale di euro, fermo restando che la
restante parte del prezzo di emissione delle
grioni sortoscritte wertd Impurata a riserva
SOVIApPPrezZD.

5, L'assetblea straordinaria degli azionist! in
data 25 ottobre 2021 ba deliberato:

(i} i aurentace il capitale sociale a pagamento,
con esclusione del diritto di opzione al sonsi
dell’act. 2441, comma 3, cod. civ., in. una ¢ il
volte ed in via scindibile, sino ad un imperto
magsimo  di Fore 2.000.000, incluso il
soveapprezzo, a4 servizio  del  prestito
obbligazionario convertibile cum watrant,
mediante emissione Azioni Ordinatie, avent il
medesimo  gudimento el medesime
carattensuahe di quelle in cireolazione alla daga
di et:mus;mu::m;i stabt]endo che il mumero delle

azioni da emextere sard fissato di volia in volua
{1 base al méckinismo previsee dal termini ¢
| condizioni, - .del . conuatte  del  prestto

obbligarionatio  convertibile, ai  sensi
dell* artmtpln 2420-bis, secondo comma, del
Cod. civ. Ferino 1csL:mdﬂ che il termine ylimo
di sottoscrizione defle azioni o nuova

emissione & fssato al 31 dicembre 2023 o la | emissione & fissatoal 39 dicanabre 2003 o 1o |

g 17 O] y ot

wolte-ed-ta-via-seindibiesino-ad-untiwperto
masse—adi—Bare—2 000000 inelime—il
sevrrppresse—a—sepvizio—del o presiite
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medtmweﬂﬂﬁm%ﬁww@fdm&&ewﬁ%
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prima, a pagamento, inscindibile, i

nominali enro 4500500 a divitte i
opzione escluso, stame applicazione
dell’articolo 2441 ¢.c. conuma 5%, con
offerta riservata afla societd ATHENA
PUBBLICITA %.R.0. da soddisfarsi

mediante Lemissiong di complessive:

450.000.000 auvove azioni sprovviste di
valore nominale da sottoscriversi e
libegarsi nel temnine di 10 giomnl
dall’efficacia della dalibera di awmento
H eapitale ¢ in ogni caso, entro i 30
settembre 20245 e yoa seconda, “(if)”,
scindibile ai sensi dell'articolo 2439
comma 2° ¢.0., tlservata agli aziondsti,
di nominali euro 1.688.470,77, con
crnissione di namero 168.547.077 nuove
szieni sprovviste di valore nominale da
offrirsl in opzlene agli azionistl da

sottoscriversi & liberarsi nel termine -

wltimo del 31 dicembre 2024;

si stabilisce che la wanche (i), & offerta
ai soci, con esclusione di ATHENA
PUBBLICITA S.R.L., ¢ predsamente
nel rapporto di nomere 21 nuove aziond
ogri oumere 1 azione posseduta e che,
par Paffetto che 1 dirict 4 opzionc non
esercitati dai soci mon sono assoggettati
alla disciplina def secondo periodo del
3% comma dell'articola 2441 co. o
pertanto  ai sensl del 3° comma
delParticolo 2441 e Peventunle
inoplato sard riservato in prelazdons a
celoro che aveanno esercitato il diritto
di oprione purché ne facciano espressa
richiesta al momento dell*csercizio del
diritto dl opzione, ferma la possibilitd
delPergane gestorio df modificars Je
modalich & attuazione della tranche (i)
ai sensi di legge e collocars le eventuali
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8 ey gtate -Ggietoridi- ey
l:s pzmm e prelammm Presso geral;

apbiinistratore - ghudiziario-
SOOI all m“;,anﬁ il
--amnmmtmmjm: Pro- tepore - & la'
-anm{a mw cventm}mum fuominato
' i i .;‘darc a‘lfh,m:mmle* alle

.':-mttmcrumm: sopm fodicato, e "cﬁli.
provvedei: ail*fltt{:smziom, ;_iji Pt
"':'ﬂil’attlwlu 2444w me forme ¢
ermind di; legge, uotichd al dcpo ito def
nuova festn dcllu SEattg. _smmla'
oodificato . nel solo articolo 6

L PECeEIone di Ftio. "qua-n'tﬁ. -q_l.l.l

detibefuto:
-k dato; *ﬂt@ GSL_. mmdata‘ :
alPamiministiaiore  pludidlario efo
- onungui 3':“;1511"_01"_3,1&1&) o

aminifistrdzione. della socierd oy
_everituatmente vinominaty o} sesisi ‘di
_:.lcggc, di. wndcrs: 1d0r1f:a (ilch agazione.

per. Pimmediata correzione nel re istro |
- dlle ixiprest e datl velativi ol capitale

-

aociale’s _ehhcl win, soltaserittd & versala:
cle]la f:-mlc:i,}

7. Yalutazioni in metito alla vieoirenza del diviteo df r‘ecesm_;

L

I assunamm (i:,l],e delihemm}m __,las:wf- alla Fite ";hm deli m__uiu 6 deilo Seatuio mcnle nen
mmpﬂﬂal ingorgere del dmtm di recessa o sansi dellar, 243? cud CWY " '

)
% x

I it o quanto soprs, Vi proposiame di assumere Ia seguente delibera:

IJ 5 approvd la mmzrm;e p.mfr;mmzmﬁe a;ngrmzm df 31 nmggz o 26% gzh’cgam & gswsm wr&afe mf:
’?f,y“' Hah’cz qmﬂe Fisdlba una. jwrcizm pan a enre 2006869 ((fi‘ ma; erro 1856921 -:.’x perdzkz
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fovtata & nuovo of exro 229,948 di pevdity di periodu) e un patrimonio netty negakive per airo
135.580; & per Peffetio;

2 st wnlivzano fntegralments le visorve disponibili (Riserva da sovapprezzo delfe aviond), por
camplessivl curo 430.789, @ coperbura pavziale, per pavi imporeo, della perdita visuftmte
dail’atlsgara sitnazione paivimoniaie;

3 i viduce i capitale soviale da euro 1,320.499,67 ad esro 30.000 con assorbimentn parziale della
perdita visultante dallallegata sitwazione patrimoniale dellimporio df wominall ewve
1470.499,67, senve annallaments delle azioni ordinarie ewando Jo stesse prive i walore

nowminale espressy;
4 st modifica, tonseguentomente, i comna 1° dellarr, 6 delle satato sociale tome segue

“J. H capitals sociafe & di Bweo S0.000,00 feineuunianila virgols rero zere) divisy dnn 8.040.337
aziont ordinerie senza valure nominale

3 st gurments, i fuvetone vipyistinatoria ox avit, 2446 & 2447 6o, 4 paganento, 8 capitale sociale
‘ da eyra S0.000 por massimi nowminall ewro 6,188.470,77, ¢ quindi a massimd sominali curo
‘ 6.238.470,77 (senza sowvapprezzd) - medianie Pevissione di massime 618,847,077 azivnd @ valore
nonznaly espresso, & st prezvo di enisione d ewro 0,01 per azione. L'awmento deve vealizzaysi
i due vanches | "})* una prima, @ pagemento, inscindibile, di nominall envo 4.300.000 a divittn
di oprione eschise, stande Lapplicazione dell‘articole 2441 oo cumma 5 con offerta viservata
alle sociord ATHENA PURRLICITA S0 da soddisfarsi mediante Pemissione df complessive
450,000,000 nyove aziont sprovviste &i valore nominale da sottvseriverst e liberarsi nel wermine
i 10 giorni dall’efficacia dollz delibera & asmnto di capitale o, i ogni case, enive i 30 seltembre
2024; ¢ mna seconda, "V, scindibile ai sansi dell'articolo 2439 comma 2° e, viservaa agli
azionisti, df nominali euro 1.688.470,77, con emvissione di mumero 169,847,077 muove azioni
spronuiste d valore narinele da offrird in apzione agli azionisti de soltescriversi ¢ Hberarsi rel
iertaieg witimo ded 31 divenbre 2024

6 sistabifisce che bx tramcbe (i) & efferea 21 soct, con esclusione di ATEIENA PUBBLICITA S.RL.,
Ci e g prectssingtite wel vagporto df vamero 2 smove aziond ognt tumiera I azione possednta ¢ che, per
L Dyt ohe d divived dY opzione non esercitati dai soc non sono assoggerrati alla discipling del
" secondo perivdo del 3° comima dell ardcolo 2441 c.e. ¢ partanto of sonsi del 3° comsma dell'awticolo

" 244% ce Pevemtals naptato sard viservata in prelaztone & colove che auranno eserciiato if diviteo
di apzions prrchd ne facciano espressa vichiesta al momentn delllasertivio del divitto di oprione,
Firma la possibilivi dell ovgano gestorio di modificare le modalize of attwazione dells ranche if)

i sensi i lege ¢ collocare o eventsali azioni che nom stano stabe oggetto di opzione ¢ prelazivhe

e tevzl;

7 si stalnlisce che, seaduti | termini per Pesevuzione dellaperazione cosi come supra deliberats, e
' fissato i valore nominale del capitale sociale sil'esite delle sontoscrizioni of tranche (i & (i3, fo
stessa verra vidotto dellmporto df ewro 185.580,33 in assorbitento della perdita residus alla
aperazione di ol a guesta delibera sub 3, fissandost, percid, dofinitivamenie i vipristing del
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-czrmimmn@ ria ?ﬁul var,al ad ﬂthena Pui:ai}lir:it:a al pl ezzo unitaro dl Bure {J (31 per azlona &
‘dallerarsiin denaro, Essendo rschdbil, [ancha Ris 7
Tntegralkriente soitoserita, ex art 2439, comm anlr 10 globi dafla tata
ot efficacta EIQIEa deliera di &11r111*11Lﬂ it Ca;aitulr: L, i {&pni casa. antm 30 setlmmtive

2024,
La trameéh | opziafie Ea‘gEI attUal azhiisli{of ;égiiltb' “Tranghe In fﬁf«:itim’ii“} Ttislste b uit

aumento-decapitsle sockle, o pagarmntn lrovia scindlbile, con divitke o opzlone al sy

imp:arm ::ompl&ssdm maas;im::- par B
g, .é:o'rfu
rmmnm e es;}i'wsn & wientd
azlosist della Socetd {ron

r}ﬂ&ﬁ'ﬂrt 2447, commi T, 2.& 3 codi
Eufo 1688.470,77, da Im;:aLanr.a [m::
miassine 168847077, uUovE azhon ordinaig, prive di vilore
le stesse raralteistiche. di el n clreotaiions, s offr ref aglt ;
peckislons th Athena Puhbli ;;m) B prevda. ermriﬂ dl Eurn

b par.Ln

snanber.efficacia anchie ove ron: Iral.taglalmentv sotknsir mi entro it termine e cll
sottaslzmie, ex art, 24.39 cnmmaz COEIIEM,MI@ dc,faldsn,embm 2024,

Essentloia H@gmaﬂmm’lr_ dellenzion sulf Eumnmt Grovith hilan sospesd, ncm £ previstal
neguzlazinne el dirittt off -opzione- sul mercato, Ma S concessD, agli azionist che
gserciting I dirflie o) opzone; purche e facelang:-contestugte. H:’:l’liﬂsla it cliritto o
prulﬂ?lm F nofl‘aruu]qto tladle e aZiont he slanc vimaste non optate,

Al sensl delfart. 7444, quinto e seste comma, del codice dvile; Fanmlnistratore Gliidlzdario
thefia “Soctets v ha, chissto dl esprimera [I mostm [1af e ull*aclpgmzezzd, " ter minl el
raglnjwevu!ézza_(,.rmaﬁ Fa1 N i arlol__ , Hiter ! | -nmmiﬁm aif il c{eila
determinazone del prezzo dl ermissione delfe mice wzlont ordinadle,

2. SINTESIDELL'OPERAZIONE
21 Prlnclpall caratier{stiche dellOperazione

1 data 28 dicambra 2023, mslbaﬁla Editas oz confrallata VEStb}ha Eritrice 51, ("Visikila
- Eliyg Zw":l hanng preseptato ki richiesta cJ§ A ESE0 alla comiposlziong: rmgnzlala deiii il
Al lmpresa ali gruppm (Ea "Colnp ‘:JZEJZ}HL‘ Meg ziala di'lla {:IEES ) | Sensl et 25 Hel 0,
Lgs, 12 genfalo 2019, vi- 4, come sliccesslvamente mmdaf icatt t*_lnlegrau} (¥ Cude;e
deflaensidf smpres*s z:deft’msuivwwaﬂ el prs::siegl; 0 H “{ZC l!“) wa ha htm seglLito, i dats

3 v 024, 1 fart,. 17 a 8 ddl GO & 1
cor n_ssmna sing alla dala el 75 luglio 2024, defle misure pr_otattiue ok patinica dl #l
1|l'mt 18 CCll -

In data 3 glugno 2024, FAmministratore Gludizdaro nell ambite:del mandato ricevuts da!
« Tribjursale.db Milaria ha’ “appmvato le firee. gulda di upa Mandvia A Tafforzamento
patrimoiale del Gruppa df | IPporto o inferlore a Euro 4.500,000, secondn modalits che

ruata mantw defficackisolo s

i ;sfcme ol

: 1 ek sizione, nel ripporto din,.
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'-Nelfa RPI@?I O EEIu steativaé sp&*f:ﬁ‘ icato che I‘&*Scmium del diritto d] opaione dl pertienza
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pewemuta alla Soclats nessun a[’tm uﬁf@im ] lwn E'ssea‘;r:ia iy !siaml ispowibil altiie
-I"I“TIH&II‘E, el parmetta a:il COfservare I.a pru Spﬁj‘ﬂ“ttvr& rJre & u:ml :s W Eta a?ae! ndaleq

Alla fuce dicuantd procede, Yes It aratin 3
Rizeriata rova la sl - rrmtim:mne nwil”ersigmza ot r:-::-memim in tcmpl_radel e[
mplatmtm, mn o tezz«'a, il Jeperimamtm dl rll-“.c:m@ f lnmvlariu al fiil Spra illustmu ﬂ{i t

pmpria partm‘iraazlmﬂ Al Mahoyra Rq‘lffmmmemto Patrimpnialg, ik tedlizzare
urdoperazione con modalita talf do esclidere it ser e, i capo ad Athena Pubblidta
stesga, dellobbligy ¢ promuoiere Unolferta pubblica dl acquisto tataltarla ai sensi
deffasticold 108 dal TUF, comevichiamato dallg staturo sociale | Vis bl Editara,

Secondn - PAnunistrtore  Gludidado, Finterverto i’ Athena  Pubbilcitd neiia
ricaprtqli??azfonﬁ rapprestnts, gertanto, I'_ It _'f‘“&’ﬂ?ié]]ﬁ" FIBEI" i ragglung&nmntu tlos!t‘
nhrcmttwf rlequ i:hrfc patrim:::r“slaieé,rl ‘_ 4 e ooty

IEJ Iimilazid r:iurata) dL| r‘ncmdalu dell Arnmlnialrdﬁm 6. t‘ udlziarlu ncmci 1 i'i ETa d] mtgntaf
cla parte degl[ attuall sbcidi nﬂgg oranzé SH tallz S A, gl red) df Luga rGIusepm Rebke
Ruffi mcu dl SvOlgere L P yeln attivo m—?lia Leguone d&:]hﬂ Sodata

3 NATURAEPORTATA DEL PRESENTE PARERE

Per da-natura ¢ 1z flhalita della presente Teladons, la g.!wpost'a di Aumenta di Capitate
. pre::@rj&ntemer&te desoritta st Inquadra net disposte normative di cul aifart. 2441 fuiitto
‘o, codice clvile e, dureie, nelle Fattispet t:le draument i capltale” con esclusione del

eliritfo | tpziong,

Con riferimento al prezzo df emissione delle nuove azlonl, FAmministratore Gludiziarfo ha

riceriule, helle creostanze; dl proporre aif Assershlea b deterainszloni d| criter] el o
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4 DECUMENTAZIONEUTHIZZATA.
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» Billancio’ 4 eserclzio & consolldata defla Vishilia Edibare al 31 dicr;;:;i;ﬁ PORE; ':
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I glata T2 gugno 2&24
= gitudzlone patrimgniale éd Bronorica al 3magilo 2024 di Visibl
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dalle mostie analis dwfla dotay cjer!la Helaziom Illust; atlva alfar dala odiernm o aiLrt_faLtl_ R

a1 eriber! el determingzon e piggal o
done flustrativa chie, oo tall, pmmbhem

cirgostanze che possang avere un el
el el e Eimti Ent:m:ﬂh melld F

eEsere rE!evaﬂtFper le Finalitd defh nosira relazione, -
& CRITER PRQWJ‘?TI DALL*&MMENISTR&TQHE GIDIZARIO  PER. LA

. DETERMINAZIONE DEL PREZZ0 T EMISSIONE DELLE AZIONI
¥ 'Ammlnfslraturc uiunlizhrfcx rarmmenta . nelia pr opria _relazione. te modaliia ¢l
detanminaziphe el prezze di amisskine chgﬂo nLove pglarl (“Prezm Al Emassmme”’)
Flvedint] daii'am‘nento ol EaplCale.
Con iferimeits alls déflnizione del’ thter o determinazione del Prezzo o Erissione;
lﬂ.mmmlstramua Gludiziarfn h-tu r_cmf;ldc,mw, £ome tlpnrtata g F%elazlano Illustmtiva

quanto SEEHE] _
® Lfart 2441 eimma 8, codice dvlle, secondo cutl prezzo dl emissione dtlfs f&z!na'.
drye BSoRre; determlnam I EJas.u af mlr mzmlu netto, va in_lerpre

ehie i ¢ ) ) _
yalore georiofiico della Socl eld,

o Lo situszione: patumanm!e el ecormmlca 3 31 maggic: 2{]24 ti@!ia ,:.m
cushe ristlta U patimonka netts negative pe ] _ )
Saclatiy, quala}"a esegilia SUla hase i t:rltrerir.i' mtrﬁmoﬂla{n pﬂm
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proprio pracedimento vak tatlhvo, nonr::hfj v»snih Toro ;.c}rmI.La app![cazmne Esila vh:eversa
‘dollanblts del presents parere gualshve 18__Crll“|$|d€.ld210ﬁ? in. refazione :1& ]:Jmim .
apporiunity e '_ rwenianm delfOperazionea,

L Seguentu considerazion i me hr.a e mgiamamlezm g fon arbil.i arleta delle
metetdologle adottate dail A rilrkst rat{)re Giudt?hr lo par la detenminazione dal pravzo dl
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shano mukate, quanm indicato ne]Ea pres;ente r?lazlune Ira oy dirm B _adefuatazza
def criterl possarisultare non plirappieablle alle cl stedi esecuzinne delfaumento dl
ﬂap taﬁe, oo

L& con riferintento sl Aumento d Capltale, Yeffetin iftiva deitvd doflé: axich
suttoscritte, nefarco temporale dellOperazione a segultu delesert 07
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 miassini. Eum 43[3(3 600,
madlante erissione dl azion ordinarie, -avent] Ie
stesse __mrattenstn:hé dl quaiie ]m ‘drcolazione e

|.' eventual
fell's

! _ _ a-ophl’ pmr‘-r@'
afipia: famit’& per stabuhrer d: yolka n '
modalits, ‘cerminf & condizioni . délFauments. i
capitale - nel rispetto-del il sopra indicat], i
lnr,lus} a titc]n meramente mdnmtlm e nan

dl

. PF
[complanslvo dell’eve Eile Swrappmzm] delle
adtoni i nuova -emligsione, 1l vumere. dellé azionl
d emetters; {| relativo rappdro ¢ assegnazdons
i opzlone ed il confrovalore asatta de Iaumento
di capitale
(bD stabilire. 1l tefralne per fa sottoscrizione. delle
azioni nrdlmrle telly Sockatd; ncmch& i[cJ: dare
ekecudlone gl delfegy @ i
inclugl, S e ttolo
figceszar] . per appurtare [
necessaris modifiche allo statuto dl mlta 1r1 yolta
necessarle:

d) ol 5t1h1]£re ‘che Taumenta mantarr’h ﬁfflmania
anche se parzdalmente sottosertta &, per parte
sottoscrittd, s dal  momerto -dells sua
sottnserizione, salvl gl effert dell'eirione delis
deliberazione nei registrn “delle Tmprdsey &) dj
stabillre che I caso ¢ sottoscrizione parziate
dell*aumentc In Dggfz!}tm il ‘tapitale “sociale  si
In’(ﬂndera sumentata’ di ur imparto nomInale
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proporzionalments corrlspondente al numeto di
azlohi sottoscritte, con eventuale arrotondaments
per difeito gl sacondo decimale di euro, fertno
pestande <he o restante parte del prezzo di
emissione delle azion] sottoscritte warrd Imputats

a rlsemva soviapprezzo,

5, Vassambilea straordinaria degli azlenlst in
data 25 ottobra 2021 ha delibarate:
{I} di sumentare il capitale sociale

pagaments, con asclusione del diritto di opziona ai
sens| dell‘art. 2441, cotmima 5, cod, olv., In yna o
pliy volta ad In via sdndlblle, sino ad un Importo
massima  di  Fure 2000000,  Incluse i
sovrapprezzo, a  servizio  del  prestite
obblizazlonario  convertibile  <um warrant,
mediaite amissione Azioni Otdinarle, awenti I
medesimo  godimento & la redezima
caratteristiche dl gualle In clrcolazione alla data di
amlssione, stabllendn che il numero delle azloni
Aa emettere zara fissate dl volta in volta In base al
maccanlsme previste dal terminl @ condizioni del
rantratte del prestito obbiigazionario convattibile,
i senal dell’articols 2420-bis, secondo somma, dal
Cod, eiv, Fermao restande cha Il terming ultimo dl
sottaserltione delle azioni di nuova emissione &
fissato & 31 dicembre 2023 o Ja diversa data
definta dal Comslghe di  Amminfstrazione e
comungua entre e non alike 1 31 dicembire 2023 &
che, nel case n cul, a tale data, Faumenito di
capitale nan fosse stato integralmente sottascritto,
lo stesep sl interderd comundue aumentate per
un Importo part alle sottoscrizionl raccolte; (1) di
aurmertare 1| cepitale seciale a pagamento, con
asciusiohe del diriito dl opzione &l sensi dellart,
2441, comtna 5, cod. ¢lv, In una o pll volte ad in
via scindiblle, fine ad un massimo di nomingli Fure
00,000, induse ik sevrapprezzo,  mediante
emissione di Azioni Ordinatie, aventi il medesime
godimento e le medealme caratteristiche dl gualle
i circolazione slla data di emlssione, stabilende
che || numero delle azioni da emattare sara fissato

“off volta In volta in base al maccanismo prevista dal

sontretto, come riportato ngl testo delly Relaziona
lliustrativa dal- Eonslglic di Amministrazione che
costituisce allegato el verbale assembleare, da
risarvare esclusivamente 2 servlzlo delesercizio
dei predetti” warrant. Fermo restando che if
rorming ultimd’ di sottoscrizione delle azZioni df
nuova emissiong & fissato alla scedenza  del
sassantesime mese a decorrera dalla date di
emissiona.del predett] Warrant e chy, nel caso In
cui, 2 tale dala, Faumante i capitale non fosse
stale integralmente sottoscritto, lo stesso i
Imenderd comungde aumentato per ub limparto
pirl alle sottoscrlglond raccolte,

In fata 16 meggie 2023 1 Consiglo  di
Amminlstrazlione, In parziale eseeuzione della
delega conferita dallassemblea stracrdinaria in
data 11 gannaio 2021, con verhaole a rogito Motalo
lotenzo Colizzl di Miano ha deliberato di
sumentare il capitale soclale, In densro e In via
scindibile, per un  importo  complassivo,
comprengive  di sowrapprezzo,  di Euro
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offrire preliminarmante. In  bpaa

dirlkto al sensl dellart 244%, comma 1, od, elv,
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Certificazione di conformita di copia informatica a originale
analogico. (art. 22 D.Lgs 7 marzo 2005, N. 85 e successive
modifiche, art. 68 ter Legge 16 febbraio 1913, N. 89)
Certifico io sottoscritto Prof. Giuseppe Antonio Michele Trimarchi, notaio in
Milano, iscritto nel ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Milano, Busto Arsizio,
Lodi, Monza e Varese, mediante apposizione al presente file della mia firma
digitale (dotata di certificato di vigenza valido n. 0.4.0.1862.1.6.1 vigente
fino alle ore 07:31:33 UTC del 14 settembre 2026 rilasciato dal Consiglio
Nazionale del Notariato Certification Authority) che la presente copia
dell'atto a mio rogito in data 25 luglio 2024 N. 29756/13341 Rep. e redatta
su supporto informatico € conforme al documento originale analogico a mio

rogito, firmato a norma di Legge.

Milano, ventisei luglio duemilaventiquattro, nel mio studio in Corso di Porta
Nuova n. 18

File firmato digitalmente dal notaio Giuseppe Antonio Michele Trimarchi
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