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02 72021846

N. 17727 di rep. N. 9593 di racc.
Verbale di riuvnione di Consiglio di Amministrazione di Snam
S.p.A.

REPUBBLICA ITALIANA
Ltanno 2024 {duemillaventiguattro},
il giorno 2 {due)
del mese di agostoc
in Milano, wvia Agnello n. 18.
Io sottoscritte Carlo Marchetti, notaic in Milano, iscritto
presso 1l Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Monica de Virgiliis, Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione - della Societa per azioni guotata dencminata

“Snam S.p.A."Y

con sede legale in San Donato Milanese, Plazza Santa Barbara
n. 7, capitale sociale sottoscritto e versalo SUuro
2.735.070.475, 56, codice fiscale e iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi n. 13271380158, i-
scritta al R.EVA, di Milano al n. 1633443 {(“Snan” o la "So-
cieta”),
procedo alla redazione e sottoscrizione, per gquanto concerne

1l punto 3.2 (tre punto due) dell’ordine del gilornc, del ver-

bale della riunione del Consiglic di Amministrazione della
predetta Societa, convecata in  San Donato Milanese (MI),
Piazza Santa Barbara 7, in data

31 {trentunoc) luglioc 2024 (duemilaventiquattro)

giustoe 1'avviso di conveocazione di cul infra, per discutere e
deliberare sul punto 3.2 {tre punto due) dell’ordine del
giornc pure infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che il resoconto dello svol-
gimento della predetta riunione consiliare alla qguale 10 no-
taio ho assistito pressc la sede legale di Snam S.p.A., in
San Donato Milanese (ML), Pilazza Santa Barbara 7, ¢ quello di
segquito riportato.
& ok ok

Assume la presidenza, nella predetta veste, ail sensi dello
Statuto sociale Monica de Virgilils (adeguatamente identifi-
cata), la guale, alle cre 11,25, dichiara aperta la riunicne
del Consiglio di Amministrazione riunito per discutere e de-
liberare sul seguente

ordine del giorno
Omissis
(3.2) Emissione di un prestito obbligazionario ibride. Deli-
berazioni necessarie e conseguenti.
Quindi la Presidente incarica me notalo, per guanto concerne
la trattazicne del punto 3.2 {(tre punto due)} dell’ordine del
giorno, della redazione del verbale di riunicne del Consiglio
dl Amministrazione constatando e dando atto che:
- l7art. 15.1 dello Statuto socliale consente, alle condizioni
di legge, che la partecipazione alle sedute consiliari avven-

ga anche con mezzi telematici;
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- la riunione & stata convocaba con avviso inviate in data 26
lugiic 2024, mediante posta eletlronica a tuttl gli ammini-
strateri e sindaci ai  sensi dellfart. 15 dello Statuto
socliale;

- intervengono presso la sede legale di Snam S.p.A., in San
Donato Milanese (M1}, Piazza Santa Barbara 7, ovvero collega-
t1 mediante mezzi telematici ai sensi di Statuto:

-- 1 Consiglieri Dott. Stefano Venler (Amministratore Delega-
Lo}, Massimc Bergami, Laura Cavatorta, Augusta Tannini, Piero
Manzoni, Rita Rolli, Qinjing Shen, Alessandro Tonetti;

-— 1 Sindaci Stefano Gnocchli (Presidente del Collegio Sinda-
cale), Gilanfrance Chinellato e Ines Gandini;

1
Officer & General Counsel e Segretario del Consiglio di Ammi-

- assistono inoltre nelle stesse modalitad il Chief Legal
nistrazione Umberto Baldi, 1'Associate General Counsel Corpo-
rate Affairs Stefano Sperzagni, il Chief Financial QOfficer
Luca Passa e 1'Executive Director Finance Nicole Della Vedo~
va.

.2 Presidente dichiara quindi nuovamente la riunione valida-

mente costituita e atta a deliberare anche sul punto 3.2 (tre

punto due) dell’crdine del giorno.
wok ok
Passando alla trattazione dello stesso, su inviteo della Pre-

sidente, 1 Amministratore Delegato ricorda, anzitutto, che:

= la vigente formulazione dellfart., 2410 comma 1, del Codice
civile attribuisce all'organo amministrativo di societd per
azioni, la competenza a deliberare 1'emissione di obbligazio-
ni, in assenza di una diversa disciplina legale o statutaria
e che lo Statuto sociale di Snam non prevede una disciplina
in deroga;

= 17art. 2412 del Codice civile, al comma 1, prevede che pos-
sano essere emesse obbligazioni per una somma complessivamen-
te non eccedente 1l doppio del capitale sociale risultante
dali'ultima delle iscrizioni di cui all'articolo 2444, primo
comma, del Ceodice civile, della riserva legale e delle riser-
ve disponibili risultanti dall’ultimc bilancio approvato e,
al comma Z, consente che tale limite possa essere superato se
le obbligazionl emesse in eccedenza sono destinate alla sot-
toscrizione di investitori professionall soggelti a vigilanza
prudenziale a norma delle leqggi speciali;

= in aggiunta, ai senst del comma 5 dell’art. 2412 del Codice
civile, le previsioni di cui ai commi 1 e 2 del medesimo ar-—
ticolo sopra riportate non sl applicanco alle emissioni di ob-
bligazioni destinate ad essere sottoscritte, anche in sede di
rivendita, esclusivamente da investitori professionali ai
sensi delle leggl speciali, qualora tale previsione risulii
tra le condizionl dell'emissione, ovverc ad essere gquotate in
mercatli regolamentati o in sistemi multilaterali di negozia-
zione ovvero di obbligazioni che danno il diritto di acguisi-

re ovvero di sctitoscrivere azioni,
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L’ Amministratore Delegato, anche al fine di (i} preservare
Trattuale flessibilitd finanziaria, rispetto alle metriche di
valutazione del rating, volta a supportare la crescita orga-
nica prevista nel pilano strategico della Societa, {iil) conti-
nuare il percorso di diversificazione delle fonti di finan-
ziamentoe ed ampliamento della base di investitori di debito
della Societd e (1ii) ottimizzare la struttura finanziaria
deila Societa, con lfintroduzione di un terzo laver (tra e-
guity e debito} all’interno della propria capital structure
con un costo inferiore alla media ponderata tra 11 costo del
debito di uno strumento cd. senior ed il costo dell’ eguity in
caso di aumento di capitale richiesto agli azionisti, propone
di. deliberare 1‘'autorizzazione, con termine di efficacia alla
data del 31 dicenmbre 2025, all’emisgsione -~ nella misura in
cui le condizioni di mercatoe lo consentano - di un prestito
obbligazionaric non garantito, non convertibile, subordinato,
ibrido e perpetue, per un valcre nominale complessivo massimo
fino a Buro 1.250.0606.000 (unmiliardeduscentocinguantamilio-
ni/00)nel rispetio dei limiti riportati di seguitc(il “Bond
Ibrido”) .

L’ Amministratore Delegatc precisa come il Bond Ibrido (i)
conferisca alla Societa la possibilita di agualificare - in
tutto o in parte - 1’'importo dell’emissione come equity ai
fini del rating (50%) e ai fini della rilevazione contabile
nel bilancio dellfemittente (100%) seconde 1 principi IFRS
{(International Financial Reporting Standards), pur mantenendo
l’emissione stessa 1l trattamento fiscale proprio degli stru-
menti di debito senior e (ii) consenta di ottenere un vantag-
gio economico (c.d. eguity arbitrage) rispetto a due distinte
emissioni di strumentl di eguity e di strumenti di debito.
L'Amminigtratere Delegato prosceguc nella trattazicne eod in-
forma che, in conformitd alla prassi internazionale per ope-
razionl analoghe a guella qui proposta, le obbligazioni emes-
se nellfambito del Bond Ibrido sarannoe collocate dail cc.dd.
Bookrunners e dJoint Lead Managers, osslia primarie banche spe-
cializzate 1in operazicni analoghe a quella in esame e sele-
zionate dalla Soclieta per il collocamento del Bond Ibrido
{congiuntamente 1 “Joint Bookrunners”}, nominati dalla So-
cleta stessa in prossimita della data di emissione del sud-
detto Bond Ibrideo. 1 Joint Bookrunners sottoscriveranno o
procureranno la sottoscriziconeg delle obbligazioni secondo i
termini e le condizioni previste nell’accordo di sottoscri-
zione ({subscription agreement) da firmarsi in prossimita del-
la data di emissione del Bond Ibrido tra la Societda e 1 Joint
Bookrunners (il “Subscription Agreement”):;

= il Bond Ibrido di cul si propone di autorizzare l’emissio-
ne, dovra presentare le seguenti caratteristiche, da definir-
si sulia base delle condizioni di mercato:

- tipolegia: obbligazionl ({(notes) non garantite, non conver-

tibili, subordinate, e perpetue;
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CERTIFIED



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

- valore nominale: Tino ad Euro 1.250.0600.000 (unmiliardodue-
centocinquantamilioni/00);

- valore minimoe di clascun titoclo: pari ad almene Furo
PO0.000,00 (centomila/00);

- destinatari: le obbligarzioni verranne offerte in solttoscri-
rlone esclusivamente ad investitori gualificati, come defini-
ti ai sensi dell'art. 2, par. 1, lett. (e) del Regelamento
(UE) 2017/1129%, nello Spazio Economico Furcpeo ed investitori
istituzionali esteri, al di fuori degli Stati Uniti d'America
ai sensi della normativa Regulation S del Securities Act del
1933, c¢on esclusione in ogni caso di qualsiasi c¢ollocamento
pressoe il pubblico indistinto, nonché di offerte nei Paesi e
nelle giurisdizioni In cul Ll offerta o il collocamento delle
obhligazioni sarebbero vietatli e/o comungue soggetti a speci-
fiche autorizzazioni. Pertanto, non verra predisposto alcun
prospettec  (ai sensi del Regolamente (UE} 2017/1129 o delle
applicabill disposizioni del Regno Unito) od offering memc-
randum in relazione all’offerta al pubblico e al collocamento
delle obbligazioni;

- forma: le obbligazioni saranno rappresentate da certi-
ficati globali (cosiddetti “Global Securities”} e saranno ac-
centrate pressc 1l sistema di gestione di Euroclear/Clear-
stream; 1 certificati rappresentativi dei singoli titoell ver-
rannoe emessi  solo in  specifiche c¢ircostanze espressamente
previste nella documentazione;

- regime di circolazicne: obbligazioni nominative {(regi-
stered form);

- durata: perpetua, con facoltd di rimborso anticipato in
capo  all’emittente {c.d. opzione call) entro periodi, o al
verificarsi di avvenimentl, prefissati contrattualmente al
momento dell’emissione;

= prezzo di emissione: non inferiore al 98% e non supe-
riore al 100% del valore nominale dello strumento. Il prezzo
di emissione sara determinato in conformitda al rendimento
complessivo offerto al sottoscrittori e alle condizieni di
mercato vigenti al momento dell’emissione:;

- saggic degli interessi: cedela con valcre massimo ini-
ziale nen superiore al 6,50%;

- pagamente degli interessi: posticipato con cedola an-
nuale, salva la possibilitd di interest deferral che potra
essere  esercitata 1in gualungue momento a sola discrezione
dell’emittente;

- rimkorso: fatte salve le ipotesi di rimborso anticipa-
to, riacquisto o cancellazione da parte della Societa che sa-
ranno previste analiticamente dal regelamento del prestito
obbligazionario ({Terms and Conditions ol Uhe Securities), la
durata del Bond Ibride & perpetua e pertanto il Bond Ibrido
diverra esigibile nei confronti dell’emittente, e sard rim-
borsato, solo in caso di scioglimento per scadenza del ter-
mine statutaric previste per la durata della Socielbd, ovvero
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anche prima di detto termine, in caso di scioglimento volon-
tario o invclontario, procedura fallimentare determinata
dall’assemblea dei soci di Snam o imposta dalle leggi appli-
cabili o decisioni delle autorita competenti;
- impegni per l’emittente: sono previstl impegni per ife-
mittente ed eventl di inadempimento sostanzialmente in linea
con le emisslioni effettuate ail sensi del programma FEuro Me-
diwm Term Notes (il “Programma EMTIN”) di Snam e della emis-
sione del prestito obbligazionario c¢.d. exchangeable effet-
tuata nel 2023;
= diritte applicabile: legge inglese, fatta eccezione per
le previsioni che normano le assenblee degli obbligazionisti
ed 1l rappresentante degli obbligazionisti, le quali sono
soggette alle norme applicabili di diritto italiano;
- mercato di negoziazione: le obbligazioni saranno guota-
te presso la borsa valori regolamentata del Lussemburge o al-
tro mercato regeolamentato o in sistemi multilaterali di nego-
ziazicne.
Ricorda ancora 1'Amministiratore Delegatoe che: -
= l'auterizzazione all'emissione di obbligazioni & wvolta a
congentire un rapido accesso al mercato di capitali in pre-
senza di condizioni tali da rendere favoreveole tale attivita:
= nen sussistono impedimenti per l'emissione del Bond Ibrido
di  cui all'odierna proposta nei termini e nei limiti sopra
illustrati.
Interviene il Presidente del Collegio Sindacale, il guale, a
nome dell’interce Collegio, prende atto che la proposta auto-
rizzazione di emissione obbligazicnaria ¢ effettuata in esen-
zione dei limiti di cuil allfart. 2412, primo e seconde comma,
del Codice civile, dal momento che trovera applicazione alle
stesse l'art. 2412, quinte comma, del Codice civile, trattan-
dosi di obbligazionl destinate ad essere sottoscritte, anche
in sede di rivendita, esclusivamente da investitori profes-
sicnali ai sensi delle leggl specialil nonché ad essere quota-
te in un mercato regolamentato, e risultando tali previsioni
tra le condizioni dell’emissione.
La Presidente sottopone al Consiglio 1'approvazione delle se-
guenti proposte di deliberazione:
"Il Consiglio di Amministrazione, con volLo eSpressc per ap-
pello nominale:
- preso atte della disciplina in materia di emissione di ob-
bligazioni di cui agli artt. 2410 e 2412 del Codice civile;
- udita la relazione dell’Amministratore Delegato;
- subordinatamente al rispetto di cgni adempimento e condi-
zione previsti dalla normativa applicabile e con impegno di
riferire al Consiglio sullo stato di esecuzione delle opera-
zioni di cui infra
delibera
In primo luogo

di autorizzare l'emissione fino alla data del 31 (trentuno)
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dicembre 2025 (duemilaventiclingue) del Bond Ibride, avente e

caratteristiche di seguito sintetizzate, da meglioc definirsi

in sede di

csecuzione dell’emissione sulla base delle condi-

zionl di mercato:

tipologia: obbligazionl (notes) non garantite, non conver-

tibili, svbordinate, e perpetue;

- valore n

ominale: {ino ad Eureo 1.250.000.000 (unmiliardodue-

centocinguantamilioni/00)

- valore minimo di clascun titelo: pari: ad almeno Eure

100.000,00

{centomila/00) ;

~ destinatari: le cobhbligazioni verranno offerte in sottoscri-

zione esclusivamente ad investitori gualificati, come defini-

Li ai sensi dell'art. 2, par. 1, lett. (e} del Regolamento

(UE) 201771129, nello Spazio Economico FRuropeo ed investitori

istituzionali esteri, al di fuori degli Stati Uniti d'America

ai eensi o
1933, con

ella normativa Regulation § del Securities Act del

esclusiocne 1In ogni caso di gualsiasi collocamento

presso 11 pubblice indistinto, nonché di offerte nel Paesi e

nelle gilurisdizioni in cui 17cofferta o i1l collocamento delle

obhligazioni sarebbere vietati e/o comungue soggetti a speci-

fiche auto

prospelto

randum in

rizzazioni. Pertanto, non verrd predispostco alcun
(ai sensi del Regolamento (UE) 2017/1129 o delle
disposizioni del Regno Unite) od offering memo-
relazione all’offerta al pubblico e al collocamento

delle obbligazioni;

forma

: le obbligazion! saranno rappresentate da certi-

Ficati globalli ({cosiddettli "“Global Securities”) e saranno ac-

cantrate @

stream; 1

resso il sistema di gestione di Furoclear/Clear-
cartificati rappresentativi deil singeli titoli ver-

ranno emessi  solo Iin specifiche circostanze eaespressamente

previste nella documentazione;,

- regime di circolazione: obbligaziconi nominative (regi-

stered Fforn

(I

- durata: perpetua, con facoltd di rimborso anticipato in

capo all’emittente (c.d. opzione call) entro periodi, o al

verificarsi

di, avvenimenti prefissatli contrattualmente al

momento delil’emissione;

- prezz
per cento)

lore nomin

o di emissione: non Inferiore al 98% (novantobto
e non supericre al 100% (cento per cento) del va-

ale dello strumento. Il prezzo di emissione sara

determinato in cenformita al rendimente complessive offerto

al sottoscrittori e alle condizioni di mercateo vigenti al mo-

mento dell”

saggl
ziale non
ta) s

emissione;
o degli interessi: cedola con valore massimo ini-

superiore al 6,50% (sei virgola cinguanta per cen-

- pagamento degli interessi: posticipate con cedola an-

nuale, sail

assere 5

va la possibilitdéd di interest deferral che potra

recitata  in gualongue memente a sola discrezione

dell emitiente;,
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- rimborso: fatte salve le ipotesi di rimborso anticipato
previste dal regolamento del prestito obbligazionario (Terms
and Conditions of the Securities), la durata del Bond Ibrido
é perpetua e pertante il Bond Ibride diverrd esigibile nei
confronti dell’'emittente, e sard rimborsato, solo in caso di
scloglimento per scadenza del termine statutario previsto per
la durata della Societda, ovvero anche prima di detto ftermine,
in caso di scioglimento volontaric o linvolontarie, procedu-
ra fallimentare determinata dall’assemblea del soci di Snam o
imposta dalle legyl applicabili o decisioeni delle autorita
competenti;
- impegni per lfemittente: scono previsti impegni per 1e-
mittente ed eventi di inadempimento sostanzialmente in linea
con le emissioni effetlfuate al sensi del Programma EMTN di
Snam e della emissione del prestite obbligazionaric c.d. ex-
changeable effettuate nel 2023 (duemilaventitré);

diritto applicabiie: legge inglese, fatte eccezione per
le previsioni che normano le assemblee degli obbligazionisti
ed 1l rappresentante degli obbligazionisti, le quali sono
soggette alle norme applicabili di diritto italiano;
mercato di negoziazione: le obbligazioni saranno guota-
te presso la borsa valori regolamentata del Lussemburgo o al-
tro mercato regolamentato o in sistemi multilateralil di nego-
ziazione.

In seconde luogo

di conferire mandato disgiuntamente all’Amministratore Dele-
gatc e al Chief Financial Officer in carica pro tempore, con
espressa facoelta di subdelegare e nominare procuratori spe-
ciall, affinché diano esecuzione alla presente delibera, e
siano autorizzati a effelttuare l‘operazione di emissione del
Bond Ibrido con ogni pit ampia e opportuna faceltd al riguar-
do, comprese, a titoleo esemplificative, gquelle di:
- determinare, entro 1 limitl sopre deliberati, le condi-
zioni dell’emissione del prestito obbligazionarico, negozian-
done e definendone il relative regolamentce (Terms and Condi-
tions of the Securities) e il set contrattuale e documentale
connesso all’operazione, con Facelitd di apportare a ciascun
documento facente parte del medesimo tutte le modifiche, in-
tegrazicni o variazioni che si rendessero necessarie, utili,
opportune, strumentali /¢ connesse per il huon esito dell’o-
perazione di emissione e collocamento (ivi inclusi a titolo
esemplificativo e non esaustivo: Subscription Agreement, Deed
of Covenant, Fiscal Agency Agreement, il Global Securities
Certificate nonché i contratti con EBuroclear e Clearstream);:
procedere alla sottoscrizione ed esecuzione di tutti I do-
cumenti necessari o comungue connessi all’emissione del Bond
IThrido;
- selezionare 1l pool di banche che parteciperanno all’emis-
sione e al collocamento del Bond Ibrido, scegliende le pif a-

deguate alla buona riuscita dell’operazione;
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procedere al collocamento del Bond Ihride e alla richiesta
di ammissione a quotazione presso la borsa valori del Lussem-
burgoe, predigponendo  ogni  documento  nonchdé  stipulando  ogni
negozio, accordo e/o compiendo oagni altro aito o Fformalitd a
cid Funzionale, anche con intermediari ¢ agenti, regolando
anche tutte le correlate partite economiche;
- procedere a ogni formalitd o ademplimento, nessuno escluso a

anche i natura informativa, presso intemmediari ed agentli ed

ognl competente Autoritsa, Italiana o estera, comungue preven-
tivi e/o strumentali, connessi e conseguenti all'approvazione
dell’emissione obhbligazicnaria realizzata, al suo collocamen-
te @ alla sua guotazione, anche in termini di pubblicazione
documentale e complere in generale ogni altivita anche esecu-
tiva, wtile, opportuna, connessa o strumentale pepr il buon e-
sito dell’operazicne di quotazione del Bond Ibridoe;

- porre In essere ogni adempimento, sottoscrivera ognl altro
contratte, documento, certificato e/o accorde, anche se qui
non  espressamente menzionato, che si riveli comungue utile,
necessario /0 meramente c¢pportunc ai fini dell’esercizio di
gualsiasi diritto previsto dal regolamente del prestito ob-
bligazionario (Terms and Conditions of the Securities), quall
a titolo esemplificativo e non esaustivo guelli concernenti
il rimborso anticipato, il riacquistce o la cancellazione del
Bond Thrido;

- porre in essere ogni altro atto a/o adempimento, soltoscri-
vere ogni altro contratto, documento, certificate e/o accor-
do, anche se gul non espressamente menzionato, <he si rivell
comungue utile, necessario e/o meramente opportunc in rela-
zicne all’attuazione ed esecuzione delile delibere di cul ai
punti che precedono;

- compliere in genere tutto guanto necessario, utile od oppor-
tuno per il buon fine dell'iniziativa, 1ivi Incluso i’espleta-
mento delle formalita necessarie affinché la presente delibe-
razione sia iscritta nel Registro delle Imprese, con facolta
adi introdurvi le eventuali variazioni, rettifiche o aggiunte
che fossero alloc scopo opportune e/o richieste dalle compe-
tenti Autorita anche in sede di iscrizione nel Registro delle
Ilmprese nonché procedere a stipulare ogni negozio e accordo a
cio funziconali, anche con intermediari e agenti, regolando
anche tutte le correlate partite econcmiche”,

Il Consiglic di Amministrazione approva all’unanimita.

*od ok

La Presidente proclama il risultato e, esaurita la trattazio-
ne del punto 3.2 (tre punto due) all’ordine del glorno prose-
gue come da autconcma verbalizzazione., Sonc le ore 11,35,
i
presente atto viene da me notaio solttoscritto alle ore 13,05,
Consta
di cingue fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine sedici e della
8
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Copia su supporto informatico conforme all’originale del decumento cartacec a sensi deil'art. 22 comma 2
[.lgs. 7 marzo 2005 n. 82, per il Registro Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Carlo Marchetti

Mitano, 2 agosto 2024

Assolvimento virtuale del bolle

Autorizzazione n. 108375 del 28/07/2017 AE. Dir. Reg. Lombardia
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