
MODELLO 120/D 

 

DICHIARAZIONE DELLE INTENZIONI 

(ART. 122-TER DEL REGOLAMENTO EMITTENTI CONSOB) 

  

Dichiarante:  Elaf GASSAM, anche quale sogge!o posto al ver"ce della catena di controllo di 

GLOBAL GROWTH HOLDING LIMITED (“GGHL”) 

Emi!ente quotato ogge!o della partecipazione:  E.P.H. S.P.A. (“EPH” o la “Società”) 

Soglia interessata: 10% - 20% - 25% 

Tipo di partecipazione: Azioni 

Data dell’operazione: 25 Se!embre 2024 

CONTENUTO DELLA DICHIARAZIONE 

(art. 120, c. 4-bis, del testo unico della finanza) 

(a) I modi di finanziamento dell’acquisizione: il conseguimento della "tolarità delle azioni di 

EPH da parte di GGHL è avvenuta mediante l’esercizio dei diri# di conversione da parte di 

quest’ul"ma in relazione ad obbligazioni conver"bili cum warrant emesse dalla Società, 

originariamente so!oscri!e da parte del socio unico di GGHL, NEGMA GROUP INVESTMENT LTD 

(“NGIL”), a fronte di versamen" in denaro effe!ua" ricorrendo a risorse proprie di NGIL stessa 

e poi cedute a "tolo gratuito (assigned) a GGHL (le “Obbligazioni”). In relazione a tale cessione 

a "tolo gratuito (assignment), si rinvia a quanto indicato con maggior grado di de!aglio nelle 

osservazioni e informazioni aggiun"ve nella presente dichiarazione 

(b) Se agisce solo o in concerto: il dichiarante agisce da solo per il tramite di GGHL (società 

interamente partecipata da NGIL, a sua volta interamente partecipata dal dichiarante) e non in 

concerto con altri sogge# 

(c) Se intende fermare i suoi acquis# o proseguirli nonché se intende acquisire il controllo 

dell’emi!ente o comunque esercitare un’influenza sulla ges#one della società e, in tali casi, 

la strategia che intende ado!are e le operazioni per me!erla in opera: in generale, la normale 

opera"vità legata al pres"to obbligazionario conver"bile cum warrant cd. non-standard 

emesso da EPH, da cui rivengono le Obbligazioni (il “POC”), prevede la conversione di queste 

ul"me e la successiva, con"nua"va rivendita sul mercato secondario delle azioni così rivenien". 

Allo stato, il dichiarante non intende conseguire il controllo della Società e, proseguendo con la 

normale opera"vità legata al funzionamento del POC, intende far sì che GGHL proceda a 

con"nua"ve rivendite sul mercato delle azioni rivenien" dalle conversioni delle Obbligazioni, 

così da ridurre la sua partecipazione tempo per tempo detenuta in EPH.  In proposito, ed in 

con"nuità con quando fa!o da NGIL nel recente passato in relazione ad EPH, il dichiarante 

an"cipa sin d’ora la propria intenzione di far sì che GGHL, se del caso, ricorra all’esenzione 

dall’obbligo di promuovere un’o.p.a. obbligatoria di cui all’art. 49, c. 1, le!. (e), del regolamento 

emi!en" CONSOB in base alla quale, sempre se del caso, GGHL si impegnerà a cedere a par" 

non correlate le azioni della Società in eccedenza rispe!o alla soglia del 30% del capitale sociale 

di EPH entro 12 mesi dalla data di superamento della prede!a soglia e a non esercitare i diri# 

rela"vi alle azioni ecceden" la stessa. La presente dichiarazione è da considerarsi valida per 

tu% i futuri passaggi di soglia rilevan# ai sensi dell’art. 120, comma 4-bis del TUF che si 

verificheranno per effe!o della sudde!a opera#vità legata al POC, fino a quando non ci sia 

una modifica negli obie%vi dichiara# che sarà ogge!o di una nuova dichiarazione di inten#. 



(d) Le sue intenzioni per quanto riguarda eventuali accordi e pa% parasociali di cui è parte: 

non sono sta" conclusi dal dichiarante, da NGIL e/o da GGHL pa# parasociali aven" ad ogge!o 

azioni della Società 

(e) Se intende proporre l’integrazione o la revoca degli organi amministra#vi o di controllo 

dell’emi!ente: dopo essersi riservata NGIL di valutare l’opportunità di chiedere la revoca 

dell’organo amministra"vo di EPH (come indicato nella dichiarazione ex art. 120, c. 4-bis, del 

testo unico della finanza resa da NGIL in data 29 gennaio 2024), in data 12 febbraio 2024, NGIL 

ne ha richiesto la sos"tuzione, al fine di meglio consen"re l’a!uazione del turnaround della 

Società, anche mediante una rinegoziazione dell’accordo di ristru!urazione dei debi" di cui EPH 

è parte. In data 9 marzo 2024 è stata presentata congiuntamente da GGHL e Conset Capital Ltd 

(“Conset”), "tolari, rispe#vamente, di n° 10.330.384 e n° 4.406.832 azioni ordinarie della 

Società, nel complesso rappresenta"ve del 15,5996% del capitale sociale avente diri!o al voto 

della Società al 9 marzo 2024, una lista di candida" alla carica di componen" il Consiglio di 

Amministrazione della Società ed una lista di candida" alla carica di componen" il Collegio 

Sindacale della Società. L'assemblea degli azionis" di EPH del 3 aprile 2024 ha provveduto, 

traendoli dalla lista presentata congiuntamente da GGHL e Conset, a nominare i nuovi 

componen" il Consiglio di Amministrazione nonché, ad integrazione della stessa lista, su 

proposta di GGHL, a nominare Roberto Culicchi in qualità di Presidente 

Eventuali osservazioni e informazioni aggiun#ve:  

Il superamento delle soglie rilevan" ai sensi degli ar!. 120 del testo unico della finanza e 117 

del regolamento emi!en" CONSOB da parte di GGHL si iscrive nel più generale contesto 

dell’inves"mento da parte di NGIL in EPH (l’“Inves#mento”). 

A tal proposito, richiamando in questa sede i preceden" comunica" stampa diffusi dalla Società 

in relazione all’Inves"mento, si ricorda che, in data 15 gennaio 2024, NGIL ha ceduto a "tolo 

gratuito (assigned) a GGHL, mediante conclusione di un assignment agreement, l’accordo di 

inves"mento originariamente concluso tra la NGIL, da una parte, e EPH, dall’altra parte, in data 

16 marzo 2023, come successivamente modificato (l’“Accordo di Inves#mento”), così cedendo 

a GGHL ogni diri!o, obbligo ed interesse in precedenza di "tolarità di NGIL avente fonte 

nell’Accordo di Inves"mento, ivi incluse tu!e le Obbligazioni e gli abbina" warrant per i quali 

alla data della cessione dell’Accordo di Inves"mento non era ancora stata richiesta la 

conversione/esercizio, restando invece escluse dalla cessione le azioni della Società di  "tolarità 

di NGIL rivenien" da preceden" conversioni/esercizi. 
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