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Il presente comunicato redatto a soli fini informativi e non costituisce un’offerta al pubblico o un invito a sottoscrivere o acquistare strumenti
finanziari in Italia né in qualsiasi altro Paese in cui tale offerta o sollecitazione sarebbe soggetta a restrizioni o all'autorizzazione da parte di
autorita locali o comunque vietata ai sensi di legge. Questo comunicato stampa non pud essere pubblicato, distribuito o trasmesso negli Stati
Uniti, Canada, Australia o Giappone. Le azioni menzionate in questo comunicato stampa non possono essere offerte o vendute né in Italia, né
negli Stati Uniti né in qualsiasi altra giurisdizione senza registrazione ai sensi delle disposizioni applicabili o una esenzione dall’obbligo di
registrazione ai sensi delle disposizioni applicabili. Le azioni menzionate in questo comunicato non sono state e non saranno registrate ai sensi
dello US Securities Act of 1933 né ai sensi delle applicabili disposizioni in Italia, Australia, Canada, Giappone né in qualsiasi altra giurisdizione.
Non vi sara alcuna offerta al pubblico delle azioni della Societa né in Italia, né negli Stati Uniti, Australia, Canada o Giappone né altrove. ||
presente documento non costituisce un prospetto informativo ai sensi del Regolamento (UE) 2017/1129. Nessun prospetto informativo redatto ai
sensi del Regolamento (UE) 2017/1129 sara pubblicato in futuro.

COMUNICATO STAMPA

SOTTOSCRITTO ACCORDO VINCOLANTE PER L’ACQUISIZIONE DI UNA PARTECIPAZIONE DI
MAGGIORANZA IN DALE CARNEGIE ITALIA, SOCIETA’ OPERANTE NELLA FORMAZIONE
MANAGERIALE

Milano, 24 ottobre 2024 — Alicore S.p.A. (la Societa), societa a capo di un Gruppo attivo nell’ambito
della consulenza aziendale rivolta alle PMI italiane, quotata sul mercato Euronext Growth Milan
organizzato e gestito da Borsa lItaliana, comunica di aver sottoscritto in data odierna un contratto
preliminare di compravendita avente a oggetto l'acquisizione da parte di Allcore di una
partecipazione di maggioranza nella societa Dale Carnegie Italia S.r.l., rappresentativa del 51% del
capitale sociale (Dale Carnegie Italia o la Societa) ('Operazione).

Dale Carnegie ltalia € la licenziataria italiana del brand della societa multinazionale americana Dale
Carnegie & Associates, Inc., operante nella formazione manageriale a livello mondiale da oltre 110
anni. La societa italiana € guidata da Sergio Borra, socio di minoranza della stessa e professionista
con oltre 30 anni di esperienza nel campo della formazione manageriale e aziendale. Nel corso della
sua attivita professionale ha incontrato e contribuito al successo di oltre 175.000 persone, fornendo
loro gli strumenti utili al raggiungimento degli obiettivi personali e professionali, promuovendo inoltre
lo sviluppo e I'acquisizione di best practice vincenti.

Al 31 agosto 2023, quale ultimo bilancio di esercizio approvato alla data odierna, Dale Carnegie Italia
evidenziava un valore della produzione di Euro 1.579 migliaia, un EBITDA di Euro 287 migliaia,
corrispondente a circa il 18% del valore della produzione, e un utile netto pari a Euro 181 migliaia. Al
31 agosto 2023 la societa presentava inoltre una posizione finanziaria netta (cassa attiva) di Euro 537
migliaia.

| recenti dati gestionali al 31 maggio 2024 riportavano un valore della produzione di Euro 1.069
migliaia con un EBITDA di Euro 327 migliaia, corrispondente a circa il 30% del valore della
produzione. Al 31 maggio 2024 la societa presentava inoltre una posizione finanziaria netta (cassa
attiva) di Euro 581 migliaia.

Con tale Operazione la Societa si pone l'obiettivo di potenziare la crescita di Dale Carnegie Italia,
mediante politiche di cross-selling finalizzate alla condivisione della base clienti ed all’adoption dei

Gianluca Massini Rosati, Presidente e Amministratore Delegato di Alicore, ha dichiarato: “
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«Questo investimento rappresenta un ulteriore passo avanti nello sviluppo dell’ecosistema Allcore a
sostegno delle PMI italiane. La competenza di Dale Carnegie nel campo della formazione
manageriale & riconosciuta a livello globale e si sposa perfettamente con la nostra visione di crescita
aziendale. Con questa operazione puntiamo a offrire un supporto concreto allo sviluppo delle aziende,
aiutandole a focalizzarsi sulla valorizzazione delle competenze professionali. Un tema di particolare
attualita e che sempre di piu diventa la chiave per attrarre talenti, soprattutto tra i pit giovani.».

Sergio Borra, fondatore e Ceo di Dale Carnegie Italia ha commentato:

«Siamo molto contenti di avviare questo percorso con Allcore, con cui condividiamo I'obiettivo
comune di contribuire allo sviluppo delle imprese italiane supportando la crescita del loro capitale
umano e migliorandone le capacitd manageriali e professionali. Insieme potremo estendere il nostro
impatto a un numero ancora maggiore di aziende, in un momento cruciale per il mercato, ma anche di
trasformazione del tessuto imprenditoriale italiano con un crescente numero di imprese che si trovano
ad affrontare il delicato passaggio generazionale».

TERMINI DELL’OPERAZIONE

Il contratto preliminare di compravendita (lo SPA) prevede che, al Closing dell’Operazione, come infra
definito, Allcore acquisisca una partecipazione di maggioranza, pari al 51% del capitale sociale di
Dale Carnegie lItalia, di cui una quota pari al 33,34% circa sara venduta dal socio MI-FI S.r.l. e una
quota pari al 17,66% dal socio Improvement Holding S.r.l.. a fronte del pagamento di un corrispettivo
provvisoriamente stimato in Euro 918.000 (il Prezzo Provvisorio).

L'Operazione sara finanziata tramite I'emissione del prestito obbligazionario deliberato in data
16/10/2024. Le parti prevedono di pervenire al perfezionamento dell’'Operazione - compatibilmente
con l'avveramento delle condizioni sospensive previste dallo SPA - entro il 15 dicembre 2024 (il
Closing).

Per quanto riguarda i termini e le modalita di pagamento del Prezzo Provvisorio, lo SPA prevede che
alla data del Closing Allcore corrisponda in denaro ai venditori un importo in denaro pari a complessivi
Euro 198.000. Per quanto riguarda la restante parte di Prezzo Provvisorio, pari a Euro 720.000 (il
Prezzo Differito), questa verra corrisposta da Allcore ai venditori in denaro mediante pagamento in 4
(quattro) rate annuali di eguale importo, su cui sara applicato un tasso di interesse annuo del 5%,
entro le seguenti scadenze: la prima porzione di Prezzo Differito entro il 15 maggio 2025, la seconda
entro il 15 maggio 2026, la terza entro il 15 maggio 2027 e la quarta entro il 10 gennaio 2028. il
pagamento di una o piu delle porzioni di Prezzo Differito potra avvenire al netto (a mezzo di
compensazione) di quanto eventualmente dovuto dai soci venditori ai sensi dell’aggiustamento del
Prezzo Provvisorio.

A garanzia dell’'obbligazione di pagamento del Prezzo Differito, alla data del Closing Allcore costituira
a favore dei Venditori in pegno di primo grado la partecipazione di propria titolarita.

Come da prassi per questo genere di operazioni, lo SPA prevede un meccanismo di aggiustamento in
negativo post-closing del Prezzo Provvisorio. L’aggiustamento prevedra una procedura di controllo e
ricalcolo della posizione finanziaria netta della Societa calcolata alla data del Closing secondo i criteri
e gli aggiustamenti definiti dalle parti nello SPA, tenendo conto in ogni caso che & prevista la facolta in
capo ai soci attuali di far si che 'assemblea dei soci della Societa proceda alla distribuzione prima
della data del Closing di parte delle riserve iscritte a bilancio 2023 e regolarmente distribuibili,
costituite da utili portani a nuovo.

Perfezionato il Closing, il restante 49% circa del capitale sociale sara complessivamente detenuto dal
socio nonché amministratore Sergio Borra, nella misura del 33,32% circa, e da Improvement Holding

EMARKET
SDIR

CERTIFIED




Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

@
‘=

d

Allcore

S.rl., nella misura del 15,68% circa. Specifici impegni di non concorrenza della durata di 3 anni a
partire dalla data di perfezionamento dell’Operazione saranno assunti dai soci venditori.

Ly

Contestualmente al perfezionamento dellOperazione saranno sottoscritti dei patti parasociali tra
Allcore, Sergio Borra e Improvement Holding, volti a disciplinare la governance di Dale Carnegie Italia
e la circolazione delle rispettive partecipazioni societarie. A tal proposito, saranno previsti, inter alia,
impegni di lock-up a carico delle parti decorrenti dalla data del Closing, usuali clausole di tag e drag
along, oltre a specifiche opzioni di acquisto e di vendita aventi ad oggetto la parte di capitale di cui
sara titolare il socio fondatore.

Al fine di concorrere il pit possibile alla crescita di Dale Carnegie ltalia, e mostrando fiducia nella
crescita del Gruppo Allcore, gli accordi vincolanti prevedono, infine, che I'attuale socio fondatore e
amministratore unico Sergio Borra continui a svolgere, all'interno della stessa, una funzione
strategico-direzionale anche successivamente al Closing dell'Operazione e, a tal riguardo,
quest’ultimo ha assunto degli impegni di stabilita fino al’approvazione del bilancio di esercizio di Dale
Carnegie ltalia al 31 agosto 2029, a partire dalla data del Closing, oltre a specifici obblighi di non
concorrenza.

Si segnala infine che I'Operazione non rientra tra quelle significative ai sensi dell’art. 12 del
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan (il Regolamento Emittenti).

Allcore & assistita nel contesto dell’Operazione da LCA Studio Legale per gli aspetti legali e per i
profili capital markets, mentre i soci venditori sono assistiti da BOGC Associati in qualita di advisor
finanziario, mentre Dale Carnegie ltalia e il socio fondatore Sergio Borra & assistito dallo studio
Cavalitto Broccio Commercialisti Associati in Torino, in relazione a tutti gli aspetti.

Profilo Gruppo Allcore

Il Gruppo Allcore & oggi il punto di riferimento per la consulenza fiscale e manageriale alle PMI in Italia. Fondato
nel 2016, Allcore & presente su tutto il territorio nazionale con oltre 500 dipendenti e collaboratori, offrendo
soluzioni avanzate e sostenibili per supportare la crescita delle imprese. Fanno parte del Gruppo diverse divisioni
specializzate. Soluzione Tasse offre servizi di consulenza fiscale e gestione contabile; Finera facilita I'accesso al
credito e alla finanza agevolata; Quantico Business Club € una piattaforma per lo sviluppo del network e della
crescita imprenditoriale; Amyralia offre consulenza manageriale per migliorare efficienza e competitivita delle
PMI; Estensya € una rete di business center a supporto dell'operativita aziendale con sedi presenti nelle
principali citta italiane; Yuxme sviluppa soluzioni di intelligenza artificiale per I'automazione dei processi contabili.
Le recenti acquisizioni di Irec, attiva nel settore del recupero crediti, e di Re Business, nell'instant buying
immobiliare con la piattaforma online acquistiamolatuacasa.it, hanno ampliato ulteriormente il raggio d'azione di
Alicore, che ha chiuso il 2023 con un fatturato che supera i 40 milioni di euro. Grazie all'uso di tecnologie
innovative e alla specializzazione dei suoi team, Allcore si pone come partner strategico per le PMI italiane con le
sue soluzioni avanzate e sostenibili per supportarne la crescita.

Il presente comunicato € disponibile nella sezione Investor del sito wwwe.allcore.it

Per ulteriori informazioni:
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