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CERTIFIED

Avviso di deposito della documentazione relativa agli argomenti posti
all’ordine del giorno dell’Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 6 e 7 marzo
2025, rispettivamente in prima e seconda convocazione e, Relazioni Societa

di Revisione

Castel Guelfo di Bologna, 18 febbraio 2025

Enertronica Santerno S.p.A. (“Enertronica Santerno” o “Societd” o “Emittente”), societa quotata

sull’Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

("EGM”), rende noto che €& a disposizione del pubblico presso la sede legale della Societa, sul sito Internet di

Borsa Italiana e sul sito Internet della Societa (www.enertronicasanterno.it) all'interno della sezione Investor

Relations/Info per gli Azionisti, la documentazione relativa all’ordine del giorno dell’Assemblea Ordinaria degli

Azionisti e, in particolare: la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sui punti all’ordine del

giorno riguardanti i compensi ai consiglieri uscenti e la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione e, la

Relazione Finanziaria Annuale 2022. Con riferimento a quest’ultima si informa che la Societa di Revisione

KPMG S.p.A. harilasciato le proprie relazioni (riportate in calce al presente comunicato), con la dichiarazione

di impossibilita di esprimere un giudizio, sul bilancio di esercizio e consolidato relativo all’esercizio chiuso al

31 dicembre 2023 del’Emittente

Il presente comunicato € a disposizione del pubblico sul sito internet dell’emittente nella sezione Comunicati

dell’area Investor Relations.

Emittente
Enertronica Santerno S.p.A.

Dott.ssa Tiziana lacobelli

Investor Relator

Via della Concia, 7

40023, Castelguelfo di Bologna (BO)

tiziana.iacobelli@santerno.com

www.enertronicasanterno.it

Enertronica Santerno S.p.A.

Euronext Growt Advisor

Envent Italia SIM S.p.A.

Dott. Paolo Verna

Via degli Omenoni 2 — Milano, 20121
Tel: +39 02 22175979
ega@envent.it

Specialist
Banca Finnat Euramerica S.p.A.
Dott. Lorenzo Scimia

Piazza del GesUu, 49 -Roma
Tel: +39 06 699331

www.bancafinnat.it

Via della Concia, 7 - 40023 Castel Guelfo (BO) Italia | T +39 0542 489711 | F +39 0542 489722
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell'art. 14
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Aghf Azianisli della
Emerfromica Samfemo 5.p A

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Dichiarazione di impossibilitd di esprimere un giudizio

Abbiama svolto [a revisions contabile del bifanck d'esercizio defla Enerronica Santerno S.p.A. (nel
saguito anche & "Societa”), coslituito dail progpath della situazions patiimoniale-finanziaria al

31 dicembre 2022, dei conto economics, del conto econcmico complessive, delle variazioni di pairimaonic
netto @ del rendiconto finanziario per 'esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che
includone anche la sintesi dal pil significatvi principi contabili applicat],

Non esprimsame un gudizio sul bilancio d'esercizio della Enartronica Santema S.p A, a causa dagh
affaltl connessi alle incerterre descritte nel paragrafo "Element! sl hase deiia dichiaraziong df
impossibiitd of espamers un gudizic” della presente relazione

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Il bllancio per 'esercizio chivso al 31 dicembre 2022 evidenzia una perdita d'esercizio di €18,9 misoni ed
un palrmano nelio negativo di €30, 8 mikoni

A tale niguards, gl Amministraton Blustrano nel paragrafo delle nots esplicative *Ceatinuita aziendsle”
che:

* |z Societd in data 23 luglio 2022 ha presentato, presse la Camera di Commarcio di Bologna,
um'lstanza di applcaziona di misure protetiive ai gensi del Codice della Cresi di Impresa e
dellinsolanza (di seguic anche || "CCIM) sulla basa di una offerta vincolante presentata dagli
investiton Oy Capital Italia S.r.l., Oxy Capital Advisars S.r.l. (di seguilo anche I"Offerta OXY") &
dall'istitute inanziars alkans Himidy Bank (di seguito anche la "Banca™);

* [espietamento nel covso dell'esarcizio 2022 & 2023 della procedura di composizione nagoziata defa
crisi di impresa ha portato, in data 30 givgno 2023, al deposito presso a canceleria del Tribunale di
Bologna della domanda di omologazione degh sccerd: di ristrutturaziona dei debiti ai sensi dell'art, 57
del CCH stipulati con | forniton, gli obbligazionisti del prestito obblgazionaric convertibile denominato
‘Enerironica 2017 - 2022° & con | crediton finanzian della Societd. Undaments 3 {ale domanda di
omologazione sono siati presentatl presso la medesima cancelleria i piano indusiriale & finanziaro
satiestante al'ascordo di rstrutturazions, compransivo della correlata mancvra inanziara, a la
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relazicne del professionisia che atiesia, al sensi dell'art. 57, comma 4 ded CCI, & veridicita dai dati
ariendall, la faltibitith del predetio pano & fdoneitd delie stessa al pagamento nei barmini di lkegoe dei
credlitan asiranal;

¢ aconclusions dell'ter successiva che ne & conseguito e all'esito della verifica della regolarita della
procedura, In data 15 febbrale 2024 & stata depositata dal Tribunale di Bologna la sentenza di
omologazicne degll accordl Ji ristrutturazions del debili. Tultavia, avverso a tale sentenza in data
15 marzo 2024 gl abbligazionisti opponent hanno provvaduto a presentara raclame ex art. 51 CCI,
iramita un'istanra di sospansions dellafficacia esaculiva dalla sentenza ai sensi dell'art, 52 CCIl alia
Corte df Appefo Civite di Balogna. Tale Corte di Appello in data 28 giugno 2024 ha emessn la
sentenza con & guale ha rigettato # reclamo presentato dagl oobligazionisti opponenti contro la
sentenza di omologazione degli eccondi di ristruthurazione, sonfermandeda quingl integralmente nei
contenuti. G obbligazionisli disserzienti hanno quindi impugnate la sentenza defla Corte di Appelio
dinanzi alla Corte di Cassazions;

¢ nonostanta lesacubivita della santenza di omologa dell'accordo di nstrutturazione emessa dal
Tribunala di Bodagna, sia stata, coma datta, confermata anche dalla Corte di Appallo Civile di
Bolagna, la Sociedd non ha tuttavia patuio proceders alla esecuzione del suddetio accards di
ristrutturazione in quanio in data 30 ofiobre 2024, Minvestitore Oy ha inviata una comunbzazions in
cul dichiarava non pio attuabile || piano posto atta base dellaccordo di ristrutturazions e cid
princlpaimente a seguito del prolungarsi dedle negoziazsoni tra la Societs ed Ene! Grean Power
S.p.A. [EGP) rigeardant] La richiesta da parie di questuftima di penali per ritardate consegne &
risarcimanti danni contrattuali a danno dalla Sociata e di sue falune societa controlfate (di seguilo
anchea il "Contenzicso EGPT);

* in data 15 Aowembre 2024 anchi la Banca ha mvialo una comunicaziona alla Societa in cui ha
dichiarata che & stessa fosse inadampsante a aluni abblighi previsti dal contratte di fingnziameanto.

Con riferimento al complasso contesto sopra descritta, gli Amministraton indicana nel medesimao
paragrafo defle note esplicative che la Societa, visia la sopraveenuta impossitlita di proceders
ail'esecuzione dell'accordo di ristrufturazicne omolegato dal Tribunale di Bologna, ha declso di
presentare una nuova islanza presso la Camera dl Commerclo di Bologna, anche ad finl delfapplicazions
di migura protettive del patrimonio, A tal fine gli Amministrator della Socletd, in data 3 febbralo 2025
hanno approvats un nuovo plano industrale 2023-2029 (di seguito anche | "Nuowa Plana”) che Include
una nuova operazions di rigtrutherazions del complessiva indebitaments dalla Societd (di seguits anche
ia "Nuova Operaziona di Ristrufluraziona®), atiuaimenta in discussione con un nuovo polanziala
invastibora che, in data 3 oticbre 2024, ha presentalo una manifestazione di intaresse nan vincalante,

Il Huove Piang, che includa gli effetii dervanli dalle possibés reslizzazione della Mugva Operazione di
Ristrutturazione, si basa sulle seguenti principall ipotesi ed assunzioni effeftuate dagll Amminisiraton
della Societs:

a} Fidentificazione di un ramo operative della Socleta che consenta 'ordinata progecuzions dele atbvia
Industriali & commarciall;

b) la prosecuzione delle attlvitd attraverso ka cessione di e ramo operativo ad una NewCo da
coslituire da parte del nuowvo potenziade imvestitors. | comispattive previsto per lale cessione, stimato
in un importo pari a 35 mifioni di ewro sulla base dellEBITDA alteso nell'esercizio 2026, sara
finanzialo dal potenziale investitore che comisponderd tale importo; [} in parte framife accollo di
debito dalla Societs per circa B milioni di eurg i) in parte per cassa, per cirea 16,5 milloni di aurs, in
guole costant nellorizzonte tamporale 2025-2029 & i) in parte, 10,5 milieai di aura, in azioni di

NewCo:

¢)  un'cparazione di nstrutturaziona del debito defla Societa da eseguirsi framite uno degh strurmenti di
risoluzions della crisi previsti dad CCH che sara identificalo di concerto con || polenziske inveslitore
che in sintesi preveds:
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= |l imbarso inegrake del debilo verso lilimity Bank rirveniente dalerogazione di firanza o
urgranza nell’ambito deda precedents Gparazione;

la definizions a sakio e stralclo del debilo pregresso verso forndtori, amminisirator, banche,
istiuiti finarziar @ altr finanzaton, seconde divares percentual e tempistiche di imborse cosl
come deltaglistamenta descritte dagli Amminisiratori nello stesso paragrafo dalle note esplicative
“Continuita aziandale™,

= & comversicna in capitala socale dei debiti finanziari 8 commerciali verso soci parl & circa €5 6
i,
la conversions del prestite cbbligazionars, pad a circa €18 milicni, in azigni special di
Enertronica Santama 5.p.A. @ contestuala rinuncia da parie degli stessi obbligazionisti agl
interessi maturati @ non pagati;

= la rateizzasons ded debill tributan seadut,

- lottenirento di linee di factoning pro-sofvendo per €5 milioni ad un tasso complessvo osl 7%
o supports al finanziaments del circalanie.

Tutto o pramesso, gll Amministratori evidenziano nefa nota esplicativa "Continuits eziendale” la
présanza di molteplici & significative incartezze, con potengiali interazioni & pessiodl effetll cumulat sul
bilancia, cha possona far sangere significativi dubhbi sulla continuith aziendale. Tall Incarezre song, In
sintesi, refative:

* gl buon esito deda dus divgencs da parte dal nuows investitons,

* alla conclusiona dl un acsardo d iInvestimants con Il nuova investitore che accolga integralmente ke
asEunFiani su cui &l basano |l Nuovo Piana & la Nueova Operazione di Rigtrutiurazione su descritle,
inchusi il perimatra del rama da confarire alla Newco de costituire da parte del nuovo investione, i
prezzo 4i cessione dal ramo & ke modalits di pagamanio assunta dagli Amminisiraton neifambito del
Nuowio Piano;

*  allaccesso da parte della Sociedd, suistanza da presentare alla Camera di Commerchs di Bologna,
alla composiziona negoziata della crisi in applicazione del Codice defa Crisl d'lmpresa e
dell’lnschenza,

*  alfctteniments da parie del Tribunale di Bologna delle misure protettive al sensi del Codice delia
Crisi di impresa e dell'insolverza;

* @l mon verificarsi di eventi che possano determinars il falimento delia Societd qual azioni esecutive
da parte degh attuali crediton, taluni dei quali hanne gl presentato decreti ingiuntivi di pagamenta,
nelle more del'otteniments dolle misure protetlive di cul al punta precedents & che non vi siang
passivits per la sociatd o per le singols sociatd controlkate derivanti dal Contanzicso EGP,

*  al perfezicnamenta nell'amblio del processo di composziona negoziata dalla crisi di accordi can i
craditor dedla Societa (soci, farniton, bancha finanziatrici ed obbligazionisti) conformi con le ipotesi @
le assurzioni incluse nel Nuowve Prano approvato dagll Amministratori della Societa;

= alloitaniments delle linee di factaring previste nal Nuowva Plano a supporio del circalanie:

= all'omolaga definitiva dell'eventuale strumento giurldics idantificate nellambite della composizions
nagaziaia della crisl in applicazione del Codice della Crisi e delllnsolvenza;

= alfalleniments delle svantuall autonzzazion dalle awtontd antibrust afa di altre sifonia che dovessenp
essere aveniuaimenta necassare per il completameanio del Nuovo Piano senza che vengana
imposte modifiche rilevanti alla struttura dell'operazions stessa cosl come riffiessa nel Muova Plang
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* alloitenimento, ove necessana i sensl dedla relativa documentazione confrathuale efo della
digciplina applicabiie, del consanso di eventuali soggetti il cui consanso sia necassano &l fini det
perfazionamento della Muova Oparazicne di Ristutiurazions;

* alrattenimento da parte dell'aulorita gudiziaria compatanta di ogni e qualsngue aviorizzazions efo
pravvedimento necessar &l finl del perfezionamants dell'operazione cosi come rappresentaia nel
Muove Prano o nelta Muova Operazione di Ristrutturazions;

*  ala reallzzazione degll obkeliivi previstl nel Nuovoe Piano che dipentdona anche da variabdli per loro
natura incerte & non controllabill come, ad esempio, quelle che possong incidere (i) sulle tempistiche
di finalizzazione deila Nuova Operazione 4l Ristrutturazione (i} sul'ammantare @ sulla tampistiche di
realizzazione dells operazioni di cezsione di taluni asset della Societs previste nel Muovo Piano (@)
sulammaontans & sulle iempesticha di acquisiziona e realizzazione di nuovi oadini previsti nel Musve
Piano che incidong ancha sui piani ulilizzsti ai find dell'impairment test,

Gii Amministrator segnalano che || Superamanta di tali significative incertezze dipende solo in pare da
variablll & fattor! internl controllabill dalla direzions aziendale, ma indicana di aver valutato |a
ragionavolazza del verifcarsi di fulbe ke circestanze sopra desaritte 2, in considerazione della aitesa
positiva definizione ed aftuazione della Nuova Operazions di Ristrutturazione @ del Nugvo Piano, hanno
ritenuic di redigers il bilancio sulls base del presuppesto della continuits azlendale

Guanto sopra descritts evidenzla che |l presupposto della continuita aziendale & soggelto a moltaplicl e
significative inceriezze con potenziall interazion| @ possibill effett cumulats sul bilamncio.

Abbiamo svolto s revisions contabile in conformita ai principl di reviskong internazionall (154 aka). Le
nostre responsabiits al sensd ditall principl song ulteriormente descritie nel paragrafo "Resgonsabila
delia sorets o ravisione perla revigions contabie del bifancio d'esercizio” defia presents relazicne,
Stamo indipandent ispetio alta Enerronica Santernc 5 pA. In conformitd alle norme & & principi in
rmataria di etica a di indipandanza applicabili nall'ordmameanto Baliano alla revisicne contebile del
bilamcia.

Tuliavia, a causa doglh aspetli dascrtl nel presente paragrafo non siama stati in grado di formarci un
giudizia sul blancio d'eaarcizio dalla Societs,

Responsabilits degli Amministratori e del Collegio Sindacale delfa Enertronica Santerno
S.p.A. peril bilancio d'osercizio

Gl Amministraton) sono responsabili par ia redaziona dal bilancio d'esercizio che formisca una
rappresentaziona verifiera & corretta in conformita agli International Financial Reparting Standands
adaoitatl dall'Unione Europea &, nel tarmini pravisti dalla iagge, per qualla parte del controflo intarmo dagli
sless| ritlenuta necessarka per consenting ia redaziona di un bélancio cha non contenga arron significetivi
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazions detis capacita della Secieta di continuare &
operare corme un'entith in funzionamento &, nella redazione del bilancio d'esarcizio, per 'appropriatezza
dell'ulilizzo del presupposto della confinuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia;
Gl Amminigiratori utilizzane il presupposto dedia continuitd aziendale nedla redazions del bllancio
d'esercizio 8 mano che abblana valutato che sussisions b condiziani per la liquidazione della Societa o
pes Mintefruzicne dalfatlivita o non abbiEno allernative realistiche a 1ali scelte.

Il Cobagio Sndacaks ha la responsabilila della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa
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Responsabilith della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esaercizio

| nostri obettivi sono 'acquisizions di una ragionevole sicurazza che il bilancio d'esercizio nel sun
complesso non contenga eror significativi, dovutl a frodl o a comportament! o eventi non intenzionali, o
lemissione di una relaziena di revisione che includa |l nostro giudizio, Per ragionavale sicurezza sl
intende un livello elevate di sicurezza che, tultavia, non fomisce la garanzia che una revisione contabile
swolta in conformitd ai principd di revisione internazionad (1S4 ltslia) individul sempre un erone
significative, qualora esisterte. G emrori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventl non
intenzionall @ seno considerali significativi qualora ci s possa ragicnevolments attendere che essi
singolarmanta o nel loro insieme, skano in grado di influenzare le decisioni economiche degh utilizzaton
presa sulla base del hilancio d'esercizio.

Malfambito della revisione contabde svolta in conformita al principi di revisione internazionali (ISA italia),
abbiamo esercitato il gludizio professionale & abbiamo mantenuto lo scetticismeo professionale per tutta la
durata della revisions contabile. |nolire:

* abbiamo identificato @ valutato | ischi di erron significativi nel bilancio d'esercizio. dovuti a frodi o @
comportamenti o eventi non interzionali; abblamo definito e svolto procedure o revisione in rsposts
& tali rischi; abblame acquisito elemanti probativi sulficienti e appropriati su cul basara |e nostre
canclusiont. Il risehio di nen individuare un errare significative dovuto a frodi @ pid elevato rispetto al
rigchio di non Individuare un errore significative dedivants da compertamenti o eventi non imenzianal,
poiche |a frode pud implicare 'esisterza di collusioni, falsificazion, omissioni infenzionall,
rappresentarioni fuorvianti o forzature del controlio interna;

* BblEmo Scquisitio una comprensione del controllo intemo rilevante ai hnl dalla revigione contablle
alle scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze @ non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controflo interno della Societs

* asbbiamo valutato Mappropriatezza dei principd contabill utfizzati nonche |a ragionavolezza delle stime
contabill effettuate dagl Amministratori, inclusa la relativa informativa;

*  abbsamo valutato 'appropristezza deilutlizzo da parte degh Amministratori del presupposto della
continuith aziendale e, in basa agll elementi probativi acquisitl, Feventuale esistenza di un'incartezza
significativa riguardo & eventi o circostanze che possano far sorgere dubbi significativi sulla capacita
dalla Bociels di continuare a operare come un'entitd in funzionamenta:

* abblamo valulato la prasentazione, la struttura e il contenuto del bllancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informaltiva, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operaziani & gli evanti
soltostanti in mado da fornire una corretta rappresentaziona.

Abbiamo comunicato &l respensabili delle attvita di govemance, identificati a un livelia appropriato come

richiesta daghi 1SA Italia, tra gi altri aspetti, 5 poriata e la tempistica pianificate per la revisiona contabile

e i risultati significativi emersi, incluse le eventuall carenze significative nef controlia interna idantificata

nal corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di Impossibilita di esprimere il giudizio al sensi deli’art. 14, comma 2,
lettera o), def D.Lgs. 3810
Gl Amministratori dedla Enertronica Santerno $.p.A sono responsabili per la predisposizione dalla

relazione sulla gestione della Enertranica Santerno 5.p.A. al 31 dicembre 2022, incluse la sua coeranza
con il relative bilanclo d'esercizic & la sus conformitd alle norme di legge.
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Siame stati incaricati & svolgere le procedure Indicate nel principio di revisione (SA |talia) 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla cosrenza della relaziona sulla gestions can il bilancio d'esercizio defta
Enertronica Santerna 5.p.A. al 31 dicembre 2022 e sulla conformitd defla stessa alle norme i lepge,
ronché di riasciare una dichiarazione su evantuali erron significativi,

A causa delia significalivita di guanto descrilto nel paragrafo *Elemanti alis base dells dichiarazions df
impossibiild of esprimers un giudizic” dedla relazione sulla revisione contabile dal bitancio d'esercizio,
non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla coarenza della relazione subla gestione con i bilancio
d'esarcizio della Enedronica Santernc S.p.A. &l 31 dicembre 2022 & sulla conformitd della stessa alle
narme dl legge né di rilasciare ka dichlarazione di cul allart. 14, comma 2, |ettera &), del D.Lgs. 3510
slila base delle conoscenze @ della comprensione dellimpresa e del relative contesto acquisite nel corsa
dell'attivita di revisiona.

Roma, 17 fabbraio 2025

KPMG S.p.A

/ ’/_-.:- {éi

Marco Malm
Sogio
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Aghi Azianisti deflla
Enartromica Sanfarmo 504,

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Dichiarazione di impossibifita df esprimere un giudizio

Abbiamo svofto [a revisione contabile del bilancio consolidato cel Gruppd Enefronica Santarno {nsl
seguito anche il “Gruppo™}. costiuito dal prospetti della situazione patimoniale-finanziaria al 31 dicembra
2022, del conte economico, del conto economice compiessive, delle variazioni di patrimenio netio e dal
randiconto finanzarno per 'easrczio chivso a tale data e dalle nola esplicativa al bilancio che includono
ancha |a sintesi dai pid signifcativi principd contabill applicati,

Mon eaprimiamo un giudizio sul bilancio congolidato del Gruppo Enertronica Santerns a causa degli
effetti connessi alle incertezze descritte nel paragrafo “Elemant’ alia base dells dichfarazions of
impossibiitd ol espamens un giwdizio® della presents redazione.

Elemenii alfa base della dichiarazione di impossibilitd di esprimere un giudizio

Il bilancio consalidato per 'esercizia chivso al 31 dicembre 2022 evidenzia una perdita d'essrazio di
competenza del Gruppo di €11,3 milioni ed un patrimanio netto negative di competanza del Gruppo di
£31,4 mikiani

A tale riguardo, g Amministraton (lustrano nel paragrafo daelle note esplicative “Continuitd aziendala”
ciha

* |3 Enertronica Sanlerna 5.pA (nal seguite anche 3 "Capogruppa’) in data 23 luglic 2022 ha
presentato, presso la Camera di Commarcio di Bologna, un'stanza di applicazions di misure
protattive ai sensi dal Codice della Crigi di Impresa e dellinsahvenzs (di seguiio anche il "CCIT) sulla
base di una offeria vincolante presentata dagh investiton Cwxy Capital lialia S.r.l, Coy Capital
Advisars 3.l (di seguito enche "Oxy" e dall'istituto fimanziare itakang Bimity Bank (4l seguite anche
la "Banca');

*  Fespletaments nel corso del'esercizio 2022 & 2023 della procedura di composizions negoziata della
crisl di impresa ha poriate, In data 30 giugno 2023, al depasito presso la cancelleria ded Tribunala gi
Bolggna della domanda di omalegazione degli accordi di ristrutturazione dei debiti ai sensi dell’art. 57
del CCIl stipulati con | fornitori, gli cbbligazionisti del prestito obbligazionario convertibile denominato
*Enertronica 2017 - 2022" e con i creditori finanziari della Capogruppo. Linitamente a tale domanda
di omologazione sono stat presentati presso 3 medesima cancelleria il plano industrizle & finanziano
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softostante all'accorde d dstrulturazione, comprensiva della correlata manowvra finanziaria, e la
relazione del professionista che atiesta, ai sensi dall'art, 57, comma 4 ded SO, ta veridicita dei dat
aziendall, la fattibiita del pradetto piano e lidoneita dello sheaso al pagamento nal termini di legge dei
crediton eskrana;

* & conclusiong delliter successivo cha na & consaguito e alfesito della vesifica della regolarita defla
procedura, in data 15 febbralo 2024 & stata depasitata dal Tribunale di Bologna 8 sentenza di
omologazione degll accordi di ristrublurazions dai debili Tultavia, avverso a tale sentenza in data
16 marzo 2024 gh obbligazionist! opponanti hanno proveeduto & presentare reclamo ex art. 51 CCII,
tramite un'istanza di sospensione dell'sfficacia esecutiva della sentenza ai sensi dell'art. 52 CCIl alla
Corte di Appello Civile di Bologna. Tale Corte di Appelio in data 28 giugne 2024 ha emesso la
santanza con la quale ha ngetiato il reclame presentato dagli obbbgazionisti opponenti contre |a
gentenza di omologazione deghi accordl di ristrutiurazione, confarmandola guindi integralmente nei
contenuti, Gli obbligazionist dissenzienti hanno quindi impugnato ks sentenza della Corte 4 Appallo
dinanzi alla Corte di Cassazions,

* nonostants l'eseculivita della senferza di omolega dell'sceords di ristruturazione emessa dal
Tribanale di Bologna, sia stata, coma detto, confermata anche dalla Core di Appello Civile di
Eclogna, la Capogruppo non ha luttavia polute procaedere alla esecuzione del suddatio accordo di
ristrutturazons in quanto in data 30 ottobre 2024, lNnvestitore Oxy ha nvialo una comunicazions in
cul dichlarava non pid attuablle || plano posto alla base delfeccordo di ristrutiurazions e cid
principaimanta a seguito dal prolungarsi delle negoziazioni tra ta Capogruppo ed Enel Green Power
3.p.A (EGHF) riguardanti ia richiesta da parte di questultima di panali per ritardate consegne e
rsarcimant danni contratiuali 2 danno delia Capogruppe & di sue talune societd contrallate {di
seguito anche || "Contenziosa EGP™),

* In dala 15 novemnbre 2024 anche la Banca ha invieto una comunicazions alla Capogruppa in cui ha
dichiarato che la stessa fosse inadempéente a talund cbblighi previsti dal coniratto di finanzismento,

Con riferimento al complesso contesto sopra descritto, gli Amménisiraton indicano nel medesimo
paragtafo delle note esplicative che ls Capogruppo, vista la sopravvenuta Impossibilita di proceders
alfesecuzione dell'accordo di nstrutturazione omologato del Tribunala di Bologna, ha decise di
presentare UNa nuova istanza presso la Camera di Commercio di Bologna, anche ai fini delfapplicazione
di misure protettive del patrimonio. A tal fine gli Amministraton, in data 3 febbraio 2025 hanno approvato
un nuove plano industriale 2023-2020 (di seguito anche il "Muove Plana®) che include una nuova
operazione di nstrutturazione del compéessivo indebitarento della Capogruppo (di seguilo ancha la
*Muava Operazione di Ristrutturazione”), attualmente in discussione con un nuove potenziale investitore
che, in data 3 ottabre 2024, ha presentalo una manifestazione di interesse non vinectante,

Il Nuova Piano, che include gli effetti derivanti dalla possibile realizraziona della Nuova Operazione d|
Ristrutiurazione, si basa sulle seguenti principali ipotesi ad assunzioni affattuate dagl Amministratori
della Capogruppa:

a) [lidentificazione di un rama operativa delia Capogruppo che consenta Fordinata prosacuzions delle
attivita industriali @ commearciali

k) faprosecuzions dells atfivitd attraverso |a cessione di tale ramo oparativo ad una NewCo da
costituire da parte del nuovo potenziale investitore. || corispeltive previsto per tale cessione, stimatc
iy n imgorto pari & 35 milioni i guro sulla base dellEBITDA slleso nell'esercizio 2028, sara
finanziato dal potenziale investitore che carrigponderd tale imporie: i) in parte tramife accollo di
debito della Capogruppo par circa B millond di euro i) in parte per cassa, per circa 18,5 milloal di
aura, In quote costanti nall'orizzonte temporale 2025-2029 & i) in parte, 10.5 milioni di euro, in azioni
di MewCo,

] un'operazions di rstrutturazione ded debito della Capogruppo da aseguirsi tramite wno deghl strumentl
di necluzione defa crisi previst dal CCHl che sard identificato di concerto con il patenziake investiore
che in sintesl praveds:
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I rimborse Integrake del debito verso dimity Bank rnveniente dall'srogazione di inanza di
urganza nell'ambito della precedenie operazione;

ia definizione & saldo @ siralcio del debilo pregresso varss formitar, amministraton, bancha,
igtituli finanzian e alin finanziaion, secondo diverse percentual & termpistiche di imborso cosl
coma deltagliatamente descritte dagli Amminisiratori nefo stesso paragrafo delle nota esplicative
‘Continuith aziendale”;

= |a conversions in capitale sociale dei debiti finanzian e commerciali verso soci pasi a circa €6,8
miliani;
la sorversions dal prestito obbligazionario, pan a cirea €16 milionl, in aziani spaciali di

Enerironica Santerns 5 p A e contestuale rinuncia da parte degli stessi obbligazionisti agli
interassi maturatl @ non pagat,

= A ratedzzazione del debitl inbutan scadutl,

Fottanimente di Inee di factoring pro-solvendo per €8 miliani ad un tasso complessivo del 75
come supporto al finanziaments del circalante.

Tubts cid premesse, gil Amministralon evidenziano nella nota esplicativa "Continuita aziendale” s
presenza di moltaplicl e significative incertezze, con potenzial interazion & poasibdl efetti comulati sul
hilancza, che possono far sorgene significalivi dulbbi sulla continuita aziendale. Tali incerterze sono, In
sintesi, relative:

¢ 8l buon esito dalla duwe dilipence da parte del nuovo investitone;

¢ alla conclugione di un accorda di invesiiments con il neove mvestitors che azcolga inlegraiments e
assunzionl su cul 3i basano Il Nuovo Plano @ ta Nuova Operazione di Ristrutturazions su dascritte
inclusi |l perimetro ded rama da conferire alla Newco, | prezzo di cassione del ramoc e le modatits di
pagamenio assunte dagli Amminestralori nell'ambito del Muows Piano;

*  dlfaccesso da parte della Sapogrupps, su istanza da presentare alla Camera di Commercio di
Bologna, alla composizione negoziata della orisi in applicazione del Codice della Crisi dimpresa e
delfinsolvenza;

¢ all'cieniments da parte del Trbunale di Bologna dalle misure protettive ai sensi del Codice dalla
Crisi di Imprasa a dellinsolvenza;

* alnon varificarsi di eventi che possana determinare il falimento delia Capogruppo quali azioni
esecutive da parte dagli attuali crediton, talkeni dei quali henno gia presentato decreti ingiuntivi di
pagamento, nella more dell'oitenimento delle misure protetiive di cui al punie precedenie & che non
Vi giano pagsivita per la Capogruppe & pes le singoles socletd conbrollate derivanti dal Contenzioso
EGF;

v gl perfezionaments nell'ambito del processo di composizions negoziata delfa crisi di accordl con |
craditor] della Capogruppo (socl, fornitar, banche finanziabnc ad obbligazionist) confarmi con la
ipotesi @ @ assunzioni incluse nel Muove Piano approvalo dagli Amministratori deldia Capogruppo,

*  al'ottenimento daelle inee di faclonng previste nal Neova Plana a suppoerto del circolante;

=  ai'ormologa definitva dell'eventuale strumento giundics dentificate nell'ambibe della composizione
nagaziata delia crigl in applicazione del Codice della Crsl e dell'lngolvenza;

s all'siteniments delle evenfuall autonzzazioni dele autoritd antibrust efo di altre aulontd che dovessars
assam avaniualments nacessaria par il completameants del Nuovo Piano senza che vengano
imposte modifiche nievanti alla struttura delfoparazione stessa cosl coms riflessa nel Muovo Piano,
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= all'sdtenirmento, ove resessanio 3 sens della refativa documentazione contrattuale elo dallg
digciplina appacabile. del consensa di eventuall soggett || cul consenso sia necessario ai fini del
perfazionamenio defla Nuova Operazione di Ristrlturazions;

* alfoltenimente da parte dell'autorita giudiziaria compatenta di agni e qualunque sulorizzazions i
provvedimento necessari ai fini del perfezionamento dell'operazions cosl come rappresentata nel
Muowo Piano e nella Huova Dperazione di Ristruliuraziona;

* alla realizzazions degli obietiivi previsti el Nuovo Piano che dipendono anche da variabili per loro
natura incerte @ non controllakili come, ad esempio, quelle che possono inciders {i) sulle tempistiche
di finalizzazione della Muova Operazione di Riatrutturazione (i) sull ammontare e sule fempistiche dl
realizzazions delle operazioni di cessione di taluni assel dalla Capogruppo previste nel Muove Piano
(i} sul'ammontare & sulle tempistiche di acquisizions & realizzaziona di nuovi ordini previsti nel
Muove Piano che incidono anche sui pianl ubillzzat ai fini dallimpairment tast,

Gli Amministratori segnalano che | superamanto di tal significative incertezze dipande solo in parts da
variabill e fatton interni controfabili dalle direzbone aziandale, ma sdicanc di aver valutato la
regionevolezza del verficarsi di tutte le circostanze sopra descritte e in considerazicne delta attesa
pasiive definizions ed atiuazions della Muova Operazions di Ristruliurazione e del Mugve Plang, hanno
rilenuic di redigara il bifancio sulla bage del presupsosts della continuith azlendalke.

Quanto sopra descntio evidenzia che il presupposts deds continuith aziendals & soggatts a moleplic
significative incerezze con polenziali interazioni & possibili effetll cumulati gul bilancio.

Abblamo svello fa revisione contabile in conformita ai principi di revisions internazionali (154 talia). Le
nosire responsabllith al sensi di tall princip sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilits
clella sociold of revisions par la revisione confabie del Bllancid consolidalo” dalla presente relazione,
Siamo indipendenti rispeto alla Enertranica Santerns S p A in confarmita alls norme e ai principl in
meteria di etica & di indipendenza applicabil neltardinameanta italiano afla revisione contabile del
bilancio.

Tultavia, & causa degll aspetli descritti nel presente paragrafo non siamao stafi in grado di formarci un
giudizio sul bilancio consclidato del Gruppo,

Responsabilita deghi Amministrateri e del Collegio Sindacale delfa Enertronica Sanferno
S.p.A. por il bifancle eonsolidato

Gli Amminigiratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fomisca una
rapprasantaziona varitiara @ corretta in conformita agli Intemational Financial Reporting Standards
adotial dall'Unkone Europea &, nai termini previsti dalla legge, per quella parte del controlio intamao dagli
stessi ritenuta necessara per consentire la redazione di un bilancio ché non contenga ermori significativi
dovidi & frodi 0 @ comportamenti o eventi non Intenzionali.

Gl Amminisiratori sono responsabili per la valutazione dalla capacita del Gruppo di continuare a operare
come yn'entita in funzicnamento &, nella redazione del bilancio consolidate, per [‘appropriatazza
dall'uwtiizzo del prasupposto della continuitd aziendale, nonché par una adeguata informativa in materia,
Gl Amministratori utiizzano il presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilancio
consoiidaio a menao che abbiano valutato che sussistono la condizioni per la iquidazions dalla
Capogruppo Enerronica Santerno 3. p oA o par l'interruziona dell'ztivith o non abbirno alternative

regiistiche a tall scelle.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilith defia vigilanza, nel termini previst dalla legge, sul processa di
predisposizione dellinformativa finanziaria del Gruppo.
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Responsabilita della socletd di revisione per la revisione contabile del bilancio
consolidato

| nostri obietlivi sono F'acguisizione di una raglonevole sicurezza che il bllancio consalidate nel sue
complessa non cantenga errori significativ, dovuti a frodi o @ comportamenti o eventl non Intenzionali, &
I'emissiona di una relazione di revigiene che Includa il nostro gludizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fomisce la garanzia che una revisione contakile
svolia in conformita ai principl di revisions internazionad (ISA talia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gii arori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi nan
intenzienali @ sono considerali significafivi qualora of si possa ragionevolments attendere che assi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influanzare le decisionl economiche degli utilizzaten
prese sulia base del bilancio consaolidato.

Mell'ambito delfa revisione contabile svalta In confarmita ai principl di revisione internazionali (154 [laka),
abbiamo esercitats il gudizio professionale ¢ abbiame mantenuio lo scelticismo professionale par tutta ks
durata defla revigione contabile, InoHra:

* sbbiamo identificatn & valutato | rischi di errerl significativi nel bilancko consclidato, dovuti a frodia a
componamant! o evanti non intenzionall: abbiamo definito e svelto procedure di revisione In risposta
a tali rischi; abblamo acquisito element| probativi sufficienti e appropriati su cui basars Is fostre
conchusioni. |l fischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi @ pits alevato rispetts &
rizchic di non individuare un ermore significativo derivante da comportamenti o eventl non Intenzionall,
poichd la frode pud implicars l'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissionl infereonali,
rappresantazion fusrvianti o forzature dal controllo interna:

* abbiamo acquisite una comprensione del controlio interno rlevants ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per asprimens un
gludizio suifefficacia dal controllo Interno del Gruppo,

* abbamo valstato I'appropriatezza dei principi contablll utilizzal nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagll Amministratori, inciusa la refativa informativa;

* abblamo valutato Fappropriatezza dell'utizzo da parte degll Amministraton del presupposto della
continuitd aziendale 8, in base agll elementi probativi acquisiti, feventuale esistenza di un'incertezza
significativa riguardo a eventl o circostanze che possano far sargere dubhi significativi sulla capacits
del Gruppo di confinuare a oparare come un‘entitd in funzionamento;

* abbiamao valutato la presentazione, la struttura e il contanute ded bilancio consolidate nal suo
somplesad, inclusa lnformativa, & se Il bifancio consolidato rappresent! le oparazioni e gii eventl
soltostanti in modo da fomnire una comeita rappresentazions;

* abbiamo acquisito element probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarns dalle
imprese o delle differenti atiivitd economiche svolte allinterno del Gruppo per esprimere delle
cenclusiend sul bilantio consolidato, Slame respensabili della direzione, della supenisione & dallc
svelgimanto delfincarico di revislone contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili delle
conclusioni espresse sul Blancis consolidatn,

Abbiamo comunicaio ai responsabill dalle athivita di governance, identificati a un livello appropristo come
richiesto dagli I5A Italla, tra gli allr aspetti, |3 portata e |a tempistica pianificate per la revisione contabile
& i rsuitati significativi emersi, incluse ke eventuall carenze significative nel contralla intema idantificate
nel eorso della revisione contakile
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentar

Dichiarazione di impossibilith di esprimere il gludizio al sensi deil'art. 14, comma 2,
lettera e), del D.Lgs. 35/10

Gli Amministratori dedla Enertronica Santermo 5.p.A. sono responsabill per ia pradisposizions della
relazione sulla gestione del Gruppe Enertronica Santerno al 31 dicembre 2022, incluse |a sua coerenza
cen il relative biancio consclidate & la sua conformitd alle norme di legge.

Siamo statl incaricati di svolgers le procedure indicate nel principia di revisione [SA Itafia) 7208 al fine di
BEprimena un giudizio sulla coerenza della refazione sulla gestions con il bilancio consclidato def Gruppo
Enestronica Santerno al 31 dicembre 2022 & sulla conformita della stessa alle normae di lagge, nonché di
rilasciare una dichiarazione su eventuali error gignificativi,

A causa della significativita di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alls base della dichiarazions di
impossibilits of esprimere un givdizio® della relazione sulla revisione contabile del bilancio consalidato,
nea siamo in grado di esprirers un giudizio sulla coersnza delia relazione sulla gestions con il bilancio
consalidato del Gruppo Enertronica Santerna al 31 dicembre 2022 e sulls conformita della stessa alle
narme di legge né di rilasciare |a dichiarazione di cui all'art 14, comma 2. letera &), dal D.Lgs. 38/10
sulia base delle conoscenze e defla compransione dell'impresa e del relativo contesio acquisite nel torso
dedl'attvitd di revisions,

Raoma, 17 febbrale 2026
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